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Voorzitter
Peter Thomas Schwicht
Voorzitter en onafhankelijke niet-uitvoerende bestuurder. Lid van de raad van bestuur sinds juni 2012.

De heer Schwicht behaalde zijn graad bedrijfseconomie aan de universiteit van Mannheim, Duitsland na eerdere studies in bedrijfsbeheer, belastingen en
accounting in Hamburg, Noorwegen en de V.S. en was in dienst bij JPMorgan Asset Management van 1987 tot oktober 2014. Voorafgaand aan zijn pensioen
was de heer Schwicht Chief Executive of Investment Management – EMEA, JPMorgan Asset Management. Daarvoor was hij hoofd institutionele beleggingen
voor continentaal Europa en hoofd institutionele en retailbeleggingen in Duitsland, waar hij bedrijfsactiviteiten ontplooide die hij vervolgens uitbreidde naar
heel continentaal Europa. De heer Schwicht bekleedt een aantal bestuursfuncties bijverscheidene door JPMorgan beheerde beleggingsfondsen die zijn
gevestigd in Luxemburg.

Bestuursleden
Jacques Elvinger
Niet-uitvoerende bestuurder. Lid van de raad van bestuur sinds januari 2009.

De heer Elvinger vestigde zich in 1984 als advocaat in Luxemburg en is sinds 1987 partner van het advocatenbureau Elvinger Hoss Prussen in Luxemburg. De
heer Elvinger beoefent bedrijfsrecht en bankrecht en is gespecialiseerd in beleggings- en pensioenfondsen. Hij is lid van het door de Luxemburgse regering
gevormde Comité voor de ontwikkeling van de financiële sector. Tevens is hij lid van de Raadgevende Comité’s aan de Luxembourg Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) op het gebied van beleggingsfondsen. De heer Elvinger bekleedt een aantal bestuursfuncties bij beleggingsfondsen
in Luxemburg, inclusief een aantal door JPMorgan beheerde beleggingsfondsen die in Luxemburg zijn gevestigd.

Massimo Greco
Uitvoerend bestuurder. Lid van de raad van bestuur sinds november 2015.

De heer Greco, managing director, is verantwoordelijk voor de activiteiten van de internationale fondsen van JPMorgan Asset Management in Europa en is
gevestigd in Londen. Hij nam zijn huidige verantwoordelijkheden op in 2012. De heer Greco is sinds 1992 in dienst bij JPMorgan, aanvankelijk bij het
bedrijfsondeerdeel Investment Banking en vervolgens sinds 1998 bij Asset Management. De heer Greco behaalde een graad in economie aan de universiteit
van Turijn en een MBA (hoofdvak Financiën) aan de Anderson Graduate School of Management (UCLA). De heer Greco is lid van de raad van bestuur van
JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. en van andere in Luxemburg gevestigde SICAV’s.

John Li How Cheong
Onafhankelijke niet-uitvoerende bestuurder. Lid van de raad van bestuur sinds juni 2012.

De heer Li is een fellow van de Institute of Chartered Accountants in England & Wales. De heer Li vestigde zich in 1987 in Luxemburg en is sindsdien werkzaam
in de financiële sector. De heer Li was meer dan 20 jaar lang partner bij KPMG Luxembourg, waarvan acht jaar als managing partner en vervolgens drie jaar
als voorzitter van de Raad van Commissarissen. De heer Li was tevens lid van de Global Investment Management Practice van KPMG. Gedurende deze tijd
omvatten zijn werkzaamheden het controleren en adviseren van cliënten zoals banken, beleggingsfondsen, en verzekeringsmaatschappijen uit Europa, de
V.S., Japan en Azië. Hierdoor deed hij uitgebreide ervaring op in het werken met internationale bedrijven. De heer Li bekleedt een aantal bestuursfuncties bij
financiële instellingen, inclusief verscheidene door JPMorgan beheerde beleggingsfondsen die zijn gevestigd in Luxemburg.

Marion Mulvey
Niet-uitvoerende bestuurder. Lid van de raad van bestuur sinds april 2021.

Mw. Mulvey was van januari 2014 tot januari 2023 Co-CAO en Head of Asset Management Operations in EMEA voor J.P. Morgan Asset Management, met
aanvullende verantwoordelijkheid voor Regulatory Transaction Reporting en Fee Billing. Mw. Mulvey trad in 2014 in dienst bij J.P. Morgan en was afkomstig
van Citigroup, waar haar laatste functie Product Head of Alternative Investment Administration Services EMEA was. Zij was in het totaal 13 jaar in dienst van
het bedrijf en bekleedde een aantal leidinggevende functies, waaronder Head of Fund Accounting in EMEA. Daarvoor was mw. Mulvey drie jaar in dienst van
Salomon Smith Barney als beheerder in het European Equity Product Control team. Zij doorliep een opleiding tot registeraccountant en bekleedde functies
in de privépraktijk en als Audit Manager op de auditafdeling voor financiële diensten bij KPMG. Mw. Mulvey is een Fellow van de Institute of Chartered
Accountants in Ierland. Tevens is zij lid van de Institute of Directors met een certificaat en diploma in Company Direction. Zij is tevens een Chartered Director.
Mw. Mulvey bekleedt een aantal bestuursfuncties bij verscheidene door JPMorgan beheerde beleggingsfondsen in Luxemburg.

Martin Porter
Onafhankelijk niet-uitvoerend bestuurder. Lid van de raad van bestuur sinds april 2019

De heer Porter trad in 1984 in dienst bij Robert Fleming Asset Management en was verantwoordelijk voor aandelenportefeuilles in Londen en Japan.
Gedurende zijn dienstverband in Japan werd hij lid van de holdingdirectie van Jardine Fleming met verantwoordelijkheid voor de Japanse
bedrijfsactiviteiten. Bij zijn terugkeer in het V.K. in 2000 werd hij Chief Investment Officer, Equity and Balanced bij Fleming Asset Management. Daarna werd
hij Global Head of Equities bij JP Morgan Asset Management, een functie die hij vervulde van 2003 tot 2016, waarna hij terugtrad. De heer Porter is thans
bestuurder van een aantal door JPMorgan beheerde beleggingsfondsen die in Luxemburg zijn gevestigd.

Susanne van Dootingh
Onafhankelijke niet-uitvoerende bestuurder. Lid van de raad van bestuur sinds december 2017.

Mw. van Dootingh is een onafhankelijke niet-uitvoerende bestuurder van meerdere in Luxemburg gevestigde beleggingsfondsen en beheermaatschappijen.
Voorafgaand aan deze functie was zij van 2002 tot 2017 in dienst van State Street Global Advisors. Haar laatste functie was die van Senior Managing Director,
Head of European Governance and Regulatory Strategy, EMEA. Daarvoor bekleedde zij bij State Street Global Advisors diverse leidinggevende functies in
Global Product en Global Fixed Income Product Engineering. Voordat zij in 2002 in dienst kwam bij SSGA was zij in dienst van Fortis Investment Management,
Barclays Global Investors, en ABN AMRO Asset Management. Mw. Van Dootingh bekleedt een aantal bestuursfuncties bij Luxemburgse beleggingsfondsen,
inclusief verscheidene door JPMorgan beheerde beleggingsfondsen die zijn gevestigd in Luxemburg.
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Daniel Watkins
Uitvoerend bestuurder. Lid van de raad van bestuur sinds december 2014.

De heer Watkins is Chief Executive Officer van Asia Pacific, J.P. Morgan Asset Management. Hij is verantwoordelijk voor het toezicht op Asset Management
Asia Pacific, een onderneming met vestigingen op zeven locaties en met meer dan 1400 medewerkers in dienst. De heer Watkins is lid van het Asset
Management Operating Committee en het ondernemingsbrede Asia Pacific Management team. De heer Watkins begon zijn dienstverband in 1997. Voordat
hij zijn huidige functie op zich nam in 2019 was hij plaatsvervangend CEO van JPMorgan Asset Management Europe en Global Head van AM Client Services en
Business Platform. De heer Watkins heeft tevens een aantal functies bekleed bij JPMorgan, namelijk hoofd van Europe COO en Global IM Operations, hoofd
van het European Operations Team, hoofd van de European Transfer Agency, hoofd van Luxembourg Operations, manager van de European Transfer
Agency en London Investment Operations, en manager van de Flemings Investment Operations Teams. Hij behaalde een BA in politicologie aan de
universiteit van York en is een gekwalificeerd financieel adviseur. De heer Watkins is thans bestuurder van een aantal door JPMorgan beheerde
beleggingsfondsen die in Luxemburg en in Ierland zijn gevestigd, alsmede van een aantal vennootschappen in de regio Azië-Pacific.

De raad van bestuur (de “raad”) heeft hierbij het genoegen om het gecontroleerd jaarverslag te presenteren van JPMorgan Investment Funds (het “fonds”)
voor het jaar eindigend op 31 december 2022 en is van mening dat dit jaarverslag over het geheel genomen redelijk en gebalanceerd is en de benodigde
informatie bevat waarover aandeelhouders moeten beschikken om de positie en performance van het fonds te beoordelen.

Structuur van het fonds

Het fonds is een open-end beleggingsmaatschappij met variabel kapitaal, georganiseerd in de vorm van een société anonyme, krachtens de wetten van het
Groothertogdom Luxemburg. De raad heeft JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. (JPMAME) benoemd tot beheermaatschappij van het fonds. Het
fonds is gestructureerd als een “paraplufonds” met een aantal subfondsen die alle hun eigen beleggingsdoelstellingen, beleidsregels en restricties kennen.

De doelstelling van het fonds is het beschikbare kapitaal te beleggen in overdraagbare effecten en andere toelaatbare activa, in overeenstemming met het
prospectus van het fonds, met als doel de beleggingsrisico’s te spreiden en aandeelhouders te laten profiteren van het beheer van hun portefeuilles.

Het fonds voldoet als instelling voor collectieve beleggingen in overdraagbare effecten (ICBE) onder de Richtlijn 2009/65/EG van 13 juli 2009 en is
onderworpen aan de Luxemburgse wet van 17 december 2010, zoals gewijzigd, in verband met instellingen voor collectieve belegging in effecten. Het fonds
mag daarom te koop worden aangeboden in EU-lidstaten op voorwaarde van kennisgeving in landen anders dan het Groothertogdom Luxemburg. Verdere
aanvragen voor het registreren van het fonds en de subfondsen daarvan in andere landen kunnen worden ingediend.

Het fonds heeft momenteel 22 subfondsen. Alle subfondsen en aandelenklassen zijn geregistreerd voor aanbieding en distributie in het Groothertogdom
Luxemburg en een aantal subfondsen en aandelenklassen zijn geregistreerd voor aanbieding en distributie in de volgende landen: België, Chili, Curaçao en
Sint Maarten, Cyprus, Denemarken, Duitsland, Estland, Finland, Frankrijk, Griekenland, Hongarije, Hongkong, Ierland, Italië, Jersey, Korea, Kroatië,
Liechtenstein, Macau, Nederland, Noorwegen, Oostenrijk, Polen, Portugal, Singapore, Slowakije, Spanje, Taiwan, Tsjechische Republiek, Verenigd
Koninkrijk, Verenigde Arabische Emiraten , IJsland, Zweden en Zwitserland. Gedurende het boekjaar waren er geen inschrijvingen en  uitschrijvingen.

Functie en verantwoordelijkheden van de raad van bestuur

De verantwoordelijkheden van de raad van bestuur zijn uitsluitend onderworpen aan de Luxemburgse wet. Voor wat betreft de jaarrekening van het fonds,
zijn de taken van het bestuur onderworpen aan de wet van 10 december 2010 met betrekking tot, onder andere, de waarderingsgrondslagen en
jaarrekeningen van instellingen voor collectieve belegging en aan de wet van 17 december 2010, zoals gewijzigd, met betrekking tot instellingen voor
collectieve belegging.

De zaken waarover de beheermaatschappij zeggenschap heeft conform hoofdstuk 15 van de wet van 17 december 2010 zijn vervat in een
beheersovereenkomst tussen het fonds en JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. Dit omvat onder andere het beheer van de activa van het fonds en
de levering van administratieve en registratiediensten, diensten van de domiciliëringsagent en marketingdiensten. Alle overige aangelegenheden zijn
onderhevig aan goedkeuring door de raad van bestuur. De beheermaatschappij en de raad van bestuur hebben ter verduidelijking een schema opgesteld
waarin deze zaken nader worden toegelicht. Aangelegenheden waarover alleen door de raad van bestuur besluiten kunnen worden genomen zijn onder
meer het vaststellen van de beleggingsdoelstelling en het beleggingsbeleid voor elk subfonds, wijzigingen in het prospectus, beoordelen en goedkeuren van
essentiële beleggings- en financiële informatie, inclusief de jaarrekening, het benoemen van de beheermaatschappij, de accountant en de bewaarnemer en
het beoordelen van de door hen geleverde diensten.

De bestuursleden ontvangen voorafgaand aan elke vergadering van de raad van bestuur gedetailleerde en tijdige informatie om zich op de vergadering te
kunnen voorbereiden. De raad van bestuur vraagt en ontvangt voor elke driemaandelijkse vergadering verslagen van onder andere de beheermaatschappij
en de vermogensbeheerders, rapporten inzake risicobeheer en voorstellen om bestaande subfondsen te wijzigen of om nieuwe subfondsen te introduceren,
al naargelang. Leidinggevende vertegenwoordigers van elk van deze functies wonen de bestuursvergaderingen op uitnodiging bij, zodat de bestuurders
vragen kunnen stellen over de aan hen voorgelegde rapporten.

De bestuurders nemen beslissingen in het belang van het fonds en haar aandeelhouders en onthouden zich van deelname aan overleg of beslissingen die
een conflict inhouden tussen hun persoonlijke belangen en die van het fonds en haar aandeelhouders. Het onderwerp van belangenconflicten staat
beschreven in het prospectus; het beleid van de beheermaatschappij inzake belangenconflicten is beschikbaar op de volgende website:
https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/emea/lu/en/communications/lux-communication/conflicts-of-interest-ce-en.pdf

De raad van bestuur kan zo nodig op kosten van het fonds onafhankelijk professioneel advies inwinnen.

Samenstelling van de raad van bestuur

De raad van bestuur wordt voorgezeten door de heer Schwicht en bestaat uit vier onafhankelijke niet-uitvoerende bestuurders, twee niet-uitvoerende
bestuurders en twee uitvoerende bestuurders.

De raad definieert een uitvoerend bestuurder als een persoon die in dienst is van JPMorgan Chase & Co of een of meer van haar dochterondernemingen; een
niet-uitvoerend bestuurder als een persoon die een zakelijke, familie- of andere relatie heeft met het fonds of met JPMorgan Chase & Co of een of meer van
haar dochterondernemingen; en een onafhankelijke niet-uitvoerende bestuurder als een persoon die geen zakelijke, familie- of andere relatie heeft met
JPMorgan Chase & Co of een of meer van haar dochterondernemingen. Voor alle vergaderingen van de raad van bestuur is de aanwezigheid van een
meerderheid van niet-uitvoerende bestuurders een vereiste.

Bij het benoemen van een bestuurder houdt de raad van bestuur rekening met de samenstelling van de raad, die als geheel beschikt over uitgebreide kennis
op beleggingsgebied, financiële deskundigheid, juridische ervaring en andere ervaring die relevant is voor de activiteiten van het fonds.

De raad van bestuur stelt geen beperking aan het aantal dienstjaren van een bestuurder en houdt rekening met de aard en behoeften van de fondssector bij
het doen van aanbevelingen aan aandeelhouders voor de verkiezing van bestuurders. De benoemingsvoorwaarden voor elke bestuurder staan beschreven
in een contract voor de levering van diensten, dat op de statutaire zetel van het fonds ter inzage ligt.
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De heer Iain O.S. Saunders legde op 30 juni 2022 zijn functie bij het Fonds neer en de heer Schwicht werd met ingang van 1 juli 2022 benoemd tot voorzitter
van het Fonds.

Introductie en training

Alle nieuwe bestuurders ontvangen een introductieprogramma met relevante informatie over het fonds en hun taken en verantwoordelijkheden als een
bestuurder. Daarnaast neemt de raad van bestuur actieve maatregelen om gelijke tred te houden met ontwikkelingen die relevant zijn voor het fonds en is er
een formeel opleidingsprogramma van kracht.

Evaluatie van de raad van bestuur

De raad van bestuur voert om de twee jaar een evaluatie van zijn functioneren uit.

Remuneratie van bestuurders

De raad van bestuur is van mening dat de remuneratie van bestuurders uitdrukking dient te geven aan de verantwoordelijkheden en de ervaring van de raad
van bestuur als geheel en redelijk en toepasselijk dient te zijn gezien de omvang, complexiteit en beleggingsdoelstellingen van het fonds. De remuneratie
wordt jaarlijks herzien. De voorzitter ontvangt EUR 57.000. De overige bestuursleden ontvangen EUR 46.000 per jaar. De voorzitter van de AML Committee
ontvangt een verdere bezoldiging van EUR 6.900 en de bestuurders van de AML Committee ontvangen een verdere bezoldiging van EUR 4.600 per jaar. Alle
uitvoerende bestuurders zijn overeengekomen om van hun remuneratie af te zien. De door het fonds aan de bestuurders betaalde remuneratie is niet
gekoppeld aan prestaties.

Vergaderingen van de raad van bestuur en commissies

De raad van bestuur vergadert elk kwartaal, hoewel extra vergaderingen naar behoefte kunnen worden ingelast. Gezien de aard en omvang van de
activiteiten van het fonds, acht de raad van bestuur het momenteel niet nodig om te beschikken over een officiële auditcommissie, maar de raad heeft in
december 2022 een remuneratiecommissie ingesteld. De AML Committee werd op 31 december 2022 opgeheven. Bovendien kan voor specifieke
aangelegenheden die verdere overweging behoeven vanuit de raad voor het betreffende doel een subcommissie worden gevormd. Dit kan bijvoorbeeld
betrekking hebben op omstandigheden waar de raad van bestuur om bepaalde wijzigingen in het prospectus vraagt en waarbij het niet toepasselijk is om
met de goedkeuring te wachten tot de volgende kwartaalvergadering. Deze vergaderingen van subcommissies bestaan gewoonlijk uit minimaal twee
bestuurders.

Gedurende het jaar vonden acht vergaderingen plaats van de raad van bestuur. Vier van deze waren driemaandelijkse vergaderingen van de raad van
bestuur met als agendapunten onder andere de items in de bovenstaande paragraaf ‘Functie en verantwoordelijkheden van de raad van bestuur’, en vier
waren ad-hocvergaderingen. Afgezien van de vergadering waarin de accountants het verslag voor het fonds presenteren, vergaderen de niet-uitvoerende
bestuurders ook jaarlijks met hen zonder dat de uitvoerende bestuurders hierbij aanwezig zijn.

Interne Controle

Het vermogensbeheer en alle administratieve diensten worden geleverd door de beheermaatschappij en de bewaring van de activa is in handen van
J.P. Morgan SE - Luxembourg Branch (J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. tot 22 januari 2022). Het interne controlesysteem van de raad van bestuur omvat
derhalve hoofdzakelijk de controle van door de beheermaatschappij en bewaarnemer geleverde diensten, inclusief de gevormde operationele en
compliance-systemen om te voldoen aan de verplichtingen van het fonds jegens de aandeelhouders zoals uiteengezet in het prospectus, in de statuten en in
alle relevante regelgeving. De beheermaatschappij brengt elk kwartaal officieel verslag uit aan de raad van bestuur over de diverse activiteiten waarvoor de
maatschappij verantwoordelijk is en informeert de raad van bestuur onverwijld over materiële of financieel-administratieve aangelegenheden.

Corporate governance en ALFI-gedragscode

De raad van bestuur is verantwoordelijk een hoge standaard van corporate governance en dient te verzekeren dat het fonds zich houdt aan in de fondssector
in Luxemburg geldende best practices.

In het bijzonder is de raad van bestuur overgegaan tot toepassing van de ALFI-gedragscode (de “code”) die de principes van goed ondernemingsbestuur
uiteenzet. Deze principes staan hieronder aangegeven:

1. De raad van bestuur dient duidelijke en transparante normen voor corporate governance vast te stellen;

2. De raad van bestuur dient een goede professionele reputatie te hebben, te beschikken over de relevante ervaring en al het mogelijke in het werk te
stellen om te verzekeren dat de raad van bestuur competent is om aan zijn verantwoordelijkheden te voldoen;

3. De raad van bestuur dient billijk en onafhankelijk op te treden in het beste belang van de beleggers;

4. De raad van bestuur dient zorgvuldig en nauwgezet te handelen in de uitvoering van zijn taken;

5. De raad van bestuur dient te verzekeren dat aan alle relevante wetten en voorschriften en de instellingsbesluiten van het fonds wordt voldaan;

6. De raad van bestuur dient te verzekeren dat beleggers correct worden geïnformeerd, op billijke wijze worden behandeld en de voorzieningen en
diensten ontvangen waar zij recht op hebben;

7. De raad van bestuur dient te verzekeren dat een effectieve risicobeheerprocedure en relevante interne controles zijn ingevoerd;

8. De raad van bestuur dient op billijke en effectieve wijze en naar beste kunnen feitelijke, potentiële of kennelijke belangenconflicten te identificeren en
aan te pakken en toepasselijke openbaarmaking te verzekeren;

9. De raad van bestuur dient te verzekeren dat de rechten van aandeelhouders op een samenhangende manier en in het beste belang van het fonds
worden uitgeoefend;

10. De raad van bestuur dient te verzekeren dat de remuneratie van zijn bestuursleden redelijk en billijk is en op passende wijze openbaar wordt gemaakt;

11. De raad van bestuur dient in zijn bedrijfsmodel en zijn activiteiten relevante duurzaamheidsnormen en -doelstellingen op te nemen, met inbegrip van
criteria op het gebied van milieu, maatschappij en governance (ESG).

De raad concludeert dat het fonds in het boekjaar aflopend op 31 december 2022 in alle wezenlijke aspecten aan de principes van de ALFI-code heeft
voldaan. De raad van bestuur onderzoekt jaarlijks of de principes van de code worden nageleefd.
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Beleid voor stemming bij volmacht

De raad van bestuur delegeert de verantwoordelijkheid voor stemming bij volmacht aan de beheermaatschappij. Het stemrecht van de toevertrouwde
aandelen wordt door de beheermaatschappij op zorgvuldige en consciëntieuze wijze beheerd en wel uitsluitend op basis van een redelijke evaluatie van het
beste financiële belang van cliënten. De beheermaatschappij zal voor zover dit mogelijk is stemmen tijdens alle vergaderingen die worden belegd door
bedrijven waarin is belegd.

Een kopie van de globale richtlijnen voor het stemmen bij volmacht is op verzoek verkrijgbaar bij de statutaire zetel van het Fonds, of op de
website: https://am.jpmorgan.com/content/dam/jpm-am-aem/global/en/institutional/communications/lux-communication/corporate-governance-prin
ciples-and-voting-guidelines.pdf

Environmental Social Governance (“ESG”)

Overeenkomstig artikel 11(1) van Verordening (EU) 2019/2088 voor financiële producten die milieu- of sociale kenmerken en doelstellingen bevorderen, zijn
details hiervan opgenomen in bijlage 13.

Aansprakelijkheidsverzekering voor leden van de raad van bestuur en functionarissen

De statuten van het fonds vrijwaren de bestuurders tegen redelijkerwijs gemaakte onkosten in verband met een claim tegen hen in verband met het
vervullen van hun taken of verantwoordelijkheden, mits zij niet frauduleus of op oneerlijke wijze hebben gehandeld. Teneinde de aandeelhouders te
beschermen tegen dergelijke claims heeft de raad van bestuur een aansprakelijkheidsverzekering voor leden van de raad van bestuur en functionarissen
afgesloten die de bestuursleden vrijwaart tegen aansprakelijkheden in verband met het vervullen van hun taken of verantwoordelijkheden. Deze
verzekering biedt geen dekking voor frauduleuze of oneerlijke praktijken door bestuurders.

Accountant

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, is benoemd tot accountant van het Fonds. In 2016 vond voor het laatst een openbare aanbesteding van
auditdiensten plaats. De raad van bestuur heeft de in 2023 door PwC geleverde diensten beoordeeld en besloten dat, behoudens andere beïnvloedende
factoren, aan de aandeelhouders zal worden voorgesteld om PwC te herbenoemen.

Algemene jaarvergadering

De volgende algemene jaarvergadering zal worden gehouden op 28 april 2023 op de statutaire zetel van het fonds om aangelegenheden in verband met het
boekjaar aflopend op 31 december 2022 te beschouwen. Tijdens deze vergadering zal de aandeelhouders worden gevraagd om de tijdens dergelijke
vergaderingen gebruikelijke aangelegenheden te beschouwen, waaronder:

1. aanvaarding van de jaarrekening en goedkeuring van de allocatie van de resultaten;

2. goedkeuring van de honoraria van bestuurders;

3. verkiezing van bepaalde bestuurders;

4. verkiezing van de accountant; en

5. kwijting aan de bestuurders.

De raad van bestuur heeft geen buitengewone aangelegenheden op de agenda geplaatst.

Kwijting aan de bestuurders

Een van de besluiten in de algemene vergadering van aandeelhouders (AVA) is, zoals vereist in de Luxemburgse wetgeving, dat de aandeelhouders
stemmen om kwijting te verlenen aan de bestuurders betreffende hun taken voor het boekjaar in kwestie. Deze kwijting is alleen geldig wanneer de
jaarrekening geen lacunes of onjuiste informatie bevat die de ware financiële situatie van het fonds verhullen.

Privacybeleid

De beheermaatschappij voldoet aan het privacybeleid dat is opgesteld door J.P. Morgan Asset Management en dat kan worden ingezien op
www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy. Dit beleid werd herzien om te voldoen aan de Algemene Verordening Gegevensbescherming.

Belangrijke gebeurtenissen

Zie toelichting 19 en 20 en bijlage 12 voor details van belangrijke gebeurtenissen in de loop van en na het einde van het boekjaar.

De raad van bestuur

Luxemburg, 29 maart 2023
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Boekjaar eindigend op 31 december 2022

Wereldwijde aandelen en obligaties leden in 2022 tot forse verliezen als gevolg van de hoogste inflatie sinds de jaren tachtig en een agressief monetair
beleid van de belangrijkste centrale banken. De wereldwijde economische groei verslechterde in de loop van het jaar door de steeds krappere financiële
situatie en de verzwakking van het ondernemers- en consumentenvertrouwen.

In 2022 ging het in de wereldeconomie vooral over het bestrijden van de recordhoge inflatie. Hoewel uit de laatste gegevens blijkt dat de inflatie afneemt,
hebben de agressieve monetaire beleidsmaatregelen van centrale banken een negatieve invloed op de economische groei. Hoewel de wereldwijde winsten
in 2022 een bescheiden groei vertoonden, beginnen er scheuren te ontstaan en we verwachten nu in 2023 een gematigde daling van de wereldwijde winsten.
Ook de bedrijfsinvesteringen in vaste activa zullen in 2023 waarschijnlijk zwak zijn, als gevolg van hogere rente, dalende bedrijfsmarges en pessimisme over
de economische vooruitzichten. Over het geheel genomen kan dit betekenen dat in de meeste grote ontwikkelde economieën in 2023 sprake zal zijn van een
of twee kwartalen van negatieve reële groei van het BBB.

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund, JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund, JPMorgan Investment Funds -
Global Dividend Fund en JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund

Het JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund behaalde uitstekende rendementen en overtrof zijn benchmark in 2022. De
portefeuillebeheerders van het subfonds volgden het hele jaar een aandelenspecifieke aanpak en profiteerden van hoogwaardige cyclische aandelen,
terwijl aandelen in sterk defensieve sectoren werden beheerd met een constante focus op het benutten van de beste structurele kansen over de hele linie.

Het JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund en het JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund leverden relatief gezien een
outperformance. Terwijl de centrale banken de rente bleven verhogen, droegen bedrijven met stabiele dividenden bij aan het portefeuillerendement.
Niettemin bleven in termen van absolute prestaties beide subfondsen, met name in Europa, achter door de onzekerheid die het gevolg was van de Russische
invasie in Oekraïne.

Het JPMorgan Investment Fund - Europe Select Equity Fund presteerde daarentegen in de loop van het jaar minder goed dan zijn benchmark. De
economische gevolgen van de oorlog in Oekraïne, namelijk hogere inflatie, monetaire verkrapping en vrees voor een recessie leidden tot grotere volatiliteit
en schaadden het beleggerssentiment in Europa.

JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund en JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund

Het JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund bleef in 2022 achter bij zijn benchmark. De in de markt gesignaleerde stijlomslag vormde
een aanzienlijke tegenvaller voor de performance van het subfonds, dat een focus had op groei en kwaliteit.

Zowel de aandelenselectie als de sectorallocatie hadden een nadelige invloed op de performance. Op sectorniveau deden de onderweging van het subfonds
in de banksector en de overweging in de sector elektrische apparaten het meest afbreuk aan het resultaat, terwijl de overweging in de verzekeringssector
het resultaat ten goede kwam. Op aandelenniveau werden de prestaties het meest geschaad door de selectie van effecten in de informatie- en
communicatiesector.

Het JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund overtrof zijn benchmark in 2022. Zowel de effectenselectie als de sectorallocatie droegen bij
aan de goede performance. De grootste positieve bijdragen kwamen van de overweging van het subfonds in de financiële sector, waaronder
verzekeringsmaatschappijen en banken. De onderweging in de farmaceutische sector had een nadelige invloed op de performance.

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

Het subfonds behaalde een negatief rendement en bleef in 2022 achter bij zijn benchmark. De sectorallocaties van het subfonds in grondstoffen en de
mediasector en de aandelenselectie in de sector basismaterialen hadden een nadelige invloed op de performance.

Binnen de mediasector had de positie van het subfonds in Snap Inc. een nadelige invloed op de performance. Snap bleef achter nadat het werd getroffen
door minder reclame als gevolg van het zwakker wordende macro-economische klimaat.

De overweging in Advanced Micro Devices Inc. schaadde de performance als gevolg van de marktvolatiliteit in groeiaandelen. De aandelen van de
halfgeleiderfabrikant daalden door een lagere omzet in zijn pc-segment, dat eerder profiteerde van de pandemie.

De aandelenselectie van het subfonds in de sectoren farmaceutische/medische technologie, halfgeleiders en hardware en consumentenelektronica droeg
het meeste bij aan de performance gedurende het jaar. De overweging in AbbVie Inc. droeg bij aan de performance, doordat het aandeel profiteerde van de
rotatie van groei naar waarde op de aandelenmarkt, maar ook van het succes van Rinvoq, zijn geneesmiddel tegen reumatoïde artritis, en Skyrizi, zijn
geneesmiddel tegen psoriasis.

Ook de overweging van het subfonds in Norfolk Southern Co. droeg bij aan de performance. Het aandeel steeg omdat de opbrengsten hoger waren dan de
consensusraming en werden gestimuleerd door brandstoftoeslagen.

JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund

Het subfonds behield aan het begin van 2022 een lichte risicogerichte focus, met een kleine overweging in aandelen en een onderweging in vastrentende
waarden. De portefeuillebeheerders begonnen de blootstelling van het subfonds te verminderen, met name in Amerikaanse waardeaandelen en
Amerikaanse small caps. In maart gingen de beheerders over op een onderweging van aandelen ten opzichte van de benchmarkindex, met name in
Europese aandelen, wegens het uitbreken van de oorlog in Oekraïne. Tegen het einde van het jaar werden de beheerders positiever over de regio, omdat
Europese regeringen probeerden om consumenten te beschermen tegen de hoge energieprijzen. Later in het jaar kozen de beheerders voor een
onderweging in Amerikaanse aandelen, gezien de hoge inflatie, de agressieve renteverhogingen door de U.S. Federal Reserve en de verwachting van een
vertraging van de economische groei. In de loop van het jaar hebben wij onze blootstelling aan verschillende beheerders verder gediversifieerd en hebben
wij bijvoorbeeld een specifieke positie geopend in het JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund.

In de obligatiemarkten behield het subfonds het hele jaar door een kortere totale duration ten opzichte van de benchmarkindex. De beheerders
concentreerden hun shortposities in U.S. Treasuries, Duitse Bunds en Japanse staatsobligaties. De beheerders sloten tegen het einde van het jaar hun
shortpositie in U.S. Treasuries, aangezien de waarderingen aantrekkelijker leken en de beheerders verwachtten dat de risico-aversie in de markt als gevolg
van de zwakke economische groeivooruitzichten zou toenemen. Het subfonds behield een shortpositie in Duitse Bunds aangezien de Europese Centrale
Bank de rente mogelijk verder zal verhogen als gevolg van de hoge inflatie en positievere groeivooruitzichten. Wat de actieve valutaposities betreft was het
subfonds aan het begin van het jaar long in de U.S. dollar en short in de euro. De beheerders kozen tegen het einde van het jaar longposities in de
Nieuw-Zeelandse dollar en de Zwitserse frank en shortposities in de Zweedse kroon en de Canadese dollar.

JPMorgan Investment Funds
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JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund en JPMorgan Investment Funds -
Global Income Sustainable Fund

De Global Income subfondsen weerspiegelden de voorzichtige vooruitzichten van de portefeuillebeheerders voor het jaar naarmate de spanningen tussen
Oekraïne en Rusland toenamen en de renteverwachtingen van beleggers toenamen als gevolg van de stijgende inflatie. Aanhoudende renteverhogingen
door toonaangevende centrale banken gedurende het jaar leidden tot hogere financieringskosten en zwakkere winstverwachtingen van bedrijven. Derhalve
hielden de beheerders gedurende het hele jaar vast aan hun voorzichtige houding met betrekking tot risicovolle activa. Aan het begin van het jaar kregen
Amerikaanse large caps de voorkeur boven hun Europese tegenhangers. In de tweede helft van het jaar verminderden de beheerders hun voorkeur voor
Amerikaanse aandelen, gezien de betere waarderingen in ontwikkelde markten buiten de VS.

Halverwege het jaar voegden de beheerders Nasdaq 100 Index equity linked notes (ELN’s) toe naast de bestaande allocatie aan Russell 2000 Index ELN’s, te
midden van toegenomen volatiliteit op de financiële markten. Toen de volatiliteit toenam werd de covered-call allocatie dynamisch beheerd om te
profiteren van de extra inkomstenbron die deze strategie kan opleveren. In de obligatiemarkten hadden de subfondsen een voorkeur voor high-yield
obligaties in verband met het aantrekkelijke rendementsprofiel. Tegen het einde van het jaar werden ook investment-grade obligaties aan de portefeuille
toegevoegd voor extra kwaliteit en om te profiteren van de aantrekkelijke rendementen. Elders werd de allocatie aan preferente aandelen afgebouwd in
verband met de stijgende rente en de bezorgdheid van beleggers over liquiditeit naarmate de rentecyclus zijn hoogtepunt bereikt.

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund en JPMorgan Investment Funds -
Global Macro Sustainable Fund

De Global Macro subfondsen kelderden aan het begin van 2022 door inflatiedruk als gevolg van aanhoudende problemen met toeleveringsketens, het
strakke pandemiebeleid van China en de oorlog in Oekraïne. Er volgde een snelle prijsaanpassing van risicovolle activa en een scherpe omslag van
groeiaandelen naar waardeaandelen. De aandelenstrategieën voor de lange termijn van de subfondsen waren het meest blootgesteld, vooral in de sectoren
digitale transformatie en cloud computing. Waar de macro-economische factoren en de economische groeiverwachtingen op langere termijn gelijk bleven
behielden de portefeuillebeheerders grotendeels de blootstelling van de subfondsen aan deze langetermijnstrategieën. Zij verminderden echter de
blootstelling aan de sector elektronische betalingen en schrapten hun strategie voor mediastreaming. In februari verminderden de beheerders het
portefeuillerisico door short te gaan op aandelenfutures. Vóór het uitbreken van de oorlog in Oekraïne schrapten de beheerders de enige Russische
aandelenparticipatie van de subfondsen en verminderden zij de blootstelling aan de Europese financiële sector. Ook verminderden de beheerders de
durationstrategieën voor Amerikaanse en Australische obligaties, die nadelig werden beïnvloed door veranderingen van het rendement in de eerste
maanden van het jaar.

Als gevolg van een verslechterende conjunctuur en de gevoeligheid van de financiële markten voor inflatie en beleidsontwikkelingen van centrale banken,
verminderden de beheerders de netto aandelenblootstelling van de subfondsen via aandelenfutures en voegden zij relatieve-waardestrategieën voor alle
activaklassen toe om te profiteren van marktontwrichtingen. De beheerders hebben de portefeuilles verder defensief gepositioneerd, met long
aandelenfutures in de sectoren gezondheidszorg en nutsbedrijven tegenover short posities in de bredere markt, en short posities in Europese grondstoffen
en Amerikaanse industrieproducten tegenover long posities in de bredere markt. Er werd een shortstrategie voor Amerikaanse en Europese high-yield
obligaties geïntroduceerd in afwachting van ruimere yield spreads, terwijl ook longposities in goud werden aangehouden vanwege hun defensieve
eigenschappen. De valutablootstelling bleef ook defensief gedurende een groot deel van het jaar, waarbij de subfondsen longposities bleven aanhouden in
de U.S. dollar en de Japanse yen.

In december versoepelde China onverwacht de lockdowns die een groot deel van het jaar van kracht waren geweest. Een bescheiden verbetering van de
kortetermijnvooruitzichten kwam ook door verbeteringen in de Amerikaanse en Europese economische cijfers en de afnemende energiecrisis in Europa. De
beheerders herstelden de netto aandelenblootstelling halverwege de maand, hoewel dit in de laatste weken van het jaar een nadelige invloed had
aangezien de financiële markten daalden als gevolg van een strakker beleid van de Europese Centrale Bank dan was verwacht.

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable
Fund en JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund

Het subfonds behield aan het begin van 2022 een lichte risicobereidheid, maar we verminderden de blootstelling aan aandelen in februari en voor de rest
van het jaar. Wij hebben de blootstelling van de subfondsen verminderd, in het bijzonder aan Europese aandelen, in verband met de escalerende crisis
tussen Rusland en Oekraïne die naar onze mening waarschijnlijk zou leiden tot tegenslagen in de regio. Ook verminderden wij onze blootstelling aan
Amerikaanse aandelen als gevolg van de hoge inflatie, agressieve renteverhogingen door de U.S. Federal Reserve en onze verwachting van een
economische vertraging. Tegen het einde van het jaar heropenden wij een positie in aandelen uit opkomende markten, dankzij de heropening van China en
onze verwachtingen van een herstel in de infrastructuur- en bouwsector.

Wat betreft vastrentende waarden bleven de subfondsen het hele jaar door een lager durationprofiel aanhouden en spreidden wij de tactische
activa-allocatie over meerdere regio’s. In het bijzonder concentreerden we shortposities in U.S. Treasuries, Duitse Bunds en Japanse staatsobligaties. Tegen
het midden van het jaar sloten we een shortpositie in U.S. Treasuries, aangezien de waarderingen aantrekkelijker leken en we verwachtten dat de
risico-aversie in de markt als gevolg van zorgen over de economische groei zou toenemen. In maart 2022 openden we een shortpositie in Duitse Bunds en we
behielden deze het hele jaar, omdat wij van mening waren dat de Europese Centrale Bank de rente mogelijk verder zou verhogen als gevolg van de hoge
inflatie en positievere groeivooruitzichten.

JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund

Converteerbare obligaties fluctueerden sterk in 2022. Ze bleven grotendeels achter bij andere vastrentende activa en presteerden in lijn met de
aandelenmarkten, hoewel alle activaklassen een negatief rendement behaalden. De hogere inflatie en de stijgende rente hebben geleid tot lagere
kredietratings voor snelgroeiende ondernemingen, die doorgaans converteerbare obligaties uitgeven om hun toekomstige groei te financieren. Nieuwe
emissies bleven zwakker dan ooit doordat zowel de daling van de aandelenkoersen als de stijging van de financieringskosten een schadelijke invloed hadden
op de activiteit in de primaire markt.

Het JPMorgan Investment Funds - Global Convertible Conservative Fund overtrof de Refinitiv Global Focus Index over het jaar. De grootste bijdragen werden
geleverd door aandelenselectie in de sectoren communicatie en technologie, waar veel internetbedrijven in 2022 ondermaats presteerden. Gedurende de
periode verkocht het subfonds effecten van bedrijven met een lagere kredietkwaliteit en belegde in bedrijven die werden verkocht, met name in de sectoren
technologie en communicatie.
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JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund

De markt voor high-yield obligaties daalde in 2022 met meer dan 11%. Eind december bedroeg de yield-to-worst voor het subfonds 8,63% vergeleken met
9,05% voor de benchmark. De gemiddelde kredietrating van het subfonds (B+) was in lijn met die van de benchmark. De selectie van kredietpapier in de
energiesector leverde een van de grootste bijdragen aan de performance. De overweging van het subfonds in de niet-cyclische consumentensector was een
van de belangrijkste factoren die de performance negatief beïnvloedden.

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund

Dankzij zijn uiterst defensieve positionering en aanzienlijke liquiditeit kon het subfonds in 2022 fungeren als toevluchtsoord en zich onderscheiden van de
rest door zijn vermogen om kapitaal te beschermen in een historisch slecht jaar voor alle vastrentende beleggingen. De portefeuillebeheerders zullen zich in
2023 richten op het identificeren van kansen en het inleggen van kapitaal op gebieden met voldoende compensatie voor het risico. Wij voorzien
verschillende katalysatoren voor volatiliteit, waaronder een hardnekkiger dan verwachte inflatie, zorgen over de groei en de gevolgen van hogere
kapitaalkosten op balansen van zowel bedrijven als consumenten. Het subfonds zal een ruime liquiditeit aanhouden en zich richten op papier van hogere
kwaliteit met variabele rente totdat een herschikking het fonds in staat stelt als een van de weinige strategieën te profiteren van marktontwrichtingen.

JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund

Het subfonds is op 30 november 2022 geïntroduceerd en prestatiegegevens zullen op de eerstvolgende verslagdatum worden verstrekt.

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund

Het US Bond Fund overtrof zijn benchmark voor het jaar. Het merendeel van het hogere rendement was te danken aan de duration en de positionering van
de rendementscurve. Het subfonds was in de eerste drie kwartalen van het jaar gepositioneerd voor een short duration ten opzichte van de benchmark,
terwijl de rente over de gehele curve sterk steeg. Over het geheel genomen ging de sectorallocatie ten koste van het rendement omdat de spreads in de
vastrentende markten verruimden, in overeenstemming met de algemene risico-aversie gedurende het jaar. De belangrijkste negatieve factoren waren de
structurele overweging van het subfonds in high-yield bedrijfsobligaties, de positionering in investment-grade bedrijfsobligaties en een overweging in
commercial mortgage-backed securities (CMBS). De onderweging van de strategie in Agency MBS compenseerde enigszins voor de negatieve performance
van andere vastrentende sectoren.

De beleggingsbeheerders

29 maart 2023

De in dit verslag gegeven informatie is historisch en niet noodzakelijkerwijs een indicatie van toekomstige prestaties.
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Accountantsverklaring

Aan de aandeelhouders van
JPMorgan Investment Funds

Ons oordeel

Naar onze mening geven de bijgaande financiële overzichten, conform de Luxemburgse wettelijke
bepalingen en voorschriften die van toepassing zijn op de samenstelling en presentatie van de financiële
overzichten, een getrouw en redelijk beeld van de financiële positie van JPMorgan Investment Funds (het
“fonds”) en van elk van de subfondsen per 31 december 2022, en van de bedrijfsresultaten en de
wijzigingen in het nettovermogen voor het boekjaar.

Wat wij hebben gecontroleerd

De financiële overzichten van het fonds bestaan uit:
- het “Gecombineerd overzicht van de nettoactiva” per 31 december 2022;
- het “Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva” voor het

boekjaar eindigend op die datum;
- het “Beleggingsoverzicht” per 31 december 2022; en
- de “Toelichting bij de financiële overzichten”, die een samenvatting van de belangrijkste grondslagen

voor waardering en resultaatberekening bevatten.

Basis voor ons oordeel

Onze controle is verricht overeenkomstig de wet van 23 juli 2016 inzake het accountantsberoep (wet van
23 juli 2016) en overeenkomstig de internationale controlestandaarden (ISA’s) zoals die voor Luxemburg
zijn vastgesteld door de “Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Onze
verantwoordelijkheden in het kader van de wet van 23 juli 2016 en de ISA’s worden nader omschreven
onder “Verantwoordelijkheid van de ”Réviseur d’entreprises agréé" voor de controle van de financiële
staten van ons verslag.

Wij beschouwen het bij onze controle verkregen bewijsmateriaal als voldoende en toepasselijk als een
redelijke basis voor ons oordeel.

We zijn onafhankelijk van het fonds, zoals voorgeschreven in de Ethische gedragscode voor professionele
accountants (Code of Ethics for Professional Accountants) van de International Ethics Standards Board for
Accountants (“IESBA Code”), zoals vastgesteld voor Luxemburg door de CSSF, samen met de ethische
voorschriften die relevant zijn voor onze controle van de financiële staten. Wij hebben aan onze
verantwoordelijkheden overeenkomstig de ethische voorschriften voldaan.

Overige informatie

De raad van bestuur van het fonds is verantwoordelijk voor de overige informatie. De overige informatie
omvat de informatie die is opgenomen in het jaarverslag, met uitzondering van de financiële staten en ons
controleverslag daarover.

Ons oordeel over de financiële overzichten is exclusief de overige informatie en wij geven met betrekking
hiertoe geen controleverklaring.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n° 10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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In verband met onze controle van de financiële overzichten zijn wij ervoor verantwoordelijk om de overige
hierboven aangeduide informatie te lezen en daarbij te beoordelen of deze materieel afwijkt van de
financiële overzichten of van de tijdens de controle door ons opgedane kennis, of anderszins onjuiste
opgaven bevat. Indien wij op basis van de door ons verrichte werkzaamheden concluderen dat deze overige
informatie een onjuiste opgave bevat, zijn wij verplicht om dit feit te melden. Wij hebben in verband met het
voorgaande niets te melden.

Verantwoordelijkheden van de raad van bestuur van het fonds voor de financiële overzichten

De raad van bestuur van het fonds is verantwoordelijk voor de samenstelling en duidelijke weergave van de
financiële overzichten conform de Luxemburgse wettelijke bepalingen en voorschriften die van toepassing
zijn op de samenstelling en presentatie van de financiële overzichten. Deze verantwoordelijkheid omvat:
ontwerp, implementatie en instandhouding van interne controle die relevant is voor de samenstelling en
duidelijke weergave van de financiële overzichten, die vrij moeten zijn van materieel onjuiste opgaven,
ongeacht of deze het gevolg zijn van fraude of vergissingen.

Bij het opstellen van de jaarrekening is de raad van bestuur van het fonds verantwoordelijk voor de
beoordeling van het vermogen van het fonds en van elk van de subfondsen om hun bedrijfsactiviteiten
voort te zetten waarbij, voor zover van toepassing, informatie wordt verstrekt over zaken in verband met de
voortzetting van de bedrijfsactiviteiten, op basis van het continuïteitsbeginsel, tenzij de raad van bestuur
van het fonds ofwel voornemens is om het fonds te liquideren, of een of meer van de subfondsen te sluiten,
of om de bedrijfsactiviteiten te staken, of geen realistisch alternatief heeft dan dit te doen.

Verantwoordelijkheden van de “Réviseur d’entreprises agréé” voor de controle van de financiële
overzichten

Onze controle heeft als doel om redelijke zekerheid te verkrijgen dat de financiële overzichten vrij zijn van
materieel onjuiste opgaven, ongeacht of deze het gevolg zijn van fraude of vergissingen, en om een
accountantsverklaring met daarin ons oordeel af te geven. Redelijke zekerheid is een hoog niveau van
zekerheid, maar is geen garantie dat een controle die is uitgevoerd in overeenstemming met de wet van
23 juli 2016 en met ISA’s die in Luxemburg zijn aangenomen door de CSSF een materieel onjuiste opgave
altijd zal opsporen. Onjuiste opgaven kunnen veroorzaakt worden door fraude of vergissingen en worden
beschouwd als materieel onjuist als redelijkerwijs kan worden verwacht dat ze, individueel of in totaliteit,
van invloed zullen zijn op de economische beslissingen die gebruikers nemen op basis van deze financiële
overzichten.

In het kader van een controle die is uitgevoerd in overeenstemming met de wet van 23 juli 2016 en met ISA’s
die in Luxemburg zijn aangenomen door de CSS, brengen wij een professioneel oordeel uit en behouden wij
gedurende de hele controle een professioneel-kritische instelling. Bovendien:

· identificeren en beoordelen wij de risico’s van materieel onjuiste opgaven in de financiële overzichten,
ongeacht of deze het gevolg zijn van fraude of vergissingen, en ontwerpen en voeren wij
controleprocedures uit die responsief zijn met betrekking tot deze risico’s, en verkrijgen wij bij de
controle bewijsmateriaal dat toereikend en toepasselijk is om te dienen als basis voor ons oordeel. Het
risico dat een materieel onjuiste opgave die het gevolg is van fraude niet wordt opgespoord is groter
dan in het geval van een vergissing, aangezien bij fraude sprake kan zijn van samenspanning,
vervalsing, opzettelijke weglatingen, onjuiste voorstelling van zaken, of passeren van de interne
controle;

· verkrijgen wij inzicht in de interne controle die relevant is voor onze controle, teneinde
controleprocedures te ontwerpen die toepasselijk zijn voor de omstandigheden, maar niet om een
oordeel te vellen over de effectiviteit van de interne controle van het fonds;

· evalueren wij de toepasselijkheid van de gebruikte waarderingsgrondslagen en de redelijkheid van
administratieve schattingen en gerelateerde toelichtingen door de raad van bestuur van het fonds;
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· trekken we conclusies over de geschiktheid van de wijze waarop de raad van bestuur het
continuïteitsbeginsel hanteert en, op basis van de verkregen controle-informatie, over het al dan niet
bestaan van materiële onzekerheden die verband houden met gebeurtenissen of omstandigheden die
mogelijk aanzienlijke twijfel doen rijzen over het vermogen van het fonds of de subfondsen daarvan om
hun bedrijfsactiviteiten voort te zetten. Als wij concluderen dat sprake is van een materiële
onzekerheid, zijn wij verplicht om in ons controleverslag de aandacht te vestigen op de relevante
informatie in de jaarrekening of, indien de betreffende informatie ontoereikend is, om ons oordeel aan
te passen. Onze conclusies zijn gebaseerd op de controle-informatie die is verkregen tot aan de datum
van ons controleverslag. Toekomstige gebeurtenissen of omstandigheden kunnen er echter toe leiden
dat het fonds of een van zijn subfondsen zijn bedrijfsactiviteiten niet langer kan voortzetten;

· evalueren wij de algehele presentatie, structuur en inhoud van de financiële overzichten, inclusief de
vermeldingen, en of de financiële overzichten de onderliggende transacties en gebeurtenissen zodanig
weergeven dat sprake is van een duidelijke weergave.

Aan personen met bestuurlijke verantwoordelijkheid communiceren wij onder meer de geplande omvang
en het tijdstip van de controle en belangrijke bevindingen van de controle, met inbegrip van ernstige
tekortkomingen in de interne controle die gedurende onze controle worden geconstateerd.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 29 maart 2023
vertegenwoordigd door

Laurent Butticè

Alleen de Engelse versie van dit verslag is onderworpen geweest aan de accountantscontrole,
hetgeen betekent dat de accountantsverklaring alleen betrekking heeft op het verslag in de
Engelse taal. De overige versies van dit verslag zijn consciëntieuze vertalingen van het
originele verslag in de Engelse taal. Deze versies zijn de verantwoordelijkheid van de raad van
bestuur. In geval van discrepanties tussen de Engelse en de overige versies van dit verslag, kan

men alleen rechten ontlenen aan de Engelse versie.
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Deze bladzijde is met opzet blanco gelaten
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JPMorgan Investment Funds

Gecombineerd overzicht van de nettoactiva

Per 31 december 2022

Gecombineerd
USD

JPMorgan Investment
Funds - Europe Select

Equity Fund
EUR

JPMorgan Investment
Funds - Europe Strategic

Dividend Fund
EUR

Activa

Beleggingen in effecten aan kostprijs 52.164.397.683 1.306.981.373 491.100.085
Ongerealiseerde winst/(verlies) (1.691.375.757) 70.686.638 54.579.670

Beleggingen in effecten tegen marktwaarde 50.473.021.926 1.377.668.011 545.679.755
Beleggingen in TBA’s tegen marktwaarde 85.881.312 - -
Tegoeden bij banken en makelaars 1.057.313.288 5.576.782 2.815.564
Te ontvangen op inschrijvingen 68.378.236 8.865.461 81.934
Te ontvangen op verkoop van beleggingen 30.374.328 - -
Te ontvangen op verkoop van TBA’s 194.625.767 - -
Te ontvangen dividenden 33.436.920 1.988.485 283.174
Rentebaten 258.471.132 - -
Te ontvangen teruggevorderde belasting 18.067.436 2.329.469 2.241.228
Te ontvangen kostenvrijstelling* 718.325 20.098 21.880
Gekochte optiecontracten tegen reële waarde 683 - -
Ongerealiseerde winst op financiële termijncontracten 95.850.909 - -
Ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten 549.620.924 2.963.511 2.761.472
Swapcontracten tegen reële waarde 17.161.879 - -
Overige activa 6.719.855 730.940 295.830

Totaal activa 52.889.642.920 1.400.142.757 554.180.837

Passiva

Open short posities op TBA’s tegen marktwaarde 47.832.759 - -
Bankschuld 89.411.182 - -
Te betalen aan makelaars 76.396.038 - -
Te betalen op teruggekochte aandelen 91.144.025 2.282.369 539.819
Te betalen op aankoop van beleggingen 59.518.804 - -
Te betalen op aankoop van TBA’s 232.210.654 - -
Te betalen distributiekosten 3.523.152 7.111 51.132
Te betalen beheer- en advieskosten 43.951.829 727.896 564.526
Te betalen servicekosten voor het fonds 3.456.007 119.562 47.946
Ongerealiseerd verlies op financiële termijncontracten 40.208.250 233.663 137.836
Ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten 207.997.715 10.927.591 5.652.175
Swapcontracten tegen reële waarde 5.418.608 - -
Overige passiva** 15.155.983 149.669 109.517

Totaal passiva 916.225.006 14.447.861 7.102.951

Totaal nettoactiva 51.973.417.914 1.385.694.896 547.077.886

* Zie toelichting 4a), 4b), 4d) en 4e). Indien de werkelijke operationele kosten hoger zijn dan het maximumpercentage, wordt het bedrag dat ten laste komt van de beheermaatschappij apart
opgenomen onder “Vrijstelling van vergoeding” in het “Gecombineerd overzicht van de nettoactiva” en in het “Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva”
** Onder Overige passiva zijn voornamelijk begrepen de honoraria van de bestuurders, kosten in verband met accountantscontroles en belastingen, registratiekosten, publicatiekosten, verzendkosten
en drukwerkkosten, juridische en marketingkosten.

De bijgevoegde toelichtingen maken integraal deel uit van dit financieel overzicht.
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JPMorgan Investment Funds

Gecombineerd overzicht van de nettoactiva (vervolg)

Per 31 december 2022

JPMorgan Investment
Funds - Global
Dividend Fund

USD

JPMorgan Investment
Funds - Global Select

Equity Fund
USD

JPMorgan Investment
Funds - Japan Sustainable

Equity Fund
JPY

JPMorgan Investment
Funds - Japan Strategic

Value Fund
JPY

JPMorgan Investment
Funds - US Select

Equity Fund
USD

JPMorgan Investment
Funds - Global
Balanced Fund

EUR

2.296.244.572 2.702.477.099 5.210.863.683 35.009.459.526 4.479.200.583 3.898.403.749
16.587.402 (62.646.214) 102.654.232 2.269.748.224 26.872.526 (144.591.273)

2.312.831.974 2.639.830.885 5.313.517.915 37.279.207.750 4.506.073.109 3.753.812.476
- - - - - -

922.049 250.433 49.229.336 353.217.626 1.253.686 200.355.634
5.964.430 4.661.018 3.061.897 117.374.402 3.070.317 5.525.030

- 2.910.688 42.760.787 487.179.455 14.712.959 1.168.815
- - - - - -

2.718.340 3.832.255 3.719.111 39.984.023 2.284.343 1.238.399
- - - - - 8.942.092

709.120 817.672 - - - 558.129
20.201 6.758 2.290.659 2.581.502 834 35.953

- - - - - -
- - - - - 4.786.085

11.909.512 18.370.347 1.535.965 23.251.148 16.892.879 82.910.808
- - - - - -

11.993 4.342 11.498.145 216.579.925 13.552 3.259.277

2.335.087.619 2.670.684.398 5.427.613.815 38.519.375.831 4.544.301.679 4.062.592.698

- - - - - -
- - 36.081 - 1.172.104 19.775
- - - - - 471.417

2.740.361 812.192 1.374.921 29.691.946 10.593.071 2.329.313
- 2.053.012 9.723.867 398.070.084 19.901.274 17.521.973
- - - - - -

259.610 22.045 491.542 1.208.726 69.395 501.029
2.058.347 844.699 5.962.709 18.605.446 3.311.054 4.188.702

196.190 228.702 476.802 3.278.284 355.551 322.451
- - - - - 2.165.210

6.147.057 17.931.879 44.988.606 802.926.099 2.082.908 27.480.154
- - - - - -

135.339 544.399 2.876.526 5.595.491 1.278.116 2.495.477

11.536.904 22.436.928 65.931.054 1.259.376.076 38.763.473 57.495.501

2.323.550.715 2.648.247.470 5.361.682.761 37.259.999.755 4.505.538.206 4.005.097.197
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JPMorgan Investment Funds

Gecombineerd overzicht van de nettoactiva (vervolg)

Per 31 december 2022

JPMorgan Investment
Funds - Global

Income Fund
EUR

JPMorgan Investment
Funds - Global Income

Conservative Fund
EUR

JPMorgan Investment
Funds - Global Income

Sustainable Fund
EUR

Activa

Beleggingen in effecten aan kostprijs 19.193.181.769 1.908.452.565 134.180.224
Ongerealiseerde winst/(verlies) (526.101.967) (106.473.585) (6.882.142)

Beleggingen in effecten tegen marktwaarde 18.667.079.802 1.801.978.980 127.298.082
Beleggingen in TBA’s tegen marktwaarde - - -
Tegoeden bij banken en makelaars 262.905.809 30.757.377 3.022.795
Te ontvangen op inschrijvingen 18.244.109 441.795 67.043
Te ontvangen op verkoop van beleggingen 6.144.721 274.425 36.448
Te ontvangen op verkoop van TBA’s - - -
Te ontvangen dividenden 17.736.948 926.733 125.082
Rentebaten 130.231.129 14.029.360 932.374
Te ontvangen teruggevorderde belasting 7.998.921 343.113 28.782
Te ontvangen kostenvrijstelling* 24.660 36.376 36.271
Gekochte optiecontracten tegen reële waarde - - -
Ongerealiseerde winst op financiële termijncontracten 68.131.267 5.389.356 450.179
Ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten 259.574.302 5.015.925 443.946
Swapcontracten tegen reële waarde - - -
Overige activa 38.463 595 -

Totaal activa 19.438.110.131 1.859.194.035 132.441.002

Passiva

Open short posities op TBA’s tegen marktwaarde - - -
Bankschuld 81.087.705 1.239.527 -
Te betalen aan makelaars 52.796.766 3.275.421 274.104
Te betalen op teruggekochte aandelen 16.982.711 1.136.646 67.525
Te betalen op aankoop van beleggingen 12.547.225 674.075 27.546
Te betalen op aankoop van TBA’s - - -
Te betalen distributiekosten 1.266.479 249.002 19.138
Te betalen beheer- en advieskosten 19.480.450 1.911.823 136.272
Te betalen servicekosten voor het fonds 826.922 159.243 11.307
Ongerealiseerd verlies op financiële termijncontracten 21.501.491 1.610.022 127.916
Ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten 46.362.065 673.803 75.571
Swapcontracten tegen reële waarde - - -
Overige passiva** 1.092.056 111.616 41.447

Totaal passiva 253.943.870 11.041.178 780.826

Totaal nettoactiva 19.184.166.261 1.848.152.857 131.660.176

* Zie toelichting 4a), 4b), 4d) en 4e). Indien de werkelijke operationele kosten hoger zijn dan het maximumpercentage, wordt het bedrag dat ten laste komt van de beheermaatschappij apart
opgenomen onder “Vrijstelling van vergoeding” in het “Gecombineerd overzicht van de nettoactiva” en in het “Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva”
** Onder Overige passiva zijn voornamelijk begrepen de honoraria van de bestuurders, kosten in verband met accountantscontroles en belastingen, registratiekosten, publicatiekosten, verzendkosten
en drukwerkkosten, juridische en marketingkosten.

De bijgevoegde toelichtingen maken integraal deel uit van dit financieel overzicht.
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JPMorgan Investment Funds

Gecombineerd overzicht van de nettoactiva (vervolg)

Per 31 december 2022

JPMorgan Investment
Funds - Global

Macro Fund
USD

JPMorgan Investment
Funds - Global Macro

Opportunities Fund
EUR

JPMorgan Investment
Funds - Global Macro

Sustainable Fund
EUR

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset
Cautious Sustainable Fund

EUR

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset

Moderate Sustainable Fund
EUR

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset
Growth Sustainable Fund

EUR

678.942.620 3.803.448.985 1.004.235.629 15.322.646 14.832.317 15.488.333
14.629.001 13.854.788 (34.843.575) (1.729.572) (1.779.266) (1.950.779)

693.571.621 3.817.303.773 969.392.054 13.593.074 13.053.051 13.537.554
- - - - - -

28.370.475 227.859.909 53.442.908 1.339.718 1.387.664 791.618
165.209 1.516.841 575.338 - - -

87.115 5.202 968 - - -
- - - - - -

4.223 38.088 6.907 1.999 5.768 7.627
- - - 79.083 41.790 9.772

138.563 1.453.316 347.321 - - 320
40.525 76.755 77.965 19.349 19.506 19.762

- - - 213 213 213
762.803 7.207.554 1.835.937 23.739 20.035 20.035

6.054.292 59.790.060 8.568.210 38.359 40.466 37.451
1.285.635 11.947.265 2.122.295 - - -

38.998 73.834 1.556 - - -

730.519.459 4.127.272.597 1.036.371.459 15.095.534 14.568.493 14.424.352

- - - - - -
1.645 620 791 - - -

1.354.205 10.762.712 1.938.344 - 974 980
6.551.680 27.896.482 210.573 - - -

62.466 586.208 110.758 - - -
- - - - - -

42.804 356.059 5.337 - 112 -
591.738 3.100.937 551.996 3.880 5.082 6.260

61.523 315.534 86.973 1.293 1.255 1.246
965.701 9.141.923 1.540.665 2.757 8.786 8.677

7.061.235 46.413.532 16.829.456 22.431 14.607 24.482
329.087 3.092.236 563.344 - - -
563.216 3.811.989 789.077 19.285 19.371 19.688

17.585.300 105.478.232 22.627.314 49.646 50.187 61.333

712.934.159 4.021.794.365 1.013.744.145 15.045.888 14.518.306 14.363.019
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JPMorgan Investment Funds

Gecombineerd overzicht van de nettoactiva (vervolg)

Per 31 december 2022

JPMorgan Investment
Funds - Global Convertibles

Conservative Fund
USD

JPMorgan Investment
Funds - Global High

Yield Bond Fund
USD

JPMorgan Investment
Funds - Income

Opportunity Fund
USD

Activa

Beleggingen in effecten aan kostprijs 168.993.411 6.239.834.203 1.136.368.580
Ongerealiseerde winst/(verlies) (15.966.205) (908.705.055) (27.866.050)

Beleggingen in effecten tegen marktwaarde 153.027.206 5.331.129.148 1.108.502.530
Beleggingen in TBA’s tegen marktwaarde - - 85.576.027
Tegoeden bij banken en makelaars 52.006 6.507.350 170.787.977
Te ontvangen op inschrijvingen 6.336 14.687.587 410.564
Te ontvangen op verkoop van beleggingen - 486.450 -
Te ontvangen op verkoop van TBA’s - - 194.625.767
Te ontvangen dividenden 54.469 288.704 -
Rentebaten 160.852 88.843.731 3.229.277
Te ontvangen teruggevorderde belasting 47.883 - -
Te ontvangen kostenvrijstelling* 17.994 62.633 70.951
Gekochte optiecontracten tegen reële waarde - - -
Ongerealiseerde winst op financiële termijncontracten - - 954.488
Ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten 594.048 33.231.954 10.029.788
Swapcontracten tegen reële waarde - - 830.878
Overige activa - 210.608 1.195

Totaal activa 153.960.794 5.475.448.165 1.575.019.442

Passiva

Open short posities op TBA’s tegen marktwaarde - - 47.832.759
Bankschuld 271 657 1.962
Te betalen aan makelaars - - 729.365
Te betalen op teruggekochte aandelen 33.533 13.959.125 440.048
Te betalen op aankoop van beleggingen - 498.525 -
Te betalen op aankoop van TBA’s - - 231.904.842
Te betalen distributiekosten 8.161 459.800 16.095
Te betalen beheer- en advieskosten 103.058 3.182.449 788.324
Te betalen servicekosten voor het fonds 13.091 424.111 109.531
Ongerealiseerd verlies op financiële termijncontracten - - -
Ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten 1.289.310 976.298 897.361
Swapcontracten tegen reële waarde - - 1.105.946
Overige passiva** 32.315 3.023.745 148.702

Totaal passiva 1.479.739 22.524.710 283.974.935

Totaal nettoactiva 152.481.055 5.452.923.455 1.291.044.507

* Zie toelichting 4a), 4b), 4d) en 4e). Indien de werkelijke operationele kosten hoger zijn dan het maximumpercentage, wordt het bedrag dat ten laste komt van de beheermaatschappij apart
opgenomen onder “Vrijstelling van vergoeding” in het “Gecombineerd overzicht van de nettoactiva” en in het “Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva”
** Onder Overige passiva zijn voornamelijk begrepen de honoraria van de bestuurders, kosten in verband met accountantscontroles en belastingen, registratiekosten, publicatiekosten, verzendkosten
en drukwerkkosten, juridische en marketingkosten.

De bijgevoegde toelichtingen maken integraal deel uit van dit financieel overzicht.
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JPMorgan Investment Funds

Gecombineerd overzicht van de nettoactiva (vervolg)

Per 31 december 2022

JPMorgan Investment
Funds - Unconstrained

Bond Fund (1)
USD

JPMorgan Investment
Funds - US
Bond Fund

USD

25.036.411 157.730.306
(153.141) (19.713.354)

24.883.270 138.016.952
- 305.285

732.697 710.150
- 749.409
- -
- -

3.831 20.279
197.080 1.151.868

- -
26.406 19.722

- -
52.731 166.375

901.701 234.955
6.977 -
5.037 -

26.809.730 141.374.995

- -
215.341 -

4.556 -
- 790.314

274.600 -
- 305.812
- 7.863

8.786 86.658
2.197 12.485

133 251.531
56.983 7.782
53.317 22.955
88.173 22.231

704.086 1.507.631

26.105.644 139.867.364

(1) Dit subfonds werd op 30 november 2022 geïntroduceerd.
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JPMorgan Investment Funds

Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva

Over het boekjaar per 31 december 2022

Gecombineerd
USD

JPMorgan Investment
Funds - Europe Select

Equity Fund
EUR

JPMorgan Investment
Funds - Europe Strategic

Dividend Fund
EUR

Nettoactiva aan het begin van het boekjaar* 64.982.162.497 1.571.944.822 798.266.974

Inkomsten
Dividendinkomsten, na aftrek van bronbelasting 655.751.568 38.807.276 32.284.693
Rentebaten uit beleggingen, na aftrek van bronbelasting 1.203.634.952 - -
Rente op swapcontracten 685.950 - -
Opbrengsten uit uitlenen van effecten 7.065.367 437.083 310.777
Bankrente 973.148 167 12.201
Overige inkomsten 76.053 3.420 1.810

Totaal inkomsten 1.868.187.038 39.247.946 32.609.481

Uitgaven
Beheer- en advieskosten 535.284.079 8.548.510 7.638.876
Servicekosten voor het fonds 43.422.016 1.340.982 691.901
Vergoedingen bewaarnemer, bedrijfsagent, administratie- en domiciliekantoor 14.540.371 551.146 427.924
Distributiekosten 46.282.941 82.637 726.956
Vergoedingen voor registerbeheerder en transferagent 4.364.927 84.472 177.254
Inschrijvingsbelasting 20.897.936 302.742 271.062
Bank- en andere rentekosten 4.176.738 23.627 10.554
Rente op swapcontracten 23.833.217 - -
Andere onkosten** 13.369.501 303.485 227.330
Verminderd met vrijstelling van vergoeding*** (9.164.296) (259.712) (275.788)

Totaal uitgaven 697.007.430 10.977.889 9.896.069

Netto-opbrengsten/(-verlies) uit beleggingen 1.171.179.608 28.270.057 22.713.412

Netto gerealiseerde winst/(verlies) op:
verkoop van beleggingen 267.546.079 46.741.434 11.289.748
TBA’s (1.251.678) - -
optiecontracten 75.579.917 - -
financiële termijncontracten (676.931.067) (603.143) (2.816.624)
valutatermijncontracten (1.840.779.308) 34.350.878 31.093.258
swapcontracten 15.000.287 - -
wisselkoers 2.823.441 (6.418.173) (4.024.031)

Netto gerealiseerde winst/(verlies) over het boekjaar (2.158.012.329) 74.070.996 35.542.351

Nettomutatie niet gerealiseerde waardestijging/(daling) op:
beleggingen (7.724.292.218) (271.950.533) (110.165.755)
TBA’s 109.078 - -
optiecontracten (39.363) - -
financiële termijncontracten 22.171.234 (291.373) (150.248)
valutatermijncontracten 317.323.812 (7.178.238) (1.382.811)
swapcontracten 10.615.676 - -
wisselkoers 3.280.136 (223.886) 256.550

Nettowijziging in ongerealiseerde waardestijging/(daling) voor hetboekjaar (7.370.831.645) (279.644.030) (111.442.264)

Toename/(afname) van de nettoactiva als gevolg van de bedrijfsactiviteiten (8.357.664.366) (177.302.977) (53.186.501)

Inschrijvingen 19.655.264.746 877.651.207 183.497.079
Teruggekochte aandelen (23.077.568.291) (885.710.118) (365.948.821)

Toename/(afname) van de nettoactiva als gevolg van mutaties in het aandelenkapitaal (3.422.303.545) (8.058.911) (182.451.742)

Dividenduitkering (1.228.776.672) (888.038) (15.550.845)

Nettoactiva aan het eind van het boekjaar 51.973.417.914 1.385.694.896 547.077.886

* De openingsbalans is gecombineerd op basis van de wisselkoersen per 31 december 2022. Dezelfde gecombineerde nettoactiva zouden op basis van de per 31 december 2021 geldende wisselkoers
USD 67.767.996.024 bedragen.
** Onder Overige onkosten zijn voornamelijk begrepen de honoraria van de bestuurders, kosten in verband met accountantscontroles en belastingen, registratiekosten, publicatiekosten,
verzendkosten en drukwerkkosten, juridische en marketingkosten.
*** Zie toelichting 4a), 4b), 4d) en 4e). Indien de werkelijke operationele kosten hoger zijn dan het maximumpercentage, wordt het bedrag dat ten laste komt van de beheermaatschappij apart
opgenomen onder “Vrijstelling van vergoeding” in het “Gecombineerd overzicht van de nettoactiva” en in het “Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva”

De bijgevoegde toelichtingen maken integraal deel uit van dit financieel overzicht.
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JPMorgan Investment Funds

Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva (vervolg)

Over het boekjaar per 31 december 2022

JPMorgan Investment
Funds - Global
Dividend Fund

USD

JPMorgan Investment
Funds - Global Select

Equity Fund
USD

JPMorgan Investment
Funds - Japan Sustainable

Equity Fund
JPY

JPMorgan Investment
Funds - Japan Strategic

Value Fund
JPY

JPMorgan Investment
Funds - US Select

Equity Fund
USD

JPMorgan Investment
Funds - Global
Balanced Fund

EUR

731.820.186 1.766.331.311 6.209.746.699 34.535.757.295 5.801.057.560 4.860.045.171

33.044.682 38.418.150 93.103.742 899.264.400 57.289.639 30.907.392
- - - - - 31.495.409
- - - - - -

348.280 487.998 - 14.186.888 9.961 -
1.943 - 31.040 4.567.801 18.122 331.889
1.288 2.116 - - - 40.096

33.396.193 38.908.264 93.134.782 918.019.089 57.317.722 62.774.786

16.274.407 8.304.454 72.881.641 211.854.572 38.599.113 51.668.998
1.438.911 2.248.399 5.871.459 38.648.728 4.478.643 4.021.955

671.994 652.944 10.046.884 28.015.385 860.817 1.126.048
2.845.887 234.274 5.790.508 12.716.284 875.653 6.330.558

362.395 116.007 5.417.687 8.701.870 299.189 250.001
653.114 578.047 2.693.918 8.593.991 1.269.482 1.827.622
47.590 35.338 525.452 36.868 19.930 706.376

- - - - - -
382.762 340.144 17.718.739 18.512.187 438.376 733.238

(303.983) (141.203) (26.096.740) (31.929.666) (50.430) (706.562)

22.373.077 12.368.404 94.849.548 295.150.219 46.790.773 65.958.234

11.023.116 26.539.860 (1.714.766) 622.868.870 10.526.949 (3.183.448)

(4.846.948) (46.801.600) (28.151.099) 2.028.748.724 81.837.437 16.784.197
- - - - - -
- - - - - -
- - - - (18.459.858) (44.156.847)

(12.275.521) (10.811.377) 241.535.886 2.563.729.946 (82.484.916) (16.182.764)
- - - - - -

835.414 112.617 1.873.122 (127.265.787) 11.773.616 (14.993.163)

(16.287.055) (57.500.360) 215.257.909 4.465.212.883 (7.333.721) (58.548.577)

(68.584.564) (296.719.761) (773.986.143) (1.472.273.738) (1.360.997.634) (688.172.814)
- - - - - -
- - - - - -
- - - - (2.749.188) 3.094.881

7.154.376 (155.715) (60.834.344) (1.063.492.942) 16.015.799 43.343.247
- - - - - -

54.756 (437.751) 9.041.585 244.395.594 (1.210.883) 9.780.243

(61.375.432) (297.313.227) (825.778.902) (2.291.371.086) (1.348.941.906) (631.954.443)

(66.639.371) (328.273.727) (612.235.759) 2.796.710.667 (1.345.748.678) (693.686.468)

2.452.698.659 1.923.360.819 4.056.437.914 24.435.180.800 3.780.668.883 1.201.510.784
(779.932.852) (713.169.066) (4.292.264.632) (24.507.576.191) (3.730.288.330) (1.361.984.718)

1.672.765.807 1.210.191.753 (235.826.718) (72.395.391) 50.380.553 (160.473.934)

(14.395.907) (1.867) (1.461) (72.816) (151.229) (787.572)

2.323.550.715 2.648.247.470 5.361.682.761 37.259.999.755 4.505.538.206 4.005.097.197
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JPMorgan Investment Funds

Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva (vervolg)

Over het boekjaar per 31 december 2022

JPMorgan Investment
Funds - Global

Income Fund
EUR

JPMorgan Investment
Funds - Global Income

Conservative Fund
EUR

JPMorgan Investment
Funds - Global Income

Sustainable Fund
EUR

Nettoactiva aan het begin van het boekjaar* 24.330.344.889 2.608.547.071 125.747.589

Inkomsten
Dividendinkomsten, na aftrek van bronbelasting 337.228.191 17.768.390 1.882.631
Rentebaten uit beleggingen, na aftrek van bronbelasting 646.490.105 71.092.681 3.875.381
Rente op swapcontracten - - -
Opbrengsten uit uitlenen van effecten 4.728.384 237.027 -
Bankrente 249.699 3.556 1.985
Overige inkomsten 8.039 2.384 -

Totaal inkomsten 988.704.418 89.104.038 5.759.997

Uitgaven
Beheer- en advieskosten 237.945.655 25.983.865 1.583.430
Servicekosten voor het fonds 10.700.945 2.209.875 131.248
Vergoedingen bewaarnemer, bedrijfsagent, administratie- en domiciliekantoor 3.765.747 762.942 261.701
Distributiekosten 16.952.113 3.393.860 230.200
Vergoedingen voor registerbeheerder en transferagent 1.048.185 145.668 94.774
Inschrijvingsbelasting 8.855.773 966.004 62.212
Bank- en andere rentekosten 79.956 19.599 3.767
Rente op swapcontracten - - -
Andere onkosten** 4.843.343 203.863 142.663
Verminderd met vrijstelling van vergoeding*** (409.138) (292.509) (434.106)

Totaal uitgaven 283.782.579 33.393.167 2.075.889

Netto-opbrengsten/(-verlies) uit beleggingen 704.921.839 55.710.871 3.684.108

Netto gerealiseerde winst/(verlies) op:
verkoop van beleggingen 248.722.213 12.256.729 (1.645.401)
TBA’s - - -
optiecontracten - - -
financiële termijncontracten (556.367.822) (10.902.332) (2.212.200)
valutatermijncontracten (1.085.095.993) (201.031.427) (10.129.544)
swapcontracten - - -
wisselkoers (36.385.027) 24.445.161 1.098.825

Netto gerealiseerde winst/(verlies) over het boekjaar (1.429.126.629) (175.231.869) (12.888.320)

Nettomutatie niet gerealiseerde waardestijging/(daling) op:
beleggingen (2.432.503.040) (246.687.377) (14.194.866)
TBA’s - - -
optiecontracten - - -
financiële termijncontracten 16.915.036 4.022.300 329.856
valutatermijncontracten 195.442.888 2.271.297 312.623
swapcontracten - - -
wisselkoers (7.161.677) (916.124) (65.659)

Nettowijziging in ongerealiseerde waardestijging/(daling) voor hetboekjaar (2.227.306.793) (241.309.904) (13.618.046)

Toename/(afname) van de nettoactiva als gevolg van de bedrijfsactiviteiten (2.951.511.583) (360.830.902) (22.822.258)

Inschrijvingen 3.505.223.251 298.769.630 37.815.802
Teruggekochte aandelen (4.874.277.421) (635.436.437) (8.039.561)

Toename/(afname) van de nettoactiva als gevolg van mutaties in het aandelenkapitaal (1.369.054.170) (336.666.807) 29.776.241

Dividenduitkering (825.612.875) (62.896.505) (1.041.396)

Nettoactiva aan het eind van het boekjaar 19.184.166.261 1.848.152.857 131.660.176

* De openingsbalans is gecombineerd op basis van de wisselkoersen per 31 december 2022. Dezelfde gecombineerde nettoactiva zouden op basis van de per 31 december 2021 geldende wisselkoers
USD 67.767.996.024 bedragen.
** Onder Overige onkosten zijn voornamelijk begrepen de honoraria van de bestuurders, kosten in verband met accountantscontroles en belastingen, registratiekosten, publicatiekosten,
verzendkosten en drukwerkkosten, juridische en marketingkosten.
*** Zie toelichting 4a), 4b), 4d) en 4e). Indien de werkelijke operationele kosten hoger zijn dan het maximumpercentage, wordt het bedrag dat ten laste komt van de beheermaatschappij apart
opgenomen onder “Vrijstelling van vergoeding” in het “Gecombineerd overzicht van de nettoactiva” en in het “Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva”

De bijgevoegde toelichtingen maken integraal deel uit van dit financieel overzicht.
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JPMorgan Investment Funds

Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva (vervolg)

Over het boekjaar per 31 december 2022

JPMorgan Investment
Funds - Global

Macro Fund
USD

JPMorgan Investment
Funds - Global Macro

Opportunities Fund
EUR

JPMorgan Investment
Funds - Global Macro

Sustainable Fund
EUR

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset
Cautious Sustainable Fund

EUR

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset

Moderate Sustainable Fund
EUR

JPMorgan Investment
Funds - Global Multi-Asset
Growth Sustainable Fund

EUR

1.036.336.188 6.264.468.474 1.221.381.788 17.569.215 17.708.674 17.770.794

1.327.058 12.654.973 5.111.531 54.497 149.196 199.145
1.169.063 (2.439.500) 3.109.183 194.315 106.224 22.393

- - - - - -
807 3.731 - - - -

194.543 43.285 12.550 379 570 496
278 10.057 1.133 - - -

2.691.749 10.272.546 8.234.397 249.191 255.990 222.034

7.985.863 42.891.353 7.009.938 47.507 61.692 77.064
851.962 4.512.140 1.140.857 15.892 15.458 15.454
447.736 1.311.716 577.178 79.139 73.080 78.682
553.961 4.699.943 48.867 - 128 54
136.221 395.409 132.548 2.317 4.130 4.119
294.715 1.681.206 163.574 1.430 1.390 1.387
52.925 2.478.677 398.092 2.542 8.582 8.343

1.540.576 15.453.607 2.684.094 - - -
218.630 1.105.708 246.733 129.227 129.220 129.219

(536.000) (1.222.274) (917.560) (210.524) (206.264) (211.858)

11.546.589 73.307.485 11.484.321 67.530 87.416 102.464

(8.854.840) (63.034.939) (3.249.924) 181.661 168.574 119.570

(91.515.962) (69.271.091) (5.396.876) (446.978) (319.494) (166.247)
- - - - - -

4.754.601 56.395.881 9.866.603 - - -
(2.942.519) (12.455.859) 8.386.173 86.001 (468.028) (573.141)
18.947.023 (98.854.024) (73.543.128) (923.172) (1.059.930) (921.984)

870.789 9.533.906 1.660.675 - - -
3.474.303 (965.387) 2.667.555 91.931 108.615 88.183

(66.411.765) (115.616.574) (56.358.998) (1.192.218) (1.738.837) (1.573.189)

(28.586.518) (552.537.500) (93.550.896) (1.650.298) (1.837.156) (2.068.846)
- - - - - -
- - - (12.282) (12.263) (12.282)

(181.524) (1.713.971) 263.279 20.891 10.814 10.597
(9.339.038) 31.539.162 (6.647.826) (7.658) 2.288 (19.166)

956.548 8.855.029 1.558.951 - - -
448.102 3.857.725 4.311.653 136.577 90.909 90.384

(36.702.430) (509.999.555) (94.064.839) (1.512.770) (1.745.408) (1.999.313)

(111.969.035) (688.651.068) (153.673.761) (2.523.327) (3.315.671) (3.452.932)

152.079.401 1.076.194.617 286.589.988 - 125.303 45.157
(363.508.054) (2.630.147.261) (340.538.665) - - -

(211.428.653) (1.553.952.644) (53.948.677) - 125.303 45.157

(4.341) (70.397) (15.205) - - -

712.934.159 4.021.794.365 1.013.744.145 15.045.888 14.518.306 14.363.019
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JPMorgan Investment Funds

Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva (vervolg)

Over het boekjaar per 31 december 2022

JPMorgan Investment
Funds - Global Convertibles

Conservative Fund
USD

JPMorgan Investment
Funds - Global Opportunistic
Convertibles Income Fund (1)

USD

JPMorgan Investment
Funds - Global High

Yield Bond Fund
USD

Nettoactiva aan het begin van het boekjaar* 163.763.540 136.448.504 8.789.532.523

Inkomsten
Dividendinkomsten, na aftrek van bronbelasting 306.602 958 6.884.259
Rentebaten uit beleggingen, na aftrek van bronbelasting 765.295 401.766 366.300.775
Rente op swapcontracten - - 632.222
Opbrengsten uit uitlenen van effecten - - -
Bankrente 647 - 2.677
Overige inkomsten 821 - -

Totaal inkomsten 1.073.365 402.724 373.819.933

Uitgaven
Beheer- en advieskosten 1.304.131 176.294 39.968.506
Servicekosten voor het fonds 164.302 20.442 5.898.804
Vergoedingen bewaarnemer, bedrijfsagent, administratie- en domiciliekantoor 145.408 9.038 1.188.011
Distributiekosten 97.897 3.304 6.532.823
Vergoedingen voor registerbeheerder en transferagent 78.811 7.330 530.104
Inschrijvingsbelasting 69.233 (299) 2.241.434
Bank- en andere rentekosten 1.410 206 218
Rente op swapcontracten - - 114.583
Andere onkosten** 137.237 21.836 2.366.844
Verminderd met vrijstelling van vergoeding*** (204.821) (36.322) (952.078)

Totaal uitgaven 1.793.608 201.829 57.889.249

Netto-opbrengsten/(-verlies) uit beleggingen (720.243) 200.895 315.930.684

Netto gerealiseerde winst/(verlies) op:
verkoop van beleggingen (14.426.147) (3.633.790) 47.012.213
TBA’s - - -
optiecontracten - - -
financiële termijncontracten - - -
valutatermijncontracten 4.543.240 (740.547) (184.801.640)
swapcontracten - - (3.235.756)
wisselkoers (229.392) 178.890 24.952.647

Netto gerealiseerde winst/(verlies) over het boekjaar (10.112.299) (4.195.447) (116.072.536)

Nettomutatie niet gerealiseerde waardestijging/(daling) op:
beleggingen (10.354.778) 1.415.438 (1.169.021.790)
TBA’s - - -
optiecontracten - - -
financiële termijncontracten - - -
valutatermijncontracten (330.177) (120.859) 31.372.943
swapcontracten - - 240.692
wisselkoers 1.375 (6.430.658) (2.805.366)

Nettowijziging in ongerealiseerde waardestijging/(daling) voor hetboekjaar (10.683.580) (5.136.079) (1.140.213.521)

Toename/(afname) van de nettoactiva als gevolg van de bedrijfsactiviteiten (21.516.122) (9.130.631) (940.355.373)

Inschrijvingen 93.611.788 1.317.091 2.559.936.823
Teruggekochte aandelen (82.986.280) (128.356.259) (4.712.950.438)

Toename/(afname) van de nettoactiva als gevolg van mutaties in het aandelenkapitaal 10.625.508 (127.039.168) (2.153.013.615)

Dividenduitkering (391.871) (278.705) (243.240.080)

Nettoactiva aan het eind van het boekjaar 152.481.055 - 5.452.923.455

(1) Dit subfonds is opgegaan in het JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund op 4 maart 2022.

* De openingsbalans is gecombineerd op basis van de wisselkoersen per 31 december 2022. Dezelfde gecombineerde nettoactiva zouden op basis van de per 31 december 2021 geldende wisselkoers
USD 67.767.996.024 bedragen.
** Onder Overige onkosten zijn voornamelijk begrepen de honoraria van de bestuurders, kosten in verband met accountantscontroles en belastingen, registratiekosten, publicatiekosten,
verzendkosten en drukwerkkosten, juridische en marketingkosten.
*** Zie toelichting 4a), 4b), 4d) en 4e). Indien de werkelijke operationele kosten hoger zijn dan het maximumpercentage, wordt het bedrag dat ten laste komt van de beheermaatschappij apart
opgenomen onder “Vrijstelling van vergoeding” in het “Gecombineerd overzicht van de nettoactiva” en in het “Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva”

De bijgevoegde toelichtingen maken integraal deel uit van dit financieel overzicht.
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JPMorgan Investment Funds

Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva (vervolg)

Over het boekjaar per 31 december 2022

JPMorgan Investment
Funds - Income

Opportunity Fund
USD

JPMorgan Investment
Funds - Unconstrained

Bond Fund (2)
USD

JPMorgan Investment
Funds - US
Bond Fund

USD

1.353.186.151 - 180.047.363

864.247 3.831 184.803
24.399.758 76.962 4.658.433

15.795 - 37.933
- - -

13.913 - 4.405
- - -

25.293.713 80.793 4.885.574

9.559.646 8.422 1.080.996
1.322.502 2.196 153.836

545.254 - 94.263
200.063 - 97.776
190.517 196 37.088

536.934 3.263 58.666
16.702 - 493

2.674.392 52.072 64.932
270.258 23.171 137.059

(753.245) (26.406) (218.845)

14.563.023 62.914 1.506.264

10.730.690 17.879 3.379.310

13.240.096 - (4.851.270)
(762.322) - (489.356)

- - -
7.328.914 (14.520) 2.077.410

(73.478.741) (2.292) (723.204)
5.492.500 108.127 (200.812)
(603.513) (174.673) 101.399

(48.783.066) (83.358) (4.085.833)

(32.163.532) (153.141) (22.723.893)
99.974 - 9.104

- - -
947.410 52.598 39.696

4.744.224 844.718 249.391
(1.530.246) (46.340) (136.064)

743.132 140.630 (2.325)

(27.159.038) 838.465 (22.564.091)

(65.211.414) 772.986 (23.270.614)

427.399.184 25.447.659 40.925.596
(423.352.274) (115.001) (57.809.391)

4.046.910 25.332.658 (16.883.795)

(977.140) - (25.590)

1.291.044.507 26.105.644 139.867.364

(2) Dit subfonds werd op 30 november 2022 geïntroduceerd.
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Overzicht van de mutaties in het aantal aandelen (vervolg)

Over het boekjaar per 31 december 2022

Uitstaande aandelen
aan het begin

van het boekjaar
Geplaatste

aandelen
Teruggekochte

aandelen

Uitstaande aandelen
aan het eind

van het boekjaar

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
JPM Europe Select Equity A (acc) - CZK 4.068,855 71,489 34,690 4.105,654
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR 161.474,475 55.934,364 97.625,369 119.783,470
JPM Europe Select Equity A (acc) - USD 124.920,553 28.780,190 112.047,940 41.652,803
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR 81.208,735 12.305,812 19.950,117 73.564,430
JPM Europe Select Equity A (dist) - GBP 842,873 3,860 - 846,733
JPM Europe Select Equity C (acc) - EUR 1.098.442,845 105.730,882 457.269,467 746.904,260
JPM Europe Select Equity C (acc) - USD 114.350,316 352.435,665 50.330,413 416.455,568
JPM Europe Select Equity C (dist) - EUR 14.558,375 63,000 9.546,608 5.074,767
JPM Europe Select Equity C (dist) - GBP 10.999,784 - - 10.999,784
JPM Europe Select Equity D (acc) - EUR 73.655,622 13.113,062 8.645,531 78.123,153
JPM Europe Select Equity D (acc) - USD 9,806 - - 9,806
JPM Europe Select Equity I (acc) - EUR 237.634,559 565.661,258 58.342,586 744.953,231
JPM Europe Select Equity I (acc) - USD (hedged) 1.645.236,610 2.140.928,284 2.258.403,794 1.527.761,100
JPM Europe Select Equity I (dist) - EUR 251.800,623 - - 251.800,623
JPM Europe Select Equity I2 (acc) - EUR 2.326.610,989 1.314.907,714 947.159,513 2.694.359,190
JPM Europe Select Equity I2 (acc) - USD 20.088,575 - - 20.088,575
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR 357.498,266 12.618,638 167.461,568 202.655,336
JPM Europe Select Equity X (acc) - USD (hedged) 470.268,954 48.451,463 178.796,183 339.924,234

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - EUR 529.682,614 68.895,779 120.396,878 478.181,515
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - HUF (hedged) 7.679,695 1.696,661 1.682,734 7.693,622
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - USD (hedged) 258.392,266 36.186,641 128.634,266 165.944,641
JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR 225.126,618 6.460,317 38.405,409 193.181,526
JPM Europe Strategic Dividend A (div) - EUR 257.864,725 31.585,187 35.264,885 254.185,027
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR 74.133,884 7.881,700 14.004,055 68.011,529
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - RMB (hedged) 824.235,981 70.198,444 449.694,084 444.740,341
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged) 715.975,799 29.007,794 198.706,606 546.276,987
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged) 980.838,092 74.654,495 352.276,135 703.216,452
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - EUR 218.503,269 58.902,057 136.981,472 140.423,854
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - USD (hedged) 50.932,213 237.270,864 234.936,516 53.266,561
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR 96.693,781 34.850,358 47.126,230 84.417,909
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR (hedged) 75,000 - - 75,000
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - GBP 10.599,129 410,956 8.743,911 2.266,174
JPM Europe Strategic Dividend C (div) - EUR 449.641,918 15.641,760 30.328,998 434.954,680
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged) 282.308,342 86.732,989 101.013,922 268.027,409
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged) 210.379,129 11.309,012 188.500,050 33.188,091
JPM Europe Strategic Dividend D (acc) - EUR 84.697,143 11.750,078 13.250,921 83.196,300
JPM Europe Strategic Dividend D (div) - EUR 514.643,245 24.177,064 99.734,713 439.085,596
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged) 32.256,886 10.399,877 6.165,611 36.491,152
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged) 10.422,000 - 1.250,000 9.172,000
JPM Europe Strategic Dividend F (mth) - USD (hedged) 367.560,336 37.419,256 288.639,074 116.340,518
JPM Europe Strategic Dividend I (acc) - EUR 212.487,496 326.212,122 368.046,767 170.652,851
JPM Europe Strategic Dividend I (dist) - EUR 32.282,941 865,000 17.427,749 15.720,192
JPM Europe Strategic Dividend I2 (acc) - EUR 65.593,241 139.141,136 186.873,030 17.861,347
JPM Europe Strategic Dividend I2 (dist) - EUR* 10,691 - 10,691 -
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - EUR 369.596,317 6.880,770 123.410,176 253.066,911
JPM Europe Strategic Dividend X (div) - EUR* 107.695,281 2.633,960 110.329,241 -

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
JPM Global Dividend A (acc) - EUR 189.506,087 676.864,191 137.730,568 728.639,710
JPM Global Dividend A (acc) - EUR (hedged) 140.375,992 398.971,714 55.979,561 483.368,145
JPM Global Dividend A (acc) - USD 331.516,116 2.231.048,947 1.578.905,537 983.659,526
JPM Global Dividend A (dist) - EUR (hedged) 4.104,537 75.557,533 3.532,623 76.129,447
JPM Global Dividend A (dist) - USD 83.792,938 92.801,600 19.406,477 157.188,061
JPM Global Dividend A (div) - EUR 270.249,247 915.885,278 105.287,321 1.080.847,204
JPM Global Dividend A (div) - EUR (hedged) 51.892,850 42.972,326 19.371,362 75.493,814
JPM Global Dividend A (div) - USD 30.598,297 33.689,493 10.215,431 54.072,359
JPM Global Dividend A (mth) - SGD 15.737,884 102.108,245 10.038,116 107.808,013
JPM Global Dividend A (mth) - USD 10,407 1.542,981 0,004 1.553,384
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged) 159.181,764 263.925,430 223.243,890 199.863,304
JPM Global Dividend C (acc) - EUR 164.532,627 696.617,590 102.482,953 758.667,264
JPM Global Dividend C (acc) - USD 44.948,662 238.490,192 39.841,455 243.597,399
JPM Global Dividend C (dist) - EUR 110.821,364 255.917,316 15.146,028 351.592,652
JPM Global Dividend C (dist) - EUR (hedged) 21.448,000 12.217,000 10.866,000 22.799,000
JPM Global Dividend C (div) - EUR^ - 68.020,000 3.965,000 64.055,000
JPM Global Dividend D (acc) - EUR (hedged) 370.993,843 429.997,845 81.886,219 719.105,469
JPM Global Dividend D (acc) - USD 134.376,979 268.479,640 48.612,167 354.244,452
JPM Global Dividend D (div) - EUR (hedged) 517.610,146 234.630,009 114.278,505 637.961,650
JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged) 22.321,301 25.951,573 6.379,330 41.893,544
JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged) 721.379,257 810.179,865 808.614,382 722.944,740
JPM Global Dividend I (acc) - EUR 34.738,934 2.590.768,985 512.753,044 2.112.754,875
JPM Global Dividend I (acc) - EUR (hedged) 245.417,876 196.716,626 354.802,290 87.332,212
JPM Global Dividend I (div) - USD 8.687,000 4.242.954,689 388.294,615 3.863.347,074
JPM Global Dividend T (acc) - EUR (hedged) 202.217,807 129.212,530 66.651,523 264.778,814
JPM Global Dividend X (acc) - USD 72.713,828 47.282,412 39.041,239 80.955,001

* Aandelenklasse aan het eind van het boekjaar op non-actief.
^ Aandelenklasse tijdens het boekjaar opnieuw geactiveerd.
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JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
JPM Global Select Equity A (acc) - CZK 3.691,964 4.346,189 609,530 7.428,623
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR 152.631,364 307.352,482 94.303,595 365.680,251
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR (hedged) - 362.973,152 21.990,378 340.982,774
JPM Global Select Equity A (acc) - SGD 189.442,896 1.681.623,465 1.561.152,099 309.914,262
JPM Global Select Equity A (acc) - USD 272.629,938 154.728,399 38.964,319 388.394,018
JPM Global Select Equity A (dist) - USD 5.705,818 277,572 176,353 5.807,037
JPM Global Select Equity C (acc) - EUR 500.514,283 690.570,705 514.049,725 677.035,263
JPM Global Select Equity C (acc) - USD 1.407.604,497 279.147,647 531.477,390 1.155.274,754
JPM Global Select Equity C (dist) - USD 1.572,130 1.095,444 454,655 2.212,919
JPM Global Select Equity D (acc) - EUR 9,633 431,482 207,610 233,505
JPM Global Select Equity D (acc) - USD 78.194,904 43.683,251 16.751,247 105.126,908
JPM Global Select Equity I (acc) - USD 182.133,464 407.153,880 19.498,185 569.789,159
JPM Global Select Equity I2 (acc) - EUR 1.284.139,454 1.050.306,143 866.795,302 1.467.650,295
JPM Global Select Equity I2 (acc) - USD 114.452,668 703.886,783 236.815,112 581.524,339
JPM Global Select Equity X (acc) - EUR (hedged) - 307.943,000 12.884,000 295.059,000
JPM Global Select Equity X (acc) - USD 842.091,779 2.248.702,189 223.482,255 2.867.311,713

JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - EUR 24.915,680 24.566,898 16.015,266 33.467,312
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - JPY 170.232,158 168.644,935 187.257,812 151.619,281
JPM Japan Sustainable Equity A (dist) - JPY 1.403,658 553,474 217,138 1.739,994
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - EUR* 10,000 - 10,000 -
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - EUR (hedged) 10,000 2.012,882 - 2.022,882
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - JPY 29.162,176 13.553,931 11.638,645 31.077,462
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - USD (hedged) 44.350,076 4.060,000 24.577,745 23.832,331
JPM Japan Sustainable Equity C (dist) - GBP* 10,000 - 10,000 -
JPM Japan Sustainable Equity D (acc) - JPY 44.591,581 8.900,923 7.462,836 46.029,668
JPM Japan Sustainable Equity I (acc) - EUR (hedged) - 8.010,000 - 8.010,000
JPM Japan Sustainable Equity I2 (acc) - EUR (hedged)* 2.000,000 - 2.000,000 -
JPM Japan Sustainable Equity X (acc) - JPY 1.931,561 9.446,468 1.278,452 10.099,577

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR 49.296,132 413.663,168 405.430,328 57.528,972
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR (hedged) 129.445,623 37.576,853 78.013,800 89.008,676
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY 29.532,701 175.531,168 190.519,823 14.544,046
JPM Japan Strategic Value A (acc) - USD (hedged) 2.422,882 888,732 439,258 2.872,356
JPM Japan Strategic Value A (dist) - GBP 840,170 12,250 115,653 736,767
JPM Japan Strategic Value C (acc) - EUR (hedged) 192.116,806 12.686,017 26.770,645 178.032,178
JPM Japan Strategic Value C (acc) - JPY 75.434,723 80.320,396 85.523,650 70.231,469
JPM Japan Strategic Value C (acc) - USD (hedged) 33.542,011 11.969,499 18.311,043 27.200,467
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR 42.562,123 24.953,179 25.641,763 41.873,539
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR (hedged) 54.580,185 27.363,466 18.130,464 63.813,187
JPM Japan Strategic Value D (acc) - JPY 11.699,180 8.637,910 2.387,596 17.949,494
JPM Japan Strategic Value I (acc) - EUR (hedged) 247.786,323 192.470,723 47.947,949 392.309,097
JPM Japan Strategic Value I2 (acc) - EUR^ 10,000 18.344,432 2.379,376 15.975,056
JPM Japan Strategic Value I2 (acc) - EUR (hedged) 212.795,615 289.085,339 167.239,322 334.641,632
JPM Japan Strategic Value X (acc) - JPY 260.714,068 27.741,305 87.045,502 201.409,871
JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD 214.699,000 32.575,000 13.090,000 234.184,000
JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD (hedged) 100.563,720 - 87.468,089 13.095,631

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
JPM US Select Equity A (acc) - AUD (hedged) 802.510,516 377.385,690 742.375,223 437.520,983
JPM US Select Equity A (acc) - EUR 976.158,441 824.906,914 374.259,456 1.426.805,899
JPM US Select Equity A (acc) - EUR (hedged) 737.741,000 347.827,917 384.161,417 701.407,500
JPM US Select Equity A (acc) - USD 2.542.373,142 310.226,025 1.823.438,298 1.029.160,869
JPM US Select Equity A (dist) - GBP 2.455,039 278,717 6,454 2.727,302
JPM US Select Equity A (dist) - USD 112.770,694 19.607,793 11.849,321 120.529,166
JPM US Select Equity C (acc) - EUR 823.325,640 187.004,469 714.864,202 295.465,907
JPM US Select Equity C (acc) - EUR (hedged) 157.350,599 73.842,748 69.549,866 161.643,481
JPM US Select Equity C (acc) - USD 756.899,383 668.624,067 542.126,707 883.396,743
JPM US Select Equity C (dist) - GBP 29.313,051 252,789 28.977,691 588,149
JPM US Select Equity C (dist) - USD 13.131,141 43.767,520 1.099,520 55.799,141
JPM US Select Equity D (acc) - EUR 50.892,255 62.218,751 30.562,299 82.548,707
JPM US Select Equity D (acc) - EUR (hedged) 198.766,015 39.781,038 36.149,318 202.397,735
JPM US Select Equity D (acc) - USD 320.372,000 69.213,134 84.996,974 304.588,160
JPM US Select Equity I (acc) - EUR 423.366,235 565.365,748 275.654,516 713.077,467
JPM US Select Equity I (acc) - EUR (hedged) 185.176,876 1.503.190,333 1.316.842,520 371.524,689
JPM US Select Equity I (acc) - USD 499.950,074 3.379.381,616 2.089.888,662 1.789.443,028
JPM US Select Equity I (dist) - USD 1.605.181,809 - 336.826,233 1.268.355,576
JPM US Select Equity I2 (acc) - EUR 3.103.300,181 1.056.158,052 839.696,990 3.319.761,243
JPM US Select Equity I2 (acc) - EUR (hedged) 314.589,967 2.190.637,180 1.155.406,144 1.349.821,003
JPM US Select Equity I2 (acc) - USD 4.439.180,577 1.825.084,199 1.275.716,017 4.988.548,759
JPM US Select Equity X (acc) - USD 35.712,863 11.472,010 28.694,365 18.490,508

* Aandelenklasse aan het eind van het boekjaar op non-actief.
^ Aandelenklasse tijdens het boekjaar opnieuw geactiveerd.
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JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
JPM Global Balanced A (acc) - EUR 311.393,914 42.663,365 75.701,901 278.355,378
JPM Global Balanced A (acc) - USD (hedged) 2.890.870,860 355.010,739 480.227,337 2.765.654,262
JPM Global Balanced A (dist) - EUR 1.378.315,505 83.835,299 246.666,645 1.215.484,159
JPM Global Balanced A (dist) - USD (hedged) 93.471,237 4.100,825 29.615,624 67.956,438
JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged) 53.035,784 6.899,866 9.251,208 50.684,442
JPM Global Balanced C (acc) - EUR 94.681,135 168.130,003 175.582,826 87.228,312
JPM Global Balanced C (acc) - USD (hedged) 5.330.587,753 948.856,463 1.066.009,545 5.213.434,671
JPM Global Balanced C (dist) - EUR 54.880,205 13.190,239 40.356,876 27.713,568
JPM Global Balanced C (dist) - USD (hedged) 253.474,465 14.158,595 203.489,279 64.143,781
JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged) 96.470,533 25.941,839 40.012,577 82.399,795
JPM Global Balanced D (acc) - EUR 1.614.149,761 1.235.423,411 414.610,839 2.434.962,333
JPM Global Balanced D (acc) - USD (hedged) 791.684,303 63.721,073 153.567,293 701.838,083
JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged) 17.956,419 914,767 854,826 18.016,360
JPM Global Balanced I (acc) - EUR 1.548.886,272 118.786,315 64.054,750 1.603.617,837
JPM Global Balanced I (acc) - USD (hedged) 612.416,853 704.176,649 652.547,048 664.046,454
JPM Global Balanced I2 (acc) - EUR 1.246.960,934 434.800,827 311.581,213 1.370.180,548
JPM Global Balanced T (acc) - EUR 4.938.245,870 943.276,978 1.847.228,772 4.034.294,076
JPM Global Balanced X (acc) - EUR 5.925,241 4.569,454 2.790,229 7.704,466
JPM Global Balanced X (acc) - USD (hedged) 549,891 203,772 313,946 439,717

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
JPM Global Income A (acc) - AUD (hedged) 3.280.200,141 336.223,403 775.575,904 2.840.847,640
JPM Global Income A (acc) - CHF (hedged) 187.655,469 14.723,646 27.976,274 174.402,841
JPM Global Income A (acc) - CZK (hedged) 17.280,185 124,603 97,548 17.307,240
JPM Global Income A (acc) - EUR 10.217.922,708 2.196.257,354 2.760.935,506 9.653.244,556
JPM Global Income A (acc) - SGD (hedged) 1.074.443,121 166.815,261 136.292,858 1.104.965,524
JPM Global Income A (acc) - USD (hedged) 4.367.018,053 1.205.024,444 2.005.654,691 3.566.387,806
JPM Global Income A (dist) - EUR 12.066.035,125 1.090.775,484 846.928,087 12.309.882,522
JPM Global Income A (dist) - GBP (hedged) 235.429,130 10.912,750 8.550,883 237.790,997
JPM Global Income A (div) - CHF (hedged) 182.897,083 5.753,019 24.007,001 164.643,101
JPM Global Income A (div) - EUR 42.645.177,625 4.442.310,779 7.308.211,956 39.779.276,448
JPM Global Income A (div) - SGD 1.743.824,125 321.295,109 291.957,779 1.773.161,455
JPM Global Income A (div) - SGD (hedged) 2.986.722,945 451.205,802 203.036,652 3.234.892,095
JPM Global Income A (div) - USD (hedged) 3.397.379,650 351.319,781 686.900,279 3.061.799,152
JPM Global Income A (icdiv) - SGD (hedged) 140.956,288 276.150,972 30.943,638 386.163,622
JPM Global Income A (icdiv) - USD (hedged) 8.912,342 199.060,136 68.207,036 139.765,442
JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged) 96.584.141,724 9.382.220,079 12.812.001,994 93.154.359,809
JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged) 2.268.970,507 511.286,294 204.198,650 2.576.058,151
JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged) 29.140.626,651 1.890.956,432 824.914,794 30.206.668,289
JPM Global Income A (irc) - SGD (hedged) 100.911.871,820 53.191.184,386 16.914.403,643 137.188.652,563
JPM Global Income A (irc) - USD (hedged) 57.041.059,275 27.904.875,003 13.587.355,805 71.358.578,473
JPM Global Income A (mth) - EUR 1.758.316,822 168.886,405 291.963,437 1.635.239,790
JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged) 765.692,679 147.762,902 114.340,258 799.115,323
JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged) 58.833.606,748 10.543.137,324 10.785.056,876 58.591.687,196
JPM Global Income A (mth) - USD (hedged) 11.868.891,559 2.324.999,813 2.712.523,215 11.481.368,157
JPM Global Income C (acc) - EUR 2.687.497,523 652.688,885 1.057.352,081 2.282.834,327
JPM Global Income C (acc) - USD (hedged) 1.510.841,283 62.825,497 197.529,447 1.376.137,333
JPM Global Income C (dist) - EUR 188.990,892 204.478,032 76.011,458 317.457,466
JPM Global Income C (dist) - GBP (hedged) 91.301,125 15.921,734 41.918,694 65.304,165
JPM Global Income C (dist) - USD (hedged) 66.122,246 8.430,730 18.718,432 55.834,544
JPM Global Income C (div) - CHF (hedged) 52.800,164 2.735,000 4.400,000 51.135,164
JPM Global Income C (div) - EUR 2.169.623,083 315.300,451 1.017.540,550 1.467.382,984
JPM Global Income C (div) - USD (hedged) 1.426.138,378 88.049,158 246.926,533 1.267.261,003
JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged) 3.168.942,386 52.069,934 358.489,062 2.862.523,258
JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged) 24.494.301,989 640.000,000 13.147.549,631 11.986.752,358
JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged) 54.468,642 35,765 28.559,382 25.945,025
JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged) 6.958.261,429 1.663.440,941 2.923.397,110 5.698.305,260
JPM Global Income C (mth) - USD (hedged) 1.118.048,766 81.902,145 225.287,811 974.663,100
JPM Global Income D (acc) - EUR 6.582.657,010 653.299,329 1.079.041,501 6.156.914,838
JPM Global Income D (acc) - USD (hedged) 520.116,248 40.666,136 101.965,042 458.817,342
JPM Global Income D (div) - EUR 23.980.339,180 2.037.955,392 3.627.996,730 22.390.297,842
JPM Global Income D (div) - USD (hedged) 376.720,912 55.175,313 95.981,951 335.914,274
JPM Global Income D (mth) - EUR 201.694,152 34.997,952 39.385,707 197.306,397
JPM Global Income D (mth) - USD (hedged) 323.650,358 22.226,751 45.513,238 300.363,871
JPM Global Income F (acc) - USD (hedged) 288.848,712 231.119,292 194.539,366 325.428,638
JPM Global Income F (icdiv) - USD (hedged) - 20,000 - 20,000
JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged) 9.189.376,352 3.460.827,442 5.096.209,863 7.553.993,931
JPM Global Income F (irc) - USD (hedged) 26.831.120,971 10.434.438,569 16.399.015,038 20.866.544,502
JPM Global Income F (mth) - USD (hedged) 1.724.097,298 708.295,020 912.393,354 1.519.998,964
JPM Global Income I (acc) - EUR 724.057,766 291.797,046 431.733,406 584.121,406
JPM Global Income I (acc) - USD (hedged) 1.569.207,188 1.739.353,932 3.271.995,714 36.565,406
JPM Global Income I (div) - EUR 567.368,253 130.622,777 666.426,932 31.564,098
JPM Global Income I (mth) - JPY (hedged) 21.000.207,081 447.241,495 411.925,256 21.035.523,320
JPM Global Income I (mth) - USD (hedged) 3.976.678,181 565.503,555 967.606,590 3.574.575,146
JPM Global Income I2 (acc) - EUR 2.579.902,388 768.123,995 1.265.630,535 2.082.395,848
JPM Global Income T (div) - EUR 1.132.542,754 147.314,754 698.196,199 581.661,309
JPM Global Income V (acc) - EUR (hedged to BRL) 1.191.427,623 68.355,732 900.862,914 358.920,441
JPM Global Income X (div) - EUR 1.532.329,000 16.648,000 116.994,000 1.431.983,000
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JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund
JPM Global Income Conservative A (acc) - EUR 1.746.340,658 306.901,420 812.940,366 1.240.301,712
JPM Global Income Conservative A (acc) - USD (hedged) 86.900,967 3.097,584 39.348,971 50.649,580
JPM Global Income Conservative A (dist) - EUR 240.932,939 39.586,894 30.051,934 250.467,899
JPM Global Income Conservative A (dist) - USD (hedged) 85.295,608 454,976 19.492,762 66.257,822
JPM Global Income Conservative A (div) - EUR 10.681.304,744 1.388.083,432 2.326.168,995 9.743.219,181
JPM Global Income Conservative C (acc) - EUR 582.032,166 159.544,928 379.255,542 362.321,552
JPM Global Income Conservative C (dist) - EUR 30.595,386 11.616,000 30.105,384 12.106,002
JPM Global Income Conservative C (dist) - USD (hedged) 19.215,188 0,267 18.465,059 750,396
JPM Global Income Conservative D (acc) - EUR 1.608.299,815 212.380,727 452.289,043 1.368.391,499
JPM Global Income Conservative D (div) - EUR 9.477.265,140 855.017,499 2.185.688,642 8.146.593,997
JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR 609.219,948 46.636,491 189.291,322 466.565,117
JPM Global Income Conservative I2 (acc) - EUR 73.642,151 17.927,820 24.316,453 67.253,518
JPM Global Income Conservative T (acc) - EUR 248.224,479 79.682,312 41.990,580 285.916,211
JPM Global Income Conservative X (acc) - EUR 1.087.458,012 118.415,976 562.925,664 642.948,324

JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund
JPM Global Income Sustainable A (acc) - CHF (hedged) 1.848,786 - - 1.848,786
JPM Global Income Sustainable A (acc) - EUR 416.216,735 17.566,019 3.838,895 429.943,859
JPM Global Income Sustainable A (acc) - SEK (hedged) 1.705,586 - - 1.705,586
JPM Global Income Sustainable A (acc) - USD (hedged) 2.000,000 10.289,924 - 12.289,924
JPM Global Income Sustainable A (dist) - EUR 8.508,988 4.314,483 68,443 12.755,028
JPM Global Income Sustainable A (div) - CHF (hedged) 10,875 - - 10,875
JPM Global Income Sustainable A (div) - EUR 61.418,671 149.170,059 7.334,351 203.254,379
JPM Global Income Sustainable A (div) - USD (hedged) 10,000 3.809,781 45,000 3.774,781
JPM Global Income Sustainable A (mth) - SGD (hedged) 90.618,783 15.796,722 43.356,899 63.058,606
JPM Global Income Sustainable A (mth) - USD (hedged) 19,884 10,508 20,392 10,000
JPM Global Income Sustainable C (acc) - CHF (hedged) 10,875 - - 10,875
JPM Global Income Sustainable C (acc) - EUR 10,000 385,000 - 395,000
JPM Global Income Sustainable C (acc) - GBP (hedged) 1.500,000 2,456 2,456 1.500,000
JPM Global Income Sustainable C (acc) - SEK (hedged) 10,033 - - 10,033
JPM Global Income Sustainable C (acc) - USD (hedged) 10,000 38,072 - 48,072
JPM Global Income Sustainable C (dist) - EUR 527,504 2.840,819 114,411 3.253,912
JPM Global Income Sustainable C (dist) - GBP (hedged) 10,000 0,266 - 10,266
JPM Global Income Sustainable C (div) - CHF (hedged) 10,875 - - 10,875
JPM Global Income Sustainable C (div) - EUR 68.849,519 28.399,101 6.199,397 91.049,223
JPM Global Income Sustainable C (div) - USD (hedged) 10,000 - - 10,000
JPM Global Income Sustainable D (acc) - EUR 16.815,741 14.403,465 1.608,843 29.610,363
JPM Global Income Sustainable D (div) - EUR 21.773,741 12.318,504 4.148,427 29.943,818
JPM Global Income Sustainable I (acc) - EUR 10,000 9.483,220 107,892 9.385,328
JPM Global Income Sustainable I (div) - EUR 10,000 - - 10,000
JPM Global Income Sustainable I2 (acc) - EUR 10,000 307,145 - 317,145
JPM Global Income Sustainable T (acc) - EUR 574.555,679 137.251,989 60.186,840 651.620,828

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund
JPM Global Macro A (acc) - CHF (hedged) 16.000,000 2.047,000 12.567,000 5.480,000
JPM Global Macro A (acc) - EUR (hedged) 1.576.527,284 127.732,293 453.026,549 1.251.233,028
JPM Global Macro A (acc) - SGD (hedged) 30.998,296 474,461 3.325,808 28.146,949
JPM Global Macro A (acc) - USD 1.067.845,328 154.571,966 272.702,632 949.714,662
JPM Global Macro A (dist) - EUR (hedged) 235.296,231 18.614,374 44.843,876 209.066,729
JPM Global Macro A (dist) - USD 29.299,159 12.194,012 2.405,539 39.087,632
JPM Global Macro C (acc) - EUR (hedged) 833.528,254 146.773,004 411.942,402 568.358,856
JPM Global Macro C (acc) - NOK (hedged)* 93.333,165 17.385,917 110.719,082 -
JPM Global Macro C (acc) - USD 926.139,721 127.570,609 386.879,624 666.830,706
JPM Global Macro C (dist) - EUR (hedged) 31.614,103 4.424,112 3.440,215 32.598,000
JPM Global Macro C (dist) - GBP (hedged) 18.428,560 4.981,114 7.183,850 16.225,824
JPM Global Macro C (dist) - USD 79.128,884 17.101,250 25.350,021 70.880,113
JPM Global Macro D (acc) - EUR (hedged) 962.675,411 59.399,151 188.519,363 833.555,199
JPM Global Macro D (acc) - USD 288.248,839 82.626,292 116.912,917 253.962,214
JPM Global Macro D (dist) - USD 9.058,206 271,331 0,141 9.329,396
JPM Global Macro I (acc) - EUR 420.397,028 96.735,030 181.458,881 335.673,177
JPM Global Macro I (acc) - EUR (hedged) 1.230.665,716 311.144,376 980.938,369 560.871,723
JPM Global Macro I (acc) - JPY (hedged) - 99.999,000 171,020 99.827,980
JPM Global Macro I (acc) - SEK (hedged) 46.992,817 99,013 8.941,825 38.150,005
JPM Global Macro I (acc) - USD 500.400,320 - - 500.400,320
JPM Global Macro X (acc) - EUR (hedged) 577,918 - 184,938 392,980
JPM Global Macro X (acc) - USD 479,076 - 463,500 15,576

* Aandelenklasse aan het eind van het boekjaar op non-actief.
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JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - AUD (hedged) 875.305,015 82.617,176 111.582,322 846.339,869
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CHF (hedged) 147.696,560 51.261,846 74.446,605 124.511,801
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CZK (hedged) 851.634,026 5.990,417 145.910,234 711.714,209
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - EUR 5.041.297,487 490.308,810 1.572.395,954 3.959.210,343
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - HUF (hedged) 77.676,900 7.965,658 11.974,989 73.667,569
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - RMB (hedged) 672.919,394 - 128.850,933 544.068,461
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SEK (hedged) 14.810,790 4.783,006 13.524,229 6.069,567
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SGD (hedged) 2.172.317,669 953.913,477 1.491.642,874 1.634.588,272
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - USD (hedged) 1.868.226,282 301.364,629 649.719,437 1.519.871,474
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - EUR 2.095.260,565 194.205,663 473.627,586 1.815.838,642
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - GBP (hedged) 8.382,281 2.466,614 476,111 10.372,784
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - CHF (hedged) 138.600,898 6.540,950 74.453,620 70.688,228
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - EUR 6.053.571,611 1.059.461,325 2.863.602,858 4.249.430,078
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - USD (hedged) 1.345.625,648 1.299.124,444 1.137.454,583 1.507.295,509
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - EUR 998.502,243 128.034,843 454.641,523 671.895,563
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - GBP (hedged) 2.499.108,639 471.550,503 447.670,042 2.522.989,100
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - USD (hedged) 550.955,798 67.884,470 226.396,894 392.443,374
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - EUR 4.396.847,860 494.522,543 1.090.749,149 3.800.621,254
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - HUF (hedged) 65.911,627 24.138,102 24.888,629 65.161,100
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - PLN (hedged) 673,652 - - 673,652
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - USD (hedged) 18.153,664 9.821,007 10.994,860 16.979,811
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - EUR 7.051.455,509 2.489.919,669 5.168.947,537 4.372.427,641
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - JPY (hedged) 4.051.313,205 612.101,911 2.083.325,242 2.580.089,874
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - SEK (hedged) 179.295,915 88.184,742 210.483,674 56.996,983
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - USD (hedged) 1.401.878,363 172.131,531 1.114.099,705 459.910,189
JPM Global Macro Opportunities I (dist) - GBP (hedged)* 10,001 - 10,001 -
JPM Global Macro Opportunities T (acc) - EUR 463.485,971 89.612,455 100.321,649 452.776,777
JPM Global Macro Opportunities V (acc) - EUR (hedged to BRL) 1.731.125,196 - 1.309.390,294 421.734,902
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - EUR 1.040.725,843 114.151,047 569.511,927 585.364,963
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - USD (hedged) 420.735,643 16.468,316 114.993,517 322.210,442

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund
JPM Global Macro Sustainable A (acc) - EUR 165.422,900 436.011,507 54.063,544 547.370,863
JPM Global Macro Sustainable A (acc) - SEK (hedged) 93.227,841 10.141,178 46.262,961 57.106,058
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - CHF (hedged) 66.710,469 23.457,551 13.374,516 76.793,504
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - EUR 650.701,024 119.894,781 363.140,849 407.454,956
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - GBP (hedged) 204.275,582 153.850,874 121.203,652 236.922,804
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - NOK (hedged) 126.157,572 10.522,582 62.097,948 74.582,206
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - USD (hedged) 14.575,363 3.294,077 1.410,339 16.459,101
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - EUR* 6.475,000 - 6.475,000 -
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - GBP (hedged) 263.359,221 179.676,583 228.121,217 214.914,587
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - USD (hedged)* 15.875,000 100,000 15.975,000 -
JPM Global Macro Sustainable D (acc) - EUR 107.606,085 96.426,373 19.669,041 184.363,417
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - EUR 2.672.921,180 703.934,635 921.585,794 2.455.270,021
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - SEK (hedged) 5.779.469,907 727.225,967 420.006,877 6.086.688,997
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - USD (hedged) 503.317,835 74.292,165 554.203,826 23.406,174
JPM Global Macro Sustainable I (dist) - CHF (hedged) 260.931,299 6.521,037 257.693,898 9.758,438
JPM Global Macro Sustainable I (dist) - GBP (hedged) 352.528,843 85.381,290 207.331,803 230.578,330
JPM Global Macro Sustainable X (acc) - EUR 39.014,000 1.976,000 20.471,000 20.519,000
JPM Global Macro Sustainable X (acc) - USD (hedged)* 39.588,000 1.006,000 40.594,000 -
JPM Global Macro Sustainable X (dist) - AUD (hedged) 49.363,998 2.740.578,783 46.681,057 2.743.261,724

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Cautious Sustainable I2 (acc) - EUR 176.000,000 - - 176.000,000

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable D (acc) - EUR - 10,000 - 10,000
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable D (dist) - EUR - 1.200,000 - 1.200,000
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable I2 (acc) - EUR 176.000,000 - - 176.000,000

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable D (acc) - EUR - 10,000 - 10,000
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable D (dist) - EUR - 420,000 - 420,000
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable I2 (acc) - EUR 176.000,000 - - 176.000,000

* Aandelenklasse aan het eind van het boekjaar op non-actief.
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JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - EUR (hedged) - 69.912,513 17.973,213 51.939,300
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - SGD (hedged) 39.189,075 2.712,899 9.560,726 32.341,248
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - USD 351.346,659 14.101,188 84.475,350 280.972,497
JPM Global Convertibles Conservative A (dist) - USD 2.044,762 - 1.087,362 957,400
JPM Global Convertibles Conservative A (div) - EUR (hedged) - 107.926,363 106.521,101 1.405,262
JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD 10.800,952 301,431 2.876,840 8.225,543
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - EUR (hedged) - 36.111,786 21.380,643 14.731,143
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - SEK (hedged) - 146.633,957 145.284,478 1.349,479
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - USD 178.037,064 71.338,930 89.786,506 159.589,488
JPM Global Convertibles Conservative C (div) - EUR (hedged) - 93.258,826 33.348,537 59.910,289
JPM Global Convertibles Conservative C (div) - USD* - 1.053,514 1.053,514 -
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD 4.313,830 45,084 992,295 3.366,619
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - EUR (hedged) - 8.844,765 910,878 7.933,887
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - USD 98.395,327 5.737,044 18.171,565 85.960,806
JPM Global Convertibles Conservative D (div) - EUR (hedged) - 28.278,993 2.028,269 26.250,724
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD 5.680,935 137,650 1.971,733 3.846,852
JPM Global Convertibles Conservative I (acc) - EUR (hedged) - 7.241,270 12,391 7.228,879
JPM Global Convertibles Conservative I (acc) - USD 2.543,839 92.214,891 9.303,827 85.454,903
JPM Global Convertibles Conservative S2 (acc) - EUR (hedged) - 3.872,179 3.251,096 621,083
JPM Global Convertibles Conservative S2 (acc) - USD* - 260,114 260,114 -
JPM Global Convertibles Conservative X (acc) - USD 111.432,086 25.948,780 38.541,752 98.839,114

JPMorgan Investment Funds - Global Opportunistic Convertibles Income Fund (1)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc) - EUR (hedged) 75.439,020 243,996 75.683,016 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc) - USD 1.685,000 - 1.685,000 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (div) - EUR (hedged) 106.026,912 - 106.026,912 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - EUR (hedged) 43.051,796 90,047 43.141,843 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - SEK (hedged) 134.343,745 5.514,499 139.858,244 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - USD 155.047,293 2.998,000 158.045,293 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div) - EUR (hedged) 119.451,700 612,000 120.063,700 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div) - USD 1.010,000 - 1.010,000 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income D (acc) - EUR (hedged) 5.570,103 18,273 5.588,376 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income D (div) - EUR (hedged) 26.333,653 779,820 27.113,473 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (acc) - EUR (hedged) 21.388,162 - 21.388,162 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (acc) - USD 90.836,385 762,000 91.598,385 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - EUR (hedged) 308.803,700 - 308.803,700 -
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - USD 235,000 - 235,000 -

(1) Dit subfonds is opgegaan in het JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund op 4 maart 2022.
* Aandelenklasse aan het eind van het boekjaar op non-actief.

33



JPMorgan Investment Funds

Overzicht van de mutaties in het aantal aandelen (vervolg)

Over het boekjaar per 31 december 2022

Uitstaande aandelen
aan het begin

van het boekjaar
Geplaatste

aandelen
Teruggekochte

aandelen

Uitstaande aandelen
aan het eind

van het boekjaar

JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
JPM Global High Yield Bond A (acc) - AUD (hedged) 1.025.427,654 719.794,360 625.966,172 1.119.255,842
JPM Global High Yield Bond A (acc) - CHF (hedged) 25.943,436 3.385,753 3.981,822 25.347,367
JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR (hedged) 302.415,577 130.083,912 196.347,830 236.151,659
JPM Global High Yield Bond A (acc) - HUF (hedged) 28.808,955 3.245,290 8.626,659 23.427,586
JPM Global High Yield Bond A (acc) - USD 1.850.702,981 1.486.818,239 1.970.783,246 1.366.737,974
JPM Global High Yield Bond A (dist) - EUR (hedged) 475.986,506 23.226,406 92.827,617 406.385,295
JPM Global High Yield Bond A (dist) - USD 126.208,279 76.137,503 68.201,239 134.144,543
JPM Global High Yield Bond A (icdiv) - USD 851.664,073 742.057,638 571.408,044 1.022.313,667
JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged) 34.627.263,076 3.800.213,504 7.699.134,214 30.728.342,366
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged) 1.379.002,155 293.575,087 579.738,922 1.092.838,320
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged) 564.494,615 25.498,084 274.289,269 315.703,430
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged) 790.186,333 481.378,770 491.452,115 780.112,988
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD 99.429.720,478 12.748.142,630 40.916.914,517 71.260.948,591
JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD 973.584,118 49.454,935 180.394,887 842.644,166
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD 26.140.677,864 5.484.876,112 7.178.833,417 24.446.720,559
JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR (hedged) 401.374,862 190.631,362 314.886,670 277.119,554
JPM Global High Yield Bond C (acc) - PLN (hedged) 15.292,924 3.773,159 4.264,866 14.801,217
JPM Global High Yield Bond C (acc) - USD 2.550.631,523 378.449,608 1.598.763,318 1.330.317,813
JPM Global High Yield Bond C (dist) - EUR (hedged) 121.016,084 2.020,000 21.604,250 101.431,834
JPM Global High Yield Bond C (dist) - GBP (hedged) 21.739,211 2.052,736 16.072,794 7.719,153
JPM Global High Yield Bond C (dist) - USD 585.320,635 254.677,729 501.457,127 338.541,237
JPM Global High Yield Bond C (div) - EUR (hedged) 105.692,630 - 35.057,430 70.635,200
JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged) 93.648,593 - 92.012,545 1.636,048
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD 308.045,230 - - 308.045,230
JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD 1.572.761,009 218.172,952 720.436,069 1.070.497,892
JPM Global High Yield Bond C2 (acc) - EUR (hedged) 10,000 - - 10,000
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR (hedged) 318.335,233 42.325,867 77.073,424 283.587,676
JPM Global High Yield Bond D (acc) - PLN (hedged) 9.119,385 51.675,580 52.904,374 7.890,591
JPM Global High Yield Bond D (acc) - USD 73.058,997 43.920,151 49.918,509 67.060,639
JPM Global High Yield Bond D (div) - EUR (hedged) 3.337.519,508 241.162,729 645.492,970 2.933.189,267
JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged) 148.978,131 34.310,940 27.016,989 156.272,082
JPM Global High Yield Bond F (acc) - USD 374.204,374 90.621,944 178.231,505 286.594,813
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged) 7.554.041,985 828.382,479 3.116.504,981 5.265.919,483
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD 6.820.225,604 1.016.118,376 3.114.768,503 4.721.575,477
JPM Global High Yield Bond I (acc) - CHF (hedged) - 40.000,000 - 40.000,000
JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR 10,000 12.485,647 10.000,000 2.495,647
JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR (hedged) 3.812.233,106 2.633.081,597 3.874.401,104 2.570.913,599
JPM Global High Yield Bond I (acc) - USD 2.500.866,127 2.197.458,723 3.469.540,107 1.228.784,743
JPM Global High Yield Bond I (dist) - EUR (hedged) 325.642,944 510.180,000 - 835.822,944
JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD 6.808.889,052 607.561,362 2.588.961,273 4.827.489,141
JPM Global High Yield Bond I2 (acc) - EUR (hedged) 1.780.440,743 741.159,577 1.852.071,302 669.529,018
JPM Global High Yield Bond I2 (acc) - USD 2.415.332,969 19.200,018 2.280.024,990 154.507,997
JPM Global High Yield Bond I2 (dist) - USD 211.459,376 191.837,745 219.594,812 183.702,309
JPM Global High Yield Bond T (acc) - EUR (hedged) 520.314,932 99.399,896 116.026,152 503.688,676
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR (hedged) 1.325.089,358 752.503,897 777.027,534 1.300.565,721
JPM Global High Yield Bond X (acc) - GBP (hedged) 544.868,999 - 168.536,000 376.332,999
JPM Global High Yield Bond X (acc) - USD 2.714.760,377 1.030.090,555 2.205.261,419 1.539.589,513
JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD 3.349.959,961 885.877,000 2.312.285,000 1.923.551,961

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - CHF (hedged) 97.275,180 1.686,649 6.958,397 92.003,432
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - EUR (hedged) 1.073.086,131 81.092,530 240.379,746 913.798,915
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SEK (hedged) 51.485,257 745,905 18.987,329 33.243,833
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SGD (hedged) 2.543.279,879 545,703 31.190,457 2.512.635,125
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - USD 1.204.829,930 65.710,671 215.176,746 1.055.363,855
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - EUR (hedged) 204.400,561 7.594,911 42.407,599 169.587,873
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - GBP (hedged) 29.215,833 3.949,190 6.276,754 26.888,269
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - USD 5.951,536 - 3.377,000 2.574,536
JPM Income Opportunity A (perf) (fix) EUR 2,35 - EUR (hedged) 16.735,150 - 1.639,610 15.095,540
JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD 201.715,286 88.963,639 59.896,478 230.782,447
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - CHF (hedged) 210.348,105 5.322,612 38.614,345 177.056,372
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - EUR (hedged) 808.007,735 397.286,208 213.753,891 991.540,052
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - SEK (hedged) 10.731,000 8.203,000 8.506,000 10.428,000
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - USD 906.478,214 578.896,284 257.549,243 1.227.825,255
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - EUR (hedged) 214.234,362 17.397,850 28.975,266 202.656,946
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - GBP (hedged) 299.541,450 870.177,163 348.449,658 821.268,955
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - USD 47.475,538 474,784 16.278,394 31.671,928
JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD 102.930,133 5.919,190 26.459,549 82.389,774
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - EUR (hedged) 538.783,212 55.550,253 132.787,651 461.545,814
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - USD 57.996,667 33.531,871 28.434,731 63.093,807
JPM Income Opportunity D (perf) (dist) - EUR (hedged) 8.104,421 631,496 5.379,731 3.356,186
JPM Income Opportunity D (perf) (fix) EUR 2,15 - EUR (hedged) 120.297,436 - 6.356,827 113.940,609
JPM Income Opportunity I (perf) (acc) - EUR (hedged) 2.960.680,941 1.171.553,603 1.837.930,737 2.294.303,807
JPM Income Opportunity I (perf) (acc) - JPY (hedged) 2.136,778 - - 2.136,778
JPM Income Opportunity I (perf) (acc) - USD 287.410,915 8.010,778 58.288,125 237.133,568
JPM Income Opportunity I (perf) (dist) - EUR 1.285,000 - 735,000 550,000
JPM Income Opportunity I (perf) (dist) - EUR (hedged) 1.088.867,113 51.581,000 314.435,677 826.012,436
JPM Income Opportunity I (perf) (dist) - GBP (hedged) 1.379,128 97,561 43,578 1.433,111
JPM Income Opportunity X (perf) (acc) - USD 102,779 - 86,173 16,606
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JPMorgan Investment Funds

Overzicht van de mutaties in het aantal aandelen (vervolg)

Over het boekjaar per 31 december 2022

Uitstaande aandelen
aan het begin

van het boekjaar
Geplaatste

aandelen
Teruggekochte

aandelen

Uitstaande aandelen
aan het eind

van het boekjaar

JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund (2)
JPM Unconstrained Bond W (perf) (acc) - EUR (hedged) - 245.000,000 1.093,376 243.906,624

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
JPM US Bond A (acc) - EUR (hedged) 4.744,616 9.417,324 1.666,996 12.494,944
JPM US Bond A (acc) - USD 220.018,916 17.345,863 61.850,030 175.514,749
JPM US Bond A (dist) - USD 9.760,466 137,828 230,348 9.667,946
JPM US Bond C (acc) - USD 132.879,578 48.830,363 21.528,744 160.181,197
JPM US Bond D (acc) - EUR (hedged) 69.088,917 27.856,148 18.195,636 78.749,429
JPM US Bond D (acc) - USD 205.390,926 84.584,144 109.427,340 180.547,730
JPM US Bond I (acc) - USD 300.180,885 59.531,601 149.899,837 209.812,649

(2) Dit subfonds werd op 30 november 2022 geïntroduceerd.
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JPMorgan Investment Funds

Statistische Informatie (vervolg)

Intrinsieke waarde per aandeel in de valuta van de aandelenklasse

IW per aandeel op
31 december 2022

IW per aandeel op
31 december 2021

IW per aandeel op
31 december 2020

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
JPM Europe Select Equity A (acc) - CZK 1.159,58 1.380,66 1.161,85
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR 1.669,91 1.924,38 1.537,19
JPM Europe Select Equity A (acc) - USD 183,81 224,70 194,89
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR 98,88 115,00 92,40
JPM Europe Select Equity A (dist) - GBP 117,71 129,77 112,37
JPM Europe Select Equity C (acc) - EUR 184,72 210,76 166,70
JPM Europe Select Equity C (acc) - USD 155,47 188,10 161,41
JPM Europe Select Equity C (dist) - EUR 137,81 160,43 128,74
JPM Europe Select Equity C (dist) - GBP 149,21 164,65 142,38
JPM Europe Select Equity D (acc) - EUR 140,16 162,91 131,25
JPM Europe Select Equity D (acc) - USD 164,14 202,30 176,83
JPM Europe Select Equity I (acc) - EUR 243,41 277,62 219,47
JPM Europe Select Equity I (acc) - USD (hedged) 198,26 218,61 174,99
JPM Europe Select Equity I (dist) - EUR 151,55 176,46 141,59
JPM Europe Select Equity I2 (acc) - EUR 125,73 143,26 113,15
JPM Europe Select Equity I2 (acc) - USD 113,84 137,54 117,86
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR 272,82 309,57 243,51
JPM Europe Select Equity X (acc) - USD (hedged) 188,04 206,31 164,30
Totaal nettoactiva in EUR 1.385.694.896 1.571.944.822 1.556.532.387

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - EUR 226,15 247,81 195,53
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - HUF (hedged) 43.963,41 44.299,45 35.335,61
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - USD (hedged) 177,36 187,55 150,10
JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR 115,14 129,59 103,64
JPM Europe Strategic Dividend A (div) - EUR 116,66 133,95 110,06
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR 75,49 86,78 71,14
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - RMB (hedged) 11,24 12,46 10,11
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged) 9,16 10,23 8,50
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged) 132,06 146,33 121,54
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - EUR 170,47 185,16 144,83
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - USD (hedged) 154,65 162,06 128,49
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR 137,60 153,69 122,61
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR (hedged) 105,31 117,76 96,12
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - GBP 113,53 121,47 104,01
JPM Europe Strategic Dividend C (div) - EUR 120,11 136,67 111,28
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged) 9,75 10,78 8,88
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged) 144,72 158,94 130,84
JPM Europe Strategic Dividend D (acc) - EUR 168,72 186,41 148,29
JPM Europe Strategic Dividend D (div) - EUR 107,42 124,25 102,83
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged) 82,74 95,15 80,35
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged) 86,49 96,65 80,93
JPM Europe Strategic Dividend F (mth) - USD (hedged) 96,77 108,40 91,00
JPM Europe Strategic Dividend I (acc) - EUR 196,92 213,81 167,17
JPM Europe Strategic Dividend I (dist) - EUR 117,28 132,03 105,54
JPM Europe Strategic Dividend I2 (acc) - EUR 111,32 120,69 94,22
JPM Europe Strategic Dividend I2 (dist) - EUR* - 112,88 90,04
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - EUR 187,39 202,12 156,99
JPM Europe Strategic Dividend X (div) - EUR* - 112,44 90,92
Totaal nettoactiva in EUR 547.077.886 798.266.974 586.687.771

* Aandelenklasse aan het eind van het boekjaar op non-actief.
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Statistische Informatie (vervolg)

Intrinsieke waarde per aandeel in de valuta van de aandelenklasse

IW per aandeel op
31 december 2022

IW per aandeel op
31 december 2021

IW per aandeel op
31 december 2020

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
JPM Global Dividend A (acc) - EUR 225,76 234,25 177,72
JPM Global Dividend A (acc) - EUR (hedged) 131,69 144,74 117,20
JPM Global Dividend A (acc) - USD 190,26 209,52 171,93
JPM Global Dividend A (dist) - EUR (hedged) 205,33 226,11 183,56
JPM Global Dividend A (dist) - USD 209,86 232,36 191,03
JPM Global Dividend A (div) - EUR 160,24 170,92 133,10
JPM Global Dividend A (div) - EUR (hedged) 123,42 139,48 115,93
JPM Global Dividend A (div) - USD 174,37 197,47 166,31
JPM Global Dividend A (mth) - SGD 14,26 16,26 13,39
JPM Global Dividend A (mth) - USD 152,66 172,98 145,45
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged) 152,02 167,03 137,51
JPM Global Dividend C (acc) - EUR 362,69 372,75 279,98
JPM Global Dividend C (acc) - USD 188,23 205,31 166,80
JPM Global Dividend C (dist) - EUR 181,85 189,55 143,68
JPM Global Dividend C (dist) - EUR (hedged) 128,27 142,31 115,23
JPM Global Dividend C (div) - EUR^ 101,02 - -
JPM Global Dividend D (acc) - EUR (hedged) 117,65 130,25 106,25
JPM Global Dividend D (acc) - USD 169,88 188,51 155,85
JPM Global Dividend D (div) - EUR (hedged) 113,60 129,27 108,20
JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged) 123,86 141,08 117,94
JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged) 127,98 141,99 118,09
JPM Global Dividend I (acc) - EUR 141,79 145,66 109,38
JPM Global Dividend I (acc) - EUR (hedged) 133,69 145,45 116,56
JPM Global Dividend I (div) - USD 120,26 134,79 112,36
JPM Global Dividend T (acc) - EUR (hedged) 167,44 185,34 151,15
JPM Global Dividend X (acc) - USD 214,99 232,98 188,05
Totaal nettoactiva in USD 2.323.550.715 731.820.186 333.749.620

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
JPM Global Select Equity A (acc) - CZK 1.503,87 1.731,45 1.379,57
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR 174,47 194,99 147,20
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR (hedged) 87,59 - -
JPM Global Select Equity A (acc) - SGD 13,77 16,45 13,15
JPM Global Select Equity A (acc) - USD 376,60 446,63 364,52
JPM Global Select Equity A (dist) - USD 246,73 292,83 239,12
JPM Global Select Equity C (acc) - EUR 241,13 266,69 199,14
JPM Global Select Equity C (acc) - USD 428,01 502,38 405,73
JPM Global Select Equity C (dist) - USD 138,62 163,58 132,85
JPM Global Select Equity D (acc) - EUR 102,62 115,62 -
JPM Global Select Equity D (acc) - USD 325,73 389,33 320,29
JPM Global Select Equity I (acc) - USD 140,58 164,95 133,16
JPM Global Select Equity I2 (acc) - EUR 143,70 158,71 118,34
JPM Global Select Equity I2 (acc) - USD 144,27 169,12 136,41
JPM Global Select Equity X (acc) - EUR (hedged) 95,49 - -
JPM Global Select Equity X (acc) - USD 444,20 518,55 416,50
Totaal nettoactiva in USD 2.648.247.470 1.766.331.311 759.065.673

JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - EUR 184,69 230,81 208,79
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - JPY 14.406,00 16.670,00 14.646,00
JPM Japan Sustainable Equity A (dist) - JPY 10.389,00 12.023,00 10.580,00
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - EUR* - 110,20 -
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - EUR (hedged) 96,72 111,08 -
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - JPY 18.448,00 21.167,00 18.440,00
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - USD (hedged) 185,58 208,76 181,72
JPM Japan Sustainable Equity C (dist) - GBP* - 109,53 -
JPM Japan Sustainable Equity D (acc) - JPY 16.113,00 18.786,00 16.630,00
JPM Japan Sustainable Equity I (acc) - EUR (hedged) 94,60 - -
JPM Japan Sustainable Equity I2 (acc) - EUR (hedged)* - 112,83 -
JPM Japan Sustainable Equity X (acc) - JPY 24.871,00 28.308,00 24.465,00
Totaal nettoactiva in JPY 5.361.682.761 6.209.746.699 8.726.689.906

* Aandelenklasse aan het eind van het boekjaar op non-actief.
^ Aandelenklasse tijdens het boekjaar opnieuw geactiveerd.
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Statistische Informatie (vervolg)

Intrinsieke waarde per aandeel in de valuta van de aandelenklasse

IW per aandeel op
31 december 2022

IW per aandeel op
31 december 2021

IW per aandeel op
31 december 2020

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR 119,73 126,66 109,18
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR (hedged) 146,56 144,37 121,94
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY 16.872,00 16.529,00 13.839,00
JPM Japan Strategic Value A (acc) - USD (hedged) 210,55 202,53 169,61
JPM Japan Strategic Value A (dist) - GBP 97,06 97,93 91,56
JPM Japan Strategic Value C (acc) - EUR (hedged) 146,24 142,83 119,61
JPM Japan Strategic Value C (acc) - JPY 32.875,00 31.931,00 26.507,00
JPM Japan Strategic Value C (acc) - USD (hedged) 150,67 143,71 119,33
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR 106,89 113,93 98,95
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR (hedged) 108,00 107,18 91,21
JPM Japan Strategic Value D (acc) - JPY 15.057,00 14.861,00 12.536,00
JPM Japan Strategic Value I (acc) - EUR (hedged) 130,66 127,56 106,78
JPM Japan Strategic Value I2 (acc) - EUR^ 95,81 103,88 -
JPM Japan Strategic Value I2 (acc) - EUR (hedged) 120,70 117,67 98,35
JPM Japan Strategic Value X (acc) - JPY 35.881,00 34.572,00 28.472,00
JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD 165,48 182,59 167,97
JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD (hedged) 155,24 146,89 121,00
Totaal nettoactiva in JPY 37.259.999.755 34.535.757.295 32.594.312.615

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
JPM US Select Equity A (acc) - AUD (hedged) 14,82 19,64 15,51
JPM US Select Equity A (acc) - EUR 301,95 365,91 265,31
JPM US Select Equity A (acc) - EUR (hedged) 206,59 274,37 217,07
JPM US Select Equity A (acc) - USD 517,67 665,59 521,93
JPM US Select Equity A (dist) - GBP 167,76 193,05 149,96
JPM US Select Equity A (dist) - USD 354,42 455,91 357,60
JPM US Select Equity C (acc) - EUR 374,90 449,75 322,79
JPM US Select Equity C (acc) - EUR (hedged) 229,74 302,15 236,68
JPM US Select Equity C (acc) - USD 536,20 682,73 530,02
JPM US Select Equity C (dist) - GBP 297,13 339,02 261,98
JPM US Select Equity C (dist) - USD 242,27 309,35 241,08
JPM US Select Equity D (acc) - EUR 139,78 170,45 124,33
JPM US Select Equity D (acc) - EUR (hedged) 190,36 254,16 202,17
JPM US Select Equity D (acc) - USD 345,63 446,75 352,11
JPM US Select Equity I (acc) - EUR 179,85 215,71 154,77
JPM US Select Equity I (acc) - EUR (hedged) 165,92 218,10 170,77
JPM US Select Equity I (acc) - USD 357,94 455,60 353,53
JPM US Select Equity I (dist) - USD 85,39 108,76 -
JPM US Select Equity I2 (acc) - EUR 157,01 188,10 134,82
JPM US Select Equity I2 (acc) - EUR (hedged) 140,24 184,16 144,07
JPM US Select Equity I2 (acc) - USD 157,09 199,74 154,83
JPM US Select Equity X (acc) - USD 568,77 720,46 556,28
Totaal nettoactiva in USD 4.505.538.206 5.801.057.560 3.844.174.605

JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
JPM Global Balanced A (acc) - EUR 1.913,90 2.330,93 2.160,99
JPM Global Balanced A (acc) - USD (hedged) 196,64 232,60 213,96
JPM Global Balanced A (dist) - EUR 130,77 159,29 147,69
JPM Global Balanced A (dist) - USD (hedged) 188,50 223,05 205,21
JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged) 169,05 203,86 189,57
JPM Global Balanced C (acc) - EUR 1.619,07 1.957,56 1.801,40
JPM Global Balanced C (acc) - USD (hedged) 210,14 246,77 225,32
JPM Global Balanced C (dist) - EUR 128,10 156,22 143,97
JPM Global Balanced C (dist) - USD (hedged) 153,43 182,12 166,67
JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged) 180,66 216,23 199,57
JPM Global Balanced D (acc) - EUR 185,02 226,48 211,03
JPM Global Balanced D (acc) - USD (hedged) 187,85 223,35 206,50
JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged) 161,49 195,72 182,92
JPM Global Balanced I (acc) - EUR 140,97 170,37 156,71
JPM Global Balanced I (acc) - USD (hedged) 99,90 117,27 107,03
JPM Global Balanced I2 (acc) - EUR 107,58 129,80 119,19
JPM Global Balanced T (acc) - EUR 143,41 175,52 163,53
JPM Global Balanced X (acc) - EUR 133,31 159,90 145,97
JPM Global Balanced X (acc) - USD (hedged) 121,65 141,72 128,37
Totaal nettoactiva in EUR 4.005.097.197 4.860.045.171 3.169.063.639

^ Aandelenklasse tijdens het boekjaar opnieuw geactiveerd.
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Statistische Informatie (vervolg)

Intrinsieke waarde per aandeel in de valuta van de aandelenklasse

IW per aandeel op
31 december 2022

IW per aandeel op
31 december 2021

IW per aandeel op
31 december 2020

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
JPM Global Income A (acc) - AUD (hedged) 12,94 14,93 13,67
JPM Global Income A (acc) - CHF (hedged) 148,72 174,00 160,53
JPM Global Income A (acc) - CZK (hedged) 1.116,94 1.232,16 1.121,80
JPM Global Income A (acc) - EUR 136,32 158,88 146,16
JPM Global Income A (acc) - SGD (hedged) 11,88 13,56 12,38
JPM Global Income A (acc) - USD (hedged) 198,42 225,17 205,43
JPM Global Income A (dist) - EUR 92,23 110,52 104,02
JPM Global Income A (dist) - GBP (hedged) 65,49 77,59 72,34
JPM Global Income A (div) - CHF (hedged) 92,59 114,49 110,06
JPM Global Income A (div) - EUR 113,70 138,22 132,17
JPM Global Income A (div) - SGD 11,29 14,87 15,11
JPM Global Income A (div) - SGD (hedged) 14,34 17,29 16,45
JPM Global Income A (div) - USD (hedged) 125,33 150,25 142,80
JPM Global Income A (icdiv) - SGD (hedged) 7,89 9,86 -
JPM Global Income A (icdiv) - USD (hedged) 79,35 98,62 -
JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged) 9,03 11,16 10,70
JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged) 7,19 8,84 8,49
JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged) 7,23 8,90 8,53
JPM Global Income A (irc) - SGD (hedged) 8,10 9,95 9,54
JPM Global Income A (irc) - USD (hedged) 8,19 10,02 9,59
JPM Global Income A (mth) - EUR 76,46 93,05 88,91
JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged) 55,95 68,16 64,91
JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged) 13,91 16,76 15,91
JPM Global Income A (mth) - USD (hedged) 116,61 139,82 132,78
JPM Global Income C (acc) - EUR 148,84 172,36 157,55
JPM Global Income C (acc) - USD (hedged) 211,36 238,27 215,94
JPM Global Income C (dist) - EUR 88,28 105,55 99,14
JPM Global Income C (dist) - GBP (hedged) 83,18 98,17 91,85
JPM Global Income C (dist) - USD (hedged) 143,65 167,77 156,73
JPM Global Income C (div) - CHF (hedged) 82,23 100,97 96,39
JPM Global Income C (div) - EUR 98,80 119,33 113,37
JPM Global Income C (div) - USD (hedged) 128,36 152,89 144,37
JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged) 7,95 9,76 9,30
JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged) 8,13 9,93 9,46
JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged) 63,53 76,86 72,67
JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged) 9,15 10,95 10,33
JPM Global Income C (mth) - USD (hedged) 125,65 149,64 141,15
JPM Global Income D (acc) - EUR 131,23 153,49 141,70
JPM Global Income D (acc) - USD (hedged) 191,23 217,77 199,38
JPM Global Income D (div) - EUR 97,82 119,32 114,51
JPM Global Income D (div) - USD (hedged) 122,07 146,93 140,19
JPM Global Income D (mth) - EUR 77,52 94,74 90,90
JPM Global Income D (mth) - USD (hedged) 113,62 136,75 130,34
JPM Global Income F (acc) - USD (hedged) 118,87 136,31 125,68
JPM Global Income F (icdiv) - USD (hedged) 98,94 - -
JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged) 7,24 9,03 8,75
JPM Global Income F (irc) - USD (hedged) 7,88 9,73 9,42
JPM Global Income F (mth) - USD (hedged) 82,07 99,45 95,44
JPM Global Income I (acc) - EUR 117,41 135,94 124,22
JPM Global Income I (acc) - USD (hedged) 121,71 137,18 124,30
JPM Global Income I (div) - EUR 83,77 101,17 96,09
JPM Global Income I (mth) - JPY (hedged) 11.152,00 13.665,00 12.918,00
JPM Global Income I (mth) - USD (hedged) 87,92 104,67 -
JPM Global Income I2 (acc) - EUR 103,05 119,17 108,78
JPM Global Income T (div) - EUR 80,88 98,70 94,71
JPM Global Income V (acc) - EUR (hedged to BRL) 144,42 133,40 115,70
JPM Global Income X (div) - EUR 104,13 124,96 117,96
Totaal nettoactiva in EUR 19.184.166.261 24.330.344.889 23.605.756.651

JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund
JPM Global Income Conservative A (acc) - EUR 97,24 113,24 110,43
JPM Global Income Conservative A (acc) - USD (hedged) 110,40 125,04 120,95
JPM Global Income Conservative A (dist) - EUR 88,17 104,68 103,59
JPM Global Income Conservative A (dist) - USD (hedged) 99,13 114,69 112,81
JPM Global Income Conservative A (div) - EUR 78,29 94,62 95,23
JPM Global Income Conservative C (acc) - EUR 101,66 117,56 113,85
JPM Global Income Conservative C (dist) - EUR 91,90 109,21 108,22
JPM Global Income Conservative C (dist) - USD (hedged) 95,90 110,67 107,67
JPM Global Income Conservative D (acc) - EUR 95,24 111,29 108,92
JPM Global Income Conservative D (div) - EUR 77,64 94,17 95,10
JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR 77,14 93,64 94,55
JPM Global Income Conservative I2 (acc) - EUR 100,23 115,75 111,93
JPM Global Income Conservative T (acc) - EUR 92,14 107,67 105,38
JPM Global Income Conservative X (acc) - EUR 95,48 109,69 105,54
Totaal nettoactiva in EUR 1.848.152.857 2.608.547.071 2.399.488.320
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31 december 2021

IW per aandeel op
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JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund
JPM Global Income Sustainable A (acc) - CHF (hedged) 89,64 106,66 -
JPM Global Income Sustainable A (acc) - EUR 90,02 106,88 -
JPM Global Income Sustainable A (acc) - SEK (hedged) 901,40 1.071,57 -
JPM Global Income Sustainable A (acc) - USD (hedged) 93,45 107,61 -
JPM Global Income Sustainable A (dist) - EUR 88,52 106,88 -
JPM Global Income Sustainable A (div) - CHF (hedged) 82,77 103,84 -
JPM Global Income Sustainable A (div) - EUR 84,42 104,28 -
JPM Global Income Sustainable A (div) - USD (hedged) 86,30 104,73 -
JPM Global Income Sustainable A (mth) - SGD (hedged) 8,57 10,46 -
JPM Global Income Sustainable A (mth) - USD (hedged) 86,26 104,65 -
JPM Global Income Sustainable C (acc) - CHF (hedged) 90,89 107,35 -
JPM Global Income Sustainable C (acc) - EUR 91,21 107,53 -
JPM Global Income Sustainable C (acc) - GBP (hedged) 92,74 108,07 -
JPM Global Income Sustainable C (acc) - SEK (hedged) 912,69 1.078,17 -
JPM Global Income Sustainable C (acc) - USD (hedged) 94,61 108,17 -
JPM Global Income Sustainable C (dist) - EUR 89,27 107,53 -
JPM Global Income Sustainable C (dist) - GBP (hedged) 90,28 108,03 -
JPM Global Income Sustainable C (div) - CHF (hedged) 83,89 104,46 -
JPM Global Income Sustainable C (div) - EUR 85,55 104,93 -
JPM Global Income Sustainable C (div) - USD (hedged) 87,29 105,27 -
JPM Global Income Sustainable D (acc) - EUR 89,43 106,56 -
JPM Global Income Sustainable D (div) - EUR 83,88 103,97 -
JPM Global Income Sustainable I (acc) - EUR 91,23 107,53 -
JPM Global Income Sustainable I (div) - EUR 85,52 104,92 -
JPM Global Income Sustainable I2 (acc) - EUR 91,32 107,53 -
JPM Global Income Sustainable T (acc) - EUR 89,43 106,56 -
Totaal nettoactiva in EUR 131.660.176 125.747.589 -

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund
JPM Global Macro A (acc) - CHF (hedged) 95,80 105,59 104,21
JPM Global Macro A (acc) - EUR (hedged) 87,24 95,66 94,22
JPM Global Macro A (acc) - SGD (hedged) 10,91 11,73 11,45
JPM Global Macro A (acc) - USD 153,72 164,95 161,21
JPM Global Macro A (dist) - EUR (hedged) 87,33 95,77 94,34
JPM Global Macro A (dist) - USD 129,64 139,12 135,98
JPM Global Macro C (acc) - EUR (hedged) 94,12 102,49 100,25
JPM Global Macro C (acc) - NOK (hedged)* - 1.194,38 1.159,41
JPM Global Macro C (acc) - USD 118,33 126,09 122,38
JPM Global Macro C (dist) - EUR (hedged) 89,32 97,28 95,15
JPM Global Macro C (dist) - GBP (hedged) 101,08 108,51 105,49
JPM Global Macro C (dist) - USD 138,82 147,93 143,58
JPM Global Macro D (acc) - EUR (hedged) 83,57 92,05 91,08
JPM Global Macro D (acc) - USD 142,46 153,56 150,76
JPM Global Macro D (dist) - USD 123,08 132,67 130,26
JPM Global Macro I (acc) - EUR 103,01 103,39 -
JPM Global Macro I (acc) - EUR (hedged) 102,92 112,03 109,53
JPM Global Macro I (acc) - JPY (hedged) 9.534,00 - -
JPM Global Macro I (acc) - SEK (hedged) 883,55 957,40 932,72
JPM Global Macro I (acc) - USD 105,77 112,66 109,30
JPM Global Macro X (acc) - EUR (hedged) 102,87 111,29 108,15
JPM Global Macro X (acc) - USD 121,47 128,70 124,10
Totaal nettoactiva in USD 712.934.159 1.036.336.188 916.483.324

* Aandelenklasse aan het eind van het boekjaar op non-actief.
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JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - AUD (hedged) 11,65 13,23 12,67
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CHF (hedged) 111,34 128,74 124,18
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CZK (hedged) 1.212,87 1.319,16 1.255,71
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - EUR 186,03 214,07 206,10
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - HUF (hedged) 10.666,38 11.297,17 10.716,62
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - RMB (hedged) 10,49 11,77 10,96
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SEK (hedged) 970,20 1.112,64 1.067,96
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SGD (hedged) 11,52 12,98 12,40
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - USD (hedged) 146,30 164,55 157,22
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - EUR 133,87 154,06 148,34
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - GBP (hedged) 118,57 134,57 128,79
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - CHF (hedged) 117,65 135,09 129,39
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - EUR 167,93 191,94 183,51
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - USD (hedged) 124,84 139,43 132,29
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - EUR 107,63 123,02 117,63
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - GBP (hedged) 80,88 91,16 86,64
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - USD (hedged) 136,69 152,69 144,89
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - EUR 140,96 163,35 158,38
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - HUF (hedged) 10.186,33 10.864,34 10.377,59
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - PLN (hedged) 1.182,39 1.291,95 1.242,63
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - USD (hedged) 113,74 128,82 123,95
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - EUR 107,65 122,99 117,54
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - JPY (hedged) 11.225,00 12.845,00 12.214,00
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - SEK (hedged) 1.010,03 1.149,85 1.095,54
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - USD (hedged) 139,25 155,47 147,45
JPM Global Macro Opportunities I (dist) - GBP (hedged)* - 112,87 107,27
JPM Global Macro Opportunities T (acc) - EUR 97,20 112,66 109,23
JPM Global Macro Opportunities V (acc) - EUR (hedged to BRL) 133,16 121,13 109,93
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - EUR 116,31 132,07 125,45
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - USD (hedged) 199,41 221,28 208,59
Totaal nettoactiva in EUR 4.021.794.365 6.264.468.474 4.838.544.364

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund
JPM Global Macro Sustainable A (acc) - EUR 95,74 106,31 105,01
JPM Global Macro Sustainable A (acc) - SEK (hedged) 969,21 1.071,84 1.055,23
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - CHF (hedged) 90,17 99,89 -
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - EUR 98,09 108,17 106,10
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - GBP (hedged) 101,29 110,04 107,26
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - NOK (hedged) 1.019,50 1.106,98 1.077,78
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - USD (hedged) 103,27 111,26 108,29
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - EUR* - 106,71 104,67
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - GBP (hedged) 99,06 107,63 104,92
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - USD (hedged)* - 107,93 105,11
JPM Global Macro Sustainable D (acc) - EUR 93,87 104,70 103,88
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - EUR 98,15 108,18 106,07
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - SEK (hedged) 993,39 1.090,49 1.065,65
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - USD (hedged) 100,16 107,76 104,85
JPM Global Macro Sustainable I (dist) - CHF (hedged) 91,27 101,03 -
JPM Global Macro Sustainable I (dist) - GBP (hedged) 98,94 107,46 104,72
JPM Global Macro Sustainable X (acc) - EUR 96,15 105,34 102,65
JPM Global Macro Sustainable X (acc) - USD (hedged)* - 99,68 -
JPM Global Macro Sustainable X (dist) - AUD (hedged) 9,53 10,32 -
Totaal nettoactiva in EUR 1.013.744.145 1.221.381.788 576.804.488

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Cautious Sustainable I2 (acc) - EUR 85,49 99,83 -
Totaal nettoactiva in EUR 15.045.888 17.569.215 -

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable D (acc) - EUR 101,26 - -
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable D (dist) - EUR 101,22 - -
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable I2 (acc) - EUR 81,79 100,62 -
Totaal nettoactiva in EUR 14.518.306 17.708.674 -

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable D (acc) - EUR 101,27 - -
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable D (dist) - EUR 101,23 - -
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable I2 (acc) - EUR 81,36 100,97 -
Totaal nettoactiva in EUR 14.363.019 17.770.794 -

* Aandelenklasse aan het eind van het boekjaar op non-actief.
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JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - EUR (hedged) 91,38 - -
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - SGD (hedged) 12,06 13,71 13,82
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - USD 196,01 222,46 224,13
JPM Global Convertibles Conservative A (dist) - USD 110,80 126,46 128,28
JPM Global Convertibles Conservative A (div) - EUR (hedged) 88,06 - -
JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD 114,75 135,85 138,03
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - EUR (hedged) 91,88 - -
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - SEK (hedged) 912,24 - -
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - USD 211,29 238,32 238,72
JPM Global Convertibles Conservative C (div) - EUR (hedged) 88,54 - -
JPM Global Convertibles Conservative C (div) - USD* - - -
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD 133,23 156,70 158,27
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - EUR (hedged) 91,01 - -
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - USD 177,25 202,23 204,82
JPM Global Convertibles Conservative D (div) - EUR (hedged) 87,71 - -
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD 118,71 141,25 144,24
JPM Global Convertibles Conservative I (acc) - EUR (hedged) 91,90 - -
JPM Global Convertibles Conservative I (acc) - USD 170,72 192,49 192,73
JPM Global Convertibles Conservative S2 (acc) - EUR (hedged) 92,09 - -
JPM Global Convertibles Conservative S2 (acc) - USD* - - -
JPM Global Convertibles Conservative X (acc) - USD 153,52 172,13 171,08
Totaal nettoactiva in USD 152.481.055 163.763.540 191.268.780

JPMorgan Investment Funds - Global Opportunistic Convertibles Income Fund (1)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc) - EUR (hedged) - 114,11 110,10
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc) - USD - 115,66 110,65
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (div) - EUR (hedged) - 109,27 108,66
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - EUR (hedged) - 115,09 110,39
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - SEK (hedged) - 1.127,45 1.078,43
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - USD - 116,64 110,92
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div) - EUR (hedged) - 110,21 108,93
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div) - USD - 111,69 109,46
JPM Global Opportunistic Convertibles Income D (acc) - EUR (hedged) - 112,29 108,90
JPM Global Opportunistic Convertibles Income D (div) - EUR (hedged) - 107,53 107,47
JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (acc) - EUR (hedged) - 115,16 110,42
JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (acc) - USD - 116,68 110,92
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - EUR (hedged) - 115,78 110,59
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - USD - 117,34 111,13
Totaal nettoactiva in USD - 136.448.504 131.090.375

(1) Dit subfonds is opgegaan in het JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund op 4 maart 2022.
* Aandelenklasse aan het eind van het boekjaar op non-actief.
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JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
JPM Global High Yield Bond A (acc) - AUD (hedged) 12,41 14,03 13,37
JPM Global High Yield Bond A (acc) - CHF (hedged) 108,38 124,26 119,30
JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR (hedged) 218,75 249,65 239,01
JPM Global High Yield Bond A (acc) - HUF (hedged) 28.066,44 29.416,24 27.812,35
JPM Global High Yield Bond A (acc) - USD 186,13 207,06 196,56
JPM Global High Yield Bond A (dist) - EUR (hedged) 62,32 74,42 73,96
JPM Global High Yield Bond A (dist) - USD 88,44 102,06 99,92
JPM Global High Yield Bond A (icdiv) - USD 82,29 100,25 104,24
JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged) 6,66 7,94 7,99
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged) 7,10 8,44 8,50
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged) 8,40 10,04 10,11
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged) 7,04 8,36 8,44
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD 8,39 9,90 9,90
JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD 9,86 11,72 11,55
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD 75,47 89,07 89,56
JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR (hedged) 251,31 285,53 272,12
JPM Global High Yield Bond C (acc) - PLN (hedged) 504,75 538,82 509,44
JPM Global High Yield Bond C (acc) - USD 201,32 222,94 210,65
JPM Global High Yield Bond C (dist) - EUR (hedged) 54,98 65,84 65,35
JPM Global High Yield Bond C (dist) - GBP (hedged) 52,79 62,67 61,87
JPM Global High Yield Bond C (dist) - USD 92,20 107,19 105,64
JPM Global High Yield Bond C (div) - EUR (hedged) 51,51 61,95 62,59
JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged) 8,24 9,73 9,74
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD 8,44 9,92 9,88
JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD 79,30 93,16 93,23
JPM Global High Yield Bond C2 (acc) - EUR (hedged) 96,51 109,50 104,33
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR (hedged) 199,40 228,46 219,57
JPM Global High Yield Bond D (acc) - PLN (hedged) 432,49 466,08 444,88
JPM Global High Yield Bond D (acc) - USD 160,60 179,51 171,20
JPM Global High Yield Bond D (div) - EUR (hedged) 46,96 56,94 58,00
JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged) 67,98 82,76 84,35
JPM Global High Yield Bond F (acc) - USD 116,02 130,41 125,11
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged) 7,38 8,90 9,05
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD 76,31 90,99 92,43
JPM Global High Yield Bond I (acc) - CHF (hedged) 97,43 - -
JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR 100,15 104,51 -
JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR (hedged) 88,04 99,99 95,26
JPM Global High Yield Bond I (acc) - USD 207,11 229,26 216,54
JPM Global High Yield Bond I (dist) - EUR (hedged) 53,84 64,31 63,86
JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD 77,13 90,57 90,60
JPM Global High Yield Bond I2 (acc) - EUR (hedged) 100,51 114,03 108,51
JPM Global High Yield Bond I2 (acc) - USD 112,22 124,09 117,07
JPM Global High Yield Bond I2 (dist) - USD 93,14 107,91 106,77
JPM Global High Yield Bond T (acc) - EUR (hedged) 95,83 109,79 105,55
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR (hedged) 177,56 200,74 190,36
JPM Global High Yield Bond X (acc) - GBP (hedged) 90,51 101,09 -
JPM Global High Yield Bond X (acc) - USD 182,16 200,72 188,70
JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD 84,34 98,58 98,16
Totaal nettoactiva in USD 5.452.923.455 8.789.532.523 9.936.389.505

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - CHF (hedged) 92,16 94,24 95,06
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - EUR (hedged) 131,70 134,15 135,03
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SEK (hedged) 1.345,76 1.362,94 1.366,88
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SGD (hedged) 11,04 11,03 10,99
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - USD 199,81 199,70 199,42
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - EUR (hedged) 76,66 78,10 79,21
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - GBP (hedged) 81,16 81,41 81,90
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - USD 99,77 99,72 100,05
JPM Income Opportunity A (perf) (fix) EUR 2,35 - EUR (hedged) 52,91 56,28 59,00
JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD 85,76 87,36 88,34
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - CHF (hedged) 88,06 89,59 89,92
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - EUR (hedged) 137,46 139,32 139,54
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - SEK (hedged) 872,08 878,91 877,05
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - USD 201,64 200,53 199,46
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - EUR (hedged) 64,04 64,98 65,76
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - GBP (hedged) 95,05 94,88 95,87
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - USD 95,85 95,43 96,42
JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD 89,66 90,87 91,52
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - EUR (hedged) 127,46 130,16 131,34
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - USD 109,25 109,46 109,56
JPM Income Opportunity D (perf) (dist) - EUR (hedged) 62,64 63,98 64,93
JPM Income Opportunity D (perf) (fix) EUR 2,15 - EUR (hedged) 53,37 56,67 59,34
JPM Income Opportunity I (perf) (acc) - EUR (hedged) 75,78 76,78 76,86
JPM Income Opportunity I (perf) (acc) - JPY (hedged) 9.909,00 10.053,00 10.024,00
JPM Income Opportunity I (perf) (acc) - USD 119,93 119,21 118,54
JPM Income Opportunity I (perf) (dist) - EUR 106,81 100,55 93,75
JPM Income Opportunity I (perf) (dist) - EUR (hedged) 67,08 68,08 68,38
JPM Income Opportunity I (perf) (dist) - GBP (hedged) 55,73 55,63 56,07
JPM Income Opportunity X (perf) (acc) - USD 217,73 215,21 212,74
Totaal nettoactiva in USD 1.291.044.507 1.353.186.151 1.975.910.152
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JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund (2)
JPM Unconstrained Bond W (perf) (acc) - EUR (hedged) 100,14 - -
Totaal nettoactiva in USD 26.105.644 - -

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
JPM US Bond A (acc) - EUR (hedged) 90,97 107,57 109,61
JPM US Bond A (acc) - USD 225,98 260,95 263,71
JPM US Bond A (dist) - USD 121,45 143,00 147,38
JPM US Bond C (acc) - USD 240,34 276,15 277,68
JPM US Bond D (acc) - EUR (hedged) 89,95 106,63 108,92
JPM US Bond D (acc) - USD 160,01 185,23 187,66
JPM US Bond I (acc) - USD 108,95 125,13 125,77
Totaal nettoactiva in USD 139.867.364 180.047.363 185.777.223

(2) Dit subfonds werd op 30 november 2022 geïntroduceerd.
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1. Organisatie

JPMorgan Investment Funds (het “fonds” of de “SICAV”) is een beleggingsmaatschappij die werd opgericht op 22 december 1994 onder de naam J.P. Morgan
Investment Funds. Op 19 november 2001 werd de naam gewijzigd in JPMorgan Fleming Investment Funds en op 12 september 2005 werd de naam gewijzigd
in JPMorgan Investment Funds.
De beleggingsmaatschappij is volgens deel 1 van de gewijzigde Luxemburgse wet van 17 december 2010 inzake instellingen voor collectieve belegging
gestructureerd als een Société Anonyme (naamloze vennootschap) die kwalificeert als een Société d’Investissement à Capital Variable (SICAV). Op
31 december 2022 omvat de SICAV 22 subfondsen, die elk betrekking hebben op een afzonderlijke beleggingsportefeuille bestaande uit effecten, kasgelden
en andere waardepapieren.
Op 12 september 2005 werd JPMorgan Asset Management (Europe) S.àr.l. door de SICAV aangesteld als beheermaatschappij. Met ingang van 1 juli 2011, treedt
JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. op als beheermaatschappij conform hoofdstuk 15 van de Luxemburgse wet van 17 december 2010, zoals
gewijzigd en voldoet aan de ICBE-richtlijn.
De SICAV staat in Luxemburg ingeschreven in het “Registre de Commerce et des Sociétés” onder nummer B 49 663.
Elk subfonds kan aandelenklassen A, C, C2, D, F, I, I2, S2, T, V, W en X bevatten. Deze aandelenklassen kunnen onderhevig zijn aan verschillende minima
inzake inschrijfbedragen, waarde van het aandelenbezit, valuta en/of toelatingseisen, alsmede verschillende vergoedingen en onkosten en het
dividendbeleid. Bepaalde aandelenklassen kunnen een prestatievergoeding in rekening brengen en deze zijn geredenomineerd door de opname van
“(perf)” in de naam van de aandelenklasse.
Binnen elk subfonds kunnen de aparte aandelenklassen in een andere valuta worden uitgedrukt dan de valuta waarin het fonds is uitgedrukt. De valuta
waarin elke aandelenklasse is uitgedrukt wordt aangeduid door een suffix in de naam van de aandelenklasse.

2. Grondslagen voor waardering en resultaatberekening

De financiële overzichten zijn op basis van het continuïteitsbeginsel samengesteld overeenkomstig de Luxemburgse voorschriften (volgens Luxemburg
GAAP) voor instellingen voor collectieve belegging.

a) Waardering van beleggingen
Overdraagbare effecten met een officiële notering aan een effectenbeurs of effecten die op een andere gereglementeerde markt worden verhandeld, zijn
gewaardeerd tegen de laatst beschikbare koers op de dag waarop de intrinsieke waarde wordt bepaald.
Effecten die op verschillende beurzen zijn genoteerd of op verschillende markten worden verhandeld, zijn gewaardeerd tegen de laatst beschikbare koers
of, voor zover van toepassing, de gemiddelde koers op de belangrijkste beurs of markt.
Niet aan een officiële beurs genoteerde en niet op een andere gereglementeerde markt verhandelde overdraagbare effecten zijn gewaardeerd tegen de
laatst beschikbare koers. Effecten waarvoor geen koers beschikbaar is of waarvan de laatst beschikbare koers niet representatief is, zijn gewaardeerd op
basis van de te verwachten verkoopprijs die door de raad van bestuur zorgvuldig en te goeder trouw is vastgesteld. Aan het einde van het boekjaar worden
tegen reële waarde gewaardeerde effecten in het beleggingsoverzicht aangeduid met een asterisk (*) en worden effecten in gebreke aangeduid met een (§).
Aandelen of participaties in ICBE’s of andere ICB’s zijn gewaardeerd tegen de door deze instelling of diens vertegenwoordigers laatstelijk beschikbaar
gestelde koers of intrinsieke waarde.
Liquide middelen en geldmarktinstrumenten worden gewaardeerd tegen hun nominale waarde plus opgelopen rente, of op basis van afgeschreven kosten.
Het verslag is opgesteld op basis van de intrinsieke waarde van de subfondsen zoals berekend op 30 december 2022, de laatste handelsdag van het jaar
eindigend op 31 december 2022. De intrinsieke waarde is, in overeenstemming met het prospectus, berekend op basis van de meest recente wisselkoersen
ten tijde van de berekening.
Voor het beheer van fondsen met een dagelijkse prijsstelling, baseert de raad van bestuur zich op het principe dat portefeuilles correct gewaardeerd moeten
worden, teneinde alle aandeelhouders gelijk te behandelen en de beheermaatschappij heeft derhalve een “Fair Value Committee” benoemd voor de aanpak
van potentiële waarderingskwesties. In overeenstemming hiermee waren op 31 december 2022 geen wijzigingen aangebracht, afgezien van de in het
beleggingsoverzicht vermelde reële waarderingen van effecten, aangezien de waarde van de portefeuille op het waarderingspunt sinds de sluiting van de
relevante onderliggende markten in de portefeuille dezelfde waarde vertegenwoordigt.

b) ‘Swing pricing’ aanpassing
Om de belangen van aandeelhouders te beschermen kan de intrinsieke waarde van een subfonds worden aangepast om te compenseren voor verwatering
die kan optreden in verband met een grote geldstroom in of uit een subfonds.
Deze aanpassingen worden gewoonlijk aangebracht op een waarderingsdag wanneer het netto volume van de handel in aandelen van een subfonds (d.w.z.
zowel inschrijvingen als terugkopen) een bepaalde drempel overschrijdt. De aanpassingen beogen de verwachte prijzen waarvoor het subfonds activa koopt
of verkoopt en de verwachte transactiekosten te weerspiegelen. De intrinsieke waarde wordt naar boven toe bijgesteld wanneer er grote netto
kapitaalinstromen in het subfonds zijn en naar beneden toe wanneer er grote netto uitstromen zijn. Onder normale marktomstandigheden is de aanpassing
op een waarderingsdag nooit groter dan 2% van wat de intrinsieke waarde anders zou zijn. De raad van bestuur van de SICAV heeft alle nodige
bevoegdheden gedelegeerd aan de beheermaatschappij om de maximale swingfactor die op de subfondsen wordt toegepast te verhogen van 2% tot
maximaal 5%, wegens uitzonderlijke marktomstandigheden. De beheermaatschappij zal de raad van bestuur van de SICAV en de CSSF onverwijld op de
hoogte stellen als de swingfactor boven de 2% stijgt. De geschatte transactiekosten, zegelrecht en andere belastingen, en het verschil tussen bied- en
laatprijzen in de markt zijn gewoonlijk opgenomen in de swingfactoren. De prijsaanpassing voor een specifiek subfonds is op verzoek verkrijgbaar op het
hoofdkantoor van de beheermaatschappij.
De beheermaatschappij maakt operationele besluiten over swing pricing, inclusief de drempels die dit activeren, in hoeverre de swing pricing in individuele
gevallen wordt aangepast, en op welke subfondsen swing pricing op een bepaald moment al of niet van toepassing is. Dit wordt van tijd tot tijd door de
beheermaatschappij herzien.
In de officiële intrinsieke waarde per aandeel aan het einde van het boekjaar, zoals vermeld onder “Statistische Informatie” in dit verslag, kan derhalve een
‘swing pricing’ aanpassing zijn opgenomen die niet is verantwoord in het “Gecombineerd overzicht van de nettoactiva” en in het “Gecombineerd overzicht
van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva”.
Het swing pricing mechanisme is gedurende het boekjaar toegepast op alle subfondsen behalve het JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund,
JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund, JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund, JPMorgan Investment Funds -
Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund, JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund en JPMorgan Investment Funds -
Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund.
Aan het einde van het boekjaar is een swing pricing aanpassing toegepast op het JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund.
Om de belangen van aandeelhouders in een subfonds dat opgaat in een ander subfonds te beschermen, kan de beheermaatschappij de uiteindelijke
intrinsieke waarde per aandeel van het opgenomen subfonds aanpassen, of andere relevante aanpassingen uitvoeren, om het effect te neutraliseren van
prijsaanpassingen die worden uitgevoerd via het ‘swing pricing’ mechanisme in het fuserende subfonds als gevolg van de instroom of uitstroom van kapitaal
in het fuserende subfonds op de datum van samenvoeging.
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De beheermaatschappij kan het toepasselijk achten om geen ‘swing pricing’ aanpassing toe te passen op de intrinsieke waarde per aandeel van een
subfonds, indien de beheermaatschappij ernaar streeft om beleggingskapitaal aan te trekken om het subfonds een bepaalde omvang te laten bereiken. Als
de beheermaatschappij in verband met een subfonds een beslissing neemt, zal zij de transactie- en andere kosten die voortvloeien uit effectentransacties
betalen om te voorkomen dat de intrinsieke waarde van het subfonds verwatert. Als dit gebeurt vindt inschrijving of terugkoop plaats tegen een intrinsieke
waarde die niet naar boven toe is bijgesteld, zoals het geval zou zijn geweest als het ‘swing pricing’ mechanisme wel zou zijn toegepast. De
beheermaatschappij draagt momenteel niet de ‘swing pricing’ op de inschrijvingen voor de subfondsen.

c) Gerealiseerde en ongerealiseerde winst of verlies op beleggingen
Beleggingstransacties worden verantwoord op de handelsdatum (de datum waarop de koop- of verkooporder wordt uitgevoerd). In het geval van
transacties in andere collectieve beleggingsinstellingen, worden de transacties verantwoord bij ontvangst van de transactiebevestiging van de
onderliggende transferagenten.
Gerealiseerde winst of verlies op de verkoop van beleggingen wordt berekend tegen de gemiddelde aanschafprijs volgens de boeken. De ermee
samenhangende valutaschommelingen tussen de aan- en verkoopdatum van beleggingen worden opgenomen in de gerealiseerde winst/verlies op
beleggingen. Ongerealiseerde winst of verlies op aangehouden beleggingen wordt berekend op basis van de totale kostprijs volgens de boeken en is
inclusief de bijbehorende winst en verlies op vreemde valuta.

d) Inkomstenverantwoording
Rentebaten worden dagelijks bijgeschreven en zijn inclusief de afschrijving van premies en de aanwas van kortingen, indien van toepassing. Ontvangen
bankrente wordt verantwoord door periodieke toekenning. Dividendinkomsten worden bijgeschreven op de “ex-dividend” datum. De inkomsten worden
weergegeven na aftrek van bronbelasting en dienovereenkomstig aangepast indien terugvordering van belasting van toepassing is.
De opbrengsten uit effectenleningen worden op kasbasis verantwoord op de zestiende dag van elke maand volgend op de maand waarin de opbrengsten
werden gegenereerd, na aftrek van de aan de lending agent betaalde uitleenvergoedingen. Een deel van de inkomsten uit het uitlenen van effecten zal
betrekking hebben op opbrengsten die verband houden met de herbelegging van eventuele contante zekerheden.

e) Omrekening van vreemde valuta
De boeken en administratie worden per subfonds bijgehouden in de basisvaluta van het overeenkomstige subfonds. Bedragen in andere valuta’s worden op
de volgende wijze omgerekend naar de basisvaluta: (i) waardering van beleggingen en de overige activa en passiva die oorspronkelijk in een andere valuta
dan de basisvaluta luiden, worden elke werkdag omgerekend naar de basisvaluta tegen de op die werkdag geldende wisselkoersen; (ii) aan- en verkopen van
buitenlandse beleggingen, inkomsten en uitgaven worden naar de basisvaluta omgerekend tegen de op de transactiedag geldende wisselkoersen.
Eventuele netto gerealiseerde en niet-gerealiseerde winst of verlies op vreemde valuta bestaan uit: (i) valutawinst en -verlies door verkoop of bezit van
vreemde valuta en vreemde kasequivalenten; (ii) winst en verlies tussen transactiedatum en afwikkelingsdatum op effectentransacties en
valutatermijncontracten; (iii) winst of verlies als gevolg van het verschil tussen de geadministreerde en werkelijk ontvangen rente; (iv) winst of verlies als
gevolg van het valutaverschil tussen de in aanmerking genomen uitgaven en de werkelijk betaalde bedragen. Deze uit de omrekening voortkomende winst
of verlies is opgenomen in de “Netto gerealiseerde winst/(verlies) op valutatermijncontracten” of in de “Netto wijziging in ongerealiseerde waardestijging/
(daling) op valutatransacties” in het “Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva”.

f) Valutatermijncontracten
De ongerealiseerde winst of verlies op uitstaande valutatermijncontracten wordt gewaardeerd op basis van de op de relevante waarderingsdag geldende
wisselkoersen. De wijzigingen in deze bedragen zijn opgenomen in het “Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva”
onder “Netto wijziging in ongerealiseerde waardestijging/(daling) op valutatermijncontracten”. Bij afloop van het contract wordt de gerealiseerde
winst/(verlies) opgenomen onder “Netto gerealiseerde winst/(verlies) op valutatermijncontracten” in het “Gecombineerd overzicht van de
bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva”. De ongerealiseerde winst of verlies is opgenomen in “Netto ongerealiseerde waardestijging/(daling) van
valutatermijncontracten” in het “Gecombineerd overzicht van de nettoactiva”.

g) Financiële termijncontracten op effecten en indexen
Gereguleerde financiële termijncontracten worden gewaardeerd tegen de aan de beurs genoteerde afwikkelingskoers. De initiële marge moet worden
gedeponeerd bij afsluiting van een contract en kan in contanten of in effecten worden voldaan. Tijdens de looptijd van een contract worden veranderingen in
de waarde ervan aangemerkt als ongerealiseerde winst of verlies door dagelijkse waardering tegen marktwaarde (marking-to-market), zodat de
marktwaarde van het contract aan het einde van elke handelsdag bekend is. De variatiemarge wordt betaald of ontvangen indien er respectievelijk verlies
wordt geleden of winst wordt geboekt. De frequentie van deze betalingen kan verschillen, afhankelijk van waar het contract wordt verhandeld. Bij afloop van
het contract realiseert de SICAV winst of verlies, bestaande uit het verschil tussen de opbrengst of de kosten van de sluitingstransactie en de oorspronkelijke
kostprijs van het contract. Deze zijn opgenomen in de “Netto gerealiseerde winst/(verlies) op financiële termijncontracten” in het “Gecombineerd overzicht
van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva”.
De ongerealiseerde winst of verlies is opgenomen in “Netto ongerealiseerde waardestijging/(daling) van financiële termijncontracten” in het
“Gecombineerd overzicht van de nettoactiva”. De wijzigingen in deze bedragen zijn opgenomen onder “Netto wijziging in ongerealiseerde
waardestijging/(daling) op financiële termijncontracten in het “Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva”.

h) Optiecontracten
De SICAV schrijft opties uit op effecten, futures en valuta’s. Deze opties worden contant verrekend en stellen de SICAV bloot aan een onbeperkt verliesrisico.
De SICAV is echter niet onderhevig aan kredietrisico’s op uitgeschreven opties, omdat de tegenpartij reeds aan zijn verplichting heeft voldaan door bij
aanvang van het contract de premie te betalen
Gekochte opties worden verantwoord als beleggingen; geschreven of verkochte opties worden verantwoord als passiva. Wanneer uitoefening van een optie
resulteert in een vereffening in liquide middelen, wordt het verschil tussen de premie en de opbrengst van de vereffening verantwoord als gerealiseerde
winst of verlies. Wanneer waardepapieren worden gekocht of geleverd bij de uitoefening van een optie, worden de aankoopkosten of de
verkoopopbrengsten gecorrigeerd met het bedrag van de premie. Wanneer een optie wordt gesloten, wordt het verschil tussen de premie en de kosten van
het sluiten van de positie verantwoord als gerealiseerde winst of verlies. Wanneer een optie vervalt wordt de premie verantwoord als gerealiseerde winst
voor geschreven opties of als een gerealiseerd verlies voor gekochte opties.
Indien de vermogensbeheerder is gevestigd in het Verenigd Koninkrijk, vindt in het geval van opties op futures betaling of ontvangst van de variatiemarge
dagelijks plaats, afhankelijk van het feit of het onderliggende futures-contract verlies heeft geleden of winst heeft geboekt.
De marktwaarden zijn opgenomen onder “Gekochte/uitgeschreven optiecontracten tegen reële waarde” in het “Gecombineerd overzicht van de
nettoactiva”. De wijzigingen in ongerealiseerde winst of verlies zijn opgenomen onder “Netto wijziging in ongerealiseerde waardestijging/(daling) van
optiecontracten” in het “Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva”. Bij afloop van het contract wordt de
gerealiseerde winst/(verlies) opgenomen onder “Netto gerealiseerde winst/(verlies) op optiecontracten” in het “Gecombineerd overzicht van de
bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva”.
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i) To be announced securities (“TBA’s”)
TBA’s houden verband met door hypotheken gedekte effecten die zijn uitgegeven door instanties die door de overheid worden gesteund. Deze instanties
brengen hypotheekleningen gewoonlijk samen in een pool en verkopen de belangen in deze gevormde pools. TBA’s hebben betrekking op toekomstige
pools van deze instanties die gekocht en verkocht worden voor een toekomstige vereffening, terwijl de rente of de vervaldatum hiervoor nog niet is
vastgesteld. TBA’s staan afzonderlijk vermeld in het beleggingsoverzicht.
Bepaalde subfondsen kunnen dollar rolls aangaan, hoofdzakelijk door middel van TBA’s (To Be Announced Securities). Hierbij verkopen de subfondsen door
hypotheken gedekte effecten voor levering gedurende de lopende maand en komen zij tegelijkertijd overeen om soortgelijke, maar niet identieke effecten
terug te kopen voor een overeengekomen prijs op een vastgestelde toekomstige datum. De subfondsen verantwoorden zulke dollar rolls als aankopen en
verkopen en ontvangen een vergoeding als tegenprestatie voor het aangaan van de verplichting tot terugkoop. De subfondsen moeten over liquide effecten
beschikken met een waarde die niet minder is dan de terugkoopprijs (inclusief toegerekende rente) die geldt voor de betreffende dollar rolls. De
marktwaarde van de effecten die de subfondsen verplicht zijn om te kopen, kan tot onder de overeengekomen terugkoopprijs van de effecten dalen.
Het subfonds had op 31 december 2022 uitstaande TBA dollar rolls, die zijn opgenomen onder “Belegging in to be announced contracten tegen
marktwaarde”, “Open Short posities op to be announced contracten tegen marktwaarde”, “Te ontvangen op verkoop van to be announced contracten” en
“Te betalen op aankoop van to be announced contracten” in het “Gecombineerd overzicht van de nettoactiva”.
De wijzigingen in ongerealiseerde winst of verlies zijn opgenomen in het “Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva”
onder “Netto wijziging in ongerealiseerde waardestijging/(daling) van to be announced contracten”. Bij afloop van het contract wordt de gerealiseerde winst
of verlies opgenomen onder “Netto gerealiseerde winst/(verlies) op to be announced contracten” in het “Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten
en mutaties in de nettoactiva”.

j) Credit default swaps
Een credit default swap is een transactie voor kredietderivaten, waarin twee partijen een contract aangaan, waarbij de ene partij de andere een vaste
periodieke coupon betaalt voor de gespecificeerde duur van het contract. De andere partij betaalt niets, tenzij zich een kredietgebeurtenis voordoet in
verband met een van te voren vastgesteld referentieactivum. In dit geval verricht de partij een betaling aan de eerste partij en wordt de swap beëindigd.
Voor de berekening van de beleggingsbeperkingen die gelden voor individuele emittenten, wordt rekening gehouden met de waarde van de onderliggende
effecten.
De marktwaarden zijn opgenomen onder “Swapcontracten tegen reële waarde” in het “Gecombineerd overzicht van de nettoactiva”. De wijzigingen in
ongerealiseerde winst of verlies zijn opgenomen in het “Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva” onder “Netto
wijziging in ongerealiseerde waardestijging/(daling) op swapcontracten”. Bij afloop van het contract wordt de gerealiseerde winst of verlies opgenomen
onder “Netto gerealiseerde winst/(verlies) op swapcontracten” in het “Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva”.

3. Wisselkoersen

De referentievaluta van de SICAV, zoals vermeld in het gecombineerd overzicht, is USD.
De voornaamste wisselkoersen die zijn toegepast voor het boekjaar eindigend op 31 december 2022 zijn de laatst bekende wisselkoersen ten tijde van de
berekening van de intrinsieke waarde:

1 USD = 1,4732 AUD; 1 USD = 0,9356 EUR; 1 USD = 9,8395 NOK;

1 USD = 1,3542 CAD; 1 USD = 0,8280 GBP; 1 USD = 1,5756 NZD;

1 USD = 0,9223 CHF; 1 USD = 7,7956 HKD; 1 USD = 4,3795 PLN;

1 USD = 6,9096 CNH; 1 USD = 375,3600 HUF; 1 USD = 10,4054 SEK;

1 USD = 22,5897 CZK; 1 USD = 131,7900 JPY; 1 USD = 1,3399 SGD.

4. Vergoedingen en onkosten

a) Kostenstructuren en gelimiteerd kostenpercentage
Het maximale bedrag van totale vergoedingen en onkosten dat ten laste komt van houders van een aandelenklasse in enig subfonds is gebonden aan een
maximumpercentage van de totale nettoactiva van deze klasse. Deze gelimiteerde vergoedingen en onkosten bestaan uit beheer- en advieskosten,
distributiekosten plus andere operationele en administratieve kosten; deze dekken niet de eventuele prestatievergoedingen.
Er worden geen andere kosten aan deze aandelenklassen doorbelast; de beheermaatschappij neemt het eventuele verschil tussen de werkelijke
operationele kosten van deze aandelenklassen en het maximumpercentage voor haar rekening.
Deze gelimiteerde jaarlijkse tarieven van de vergoedingen en onkosten zijn vermeld als een gelimiteerd kostenpercentage, zoals vermeld in bijlage 1. De
werkelijke vergoedingen en onkosten die ten laste komen van elke aandelenklasse staan vermeld in Bijlage 1 bij dit verslag

b) Beheer- en advieskosten
De SICAV betaalt aan de beheermaatschappij een vergoeding voor het vermogensbeheer, die wordt berekend als een percentage van de gemiddelde
dagelijkse nettoactiva van elk subfonds of elke aandelenklasse die door haar wordt beheerd (“beheer- en advieskosten”). De beheer- en advieskosten
worden dagelijks bijgeschreven en maandelijks met terugwerkende kracht betaald tegen het maximale tarief dat staat vermeld in het prospectus. De
beheermaatschappij mag van tijd tot tijd (wat in bepaalde omstandigheden dagelijks kan zijn) naar eigen goeddunken besluiten om dit percentage te
variëren tussen het maximum en 0%.
Subfondsen mogen beleggen in ICBE’s, andere ICB’s en gesloten instellingen voor collectieve belegging die als overdraagbare effecten worden aangemerkt
in de zin van de ICBE-voorschriften (met inbegrip van beleggingstrusts) (de “Instellingen”) die worden beheerd door een met JPMorgan Chase & Co.
verbonden onderneming, waarbij dubbel aangerekende beheerkosten worden voorkomen of gereduceerd. Indien de onderliggende belegging echter
hogere beheerkosten in rekening brengt, kan het verschil ten laste van het beleggende subfonds komen. Als de onderliggende verbonden onderneming
beheer- en andere vergoedingen en onkosten combineert tot één totaal kostenpercentage, zoals bij op de beurs verhandelde fondsen, wordt het gehele
kostenpercentage niet aangerekend. Wanneer een subfonds belegt in ondernemingen die niet verbonden zijn met JPMorgan Chase & Co., kan de vergoeding
die in de paragraaf “Beschrijving van het subfonds” van het prospectus wordt vermeld, worden aangerekend ongeacht eventuele vergoedingen die in de
prijs van de aandelen of de participaties van de onderliggende onderneming zijn opgenomen.
De beheermaatschappij kan deze vergoeding te allen tijde en voor intervallen zo kort als één dag wijzigen in een bedrag tussen nul en het vermelde
maximum. Voor aandelenklassen X wordt deze vergoeding niet in rekening gebracht op het niveau van de aandelenklasse; in plaats daarvan int de relevante
vennootschap van JPMorgan Chase & Co. een vergoeding voor deze diensten rechtstreeks van de aandeelhouder.

c) Distributiekosten
De beheermaatschappij gebruikt deze kosten of een deel daarvan gewoonlijk om de distributeur te vergoeden voor zijn diensten in verband met de
marketing en de distributie van de aandelenklassen D-, F- en T. De beheermaatschappij kan deze vergoeding te allen tijde en voor intervallen zo kort als één
dag wijzigen in een bedrag tussen nul en het vermelde maximum.
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d) Operationele en administratieve kosten
De SICAV draagt alle gewone operationele en administratieve kosten overeenkomstig de vermelde tarieven in het prospectus (“operationele en
administratieve kosten”) teneinde te voldoen aan alle vaste en variabele kosten, vergoedingen, honoraria en andere onkosten die periodiek worden
gemaakt in verband met de exploitatie en het beheer van de SICAV. De operationele en administratieve kosten worden voor elke aandelenklasse beperkt
volgens het maximumtarief dat staat vermeld in het prospectus. De beheermaatschappij draagt alle operationele en administratieve kosten die het in het
prospectus vermelde maximumtarief te boven gaan. Het staat de beheermaatschappij vrij om, indien dit toepasselijk wordt geacht, tijdelijk de directe en/of
indirecte kosten ten behoeve van een subfonds te dragen en/of geheel of gedeeltelijk af te zien van de servicekosten voor een fonds.
Als een subfonds hoofdzakelijk belegt in ICBE’s en andere ICB’s die worden beheerd door de beheermaatschappij of een ander lid van JPMorgan Chase & Co.
en waar dit specifiek is aangegeven voor een subfonds in de beschrijving van het subfonds in het prospectus, wordt het twee keer berekenen van
operationele en administratieve kosten voorkomen door deze aan het subfonds te salderen via een korting op de operationele en administratieve kosten (of
het equivalent) die aan de onderliggende ICBE’s of ICB’s in rekening worden gebracht. Wanneer een subfonds belegt in ondernemingen die niet verbonden
zijn met JPMorgan Chase & Co., kan de vergoeding die in de paragraaf “Beschrijving van het subfonds” van het prospectus wordt vermeld, worden
aangerekend ongeacht eventuele vergoedingen die in de prijs van de aandelen of de participaties van de onderliggende onderneming zijn opgenomen.
De operationele en administratieve kosten omvatten:
(i) Aan de beheermaatschappij betaalde “Servicekosten voor het fonds” voor diensten die de beheermaatschappij levert aan de SICAV. De servicekosten
voor het fonds worden jaarlijks herzien en kunnen niet meer dan 0,15% per jaar bedragen.
(ii) Direct door de SICAV vastgestelde onkosten (“Directe kosten van het fonds”) en direct door de beheermaatschappij vastgestelde onkosten ten behoeve
van de SICAV (“Indirecte kosten van het fonds”) zoals vermeld in het prospectus.

e) Prestatievergoedingen
In overeenstemming met de “Overeenkomst voor het vermogensbeheer”, zoals uiteengezet in het prospectus, heeft de vermogensbeheerder er recht op om
uit de nettoactiva van bepaalde subfondsen of van bepaalde aandelenklassen jaarlijks een op de prestatie gebaseerde premie (“prestatievergoeding”) te
ontvangen, indien de prestatie van het subfonds groter is dan het benchmarkrendement, behoudens de toepassing van een “high water mark” methode,
zoals uiteengezet in het prospectus en zoals gespecificeerd in het prospectus voor elk subfonds. Op elke waarderingsdag vindt toerekening plaats van de
prestatievergoeding voor de voorafgaande waarderingsdag, indien van toepassing. De eventueel toegerekende prestatievergoeding dient te worden
betaald aan de beheermaatschappij op de laatste handelsdag van het boekjaar, of onder de volgende omstandigheden: bij zeer grote omwisselings- of
inkoopopdrachten (dit geldt alleen voor aandelen) en wanneer een subfonds wordt gefuseerd of geliquideerd. In overeenstemming met de bepalingen van
de relevante overeenkomst voor het vermogensbeheer, heeft de beleggingsadviseur er recht op om de prestatievergoeding te ontvangen van de
beheermaatschappij.
Op elke waarderingsdag vindt aanpassing plaats in verband met eventuele dividenduitkeringen, inschrijvingen en aflossingen die op die waarderingsdag
worden afgehandeld, van de intrinsieke waarde van elke aandelenklasse van elk subfonds waarop een prestatievergoeding van toepassing is. Een en ander
is inclusief de beheer- en advieskosten en de operationele en administratieve kosten die worden gedragen door de relevante aandelenklasse,
overeenkomstig het percentage dat staat vermeld in het prospectus. De eventuele prestatievergoeding die tot en met die dag wordt toegerekend in verband
met deze aandelenklasse wordt hierbij weer opgeteld (de “aangepaste intrinsieke waarde”). Voor het doel van de berekening van de prestatievergoeding,
wordt het “rendement van de aandelenklasse” op elke waarderingsdag berekend als het verschil tussen de intrinsieke waarde op die datum (aangepast door
de eventueel opgebouwde prestatievergoeding hier weer bij op te tellen) en de aangepaste intrinsieke waarde op de voorafgaande waarderingsdag. Dit
wordt uitgedrukt als het rendement dat is gebaseerd op de aangepaste intrinsieke waarde voor de betreffende klasse op de voorafgaande waarderingsdag
De subfondsen kunnen beleggen in ICBE’s en andere ICB’s die worden beheerd door een met JPMorgan Chase & Co. verbonden onderneming, die
prestatievergoedingen in rekening kan brengen. Deze vergoedingen worden opgenomen in de intrinsieke waarde van het relevante subfonds.
Op geen van de aandelenklassen waarvoor normaliter prestatievergoedingen verschuldigd zijn werden gedurende het boekjaar prestatievergoedingen
aangerekend.

High Water Mark methode
Indien het rendement van de aandelenklasse groter is dan het benchmarkrendement en het cumulatieve rendement van de aandelenklasse groter is dan het
“high water mark”-rendement (zoals uiteengezet in het prospectus), wordt de toegerekende prestatievergoeding verhoogd met het percentage van de
prestatievergoeding, vermenigvuldigd met de aangepaste intrinsieke waarde van de voorafgaande waarderingsdag voor die klasse. Indien de opbrengst
van de aandelenklasse niet groter is dan het benchmarkrendement, wordt de toegerekende prestatievergoeding gereduceerd (maar niet tot minder dan
nul) door het percentage van de prestatievergoeding te vermenigvuldigen met het negatieve extra rendement, vermenigvuldigd met de aangepaste
intrinsieke waarde van de voorafgaande waarderingsdag voor die klasse. Na een periode van bovengemiddelde negatieve opbrengsten waarbij de
prestatievergoeding is gereduceerd naar nul, wordt geen prestatievergoeding opgebouwd totdat het cumulatieve rendement van de aandelenklasse groter
is dan het hogere van het “high water mark”-rendement en het cumulatieve benchmarkrendement sinds de aanvang van het boekjaar van de SICAV. De op
de waarderingsdag toegerekende prestatievergoeding is gereflecteerd in de intrinsieke waarde per aandeel op basis op basis waarvan inschrijvingen en
aflossingen kunnen worden geaccepteerd.
Per 31 december 2022 zijn de percentages van de prestatievergoeding en benchmarks op alle aandelenklassen met het achtervoegsel “(perf)” als volgt:

Subfonds Relevante aandelenklassen Prestatievergoeding % Benchmark
High Water Mark methode
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund Niet afgedekt 20% ICE BofA SOFR Overnight Rate Index
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund CHF afgedekt 20% ICE BofA SARON Overnight Rate Index
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund EUR afgedekt 20% ICE BofA ESTR Overnight Rate Index Total Return in EUR
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund GBP afgedekt 20% ICE BofA SONIA Overnight Rate Index
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund JPY afgedekt 20% ICE BofA TONAR Overnight Rate Index
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund SEK afgedekt 20% STIBOR Tomorrow Next Offered Rate
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund SGD afgedekt 20% Singapore Overnight Rate Average
JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund (1) EUR afgedekt 10% ICE BofA SOFR Overnight Rate Index Total Return in EUR
(1) Dit subfonds werd op 30 november 2022 geïntroduceerd.

Raadpleeg het “Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva” voor de prestatievergoeding die voor het boekjaar in
rekening is gebracht.

5. Dividendbeleid

Aandelenklassen met het achtervoegsel “(acc)”
Aandelenklassen met het achtervoegsel “(acc)” zijn kapitalisatieaandelen en keren normaliter geen dividend uit.

Aandelenklassen met het achtervoegsel “(dist)”
Het is de bedoeling dat alle aandelenklassen met het achtervoegsel “(dist)” te rapporteren inkomsten zullen uitkeren, indien van toepassing, en de status
van Brits ‘reporting fund’ krijgen.
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Aandelenklassen met het achtervoegsel “(div)”
Aandelenklassen met het achtervoegsel “(div)” keren normaliter per kwartaal dividend uit dat wordt berekend door de beheermaatschappij op basis van het
geschatte jaarrendement van de portefeuille van het relevante subfonds dat aan de betreffende aandelenklasse kan worden toegeschreven. De
beheermaatschappij herziet het dividendpercentage voor elke aandelenklasse minimaal elk halfjaar, maar kan het dividendpercentage vaker aanpassen om
veranderingen in het verwachte rendement van de portefeuille te reflecteren.
Beleggers moeten er rekening mee houden dat “(div)” aandelenklassen prioriteit geven aan dividenden in plaats van kapitaalgroei. Het verwachte
rendement voor elke aandelenklasse wordt bruto berekend vóór de beheer- en advieskosten en de operationele en administratieve kosten, waardoor
dergelijke aandelenklassen normaliter meer inkomsten uitkeren dan de ontvangen inkomsten. Aandelenklassen met het achtervoegsel “(div)” die in omloop
zijn op de dividenddatum, komen in aanmerking voor dividend dat normaliter wordt uitgekeerd in de valuta van de relevante aandelenklasse.

Aandelenklassen met het achtervoegsel “(mth)”
Aandelenklassen met het achtervoegsel “(mth)” zijn beschikbaar voor aandeelhouders die ingeschreven zijn en blijven via specifieke Aziatische netwerken
en andere distributeurs, uitsluitend naar het eigen oordeel van de beheermaatschappij. Aandelenklassen met het achtervoegsel “(mth)” keren normaliter
maandelijks dividend uit. Het maandelijkse dividendpercentage wordt berekend door de beheermaatschappij op basis van het geschatte jaarrendement van
de portefeuille van het relevante subfonds dat aan de betreffende aandelenklasse kan worden toegeschreven. De beheermaatschappij beoordeelt het
dividendpercentage voor elke aandelenklasse minimaal elk halfjaar, maar kan het dividendpercentage vaker aanpassen om veranderingen in het verwachte
rendement van de portefeuille te reflecteren. Beleggers moeten er rekening mee houden dat “(mth)” aandelenklassen prioriteit geven aan dividenden in
plaats van kapitaalgroei. Het verwachte rendement voor elke aandelenklasse wordt bruto berekend vóór de beheer- en advieskosten en de operationele en
administratieve kosten, waardoor de aandelenklassen normaliter meer inkomsten uitkeren dan de ontvangen inkomsten. Dividend voor deze
aandelenklassen wordt normaliter maandelijks aan aandeelhouders uitgekeerd en wordt betaald in de valuta van de relevante aandelenklasse. De
beheermaatschappij behoudt zich het recht voor om per aandelenklasse een minimum bedrag vast te stellen waaronder daadwerkelijke uitkering van
dividend economisch niet efficiënt is voor de SICAV. Deze betalingen worden uitgesteld tot de volgende maand, of worden opnieuw belegd in verdere
aandelen van dezelfde klasse en niet rechtstreeks uitgekeerd aan de aandeelhouders. De intrinsieke waarde van “(mth)” aandelenklassen kan als gevolg van
de frequentere uitkering van dividend sterker fluctueren dan die van andere aandelenklassen.

Aandelenklassen met het achtervoegsel “(fix)”
Aandelenklassen met het achtervoegsel “(fix)” keren normaliter per kwartaal een vast dividend uit dat is gebaseerd op een totaalbedrag per aandeel per
jaar, zoals uiteengezet in het prospectus.
Aandelenklassen met het achtervoegsel “(fix)” kunnen worden gesloten voor nieuwe inschrijvingen, geliquideerd, geen dividend uitbetalen of het uit te
betalen dividend beperken indien men van mening is dat dit niet in het collectieve belang is van alle aandeelhouders in de aandelenklasse.

Aandelenklassen met het achtervoegsel “(irc)”
Aandelenklassen met het achtervoegsel “(irc)” keren normaliter maandelijks dividend uit. Het maandelijkse dividendpercentage is variabel en wordt
berekend door de beheermaatschappij op basis van: het geschatte jaarrendement van de portefeuille van het relevante subfonds dat aan de betreffende
aandelenklasse kan worden toegeschreven en dat minimaal elk halfjaar wordt bijgesteld; en het optellen of aftrekken van de geschatte carry trade
resultaten, afhankelijk of deze positief of negatief is. Het carrytrade-resultaat wordt berekend aan de hand van het gemiddelde dagverschil van de
eenmaandelijkse valuta forward rate en de spot rate tussen deze twee valuta’s in de voorafgaande kalendermaand.

Aandelenklassen met het achtervoegsel “(icdiv)”
Aandelenklassen met het achtervoegsel “(icdiv)” keren een dividend uit dat naar verwachting zowel een uitkering uit kapitaal als de winsten van de
aandelenklasse zal omvatten. Er wordt een vooraf bepaald jaarlijks percentage van de intrinsieke waarde vastgesteld, dat wordt uitgekeerd als een
maandelijks dividend dat niet is gekoppeld aan inkomsten of vermogenswinst. Verwacht wordt dat de betalingen de stijging van de intrinsieke waarde per
aandeel uit de netto-inkomsten en de gerealiseerde en/of niet-gerealiseerde vermogenswinst van de aandelenklasse te boven zullen gaan, dit ten koste van
het belegde bedrag. Het jaarlijkse percentage is gebaseerd op de actuele vraag van beleggers in de regio waar de aandelenklasse wordt aangeboden en op
overwegingen op subfondsniveau. Het percentage kan naar goeddunken van de beheermaatschappij worden gewijzigd. Het recentste dividendrendement
van de aandelenklasse staat vermeld op de website (www.jpmorganassetmanagement.lu).
Deze aandelenklasse is alleen beschikbaar voor beleggers die aandelen kopen en aanhouden via specifieke Aziatische distributienetwerken, en voor andere
beleggers uitsluitend naar goeddunken van de beheermaatschappij. Aandeelhouders moeten er rekening mee houden dat in periodes waarin het subfonds
een negatief rendement behaalt het dividend zoals gewoonlijk wordt uitgekeerd, waardoor de waarde van de belegging sneller kan afnemen. Het is mogelijk
dat de initiële / actuele dividenduitkering niet voor onbepaalde duur kan worden voortgezet en derhalve kan worden verminderd. Als de intrinsieke waarde
in de basisvaluta van het subfonds tot 1,00 daalt, zal de aandelenklasse bij de eerstvolgende gelegenheid volledig door de beheermaatschappij worden
afgelost. Beleggers in deze aandelenklassen moeten mogelijk belasting betalen over uitkeringen uit kapitaal, wat niet belastingefficiënt kan zijn. Beleggers
dienen hun belastingadviseur te raadplegen.

Overige informatie
De aandeelhouders worden er op gewezen dat indien het dividendpercentage hoger is dan het beleggingsresultaat van de aandelenklasse, het dividend
wordt betaald uit het aan de aandelenklasse toegeschreven kapitaal, alsmede uit gerealiseerde en niet-gerealiseerde vermogenswinst. Dit zal mogelijk niet
belastingefficiënt zijn voor aandeelhouders in bepaalde landen. Aandeelhouders dienen hun belastingadviseur te raadplegen over hun eigen positie.
Aandelenklassen met de achtervoegsels “(div)”, “(fix)” en “(mth)” keren geen “reportable income” uit overeenkomstig de Britse belastingwetgeving inzake
offshore fondsen.
Informatie over de uitgekeerde dividenden gedurende het boekjaar eindigend 31 december 2022 kunt u vinden op
https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/adv/products/fund-explorer/sicavs.

6. Belastingen

De SICAV is voor wat betreft haar inkomsten, winst en verliezen niet belastingplichtig in Luxemburg. De SICAV is in Luxemburg niet onderworpen aan
vermogensbelasting. De enige belasting waaraan de SICAV in Luxemburg onderworpen is, is de inschrijvingsbelasting tot een maximum van 0,05 % per jaar,
gebaseerd op de intrinsieke waarde van elke aandelenklasse aan het eind van elk kwartaal, een bedrag dat per kwartaal wordt berekend en betaald. Voor de
met betrekking hiertoe in bijlage 5 vermelde klassen geldt op jaarbasis een gereduceerd belastingtarief van 0,01% van de nettoactiva. De hierboven
beschreven relevante tarieven van 0,01% en 0,05% gelden niet voor dat gedeelte van de activa van de SICAV dat is belegd in andere instellingen voor
collectieve belegging in Luxemburg die zelf reeds onderhevig zijn aan de inschrijvingsbelasting.
Op de uitgifte van aandelen van de SICAV in Luxemburg is geen zegelrecht, kapitaalrecht of enige andere belasting verschuldigd. Op de emissie van aandelen in
de SICAV in het Groothertogdom Luxemburg is geen zegelrecht of enige andere belasting verschuldigd. Hoewel de gerealiseerde vermogenswinst van de SICAV,
hetzij op de lange of korte termijn, naar verwachting niet belastbaar zal zijn in andere landen, dienen aandeelhouders er rekening mee te houden dat deze
mogelijkheid niet geheel kan worden uitgesloten. De regelmatige inkomsten van de SICAV uit bepaalde effecten en de aangegroeide rente op liquide middelen,
kunnen in sommige landen onderhevig zijn aan bronbelasting volgens verschillende tarieven. Deze kunnen doorgaans niet worden teruggevorderd.
Op grond van rechtspraak in Europa, heeft de SICAV gerechtelijke stappen ondernomen voor de terugvordering van belasting, die door bepaalde lidstaten
van de Europese Unie is ingehouden op ontvangen dividenduitkeringen. De beslissing om gerechtelijke stappen te ondernemen tegen een bepaalde lidstaat,
is gebaseerd op de te verwachten kosten en potentiële voordelen van deze actie, alsmede de waarschijnlijkheid van succesvolle terugvordering van deze
bedragen en de duur van de gerechtelijke procedures, die per lidstaat kan verschillen. De onkosten in verband met deze beslissing worden aan de relevante
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subfondsen doorberekend en zijn opgenomen in de totale kosten, voor het vaststellen van de kostenlimiet of het totale kostenpercentage. In de SICAV is
geen rekening gehouden met potentiële bedragen die als gevolg van deze procedures kunnen worden ontvangen.

7. Overzicht van de mutaties in beleggingen

Bij het hoofdkantoor van de SICAV is voor elke belegging in elk subfonds op aanvraag gratis een lijst verkrijgbaar van de totale aan- en verkopen gedurende het
boekjaar. Meer informatie over de beleggingen in de portefeuille van elk subfonds ligt op het hoofdkantoor van de SICAV ter beschikking van de aandeelhouders.

8. Waarde van financiële instrumenten en bijbehorende risico’s

De subfondsen zijn valutatermijncontracten, financiële termijncontracten, opties en swaps aangegaan, waarvan het marktrisico in meer of mindere mate
uitkomt boven het bedrag dat in het “Gecombineerd overzicht van de nettoactiva” is vermeld. Het bedrag van de contracten geeft aan in hoeverre de
subfondsen in deze financiële instrumenten participeren. Het aan dit soort contracten verbonden marktrisico komt voort uit mogelijke schommelingen in de
onderliggende valutakoersen, indexen en de waarde van de effecten. Verdere markt- en kredietrisico’s zijn onder meer de mogelijkheid dat de markt voor
deze contracten niet liquide is, dat een verandering in de waarde van het contract niet rechtstreeks overeenkomt met de verandering in de waarde van de
onderliggende valuta, indexen of effecten of dat de wederpartij van het contract niet voldoet aan de in het contract vastgelegde verplichtingen.

9. Ontvangen zekerheid in verband met financiële technieken en financiële derivaten

Van tegenpartijen ontvangen activa in verband met het uitlenen van effecten en transacties met OTC-derivaten, anders dan valutatermijncontracten,
strekken tot zekerheid.
De SICAV gaat slechts transacties aan met tegenpartijen die de beheermaatschappij als kredietwaardig beschouwt. Goedgekeurde tegenpartijen hebben
gewoonlijk een rating van A- of hoger. Tegenpartijen moeten voldoen aan de prudentiële regels die door de CSSF worden beschouwd als gelijk aan de
prudentiële regels in de EU. De tegenpartij heeft geen zeggenschap over de samenstelling of het beheer van de portefeuille van een subfonds, noch over de
derivaten die een subfonds gebruikt.
Zekerheden kunnen worden verrekend met de bruto exposure van de tegenpartij, mits aan een reeks normen wordt voldaan, inclusief die voor liquiditeit,
waardering, de kredietkwaliteit van de emittent, correlatie en diversificatie. Bij de verrekening van zekerheden wordt de waarde hiervan verminderd met
een bepaald percentage (“gekortwiekt”), onder andere als voorziening voor schommelingen op de korte termijn in de waarde van de exposure en van de
zekerheid. Het niveau van de zekerheid wordt in stand gehouden om te verzekeren dat de netto exposure van de tegenpartij het maximum per tegenpartij
niet te boven gaat, zoals beschreven in het prospectus. Eventuele zekerheden worden ontvangen in de vorm van effecten en contanten. Ontvangen
zekerheden die niet bestaan uit contanten worden niet verkocht, opnieuw belegd of verpand.
Zekerheden die worden ontvangen in verband met financiële derivaten staan vermeld in bijlage 8.

10. Uitlenen van effecten

De SICAV mag een deel van haar effectenportefeuille belenen aan derden om extra inkomsten te genereren, of om kosten of risico’s te verminderen, tot aan
het toelaatbare maximum, met inachtneming van de voorwaarden en beperkingen van (i) artikel 11 van het groothertogelijk reglement van 8 februari 2008
inzake bepaalde definities in de Luxemburgse wet, (ii) de circulaire CSSF 08/356 inzake de regels die van toepassing zijn op de instellingen voor collectieve
belegging wanneer ze gebruik maken van de technieken en instrumenten die betrekking hebben op overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten
(“Circulaire CSSF 08/356"), (iii) alle andere relevante wetten, voorschriften, circulaires of CSSF-uitspraken.
Leningnemers van effecten die door de deelnemende subfondsen worden uitgeleend, worden door de beheermaatschappij goedgekeurd na een
toepasselijke beoordeling van de status en financiële, positie van de leningnemers. 90% van de aangegroeide inkomsten uit het uitlenen van effecten wordt
toegevoegd aan het relevante subfonds, terwijl de resterende 10% van de inkomsten wordt betaald aan J.P. Morgan SE - Luxembourg Branch (J.P. Morgan
Bank Luxembourg S.A. t/m 22 januari 2022), voor haar functie als leenagent voor de SICAV. De opbrengsten uit het uitlenen van effecten staan vermeld in het
“Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva”.
Per 31 december 2022 bedroeg de waardering in de SICAV van uitgeleende effecten USD 860.206.624, zoals hieronder vermeld en werden effecten met een
marktwaarde van USD 908.838.697 ontvangen als zekerheid.

Subfonds

Marktwaarde van
uitgeleende

effecten
Zekerheden

in contanten**
Niet-contante
zekerheden* Basisvaluta

Inkomsten uit
leningen (bruto)

Vergoeding
leenagent

Inkomsten uit
leningen (netto)

USD USD USD Basisvaluta Basisvaluta Basisvaluta

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund 33.182.523 - 34.991.193 EUR 485.647 48.564 437.083

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund 28.034.359 274.478 28.916.509 EUR 345.308 34.531 310.777

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund 84.294.146 16.548.414 72.550.671 USD 386.977 38.697 348.280

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund 18.792.755 7.050.767 12.445.894 USD 542.219 54.221 487.998

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund 25.741.683 518.000 26.761.454 JPY 15.763.209 1.576.321 14.186.888

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund 20.385.882 - 21.461.145 USD 11.068 1.107 9.961

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund 604.579.483 100.569.802 539.289.858 EUR 5.253.761 525.377 4.728.384

JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund 34.059.379 4.939.605 31.123.095 EUR 263.363 26.336 237.027

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund - - - USD 896 89 807

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund 11.136.414 - 11.397.812 EUR 4.146 415 3.731

* De als zekerheid ontvangen effecten zijn in de vorm van staatsobligaties (VS, VK, eurozone en andere staatsobligaties). Deze effecten zijn uitgegeven en de hoofdsom en verschuldigde rente zijn
gegarandeerd door de regeringen van de betreffende landen.
** Contante zekerheden kunnen worden herbelegd in omgekeerde retrocessieovereenkomsten met hoogwaardige staatsobligaties als onderpand. De opbrengsten zijn opgenomen in “Opbrengsten
effectenleningen” in het “Gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva”.

11. Transacties met verbonden partijen

Alle transacties met verbonden partijen werden aangegaan op basis van het arms length-beginsel.
JPMorgan Chase & Co. en haar gelieerde ondernemingen fungeren als tegenpartij voor alle transacties voor het uitlenen van effecten en voor bepaalde
valutatermijncontracten en financiële termijncontracten, en swapcontracten. De beheermaatschappij, de registerbeheerder en transferagent, de algemeen
distributeur en het domiciliekantoor, de vermogensbeheerders, de bewaarder, de bedrijfsagent, het administratiekantoor, de noteringsagent en andere
aan de SICAV verbonden agenten worden beschouwd als aan JPMorgan Chase & Co gelieerde vennootschappen. Voorts ontvangt Elvinger Hoss Prussen,
naamloze vennootschap (waarvan dhr. Jacques Elvinger, die zitting heeft in de raad van bestuur van de SICAV, een partner is) een vergoeding van
USD 59.542 voor aan de SICAV verleende juridische diensten.
Hieronder volgt een overzicht van de transacties die in de loop van het jaar zijn aangegaan tussen de SICAV en de beheerder en de met deze verbonden
personen. Verbonden personen van de beheerder zijn personen zoals gedefinieerd in de Code on Unit Trusts and Mutual Funds die is opgesteld door de
Securities & Futures Commission of Hong Kong. Al deze transacties werden aangegaan in het kader van de normale bedrijfsuitoefening en op normale
commerciële voorwaarden.
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Beleggingstransacties met verbonden personen van de beheerder

Alle bedragen zijn in de valuta van het subfonds

Toegelaten subfonds
Totaal aan- en

verkopen
Valuta van het

subfonds

Percentage van totale
transacties* van het

subfonds voor het boekjaar
Totaal aan betaalde

makelaarscommissie
Gemiddelde betaalde
makelaarscommissie

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund 21.032.412 EUR 0,91 6.310 0,03

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund Nul USD Nul Nul Nul

JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund Nul USD Nul Nul Nul

* Het totaal van de transacties is de totale waarde, in de valuta van het subfonds, van de aan- en verkopen die gedurende het boekjaar tot 31 december 2022 zijn gedaan.

12. Cross-investments

Op 31 december2022 bedraagt het totaal aan cross-investments tussen subfondsen USD 354.471.609. De gecombineerde totale nettoactiva zouden aan het
einde van het boekjaar zonder cross-investments USD 51.618.946.305 bedragen.
Details van de cross-investments tussen de subfondsen staan vermeld in de onderstaande tabel:

Sub-belegging Valuta van het subfonds Marktwaarde % van de nettoactiva

JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund

JPMorgan Investment Funds - JPM Global Select Equity Fund - X (Acc) USD 331.635.219 8,28

EUR 331.635.219 8,28

13. Regelingen voor het delen van commissie

De vermogensbeheerders kunnen regelingen voor het delen van commissie uitsluitend aangaan indien sprake is van een direct en identificeerbaar voordeel
voor de cliënten van de vermogensbeheerders, inclusief de SICAV, en indien de vermogensbeheerders zich ervan overtuigd hebben dat de transacties
waarop de gedeelde commissies betrekking hebben in goed vertrouwen hebben plaatsgevonden, in strikte naleving van de relevante reglementaire
voorschriften en in het belang zijn van de SICAV en van de aandeelhouders. De vermogensbeheerders dienen ervoor te zorgen dat op dergelijke regelingen
voorwaarden van toepassing zijn die overeenkomen met de ‘best practice’ in de markt. Een vermogensbeheerder kan gebruikmaken van zachte commissie
om te betalen voor onderzoek of uitvoerende diensten, afhankelijk van de ter plaatse geldende voorschriften.

14. Informatie voor in Duitsland geregistreerde aandeelhouders

Bij het hoofdkantoor van de SICAV en de vestiging van het betaal- en informatiekantoor in Duitsland, JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l.,
Frankfurt Branch, Taunustor 1, D-60310, Frankfurt am Main, Duitsland, is op aanvraag kosteloos een overzicht verkrijgbaar met een specificatie per
subfonds van de totale aan- en verkopen in beleggingen gedurende het boekjaar. Aandeelhouders kunnen bij het hoofdkantoor van de SICAV en de vestiging
van het betaal- en informatiekantoor in Duitsland aanvullende informatie inwinnen over beleggingen in de portefeuille van elk subfonds.

15. Informatie voor beleggers in Zwitserland

Vertegenwoordiger in Zwitserland: JPMorgan Asset Management (Switzerland) LLC, Dreikönigstrasse 37, 8002 Zürich.
Betaalkantoor in Zwitserland: J.P. Morgan (Suisse) SA, Rue du Rhône 35, 1204 Genève.
Het prospectus, de essentiële informatie, de statuten, het jaarverslag en halfjaarverslag, alsmede een overzicht van de door de SICAV gedurende het
boekjaar verrichte aan- en verkopen, zijn gratis verkrijgbaar bij de vertegenwoordiger.

16. Machtiging voor de subfondsen in Hongkong

De volgende subfondsen zijn gemachtigd in Hongkong en zijn verkrijgbaar voor inwoners van Hongkong:

Subfonds Vermogensbeheerder Onderbeheerder

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund JPMorgan Asset Management (UK) Limited -

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund J. P. Morgan Investment Management Inc. -

JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund J. P. Morgan Investment Management Inc. -

Met uitzondering van de hierboven genoemde subfondsen, zijn de subfondsen waarnaar in dit verslag wordt verwezen niet gemachtigd in Hongkong en niet
publiekelijk beschikbaar in Hongkong.

17. Honoraria van bestuurders

Bestuurders ontvangen uitsluitend een jaarlijks honorarium, inclusief de vergoeding voor de AML Committee. De heren Daniel J. Watkins en Massimo Greco
en mw. Marion Mulvey hebben hiervan afgezien. De honoraria van de bestuurders bedroegen voor het boekjaar USD 306.763 waarvan USD 60.925 het
honorarium van de voorzitter. De honoraria van de bestuurders van de AML Committee bedroegen USD 17.209, waarvan USD 7.375 het honorarium van de
voorzitter van de AML Committee.

18. Transactiekosten

Voor het boekjaar eindigend op 31 december 2022 heeft de SICAV transactiekosten opgelopen die zijn gedefinieerd als makelaarskosten in verband met de
aankoop of verkoop van overdraagbare effecten, derivaten, (behalve OTC-derivaten) of andere kwalificerende activa. De SICAV heeft de volgende door de
bewaarnemer in rekening gebrachte transactiekosten opgelopen die betrekking hebben op de aankoop en verkoop van overdraagbare effecten:

Subfonds Basisvaluta Transactiekosten van bewaarnemer en makelaarskosten
(in Basisvaluta)

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund EUR 4.533.940
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund EUR 1.467.114
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund USD 2.391.689
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund USD 2.711.379
JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund JPY 4.571.368
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund JPY 29.015.031
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund USD 1.210.549
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund EUR 1.831.222
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund EUR 8.149.680
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Subfonds Basisvaluta Transactiekosten van bewaarnemer en makelaarskosten
(in Basisvaluta)

JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund EUR 619.162
JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund EUR 147.802
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund USD 446.730
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund EUR 3.891.853
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund EUR 863.155
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund EUR 45.605
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund EUR 40.797
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund EUR 46.519
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund USD 10.813
JPMorgan Investment Funds - Global Opportunistic Convertibles Income Fund (1) USD 2.900
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund USD 89.315
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund USD 38.770
JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund (2) USD 390
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund USD 14.226
(1) Dit subfonds is opgegaan in het JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund op 4 maart 2022.
(2) Dit subfonds werd op 30 november 2022 geïntroduceerd.
Voor vastrentende effecten kunnen de transactiekosten niet identificeerbaar van de aanschafprijs van de effecten worden gescheiden en deze zijn derhalve niet afzonderlijk opgenomen.

19. Belangrijke gebeurtenissen gedurende het boekjaar

a) Introductie van subfonds
Het JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund werd op 30 november 2022 geïntroduceerd.

b) Fusie tussen subfondsen
Het JPMorgan Investment Funds – Global Opportunistic Convertibles Income Fund is met ingang van 4 maart 2022 opgegaan in het JPMorgan Investment
Funds – Global Convertibles Conservative Fund.

c) Herstructurering van de bewaarder, de bedrijfsagent, het administratiekantoor en de noteringsagent voor het fonds
In het kader van de uitvoering van de strategie van J.P. Morgan voor juridische entiteiten binnen Europa, is J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., de bewaarder
en het administratiekantoor van de SICAV, op 22 januari 2022 gefuseerd met J.P. Morgan AG, die tegelijkertijd haar rechtsvorm heeft gewijzigd van een
Duitse naamloze vennootschap (Aktiengesellschaft) in een Europese vennootschap (Societas Europaea), namelijk J.P. Morgan SE.
De fusie heeft geen invloed op de draagwijdte van de dienstverlening van J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. aan het fonds en aan de beheermaatschappij.
Sedert de fusiedatum blijft J.P. Morgan SE functioneren als de bewaarder en het administratiekantoor via J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch.
Als de rechtsopvolger van J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. heeft J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch alle rechten en verplichtingen overgenomen die
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. had op grond van de bestaande overeenkomsten met het fonds. Alle bestaande overeenkomsten met J.P. Morgan Bank
Luxembourg S.A zijn van rechtswege overgedragen aan J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch.
J.P. Morgan SE is een Europese vennootschap (Societas Europaea) naar Duits recht, met statutaire zetel te Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310 Frankfurt am
Main, Duitsland en is ingeschreven in het handelsregister van de lokale rechtbank van Frankfurt. Het is een kredietinstelling die is onderworpen aan direct
prudentieel toezicht door de Europese Centrale Bank (ECB), de Duitse toezichthouder voor de financiële markten (Bundesanstalt für
Finanzdienstleistungsaufsicht, BaFin) en de Deutsche Bundesbank, de Duitse centrale bank. J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch is goedgekeurd door de
Luxemburgse toezichthouder (Commission de Surveillance du Secteur Financier, “CSSF”) om op te treden als bewaarder en administratiekantoor van het
fonds. J.P. Morgan SE, Luxembourg Branch is ingeschreven in het handelsregister van Luxemburg (RCS) onder nummer B255938 en is onderworpen aan het
toezicht van de voornoemde toezichthoudende instanties van de lidstaat van herkomst, alsmede aan het lokale toezicht van de CSSF.

d) Uitbreken van oorlog tussen Rusland en Oekraïne en sancties
De aanhoudende oorlog tussen Rusland en Oekraïne en de sancties die in verband daarmee zijn opgelegd en nog opgelegd kunnen worden, kunnen leiden
tot nadelige gevolgen voor de wereldeconomie.

e) Gevolgen van het coronavirus (Covid-19)
De raad blijft de potentiële gevolgen van de Covid-19 pandemie voor de subfondsen volgen.

20. Belangrijke gebeurtenissen na balansdatum

Na afloop van het boekjaar hebben zich geen belangrijke gebeurtenissen voorgedaan.
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Aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Aandelen

Oostenrijk
Erste Group Bank AG EUR 360.547 10.811.002 0,78

10.811.002 0,78

België
KBC Group NV EUR 356.198 21.617.657 1,56

21.617.657 1,56

Denemarken
Carlsberg A/S ‘B’ DKK 81.498 10.115.392 0,73
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 497.868 62.982.882 4,55

73.098.274 5,28

Finland
Nordea Bank Abp SEK 1.724.029 17.438.786 1,26

17.438.786 1,26

Frankrijk
Accor SA EUR 275.505 6.445.440 0,47
Air Liquide SA EUR 239.977 32.034.530 2,31
BNP Paribas SA EUR 365.453 19.579.144 1,41
Capgemini SE EUR 144.900 22.644.248 1,63
Cie Generale des Etablissements
Michelin SCA EUR 501.982 13.151.928 0,95
Legrand SA EUR 177.580 13.345.137 0,96
L’Oreal SA EUR 56.470 18.921.685 1,37
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 80.519 55.159.541 3,98
Pernod Ricard SA EUR 68.147 12.622.528 0,91
Schneider Electric SE EUR 244.836 32.195.934 2,32
Veolia Environnement SA EUR 343.802 8.287.347 0,60
Vinci SA EUR 342.699 32.080.053 2,32

266.467.515 19,23

Duitsland
adidas AG EUR 89.166 11.366.881 0,82
Delivery Hero SE, Reg. S EUR 200.483 9.023.740 0,65
Deutsche Boerse AG EUR 88.894 14.345.269 1,04
Deutsche Post AG EUR 672.001 23.704.835 1,71
Deutsche Telekom AG EUR 1.295.816 24.212.322 1,75
Infineon Technologies AG EUR 806.061 22.962.663 1,66
Muenchener
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 108.402 32.894.587 2,37
RWE AG EUR 310.531 12.935.169 0,93
SAP SE EUR 61.573 5.932.251 0,43
Volkswagen AG Preference EUR 105.196 12.237.451 0,88

169.615.168 12,24

Ierland
Kingspan Group plc EUR 201.575 10.187.600 0,74
Ryanair Holdings plc EUR 722.712 8.856.836 0,64

19.044.436 1,38

Italië
FinecoBank Banca Fineco SpA EUR 1.141.333 17.781.968 1,28
UniCredit SpA EUR 1.831.095 24.333.422 1,76

42.115.390 3,04

Nederland
ASML Holding NV EUR 120.273 60.701.783 4,38
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 1.148.467 30.954.057 2,23
Koninklijke DSM NV EUR 68.319 7.861.809 0,57
Koninklijke KPN NV EUR 4.062.447 11.825.783 0,85
NN Group NV EUR 410.866 15.762.874 1,14
Stellantis NV EUR 877.945 11.701.251 0,84
Wolters Kluwer NV EUR 110.834 10.904.957 0,79

149.712.514 10,80

Spanje
Iberdrola SA EUR 2.375.980 26.082.320 1,88

26.082.320 1,88

Zweden
Assa Abloy AB ‘B’ SEK 611.098 12.395.645 0,89
Volvo AB ‘B’ SEK 1.639.017 27.988.093 2,02

40.383.738 2,91

Zwitserland
Julius Baer Group Ltd. CHF 202.222 11.083.332 0,80
Lonza Group AG CHF 30.752 14.213.850 1,03
Nestle SA CHF 627.237 68.659.453 4,95
Roche Holding AG CHF 152.387 45.056.371 3,25
Sika AG CHF 53.806 12.163.270 0,88

151.176.276 10,91

Verenigd Koninkrijk
3i Group plc GBP 1.232.036 18.667.065 1,35
AstraZeneca plc GBP 393.585 49.890.349 3,60
BP plc GBP 9.618.934 51.685.631 3,73
Diageo plc GBP 599.499 24.724.922 1,78
GSK plc GBP 637.930 10.362.515 0,75
Howden Joinery Group plc GBP 1.029.489 6.554.499 0,47
Lloyds Banking Group plc GBP 39.180.795 20.113.499 1,45
Next plc GBP 101.345 6.647.042 0,48
Prudential plc GBP 1.430.329 18.257.535 1,32
Reckitt Benckiser Group plc GBP 190.941 12.415.619 0,90
RELX plc GBP 1.085.664 28.071.797 2,03
Rio Tinto plc GBP 684.484 44.847.710 3,24
Shell plc GBP 1.161.408 30.561.746 2,20
SSE plc GBP 905.473 17.512.159 1,26
Taylor Wimpey plc GBP 5.366.229 6.169.181 0,44

346.481.269 25,00

Totaal aandelen 1.334.044.345 96,27

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten

1.334.044.345 96,27

Participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen voor collectieve belegging

Instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s

Luxemburg
JPMorgan EUR Liquidity LVNAV Fund -
JPM EUR Liquidity LVNAV X (flex dist.)† EUR 4.428 43.623.666 3,15

43.623.666 3,15

Totaal instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s 43.623.666 3,15

Totaal participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen
voor collectieve belegging

43.623.666 3,15

Totaal beleggingen 1.377.668.011 99,42

Liquide middelen 5.576.782 0,40

Overige activa/(passiva) 2.450.103 0,18

Totaal nettoactiva 1.385.694.896 100,00

†Fonds van verbonden partijen.

Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022 % van de
nettoactiva

Verenigd Koninkrijk 25,00
Frankrijk 19,23
Duitsland 12,24
Zwitserland 10,91
Nederland 10,80
Denemarken 5,28
Luxemburg 3,15
Italië 3,04
Zweden 2,91
Spanje 1,88
België 1,56
Ierland 1,38
Finland 1,26
Oostenrijk 0,78
Totaal beleggingen 99,42
Liquide middelen en overige activa/(passiva) 0,58

Totaal 100,00
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Valutatermijncontracten

Gekochte valuta
Aankoop-

bedrag Verkochte valuta
Verkoop-

bedrag Vervaldatum Tegenpartij

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
EUR

% van
de

netto-
activa

CHF 1.800.361 USD 1.941.420 04/01/2023 Merrill Lynch 10.125 -
EUR 41.698.164 CHF 41.020.902 04/01/2023 RBC 85.277 0,01
EUR 39.904.180 CHF 39.220.541 03/02/2023 RBC 63.152 0,01
EUR 17.147.654 DKK 127.514.369 04/01/2023 Morgan Stanley 322 -
EUR 19.080.755 DKK 141.846.866 03/02/2023 Standard Chartered 340 -
EUR 94.977.120 GBP 82.081.772 04/01/2023 HSBC 2.240.536 0,16
EUR 16.339.628 SEK 178.661.585 04/01/2023 Morgan Stanley 275.918 0,02
EUR 3.721.591 USD 3.907.048 04/01/2023 Barclays 66.509 0,01
EUR 9.138.485 USD 9.723.131 04/01/2023 Citibank 42.400 -
EUR 10.452.275 USD 11.073.853 04/01/2023 HSBC 92.576 -
EUR 2.285.033 USD 2.375.611 04/01/2023 RBC 62.625 0,01
EUR 2.452.118 USD 2.615.326 03/02/2023 Morgan Stanley 10.771 -
SEK 178.661.585 EUR 16.050.750 04/01/2023 Merrill Lynch 12.960 -

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 2.963.511 0,22

DKK 141.846.866 EUR 19.076.187 04/01/2023 Standard Chartered (1.511) -
EUR 89.791.602 GBP 79.616.417 03/02/2023 Merrill Lynch (41.165) -
EUR 16.045.187 SEK 178.661.585 03/02/2023 Merrill Lynch (13.283) -
GBP 2.309.242 EUR 2.651.726 04/01/2023 BNP Paribas (42.727) -
GBP 1.776.374 USD 2.157.528 04/01/2023 HSBC (11.429) -
USD 2.058.348 DKK 14.332.497 04/01/2023 Merrill Lynch (1.739) -
USD 4.766.199 EUR 4.518.492 04/01/2023 Barclays (59.665) (0,01)
USD 2.103.489 EUR 1.973.470 04/01/2023 HSBC (5.635) -
USD 5.374.223 EUR 5.030.286 04/01/2023 Merrill Lynch (2.647) -
USD 4.697.029 EUR 4.491.976 04/01/2023 Morgan Stanley (97.859) (0,01)
USD 3.761.223 EUR 3.602.977 04/01/2023 RBC (84.315) (0,01)
USD 379.000.266 EUR 364.414.012 04/01/2023 Toronto-Dominion Bank (9.855.517) (0,71)
USD 372.538.315 EUR 348.458.932 03/02/2023 Merrill Lynch (702.977) (0,05)
USD 2.424.711 EUR 2.269.930 03/02/2023 Morgan Stanley (6.518) -
USD 1.956.129 GBP 1.620.261 04/01/2023 RBC (604) -

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (10.927.591) (0,79)

Ongerealiseerd nettoverlies op valutatermijncontracten - passiva (7.964.080) (0,57)

Financiële termijncontracten

Beschrijving van effecten
Aantal

contracten Valuta

Wereldwijde
blootstelling

EUR

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
EUR

% van
de

netto-
activa

MSCI Europe Index, 17/03/2023 1.005 EUR 27.062.138 (233.663) (0,02)

Totaal ongerealiseerd verlies op financiële termijncontracten (233.663) (0,02)

Ongerealiseerd nettoverlies op financiële termijncontracten (233.663) (0,02)
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Aandelen

Oostenrijk
ANDRITZ AG EUR 44.608 2.401.025 0,44
BAWAG Group AG, Reg. S EUR 42.783 2.124.176 0,39
OMV AG EUR 53.881 2.598.681 0,47

7.123.882 1,30

België
Ageas SA/NV EUR 52.724 2.183.301 0,40
KBC Group NV EUR 44.859 2.722.493 0,50
Melexis NV EUR 21.447 1.744.713 0,32

6.650.507 1,22

Denemarken
Carlsberg A/S ‘B’ DKK 16.839 2.090.028 0,38
D/S Norden A/S DKK 49.521 2.764.909 0,51
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 113.450 14.352.013 2,62
Solar A/S ‘B’ DKK 16.922 1.413.115 0,26
Sydbank A/S DKK 50.471 1.985.189 0,36
Topdanmark A/S DKK 26.710 1.317.459 0,24

23.922.713 4,37

Finland
Elisa OYJ EUR 41.706 2.067.783 0,38
Konecranes OYJ EUR 65.330 1.887.057 0,34
Metsa Board OYJ ‘B’ EUR 248.360 2.184.326 0,40
Metso Outotec OYJ EUR 253.523 2.469.061 0,45
Nordea Bank Abp SEK 424.206 4.290.901 0,78
Orion OYJ ‘B’ EUR 32.451 1.679.664 0,31
Sampo OYJ ‘A’ EUR 42.897 2.107.101 0,39

16.685.893 3,05

Frankrijk
ALD SA, Reg. S EUR 101.594 1.096.199 0,20
AXA SA EUR 204.214 5.353.470 0,98
BNP Paribas SA EUR 114.918 6.156.732 1,13
Coface SA EUR 221.069 2.703.674 0,49
Danone SA EUR 81.961 4.057.070 0,74
Engie SA EUR 279.461 3.762.104 0,69
Klepierre SA, REIT EUR 85.364 1.850.692 0,34
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 19.524 13.374.916 2,45
Orange SA EUR 358.350 3.344.839 0,61
Pernod Ricard SA EUR 20.682 3.830.823 0,70
Publicis Groupe SA EUR 56.899 3.399.715 0,62
Rexel SA EUR 113.501 2.102.039 0,38
Sanofi EUR 80.426 7.276.944 1,33
Societe Generale SA EUR 140.966 3.324.683 0,61
TotalEnergies SE EUR 211.743 12.506.600 2,29
Vinci SA EUR 56.928 5.329.030 0,97

79.469.530 14,53

Duitsland
Allianz SE EUR 37.081 7.458.843 1,36
Bayer AG EUR 65.970 3.201.854 0,59
Bayerische Motoren Werke AG EUR 48.827 4.068.998 0,74
Deutsche Telekom AG EUR 200.453 3.745.464 0,69
Freenet AG EUR 129.251 2.641.891 0,48
Mercedes-Benz Group AG EUR 100.687 6.183.692 1,13
Muenchener
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 18.494 5.612.004 1,03
Schaeffler AG Preference EUR 284.500 1.816.533 0,33
Siemens AG EUR 25.308 3.274.349 0,60

38.003.628 6,95

Italië
Assicurazioni Generali SpA EUR 213.453 3.562.530 0,65
BFF Bank SpA, Reg. S EUR 267.568 1.986.692 0,36
Eni SpA EUR 379.455 5.102.911 0,93
Maire Tecnimont SpA EUR 602.170 1.866.727 0,34
Mediobanca Banca di Credito Finanziario
SpA EUR 191.322 1.727.064 0,32
Poste Italiane SpA, Reg. S EUR 107.760 990.638 0,18

UniCredit SpA EUR 301.959 4.012.733 0,74
Unipol Gruppo SpA EUR 180.955 829.317 0,15

20.078.612 3,67

Jersey
Ferguson plc GBP 27.871 3.286.797 0,60
Glencore plc GBP 1.141.075 7.125.055 1,30
Man Group plc GBP 1.107.618 2.674.977 0,49
WPP plc GBP 167.283 1.550.416 0,28

14.637.245 2,67

Nederland
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, CVA EUR 175.318 2.273.436 0,42
ASML Holding NV EUR 12.417 6.266.860 1,14
ASR Nederland NV EUR 77.588 3.458.873 0,63
Heijmans NV, CVA EUR 197.894 2.006.645 0,37
ING Groep NV EUR 396.705 4.545.049 0,83
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 92.951 2.505.262 0,46
Koninklijke KPN NV EUR 694.324 2.021.177 0,37
NN Group NV EUR 77.708 2.981.267 0,54
OCI NV EUR 43.974 1.470.051 0,27
Randstad NV EUR 55.331 3.167.700 0,58
Stellantis NV EUR 311.862 4.156.497 0,76
Van Lanschot Kempen NV, CVA EUR 63.087 1.384.760 0,25
Wolters Kluwer NV EUR 29.850 2.936.942 0,54

39.174.519 7,16

Noorwegen
Aker BP ASA NOK 87.208 2.524.927 0,46
DNB Bank ASA NOK 160.742 2.975.014 0,54
Elkem ASA, Reg. S NOK 600.644 2.007.464 0,37
Equinor ASA NOK 124.836 4.175.812 0,76
Gjensidige Forsikring ASA NOK 80.272 1.465.448 0,27
Hoegh Autoliners ASA NOK 210.895 1.305.427 0,24
Norsk Hydro ASA NOK 396.596 2.769.781 0,51
SpareBank 1 SMN NOK 101.466 1.228.158 0,22
Sparebanken Vest NOK 166.368 1.456.917 0,27
Veidekke ASA NOK 193.204 1.765.407 0,32

21.674.355 3,96

Portugal
Galp Energia SGPS SA ‘B’ EUR 247.062 3.147.570 0,57
Navigator Co. SA (The) EUR 579.881 2.002.909 0,37

5.150.479 0,94

Spanje
ACS Actividades de Construccion y
Servicios SA EUR 97.711 2.618.655 0,48
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 873.506 4.950.159 0,91
Banco Santander SA EUR 1.543.703 4.337.805 0,79
CaixaBank SA EUR 793.734 2.917.766 0,53
Cia de Distribucion Integral Logista
Holdings SA EUR 88.260 2.094.410 0,38
Ence Energia y Celulosa SA EUR 359.795 1.017.141 0,19
Endesa SA EUR 80.824 1.432.605 0,26
Iberdrola SA EUR 504.037 5.533.066 1,01
Industria de Diseno Textil SA EUR 152.155 3.803.875 0,70
Repsol SA EUR 273.784 4.073.906 0,74

32.779.388 5,99

Zweden
Boliden AB SEK 93.961 3.336.214 0,61
Skandinaviska Enskilda Banken AB ‘A’ SEK 221.564 2.405.003 0,44
SSAB AB ‘B’ SEK 639.070 3.140.778 0,57
Svenska Handelsbanken AB ‘A’ SEK 246.384 2.344.890 0,43
Volvo AB ‘B’ SEK 197.388 3.370.626 0,62

14.597.511 2,67

Zwitserland
ABB Ltd. CHF 108.606 3.107.877 0,57
Cie Financiere Richemont SA CHF 45.642 5.555.880 1,02
Nestle SA CHF 185.051 20.256.300 3,70
Novartis AG CHF 170.026 14.521.404 2,65
Roche Holding AG CHF 34.988 10.344.927 1,89
UBS Group AG CHF 349.720 6.119.509 1,12
Zurich Insurance Group AG CHF 14.403 6.512.553 1,19

66.418.450 12,14
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Verenigd Koninkrijk
Anglo American plc GBP 148.561 5.429.620 0,99
AstraZeneca plc GBP 75.688 9.594.118 1,75
Aviva plc GBP 437.583 2.189.480 0,40
Balfour Beatty plc GBP 594.466 2.270.218 0,41
Barclays plc GBP 2.168.845 3.884.757 0,71
Barratt Developments plc GBP 289.860 1.302.634 0,24
Berkeley Group Holdings plc GBP 49.530 2.115.638 0,39
BP plc GBP 1.739.579 9.347.318 1,71
Centrica plc GBP 2.976.656 3.246.496 0,59
Compass Group plc GBP 178.856 3.882.498 0,71
Crest Nicholson Holdings plc GBP 485.795 1.298.100 0,24
Diageo plc GBP 177.825 7.333.973 1,34
Drax Group plc GBP 202.109 1.603.048 0,29
Energean plc GBP 124.483 1.834.755 0,33
GSK plc GBP 393.679 6.394.909 1,17
Hays plc GBP 1.697.152 2.219.553 0,41
HSBC Holdings plc GBP 1.684.957 9.816.749 1,79
Ibstock plc, Reg. S GBP 1.100.333 1.923.261 0,35
IG Group Holdings plc GBP 106.986 945.576 0,17
Legal & General Group plc GBP 1.084.928 3.059.020 0,56
Lloyds Banking Group plc GBP 8.385.677 4.304.795 0,79
Mitie Group plc GBP 3.347.506 2.813.962 0,51
NatWest Group plc GBP 1.203.737 3.607.538 0,66
OSB Group plc GBP 364.481 1.981.226 0,36
Pagegroup plc GBP 303.402 1.580.656 0,29
Paragon Banking Group plc GBP 241.748 1.538.466 0,28
Pearson plc GBP 250.572 2.659.260 0,49
Persimmon plc GBP 112.046 1.540.991 0,28
Reckitt Benckiser Group plc GBP 63.172 4.107.654 0,75
Redde Northgate plc GBP 537.199 2.499.152 0,46
RELX plc GBP 179.903 4.651.716 0,85
Rio Tinto plc GBP 119.290 7.815.936 1,43
Shell plc GBP 535.455 14.090.173 2,58
Taylor Wimpey plc GBP 1.406.204 1.616.615 0,30
Telecom Plus plc GBP 60.952 1.515.076 0,28
Tesco plc GBP 755.860 1.915.127 0,35
Unilever plc GBP 194.521 9.197.839 1,68

147.127.903 26,89

Totaal aandelen 533.494.615 97,51

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten

533.494.615 97,51

Participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen voor collectieve belegging

Instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s

Luxemburg
JPMorgan EUR Liquidity LVNAV Fund -
JPM EUR Liquidity LVNAV X (flex dist.)† EUR 1.237 12.185.140 2,23

12.185.140 2,23

Totaal instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s 12.185.140 2,23

Totaal participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen
voor collectieve belegging

12.185.140 2,23

Totaal beleggingen 545.679.755 99,74

Liquide middelen 2.815.564 0,51

Overige activa/(passiva) (1.417.433) (0,25)

Totaal nettoactiva 547.077.886 100,00

†Fonds van verbonden partijen.

Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022 % van de
nettoactiva

Verenigd Koninkrijk 26,89
Frankrijk 14,53
Zwitserland 12,14
Nederland 7,16
Duitsland 6,95
Spanje 5,99
Denemarken 4,37
Noorwegen 3,96
Italië 3,67
Finland 3,05
Jersey 2,67
Zweden 2,67
Luxemburg 2,23
Oostenrijk 1,30
België 1,22
Portugal 0,94
Totaal beleggingen 99,74
Liquide middelen en overige activa/(passiva) 0,26

Totaal 100,00
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CHF 17.665 EUR 17.880 04/01/2023 Barclays 40 -
CHF 3.075.822 EUR 3.118.406 01/03/2023 Morgan Stanley 9.101 -
CHF 979.651 USD 1.052.044 04/01/2023 Barclays 9.591 -
CHF 1.364.150 USD 1.470.944 04/01/2023 Citibank 7.753 -
CHF 2.788.126 USD 2.997.949 04/01/2023 HSBC 23.751 -
CHF 816.178 USD 877.582 04/01/2023 State Street 6.970 -
CNH 25.292 CHF 3.320 04/01/2023 BNP Paribas 56 -
CNH 28.855 DKK 28.968 04/01/2023 Merrill Lynch 12 -
CNH 44.853 EUR 6.051 04/01/2023 HSBC 22 -
CNH 26.817 EUR 3.620 04/01/2023 RBC 12 -
CNH 4.958.868 EUR 668.392 03/02/2023 HSBC 3.264 -
CNH 26.666 EUR 3.587 03/02/2023 Morgan Stanley 25 -
CNH 26.475 GBP 3.078 04/01/2023 Morgan Stanley 107 -
CNH 35.974 GBP 4.169 04/01/2023 Standard Chartered 161 -
CNH 32.881 GBP 3.921 03/02/2023 HSBC 30 -
CNH 28.461 SEK 42.337 04/01/2023 Merrill Lynch 47 -
CNH 35.316 USD 5.075 04/01/2023 State Street 34 -
DKK 126.203 EUR 16.967 04/01/2023 Merrill Lynch 4 -
DKK 27.589.092 EUR 3.709.673 01/03/2023 Morgan Stanley 2.174 -
DKK 13.162.879 USD 1.885.518 04/01/2023 Morgan Stanley 6.141 -
EUR 30.444.015 CHF 29.949.544 04/01/2023 RBC 62.260 0,01
EUR 24.382.360 CHF 23.964.641 03/02/2023 RBC 38.588 0,01
EUR 7.325 CNH 53.637 04/01/2023 HSBC 62 -
EUR 8.508.990 DKK 63.275.042 04/01/2023 Morgan Stanley 160 -
EUR 6.720.538 DKK 49.960.669 03/02/2023 Standard Chartered 120 -
EUR 44.677.806 GBP 38.611.757 04/01/2023 HSBC 1.053.961 0,19
EUR 22.815 GBP 19.585 04/01/2023 Morgan Stanley 689 -
EUR 16.164 GBP 13.929 04/01/2023 RBC 427 -
EUR 16.518 GBP 14.563 03/02/2023 Barclays 87 -
EUR 33.672.567 GBP 29.103.641 01/03/2023 Standard Chartered 871.279 0,16
EUR 843.143 HUF 337.736.058 04/01/2023 Morgan Stanley 1.599 -
EUR 1.711.219 NOK 17.639.380 04/01/2023 Citibank 34.051 0,01
EUR 15.524.557 NOK 162.160.566 01/03/2023 Standard Chartered 129.550 0,02
EUR 17.696 SEK 192.585 04/01/2023 BNP Paribas 381 -
EUR 9.682.880 SEK 105.875.032 04/01/2023 Morgan Stanley 163.510 0,03
EUR 36.764 SGD 52.541 04/01/2023 Barclays 79 -
EUR 3.287.408 USD 3.507.158 04/01/2023 Citibank 6.428 -
EUR 5.442.130 USD 5.749.070 04/01/2023 HSBC 63.818 0,02
EUR 4.841.283 USD 5.137.835 04/01/2023 Morgan Stanley 34.787 0,01
EUR 4.285.067 USD 4.566.085 04/01/2023 State Street 13.449 -
EUR 15.518.634 USD 16.586.921 01/03/2023 RBC 61.506 0,01
HUF 2.842.010 CHF 6.708 04/01/2023 Morgan Stanley 277 -
HUF 5.198.383 EUR 12.734 04/01/2023 Barclays 219 -
HUF 370.011.198 EUR 896.661 04/01/2023 Morgan Stanley 25.303 0,01
HUF 1.900.785 GBP 4.009 04/01/2023 Barclays 207 -
HUF 3.811.510 GBP 7.838 04/01/2023 Morgan Stanley 642 -
HUF 1.825.036 GBP 3.941 03/02/2023 HSBC 49 -
HUF 2.370.293 SEK 61.872 04/01/2023 HSBC 343 -
HUF 2.652.219 USD 6.744 04/01/2023 Barclays 300 -
NOK 17.639.380 EUR 1.676.464 04/01/2023 BNP Paribas 705 -
SEK 87.686.705 EUR 7.877.672 04/01/2023 Merrill Lynch 6.361 -
SGD 38.977 CHF 26.649 04/01/2023 Merrill Lynch 181 -
SGD 69.459 EUR 48.341 04/01/2023 BNP Paribas 158 -
SGD 41.233 EUR 28.655 04/01/2023 Standard Chartered 135 -
SGD 40.755 EUR 28.377 03/02/2023 Merrill Lynch 32 -
SGD 55.373 GBP 33.260 04/01/2023 Barclays 1.086 -
SGD 52.232 GBP 31.526 04/01/2023 Morgan Stanley 851 -
SGD 50.625 GBP 31.196 03/02/2023 Merrill Lynch 90 -
SGD 82.472 USD 60.728 04/01/2023 State Street 773 -
USD 1.274.409 GBP 1.055.069 04/01/2023 Barclays 198 -
USD 797.890 GBP 660.544 04/01/2023 Standard Chartered 146 -
USD 4.588.365 GBP 3.710.377 01/03/2023 Morgan Stanley 94.051 0,02
USD 3.507.539 SEK 36.116.291 01/03/2023 Morgan Stanley 23.279 -

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 2.761.472 0,50

CHF 3.410 CNH 25.624 04/01/2023 Morgan Stanley (11) -
CHF 21.769 EUR 22.116 04/01/2023 HSBC (34) -
CHF 21.314.075 EUR 21.710.794 01/03/2023 Morgan Stanley (38.562) (0,01)
CHF 8.806 HUF 3.637.126 04/01/2023 Citibank (130) -
CHF 11.034 HUF 4.570.246 04/01/2023 Morgan Stanley (194) -
CHF 26.322 SGD 38.545 04/01/2023 HSBC (212) -
CNH 4.945.076 EUR 670.922 04/01/2023 Merrill Lynch (1.334) -
DKK 27.875 CNH 27.828 04/01/2023 Merrill Lynch (20) -
DKK 49.960.669 EUR 6.718.929 04/01/2023 Standard Chartered (532) -
DKK 44.206 HUF 2.432.099 04/01/2023 Morgan Stanley (116) -
DKK 248.107 SGD 48.039 04/01/2023 Morgan Stanley (179) -
EUR 8.582 CNH 63.553 04/01/2023 Citibank (23) -
EUR 4.904 CNH 36.411 04/01/2023 Morgan Stanley (26) -
EUR 35.745 DKK 265.930 04/01/2023 Standard Chartered (15) -
EUR 3.710.496 DKK 27.589.092 01/03/2023 Standard Chartered (1.352) -
EUR 36.161.889 GBP 32.064.024 03/02/2023 Merrill Lynch (16.578) -
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EUR 51.794 HUF 21.179.459 04/01/2023 Barclays (979) -
EUR 9.797 HUF 4.049.039 04/01/2023 Goldman Sachs (292) -
EUR 5.233 HUF 2.160.166 04/01/2023 HSBC (149) -
EUR 1.675.044 NOK 17.639.380 03/02/2023 BNP Paribas (704) -
EUR 7.874.942 SEK 87.686.705 03/02/2023 Merrill Lynch (6.519) -
EUR 36.612 SGD 52.517 04/01/2023 HSBC (57) -
EUR 38.772 SGD 56.008 04/01/2023 Standard Chartered (335) -
GBP 13.588 CHF 15.530 04/01/2023 Morgan Stanley (402) -
GBP 13.597 EUR 15.775 04/01/2023 Merrill Lynch (414) -
GBP 14.010 EUR 16.064 04/01/2023 Morgan Stanley (235) -
GBP 1.617.357 EUR 1.879.880 04/01/2023 State Street (52.578) (0,01)
GBP 4.884.222 EUR 5.584.424 01/03/2023 State Street (79.656) (0,02)
GBP 11.679 HUF 5.462.964 04/01/2023 Citibank (418) -
GBP 8.132 HUF 3.811.486 04/01/2023 Morgan Stanley (310) -
GBP 2.655.683 USD 3.260.922 04/01/2023 HSBC (50.215) (0,01)
GBP 4.046.694 USD 4.967.248 04/01/2023 Morgan Stanley (74.926) (0,02)
HUF 337.736.058 EUR 833.758 03/02/2023 Morgan Stanley (1.900) -
SEK 46.411 CNH 31.197 04/01/2023 Morgan Stanley (51) -
SEK 195.384 EUR 17.757 04/01/2023 Morgan Stanley (190) -
SEK 135.256.211 EUR 12.386.996 01/03/2023 Morgan Stanley (233.100) (0,04)
SEK 101.184 HUF 3.747.755 04/01/2023 Morgan Stanley (241) -
SEK 9.453.490 USD 917.913 04/01/2023 BNP Paribas (8.740) -
SEK 8.688.652 USD 841.057 04/01/2023 Morgan Stanley (5.608) -
SGD 62.061 EUR 43.382 04/01/2023 Merrill Lynch (49) -
SGD 7.498.258 EUR 5.274.476 04/01/2023 State Street (38.925) (0,01)
SGD 7.570.060 EUR 5.282.315 03/02/2023 HSBC (5.423) -
USD 4.299.889 CHF 3.958.531 01/03/2023 State Street (18.040) -
USD 3.807.757 EUR 3.633.852 04/01/2023 Barclays (71.658) (0,01)
USD 999.912 EUR 936.905 04/01/2023 BNP Paribas (1.478) -
USD 922.491 EUR 867.286 04/01/2023 Morgan Stanley (4.288) -
USD 178.117.796 EUR 171.262.731 04/01/2023 Toronto-Dominion Bank (4.631.772) (0,85)
USD 148.677.109 EUR 139.067.217 03/02/2023 Merrill Lynch (280.553) (0,05)
USD 5.403.623 EUR 5.057.523 01/03/2023 HSBC (21.960) -
USD 60.728 SGD 82.355 04/01/2023 BNP Paribas (692) -

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (5.652.175) (1,03)

Ongerealiseerd nettoverlies op valutatermijncontracten - passiva (2.890.703) (0,53)

Financiële termijncontracten

Beschrijving van effecten
Aantal

contracten Valuta

Wereldwijde
blootstelling

EUR

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
EUR

% van
de

netto-
activa

EURO STOXX 50 Index, 17/03/2023 250 EUR 9.516.250 (116.250) (0,02)
FTSE 100 Index, 17/03/2023 53 GBP 4.470.825 (21.586) (0,01)

Totaal ongerealiseerd verlies op financiële termijncontracten (137.836) (0,03)

Ongerealiseerd nettoverlies op financiële termijncontracten (137.836) (0,03)
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Aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Aandelen

Australië
Rio Tinto Ltd. AUD 311.416 24.607.118 1,06

24.607.118 1,06

België
KBC Group NV EUR 386.847 25.094.421 1,08

25.094.421 1,08

Canada
TC Energy Corp. CAD 493.407 19.574.293 0,84
Toronto-Dominion Bank (The) CAD 543.120 35.272.481 1,52

54.846.774 2,36

Denemarken
Carlsberg A/S ‘B’ DKK 170.581 22.630.141 0,97
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 136.822 18.500.568 0,80

41.130.709 1,77

Finland
Nordea Bank Abp SEK 2.023.943 21.882.189 0,94

21.882.189 0,94

Frankrijk
Capgemini SE EUR 126.489 21.128.228 0,91
Cie Generale des Etablissements
Michelin SCA EUR 925.722 25.924.040 1,12
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 45.805 33.539.453 1,44
Vinci SA EUR 419.802 42.003.701 1,81

122.595.422 5,28

Duitsland
Allianz SE EUR 84.543 18.176.845 0,78
Deutsche Post AG EUR 521.409 19.659.223 0,85
Deutsche Telekom AG EUR 1.155.300 23.073.246 0,99
Muenchener
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 107.529 34.876.553 1,50

95.785.867 4,12

Hongkong
AIA Group Ltd. HKD 3.600.000 40.130.227 1,73

40.130.227 1,73

Indonesië
Telkom Indonesia Persero Tbk. PT IDR 90.393.900 21.803.700 0,94

21.803.700 0,94

Ierland
Eaton Corp. plc USD 206.883 32.328.572 1,39
Seagate Technology Holdings plc USD 244.795 12.859.081 0,56
Trane Technologies plc USD 215.794 36.301.946 1,56

81.489.599 3,51

Japan
Bridgestone Corp. JPY 571.600 20.358.831 0,88
FANUC Corp. JPY 187.400 28.186.786 1,21
Nippon Paint Holdings Co. Ltd. JPY 2.245.200 17.717.642 0,76
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 248.600 30.619.922 1,32
Tokyo Electron Ltd. JPY 97.400 28.749.222 1,24

125.632.403 5,41

Nederland
NXP Semiconductors NV USD 195.980 30.473.910 1,31
Stellantis NV EUR 1.691.558 24.097.539 1,04

54.571.449 2,35

Singapore
DBS Group Holdings Ltd. SGD 1.540.500 39.022.121 1,68
Singapore Exchange Ltd. SGD 3.533.300 23.614.755 1,01

62.636.876 2,69

Spanje
Iberdrola SA EUR 2.014.929 23.641.989 1,02

23.641.989 1,02

Zweden
Volvo AB ‘B’ SEK 2.265.039 41.341.512 1,78

41.341.512 1,78

Zwitserland
Zurich Insurance Group AG CHF 31.891 15.413.004 0,66

15.413.004 0,66

Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing
Co. Ltd., ADR USD 484.514 35.960.629 1,55

35.960.629 1,55

Verenigd Koninkrijk
AstraZeneca plc GBP 292.078 39.572.881 1,70
BP plc GBP 4.499.863 25.844.193 1,11
Diageo plc GBP 756.203 33.335.400 1,44
RELX plc GBP 1.219.385 33.700.507 1,45

132.452.981 5,70

Verenigde Staten van Amerika
AbbVie, Inc. USD 385.711 62.099.471 2,67
American Express Co. USD 228.176 33.414.093 1,44
Analog Devices, Inc. USD 203.205 32.892.793 1,42
Baker Hughes Co. USD 830.806 24.039.372 1,03
Bank of America Corp. USD 1.542.509 50.972.210 2,19
Best Buy Co., Inc. USD 206.975 16.678.045 0,72
BlackRock, Inc. USD 26.115 18.553.663 0,80
Bristol-Myers Squibb Co. USD 760.373 54.461.716 2,34
Chevron Corp. USD 287.885 51.296.789 2,21
CME Group, Inc. USD 310.607 52.175.764 2,25
Coca-Cola Co. (The) USD 423.966 26.962.118 1,16
Comcast Corp. ‘A’ USD 767.606 26.762.583 1,15
Deere & Co. USD 49.090 20.928.785 0,90
Eastman Chemical Co. USD 215.196 17.511.574 0,75
Equinix, Inc., REIT USD 50.605 33.486.594 1,44
Intuit, Inc. USD 81.564 31.452.710 1,35
Johnson & Johnson USD 213.638 37.757.312 1,62
Kinder Morgan, Inc. USD 798.440 14.431.803 0,62
Marriott International, Inc. ‘A’ USD 147.473 21.747.843 0,94
McDonald’s Corp. USD 94.806 24.924.497 1,07
Merck & Co., Inc. USD 229.808 25.471.919 1,10
Microsoft Corp. USD 459.452 109.365.657 4,71
NextEra Energy, Inc. USD 300.574 25.162.552 1,08
NIKE, Inc. ‘B’ USD 310.176 36.151.013 1,56
Norfolk Southern Corp. USD 99.694 24.598.498 1,06
Prologis, Inc., REIT USD 516.517 58.412.908 2,51
S&P Global, Inc. USD 65.505 21.889.151 0,94
Sun Communities, Inc., REIT USD 172.399 24.790.976 1,07
Target Corp. USD 155.836 23.146.321 1,00
Texas Instruments, Inc. USD 267.046 43.569.890 1,88
TJX Cos., Inc. (The) USD 388.214 30.670.847 1,32
Truist Financial Corp. USD 394.695 17.019.248 0,73
Union Pacific Corp. USD 166.170 34.560.037 1,49
United Parcel Service, Inc. ‘B’ USD 183.183 31.915.974 1,37
UnitedHealth Group, Inc. USD 77.305 40.832.501 1,76
Warner Music Group Corp. ‘A’ USD 632.220 22.184.600 0,95
Wells Fargo & Co. USD 431.109 17.781.091 0,77
Yum China Holdings, Inc. HKD 285.351 16.061.842 0,69

1.256.134.760 54,06

Totaal aandelen 2.277.151.629 98,01

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten

2.277.151.629 98,01
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Overzicht van de beleggingen

Per 31 december 2022
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Overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten verhandeld op een andere gereguleerde
beurs

Aandelen

China
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co.
Ltd. ‘A’ CNH 3.063.282 13.747.883 0,59

13.747.883 0,59

Totaal aandelen 13.747.883 0,59

Totaal overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten
verhandeld op een andere gereguleerde beurs

13.747.883 0,59

Participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen voor collectieve belegging

Instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s

Luxemburg
JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund -
JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.)† USD 21.932.462 21.932.462 0,94

21.932.462 0,94

Totaal instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s 21.932.462 0,94

Totaal participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen
voor collectieve belegging

21.932.462 0,94

Totaal beleggingen 2.312.831.974 99,54

Liquide middelen 922.049 0,04

Overige activa/(passiva) 9.796.692 0,42

Totaal nettoactiva 2.323.550.715 100,00

†Fonds van verbonden partijen.

Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022 % van de
nettoactiva

Verenigde Staten van Amerika 54,06
Verenigd Koninkrijk 5,70
Japan 5,41
Frankrijk 5,28
Duitsland 4,12
Ierland 3,51
Singapore 2,69
Canada 2,36
Nederland 2,35
Zweden 1,78
Denemarken 1,77
Hongkong 1,73
Taiwan 1,55
België 1,08
Australië 1,06
Spanje 1,02
Luxemburg 0,94
Finland 0,94
Indonesië 0,94
Zwitserland 0,66
China 0,59
Totaal beleggingen 99,54
Liquide middelen en overige activa/(passiva) 0,46

Totaal 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund

Overzicht van de beleggingen (vervolg)

Per 31 december 2022

Valutatermijncontracten (vervolg)

Gekochte valuta
Aankoop-

bedrag Verkochte valuta
Verkoop-

bedrag Vervaldatum Tegenpartij

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
USD

% van
de

netto-
activa

AUD 23.080.674 USD 15.638.842 30/01/2023 RBC 47.229 -
CAD 23.157.554 USD 16.961.376 30/01/2023 Standard Chartered 141.105 0,01
CHF 7.598.668 USD 8.220.832 09/01/2023 HSBC 23.284 -
CHF 22.893.609 USD 24.700.729 30/01/2023 HSBC 200.716 0,01
CNH 15.112.935 USD 2.173.204 09/01/2023 HSBC 15.214 -
DKK 20.105.015 USD 2.884.979 09/01/2023 State Street 6.128 -
EUR 1.581.246 GBP 1.365.791 09/01/2023 Morgan Stanley 41.181 -
EUR 1.604.469 SEK 17.818.039 08/02/2023 HSBC 3.245 -
EUR 9.529.521 USD 10.163.752 09/01/2023 Barclays 26.308 -
EUR 17.962.388 USD 18.927.977 09/01/2023 Citibank 279.476 0,02
EUR 269.964.723 USD 281.087.556 09/01/2023 HSBC 7.589.801 0,33
EUR 2.249.174 USD 2.351.585 09/01/2023 Merrill Lynch 53.491 -
EUR 908.628 USD 968.644 09/01/2023 RBC 2.965 -
EUR 28.126.090 USD 29.874.482 30/01/2023 RBC 247.389 0,01
EUR 4.902.006 USD 5.224.041 30/01/2023 State Street 25.803 -
EUR 274.439.861 USD 293.339.657 08/02/2023 Barclays 754.341 0,03
EUR 1.785.800 USD 1.908.898 08/02/2023 RBC 4.792 -
GBP 13.393.110 USD 16.114.204 09/01/2023 State Street 62.650 -
HKD 117.111.410 USD 15.021.590 09/01/2023 HSBC 4.134 -
JPY 3.384.500.451 USD 25.655.762 10/01/2023 Barclays 49.805 -
JPY 91.714.018 USD 674.003 10/01/2023 RBC 22.573 -
JPY 2.619.481.457 USD 19.277.951 30/01/2023 Morgan Stanley 673.473 0,03
SEK 56.175.417 USD 5.385.423 09/01/2023 Merrill Lynch 15.205 -
SGD 2.351.217 USD 1.753.488 09/01/2023 Barclays 1.717 -
TWD 205.822.684 USD 6.703.056 09/01/2023 Citibank 15.682 -
USD 7.390.925 AUD 10.858.930 08/02/2023 BNP Paribas 8.292 -
USD 14.155.847 CAD 19.090.396 09/01/2023 Barclays 58.604 -
USD 13.322.249 CAD 18.025.476 08/02/2023 HSBC 8.930 -
USD 70.713.119 GBP 57.478.410 30/01/2023 Morgan Stanley 1.245.060 0,06
USD 1.848.588 HKD 14.382.202 09/01/2023 HSBC 3.311 -
USD 25.081.131 SEK 258.140.945 30/01/2023 Barclays 231.425 0,01
USD 6.764.920 TWD 205.822.684 09/01/2023 BNP Paribas 46.183 -

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 11.909.512 0,51

AUD 10.858.930 USD 7.382.042 09/01/2023 BNP Paribas (9.142) -
CAD 19.090.396 USD 14.113.213 09/01/2023 HSBC (15.971) -
EUR 1.785.800 JPY 257.903.018 10/01/2023 HSBC (49.077) -
GBP 7.752.247 USD 9.482.288 30/01/2023 HSBC (112.968) (0,01)
GBP 4.134.083 USD 5.109.612 30/01/2023 Morgan Stanley (113.185) (0,01)
GBP 4.315.313 USD 5.247.796 30/01/2023 RBC (32.335) -
HKD 168.084.797 USD 21.602.395 30/01/2023 Merrill Lynch (26.663) -
USD 7.314.488 AUD 10.858.930 09/01/2023 HSBC (58.412) -
USD 8.053.350 CHF 7.598.668 09/01/2023 HSBC (190.766) (0,02)
USD 7.551.932 CHF 6.947.337 08/02/2023 HSBC (12.133) -
USD 2.135.179 CNH 15.112.935 09/01/2023 HSBC (53.240) -
USD 2.177.989 CNH 15.112.935 08/02/2023 HSBC (15.691) -
USD 2.811.877 DKK 20.105.015 09/01/2023 State Street (79.230) -
USD 24.017.234 DKK 168.511.064 30/01/2023 Merrill Lynch (257.351) (0,01)
USD 2.891.898 DKK 20.105.015 08/02/2023 State Street (6.298) -
USD 292.705.042 EUR 274.439.861 09/01/2023 Barclays (757.648) (0,03)
USD 830.636 EUR 796.422 09/01/2023 Citibank (20.990) -
USD 1.720.834 EUR 1.634.430 09/01/2023 Goldman Sachs (26.887) -
USD 19.353.987 EUR 18.407.317 09/01/2023 HSBC (329.236) (0,02)
USD 2.867.554 EUR 2.701.776 09/01/2023 Merrill Lynch (21.496) -
USD 4.478.572 EUR 4.215.872 09/01/2023 RBC (29.524) -
USD 1.904.920 EUR 1.785.800 10/01/2023 RBC (4.798) -
USD 30.896.681 EUR 29.056.048 30/01/2023 Barclays (221.135) (0,01)
USD 101.877.902 EUR 96.149.471 30/01/2023 Citibank (1.094.176) (0,05)
USD 10.185.789 EUR 9.529.521 08/02/2023 Barclays (26.193) -
USD 14.457.780 GBP 12.027.319 09/01/2023 HSBC (69.405) -
USD 16.126.794 GBP 13.393.110 08/02/2023 State Street (63.641) -
USD 13.164.707 HKD 102.729.208 09/01/2023 HSBC (15.740) -
USD 15.030.046 HKD 117.111.410 08/02/2023 HSBC (5.090) -
USD 23.296.321 JPY 3.218.311.451 10/01/2023 HSBC (1.147.028) (0,05)
USD 16.800.865 JPY 2.289.559.758 30/01/2023 Morgan Stanley (637.693) (0,03)
USD 25.752.945 JPY 3.384.500.451 08/02/2023 Barclays (56.193) -
USD 5.339.010 SEK 56.175.417 09/01/2023 Citibank (61.618) -
USD 5.395.163 SEK 56.175.417 08/02/2023 Merrill Lynch (15.321) -
USD 1.720.259 SGD 2.351.217 09/01/2023 Barclays (34.946) -
USD 49.522.843 SGD 66.927.993 30/01/2023 Barclays (453.332) (0,02)
USD 1.754.074 SGD 2.351.217 08/02/2023 Barclays (1.791) -
USD 6.715.106 TWD 205.822.684 08/02/2023 Citibank (20.714) -

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (6.147.057) (0,26)

Ongerealiseerde nettowinst op valutatermijncontracten - activa 5.762.455 0,25
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Aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Aandelen

België
KBC Group NV EUR 200.527 13.008.008 0,49

13.008.008 0,49

Denemarken
Carlsberg A/S ‘B’ DKK 133.546 17.716.890 0,67
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 217.337 29.387.510 1,11

47.104.400 1,78

Finland
Nordea Bank Abp SEK 2.344.796 25.351.144 0,96

25.351.144 0,96

Frankrijk
Cie Generale des Etablissements
Michelin SCA EUR 1.049.277 29.384.091 1,11
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 105.688 77.387.134 2,92
Safran SA EUR 84.835 10.594.670 0,40
Vinci SA EUR 499.120 49.939.941 1,89

167.305.836 6,32

Duitsland
RWE AG EUR 469.005 20.881.679 0,79
Volkswagen AG Preference EUR 139.672 17.366.884 0,65

38.248.563 1,44

Hongkong
AIA Group Ltd. HKD 1.419.600 15.824.686 0,60

15.824.686 0,60

India
Housing Development Finance Corp.
Ltd. INR 1.309.680 41.859.032 1,58

41.859.032 1,58

Ierland
Eaton Corp. plc USD 131.968 20.621.980 0,78
Trane Technologies plc USD 78.223 13.159.064 0,50

33.781.044 1,28

Japan
FANUC Corp. JPY 105.500 15.868.228 0,60
Hoya Corp. JPY 225.900 21.824.658 0,82
Keyence Corp. JPY 44.500 17.377.589 0,66
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 238.300 29.351.277 1,11
Tokyo Electron Ltd. JPY 65.100 19.215.343 0,72

103.637.095 3,91

Nederland
Airbus SE EUR 252.215 30.082.713 1,14
ASML Holding NV EUR 97.930 52.828.693 1,99
NXP Semiconductors NV USD 427.204 66.428.086 2,51
Stellantis NV EUR 919.269 13.095.691 0,49

162.435.183 6,13

Zweden
Volvo AB ‘B’ SEK 2.475.065 45.174.908 1,71

45.174.908 1,71

Taiwan
Taiwan Semiconductor Manufacturing
Co. Ltd., ADR USD 424.491 31.505.722 1,19

31.505.722 1,19

Verenigd Koninkrijk
AstraZeneca plc GBP 388.670 52.659.877 1,99
BP plc GBP 7.205.487 41.383.482 1,56

Diageo plc GBP 1.379.595 60.816.145 2,30
Rio Tinto plc GBP 327.187 22.913.626 0,86

177.773.130 6,71

Verenigde Staten van Amerika
AbbVie, Inc. USD 475.550 76.563.550 2,89
Advanced Micro Devices, Inc. USD 346.275 22.210.078 0,84
Amazon.com, Inc. USD 1.342.920 111.442.216 4,21
American Express Co. USD 190.913 27.957.300 1,06
Analog Devices, Inc. USD 265.087 42.909.633 1,62
Apple, Inc. USD 100.322 12.830.181 0,48
Baker Hughes Co. USD 700.838 20.278.747 0,77
Bank of America Corp. USD 1.865.206 61.635.732 2,33
Booking Holdings, Inc. USD 16.948 33.935.319 1,28
Boston Scientific Corp. USD 1.185.420 54.582.664 2,06
Bristol-Myers Squibb Co. USD 837.390 59.978.059 2,26
Charter Communications, Inc. ‘A’ USD 73.065 24.677.704 0,93
Chevron Corp. USD 283.010 50.428.137 1,90
CME Group, Inc. USD 299.348 50.284.477 1,90
ConocoPhillips USD 259.921 30.362.672 1,15
Deere & Co. USD 116.139 49.514.121 1,87
Eastman Chemical Co. USD 153.242 12.470.068 0,47
Ingersoll Rand, Inc. USD 11.846 618.183 0,02
Intuit, Inc. USD 86.099 33.201.496 1,25
Intuitive Surgical, Inc. USD 78.200 20.636.980 0,78
Marriott International, Inc. ‘A’ USD 313.397 46.216.656 1,75
Mastercard, Inc. ‘A’ USD 190.755 65.908.714 2,49
McDonald’s Corp. USD 73.103 19.218.779 0,73
Meta Platforms, Inc. ‘A’ USD 326.351 38.643.222 1,46
Microsoft Corp. USD 618.552 147.237.025 5,56
NextEra Energy, Inc. USD 545.834 45.694.493 1,73
NIKE, Inc. ‘B’ USD 396.684 46.233.520 1,75
Progressive Corp. (The) USD 282.056 36.681.383 1,39
Prologis, Inc., REIT USD 407.855 46.124.322 1,74
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. USD 50.700 36.299.932 1,37
Ross Stores, Inc. USD 355.250 40.883.946 1,54
S&P Global, Inc. USD 94.941 31.725.484 1,20
Sun Communities, Inc., REIT USD 96.989 13.947.018 0,53
Target Corp. USD 114.292 16.975.791 0,64
Tesla, Inc. USD 67.459 8.275.533 0,31
T-Mobile US, Inc. USD 169.276 23.502.280 0,89
Truist Financial Corp. USD 494.336 21.315.768 0,80
Uber Technologies, Inc. USD 1.405.361 34.452.425 1,30
Union Pacific Corp. USD 181.070 37.658.939 1,42
United Parcel Service, Inc. ‘B’ USD 233.962 40.763.199 1,54
UnitedHealth Group, Inc. USD 102.429 54.102.998 2,04
Wells Fargo & Co. USD 802.578 33.102.330 1,25
Yum! Brands, Inc. USD 198.930 25.550.569 0,96

1.707.031.643 64,46

Totaal aandelen 2.610.040.394 98,56

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten

2.610.040.394 98,56

Participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen voor collectieve belegging

Instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s

Luxemburg
JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund -
JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.)† USD 29.790.491 29.790.491 1,12

29.790.491 1,12

Totaal instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s 29.790.491 1,12

Totaal participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen
voor collectieve belegging

29.790.491 1,12

Totaal beleggingen 2.639.830.885 99,68

Liquide middelen 250.433 0,01

Overige activa/(passiva) 8.166.152 0,31

Totaal nettoactiva 2.648.247.470 100,00

†Fonds van verbonden partijen.
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Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022 % van de
nettoactiva

Verenigde Staten van Amerika 64,46
Verenigd Koninkrijk 6,71
Frankrijk 6,32
Nederland 6,13
Japan 3,91
Denemarken 1,78
Zweden 1,71
India 1,58
Duitsland 1,44
Ierland 1,28
Taiwan 1,19
Luxemburg 1,12
Finland 0,96
Hongkong 0,60
België 0,49
Totaal beleggingen 99,68
Liquide middelen en overige activa/(passiva) 0,32

Totaal 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund

Overzicht van de beleggingen (vervolg)

Per 31 december 2022

Valutatermijncontracten (vervolg)

Gekochte valuta
Aankoop-

bedrag Verkochte valuta
Verkoop-

bedrag Vervaldatum Tegenpartij

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
USD

% van
de

netto-
activa

AUD 75.439.699 USD 48.938.487 30/01/2023 BNP Paribas 2.331.784 0,09
CAD 112.673.426 USD 83.188.096 30/01/2023 Merrill Lynch 24.284 -
CHF 1.342.713 USD 1.454.889 09/01/2023 HSBC 1.877 -
CHF 62.410.765 USD 63.847.108 30/01/2023 Merrill Lynch 4.037.263 0,15
DKK 2.534.716 USD 363.720 09/01/2023 State Street 773 -
DKK 41.499.702 USD 5.537.427 30/01/2023 HSBC 440.745 0,02
DKK 45.470.534 USD 6.429.782 30/01/2023 Morgan Stanley 120.401 0,01
EUR 311.527 GBP 269.905 09/01/2023 HSBC 7.116 -
EUR 2.500.326 USD 2.641.526 09/01/2023 Citibank 32.110 -
EUR 51.984.877 USD 54.129.264 09/01/2023 HSBC 1.458.949 0,06
EUR 830.875 USD 868.707 09/01/2023 Merrill Lynch 19.760 -
EUR 36.475.922 USD 37.703.576 30/01/2023 Merrill Lynch 1.360.616 0,05
EUR 31.557.178 USD 33.644.818 30/01/2023 Morgan Stanley 151.606 -
EUR 14.875.382 USD 15.668.998 30/01/2023 Standard Chartered 261.916 0,01
EUR 28.959.898 USD 29.190.158 30/01/2023 State Street 1.824.686 0,07
EUR 52.070.759 USD 55.657.791 08/02/2023 Barclays 142.039 0,01
GBP 2.077.440 USD 2.499.517 09/01/2023 State Street 9.718 -
HKD 502.024 USD 64.393 09/01/2023 HSBC 18 -
INR 79.126.704 USD 955.937 09/01/2023 Goldman Sachs 763 -
JPY 524.387.349 USD 3.975.050 10/01/2023 Barclays 7.717 -
JPY 1.973.899.479 USD 13.508.097 30/01/2023 Citibank 1.526.217 0,06
JPY 5.943.363.294 USD 40.949.717 30/01/2023 Merrill Lynch 4.318.236 0,16
SEK 7.000.785 USD 671.151 09/01/2023 Merrill Lynch 1.895 -
TWD 11.142.972 USD 362.895 09/01/2023 Citibank 849 -
USD 891.679 AUD 1.310.078 08/02/2023 BNP Paribas 1.000 -
USD 1.718.040 CAD 2.316.927 09/01/2023 Barclays 7.113 -
USD 1.712.392 CAD 2.316.927 08/02/2023 HSBC 1.148 -
USD 14.739.465 GBP 11.973.212 30/01/2023 State Street 268.714 0,01
USD 624.611 INR 50.954.487 09/01/2023 Barclays 8.534 -
USD 366.244 TWD 11.142.972 09/01/2023 BNP Paribas 2.500 -

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 18.370.347 0,70

AUD 1.310.078 USD 890.608 09/01/2023 BNP Paribas (1.103) -
CAD 2.316.927 USD 1.712.128 09/01/2023 HSBC (1.201) -
GBP 284.585 EUR 330.113 09/01/2023 Merrill Lynch (9.259) -
USD 882.458 AUD 1.310.078 09/01/2023 HSBC (7.047) -
USD 1.423.057 CHF 1.342.713 09/01/2023 HSBC (33.709) -
USD 1.459.563 CHF 1.342.713 08/02/2023 HSBC (2.345) -
USD 354.504 DKK 2.534.716 09/01/2023 State Street (9.989) -
USD 44.787.094 DKK 329.754.566 30/01/2023 BNP Paribas (2.715.159) (0,10)
USD 364.593 DKK 2.534.716 08/02/2023 State Street (794) -
USD 55.026.051 EUR 51.592.353 09/01/2023 Barclays (142.431) (0,01)
USD 2.231.873 EUR 2.099.874 09/01/2023 HSBC (13.554) -
USD 1.318.240 EUR 1.249.378 09/01/2023 RBC (17.739) -
USD 378.946 EUR 355.887 09/01/2023 State Street (1.610) -
USD 142.909.033 EUR 141.374.282 30/01/2023 BNP Paribas (8.496.935) (0,32)
USD 27.862.525 EUR 27.556.919 30/01/2023 Goldman Sachs (1.649.787) (0,06)
USD 13.151.907 EUR 13.376.173 30/01/2023 HSBC (1.173.417) (0,05)
USD 2.514.893 GBP 2.092.121 09/01/2023 HSBC (12.073) -
USD 6.759.436 GBP 5.650.879 30/01/2023 Merrill Lynch (70.182) -
USD 5.001.016 GBP 4.441.187 30/01/2023 RBC (366.575) (0,01)
USD 18.437.871 GBP 15.857.604 30/01/2023 Standard Chartered (727.533) (0,03)
USD 12.619.396 GBP 10.835.401 30/01/2023 State Street (476.205) (0,02)
USD 2.501.469 GBP 2.077.440 08/02/2023 State Street (9.872) -
USD 64.334 HKD 502.024 09/01/2023 HSBC (77) -
USD 64.430 HKD 502.024 08/02/2023 HSBC (22) -
USD 339.916 INR 28.172.217 09/01/2023 Barclays (707) -
USD 954.058 INR 79.126.704 08/02/2023 Goldman Sachs (682) -
USD 3.449.385 JPY 476.521.375 10/01/2023 HSBC (169.835) (0,01)
USD 352.360 JPY 47.865.974 10/01/2023 Merrill Lynch (11.187) -
USD 3.990.107 JPY 524.387.349 08/02/2023 Barclays (8.706) -
USD 665.367 SEK 7.000.785 09/01/2023 Citibank (7.679) -
USD 12.797.137 SEK 142.873.231 30/01/2023 HSBC (956.426) (0,04)
USD 19.155.541 SEK 207.650.965 30/01/2023 Merrill Lynch (833.793) (0,03)
USD 672.365 SEK 7.000.785 08/02/2023 Merrill Lynch (1.909) -
USD 722.355 TWD 22.144.036 08/02/2023 Citibank (2.337) -

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (17.931.879) (0,68)

Ongerealiseerde nettowinst op valutatermijncontracten - activa 438.468 0,02
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Aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Aandelen

Japan
Ain Holdings, Inc. JPY 7.300 44.055.500 0,82
Asahi Kasei Corp. JPY 56.700 53.366.040 1,00
Bandai Namco Holdings, Inc. JPY 6.600 54.915.300 1,02
Bridgestone Corp. JPY 31.700 148.799.800 2,78
Capcom Co. Ltd. JPY 6.400 26.960.000 0,50
Casio Computer Co. Ltd. JPY 34.300 46.099.200 0,86
Daiichi Sankyo Co. Ltd. JPY 33.600 142.867.200 2,66
Daikin Industries Ltd. JPY 7.100 143.473.250 2,68
Daiwa House Industry Co. Ltd. JPY 13.300 40.458.600 0,75
Denso Corp. JPY 21.700 141.711.850 2,64
East Japan Railway Co. JPY 11.100 83.460.900 1,56
Fast Retailing Co. Ltd. JPY 700 56.322.000 1,05
Fuji Electric Co. Ltd. JPY 10.000 50.250.000 0,94
Fujitsu Ltd. JPY 6.900 121.560.750 2,27
Hitachi Ltd. JPY 21.600 144.385.200 2,69
Hoya Corp. JPY 10.400 132.418.000 2,47
JSR Corp. JPY 7.900 20.468.900 0,38
Kansai Paint Co. Ltd. JPY 8.600 13.923.400 0,26
Keyence Corp. JPY 5.800 298.497.000 5,57
Kubota Corp. JPY 19.100 34.738.125 0,65
Kyowa Kirin Co. Ltd. JPY 8.600 26.015.000 0,49
Marui Group Co. Ltd. JPY 45.400 98.926.600 1,84
MISUMI Group, Inc. JPY 37.000 106.689.500 1,99
Miura Co. Ltd. JPY 29.300 88.925.500 1,66
Murata Manufacturing Co. Ltd. JPY 2.900 19.103.750 0,36
NET One Systems Co. Ltd. JPY 25.000 85.875.000 1,60
Nihon M&A Center Holdings, Inc. JPY 15.600 25.428.000 0,47
Nintendo Co. Ltd. JPY 29.400 162.817.200 3,04
Nippon Paint Holdings Co. Ltd. JPY 51.900 53.976.000 1,01
Nippon Sanso Holdings Corp. JPY 28.700 55.060.950 1,03
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 19.000 71.601.500 1,34
Nomura Research Institute Ltd. JPY 54.600 170.352.000 3,18
ORIX Corp. JPY 54.200 114.917.550 2,14
Recruit Holdings Co. Ltd. JPY 32.300 134.852.500 2,51
Rohm Co. Ltd. JPY 2.900 27.666.000 0,52
Ryohin Keikaku Co. Ltd. JPY 66.900 104.765.400 1,95
Sanwa Holdings Corp. JPY 40.900 50.000.250 0,93
Shimadzu Corp. JPY 36.200 135.659.500 2,53
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 12.000 194.790.000 3,63
Sompo Holdings, Inc. JPY 18.300 107.283.750 2,00
Sony Group Corp. JPY 28.000 281.260.000 5,25
Square Enix Holdings Co. Ltd. JPY 24.400 149.816.000 2,79
Sumitomo Electric Industries Ltd. JPY 27.600 41.482.800 0,77
Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. JPY 39.800 185.885.900 3,47
T&D Holdings, Inc. JPY 88.400 168.092.600 3,13
Taiyo Yuden Co. Ltd. JPY 3.000 11.475.000 0,21
Takara Bio, Inc. JPY 20.300 34.987.050 0,65
Terumo Corp. JPY 46.700 174.681.350 3,26
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 96.000 271.272.000 5,06
Tokyo Electron Ltd. JPY 5.300 206.170.000 3,85
TOTO Ltd. JPY 5.200 23.413.000 0,44
Toyo Tanso Co. Ltd. JPY 6.000 22.620.000 0,42
Unicharm Corp. JPY 20.000 101.470.000 1,89
WealthNavi, Inc. JPY 5.500 7.455.250 0,14

5.313.517.915 99,10

Totaal aandelen 5.313.517.915 99,10

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten

5.313.517.915 99,10

Totaal beleggingen 5.313.517.915 99,10

Liquide middelen 49.193.255 0,92

Overige activa/(passiva) (1.028.409) (0,02)

Totaal nettoactiva 5.361.682.761 100,00

Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022 % van de
nettoactiva

Japan 99,10
Totaal beleggingen 99,10
Liquide middelen en overige activa/(passiva) 0,90

Totaal 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund

Overzicht van de beleggingen (vervolg)

Per 31 december 2022

Valutatermijncontracten

Gekochte valuta
Aankoop-

bedrag Verkochte valuta
Verkoop-

bedrag Vervaldatum Tegenpartij

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
JPY

% van
de

netto-
activa

JPY 969.074 EUR 6.678 04/01/2023 Barclays 28.384 -
JPY 1.757.692 EUR 12.294 04/01/2023 HSBC 25.973 -
JPY 5.854.455 EUR 40.916 04/01/2023 Morgan Stanley 91.255 -
JPY 1.920.926 EUR 13.368 04/01/2023 State Street 37.914 -
JPY 9.669.758 USD 71.219 04/01/2023 BNP Paribas 285.144 0,01
JPY 4.806.357 USD 35.250 04/01/2023 Citibank 161.367 -
JPY 3.977.911 USD 28.767 04/01/2023 Goldman Sachs 187.281 -
JPY 8.142.644 USD 59.232 04/01/2023 HSBC 337.580 0,01
JPY 19.336.532 USD 144.967 04/01/2023 Morgan Stanley 233.999 0,01
JPY 4.329.464 USD 31.740 04/01/2023 State Street 147.068 -

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 1.535.965 0,03

EUR 21.401 JPY 3.095.021 04/01/2023 HSBC (80.553) -
EUR 1.018.926 JPY 146.825.677 04/01/2023 Merrill Lynch (3.304.066) (0,06)
EUR 8.416 JPY 1.185.601 04/01/2023 Morgan Stanley (221) -
EUR 7.549 JPY 1.099.317 04/01/2023 Standard Chartered (35.991) -
EUR 12.257 JPY 1.777.800 04/01/2023 State Street (51.337) -
EUR 961.204 JPY 136.570.808 03/02/2023 HSBC (1.452.612) (0,03)
JPY 2.478.291 EUR 17.714 04/01/2023 HSBC (16.822) -
JPY 997.769 EUR 7.103 04/01/2023 Merrill Lynch (2.786) -
JPY 1.302.200 EUR 9.270 04/01/2023 Morgan Stanley (3.546) -
JPY 11.074.515 USD 84.114 04/01/2023 HSBC (9.414) -
USD 58.289 JPY 7.946.673 04/01/2023 BNP Paribas (265.820) -
USD 35.601 JPY 4.854.311 04/01/2023 HSBC (163.077) -
USD 66.894 JPY 9.267.593 04/01/2023 Merrill Lynch (452.893) (0,01)
USD 35.983 JPY 5.060.607 04/01/2023 Standard Chartered (319.049) (0,01)
USD 4.718.947 JPY 652.236.242 04/01/2023 State Street (30.411.109) (0,57)
USD 4.460.426 JPY 593.718.850 03/02/2023 BNP Paribas (8.419.310) (0,16)

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (44.988.606) (0,84)

Ongerealiseerd nettoverlies op valutatermijncontracten - passiva (43.452.641) (0,81)
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Aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Aandelen

Japan
AGC, Inc. JPY 55.000 242.000.000 0,65
Ain Holdings, Inc. JPY 45.000 271.575.000 0,73
Asahi Group Holdings Ltd. JPY 140.000 576.730.000 1,55
Asahi Kasei Corp. JPY 500.000 470.600.000 1,26
Bridgestone Corp. JPY 140.000 657.160.000 1,76
Casio Computer Co. Ltd. JPY 80.000 107.520.000 0,29
COMSYS Holdings Corp. JPY 100.000 231.150.000 0,62
Cosmo Energy Holdings Co. Ltd. JPY 70.000 244.825.000 0,66
Credit Saison Co. Ltd. JPY 110.000 186.890.000 0,50
Daicel Corp. JPY 350.000 334.425.000 0,90
Daiei Kankyo Co. Ltd. JPY 80.000 152.160.000 0,41
Daiwa House Industry Co. Ltd. JPY 110.000 334.620.000 0,90
Ebara Corp. JPY 80.000 377.800.000 1,01
EXEO Group, Inc. JPY 90.000 202.545.000 0,54
Fuji Electric Co. Ltd. JPY 75.000 376.875.000 1,01
Fujitsu Ltd. JPY 50.000 880.875.000 2,36
Hitachi Ltd. JPY 195.000 1.303.477.500 3,50
IHI Corp. JPY 215.000 828.287.500 2,22
ITOCHU Corp. JPY 550.000 2.281.400.000 6,12
Izumi Co. Ltd. JPY 120.000 358.740.000 0,96
JGC Holdings Corp. JPY 85.000 142.800.000 0,38
JSR Corp. JPY 40.000 103.640.000 0,28
Kamigumi Co. Ltd. JPY 90.000 241.650.000 0,65
Kissei Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 110.000 283.635.000 0,76
Komatsu Ltd. JPY 240.000 690.480.000 1,85
Kyudenko Corp. JPY 135.000 441.787.500 1,19
Makita Corp. JPY 75.000 231.375.000 0,62
MISUMI Group, Inc. JPY 75.000 216.262.500 0,58
Mitsui Chemicals, Inc. JPY 275.000 818.950.000 2,20
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 320.000 773.520.000 2,08
Murata Manufacturing Co. Ltd. JPY 210.000 1.383.375.000 3,71
Nichirei Corp. JPY 50.000 143.850.000 0,39
Nippon Paint Holdings Co. Ltd. JPY 400.000 416.000.000 1,12
Nippon Sanso Holdings Corp. JPY 150.000 287.775.000 0,77
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 525.000 1.978.462.500 5,31
Nitori Holdings Co. Ltd. JPY 49.900 851.917.750 2,29
Open House Group Co. Ltd. JPY 24.000 115.920.000 0,31
ORIX Corp. JPY 725.000 1.537.181.250 4,13
Otsuka Corp. JPY 100.000 416.250.000 1,12
Raito Kogyo Co. Ltd. JPY 80.000 151.520.000 0,41
Resona Holdings, Inc. JPY 550.000 397.952.500 1,07
Sangetsu Corp. JPY 110.000 236.555.000 0,63
Sanyo Special Steel Co. Ltd. JPY 60.000 129.840.000 0,35
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 120.000 1.947.900.000 5,23
Socionext, Inc. JPY 22.000 128.040.000 0,34
Sohgo Security Services Co. Ltd. JPY 60.000 215.700.000 0,58
Sony Group Corp. JPY 220.000 2.209.900.000 5,93
Square Enix Holdings Co. Ltd. JPY 130.000 798.200.000 2,14
Sugi Holdings Co. Ltd. JPY 27.000 158.760.000 0,43
Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. JPY 190.000 887.395.000 2,38
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. JPY 465.000 2.460.082.500 6,60
Sundrug Co. Ltd. JPY 40.000 156.500.000 0,42
T Hasegawa Co. Ltd. JPY 40.000 116.800.000 0,31
T&D Holdings, Inc. JPY 775.000 1.473.662.500 3,96
Takuma Co. Ltd. JPY 250.000 309.125.000 0,83
Terumo Corp. JPY 75.000 280.537.500 0,75
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 565.000 1.596.548.750 4,29
Toyota Industries Corp. JPY 30.000 217.350.000 0,58
Toyota Motor Corp. JPY 765.000 1.387.710.000 3,72
TRE Holdings Corp. JPY 75.000 106.687.500 0,29
Yamato Holdings Co. Ltd. JPY 125.000 261.250.000 0,70
Zenkoku Hosho Co. Ltd. JPY 31.000 156.705.000 0,42

37.279.207.750 100,05

Totaal aandelen 37.279.207.750 100,05

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten

37.279.207.750 100,05

Totaal beleggingen 37.279.207.750 100,05

Liquide middelen 353.217.626 0,95

Overige activa/(passiva) (372.425.621) (1,00)

Totaal nettoactiva 37.259.999.755 100,00

Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022 % van de
nettoactiva

Japan 100,05
Totaal beleggingen 100,05
Liquide middelen en overige activa/(passiva) (0,05)

Totaal 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund

Overzicht van de beleggingen (vervolg)

Per 31 december 2022

Valutatermijncontracten

Gekochte valuta
Aankoop-

bedrag Verkochte valuta
Verkoop-

bedrag Vervaldatum Tegenpartij

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
JPY

% van
de

netto-
activa

EUR 902.579 JPY 126.408.677 04/01/2023 RBC 724.865 -
JPY 6.059.644 EUR 41.929 04/01/2023 BNP Paribas 153.653 -
JPY 19.683.006 EUR 136.845 04/01/2023 Goldman Sachs 407.637 -
JPY 203.195.599 EUR 1.419.540 04/01/2023 HSBC 3.245.159 0,01
JPY 833.709.185 EUR 5.822.584 04/01/2023 Morgan Stanley 13.564.381 0,04
JPY 101.166.584 EUR 710.147 04/01/2023 RBC 1.138.273 -
JPY 785.871 EUR 5.486 04/01/2023 State Street 13.192 -
JPY 3.927.400 EUR 27.746 03/02/2023 RBC 27.097 -
JPY 2.195.899 EUR 15.489 03/02/2023 Standard Chartered 18.610 -
JPY 27.640.562 USD 203.575 04/01/2023 BNP Paribas 815.071 -
JPY 18.096.006 USD 131.635 04/01/2023 HSBC 750.228 -
JPY 88.158.284 USD 651.059 04/01/2023 Morgan Stanley 2.366.978 0,01
USD 79.597 JPY 10.462.688 04/01/2023 Standard Chartered 26.004 -

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 23.251.148 0,06

EUR 2.172.139 JPY 312.358.299 04/01/2023 Citibank (6.399.982) (0,02)
EUR 2.993.251 JPY 432.086.695 04/01/2023 HSBC (10.469.990) (0,03)
EUR 138.466.453 JPY 19.952.806.463 04/01/2023 Merrill Lynch (449.002.952) (1,21)
EUR 458.919 JPY 65.896.028 04/01/2023 Morgan Stanley (1.254.591) -
EUR 1.472.846 JPY 214.523.165 04/01/2023 Standard Chartered (7.064.297) (0,02)
EUR 1.187.446 JPY 172.232.226 04/01/2023 State Street (4.973.566) (0,01)
EUR 27.746 JPY 3.934.126 05/01/2023 RBC (26.198) -
EUR 137.736.369 JPY 19.569.997.952 03/02/2023 HSBC (208.153.092) (0,56)
EUR 1.292.414 JPY 183.783.362 03/02/2023 RBC (2.106.471) -
JPY 199.244.057 EUR 1.424.126 04/01/2023 HSBC (1.352.341) -
JPY 125.494.609 EUR 893.369 04/01/2023 Morgan Stanley (341.637) -
JPY 4.717.440 EUR 33.716 04/01/2023 RBC (31.602) -
JPY 4.097.376 EUR 29.237 04/01/2023 State Street (20.780) -
JPY 115.686.131 EUR 824.119 03/02/2023 HSBC (161.764) -
JPY 21.058.331 USD 159.945 04/01/2023 HSBC (17.900) -
JPY 928.471.620 USD 7.071.467 04/01/2023 Standard Chartered (3.349.830) (0,01)
USD 122.414 JPY 16.688.930 04/01/2023 BNP Paribas (558.253) -
USD 1.949 JPY 267.425 04/01/2023 Citibank (10.579) -
USD 171.121 JPY 22.920.645 04/01/2023 HSBC (371.672) -
USD 215.399 JPY 29.831.566 04/01/2023 Merrill Lynch (1.447.973) -
USD 135.207 JPY 18.381.433 04/01/2023 RBC (564.878) -
USD 153.345 JPY 21.556.318 04/01/2023 Standard Chartered (1.349.781) -
USD 14.132.235 JPY 1.953.303.420 04/01/2023 State Street (91.070.379) (0,25)
USD 6.793.587 JPY 904.281.496 03/02/2023 BNP Paribas (12.823.285) (0,04)
USD 1.245 JPY 165.660 03/02/2023 RBC (2.306) -

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (802.926.099) (2,15)

Ongerealiseerd nettoverlies op valutatermijncontracten - passiva (779.674.951) (2,09)
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Aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Aandelen

Ierland
Eaton Corp. plc USD 670.803 104.823.031 2,33
Trane Technologies plc USD 429.109 72.186.861 1,60

177.009.892 3,93

Nederland
ASML Holding NV, NYRS USD 60.156 32.457.170 0,72
NXP Semiconductors NV USD 846.980 131.701.155 2,92

164.158.325 3,64

Verenigde Staten van Amerika
AbbVie, Inc. USD 1.019.185 164.088.785 3,64
Advanced Micro Devices, Inc. USD 804.046 51.571.510 1,14
Alphabet, Inc. ‘A’ USD 2.401.157 208.912.665 4,64
Amazon.com, Inc. USD 1.699.506 141.033.505 3,13
Ameriprise Financial, Inc. USD 194.258 60.266.602 1,34
Apple, Inc. USD 1.571.321 200.956.243 4,46
Baker Hughes Co. USD 4.036.641 116.800.207 2,59
Boston Scientific Corp. USD 2.004.326 92.289.191 2,05
Bristol-Myers Squibb Co. USD 1.479.398 105.961.882 2,35
Coca-Cola Co. (The) USD 1.740.430 110.682.646 2,46
ConocoPhillips USD 504.067 58.882.587 1,31
Deere & Co. USD 183.761 78.343.746 1,74
Dollar General Corp. USD 312.744 77.366.611 1,72
Eastman Chemical Co. USD 505.623 41.145.072 0,91
Intuit, Inc. USD 106.796 41.182.673 0,91
Intuitive Surgical, Inc. USD 170.351 44.955.629 1,00
Lowe’s Cos., Inc. USD 279.639 55.434.237 1,23
Marriott International, Inc. ‘A’ USD 175.543 25.887.326 0,57
Mastercard, Inc. ‘A’ USD 384.811 132.957.973 2,95
McDonald’s Corp. USD 403.599 106.106.177 2,35
Meta Platforms, Inc. ‘A’ USD 125.050 14.807.170 0,33
Microsoft Corp. USD 1.611.250 383.533.894 8,51
Morgan Stanley USD 1.523.699 128.760.184 2,86
NextEra Energy, Inc. USD 2.130.491 178.354.054 3,96
NIKE, Inc. ‘B’ USD 454.499 52.971.858 1,18
Norfolk Southern Corp. USD 344.201 84.928.155 1,88
NVIDIA Corp. USD 290.582 41.929.530 0,93
Oracle Corp. USD 602.710 48.900.876 1,09
PG&E Corp. USD 1.305.341 21.218.318 0,47
Pioneer Natural Resources Co. USD 235.363 53.392.097 1,19
PPG Industries, Inc. USD 517.034 64.621.494 1,43
Progressive Corp. (The) USD 270.669 35.200.503 0,78
Prologis, Inc., REIT USD 1.384.401 156.561.909 3,47
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. USD 143.911 103.036.678 2,29
S&P Global, Inc. USD 278.701 93.130.726 2,07
Teradyne, Inc. USD 403.065 34.653.513 0,77
Tesla, Inc. USD 550.226 67.498.975 1,50
TJX Cos., Inc. (The) USD 604.752 47.778.432 1,06
Truist Financial Corp. USD 2.756.451 118.858.167 2,64
Uber Technologies, Inc. USD 2.300.192 56.389.207 1,25
UnitedHealth Group, Inc. USD 307.767 162.562.529 3,61
US Bancorp USD 1.318.406 57.396.805 1,27
Verizon Communications, Inc. USD 1.360.946 53.614.468 1,19
Vertex Pharmaceuticals, Inc. USD 180.650 51.784.226 1,15
Vulcan Materials Co. USD 286.527 50.041.941 1,11
Xcel Energy, Inc. USD 917.184 64.890.768 1,44

4.141.641.744 91,92

Totaal aandelen 4.482.809.961 99,49

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten

4.482.809.961 99,49

Participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen voor collectieve belegging

Instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s

Luxemburg
JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund -
JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.)† USD 23.263.148 23.263.148 0,52

23.263.148 0,52

Totaal instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s 23.263.148 0,52

Totaal participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen
voor collectieve belegging

23.263.148 0,52

Totaal beleggingen 4.506.073.109 100,01

Liquide middelen 81.582 0,00

Overige activa/(passiva) (616.485) (0,01)

Totaal nettoactiva 4.505.538.206 100,00

†Fonds van verbonden partijen.

Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022 % van de
nettoactiva

Verenigde Staten van Amerika 91,92
Ierland 3,93
Nederland 3,64
Luxemburg 0,52
Totaal beleggingen 100,01
Liquide middelen en overige activa/(passiva) (0,01)

Totaal 100,00
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JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

Overzicht van de beleggingen (vervolg)

Per 31 december 2022

Valutatermijncontracten

Gekochte valuta
Aankoop-

bedrag Verkochte valuta
Verkoop-

bedrag Vervaldatum Tegenpartij

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
USD

% van
de

netto-
activa

AUD 79.245 USD 53.529 04/01/2023 HSBC 265 -
AUD 102.953 USD 69.509 04/01/2023 Merrill Lynch 380 -
AUD 3.226 USD 2.158 04/01/2023 Morgan Stanley 32 -
AUD 1.572.230 USD 1.048.520 04/01/2023 RBC 18.767 -
AUD 5.360.910 USD 3.611.501 04/01/2023 Standard Chartered 27.682 -
AUD 34.199 USD 23.154 03/02/2023 Morgan Stanley 92 -
EUR 241.022 USD 256.151 03/01/2023 RBC 1.468 -
EUR 4.144.002 USD 4.382.890 04/01/2023 Citibank 46.782 -
EUR 538.411.437 USD 560.420.523 04/01/2023 HSBC 15.106.750 0,34
EUR 4.994 USD 5.286 04/01/2023 Merrill Lynch 52 -
EUR 24.165.036 USD 25.619.424 04/01/2023 Morgan Stanley 211.447 -
EUR 12.265.493 USD 13.068.934 04/01/2023 RBC 42.091 -
EUR 455.701 USD 483.527 04/01/2023 Standard Chartered 3.589 -
EUR 8.697.713 USD 9.099.980 04/01/2023 State Street 197.318 0,01
EUR 1.680 USD 1.797 03/02/2023 Barclays 3 -
EUR 475.413.062 USD 508.058.155 03/02/2023 BNP Paribas 1.234.643 0,03
EUR 483.141 USD 516.271 03/02/2023 Morgan Stanley 1.300 -
USD 55.658 AUD 81.670 04/01/2023 Merrill Lynch 218 -

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 16.892.879 0,38

AUD 348.379 USD 238.653 04/01/2023 HSBC (2.160) -
AUD 6.489.191 USD 4.415.424 03/02/2023 Standard Chartered (4.473) -
USD 23.127 AUD 34.199 03/01/2023 Morgan Stanley (87) -
USD 26.230 AUD 39.113 04/01/2023 Goldman Sachs (321) -
USD 188.136 AUD 280.039 04/01/2023 HSBC (1.965) -
USD 290.157 AUD 432.443 04/01/2023 Merrill Lynch (3.402) -
USD 89.415 AUD 133.416 04/01/2023 Morgan Stanley (1.152) -
USD 7.394 AUD 11.072 04/01/2023 State Street (123) -
USD 32.278.277 EUR 30.551.986 04/01/2023 Citibank (379.835) (0,01)
USD 21.618.554 EUR 20.336.642 04/01/2023 Morgan Stanley (120.010) -
USD 102.797 EUR 96.510 04/01/2023 RBC (366) -
USD 64.956.196 EUR 62.229.319 04/01/2023 State Street (1.562.952) (0,04)
USD 256.719 EUR 241.022 03/02/2023 RBC (1.479) -
USD 1.931 EUR 1.812 03/02/2023 Standard Chartered (10) -
USD 1.543.871 EUR 1.445.437 03/02/2023 State Street (4.573) -

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (2.082.908) (0,05)

Ongerealiseerde nettowinst op valutatermijncontracten - activa 14.809.971 0,33
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Aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Obligaties

Australië
Australia Government Bond, Reg. S
2,75% 21/04/2024 AUD 12.233.000 7.711.932 0,19
Australia Government Bond, Reg. S
4,25% 21/04/2026 AUD 14.312.000 9.287.595 0,23
Australia Government Bond, Reg. S
2,25% 21/05/2028 AUD 12.162.000 7.170.981 0,18
Australia Government Bond, Reg. S
1% 21/11/2031 AUD 18.929.000 9.327.680 0,23
Australia Government Bond, Reg. S
3,25% 21/06/2039 AUD 3.669.000 2.034.586 0,05
Australia Government Bond, Reg. S
3% 21/03/2047 AUD 845.000 426.240 0,01
Australia Government Bond, Reg. S
1,75% 21/06/2051 AUD 535.000 196.832 0,01

36.155.846 0,90

Oostenrijk
Austria Government Bond, Reg. S,
144A 0,9% 20/02/2032 EUR 26.605.000 21.983.898 0,55

21.983.898 0,55

België
Belgium Government Bond, Reg. S,
144A 0,9% 22/06/2029 EUR 3.800.000 3.359.382 0,08
Belgium Government Bond, Reg. S,
144A 1% 22/06/2031 EUR 6.460.000 5.489.396 0,14
Belgium Government Bond, Reg. S,
144A 1,45% 22/06/2037 EUR 3.690.000 2.894.119 0,07
Belgium Government Bond, Reg. S,
144A 0,4% 22/06/2040 EUR 1.944.000 1.180.952 0,03
Belgium Government Bond, Reg. S,
144A 1,7% 22/06/2050 EUR 1.350.000 947.295 0,02
Belgium Government Bond, Reg. S,
144A 1,4% 22/06/2053 EUR 961.553 605.994 0,02
Belgium Government Bond, Reg. S,
144A 0,65% 22/06/2071 EUR 1.510.000 638.201 0,02

15.115.339 0,38

Canada
Canada Government Bond 2%
01/09/2023 CAD 5.213.000 3.542.949 0,09
Canada Government Bond 1,5%
01/09/2024 CAD 11.585.000 7.682.553 0,19
Canada Government Bond 3%
01/10/2025 CAD 5.050.000 3.419.224 0,08
Canada Government Bond 1%
01/09/2026 CAD 8.815.000 5.564.585 0,14
Canada Government Bond 2%
01/06/2028 CAD 3.740.000 2.427.675 0,06
Canada Government Bond 1,25%
01/06/2030 CAD 2.430.000 1.459.286 0,04
Canada Government Bond 0,5%
01/12/2030 CAD 12.300.000 6.872.909 0,17
Canada Government Bond 4%
01/06/2041 CAD 1.480.000 1.116.611 0,03
Canada Government Bond 3,5%
01/12/2045 CAD 1.995.000 1.421.846 0,04
Canada Government Bond 2%
01/12/2051 CAD 4.235.000 2.242.103 0,06
Canada Government Bond 2,75%
01/12/2064 CAD 1.740.000 1.068.425 0,03
CPPIB Capital, Inc., Reg. S 0,375%
25/07/2023 GBP 2.645.000 2.933.065 0,07
Ontario Teachers’ Finance Trust,
Reg. S 0,5% 06/05/2025 EUR 19.500.000 18.217.758 0,45
Ontario Teachers’ Finance Trust,
Reg. S 0,1% 19/05/2028 EUR 25.335.000 21.142.513 0,53

79.111.502 1,98

China
Bank of China Ltd., Reg. S, FRN
4,003% 10/08/2023 GBP 7.513.000 8.465.491 0,21
Bank of China Ltd., Reg. S, FRN
4,803% 10/08/2024 USD 15.022.000 13.997.307 0,35
China Development Bank, Reg. S 0%
27/10/2023 EUR 4.500.000 4.373.982 0,11

Industrial & Commercial Bank of
China Ltd., Reg. S 0,125%
28/10/2024 EUR 6.855.000 6.441.993 0,16

33.278.773 0,83

Tsjechische Republiek
Czech Republic Government Bond 5%
30/09/2030 CZK 39.700.000 1.635.996 0,04
Czech Republic Government Bond
1,75% 23/06/2032 CZK 38.340.000 1.202.828 0,03

2.838.824 0,07

Denemarken
Denmark Government Bond 0,5%
15/11/2027 DKK 10.460.000 1.267.791 0,03
Denmark Government Bond 4,5%
15/11/2039 DKK 12.020.000 2.012.054 0,05
Denmark Government Bond 0,25%
15/11/2052 DKK 4.260.000 305.616 0,01

3.585.461 0,09

Frankrijk
Dexia Credit Local SA, Reg. S 0,25%
10/12/2026 GBP 7.900.000 7.579.180 0,19
France Government Bond OAT,
Reg. S, 144A 1,5% 25/05/2050 EUR 9.801.008 6.662.015 0,17
France Government Bond OAT,
Reg. S, 144A 1,75% 25/05/2066 EUR 1.323.840 897.063 0,02
France Government Bond OAT,
Reg. S, 144A 0,5% 25/05/2072 EUR 600.000 227.008 0,01
France Government Bond OAT, Reg. S
2,5% 25/05/2030 EUR 2.550.000 2.489.139 0,06
France Government Bond OAT, Reg. S
1,25% 25/05/2034 EUR 17.268.000 14.091.768 0,35
France Government Bond OAT, Reg. S
4,75% 25/04/2035 EUR 3.777.000 4.347.509 0,11
France Government Bond OAT, Reg. S
3,25% 25/05/2045 EUR 7.271.750 7.210.344 0,18

43.504.026 1,09

Duitsland
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
5,5% 04/01/2031 EUR 1.485.000 1.798.198 0,04
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
0% 15/05/2036 EUR 13.915.000 9.850.105 0,24
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
2,5% 15/08/2046 EUR 2.655.000 2.657.614 0,07
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
0% 15/08/2050 EUR 4.505.000 2.336.826 0,06
Volkswagen Financial Services AG,
Reg. S 0,25% 31/01/2025 EUR 14.134.000 13.119.305 0,33
Vonovia SE, Reg. S 0% 01/12/2025 EUR 7.600.000 6.670.604 0,17

36.432.652 0,91

Hongarije
Hungary Government Bond, Reg. S
0,125% 21/09/2028 EUR 5.571.000 4.134.077 0,10

4.134.077 0,10

Indonesië
Indonesia Government Bond 1,3%
23/03/2034 EUR 1.120.000 810.645 0,02

810.645 0,02

Italië
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
Reg. S, 144A 3,25% 01/03/2038 EUR 4.863.000 4.049.340 0,10
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
Reg. S, 144A 1,5% 30/04/2045 EUR 2.519.000 1.416.483 0,03
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
Reg. S, 144A 1,7% 01/09/2051 EUR 534.000 293.911 0,01
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
Reg. S, 144A 2,15% 01/09/2052 EUR 3.368.000 2.032.356 0,05
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
Reg. S, 144A 2,8% 01/03/2067 EUR 970.000 650.574 0,02
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
Reg. S 0,65% 15/10/2023 EUR 12.355.000 12.157.515 0,30
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
Reg. S 0% 15/08/2024 EUR 16.740.000 15.909.777 0,40
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
Reg. S 1,2% 15/08/2025 EUR 7.530.000 7.094.600 0,18
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Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
Reg. S 1,6% 01/06/2026 EUR 7.434.000 6.950.480 0,17
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro,
Reg. S 0,95% 01/06/2032 EUR 17.293.000 12.655.167 0,32
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
Inflation Linked Bond, Reg. S, FRN,
144A 3,1% 15/09/2026 EUR 13.500.000 18.311.191 0,46
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
Inflation Linked Bond, Reg. S, FRN,
144A 1,6% 22/11/2028 EUR 18.650.000 18.456.119 0,46

99.977.513 2,50

Japan
Development Bank of Japan, Inc.,
Reg. S 0,01% 09/09/2025 EUR 19.187.000 17.533.675 0,44
Japan Government CPI Linked Bond,
FRN 0,005% 10/03/2031 JPY 807.500.000 6.205.378 0,16
Japan Government Five Year Bond
0,1% 20/09/2023 JPY 4.090.050.000 29.061.813 0,73
Japan Government Five Year Bond
0,1% 20/09/2024 JPY 5.019.100.000 35.672.433 0,89
Japan Government Five Year Bond
0,1% 20/09/2025 JPY 2.808.200.000 19.960.017 0,50
Japan Government Forty Year Bond
0,4% 20/03/2056 JPY 1.307.900.000 6.398.820 0,16
Japan Government Forty Year Bond
0,5% 20/03/2060 JPY 991.600.000 4.849.491 0,12
Japan Government Ten Year Bond
0,1% 20/06/2026 JPY 4.804.000.000 34.118.657 0,85
Japan Government Ten Year Bond
0,1% 20/12/2026 JPY 2.224.150.000 15.756.809 0,39
Japan Government Ten Year Bond
0,1% 20/09/2028 JPY 4.592.750.000 32.203.216 0,80
Japan Government Ten Year Bond
0,1% 20/09/2030 JPY 4.617.200.000 31.827.637 0,80
Japan Government Ten Year Bond
0,2% 20/09/2032 JPY 487.200.000 3.390.703 0,08
Japan Government Thirty Year Bond
2,2% 20/09/2039 JPY 69.800.000 574.466 0,01
Japan Government Thirty Year Bond
1,5% 20/12/2044 JPY 177.200.000 1.292.171 0,03
Japan Government Thirty Year Bond
0,8% 20/03/2048 JPY 2.339.900.000 14.273.027 0,36
Japan Government Thirty Year Bond
0,4% 20/06/2049 JPY 3.694.850.000 19.900.372 0,50
Japan Government Twenty Year Bond
1,5% 20/03/2034 JPY 3.071.600.000 23.728.356 0,59
Japan Government Twenty Year Bond
0,2% 20/06/2036 JPY 2.479.600.000 16.051.205 0,40
Japan Government Twenty Year Bond
0,5% 20/03/2038 JPY 3.698.600.000 24.281.408 0,61
Japan Government Twenty Year Bond
0,4% 20/06/2041 JPY 1.958.850.000 11.973.070 0,30
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd.,
Reg. S 2,55% 10/03/2025 USD 8.363.000 7.393.808 0,18

356.446.532 8,90

Letland
Latvia Government Bond, Reg. S
3,875% 25/03/2027 EUR 3.270.000 3.329.563 0,08

3.329.563 0,08

Mexico
Mexican Bonos 775% 29/05/2031 MXN 370.000 1.649.440 0,04
Mexican Bonos, FRN 850%
18/11/2038 MXN 270.000 1.231.639 0,03

2.881.079 0,07

Nederland
BMW Finance NV, Reg. S 0,5%
22/02/2025 EUR 10.568.000 9.979.448 0,25
BNG Bank NV, Reg. S 2% 12/04/2024 GBP 4.250.000 4.663.753 0,12
Nederlandse Waterschapsbank NV,
Reg. S 2% 16/12/2024 GBP 4.405.000 4.753.352 0,12
Nederlandse Waterschapsbank NV,
Reg. S 0,875% 30/09/2026 GBP 5.000.000 4.966.093 0,12
Netherlands Government Bond,
Reg. S, 144A 0,5% 15/07/2032 EUR 3.805.000 3.066.691 0,08
Netherlands Government Bond,
Reg. S, 144A 4% 15/01/2037 EUR 2.765.000 3.099.989 0,08
Netherlands Government Bond,
Reg. S, 144A 0,5% 15/01/2040 EUR 2.570.000 1.768.887 0,04

Netherlands Government Bond,
Reg. S, 144A 2,75% 15/01/2047 EUR 1.485.000 1.494.323 0,04
Netherlands Government Bond,
Reg. S, 144A 0% 15/01/2052 EUR 1.140.000 550.047 0,01

34.342.583 0,86

Nieuw-Zeeland
Westpac Securities NZ Ltd., Reg. S
1,099% 24/03/2026 EUR 4.589.000 4.188.668 0,10

4.188.668 0,10

Polen
Poland Government Bond 3,75%
25/05/2027 PLN 13.750.000 2.592.779 0,07

2.592.779 0,07

Singapore
Temasek Financial I Ltd., Reg. S
2,375% 02/08/2041 USD 16.327.000 10.806.812 0,27

10.806.812 0,27

Zuid-Korea
Export-Import Bank of Korea, Reg. S
0% 19/10/2024 EUR 7.932.000 7.453.875 0,19
Hyundai Capital Services, Inc., Reg. S
2,125% 24/04/2025 USD 16.771.000 14.361.669 0,36

21.815.544 0,55

Spanje
Spain Bonos y Obligaciones del
Estado 0% 31/01/2026 EUR 18.253.000 16.647.101 0,41
Spain Bonos y Obligaciones del
Estado, Reg. S, 144A 2,15%
31/10/2025 EUR 12.090.000 11.856.892 0,30
Spain Bonos y Obligaciones del
Estado, Reg. S, 144A 1,4%
30/07/2028 EUR 9.603.000 8.744.783 0,22
Spain Bonos y Obligaciones del
Estado, Reg. S, 144A 1,45%
30/04/2029 EUR 4.059.000 3.656.427 0,09
Spain Bonos y Obligaciones del
Estado, Reg. S, 144A 1,45%
31/10/2071 EUR 290.000 134.782 0,00

41.039.985 1,02

Supranationaal
European Union, Reg. S 2,75%
04/12/2037 EUR 10.680.000 9.919.627 0,25

9.919.627 0,25

Zweden
Sweden Government Bond, Reg. S,
144A 0,125% 12/05/2031 SEK 18.610.000 1.389.876 0,03
Sweden Government Bond, Reg. S,
144A 0,5% 24/11/2045 SEK 4.280.000 267.784 0,01

1.657.660 0,04

Zwitserland
Credit Suisse AG 3,7% 21/02/2025 USD 14.537.000 12.552.740 0,31
UBS Group AG, Reg. S, FRN 1%
21/03/2025 EUR 8.319.000 8.006.148 0,20

20.558.888 0,51

Verenigde Arabische Emiraten
MDGH GMTN RSC Ltd., Reg. S 2,5%
07/11/2024 USD 5.500.000 4.923.382 0,12

4.923.382 0,12

Verenigd Koninkrijk
HSBC Holdings plc, FRN 4,18%
09/12/2025 USD 16.380.000 14.878.420 0,37
NatWest Markets plc, Reg. S 0,125%
12/11/2025 EUR 8.831.000 7.912.214 0,20
UK Treasury, Reg. S 0,125%
31/01/2028 GBP 3.240.000 3.070.519 0,08
UK Treasury, Reg. S 1,625%
22/10/2028 GBP 2.800.000 2.841.769 0,07
UK Treasury, Reg. S 0,875%
22/10/2029 GBP 9.956.800 9.413.401 0,24
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UK Treasury, Reg. S 1% 31/01/2032 GBP 13.565.000 12.134.261 0,30
UK Treasury, Reg. S 0,625%
31/07/2035 GBP 2.398.000 1.824.889 0,05
UK Treasury, Reg. S 4,25%
07/03/2036 GBP 1.679.000 1.961.374 0,05
UK Treasury, Reg. S 1,75%
07/09/2037 GBP 2.034.306 1.730.449 0,04
UK Treasury, Reg. S 4,75%
07/12/2038 GBP 1.703.000 2.091.377 0,05
UK Treasury, Reg. S 1,125%
31/01/2039 GBP 1.039.000 773.160 0,02
UK Treasury, Reg. S 4,25%
07/09/2039 GBP 1.570.000 1.819.869 0,05
UK Treasury, Reg. S 4,25%
07/12/2040 GBP 1.704.000 1.970.748 0,05
UK Treasury, Reg. S 1,25%
22/10/2041 GBP 2.329.000 1.669.832 0,04
UK Treasury, Reg. S 4,5% 07/12/2042 GBP 1.539.000 1.844.046 0,05
UK Treasury, Reg. S 3,25%
22/01/2044 GBP 1.938.000 1.941.863 0,05
UK Treasury, Reg. S 3,5% 22/01/2045 GBP 1.979.000 2.058.464 0,05
UK Treasury, Reg. S 0,875%
31/01/2046 GBP 2.300.000 1.376.719 0,03
UK Treasury, Reg. S 4,25%
07/12/2046 GBP 1.337.000 1.555.299 0,04
UK Treasury, Reg. S 1,5% 22/07/2047 GBP 3.068.474 2.117.582 0,05
UK Treasury, Reg. S 1,75%
22/01/2049 GBP 1.268.000 917.331 0,02
UK Treasury, Reg. S 4,25%
07/12/2049 GBP 1.259.000 1.470.680 0,04
UK Treasury, Reg. S 1,25%
31/07/2051 GBP 2.188.000 1.335.197 0,03
UK Treasury, Reg. S 3,75%
22/07/2052 GBP 2.153.000 2.346.403 0,06
UK Treasury, Reg. S 1,5% 31/07/2053 GBP 9.361.000 6.059.227 0,15
UK Treasury, Reg. S 1,625%
22/10/2054 GBP 1.350.000 901.457 0,02
UK Treasury, Reg. S 4,25%
07/12/2055 GBP 1.490.000 1.796.417 0,05
UK Treasury, Reg. S 4% 22/01/2060 GBP 903.000 1.063.762 0,03
UK Treasury, Reg. S 0,5% 22/10/2061 GBP 1.465.000 591.996 0,01
UK Treasury, Reg. S 1,625%
22/10/2071 GBP 1.410.000 885.670 0,02
UK Treasury, Reg. S 1,125%
22/10/2073 GBP 1.170.000 578.941 0,01

92.933.336 2,32

Verenigde Staten van Amerika
Metropolitan Life Global Funding I,
Reg. S 4,125% 02/09/2025 GBP 8.998.000 9.993.376 0,25
US Treasury 0,25% 15/06/2023 USD 33.000.000 30.276.496 0,76
US Treasury 0,25% 15/11/2023 USD 15.505.000 13.952.520 0,35
US Treasury 2% 31/05/2024 USD 22.676.000 20.446.079 0,51
US Treasury 0,375% 15/07/2024 USD 30.387.700 26.647.582 0,67
US Treasury 1,75% 31/12/2024 USD 79.335.000 70.477.952 1,76
US Treasury 2,75% 31/08/2025 USD 26.000.000 23.391.891 0,58
US Treasury 0,375% 30/11/2025 USD 59.285.000 49.641.746 1,24
US Treasury 2,625% 31/12/2025 USD 59.200.000 52.960.808 1,32
US Treasury 0,75% 31/08/2026 USD 71.244.500 59.010.206 1,47
US Treasury 0,5% 31/10/2027 USD 70.996.000 56.168.249 1,40
US Treasury 2,875% 15/05/2028 USD 55.770.000 49.248.241 1,23
US Treasury 1,5% 15/02/2030 USD 87.205.000 69.505.050 1,74
US Treasury 1,375% 15/11/2031 USD 72.455.000 55.153.871 1,38
US Treasury 2,75% 15/08/2032 USD 54.405.000 46.287.211 1,16
US Treasury 4,5% 15/08/2039 USD 11.190.000 11.104.605 0,28
US Treasury 3,875% 15/08/2040 USD 19.620.000 17.916.466 0,45
US Treasury 1,875% 15/02/2041 USD 36.205.000 23.950.266 0,60
US Treasury 2,25% 15/05/2041 USD 10.930.000 7.690.957 0,19
US Treasury 2,875% 15/05/2043 USD 9.160.000 7.013.240 0,17
US Treasury 3,125% 15/08/2044 USD 9.750.000 7.721.163 0,19
US Treasury 3% 15/11/2045 USD 3.690.000 2.846.105 0,07
US Treasury 2,25% 15/08/2046 USD 15.550.000 10.328.661 0,26
US Treasury 2,75% 15/08/2047 USD 14.315.000 10.484.554 0,26
US Treasury 2,75% 15/11/2047 USD 14.250.000 10.434.343 0,26
US Treasury 3,375% 15/11/2048 USD 12.790.000 10.580.579 0,26
US Treasury 2,375% 15/11/2049 USD 14.210.000 9.646.590 0,24
US Treasury 1,25% 15/05/2050 USD 12.800.000 6.463.195 0,16
US Treasury 1,625% 15/11/2050 USD 5.500.000 3.072.829 0,08
US Treasury 2,375% 15/05/2051 USD 25.440.000 17.122.352 0,43
US Treasury 1,875% 15/11/2051 USD 5.475.000 3.252.448 0,08
US Treasury 2,25% 15/02/2052 USD 12.600.000 8.222.772 0,20

US Treasury 3% 15/08/2052 USD 12.470.000 9.655.964 0,24
US Treasury Inflation Indexed, FRN
0,625% 15/07/2032 USD 38.145.000 33.619.920 0,84

844.288.287 21,08

Totaal obligaties 1.828.653.281 45,66

Aandelen

Australië
Aristocrat Leisure Ltd. AUD 205.776 3.995.660 0,10
BHP Group Ltd. AUD 141.913 4.111.994 0,10
Commonwealth Bank of Australia AUD 56.333 3.670.784 0,09
CSL Ltd. AUD 36.847 6.733.679 0,17
Fortescue Metals Group Ltd. AUD 549.414 7.158.114 0,18
Macquarie Group Ltd. AUD 59.975 6.360.263 0,16
Santos Ltd. AUD 592.451 2.690.208 0,07
Woodside Energy Group Ltd. AUD 160.191 3.605.957 0,09

38.326.659 0,96

Oostenrijk
ANDRITZ AG EUR 14.266 767.867 0,02
BAWAG Group AG, Reg. S EUR 11.799 585.820 0,01
Erste Group Bank AG EUR 48.629 1.458.141 0,04
Strabag SE EUR 6.662 259.485 0,01
Wienerberger AG EUR 23.068 518.569 0,01

3.589.882 0,09

België
Bekaert SA EUR 20.517 745.793 0,02
D’ieteren Group EUR 8.832 1.591.085 0,04
KBC Group NV EUR 37.315 2.264.647 0,05

4.601.525 0,11

Bermuda
Axalta Coating Systems Ltd. USD 50.400 1.190.614 0,03
Credicorp Ltd. USD 4.848 612.634 0,02
Genpact Ltd. USD 6.428 278.142 0,01
Invesco Ltd. USD 36.200 608.436 0,01

2.689.826 0,07

Brazilië
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 131.000 306.170 0,01
EDP - Energias do Brasil SA BRL 94.944 349.180 0,01
Gerdau SA Preference BRL 67.249 349.193 0,01
Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 106.411 470.396 0,01
Localiza Rent a Car SA Rights
31/01/2023 BRL 181 375 0,00
Localiza Rent a Car SA BRL 41.563 391.096 0,01
Lojas Renner SA BRL 147.402 533.766 0,01
Petroleo Brasileiro SA Preference BRL 109.113 472.691 0,01
Raia Drogasil SA BRL 107.690 451.861 0,01

3.324.728 0,08

Canada
Fairfax Financial Holdings Ltd. USD 4.500 2.497.532 0,06

2.497.532 0,06

Cayman eilanden
Alibaba Group Holding Ltd. HKD 593.200 6.143.848 0,15
Budweiser Brewing Co. APAC Ltd.,
Reg. S HKD 116.700 343.486 0,01
Chailease Holding Co. Ltd. TWD 58.750 389.179 0,01
China Resources Land Ltd. HKD 88.000 377.825 0,01
H World Group Ltd. HKD 105.000 423.406 0,01
JD.com, Inc. ‘A’ HKD 42.421 1.120.545 0,03
Kanzhun Ltd., ADR USD 11.667 222.128 0,01
Kingdee International Software
Group Co. Ltd. HKD 177.000 355.384 0,01
Meituan, Reg. S ‘B’ HKD 70.800 1.483.988 0,04
NetEase, Inc. HKD 365.800 5.024.444 0,13
NIO, Inc. ‘A’ HKD 14.030 132.093 0,00
NU Holdings Ltd. ‘A’ USD 38.077 148.017 0,00
Sands China Ltd. HKD 2.333.200 7.259.375 0,18
Shenzhou International Group
Holdings Ltd. HKD 52.000 546.996 0,01
Silergy Corp. TWD 23.000 305.946 0,01
Tencent Holdings Ltd. HKD 305.100 12.233.401 0,30
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Wuxi Biologics Cayman, Inc., Reg. S HKD 57.500 413.182 0,01
XP, Inc. ‘A’ USD 17.120 245.542 0,01
XPeng, Inc. ‘A’ HKD 1.261.624 5.810.411 0,14

42.979.196 1,07

Chili
Banco Santander Chile, ADR USD 19.951 296.971 0,01

296.971 0,01

China
China Construction Bank Corp. ‘H’ HKD 2.134.000 1.253.648 0,03
China Longyuan Power Group Corp.
Ltd. ‘H’ HKD 166.000 189.858 0,00
China Merchants Bank Co. Ltd. ‘H’ HKD 180.000 942.403 0,02
Chongqing Fuling Zhacai Group Co.
Ltd. ‘A’ CNH 68.000 237.228 0,01
Haier Smart Home Co. Ltd. ‘H’ HKD 246.400 785.855 0,02
Jade Bird Fire Co. Ltd. ‘A’ CNH 89.400 338.879 0,01
Jiangsu Hengli Hydraulic Co. Ltd. ‘A’ CNH 38.356 327.995 0,01
Ping An Insurance Group Co. of China
Ltd. ‘H’ HKD 727.500 4.513.901 0,11
Shenzhen Mindray Bio-Medical
Electronics Co. Ltd. ‘A’ CNH 8.600 367.929 0,01
WuXi AppTec Co. Ltd., Reg. S ‘H’ HKD 37.500 370.840 0,01
Zijin Mining Group Co. Ltd. ‘H’ HKD 318.000 404.922 0,01

9.733.458 0,24

Denemarken
Carlsberg A/S ‘B’ DKK 11.780 1.462.114 0,04
DSV A/S DKK 3.586 530.562 0,01
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 88.268 11.166.359 0,28
Ringkjoebing Landbobank A/S DKK 6.934 882.548 0,02

14.041.583 0,35

Finland
Nokia OYJ EUR 206.146 894.210 0,02
Nordea Bank Abp SEK 281.581 2.848.230 0,07
UPM-Kymmene OYJ EUR 20.344 714.888 0,02
Uponor OYJ EUR 18.472 306.265 0,01

4.763.593 0,12

Frankrijk
Accor SA EUR 13.799 322.828 0,01
Air Liquide SA EUR 15.500 2.069.095 0,05
AXA SA EUR 69.966 1.834.159 0,04
BNP Paribas SA EUR 78.952 4.229.853 0,10
Capgemini SE EUR 22.200 3.469.305 0,09
Cie de Saint-Gobain EUR 33.644 1.540.475 0,04
Cie Generale des Etablissements
Michelin SCA EUR 25.142 658.720 0,02
Derichebourg SA EUR 45.700 252.949 0,01
Engie SA EUR 82.361 1.108.744 0,03
Kering SA EUR 855 407.835 0,01
Legrand SA EUR 8.977 674.622 0,02
L’Oreal SA EUR 11.905 3.989.068 0,10
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
SE EUR 13.189 9.035.124 0,22
Pernod Ricard SA EUR 14.890 2.758.000 0,07
Publicis Groupe SA EUR 14.231 850.302 0,02
Safran SA EUR 3.627 423.779 0,01
Sanofi EUR 7.022 635.351 0,02
Schneider Electric SE EUR 34.186 4.495.459 0,11
Sopra Steria Group SACA EUR 3.322 472.056 0,01
TotalEnergies SE EUR 109.769 6.483.506 0,16
Veolia Environnement SA EUR 17.220 415.088 0,01
Vinci SA EUR 41.566 3.890.993 0,10

50.017.311 1,25

Duitsland
adidas AG EUR 4.463 568.943 0,01
Allianz SE EUR 14.881 2.993.313 0,07
Bayerische Motoren Werke AG EUR 19.035 1.586.282 0,04
Brenntag SE EUR 10.683 639.484 0,02
Delivery Hero SE, Reg. S EUR 10.041 451.945 0,01
Deutsche Boerse AG EUR 11.537 1.861.783 0,05
Deutsche Post AG EUR 54.697 1.929.437 0,05
Deutsche Telekom AG EUR 253.971 4.745.448 0,12
Dr Ing hc F Porsche AG EUR 8.130 772.960 0,02
Infineon Technologies AG EUR 88.323 2.516.102 0,06
Mercedes-Benz Group AG EUR 30.968 1.901.900 0,05

Muenchener
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 13.632 4.136.630 0,10
RWE AG EUR 97.851 4.075.984 0,10
SAP SE EUR 28.757 2.770.593 0,07
Sartorius AG Preference EUR 2.366 876.721 0,02
Siemens AG EUR 22.699 2.936.797 0,07
Volkswagen AG Preference EUR 8.793 1.022.890 0,03

35.787.212 0,89

Griekenland
Hellenic Telecommunications
Organization SA EUR 23.232 340.465 0,01

340.465 0,01

Hongkong
AIA Group Ltd. HKD 678.200 7.073.039 0,18
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 235.469 9.526.229 0,24
Techtronic Industries Co. Ltd. HKD 48.500 507.414 0,01

17.106.682 0,43

Hongarije
OTP Bank Nyrt. HUF 10.941 277.679 0,01

277.679 0,01

India
Aarti Industries Ltd. INR 29.554 204.236 0,01
Apollo Hospitals Enterprise Ltd. INR 9.726 492.565 0,01
Britannia Industries Ltd. INR 9.780 477.870 0,01
HDFC Bank Ltd. INR 50.858 938.357 0,02
HDFC Life Insurance Co. Ltd., Reg. S INR 74.633 478.156 0,01
Hindustan Unilever Ltd. INR 146.846 4.259.994 0,11
Housing Development Finance Corp.
Ltd. INR 241.325 7.216.149 0,18
ICICI Bank Ltd. INR 59.727 603.242 0,01
ICICI Prudential Life Insurance Co.
Ltd., Reg. S INR 40.890 208.519 0,01
Infosys Ltd. INR 65.443 1.117.149 0,03
Kotak Mahindra Bank Ltd. INR 284.494 5.877.635 0,15
Petronet LNG Ltd. INR 141.021 343.531 0,01
Reliance Industries Ltd. INR 309.186 8.910.866 0,22
Shriram Finance Ltd. INR 30.051 469.784 0,01

31.598.053 0,79

Indonesië
Bank Central Asia Tbk. PT IDR 7.750.400 3.988.272 0,10
Bank Rakyat Indonesia Persero
Tbk. PT IDR 2.710.300 803.831 0,02
Telkom Indonesia Persero Tbk. PT IDR 1.484.900 335.094 0,01

5.127.197 0,13

Ierland
Eaton Corp. plc USD 64.300 9.400.520 0,24
Horizon Therapeutics plc USD 50.052 5.318.195 0,13
Jazz Pharmaceuticals plc USD 15.271 2.266.590 0,06
Kingspan Group plc EUR 10.096 510.252 0,01
Linde plc EUR 6.755 2.061.626 0,05
Medtronic plc USD 20.800 1.502.700 0,04
Ryanair Holdings plc EUR 36.198 443.607 0,01
Trane Technologies plc USD 66.133 10.408.495 0,26

31.911.985 0,80

Italië
Azimut Holding SpA EUR 31.746 667.301 0,02
FinecoBank Banca Fineco SpA EUR 57.165 890.631 0,02
Intesa Sanpaolo SpA EUR 382.373 798.968 0,02
Prysmian SpA EUR 50.081 1.747.827 0,04
Sesa SpA EUR 5.453 637.183 0,02
UniCredit SpA EUR 283.333 3.765.212 0,09

8.507.122 0,21

Japan
Bandai Namco Holdings, Inc. JPY 80.100 4.731.280 0,12
Hitachi Ltd. JPY 113.600 5.390.686 0,13
Hoya Corp. JPY 12.200 1.102.733 0,03
IHI Corp. JPY 149.500 4.088.656 0,10
ITOCHU Corp. JPY 303.100 8.925.271 0,22
Japan Steel Works Ltd. (The) JPY 162.000 3.001.021 0,07
JGC Holdings Corp. JPY 420.800 5.018.590 0,13
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Kawasaki Heavy Industries Ltd. JPY 202.800 4.452.197 0,11
Keyence Corp. JPY 17.800 6.503.224 0,16
Komatsu Ltd. JPY 183.500 3.747.768 0,09
Lasertec Corp. JPY 11.700 1.805.893 0,05
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. JPY 1.326.700 8.371.868 0,21
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 105.000 2.809.018 0,07
Pan Pacific International Holdings
Corp. JPY 227.300 3.961.391 0,10
Recruit Holdings Co. Ltd. JPY 166.800 4.943.668 0,12
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 28.100 3.238.087 0,08
Shiseido Co. Ltd. JPY 85.200 3.909.346 0,10
Sony Group Corp. JPY 96.200 6.859.963 0,17
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 161.700 3.243.699 0,08
Tokyo Electron Ltd. JPY 5.500 1.518.830 0,04
Toyota Motor Corp. JPY 336.400 4.332.016 0,11

91.955.205 2,29

Jersey
Glencore plc GBP 236.107 1.474.290 0,04
Wizz Air Holdings plc, Reg. S GBP 6.930 149.493 0,00
WPP plc GBP 89.556 830.025 0,02

2.453.808 0,06

Liberia
Royal Caribbean Cruises Ltd. USD 28.846 1.332.514 0,03

1.332.514 0,03

Luxemburg
Globant SA USD 12.123 1.879.992 0,05

1.879.992 0,05

Mexico
Grupo Aeroportuario del Pacifico SAB
de CV ‘B’ MXN 46.366 635.396 0,01
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB
de CV, ADR USD 2.980 671.787 0,02
Grupo Financiero Banorte SAB de CV
‘O’ MXN 166.949 1.148.665 0,03
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 198.764 661.964 0,02

3.117.812 0,08

Nederland
Adyen NV, Reg. S EUR 663 857.922 0,02
ASM International NV EUR 5.831 1.376.699 0,03
ASML Holding NV EUR 16.819 8.488.549 0,21
ASML Holding NV, NYRS USD 4.511 2.277.108 0,06
ASR Nederland NV EUR 29.364 1.309.047 0,03
CNH Industrial NV EUR 90.282 1.359.647 0,03
ING Groep NV EUR 212.615 2.435.930 0,06
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 159.043 4.286.607 0,11
Koninklijke DSM NV EUR 3.422 393.787 0,01
Koninklijke KPN NV EUR 203.502 592.394 0,02
NN Group NV EUR 57.440 2.203.686 0,06
NXP Semiconductors NV USD 74.411 10.825.121 0,27
Randstad NV EUR 13.790 789.478 0,02
Stellantis NV EUR 128.359 1.710.853 0,04
Wolters Kluwer NV EUR 28.416 2.795.850 0,07

41.702.678 1,04

Noorwegen
Equinor ASA NOK 99.420 3.325.637 0,08
SpareBank 1 Nord Norge NOK 22.378 203.629 0,01

3.529.266 0,09

Polen
Dino Polska SA, Reg. S PLN 7.114 570.129 0,01

570.129 0,01

Portugal
Jeronimo Martins SGPS SA EUR 33.827 688.718 0,02

688.718 0,02

Qatar
Qatar National Bank QPSC QAR 78.187 361.480 0,01

361.480 0,01

Singapore
DBS Group Holdings Ltd. SGD 95.000 2.251.396 0,06

2.251.396 0,06

Zuid-Afrika
AngloGold Ashanti Ltd. ZAR 11.021 200.841 0,00
Bid Corp. Ltd. ZAR 23.224 423.915 0,01
Capitec Bank Holdings Ltd. ZAR 4.431 455.179 0,01
Clicks Group Ltd. ZAR 30.281 450.950 0,01
FirstRand Ltd. ZAR 180.113 614.593 0,02
Sanlam Ltd. ZAR 94.849 255.262 0,01
Vodacom Group Ltd. ZAR 35.789 243.462 0,01

2.644.202 0,07

Zuid-Korea
HL Mando Co. Ltd. KRW 10.106 303.857 0,01
JYP Entertainment Corp. KRW 8.931 451.154 0,01
KB Financial Group, Inc. KRW 16.946 613.123 0,01
Kia Corp. KRW 7.564 334.724 0,01
KIWOOM Securities Co. Ltd. KRW 3.455 216.264 0,00
LG Chem Ltd. KRW 2.495 1.117.117 0,03
LG H&H Co. Ltd. KRW 470 253.193 0,01
NAVER Corp. KRW 2.488 329.743 0,01
NCSoft Corp. KRW 727 242.980 0,00
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 239.235 9.873.191 0,25
Samsung SDI Co. Ltd. KRW 7.455 3.293.451 0,08
SK Hynix, Inc. KRW 15.350 858.963 0,02
SK Telecom Co. Ltd. KRW 7.930 280.116 0,01
S-Oil Corp. KRW 5.459 339.668 0,01

18.507.544 0,46

Spanje
Corp. ACCIONA Energias Renovables
SA EUR 36.264 1.312.394 0,03
Iberdrola SA EUR 343.668 3.772.616 0,10

5.085.010 0,13

Zweden
Assa Abloy AB ‘B’ SEK 30.608 620.859 0,02
Boliden AB SEK 59.824 2.124.133 0,05
New Wave Group AB ‘B’ SEK 18.174 340.539 0,01
Skanska AB ‘B’ SEK 13.497 201.449 0,00
Volvo AB ‘B’ SEK 141.683 2.419.400 0,06

5.706.380 0,14

Zwitserland
ABB Ltd. CHF 90.239 2.582.286 0,06
Chubb Ltd. USD 14.500 3.004.973 0,07
Cie Financiere Richemont SA CHF 17.509 2.131.324 0,05
Garmin Ltd. USD 17.135 1.469.090 0,04
Julius Baer Group Ltd. CHF 33.303 1.825.262 0,05
Kuehne + Nagel International AG CHF 3.348 738.842 0,02
Lonza Group AG CHF 1.539 711.339 0,02
Nestle SA CHF 111.856 12.244.131 0,31
Novartis AG CHF 67.848 5.794.692 0,14
Roche Holding AG CHF 28.317 8.372.507 0,21
Sika AG CHF 2.695 609.226 0,02
Swiss Life Holding AG CHF 1.203 584.288 0,01
UBS Group AG CHF 237.044 4.147.869 0,10
Zurich Insurance Group AG CHF 5.844 2.642.461 0,07

46.858.290 1,17

Taiwan
Accton Technology Corp. TWD 46.000 329.264 0,01
Advantech Co. Ltd. TWD 34.000 343.672 0,01
ASE Technology Holding Co. Ltd. TWD 96.000 274.718 0,01
ASPEED Technology, Inc. TWD 5.000 258.036 0,00
Delta Electronics, Inc. TWD 644.000 5.630.807 0,14
Eclat Textile Co. Ltd. TWD 24.000 362.790 0,01
eMemory Technology, Inc. TWD 3.000 122.348 0,00
Largan Precision Co. Ltd. TWD 6.000 372.761 0,01
Realtek Semiconductor Corp. TWD 31.000 266.085 0,01
Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co. Ltd. TWD 1.204.000 16.474.503 0,41

24.434.984 0,61

Thailand
Airports of Thailand PCL THB 3.241.100 6.597.007 0,16
PTT Exploration & Production PCL THB 99.000 474.094 0,01
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SCB X PCL THB 175.000 508.517 0,01
Thai Oil PCL THB 420.401 642.126 0,02

8.221.744 0,20

Verenigd Koninkrijk
3i Group plc GBP 151.222 2.291.224 0,06
Anglo American plc GBP 76.441 2.793.772 0,07
Ashtead Group plc GBP 32.026 1.711.181 0,04
AstraZeneca plc GBP 73.011 9.254.784 0,23
Berkeley Group Holdings plc GBP 20.639 881.580 0,02
BP plc GBP 1.381.364 7.422.514 0,19
Centrica plc GBP 999.949 1.090.596 0,03
Computacenter plc GBP 9.156 198.572 0,00
Diageo plc GBP 126.530 5.218.431 0,13
GSK plc GBP 98.985 1.607.909 0,04
Howden Joinery Group plc GBP 52.149 332.020 0,01
HSBC Holdings plc GBP 245.466 1.430.113 0,04
Intermediate Capital Group plc GBP 39.375 511.280 0,01
Lloyds Banking Group plc GBP 4.082.063 2.095.531 0,05
London Stock Exchange Group plc GBP 5.846 471.409 0,01
Morgan Sindall Group plc GBP 13.816 238.991 0,01
NatWest Group plc GBP 398.857 1.195.354 0,03
Next plc GBP 5.076 332.926 0,01
OSB Group plc GBP 236.552 1.285.837 0,03
Oxford Instruments plc GBP 9.769 248.622 0,01
Prudential plc GBP 232.923 2.973.162 0,07
Reckitt Benckiser Group plc GBP 20.036 1.302.807 0,03
RELX plc GBP 54.377 1.406.015 0,03
Rio Tinto plc GBP 86.077 5.639.805 0,14
Royalty Pharma plc ‘A’ USD 72.395 2.670.974 0,07
Shell plc GBP 135.489 3.565.311 0,09
SSE plc GBP 121.170 2.343.469 0,06
Taylor Wimpey plc GBP 268.775 308.992 0,01
Unilever plc GBP 76.119 3.599.253 0,09

64.422.434 1,61

Verenigde Staten van Amerika
AbbVie, Inc. USD 125.086 18.841.426 0,47
Advanced Micro Devices, Inc. USD 111.189 6.672.214 0,17
Albertsons Cos., Inc. ‘A’ USD 57.000 1.113.219 0,03
Alnylam Pharmaceuticals, Inc. USD 14.692 3.247.646 0,08
Alphabet, Inc. ‘A’ USD 179.913 14.644.884 0,37
Alphabet, Inc. ‘C’ USD 171.125 13.998.386 0,35
Amazon.com, Inc. USD 288.640 22.409.662 0,56
American Electric Power Co., Inc. USD 17.800 1.593.051 0,04
American Express Co. USD 18.500 2.534.607 0,06
American Homes 4 Rent, REIT ‘A’ USD 82.000 2.322.998 0,06
American International Group, Inc. USD 20.300 1.202.396 0,03
Ameriprise Financial, Inc. USD 14.566 4.227.828 0,11
AmerisourceBergen Corp. USD 29.500 4.566.751 0,11
AMETEK, Inc. USD 30.463 3.973.107 0,10
Amgen, Inc. USD 9.660 2.363.666 0,06
Analog Devices, Inc. USD 12.460 1.886.964 0,05
Apple Hospitality REIT, Inc. USD 87.700 1.284.493 0,03
Apple, Inc. USD 311.566 37.279.136 0,93
Aramark USD 66.070 2.550.735 0,06
Arista Networks, Inc. USD 11.541 1.299.315 0,03
AutoZone, Inc. USD 1.670 3.844.261 0,10
Baker Hughes Co. USD 344.217 9.318.264 0,23
Bank of America Corp. USD 373.900 11.559.536 0,29
Bath & Body Works, Inc. USD 47.900 1.859.785 0,05
BellRing Brands, Inc. USD 61.990 1.496.886 0,04
Berkshire Hathaway, Inc. ‘B’ USD 28.500 8.220.354 0,21
Best Buy Co., Inc. USD 18.800 1.417.308 0,04
Blackstone, Inc. USD 44.563 3.094.387 0,08
Booking Holdings, Inc. USD 2.767 5.183.485 0,13
Boston Scientific Corp. USD 150.295 6.474.499 0,16
Bristol-Myers Squibb Co. USD 210.653 14.115.994 0,35
Brixmor Property Group, Inc., REIT USD 118.500 2.499.469 0,06
Bumble, Inc. ‘A’ USD 81.496 1.562.656 0,04
Burlington Stores, Inc. USD 18.439 3.543.288 0,09
Capital One Financial Corp. USD 63.000 5.423.484 0,14
Carlisle Cos., Inc. USD 8.700 1.914.943 0,05
CBRE Group, Inc. ‘A’ USD 34.000 2.449.498 0,06
Centene Corp. USD 20.952 1.603.067 0,04
Charles Schwab Corp. (The) USD 107.286 8.304.964 0,21
Cheniere Energy, Inc. USD 20.788 2.876.958 0,07
Chevron Corp. USD 46.700 7.785.154 0,19
Cigna Corp. USD 7.950 2.453.815 0,06
Cisco Systems, Inc. USD 36.300 1.601.790 0,04
Citigroup, Inc. USD 49.900 2.100.603 0,05
Citizens Financial Group, Inc. USD 103.900 3.826.043 0,10
CNA Financial Corp. USD 29.400 1.162.814 0,03
Coca-Cola Co. (The) USD 130.426 7.760.082 0,19

Columbia Sportswear Co. USD 19.500 1.593.134 0,04
CommScope Holding Co., Inc. USD 85.700 580.896 0,01
Confluent, Inc. ‘A’ USD 82.124 1.691.868 0,04
ConocoPhillips USD 93.758 10.246.750 0,26
Constellation Brands, Inc. ‘A’ USD 14.868 3.251.010 0,08
Cooper Cos., Inc. (The) USD 9.682 2.996.967 0,07
Copart, Inc. USD 69.545 3.968.944 0,10
Coterra Energy, Inc. USD 90.100 2.060.180 0,05
Crowdstrike Holdings, Inc. ‘A’ USD 12.195 1.196.157 0,03
CVS Health Corp. USD 47.300 4.122.587 0,10
Deere & Co. USD 25.737 10.265.689 0,26
Dexcom, Inc. USD 31.019 3.230.433 0,08
Dick’s Sporting Goods, Inc. USD 20.000 2.232.566 0,06
Dollar General Corp. USD 29.451 6.816.223 0,17
Dover Corp. USD 26.300 3.319.795 0,08
EastGroup Properties, Inc., REIT USD 6.600 915.878 0,02
Eastman Chemical Co. USD 37.914 2.886.488 0,07
Edison International USD 28.800 1.727.553 0,04
Eli Lilly & Co. USD 11.631 3.982.915 0,10
Energizer Holdings, Inc. USD 48.600 1.545.492 0,04
Entegris, Inc. USD 27.274 1.646.096 0,04
Entergy Corp. USD 15.500 1.647.363 0,04
EOG Resources, Inc. USD 61.868 7.442.497 0,19
EPAM Systems, Inc. USD 1.239 376.426 0,01
Equifax, Inc. USD 10.062 1.834.084 0,05
Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A’ USD 11.845 2.727.976 0,07
Exact Sciences Corp. USD 45.285 2.109.905 0,05
Exelixis, Inc. USD 87.758 1.286.985 0,03
Federal Realty Investment Trust, REIT USD 21.300 2.008.819 0,05
FedEx Corp. USD 13.200 2.154.265 0,05
First Republic Bank USD 15.615 1.781.059 0,04
FleetCor Technologies, Inc. USD 9.600 1.648.381 0,04
Fortune Brands Innovations, Inc. USD 37.200 1.981.186 0,05
Freeport-McMoRan, Inc. USD 63.652 2.257.888 0,06
Gap, Inc. (The) USD 72.411 758.417 0,02
Global Payments, Inc. USD 22.840 2.106.726 0,05
Hartford Financial Services Group,
Inc. (The) USD 28.000 1.989.727 0,05
HCA Healthcare, Inc. USD 14.200 3.173.830 0,08
Hilton Worldwide Holdings, Inc. USD 28.312 3.321.997 0,08
Home Depot, Inc. (The) USD 4.600 1.360.169 0,03
Hubbell, Inc. USD 11.334 2.481.665 0,06
HubSpot, Inc. USD 5.042 1.367.108 0,03
IAC, Inc. USD 44.700 1.830.264 0,05
Ingersoll Rand, Inc. USD 63.725 3.111.249 0,08
Insulet Corp. USD 9.138 2.487.845 0,06
International Business Machines
Corp. USD 15.400 2.023.514 0,05
Intuit, Inc. USD 20.752 7.486.843 0,19
Intuitive Surgical, Inc. USD 30.768 7.596.575 0,19
ITT, Inc. USD 18.200 1.383.313 0,03
JBG SMITH Properties, REIT USD 61.041 1.073.069 0,03
Johnson & Johnson USD 29.100 4.811.658 0,12
Keurig Dr Pepper, Inc. USD 48.100 1.604.968 0,04
Keysight Technologies, Inc. USD 13.292 2.111.889 0,05
Kimco Realty Corp., REIT USD 162.700 3.209.522 0,08
Kinder Morgan, Inc. USD 188.639 3.189.988 0,08
Kraft Heinz Co. (The) USD 91.000 3.462.114 0,09
Laboratory Corp. of America
Holdings USD 11.800 2.594.187 0,06
Lam Research Corp. USD 5.564 2.159.235 0,05
Lamar Advertising Co., REIT ‘A’ USD 20.600 1.818.203 0,05
Liberty Broadband Corp. ‘C’ USD 28.900 2.051.520 0,05
Liberty Media Corp-Liberty SiriusXM
‘C’ USD 63.400 2.320.720 0,06
Loews Corp. USD 105.500 5.778.091 0,14
Lowe’s Cos., Inc. USD 36.593 6.786.683 0,17
M&T Bank Corp. USD 40.500 5.536.799 0,14
Marriott International, Inc. ‘A’ USD 13.153 1.814.712 0,05
Marsh & McLennan Cos., Inc. USD 4.100 634.106 0,02
Martin Marietta Materials, Inc. USD 11.700 3.694.466 0,09
Marvell Technology, Inc. USD 46.207 1.556.070 0,04
Mastercard, Inc. ‘A’ USD 62.624 20.243.560 0,51
McDonald’s Corp. USD 30.264 7.443.824 0,19
McKesson Corp. USD 10.759 3.770.421 0,09
Merck & Co., Inc. USD 27.200 2.820.620 0,07
Meta Platforms, Inc. ‘A’ USD 31.171 3.453.173 0,09
Mettler-Toledo International, Inc. USD 1.912 2.596.269 0,06
MGIC Investment Corp. USD 101.700 1.235.498 0,03
Microsoft Corp. USD 241.822 53.853.733 1,34
Mid-America Apartment
Communities, Inc., REIT USD 17.000 2.498.166 0,06
Middleby Corp. (The) USD 12.300 1.543.225 0,04
Mohawk Industries, Inc. USD 21.100 2.008.908 0,05
MongoDB, Inc. USD 9.483 1.757.912 0,04
Morgan Stanley USD 172.849 13.665.593 0,34
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Murphy USA, Inc. USD 5.900 1.547.421 0,04
National Vision Holdings, Inc. USD 26.891 965.209 0,02
Newell Brands, Inc. USD 149.900 1.830.871 0,05
Nexstar Media Group, Inc. ‘A’ USD 6.900 1.128.514 0,03
NextEra Energy, Inc. USD 193.979 15.192.778 0,38
NIKE, Inc. ‘B’ USD 52.963 5.775.160 0,14
Norfolk Southern Corp. USD 32.410 7.481.657 0,19
Northern Trust Corp. USD 26.500 2.202.094 0,06
NVIDIA Corp. USD 63.559 8.580.400 0,21
Old Dominion Freight Line, Inc. USD 5.747 1.532.456 0,04
Oracle Corp. USD 45.160 3.428.004 0,09
Packaging Corp. of America USD 24.700 2.966.006 0,07
Palo Alto Networks, Inc. USD 28.837 3.740.398 0,09
PG&E Corp. USD 250.881 3.815.346 0,10
Phillips 66 USD 34.700 3.376.957 0,08
Pioneer Natural Resources Co. USD 17.654 3.746.805 0,09
PNC Financial Services Group, Inc.
(The) USD 28.000 4.140.692 0,10
Post Holdings, Inc. USD 29.900 2.513.580 0,06
PPG Industries, Inc. USD 38.770 4.533.492 0,11
Procter & Gamble Co. (The) USD 25.600 3.636.562 0,09
Progressive Corp. (The) USD 78.549 9.557.190 0,24
Prologis, Inc., REIT USD 103.358 10.935.723 0,27
Public Service Enterprise Group, Inc. USD 23.900 1.378.846 0,03
Public Storage, REIT USD 5.400 1.416.941 0,04
QUALCOMM, Inc. USD 33.295 3.366.537 0,08
Quanta Services, Inc. USD 48.696 6.423.794 0,16
Ralph Lauren Corp. USD 20.500 1.999.923 0,05
Rayonier, Inc., REIT USD 79.200 2.459.301 0,06
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. USD 23.641 15.835.905 0,40
Ross Stores, Inc. USD 18.155 1.954.763 0,05
S&P Global, Inc. USD 32.107 10.037.681 0,25
ServiceNow, Inc. USD 8.045 2.919.837 0,07
Solaredge Technologies, Inc. USD 12.714 3.297.985 0,08
SVB Financial Group USD 4.741 1.039.098 0,03
Synopsys, Inc. USD 11.482 3.412.878 0,09
Sysco Corp. USD 20.600 1.465.027 0,04
T Rowe Price Group, Inc. USD 18.200 1.881.793 0,05
Target Corp. USD 10.500 1.459.092 0,04
TD SYNNEX Corp. USD 20.200 1.791.402 0,04
Teradyne, Inc. USD 30.224 2.431.103 0,06
Tesla, Inc. USD 90.568 10.394.654 0,26
Texas Instruments, Inc. USD 22.800 3.480.282 0,09
Texas Roadhouse, Inc. USD 20.400 1.749.973 0,04
Thermo Fisher Scientific, Inc. USD 7.664 3.946.975 0,10
Timken Co. (The) USD 21.300 1.407.000 0,04
TJX Cos., Inc. (The) USD 45.347 3.351.833 0,08
T-Mobile US, Inc. USD 13.100 1.701.630 0,04
Toro Co. (The) USD 21.302 2.228.732 0,06
Tractor Supply Co. USD 13.196 2.775.597 0,07
Trade Desk, Inc. (The) ‘A’ USD 29.820 1.239.826 0,03
Travelers Cos., Inc. (The) USD 24.600 4.343.654 0,11
Truist Financial Corp. USD 271.270 10.943.587 0,27
Uber Technologies, Inc. USD 172.344 3.952.822 0,10
Union Pacific Corp. USD 7.100 1.381.526 0,03
UnitedHealth Group, Inc. USD 46.430 22.944.377 0,57
US Bancorp USD 169.127 6.888.596 0,17
Verizon Communications, Inc. USD 208.451 7.682.884 0,19
Vertex Pharmaceuticals, Inc. USD 20.145 5.402.639 0,14
Vulcan Materials Co. USD 28.985 4.736.102 0,12
Wells Fargo & Co. USD 108.000 4.167.487 0,10
Welltower, Inc., REIT USD 17.900 1.098.172 0,03
Westrock Co. USD 50.500 1.658.828 0,04
Weyerhaeuser Co., REIT USD 123.800 3.595.767 0,09
Williams Cos., Inc. (The) USD 98.300 3.022.500 0,08
Wolfspeed, Inc. USD 18.114 1.159.685 0,03
Xcel Energy, Inc. USD 118.397 7.836.937 0,20
Zebra Technologies Corp. ‘A’ USD 7.633 1.817.163 0,05
Zimmer Biomet Holdings, Inc. USD 14.400 1.713.205 0,04
Zoom Video Communications, Inc. ‘A’ USD 34.731 2.182.263 0,05
Zscaler, Inc. USD 9.680 1.006.028 0,03

883.588.415 22,06

Totaal aandelen 1.516.830.660 37,87

Participation Notes

China
Shanghai Liangxin Electrical Co. Ltd.
0% 08/03/2023 USD 98.900 196.584 0,01

196.584 0,01

Totaal participation notes 196.584 0,01

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten

3.345.680.525 83,54

Overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten verhandeld op een andere gereguleerde
beurs

Obligaties

Australië
Commonwealth Bank of Australia,
Reg. S 2,296% 14/03/2025 USD 16.645.000 14.776.412 0,37

14.776.412 0,37

Denemarken
Danske Bank A/S, Reg. S, FRN
0,976% 10/09/2025 USD 6.996.000 5.981.945 0,15

5.981.945 0,15

Nieuw-Zeeland
ASB Bank Ltd., Reg. S 1,625%
22/10/2026 USD 7.709.000 6.323.639 0,16

6.323.639 0,16

Verenigde Staten van Amerika
Volkswagen Group of America
Finance LLC, Reg. S 3,95%
06/06/2025 USD 9.758.000 8.844.425 0,22

8.844.425 0,22

Totaal obligaties 35.926.421 0,90

Aandelen

China
Angel Yeast Co. Ltd. ‘A’ CNH 46.900 287.291 0,01
Baoshan Iron & Steel Co. Ltd. ‘A’ CNH 436.700 330.833 0,01
China Yangtze Power Co. Ltd. ‘A’ CNH 99.100 281.853 0,01
Chongqing Brewery Co. Ltd. ‘A’ CNH 19.900 343.819 0,01
Contemporary Amperex Technology
Co. Ltd. ‘A’ CNH 24.800 1.321.130 0,03
Foshan Haitian Flavouring & Food Co.
Ltd. ‘A’ CNH 52.050 560.891 0,01
Han’s Laser Technology Industry
Group Co. Ltd. ‘A’ CNH 85.700 297.700 0,01
Inner Mongolia Yili Industrial Group
Co. Ltd. ‘A’ CNH 103.200 433.319 0,01
LONGi Green Energy Technology Co.
Ltd. ‘A’ CNH 43.800 250.658 0,01
Shanghai Liangxin Electrical Co. Ltd.
‘A’ CNH 82.700 163.991 0,00
Shenzhen Inovance Technology Co.
Ltd. CNH 484.000 4.557.614 0,11
Skshu Paint Co. Ltd. ‘A’ CNH 31.000 478.323 0,01
Wanhua Chemical Group Co. Ltd. ‘A’ CNH 36.000 451.694 0,01
Wuliangye Yibin Co. Ltd. ‘A’ CNH 21.100 516.344 0,01

10.275.460 0,25

Verenigde Staten van Amerika
Natera, Inc. USD 29.221 1.083.014 0,03

1.083.014 0,03

Totaal aandelen 11.358.474 0,28

Totaal overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten
verhandeld op een andere gereguleerde beurs

47.284.895 1,18
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Overige overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Aandelen

Cyprus
TCS Group Holding plc* USD 4.912 1.526 0,00

1.526 0,00

India
Aarti Pharmalabs Ltd.* INR 7.388 31.702 0,00

31.702 0,00

Rusland
Severstal PJSC* USD 16.576 2.546 0,00

2.546 0,00

Totaal aandelen 35.774 0,00

Totaal overige overdraagbare effecten en
geldmarktinstrumenten

35.774 0,00

Participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen voor collectieve belegging

Instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s

Luxemburg
JPMorgan Emerging Markets Equity
Fund - Emerging Markets Equity Fund
X (acc) - EUR† EUR 121.258 17.087.678 0,43
JPMorgan Emerging Markets
Opportunities Fund - JPM Emerging
Markets Opportunities X (acc) - USD† USD 26.046 11.735.806 0,29
JPMorgan Investment Funds - Global
Select Equity Fund† USD 796.297 331.635.219 8,28

360.458.703 9,00

Totaal instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s 360.458.703 9,00

Exchange traded funds

Ierland
Invesco MSCI Saudi Arabia Fund USD 13.836 352.579 0,01

352.579 0,01

Totaal exchange traded funds 352.579 0,01

Totaal participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen
voor collectieve belegging

360.811.282 9,01

Totaal beleggingen 3.753.812.476 93,73

Liquide middelen 199.864.442 4,99

Overige activa/(passiva) 51.420.279 1,28

Totaal nettoactiva 4.005.097.197 100,00

*Het effect is op aanwijzing van de raad van bestuur gewaardeerd tegen de reële waarde.
†Fonds van verbonden partijen.

Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022 % van de
nettoactiva

Verenigde Staten van Amerika 43,39
Japan 11,19
Luxemburg 9,05
Verenigd Koninkrijk 3,93
Italië 2,71
Frankrijk 2,34
Australië 2,23
Canada 2,04
Nederland 1,90
Duitsland 1,80
Zwitserland 1,68
China 1,33
Spanje 1,15
Cayman eilanden 1,07
Zuid-Korea 1,01
Ierland 0,81
India 0,79
Oostenrijk 0,64
Taiwan 0,61
Denemarken 0,59
België 0,49
Hongkong 0,43
Singapore 0,33
Nieuw-Zeeland 0,26
Supranationaal 0,25
Thailand 0,20
Zweden 0,18
Mexico 0,15
Indonesië 0,15
Verenigde Arabische Emiraten 0,12
Finland 0,12
Hongarije 0,11
Noorwegen 0,09
Letland 0,08
Brazilië 0,08
Polen 0,08
Tsjechische Republiek 0,07
Bermuda 0,07
Zuid-Afrika 0,07
Jersey 0,06
Liberia 0,03
Portugal 0,02
Qatar 0,01
Griekenland 0,01
Chili 0,01
Rusland -
Cyprus -
Totaal beleggingen 93,73
Liquide middelen en overige activa/(passiva) 6,27

Totaal 100,00
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AUD 3.703.647 EUR 2.341.382 04/01/2023 RBC 10.651 -
AUD 2.209.011 EUR 1.381.991 30/01/2023 HSBC 19.825 -
CAD 1.907.521 EUR 1.314.356 23/01/2023 Morgan Stanley 1.687 -
CAD 1.774.122 EUR 1.219.023 30/01/2023 HSBC 4.402 -
CHF 39.832.151 EUR 40.414.840 23/01/2023 Merrill Lynch 26.380 -
CHF 1.252.102 EUR 1.268.067 30/01/2023 Barclays 3.612 -
CHF 382.301 EUR 387.029 30/01/2023 State Street 1.249 -
DKK 4.586.737 EUR 616.724 30/01/2023 HSBC 232 -
EUR 41.707.522 AUD 64.367.840 04/01/2023 State Street 830.177 0,02
EUR 7.615.652 AUD 11.791.953 30/01/2023 Morgan Stanley 132.598 0,01
EUR 38.621.670 AUD 60.664.193 03/02/2023 State Street 129.028 -
EUR 38.034.363 CAD 53.418.882 04/01/2023 Citibank 1.132.355 0,03
EUR 3.368.445 CAD 4.760.374 04/01/2023 Morgan Stanley 79.957 -
EUR 42.010.678 CAD 60.832.046 23/01/2023 Barclays 41.242 -
EUR 12.127.091 CAD 16.918.686 30/01/2023 Standard Chartered 460.057 0,01
EUR 40.182.624 CAD 58.179.256 03/02/2023 Goldman Sachs 72.934 -
EUR 1.139.556 CHF 1.117.597 30/01/2023 Barclays 4.485 -
EUR 8.133.380 CHF 8.003.420 30/01/2023 Merrill Lynch 4.825 -
EUR 47.483.937 CHF 46.556.666 30/01/2023 Morgan Stanley 199.351 0,01
EUR 2.909.580 CZK 70.527.251 03/02/2023 HSBC 587 -
EUR 5.369.042 DKK 39.925.578 04/01/2023 Morgan Stanley 101 -
EUR 11.812.583 DKK 87.808.826 30/01/2023 Merrill Lynch 1.521 -
EUR 5.370.652 DKK 39.925.578 03/02/2023 Standard Chartered 96 -
EUR 5.887.047 GBP 5.064.881 04/01/2023 Citibank 164.708 0,01
EUR 109.840.591 GBP 94.927.183 04/01/2023 HSBC 2.591.170 0,07
EUR 28.617.143 GBP 24.689.154 04/01/2023 Merrill Lynch 723.157 0,02
EUR 18.735.444 GBP 16.209.135 30/01/2023 HSBC 443.171 0,01
EUR 1.853.971 GBP 1.603.559 30/01/2023 Morgan Stanley 44.328 -
EUR 894.916 GBP 774.599 30/01/2023 RBC 20.768 -
EUR 64.522.645 GBP 55.657.108 30/01/2023 State Street 1.712.692 0,04
EUR 5.382.503 HKD 44.313.204 30/01/2023 Barclays 71.242 -
EUR 6.895.631 HKD 56.774.711 30/01/2023 HSBC 90.768 -
EUR 5.410.641 HKD 44.645.777 30/01/2023 Merrill Lynch 59.519 -
EUR 12.305.702 HKD 100.841.005 30/01/2023 RBC 219.172 -
EUR 1.017.306 JPY 142.764.315 30/01/2023 RBC 1.980 -
EUR 4.103.520 NOK 42.615.318 30/01/2023 Morgan Stanley 54.600 -
EUR 41.484.874 SEK 451.578.830 23/01/2023 BNP Paribas 891.148 0,02
EUR 2.711.996 SEK 29.585.439 30/01/2023 BNP Paribas 52.681 -
EUR 9.610.166 SEK 104.713.068 30/01/2023 Citibank 197.933 -
EUR 3.447.961 USD 3.641.443 04/01/2023 Barclays 41.355 -
EUR 22.749.440 USD 24.087.190 04/01/2023 Citibank 215.635 -
EUR 14.057.622 USD 14.774.238 04/01/2023 Goldman Sachs 236.177 0,01
EUR 7.591.518 USD 7.939.599 04/01/2023 Merrill Lynch 163.945 0,01
EUR 1.576.999 USD 1.681.171 04/01/2023 RBC 4.247 -
EUR 12.812.078 USD 13.650.249 04/01/2023 State Street 42.135 -
EUR 1.084.248.534 USD 1.127.647.316 04/01/2023 Toronto-Dominion Bank 29.323.322 0,73
EUR 26.613.428 USD 28.188.916 18/01/2023 Barclays 269.070 0,01
EUR 5.182.725 USD 5.464.052 18/01/2023 BNP Paribas 76.216 -
EUR 19.346.424 USD 20.591.649 18/01/2023 HSBC 102.201 -
EUR 4.835.768 USD 5.152.215 18/01/2023 Morgan Stanley 20.692 -
EUR 3.085.559 USD 3.285.337 18/01/2023 RBC 15.199 -
EUR 857.703 USD 914.035 18/01/2023 Standard Chartered 3.479 -
EUR 13.286.858 USD 14.166.405 18/01/2023 State Street 47.440 -
EUR 20.710.835 USD 22.070.319 23/01/2023 HSBC 92.250 -
EUR 9.710.227 USD 10.243.649 23/01/2023 Merrill Lynch 140.382 0,01
EUR 39.084.658 USD 41.752.115 23/01/2023 Morgan Stanley 78.899 -
EUR 252.913.088 USD 264.506.816 30/01/2023 Barclays 5.931.586 0,15
EUR 1.160.852 USD 1.240.028 30/01/2023 Citibank 2.984 -
EUR 1.430.550.337 USD 1.498.377.620 30/01/2023 HSBC 31.450.079 0,80
EUR 36.831.807 USD 38.655.210 30/01/2023 Morgan Stanley 737.758 0,02
EUR 44.212.568 USD 46.986.950 30/01/2023 RBC 338.812 -
EUR 969.225.654 USD 1.036.201.569 03/02/2023 Merrill Lynch 1.955.306 0,05
JPY 2.002.487.908 EUR 13.806.937 04/01/2023 Barclays 409.643 0,01
JPY 4.776.967.013 EUR 33.257.095 04/01/2023 HSBC 656.786 0,02
JPY 58.842.000 EUR 413.024 23/01/2023 Morgan Stanley 5.256 -
JPY 225.736.731 EUR 1.584.126 30/01/2023 Citibank 21.293 -
JPY 183.652.175 EUR 1.284.930 30/01/2023 HSBC 21.187 -
JPY 167.873.512 USD 1.275.277 30/01/2023 Merrill Lynch 3.120 -
MXN 60.670.093 EUR 2.914.193 04/01/2023 HSBC 2.653 -
PLN 12.104.125 EUR 2.583.491 04/01/2023 HSBC 1.904 -
SGD 1.422.540 EUR 988.444 30/01/2023 Merrill Lynch 3.408 -

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 82.910.808 2,07

AUD 1.562.031 EUR 1.001.940 30/01/2023 Merrill Lynch (10.691) -
CAD 4.462.160 EUR 3.097.184 03/02/2023 Citibank (20.901) -
CHF 2.109.046 EUR 2.143.557 30/01/2023 Merrill Lynch (1.536) -
CHF 1.580.593 EUR 1.608.696 30/01/2023 Morgan Stanley (3.390) -
CZK 70.527.251 EUR 2.921.008 04/01/2023 HSBC (421) -
DKK 39.925.578 EUR 5.369.366 04/01/2023 Standard Chartered (425) -
EUR 38.044.978 CAD 55.193.501 23/01/2023 HSBC (34.296) -
EUR 1.030.431 CAD 1.500.000 23/01/2023 Morgan Stanley (4.454) -
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EUR 1.751.836 CAD 2.543.754 23/01/2023 Standard Chartered (3.159) -
EUR 760.474 CHF 750.640 30/01/2023 RBC (1.902) -
EUR 3.538.826 DKK 26.316.448 30/01/2023 Merrill Lynch (969) -
EUR 1.142.316 DKK 8.494.637 30/01/2023 Morgan Stanley (288) -
EUR 379.206 GBP 336.193 30/01/2023 Morgan Stanley (193) -
EUR 98.070.352 GBP 86.957.020 03/02/2023 Merrill Lynch (44.961) -
EUR 370.501.586 JPY 53.388.722.741 04/01/2023 Merrill Lynch (8.529.460) (0,21)
EUR 8.035.630 JPY 1.133.372.642 04/01/2023 Morgan Stanley (10.703) -
EUR 21.581.995 JPY 3.096.049.171 30/01/2023 HSBC (436.816) (0,01)
EUR 773.713 JPY 111.794.187 30/01/2023 Merrill Lynch (21.357) -
EUR 11.458.124 JPY 1.635.723.808 30/01/2023 Morgan Stanley (174.989) -
EUR 331.845.172 JPY 47.111.362.223 03/02/2023 BNP Paribas (3.295.841) (0,08)
EUR 2.896.046 MXN 60.670.093 04/01/2023 HSBC (20.800) -
EUR 2.892.290 MXN 60.670.093 03/02/2023 HSBC (1.004) -
EUR 2.566.896 PLN 12.104.125 04/01/2023 Goldman Sachs (18.499) -
EUR 2.571.147 PLN 12.104.125 03/02/2023 HSBC (1.626) -
GBP 10.740.256 EUR 12.421.241 04/01/2023 Morgan Stanley (286.821) (0,01)
GBP 2.834.989 EUR 3.229.965 04/01/2023 RBC (26.974) -
GBP 24.148.953 EUR 27.413.326 04/01/2023 Standard Chartered (129.664) (0,01)
GBP 3.733.958 EUR 4.322.273 30/01/2023 Morgan Stanley (108.440) -
GBP 1.082.522 EUR 1.242.748 30/01/2023 Standard Chartered (21.105) -
HKD 35.610.187 EUR 4.283.614 30/01/2023 Barclays (15.473) -
HKD 99.353.517 EUR 12.097.154 30/01/2023 HSBC (188.908) -
JPY 5.677.019.903 CHF 39.832.151 23/01/2023 HSBC (85.948) -
JPY 631.278.239 EUR 4.505.372 04/01/2023 Morgan Stanley (23.639) -
JPY 430.534.299 EUR 3.076.781 30/01/2023 HSBC (14.861) -
JPY 461.710.794 EUR 3.285.286 03/02/2023 State Street (766) -
NZD 147.754.552 EUR 88.559.816 24/01/2023 HSBC (931.499) (0,03)
SGD 1.830.701 EUR 1.277.310 30/01/2023 State Street (871) -
USD 43.833.870 AUD 64.790.145 30/01/2023 Morgan Stanley (185.577) (0,01)
USD 3.099.444 CZK 70.527.251 04/01/2023 Citibank (21.027) -
USD 322.887 EUR 303.833 03/01/2023 State Street (1.748) -
USD 7.532.077 EUR 7.143.468 04/01/2023 Merrill Lynch (97.135) -
USD 9.056.284 EUR 8.514.510 04/01/2023 Morgan Stanley (42.267) -
USD 10.850.661 EUR 10.246.584 04/01/2023 RBC (95.683) -
USD 90.000.000 EUR 84.718.217 04/01/2023 Standard Chartered (522.328) (0,01)
USD 35.000.000 EUR 32.939.236 04/01/2023 State Street (196.390) (0,01)
USD 1.955.508.719 EUR 1.831.416.686 18/01/2023 HSBC (3.867.869) (0,10)
USD 98.050 EUR 91.928 18/01/2023 Merrill Lynch (295) -
USD 18.450.813 EUR 17.266.492 18/01/2023 Morgan Stanley (23.019) -
USD 1.681.171 EUR 1.575.448 18/01/2023 RBC (4.285) -
USD 688.697 EUR 649.999 18/01/2023 Standard Chartered (6.368) -
USD 8.963 EUR 8.407 18/01/2023 State Street (30) -
USD 4.000.000 EUR 3.759.177 23/01/2023 Merrill Lynch (22.288) -
USD 13.745.263 EUR 12.889.541 23/01/2023 State Street (48.410) -
USD 28.775.101 EUR 27.078.540 30/01/2023 Barclays (209.979) -
USD 4.980.370 EUR 4.675.183 30/01/2023 BNP Paribas (24.796) -
USD 9.519.622 EUR 8.967.913 30/01/2023 Citibank (79.028) -
USD 14.295.648 EUR 13.636.344 30/01/2023 HSBC (287.876) -
USD 26.699.563 EUR 25.536.175 30/01/2023 Morgan Stanley (605.634) (0,03)
USD 60.952.871 EUR 57.373.898 30/01/2023 RBC (459.555) (0,01)
USD 84.715.412 EUR 80.184.852 30/01/2023 Standard Chartered (1.082.393) (0,03)
USD 172.597.154 EUR 162.451.887 30/01/2023 State Street (1.290.429) (0,05)
USD 12.790.349 EUR 11.988.547 03/02/2023 Merrill Lynch (49.050) -
USD 38.759.405 HKD 302.827.812 30/01/2023 Standard Chartered (104.786) -
USD 87.876.179 JPY 12.039.069.938 30/01/2023 HSBC (3.566.928) (0,09)
USD 4.594.978 SGD 6.313.261 30/01/2023 State Street (111.331) -

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (27.480.154) (0,69)

Ongerealiseerde nettowinst op valutatermijncontracten - activa 55.430.654 1,38
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Euro-BTP, 08/03/2023 (78) EUR (8.510.970) 61.530 -
Euro-Bund, 08/03/2023 (2.179) EUR (290.166.535) 1.835.552 0,05
Euro-OAT, 08/03/2023 (333) EUR (42.485.805) 290.795 0,01
Euro-Schatz, 08/03/2023 (1.022) EUR (107.767.345) 104.755 -
EURO STOXX 50 Index, 17/03/2023 (1.643) EUR (62.540.795) 763.995 0,02
Hang Seng Index, 30/01/2023 261 HKD 31.190.286 131.558 -
Japan 10 Year Bond, 13/03/2023 (114) JPY (117.718.626) 52.390 -
Russell 2000 Emini Index, 17/03/2023 (1.242) USD (102.603.338) 644.902 0,02
S&P 500 Emini Index, 17/03/2023 (357) USD (64.163.626) 611.639 0,02
US 2 Year Note, 31/03/2023 (512) USD (98.211.181) 99.173 -
US 10 Year Ultra Bond, 22/03/2023 (287) USD (31.627.586) 189.796 -

Totaal ongerealiseerde winst op financiële termijncontracten 4.786.085 0,12

Canada 5 Year Bond, 22/03/2023 2 CAD 153.859 (463) -
Euro-Bobl, 08/03/2023 316 EUR 36.600.700 (112.180) -
Euro-Buxl 30 Year Bond, 08/03/2023 (14) EUR (1.903.440) (43.173) -
FTSE 100 Index, 17/03/2023 4 GBP 337.421 (1.627) -
MSCI Emerging Markets Index, 17/03/2023 35 USD 1.583.802 (12.034) -
MSCI Europe Index, 17/03/2023 26 EUR 700.115 (6.045) -
S&P/TSX 60 Index, 16/03/2023 128 CAD 20.734.775 (141.004) -
US 5 Year Note, 31/03/2023 34 USD 3.427.608 (7.580) -
US 10 Year Note, 22/03/2023 497 USD 52.081.549 (160.780) (0,01)
US Long Bond, 22/03/2023 1.883 USD 219.468.047 (1.624.058) (0,04)
US Ultra Bond, 22/03/2023 80 USD 10.007.157 (56.266) -

Totaal ongerealiseerd verlies op financiële termijncontracten (2.165.210) (0,05)

Ongerealiseerde nettowinst op financiële termijncontracten 2.620.875 0,07
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Aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Obligaties

Angola
Angola Government Bond, Reg. S 9,5%
12/11/2025 USD 1.180.000 1.138.231 0,01
Angola Government Bond, Reg. S
8,25% 09/05/2028 USD 400.000 342.189 0,00
Angola Government Bond, Reg. S 8%
26/11/2029 USD 5.300.000 4.364.222 0,02
Angola Government Bond, Reg. S
9,125% 26/11/2049 USD 1.720.000 1.262.410 0,01

7.107.052 0,04

Argentinië
Argentina Government Bond, STEP
1,5% 09/07/2035 USD 10.033.671 2.418.225 0,01
Argentina Government Bond, STEP
3,875% 09/01/2038 USD 1.715.400 512.263 0,01
Argentina Government Bond, STEP
3,5% 09/07/2041 USD 7.545.000 2.012.337 0,01

4.942.825 0,03

Australië
APA Infrastructure Ltd., Reg. S 1,25%
15/03/2033 EUR 100.000 70.945 0,00
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 1,25%
30/07/2025 EUR 300.000 281.438 0,00
Australia & New Zealand Banking
Group Ltd., FRN, 144A 6,75% Perpetual USD 10.697.000 9.980.127 0,06
Sydney Airport Finance Co. Pty. Ltd.,
Reg. S 1,75% 26/04/2028 EUR 100.000 87.394 0,00
Toyota Finance Australia Ltd., Reg. S
0,44% 13/01/2028 EUR 100.000 85.641 0,00

10.505.545 0,06

Oostenrijk
ams-OSRAM AG, 144A 7% 31/07/2025 USD 3.115.000 2.743.104 0,01
ams-OSRAM AG, Reg. S 6% 31/07/2025 EUR 3.901.000 3.661.088 0,02
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN
1,625% 08/09/2031 EUR 100.000 86.550 0,00
Klabin Austria GmbH, Reg. S 7%
03/04/2049 USD 2.000.000 1.844.339 0,01
Suzano Austria GmbH 6% 15/01/2029 USD 2.070.000 1.932.373 0,01

10.267.454 0,05

Azerbeidzjan
Southern Gas Corridor CJSC, Reg. S
6,875% 24/03/2026 USD 2.200.000 2.117.958 0,01
State Oil Co. of the Azerbaijan
Republic, Reg. S 6,95% 18/03/2030 USD 2.736.000 2.656.187 0,02

4.774.145 0,03

Bahrein
Bahrain Government Bond, Reg. S 7%
26/01/2026 USD 580.000 557.819 0,00
Bahrain Government Bond, Reg. S 7%
12/10/2028 USD 3.250.000 3.069.098 0,02
Bahrain Government Bond, Reg. S
6,75% 20/09/2029 USD 300.000 280.139 0,00
Bahrain Government Bond, Reg. S
5,45% 16/09/2032 USD 1.306.000 1.082.305 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S 6%
19/09/2044 USD 2.837.000 2.079.637 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S
7,5% 20/09/2047 USD 2.230.000 1.881.640 0,01
Oil and Gas Holding Co. BSCC (The),
Reg. S 7,625% 07/11/2024 USD 500.000 476.866 0,00

9.427.504 0,05

België
Anheuser-Busch InBev SA/NV, Reg. S
1,65% 28/03/2031 EUR 300.000 255.787 0,00
Belfius Bank SA, Reg. S 3,125%
11/05/2026 EUR 100.000 96.307 0,00
KBC Group NV, Reg. S 0,75%
24/01/2030 EUR 100.000 79.038 0,00
KBC Group NV, Reg. S, FRN 0,125%
10/09/2026 EUR 100.000 89.891 0,00
KBC Group NV, Reg. S, FRN 4,375%
23/11/2027 EUR 100.000 100.460 0,00

KBC Group NV, Reg. S, FRN 4,75%
Perpetual EUR 10.200.000 9.752.220 0,05
Ontex Group NV, Reg. S 3,5%
15/07/2026 EUR 2.380.000 2.025.656 0,01

12.399.359 0,06

Brazilië
Brazil Government Bond 10000%
01/01/2027 BRL 17.370 2.984.448 0,01
Brazil Government Bond 4,5%
30/05/2029 USD 1.700.000 1.478.414 0,01
Brazil Government Bond 8,25%
20/01/2034 USD 1.250.000 1.314.858 0,01
Brazil Government Bond 5,625%
07/01/2041 USD 350.000 278.721 0,00
Brazil Government Bond 5%
27/01/2045 USD 2.660.000 1.859.584 0,01

7.916.025 0,04

Canada
Bell Telephone Co. of Canada 2,15%
15/02/2032 USD 225.000 164.957 0,00
Canadian Pacific Railway Co. 2,45%
02/12/2031 USD 140.000 108.878 0,00
TransCanada PipeLines Ltd. 4,75%
15/05/2038 USD 145.000 120.950 0,00

394.785 0,00

Cayman eilanden
CK Hutchison Europe Finance 18 Ltd.,
Reg. S 1,25% 13/04/2025 EUR 200.000 187.843 0,00
CK Hutchison Europe Finance 21 Ltd.,
Reg. S 0,75% 02/11/2029 EUR 100.000 78.339 0,00
Country Garden Holdings Co. Ltd.,
Reg. S 3,3% 12/01/2031 USD 2.300.000 1.138.403 0,01

1.404.585 0,01

Colombia
Colombia Government Bond 4,5%
28/01/2026 USD 750.000 661.469 0,00
Colombia Government Bond 3,875%
25/04/2027 USD 1.700.000 1.412.123 0,01
Colombia Government Bond 4,5%
15/03/2029 USD 800.000 650.173 0,00
Colombia Government Bond 3,125%
15/04/2031 USD 1.560.000 1.092.435 0,01
Colombia Government Bond 8%
20/04/2033 USD 1.830.000 1.725.073 0,01
Colombia Government Bond 7,375%
18/09/2037 USD 1.000.000 881.958 0,00
Colombia Government Bond 6,125%
18/01/2041 USD 550.000 411.756 0,00
Colombia Government Bond 5%
15/06/2045 USD 3.000.000 1.929.879 0,01
Colombia Government Bond 5,2%
15/05/2049 USD 2.670.000 1.711.122 0,01
Colombia Government Bond 4,125%
15/05/2051 USD 1.900.000 1.071.001 0,01
Ecopetrol SA 5,875% 18/09/2023 USD 2.200.000 2.051.784 0,01
Ecopetrol SA 5,375% 26/06/2026 USD 2.580.000 2.281.873 0,01
Ecopetrol SA 5,875% 28/05/2045 USD 1.700.000 1.110.354 0,01

16.991.000 0,09

Costa Rica
Costa Rica Government Bond, Reg. S
6,125% 19/02/2031 USD 1.950.000 1.770.573 0,01
Costa Rica Government Bond, Reg. S
7% 04/04/2044 USD 2.500.000 2.204.452 0,01

3.975.025 0,02

Denemarken
Danske Bank A/S, FRN, 144A 4,298%
01/04/2028 USD 200.000 172.684 0,00

172.684 0,00

Dominicaanse Republiek
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 6,875% 29/01/2026 USD 1.160.000 1.098.128 0,01
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 5,95% 25/01/2027 USD 2.760.000 2.532.989 0,01
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 4,5% 30/01/2030 USD 1.800.000 1.438.328 0,01
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Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 4,875% 23/09/2032 USD 3.020.000 2.355.822 0,01
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 7,45% 30/04/2044 USD 3.340.000 2.923.947 0,01
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 6,5% 15/02/2048 USD 2.900.000 2.244.516 0,01
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 5,875% 30/01/2060 USD 2.060.000 1.421.996 0,01

14.015.726 0,07

Ecuador
Ecuador Government Bond, STEP,
Reg. S 5,5% 31/07/2030 USD 8.782.000 5.317.334 0,03
Ecuador Government Bond, STEP,
Reg. S 2,5% 31/07/2035 USD 5.600.000 2.439.357 0,01

7.756.691 0,04

Egypte
Egypt Government Bond, Reg. S 5,75%
29/05/2024 USD 500.000 447.454 0,00
Egypt Government Bond, Reg. S
3,875% 16/02/2026 USD 2.734.000 2.118.363 0,01
Egypt Government Bond, Reg. S 4,75%
16/04/2026 EUR 2.200.000 1.836.208 0,01
Egypt Government Bond, Reg. S 7,5%
31/01/2027 USD 1.900.000 1.599.058 0,01
Egypt Government Bond, Reg. S 7,6%
01/03/2029 USD 1.000.000 764.467 0,00
Egypt Government Bond, Reg. S
5,875% 16/02/2031 USD 1.114.000 729.104 0,00
Egypt Government Bond, Reg. S
7,053% 15/01/2032 USD 1.900.000 1.305.256 0,01
Egypt Government Bond, Reg. S
7,625% 29/05/2032 USD 1.410.000 980.882 0,01
Egypt Government Bond, Reg. S 8,7%
01/03/2049 USD 2.240.000 1.404.645 0,01
Egypt Government Bond, Reg. S 8,15%
20/11/2059 USD 2.300.000 1.414.416 0,01
Egypt Government Bond, Reg. S 7,5%
16/02/2061 USD 1.650.000 957.470 0,00

13.557.323 0,07

El Salvador
El Salvador Government Bond, Reg. S
6,375% 18/01/2027 USD 2.230.000 923.804 0,00
El Salvador Government Bond, Reg. S
7,125% 20/01/2050 USD 3.374.000 1.256.226 0,01

2.180.030 0,01

Finland
Nokia OYJ 4,375% 12/06/2027 USD 600.000 531.212 0,00
Nordea Bank Abp, 144A 1,5%
30/09/2026 USD 6.410.000 5.193.531 0,03
Nordea Bank Abp, FRN, 144A 6,625%
Perpetual USD 9.330.000 8.610.096 0,04

14.334.839 0,07

Frankrijk
Accor SA, Reg. S, FRN 4,375%
Perpetual EUR 1.500.000 1.417.650 0,01
Altice France SA, 144A 5,125%
15/07/2029 USD 14.212.000 10.008.076 0,05
Altice France SA, 144A 5,5%
15/10/2029 USD 7.498.000 5.296.288 0,03
Altice France SA, Reg. S 2,125%
15/02/2025 EUR 1.530.000 1.357.843 0,01
Altice France SA, Reg. S 3,375%
15/01/2028 EUR 4.352.000 3.296.640 0,02
Autoroutes du Sud de la France SA,
Reg. S 2,75% 02/09/2032 EUR 100.000 92.375 0,00
Banijay Entertainment SASU, Reg. S
3,5% 01/03/2025 EUR 2.260.000 2.133.440 0,01
Banijay Group SAS, Reg. S 6,5%
01/03/2026 EUR 1.890.000 1.788.337 0,01
Banque Federative du Credit Mutuel
SA, Reg. S 0,75% 08/06/2026 EUR 300.000 271.516 0,00
Banque Federative du Credit Mutuel
SA, Reg. S 1,875% 18/06/2029 EUR 100.000 85.163 0,00
BNP Paribas SA, FRN, 144A 7,75%
31/12/2164 USD 6.450.000 6.016.761 0,03
BNP Paribas SA, FRN, 144A 9,25%
31/12/2164 USD 3.770.000 3.687.509 0,02
BNP Paribas SA, Reg. S 2,875%
01/10/2026 EUR 100.000 96.404 0,00

BNP Paribas SA, Reg. S 2,1%
07/04/2032 EUR 100.000 82.786 0,00
BNP Paribas SA, Reg. S, FRN 0,5%
19/02/2028 EUR 200.000 170.185 0,00
BPCE SA, Reg. S 1,625% 31/01/2028 EUR 100.000 88.024 0,00
BPCE SA, Reg. S, FRN 0,5% 14/01/2028 EUR 300.000 256.790 0,00
BPCE SA, Reg. S, FRN 1,75%
02/02/2034 EUR 100.000 81.233 0,00
Casino Guichard Perrachon SA, Reg. S
4,498% 07/03/2024 EUR 2.100.000 1.755.650 0,01
CGG SA, Reg. S 7,75% 01/04/2027 EUR 2.960.000 2.429.050 0,01
Chrome Bidco SASU, Reg. S 3,5%
31/05/2028 EUR 3.922.000 3.309.846 0,02
Chrome Holdco SASU, Reg. S 5%
31/05/2029 EUR 1.258.000 981.900 0,01
Credit Agricole SA, FRN, 144A 8,125%
Perpetual USD 22.690.000 21.573.184 0,11
Credit Agricole SA, Reg. S 2%
25/03/2029 EUR 300.000 258.445 0,00
Credit Agricole SA, Reg. S 1%
03/07/2029 EUR 100.000 83.895 0,00
Credit Agricole SA, Reg. S 0,875%
14/01/2032 EUR 100.000 75.132 0,00
Credit Agricole SA, Reg. S, FRN 1%
22/04/2026 EUR 200.000 186.503 0,00
Credit Agricole SA, Reg. S, FRN 4%
Perpetual EUR 3.000.000 2.659.362 0,01
Credit Mutuel Arkea SA, Reg. S, FRN
1,875% 25/10/2029 EUR 200.000 188.914 0,00
Crown European Holdings SA, Reg. S
3,375% 15/05/2025 EUR 3.880.000 3.830.235 0,02
Electricite de France SA, Reg. S, FRN
5% Perpetual EUR 1.500.000 1.373.683 0,01
Electricite de France SA, Reg. S, FRN
2,875% Perpetual EUR 4.800.000 3.949.901 0,02
Electricite de France SA, Reg. S, FRN
3% Perpetual EUR 2.400.000 1.973.604 0,01
Electricite de France SA, Reg. S, FRN
7,5% 31/12/2164 EUR 400.000 399.564 0,00
Elis SA, Reg. S 1,625% 03/04/2028 EUR 3.900.000 3.342.265 0,02
Engie SA, Reg. S 0% 04/03/2027 EUR 100.000 85.743 0,00
Faurecia SE, Reg. S 2,625%
15/06/2025 EUR 580.000 529.612 0,00
Faurecia SE, Reg. S 3,125% 15/06/2026 EUR 4.749.000 4.216.993 0,02
Faurecia SE, Reg. S 2,75% 15/02/2027 EUR 842.000 713.169 0,00
Faurecia SE, Reg. S 3,75% 15/06/2028 EUR 3.100.000 2.647.747 0,01
Iliad Holding SASU, Reg. S 5,125%
15/10/2026 EUR 2.517.000 2.340.528 0,01
Iliad Holding SASU, Reg. S 5,625%
15/10/2028 EUR 1.004.000 913.372 0,01
Iliad SA, Reg. S 5,375% 14/06/2027 EUR 3.300.000 3.286.688 0,02
Loxam SAS, Reg. S 4,5% 15/02/2027 EUR 1.530.000 1.404.575 0,01
Orange SA, Reg. S 0,875% 03/02/2027 EUR 100.000 90.239 0,00
Orange SA, Reg. S 1,625% 07/04/2032 EUR 100.000 84.384 0,00
Paprec Holding SA, Reg. S 3,5%
01/07/2028 EUR 1.981.000 1.721.618 0,01
Parts Europe SA, Reg. S 6,5%
16/07/2025 EUR 1.733.000 1.735.877 0,01
Pernod Ricard SA, Reg. S 3,25%
02/11/2028 EUR 100.000 98.300 0,00
Pernod Ricard SA, Reg. S 1,375%
07/04/2029 EUR 100.000 87.958 0,00
Picard Groupe SAS, Reg. S 3,875%
01/07/2026 EUR 750.000 644.309 0,00
Quatrim SASU, Reg. S 5,875%
15/01/2024 EUR 2.800.000 2.745.389 0,02
Renault SA, Reg. S 2,375% 25/05/2026 EUR 3.100.000 2.796.603 0,02
Renault SA, Reg. S 2% 28/09/2026 EUR 2.100.000 1.849.258 0,01
Renault SA, Reg. S 2,5% 02/06/2027 EUR 2.600.000 2.266.009 0,01
Societe Generale SA, 144A 5%
17/01/2024 USD 8.200.000 7.593.061 0,04
Societe Generale SA, 144A 4,25%
14/04/2025 USD 380.000 341.369 0,00
Societe Generale SA, FRN, 144A 8%
Perpetual USD 12.086.000 11.328.576 0,06
Societe Generale SA, FRN, 144A
9,375% 31/12/2164 USD 6.223.000 5.989.333 0,03
Societe Generale SA, Reg. S 0,875%
01/07/2026 EUR 100.000 89.338 0,00
Societe Generale SA, Reg. S 0,75%
25/01/2027 EUR 100.000 86.668 0,00
Societe Generale SA, Reg. S, FRN 0,5%
12/06/2029 EUR 100.000 80.361 0,00
Societe Generale SA, Reg. S, FRN
4,25% 06/12/2030 EUR 100.000 96.271 0,00
Solvay Finance SACA, Reg. S, FRN
5,425% Perpetual EUR 3.017.000 3.014.496 0,02
SPIE SA, Reg. S 3,125% 22/03/2024 EUR 2.200.000 2.189.693 0,01
SPIE SA, Reg. S 2,625% 18/06/2026 EUR 800.000 758.360 0,00
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TotalEnergies Capital International SA,
Reg. S 1,994% 08/04/2032 EUR 200.000 175.040 0,00
Vallourec SA, Reg. S 8,5% 30/06/2026 EUR 1.239.544 1.219.691 0,01

147.818.781 0,77

Gabon
Gabon Government Bond, Reg. S
6,95% 16/06/2025 USD 1.372.000 1.219.430 0,01

1.219.430 0,01

Duitsland
BASF SE, Reg. S 3,75% 29/06/2032 EUR 100.000 98.556 0,00
Bayer AG, Reg. S 1,125% 06/01/2030 EUR 100.000 82.570 0,00
Cheplapharm Arzneimittel GmbH, Reg.
S 3,5% 11/02/2027 EUR 4.372.000 3.843.014 0,02
CT Investment GmbH, Reg. S 5,5%
15/04/2026 EUR 2.154.000 1.915.768 0,01
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 1,75%
19/11/2030 EUR 100.000 78.676 0,00
Deutsche Lufthansa AG, Reg. S 2,875%
11/02/2025 EUR 2.300.000 2.173.500 0,01
Deutsche Lufthansa AG, Reg. S 2,875%
16/05/2027 EUR 3.900.000 3.405.870 0,02
Deutsche Telekom AG, Reg. S 2,25%
29/03/2039 EUR 50.000 39.541 0,00
Douglas GmbH, Reg. S 6% 08/04/2026 EUR 2.790.000 2.347.087 0,01
E.ON SE, Reg. S 0,375% 29/09/2027 EUR 100.000 87.526 0,00
E.ON SE, Reg. S 0,75% 20/02/2028 EUR 80.000 69.703 0,00
Hapag-Lloyd AG, Reg. S 2,5%
15/04/2028 EUR 1.630.000 1.448.729 0,01
IHO Verwaltungs GmbH, Reg. S 3,75%
15/09/2026 EUR 5.129.798 4.476.200 0,02
INEOS Styrolution Group GmbH, Reg. S
2,25% 16/01/2027 EUR 3.287.000 2.684.394 0,01
Kirk Beauty SUN GmbH, Reg. S 8,25%
01/10/2026 EUR 1.648.095 1.021.819 0,01
Nidda Healthcare Holding GmbH,
Reg. S 7,5% 21/08/2026 EUR 6.790.000 6.505.506 0,03
Renk AG, Reg. S 5,75% 15/07/2025 EUR 2.954.000 2.788.319 0,02
Schaeffler AG, Reg. S 3,375%
12/10/2028 EUR 2.300.000 2.007.895 0,01
Techem Verwaltungsgesellschaft 674
mbH, Reg. S 6% 30/07/2026 EUR 2.395.814 2.262.700 0,01
Techem Verwaltungsgesellschaft 675
mbH, Reg. S 2% 15/07/2025 EUR 3.020.000 2.784.969 0,02
thyssenkrupp AG, Reg. S 2,875%
22/02/2024 EUR 3.733.000 3.703.203 0,02
TK Elevator Midco GmbH, Reg. S
4,375% 15/07/2027 EUR 2.779.000 2.479.402 0,01
TUI Cruises GmbH, Reg. S 6,5%
15/05/2026 EUR 2.690.000 2.259.277 0,01
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S
1,5% 19/06/2026 EUR 300.000 272.441 0,00
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S
0,625% 19/07/2029 EUR 200.000 154.076 0,00
Vonovia SE, Reg. S 1,5% 14/06/2041 EUR 100.000 55.560 0,00
ZF Finance GmbH, Reg. S 2,25%
03/05/2028 EUR 1.600.000 1.254.323 0,01
ZF Finance GmbH, Reg. S 3,75%
21/09/2028 EUR 3.900.000 3.289.595 0,02

53.590.219 0,28

Ghana
Ghana Government Bond, Reg. S
7,625% 16/05/2029 USD 3.070.000 1.055.540 0,00
Ghana Government Bond, Reg. S
10,75% 14/10/2030 USD 924.000 612.652 0,00
Ghana Government Bond, Reg. S
8,627% 16/06/2049 USD 3.493.000 1.143.789 0,01

2.811.981 0,01

Gibraltar
888 Acquisitions Ltd., Reg. S 7,558%
15/07/2027 EUR 2.150.000 1.856.129 0,01

1.856.129 0,01

Guatemala
Guatemala Government Bond, Reg. S
4,5% 03/05/2026 USD 1.441.000 1.296.274 0,00
Guatemala Government Bond, Reg. S
6,125% 01/06/2050 USD 1.700.000 1.503.799 0,01

2.800.073 0,01

Irak
Iraq Government Bond, Reg. S 6,752%
09/03/2023 USD 1.950.000 1.804.928 0,01
Iraq Government Bond, Reg. S 5,8%
15/01/2028 USD 3.265.625 2.823.583 0,01

4.628.511 0,02

Ierland
Abbott Ireland Financing DAC, Reg. S
1,5% 27/09/2026 EUR 100.000 93.708 0,00
Abbott Ireland Financing DAC, Reg. S
0,375% 19/11/2027 EUR 100.000 87.283 0,00
AerCap Ireland Capital DAC 1,15%
29/10/2023 USD 4.330.000 3.899.147 0,02
AerCap Ireland Capital DAC 3,15%
15/02/2024 USD 5.500.000 4.977.982 0,03
AerCap Ireland Capital DAC 1,75%
29/10/2024 USD 3.445.000 2.967.832 0,02
AIB Group plc, Reg. S 1,25%
28/05/2024 EUR 100.000 96.380 0,00
AIB Group plc, Reg. S, FRN 6,25%
Perpetual EUR 3.400.000 3.190.346 0,02
Bank of Ireland Group plc, FRN, 144A
2,029% 30/09/2027 USD 500.000 394.977 0,00
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN
1,875% 05/06/2026 EUR 100.000 92.931 0,00
Eaton Capital UnLtd Co., Reg. S 0,697%
14/05/2025 EUR 100.000 94.691 0,00
eircom Finance DAC, Reg. S 3,5%
15/05/2026 EUR 4.132.000 3.741.423 0,02
Glencore Capital Finance DAC, Reg. S
1,125% 10/03/2028 EUR 100.000 82.512 0,00
Shire Acquisitions Investments Ireland
DAC 3,2% 23/09/2026 USD 420.000 369.137 0,00
Vodafone International Financing DAC,
Reg. S 3,25% 02/03/2029 EUR 100.000 96.929 0,00
Zurich Finance Ireland Designated
Activity Co., Reg. S 1,625% 17/06/2039 EUR 100.000 70.402 0,00
Zurich Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN
5,625% 24/06/2046 USD 2.300.000 2.108.789 0,01

22.364.469 0,12

Israël
Energean Israel Finance Ltd., Reg. S,
144A 4,875% 30/03/2026 USD 384.000 331.419 0,00
Energean Israel Finance Ltd., Reg. S,
144A 5,375% 30/03/2028 USD 509.000 427.992 0,00
Leviathan Bond Ltd., Reg. S, 144A
6,5% 30/06/2027 USD 1.400.000 1.272.150 0,01

2.031.561 0,01

Italië
Atlantia SpA, Reg. S 1,625%
03/02/2025 EUR 380.000 355.792 0,00
Atlantia SpA, Reg. S 1,875%
13/07/2027 EUR 390.000 332.516 0,00
Atlantia SpA, Reg. S 1,875%
12/02/2028 EUR 2.839.000 2.365.832 0,01
Autostrade per l’Italia SpA, Reg. S 2%
04/12/2028 EUR 2.823.000 2.331.343 0,01
Autostrade per l’Italia SpA, Reg. S
3,75% 26/09/2029 EUR 2.140.000 1.703.553 0,01
Autostrade per l’Italia SpA, Reg. S 2%
15/01/2030 EUR 2.613.000 2.076.211 0,01
Enel SpA, FRN, 144A 8,75%
24/09/2073 USD 5.820.000 5.460.704 0,03
Eni SpA, Reg. S 1,125% 19/09/2028 EUR 100.000 85.673 0,00
Eni SpA, Reg. S 3,625% 29/01/2029 EUR 100.000 99.489 0,00
Guala Closures SpA, Reg. S 3,25%
15/06/2028 EUR 2.887.000 2.478.850 0,01
Infrastrutture Wireless Italiane SpA,
Reg. S 1,875% 08/07/2026 EUR 3.693.000 3.381.721 0,02
Lottomatica SpA, Reg. S 5,125%
15/07/2025 EUR 3.947.000 3.752.673 0,02
Nexi SpA, Reg. S 1,625% 30/04/2026 EUR 1.642.000 1.500.176 0,01
Pro-Gest SpA, Reg. S 3,25% 15/12/2024 EUR 2.851.000 1.844.252 0,01
Shiba Bidco SpA, Reg. S 4,5%
31/10/2028 EUR 3.632.000 3.136.486 0,02
TeamSystem SpA, Reg. S 3,5%
15/02/2028 EUR 1.628.000 1.368.652 0,01
Telecom Italia SpA, Reg. S 2,75%
15/04/2025 EUR 1.000.000 929.788 0,01
Telecom Italia SpA, Reg. S 3,625%
25/05/2026 EUR 2.910.000 2.732.534 0,01
Telecom Italia SpA, Reg. S 2,375%
12/10/2027 EUR 2.475.000 2.087.717 0,01
Terna - Rete Elettrica Nazionale, Reg. S
1,375% 26/07/2027 EUR 100.000 90.428 0,00
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UniCredit SpA, Reg. S, FRN 2,2%
22/07/2027 EUR 350.000 317.408 0,00
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 3,875%
Perpetual EUR 2.502.000 1.868.336 0,01

40.300.134 0,21

Ivoorkust
Ivory Coast Government Bond, Reg. S
6,375% 03/03/2028 USD 550.000 499.377 0,00
Ivory Coast Government Bond, Reg. S
5,875% 17/10/2031 EUR 2.300.000 1.934.714 0,01
Ivory Coast Government Bond, Reg. S
6,125% 15/06/2033 USD 1.200.000 1.002.002 0,01
Ivory Coast Government Bond, Reg. S
6,875% 17/10/2040 EUR 2.690.000 2.032.241 0,01

5.468.334 0,03

Japan
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.,
FRN 0,953% 19/07/2025 USD 3.399.000 2.959.169 0,02
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.,
FRN 3,837% 17/04/2026 USD 2.398.000 2.162.480 0,01
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.,
FRN 1,538% 20/07/2027 USD 3.075.000 2.506.776 0,02
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.,
Reg. S 0,872% 07/09/2024 EUR 100.000 95.607 0,00
Mizuho Financial Group, Inc., FRN
1,241% 10/07/2024 USD 6.583.000 6.011.358 0,03
Mizuho Financial Group, Inc., FRN
1,234% 22/05/2027 USD 2.091.000 1.696.147 0,01
Nippon Life Insurance Co., FRN, 144A
2,75% 21/01/2051 USD 8.270.000 6.219.620 0,03
Sumitomo Life Insurance Co., FRN,
144A 3,375% 15/04/2081 USD 5.505.000 4.303.622 0,02
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.
1,902% 17/09/2028 USD 215.000 165.897 0,00

26.120.676 0,14

Jersey
Adient Global Holdings Ltd., Reg. S
3,5% 15/08/2024 EUR 2.508.000 2.409.875 0,01
CPUK Finance Ltd., Reg. S 4,5%
28/08/2027 GBP 2.582.000 2.439.149 0,01
CPUK Finance Ltd., Reg. S 4,875%
28/02/2047 GBP 1.000.000 1.048.576 0,01
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,875%
12/07/2032 EUR 100.000 77.994 0,00
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,125%
08/10/2032 EUR 100.000 78.228 0,00

6.053.822 0,03

Jordanië
Jordan Government Bond, Reg. S
5,85% 07/07/2030 USD 2.640.000 2.219.706 0,01
Jordan Government Bond, Reg. S
5,75% 31/01/2027 USD 750.000 677.892 0,01

2.897.598 0,02

Kazachstan
KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S
5,75% 19/04/2047 USD 860.000 627.038 0,00
KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S
6,375% 24/10/2048 USD 2.250.000 1.742.410 0,01

2.369.448 0,01

Kenia
Kenya Government Bond, Reg. S
6,875% 24/06/2024 USD 4.154.000 3.587.637 0,02
Kenya Government Bond, Reg. S 7%
22/05/2027 USD 700.000 588.686 0,00
Kenya Government Bond, Reg. S 6,3%
23/01/2034 USD 1.755.000 1.271.647 0,01

5.447.970 0,03

Libanon
Lebanon Government Bond, Reg. S
6,65% 22/04/2024§ USD 1.450.000 83.457 0,00
Lebanon Government Bond, Reg. S
6,85% 23/03/2027§ USD 6.230.000 357.004 0,00
Lebanon Government Bond, Reg. S
6,65% 03/11/2028§ USD 5.108.000 292.709 0,00

733.170 0,00

Luxemburg
Altice Financing SA, 144A 5,75%
15/08/2029 USD 9.167.000 6.749.310 0,04
Altice Finco SA, Reg. S 4,75%
15/01/2028 EUR 3.055.000 2.285.192 0,01
Altice France Holding SA, 144A 6%
15/02/2028 USD 3.925.000 2.174.682 0,01
Altice France Holding SA, Reg. S 8%
15/05/2027 EUR 3.042.000 2.256.823 0,01
ARD Finance SA, Reg. S, FRN 5%
30/06/2027 EUR 1.573.821 1.064.942 0,01
BK LC Lux Finco1 SARL, Reg. S 5,25%
30/04/2029 EUR 3.042.000 2.642.695 0,02
Cirsa Finance International SARL,
Reg. S 6,25% 20/12/2023 EUR 347.511 345.837 0,00
Cirsa Finance International SARL,
Reg. S 4,75% 22/05/2025 EUR 3.010.000 2.857.372 0,02
Cirsa Finance International SARL,
Reg. S 10,375% 30/11/2027 EUR 423.000 434.515 0,00
ContourGlobal Power Holdings SA,
Reg. S 4,125% 01/08/2025 EUR 1.563.000 1.533.616 0,01
Herens Midco SARL, Reg. S 5,25%
15/05/2029 EUR 2.810.000 1.957.235 0,01
Holcim Finance Luxembourg SA, Reg. S
0,5% 29/11/2026 EUR 300.000 263.973 0,00
Holcim Finance Luxembourg SA, Reg. S
0,625% 19/01/2033 EUR 100.000 70.251 0,00
John Deere Cash Management SARL,
Reg. S 2,2% 02/04/2032 EUR 100.000 89.438 0,00
Lincoln Financing SARL, Reg. S 3,625%
01/04/2024 EUR 1.466.000 1.451.528 0,01
Lune Holdings SARL, Reg. S 5,625%
15/11/2028 EUR 2.058.000 1.687.453 0,01
Matterhorn Telecom SA, Reg. S 3,125%
15/09/2026 EUR 4.964.000 4.510.807 0,02
Medtronic Global Holdings SCA 0%
15/10/2025 EUR 100.000 90.927 0,00
Medtronic Global Holdings SCA 1,125%
07/03/2027 EUR 100.000 90.901 0,00
Medtronic Global Holdings SCA 1,5%
02/07/2039 EUR 100.000 68.388 0,00
Monitchem HoldCo 3 SA, Reg. S 5,25%
15/03/2025 EUR 2.510.000 2.420.458 0,01
PLT VII Finance SARL, Reg. S 4,625%
05/01/2026 EUR 3.957.000 3.739.207 0,02
Rossini SARL, Reg. S 6,75%
30/10/2025 EUR 1.989.000 1.977.122 0,01
SELP Finance SARL, REIT, Reg. S 1,5%
20/11/2025 EUR 200.000 181.427 0,00
SELP Finance SARL, REIT, Reg. S 1,5%
20/12/2026 EUR 100.000 86.488 0,00
SES SA, Reg. S 0,875% 04/11/2027 EUR 100.000 83.468 0,00
Summer BC Holdco B SARL, Reg. S
5,75% 31/10/2026 EUR 3.006.000 2.573.888 0,01
Telecom Italia Finance SA 7,75%
24/01/2033 EUR 2.980.000 3.154.628 0,02
Telenet Finance Luxembourg Notes
SARL, Reg. S 3,5% 01/03/2028 EUR 700.000 634.497 0,00

47.477.068 0,25

Marshalleilanden
Danaos Corp., 144A 8,5% 01/03/2028 USD 837.000 759.602 0,00

759.602 0,00

Mauritius
Greenko Power II Ltd., Reg. S 4,3%
13/12/2028 USD 896.259 704.210 0,00

704.210 0,00

Mexico
Comision Federal de Electricidad,
Reg. S 4,677% 09/02/2051 USD 700.000 427.868 0,00
Mexican Bonos, FRN 850% 18/11/2038 MXN 830.000 3.786.150 0,02
Petroleos Mexicanos 4,875%
18/01/2024 USD 650.000 594.575 0,00
Petroleos Mexicanos 6,875%
16/10/2025 USD 970.000 885.515 0,01
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Petroleos Mexicanos 5,95%
28/01/2031 USD 2.790.000 1.993.357 0,01
Petroleos Mexicanos 6,75%
21/09/2047 USD 1.930.000 1.157.889 0,01
Petroleos Mexicanos 6,35%
12/02/2048 USD 1.350.000 778.183 0,00
Petroleos Mexicanos 7,69%
23/01/2050 USD 5.213.000 3.395.722 0,02
Petroleos Mexicanos 6,95%
28/01/2060 USD 3.244.000 1.925.145 0,01

14.944.404 0,08

Mongolië
Mongolia Government Bond, Reg. S
4,45% 07/07/2031 USD 1.900.000 1.386.021 0,01

1.386.021 0,01

Marokko
Morocco Government Bond, Reg. S 3%
15/12/2032 USD 1.597.000 1.193.284 0,01
Morocco Government Bond, Reg. S 4%
15/12/2050 USD 1.499.000 964.013 0,01
OCP SA, Reg. S 6,875% 25/04/2044 USD 950.000 843.402 0,00

3.000.699 0,02

Namibië
Namibia Government Bond, Reg. S
5,25% 29/10/2025 USD 750.000 659.497 0,00

659.497 0,00

Nederland
Abertis Infraestructuras Finance BV,
Reg. S, FRN 2,625% 31/12/2164 EUR 1.600.000 1.240.742 0,01
Abertis Infraestructuras Finance BV,
Reg. S, FRN 3,248% Perpetual EUR 3.100.000 2.632.247 0,01
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN
5,125% 22/02/2033 EUR 100.000 99.177 0,00
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN
4,375% Perpetual EUR 13.400.000 12.388.126 0,06
AerCap Holdings NV, FRN 5,875%
10/10/2079 USD 13.974.000 12.048.736 0,06
Airbus SE, Reg. S 1,625% 09/06/2030 EUR 200.000 174.799 0,00
American Medical Systems Europe BV
0,75% 08/03/2025 EUR 200.000 187.803 0,00
American Medical Systems Europe BV
1,375% 08/03/2028 EUR 100.000 88.417 0,00
Axalta Coating Systems Dutch Holding
B BV, Reg. S 3,75% 15/01/2025 EUR 1.145.000 1.099.816 0,01
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S,
FRN 0,875% 05/05/2028 EUR 100.000 86.886 0,00
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S,
FRN 4,375% Perpetual EUR 7.000.000 6.247.948 0,03
Digital Intrepid Holding BV, REIT, Reg.
S 1,375% 18/07/2032 EUR 100.000 71.213 0,00
Dufry One BV, Reg. S 2% 15/02/2027 EUR 2.360.000 1.938.608 0,01
EnBW International Finance BV, Reg. S
4,049% 22/11/2029 EUR 29.000 28.882 0,00
Enel Finance International NV, Reg. S
0% 17/06/2027 EUR 250.000 211.685 0,00
Enel Finance International NV, Reg. S
0,875% 28/09/2034 EUR 100.000 67.245 0,00
Essity Capital BV, Reg. S 0,25%
15/09/2029 EUR 100.000 78.541 0,00
GSK Consumer Healthcare Capital NL
BV, Reg. S 1,25% 29/03/2026 EUR 100.000 92.379 0,00
ING Groep NV 3,95% 29/03/2027 USD 8.740.000 7.731.022 0,04
ING Groep NV, FRN 3,869%
28/03/2026 USD 4.401.000 3.956.640 0,02
ING Groep NV, FRN 3,875% 31/12/2164 USD 11.280.000 7.751.181 0,04
ING Groep NV, FRN 5,75% Perpetual USD 6.080.000 5.053.901 0,03
ING Groep NV, FRN 6,5% Perpetual USD 1.400.000 1.241.871 0,01
ING Groep NV, Reg. S 2,5% 15/02/2029 EUR 200.000 193.941 0,00
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,25%
16/02/2027 EUR 100.000 90.849 0,00
ING Groep NV, Reg. S, FRN 4,875%
14/11/2027 EUR 100.000 101.901 0,00
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,625%
26/09/2029 EUR 100.000 93.664 0,00
Mercedes-Benz International Finance
BV, Reg. S 2% 22/08/2026 EUR 175.000 167.666 0,00
Minejesa Capital BV, Reg. S 4,625%
10/08/2030 USD 1.795.000 1.478.172 0,01
MV24 Capital BV, Reg. S 6,748%
01/06/2034 USD 1.276.185 1.092.541 0,01
Nobel Bidco BV, Reg. S 3,125%
15/06/2028 EUR 2.065.000 1.410.224 0,01

OI European Group BV, Reg. S 3,125%
15/11/2024 EUR 2.980.000 2.900.330 0,02
Petrobras Global Finance BV 6,85%
05/06/2115 USD 600.000 473.326 0,00
Q-Park Holding I BV, Reg. S 2%
01/03/2027 EUR 1.190.000 997.672 0,01
RELX Finance BV, Reg. S 1,5%
13/05/2027 EUR 100.000 91.731 0,00
RELX Finance BV, Reg. S 0,5%
10/03/2028 EUR 100.000 84.623 0,00
Repsol International Finance BV, Reg.
S, FRN 4,5% 25/03/2075 EUR 5.940.000 5.762.394 0,03
Saipem Finance International BV,
Reg. S 3,75% 08/09/2023 EUR 1.480.000 1.476.781 0,01
Shell International Finance BV 2,75%
06/04/2030 USD 110.000 90.315 0,00
Siemens Financieringsmaatschappij
NV, Reg. S 0% 20/02/2026 EUR 100.000 90.274 0,00
Siemens Financieringsmaatschappij
NV, Reg. S 3% 08/09/2033 EUR 100.000 94.758 0,00
Sigma Holdco BV, Reg. S 5,75%
15/05/2026 EUR 2.060.000 1.493.500 0,01
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN
2,88% 31/12/2164 EUR 1.600.000 1.300.018 0,01
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN
3,875% Perpetual EUR 6.900.000 6.270.838 0,03
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN
5,875% Perpetual EUR 4.400.000 4.383.553 0,02
Thermo Fisher Scientific Finance I BV
1,625% 18/10/2041 EUR 100.000 67.184 0,00
Titan Holdings II BV, Reg. S 5,125%
15/07/2029 EUR 3.693.000 2.935.935 0,02
Trivium Packaging Finance BV, 144A
5,5% 15/08/2026 USD 6.166.000 5.303.070 0,03
Trivium Packaging Finance BV, 144A
8,5% 15/08/2027 USD 4.897.000 4.209.523 0,02
Trivium Packaging Finance BV, Reg. S
3,75% 15/08/2026 EUR 4.044.000 3.713.403 0,02
Vonovia Finance BV, Reg. S 2,25%
07/04/2030 EUR 100.000 82.323 0,00
VZ Secured Financing BV, 144A 5%
15/01/2032 USD 3.271.000 2.496.229 0,01
WPC Eurobond BV, REIT 1,35%
15/04/2028 EUR 200.000 166.495 0,00
ZF Europe Finance BV, Reg. S 2%
23/02/2026 EUR 800.000 691.905 0,00
ZF Europe Finance BV, Reg. S 2,5%
23/10/2027 EUR 2.400.000 1.986.516 0,01
Ziggo Bond Co. BV, Reg. S 3,375%
28/02/2030 EUR 3.340.000 2.426.380 0,01
Ziggo BV, Reg. S 2,875% 15/01/2030 EUR 3.378.000 2.721.401 0,01

121.457.300 0,63

Nieuw-Zeeland
BNZ International Funding Ltd., Reg. S
0,375% 14/09/2024 EUR 100.000 94.874 0,00
Chorus Ltd. 3,625% 07/09/2029 EUR 100.000 96.921 0,00

191.795 0,00

Nigeria
Nigeria Government Bond, Reg. S
7,625% 21/11/2025 USD 2.250.000 1.946.663 0,01
Nigeria Government Bond, Reg. S 6,5%
28/11/2027 USD 5.020.000 3.804.005 0,02
Nigeria Government Bond, Reg. S
8,375% 24/03/2029 USD 1.468.000 1.142.608 0,01
Nigeria Government Bond, Reg. S
7,875% 16/02/2032 USD 2.800.000 1.980.690 0,01
Nigeria Government Bond, Reg. S
7,625% 28/11/2047 USD 2.880.000 1.742.776 0,01

10.616.742 0,06

Noord-Macedonië
North Macedonia Government Bond,
Reg. S 2,75% 18/01/2025 EUR 2.000.000 1.870.654 0,01

1.870.654 0,01

Noorwegen
DNB Bank ASA, Reg. S, FRN 0,375%
18/01/2028 EUR 150.000 130.929 0,00

130.929 0,00

Oman
Oman Government Bond, Reg. S 4,75%
15/06/2026 USD 2.750.000 2.492.742 0,01
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Oman Government Bond, Reg. S
5,375% 08/03/2027 USD 3.120.000 2.864.675 0,02
Oman Government Bond, Reg. S 6%
01/08/2029 USD 2.290.000 2.155.046 0,01
Oman Government Bond, Reg. S 6,25%
25/01/2031 USD 1.106.000 1.044.788 0,01
Oman Government Bond, Reg. S 6,5%
08/03/2047 USD 760.000 650.266 0,00
Oman Government Bond, Reg. S 6,75%
17/01/2048 USD 2.677.000 2.353.832 0,01
Oman Government Bond, Reg. S 7%
25/01/2051 USD 698.000 633.343 0,00

12.194.692 0,06

Pakistan
Pakistan Government Bond, Reg. S
8,25% 15/04/2024 USD 2.970.000 1.511.592 0,01
Pakistan Government Bond, Reg. S 6%
08/04/2026 USD 1.150.000 433.076 0,00
Pakistan Government Bond, Reg. S
7,375% 08/04/2031 USD 1.263.000 425.270 0,00
Pakistan Government Bond, Reg. S
8,875% 08/04/2051 USD 1.799.000 592.620 0,01

2.962.558 0,02

Panama
Carnival Corp., Reg. S 10,125%
01/02/2026 EUR 1.840.000 1.834.844 0,01

1.834.844 0,01

Paraguay
Paraguay Government Bond, Reg. S
4,7% 27/03/2027 USD 1.450.000 1.335.945 0,01
Paraguay Government Bond, Reg. S
6,1% 11/08/2044 USD 3.050.000 2.753.184 0,01
Paraguay Government Bond, Reg. S
5,4% 30/03/2050 USD 2.200.000 1.780.538 0,01

5.869.667 0,03

Peru
Petroleos del Peru SA, 144A 4,75%
19/06/2032 USD 2.570.000 1.841.453 0,01
Petroleos del Peru SA, Reg. S 5,625%
19/06/2047 USD 1.290.000 791.511 0,00

2.632.964 0,01

Portugal
EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S
1,625% 15/04/2027 EUR 300.000 274.691 0,00
EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S,
FRN 1,7% 20/07/2080 EUR 3.800.000 3.408.862 0,02
EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S,
FRN 1,875% 02/08/2081 EUR 2.300.000 1.978.000 0,01

5.661.553 0,03

Senegal
Senegal Government Bond, Reg. S
6,25% 23/05/2033 USD 2.100.000 1.629.884 0,01
Senegal Government Bond, Reg. S
5,375% 08/06/2037 EUR 729.000 492.367 0,00
Senegal Government Bond, Reg. S
6,75% 13/03/2048 USD 1.160.000 769.826 0,01

2.892.077 0,02

Singapore
GLP Pte. Ltd., Reg. S 3,875%
04/06/2025 USD 1.900.000 1.448.512 0,01

1.448.512 0,01

Zuid-Afrika
Eskom Holdings SOC Ltd., Reg. S
7,125% 11/02/2025 USD 2.200.000 1.879.427 0,01
South Africa Government Bond 4,3%
12/10/2028 USD 2.800.000 2.344.554 0,01
South Africa Government Bond 8,875%
28/02/2035 ZAR 60.300.000 2.809.535 0,01
South Africa Government Bond 6,25%
08/03/2041 USD 3.620.000 2.899.546 0,02

South Africa Government Bond 5%
12/10/2046 USD 2.000.000 1.318.268 0,01
South Africa Government Bond 5,75%
30/09/2049 USD 3.500.000 2.418.074 0,01

13.669.404 0,07

Spanje
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA,
FRN 5,862% 14/09/2026 USD 12.200.000 11.407.215 0,06
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA,
Reg. S, FRN 6% Perpetual EUR 13.600.000 13.262.203 0,07
Banco de Sabadell SA, Reg. S 0,875%
22/07/2025 EUR 200.000 182.587 0,00
Banco Santander SA 3,496%
24/03/2025 USD 14.000.000 12.625.229 0,07
Banco Santander SA 5,294%
18/08/2027 USD 5.400.000 4.941.050 0,03
Banco Santander SA, FRN 0,701%
30/06/2024 USD 11.000.000 10.009.904 0,05
Banco Santander SA, FRN 4,75%
31/12/2164 USD 4.200.000 3.191.885 0,02
Banco Santander SA, Reg. S, FRN 0,5%
24/03/2027 EUR 100.000 88.719 0,00
Bankinter SA, Reg. S, FRN 1,25%
23/12/2032 EUR 100.000 80.042 0,00

CaixaBank SA, Reg. S 1,375%
19/06/2026 EUR 200.000 181.356 0,00
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 1,625%
13/04/2026 EUR 100.000 93.677 0,00
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 3,75%
15/02/2029 EUR 100.000 98.286 0,00
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 5,875%
Perpetual EUR 200.000 183.714 0,00
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 6,75%
Perpetual EUR 4.600.000 4.499.375 0,02
Cellnex Telecom SA 1,875%
26/06/2029 EUR 5.500.000 4.494.996 0,02
eDreams ODIGEO SA, Reg. S 5,5%
15/07/2027 EUR 4.356.000 3.455.358 0,02
Grifols Escrow Issuer SA, 144A 4,75%
15/10/2028 USD 3.304.000 2.697.023 0,01
Grifols Escrow Issuer SA, Reg. S
3,875% 15/10/2028 EUR 909.000 768.112 0,00
Grifols SA, Reg. S 1,625% 15/02/2025 EUR 3.040.000 2.880.953 0,02
Grifols SA, Reg. S 2,25% 15/11/2027 EUR 5.507.000 4.823.691 0,03
International Consolidated Airlines
Group SA, Reg. S 2,75% 25/03/2025 EUR 4.000.000 3.664.838 0,02
Kaixo Bondco Telecom SA, Reg. S
5,125% 30/09/2029 EUR 2.606.000 2.228.130 0,01
Lorca Telecom Bondco SA, Reg. S 4%
18/09/2027 EUR 5.188.000 4.662.715 0,02
NorteGas Energia Distribucion SA, Reg.
S 0,905% 22/01/2031 EUR 100.000 72.588 0,00
Telefonica Emisiones SA 4,665%
06/03/2038 USD 460.000 340.439 0,00

90.934.085 0,47

Supranationaal
Ardagh Metal Packaging Finance USA
LLC, Reg. S 2% 01/09/2028 EUR 2.425.000 1.964.250 0,01
Ardagh Metal Packaging Finance USA
LLC, Reg. S 3% 01/09/2029 EUR 2.020.000 1.485.896 0,01
Ardagh Packaging Finance plc, 144A
5,25% 15/08/2027 USD 10.142.000 7.179.275 0,04
Ardagh Packaging Finance plc, Reg. S
2,125% 15/08/2026 EUR 1.560.000 1.308.035 0,00
Ardagh Packaging Finance plc, Reg. S
2,125% 15/08/2026 EUR 1.560.000 1.309.179 0,01
Paysafe Finance plc, Reg. S 3%
15/06/2029 EUR 2.073.000 1.612.898 0,01

14.859.533 0,08

Zweden
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S
0,05% 03/09/2026 EUR 100.000 87.115 0,00
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S
0,5% 18/02/2030 EUR 100.000 78.191 0,00
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S,
FRN 4,75% 31/12/2164 USD 4.200.000 3.228.235 0,02
Verisure Holding AB, Reg. S 3,875%
15/07/2026 EUR 2.699.000 2.452.738 0,01
Verisure Holding AB, Reg. S 3,25%
15/02/2027 EUR 1.160.000 1.010.476 0,01
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Verisure Midholding AB, Reg. S 5,25%
15/02/2029 EUR 4.361.000 3.510.239 0,02
Volvo Car AB, Reg. S 2% 24/01/2025 EUR 2.245.000 2.122.198 0,01

12.489.192 0,07

Zwitserland
Credit Suisse AG 4,75% 09/08/2024 USD 5.530.000 4.938.302 0,03
Credit Suisse AG 3,625% 09/09/2024 USD 5.680.000 4.959.845 0,03
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A
2,593% 11/09/2025 USD 5.238.000 4.336.569 0,02
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A
6,25% Perpetual USD 8.841.000 6.531.377 0,03
Credit Suisse Group AG 3,8%
09/06/2023 USD 8.929.000 8.135.693 0,04
Credit Suisse Group AG, Reg. S 0,625%
18/01/2033 EUR 100.000 55.680 0,00
Credit Suisse Group AG, Reg. S, FRN 1%
24/06/2027 EUR 100.000 78.701 0,00
Credit Suisse Group AG, Reg. S, FRN
7,75% 01/03/2029 EUR 100.000 99.633 0,00
UBS Group AG, FRN, 144A 4,488%
12/05/2026 USD 2.065.000 1.893.227 0,01
UBS Group AG, FRN, 144A 4,875%
31/12/2164 USD 3.390.000 2.726.353 0,02
UBS Group AG, FRN, 144A 7%
Perpetual USD 5.775.000 5.331.307 0,03
UBS Group AG, Reg. S, FRN 0,25%
29/01/2026 EUR 400.000 367.154 0,00
UBS Group AG, Reg. S, FRN 5,125%
Perpetual USD 4.474.000 3.923.530 0,02
UBS Group AG, Reg. S, FRN 6,875%
Perpetual USD 13.387.000 12.272.265 0,06
UBS Group AG, Reg. S, FRN 7%
Perpetual USD 11.934.000 11.074.450 0,06

66.724.086 0,35

Turkije
Turkey Government Bond 5,6%
14/11/2024 USD 1.920.000 1.750.025 0,01
Turkey Government Bond 4,875%
09/10/2026 USD 2.300.000 1.932.662 0,01
Turkey Government Bond 9,875%
15/01/2028 USD 8.300.000 8.068.168 0,04
Turkey Government Bond 5,125%
17/02/2028 USD 1.420.000 1.154.195 0,00
Turkey Government Bond 5,25%
13/03/2030 USD 2.000.000 1.513.295 0,01
Turkey Government Bond 6%
14/01/2041 USD 2.310.000 1.572.303 0,01
Turkey Government Bond 4,875%
16/04/2043 USD 2.160.000 1.320.440 0,01

17.311.088 0,09

Verenigd Koninkrijk
AstraZeneca plc, Reg. S 1,25%
12/05/2028 EUR 200.000 179.202 0,00
Barclays plc, FRN 1,007% 10/12/2024 USD 10.475.000 9.334.426 0,05
Barclays plc, FRN 3,932% 07/05/2025 USD 8.340.000 7.572.297 0,04
Barclays plc, FRN 7,325% 02/11/2026 USD 7.780.000 7.562.819 0,04
Barclays plc, FRN 8% 31/12/2164 USD 5.826.000 5.110.001 0,03
Barclays plc, Reg. S, FRN 1,106%
12/05/2032 EUR 100.000 73.788 0,00
Bellis Acquisition Co. plc, Reg. S 3,25%
16/02/2026 GBP 938.000 866.260 0,00
Bellis Acquisition Co. plc, Reg. S 4,5%
16/02/2026 GBP 662.000 629.053 0,00
BP Capital Markets plc, FRN 4,875%
Perpetual USD 20.925.000 16.924.060 0,09
BP Capital Markets plc, Reg. S 2,519%
07/04/2028 EUR 300.000 281.364 0,00
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN
3,625% Perpetual EUR 5.250.000 4.520.675 0,02
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN
4,25% Perpetual GBP 4.800.000 4.804.698 0,02
Cadent Finance plc, Reg. S 0,75%
11/03/2032 EUR 100.000 74.685 0,00
Constellation Automotive Financing
plc, Reg. S 4,875% 15/07/2027 GBP 676.000 504.173 0,00
Diageo Finance plc, Reg. S 1,875%
27/03/2027 EUR 100.000 94.172 0,00
EC Finance plc, Reg. S 3% 15/10/2026 EUR 3.279.000 2.974.165 0,01
eG Global Finance plc, Reg. S 4,375%
07/02/2025 EUR 4.883.000 4.259.832 0,02
HSBC Holdings plc, FRN 0,732%
17/08/2024 USD 11.175.000 10.071.692 0,05
HSBC Holdings plc, FRN 1,162%
22/11/2024 USD 8.470.000 7.551.414 0,04

HSBC Holdings plc, FRN 3,803%
11/03/2025 USD 5.505.000 5.010.278 0,03
HSBC Holdings plc, FRN 0,976%
24/05/2025 USD 4.500.000 3.899.695 0,02
HSBC Holdings plc, FRN 1,645%
18/04/2026 USD 8.935.000 7.559.342 0,04
HSBC Holdings plc, FRN 4,6%
31/12/2164 USD 9.353.000 6.828.095 0,03
HSBC Holdings plc, FRN 6,5%
Perpetual USD 5.835.000 5.038.237 0,03
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 6,364%
16/11/2032 EUR 100.000 101.910 0,00
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 4,75%
Perpetual EUR 470.000 404.652 0,00
Iceland Bondco plc, Reg. S 4,625%
15/03/2025 GBP 673.000 634.454 0,00
INEOS Quattro Finance 1 plc, Reg. S
3,75% 15/07/2026 EUR 1.723.000 1.424.697 0,01
INEOS Quattro Finance 2 plc, 144A
3,375% 15/01/2026 USD 3.510.000 2.959.590 0,01
INEOS Quattro Finance 2 plc, Reg. S
2,5% 15/01/2026 EUR 914.000 779.365 0,00
International Game Technology plc,
144A 6,25% 15/01/2027 USD 7.655.000 7.106.160 0,04
International Game Technology plc,
Reg. S 2,375% 15/04/2028 EUR 3.910.000 3.404.163 0,02
Ithaca Energy North Sea plc, 144A 9%
15/07/2026 USD 1.650.000 1.532.108 0,01
Jaguar Land Rover Automotive plc,
144A 4,5% 01/10/2027 USD 1.748.000 1.251.213 0,01
Jaguar Land Rover Automotive plc,
144A 5,875% 15/01/2028 USD 3.635.000 2.612.850 0,01
Jaguar Land Rover Automotive plc,
144A 5,5% 15/07/2029 USD 750.000 496.665 0,00
Jaguar Land Rover Automotive plc,
Reg. S 4,5% 15/01/2026 EUR 1.470.000 1.269.539 0,01
Jaguar Land Rover Automotive plc,
Reg. S 6,875% 15/11/2026 EUR 1.680.000 1.499.657 0,01
Lloyds Banking Group plc 4,65%
24/03/2026 USD 9.800.000 8.778.613 0,04
Lloyds Banking Group plc, FRN 0,695%
11/05/2024 USD 5.485.000 5.033.718 0,03
Lloyds Banking Group plc, FRN 3,87%
09/07/2025 USD 5.475.000 4.962.067 0,03
Lloyds Banking Group plc, FRN 4,716%
11/08/2026 USD 8.175.000 7.459.304 0,04
Lloyds Banking Group plc, Reg. S 1,5%
12/09/2027 EUR 100.000 89.984 0,00
MARB BondCo plc, Reg. S 3,95%
29/01/2031 USD 850.000 615.949 0,00
Marks & Spencer plc, 144A 7,125%
01/12/2037 USD 354.000 292.300 0,00
National Grid plc, Reg. S 0,25%
01/09/2028 EUR 100.000 81.259 0,00
National Grid plc, Reg. S 0,553%
18/09/2029 EUR 200.000 158.220 0,00
Nationwide Building Society, 144A 1%
28/08/2025 USD 6.085.000 5.063.881 0,03
Nationwide Building Society, Reg. S,
FRN 1,5% 08/03/2026 EUR 100.000 93.566 0,00
Nationwide Building Society, Reg. S,
FRN 5,75% Perpetual GBP 10.000.000 10.167.795 0,05
Nationwide Building Society, Reg. S,
FRN 5,875% Perpetual GBP 200.000 213.947 0,00
NatWest Group plc, FRN 4,519%
25/06/2024 USD 3.794.000 3.517.581 0,02
NatWest Group plc, FRN 6% Perpetual USD 6.616.000 5.734.025 0,03
NatWest Group plc, Reg. S, FRN 2%
04/03/2025 EUR 500.000 488.019 0,00
NatWest Group plc, Reg. S, FRN 0,67%
14/09/2029 EUR 100.000 79.656 0,00
NatWest Group plc, Reg. S, FRN 0,78%
26/02/2030 EUR 100.000 78.613 0,00
NatWest Markets plc, 144A 1,6%
29/09/2026 USD 6.483.000 5.272.305 0,03
Pinnacle Bidco plc, Reg. S 5,5%
15/02/2025 EUR 2.270.000 1.993.741 0,01
Punch Finance plc, Reg. S 6,125%
30/06/2026 GBP 2.128.000 2.043.687 0,01
RAC Bond Co. plc, Reg. S 5,25%
04/11/2046 GBP 3.416.000 3.060.176 0,02
Rolls-Royce plc, 144A 5,75%
15/10/2027 USD 5.703.000 5.055.259 0,03
Rolls-Royce plc, Reg. S 4,625%
16/02/2026 EUR 1.177.000 1.144.346 0,01
Rolls-Royce plc, Reg. S 5,75%
15/10/2027 GBP 1.628.000 1.691.874 0,01
Santander UK Group Holdings plc, FRN
4,796% 15/11/2024 USD 10.735.000 9.879.423 0,05
Santander UK Group Holdings plc, FRN
1,089% 15/03/2025 USD 5.742.000 5.022.758 0,03
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Santander UK Group Holdings plc, FRN
1,532% 21/08/2026 USD 400.000 330.022 0,00
Santander UK Group Holdings plc, FRN
6,833% 21/11/2026 USD 4.000.000 3.792.129 0,02
Santander UK Group Holdings plc, FRN
1,673% 14/06/2027 USD 6.350.000 5.043.656 0,03
Santander UK Group Holdings plc,
Reg. S, FRN 0,391% 28/02/2025 EUR 200.000 190.957 0,00
SIG plc, Reg. S 5,25% 30/11/2026 EUR 854.000 711.382 0,00
SSE plc, Reg. S 2,875% 01/08/2029 EUR 100.000 93.447 0,00
Standard Chartered plc, FRN, 144A
3,885% 15/03/2024 USD 3.740.000 3.482.611 0,02
Standard Chartered plc, FRN, 144A
0,991% 12/01/2025 USD 7.806.000 6.899.417 0,04
Standard Chartered plc, FRN, 144A
7,776% 16/11/2025 USD 5.230.000 5.044.494 0,03
Standard Chartered plc, FRN, 144A
2,819% 30/01/2026 USD 4.300.000 3.744.230 0,02
Standard Chartered plc, FRN, 144A
3,971% 30/03/2026 USD 2.840.000 2.540.230 0,01
Standard Chartered plc, FRN, 144A
1,456% 14/01/2027 USD 6.275.000 5.091.447 0,03
Standard Chartered plc, FRN, 144A
7,75% 31/12/2164 USD 7.770.000 7.184.015 0,04
Synthomer plc, Reg. S 3,875%
01/07/2025 EUR 3.845.000 3.534.785 0,02
Thames Water Utilities Finance plc,
Reg. S 1,25% 31/01/2032 EUR 100.000 78.080 0,00
TI Automotive Finance plc, Reg. S
3,75% 15/04/2029 EUR 3.495.000 2.596.855 0,01
Virgin Media Secured Finance plc,
144A 5,5% 15/05/2029 USD 7.788.000 6.553.269 0,03
Vmed O2 UK Financing I plc, 144A
4,25% 31/01/2031 USD 2.089.000 1.586.519 0,01
Vodafone Group plc, Reg. S 1,625%
24/11/2030 EUR 100.000 84.523 0,00
Vodafone Group plc, Reg. S, FRN 4,2%
03/10/2078 EUR 1.921.000 1.748.110 0,01
Vodafone Group plc, Reg. S, FRN 3,1%
03/01/2079 EUR 3.250.000 3.189.128 0,02
Vodafone Group plc, Reg. S, FRN 3%
27/08/2080 EUR 2.009.000 1.607.873 0,01
Yorkshire Building Society, Reg. S 0,5%
01/07/2028 EUR 100.000 81.064 0,00

290.481.755 1,51

Verenigde Staten van Amerika
AbbVie, Inc. 0,75% 18/11/2027 EUR 100.000 87.840 0,00
AbbVie, Inc. 2,625% 15/11/2028 EUR 100.000 95.180 0,00
AbbVie, Inc. 3,2% 21/11/2029 USD 565.000 476.861 0,00
AbbVie, Inc. 4,05% 21/11/2039 USD 235.000 188.451 0,00
AECOM 5,125% 15/03/2027 USD 3.306.000 2.982.069 0,02
Aetna, Inc. 4,75% 15/03/2044 USD 480.000 395.574 0,00
Air Lease Corp. 4,25% 01/02/2024 USD 2.799.000 2.574.840 0,01
Air Lease Corp. 0,7% 15/02/2024 USD 2.673.000 2.362.855 0,01
Air Lease Corp. 2,3% 01/02/2025 USD 4.280.000 3.728.624 0,02
Air Lease Corp. 3,75% 01/06/2026 USD 90.000 78.883 0,00
Alexandria Real Estate Equities, Inc.,
REIT 2,75% 15/12/2029 USD 110.000 87.637 0,00
Alexandria Real Estate Equities, Inc.,
REIT 2,95% 15/03/2034 USD 40.000 30.547 0,00
Ally Financial, Inc. 1,45% 02/10/2023 USD 6.015.000 5.456.996 0,03
Ally Financial, Inc. 5,75% 20/11/2025 USD 11.875.000 10.764.107 0,06
Ameren Corp. 3,5% 15/01/2031 USD 190.000 157.479 0,00
American Axle & Manufacturing, Inc.
6,25% 15/03/2026 USD 8.824.000 7.731.820 0,04
American Axle & Manufacturing, Inc.
6,5% 01/04/2027 USD 16.795.000 14.200.455 0,07
American Axle & Manufacturing, Inc.
6,875% 01/07/2028 USD 1.892.000 1.581.018 0,01
American Axle & Manufacturing, Inc.
5% 01/10/2029 USD 5.355.000 4.061.291 0,02
American International Group, Inc.
1,875% 21/06/2027 EUR 100.000 90.273 0,00
American Tower Corp., REIT 1,95%
22/05/2026 EUR 200.000 185.253 0,00
American Tower Corp., REIT 1,45%
15/09/2026 USD 140.000 114.394 0,00
American Tower Corp., REIT 1,5%
31/01/2028 USD 65.000 50.397 0,00
American Tower Corp., REIT 0,875%
21/05/2029 EUR 100.000 79.777 0,00
American Tower Corp., REIT 2,1%
15/06/2030 USD 635.000 470.822 0,00
AmeriGas Partners LP 5,625%
20/05/2024 USD 1.798.000 1.635.451 0,01
AmeriGas Partners LP 5,5%
20/05/2025 USD 13.229.000 11.895.510 0,06

AmeriGas Partners LP 5,875%
20/08/2026 USD 6.791.000 6.043.825 0,03
AmeriGas Partners LP 5,75%
20/05/2027 USD 436.000 379.731 0,00
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.
3,5% 01/06/2030 USD 245.000 209.109 0,00
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.
4,375% 15/04/2038 USD 420.000 353.694 0,00
Ashtead Capital, Inc., 144A 4,375%
15/08/2027 USD 1.127.000 992.607 0,01
Ashtead Capital, Inc., 144A 5,5%
11/08/2032 USD 5.208.000 4.666.075 0,03
AT&T, Inc. 1,6% 19/05/2028 EUR 200.000 177.689 0,00
AT&T, Inc. 2,25% 01/02/2032 USD 450.000 330.789 0,00
AT&T, Inc. 3,15% 04/09/2036 EUR 100.000 86.517 0,00
AT&T, Inc., FRN 2,875% Perpetual EUR 1.800.000 1.618.477 0,01
ATI, Inc. 5,875% 01/12/2027 USD 3.877.000 3.474.667 0,02
ATI, Inc. 4,875% 01/10/2029 USD 3.345.000 2.774.599 0,02
ATI, Inc. 5,125% 01/10/2031 USD 2.510.000 2.079.298 0,01
Avantor Funding, Inc., Reg. S 3,875%
15/07/2028 EUR 2.709.000 2.510.566 0,01
B&G Foods, Inc. 5,25% 01/04/2025 USD 10.932.000 9.020.542 0,05
Ball Corp. 1,5% 15/03/2027 EUR 1.670.000 1.484.116 0,01
Bank of America Corp., Reg. S, FRN
0,808% 09/05/2026 EUR 100.000 92.624 0,00
Bank of America Corp., Reg. S, FRN
0,583% 24/08/2028 EUR 100.000 84.276 0,00
Bank of America Corp., Reg. S, FRN
0,58% 08/08/2029 EUR 200.000 162.513 0,00
Bath & Body Works, Inc. 5,25%
01/02/2028 USD 1.555.000 1.353.318 0,01
Bath & Body Works, Inc. 7,5%
15/06/2029 USD 1.514.000 1.400.881 0,01
Bath & Body Works, Inc. 6,875%
01/11/2035 USD 572.000 473.286 0,00
Bath & Body Works, Inc. 6,75%
01/07/2036 USD 5.837.000 4.758.352 0,03
Baxter International, Inc. 1,3%
30/05/2025 EUR 100.000 94.616 0,00
Becton Dickinson and Co. 1,9%
15/12/2026 EUR 200.000 186.545 0,00
Becton Dickinson and Co. 2,823%
20/05/2030 USD 500.000 401.912 0,00
Belden, Inc., Reg. S 3,875%
15/03/2028 EUR 4.610.000 4.226.471 0,02
Boston Scientific Corp. 0,625%
01/12/2027 EUR 100.000 86.149 0,00
BP Capital Markets America, Inc.
3,633% 06/04/2030 USD 245.000 210.481 0,00
Brightsphere Investment Group, Inc.
4,8% 27/07/2026 USD 729.000 618.630 0,00
Carpenter Technology Corp. 6,375%
15/07/2028 USD 3.221.000 2.869.173 0,02
Carpenter Technology Corp. 7,625%
15/03/2030 USD 1.780.000 1.674.635 0,01
Centene Corp. 2,45% 15/07/2028 USD 4.050.000 3.205.399 0,02
Chevron Corp. 2,236% 11/05/2030 USD 110.000 88.256 0,00
Cigna Corp. 4,375% 15/10/2028 USD 545.000 492.693 0,00
Citigroup, Inc., Reg. S 2,125%
10/09/2026 EUR 100.000 93.846 0,00
Citigroup, Inc., Reg. S, FRN 0,5%
08/10/2027 EUR 300.000 261.554 0,00
Coca-Cola Co. (The) 0,95% 06/05/2036 EUR 100.000 71.402 0,00
Coca-Cola Co. (The) 1% 09/03/2041 EUR 100.000 64.778 0,00
Comcast Corp. 0,75% 20/02/2032 EUR 100.000 76.138 0,00
Commercial Metals Co. 4,125%
15/01/2030 USD 221.000 183.911 0,00
Constellation Brands, Inc. 2,25%
01/08/2031 USD 475.000 353.121 0,00
Coty, Inc., Reg. S 3,875% 15/04/2026 EUR 1.520.000 1.419.777 0,01
Coty, Inc., Reg. S 4,75% 15/04/2026 EUR 1.310.000 1.234.675 0,01
Crestwood Midstream Partners LP
5,75% 01/04/2025 USD 10.324.000 9.412.781 0,05
Crown Castle, Inc., REIT 3,65%
01/09/2027 USD 350.000 304.578 0,00
Crown Castle, Inc., REIT 2,1%
01/04/2031 USD 240.000 177.140 0,00
CVS Health Corp. 2,125% 15/09/2031 USD 240.000 178.350 0,00
CVS Health Corp. 4,78% 25/03/2038 USD 415.000 356.385 0,00
Dana, Inc. 5,375% 15/11/2027 USD 2.015.000 1.728.226 0,01
Dana, Inc. 5,625% 15/06/2028 USD 6.895.000 5.880.695 0,03
Danaher Corp. 2,5% 30/03/2030 EUR 100.000 92.926 0,00
DCP Midstream Operating LP 3,875%
15/03/2023 USD 3.985.000 3.713.172 0,02
Discover Financial Services 3,75%
04/03/2025 USD 2.050.000 1.849.573 0,01
Discovery Communications LLC 1,9%
19/03/2027 EUR 100.000 90.571 0,00
Dominion Energy, Inc. 2,25%
15/08/2031 USD 75.000 55.928 0,00
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Dow Chemical Co. (The) 0,5%
15/03/2027 EUR 100.000 87.065 0,00
DPL, Inc. 4,125% 01/07/2025 USD 100.000 88.058 0,00
DPL, Inc. 4,35% 15/04/2029 USD 1.671.000 1.401.765 0,01
Duke Energy Corp. 3,1% 15/06/2028 EUR 100.000 93.715 0,00
Elanco Animal Health, Inc. 6,4%
28/08/2028 USD 1.155.000 1.026.453 0,01
Elevance Health, Inc. 2,875%
15/09/2029 USD 265.000 218.163 0,00
Elevance Health, Inc. 6,1% 15/10/2052 USD 25.000 25.137 0,00
Embarq Corp. 7,995% 01/06/2036 USD 15.941.000 6.967.905 0,04
Encompass Health Corp. 5,75%
15/09/2025 USD 10.671.000 9.880.675 0,05
Encompass Health Corp. 4,5%
01/02/2028 USD 11.710.000 9.914.208 0,05
Encompass Health Corp. 4,75%
01/02/2030 USD 6.605.000 5.436.380 0,03
Encompass Health Corp. 4,625%
01/04/2031 USD 6.340.000 5.107.790 0,03
Energy Transfer LP 4,2% 15/04/2027 USD 75.000 66.375 0,00
EnLink Midstream LLC 5,375%
01/06/2029 USD 1.932.000 1.675.488 0,01
EnLink Midstream Partners LP 4,15%
01/06/2025 USD 200.000 177.155 0,00
EnLink Midstream Partners LP 4,85%
15/07/2026 USD 4.310.000 3.797.442 0,02
EnLink Midstream Partners LP 5,6%
01/04/2044 USD 1.263.000 980.119 0,01
Entergy Texas, Inc. 1,75% 15/03/2031 USD 270.000 197.749 0,00
EOG Resources, Inc. 5,1% 15/01/2036 USD 355.000 316.742 0,00
EQM Midstream Partners LP 4,125%
01/12/2026 USD 4.845.000 4.039.544 0,02
EQT Corp. 5% 15/01/2029 USD 3.870.000 3.425.674 0,02
EQT Corp. 7% 01/02/2030 USD 2.560.000 2.485.262 0,01
Exxon Mobil Corp. 0,524% 26/06/2028 EUR 200.000 169.702 0,00
Fidelity National Information Services,
Inc. 1% 03/12/2028 EUR 100.000 83.290 0,00
Fidelity National Information Services,
Inc. 2,25% 01/03/2031 USD 270.000 198.472 0,00
Fiserv, Inc. 1,625% 01/07/2030 EUR 100.000 82.912 0,00
Ford Motor Credit Co. LLC 1,744%
19/07/2024 EUR 2.100.000 2.009.834 0,01
Ford Motor Credit Co. LLC 4,687%
09/06/2025 USD 18.842.000 16.906.973 0,09
Ford Motor Credit Co. LLC 5,125%
16/06/2025 USD 28.031.000 25.255.816 0,13
Ford Motor Credit Co. LLC 4,134%
04/08/2025 USD 4.271.000 3.743.866 0,02
Ford Motor Credit Co. LLC 3,25%
15/09/2025 EUR 4.783.000 4.555.654 0,02
Ford Motor Credit Co. LLC 3,375%
13/11/2025 USD 11.918.000 10.101.187 0,05
Ford Motor Credit Co. LLC 4,389%
08/01/2026 USD 12.652.000 11.086.451 0,06
Ford Motor Credit Co. LLC 2,386%
17/02/2026 EUR 2.000.000 1.831.500 0,01
Ford Motor Credit Co. LLC 4,542%
01/08/2026 USD 5.393.000 4.651.161 0,02
Ford Motor Credit Co. LLC 2,7%
10/08/2026 USD 4.497.000 3.659.203 0,02
Ford Motor Credit Co. LLC 4,271%
09/01/2027 USD 21.502.000 18.239.650 0,10
Ford Motor Credit Co. LLC 4,125%
17/08/2027 USD 12.424.000 10.354.793 0,05
Ford Motor Credit Co. LLC 3,815%
02/11/2027 USD 4.712.000 3.880.746 0,02
Ford Motor Credit Co. LLC 2,9%
16/02/2028 USD 3.455.000 2.670.572 0,01
Ford Motor Credit Co. LLC 2,9%
10/02/2029 USD 985.000 736.105 0,00
Ford Motor Credit Co. LLC 4%
13/11/2030 USD 8.047.000 6.194.555 0,03
Freeport-McMoRan, Inc. 4,125%
01/03/2028 USD 11.375.000 9.872.508 0,05
Freeport-McMoRan, Inc. 4,375%
01/08/2028 USD 7.696.000 6.762.567 0,04
Freeport-McMoRan, Inc. 4,25%
01/03/2030 USD 5.275.000 4.487.576 0,02
Freeport-McMoRan, Inc. 5,45%
15/03/2043 USD 5.275.000 4.453.271 0,02
General Electric Co., Reg. S 4,125%
19/09/2035 EUR 25.000 24.840 0,00
General Motors Financial Co., Inc. 4,3%
06/04/2029 USD 90.000 75.612 0,00
Genesis Energy LP 6,5% 01/10/2025 USD 55.000 48.960 0,00
Genesis Energy LP 6,25% 15/05/2026 USD 3.275.000 2.806.492 0,02
Genesis Energy LP 8% 15/01/2027 USD 3.106.000 2.708.824 0,01
Genesis Energy LP 7,75% 01/02/2028 USD 8.090.000 6.988.814 0,04
Global Payments, Inc. 3,2%
15/08/2029 USD 275.000 219.436 0,00

Global Payments, Inc. 2,9% 15/11/2031 USD 70.000 51.822 0,00
Goldman Sachs Capital II, FRN 5,528%
Perpetual USD 5.302.000 3.751.768 0,02
Goldman Sachs Group, Inc. (The),
Reg. S 1,25% 01/05/2025 EUR 100.000 95.221 0,00
Goldman Sachs Group, Inc. (The),
Reg. S 0,25% 26/01/2028 EUR 150.000 123.108 0,00
Goldman Sachs Group, Inc. (The),
Reg. S 2% 22/03/2028 EUR 200.000 179.667 0,00
GSK Consumer Healthcare Capital US
LLC 3,625% 24/03/2032 USD 250.000 206.035 0,00
HCA, Inc. 5,375% 01/02/2025 USD 18.223.000 17.031.394 0,09
HCA, Inc. 5,875% 15/02/2026 USD 58.673.000 55.304.173 0,29
HCA, Inc. 5,375% 01/09/2026 USD 19.920.000 18.468.949 0,10
HCA, Inc. 5,625% 01/09/2028 USD 18.319.000 17.055.757 0,09
HCA, Inc. 3,5% 01/09/2030 USD 9.831.000 7.942.034 0,04
HCA, Inc. 2,375% 15/07/2031 USD 460.000 335.697 0,00
Hecla Mining Co. 7,25% 15/02/2028 USD 112.000 103.297 0,00
Hexcel Corp. 4,95% 15/08/2025 USD 1.919.000 1.754.120 0,01
Hilton Worldwide Finance LLC 4,875%
01/04/2027 USD 9.068.000 8.093.189 0,04
Howmet Aerospace, Inc. 5,9%
01/02/2027 USD 18.815.000 17.499.538 0,09
Howmet Aerospace, Inc. 6,75%
15/01/2028 USD 1.336.000 1.268.835 0,01
IQVIA, Inc., Reg. S 1,75% 15/03/2026 EUR 1.595.000 1.465.406 0,01
IQVIA, Inc., Reg. S 2,25% 15/01/2028 EUR 2.310.000 2.038.640 0,01
IQVIA, Inc., Reg. S 2,875% 15/06/2028 EUR 2.366.000 2.117.570 0,01
IQVIA, Inc., Reg. S 2,25% 15/03/2029 EUR 1.210.000 1.023.914 0,01
John Deere Capital Corp. 4,35%
15/09/2032 USD 80.000 72.731 0,00
Kilroy Realty LP, REIT 3,45%
15/12/2024 USD 2.035.000 1.824.457 0,01
Kimco Realty Corp., REIT 2,25%
01/12/2031 USD 70.000 50.370 0,00
Kroger Co. (The) 1,7% 15/01/2031 USD 250.000 180.194 0,00
Lear Corp. 2,6% 15/01/2032 USD 35.000 24.725 0,00
Lowe’s Cos., Inc. 1,7% 15/09/2028 USD 110.000 86.594 0,00
Lowe’s Cos., Inc. 2,625% 01/04/2031 USD 140.000 108.628 0,00
Lumen Technologies, Inc. 6,875%
15/01/2028 USD 2.310.000 1.799.966 0,01
Lumen Technologies, Inc. 7,6%
15/09/2039 USD 282.000 179.528 0,00
Lumen Technologies, Inc. 7,65%
15/03/2042 USD 1.287.000 802.341 0,00
Macy’s Retail Holdings LLC 4,5%
15/12/2034 USD 2.131.000 1.379.251 0,01
Macy’s Retail Holdings LLC 5,125%
15/01/2042 USD 1.168.000 716.005 0,00
McDonald’s Corp., Reg. S 0,25%
04/10/2028 EUR 100.000 82.863 0,00
McDonald’s Corp., Reg. S 1,5%
28/11/2029 EUR 100.000 85.798 0,00
MDC Holdings, Inc. 2,5% 15/01/2031 USD 255.000 172.396 0,00
Mellon Capital IV, FRN 5,311%
Perpetual USD 5.375.000 4.064.351 0,02
Meritage Homes Corp. 6% 01/06/2025 USD 1.816.000 1.689.193 0,01
MetLife, Inc. 5% 15/07/2052 USD 30.000 26.852 0,00
MGIC Investment Corp. 5,25%
15/08/2028 USD 4.953.000 4.283.122 0,02
MGM Resorts International 6%
15/03/2023 USD 21.347.000 19.946.893 0,10
MGM Resorts International 6,75%
01/05/2025 USD 430.000 404.830 0,00
MGM Resorts International 5,75%
15/06/2025 USD 15.229.000 13.837.161 0,07
MGM Resorts International 4,625%
01/09/2026 USD 15.132.000 12.924.043 0,07
Microsoft Corp. 2,625% 02/05/2033 EUR 100.000 93.711 0,00
Mondelez International, Inc. 0,25%
17/03/2028 EUR 100.000 83.463 0,00
Morgan Stanley, FRN 0,637%
26/07/2024 EUR 100.000 98.472 0,00
Morgan Stanley, FRN 1,342%
23/10/2026 EUR 200.000 184.928 0,00
Morgan Stanley, FRN 0,495%
26/10/2029 EUR 100.000 80.280 0,00
Morgan Stanley, FRN 0,497%
07/02/2031 EUR 100.000 76.019 0,00
Murphy Oil Corp. 5,875% 01/12/2027 USD 650.000 585.369 0,00
Murphy Oil Corp. 6,125% 01/12/2042 USD 1.500.000 1.105.262 0,01
NextEra Energy Capital Holdings, Inc.
5% 15/07/2032 USD 50.000 45.983 0,00
NiSource, Inc. 1,7% 15/02/2031 USD 253.000 180.879 0,00
Norfolk Southern Corp. 2,3%
15/05/2031 USD 185.000 142.491 0,00
NRG Energy, Inc. 6,625% 15/01/2027 USD 2.286.000 2.113.322 0,01
NRG Energy, Inc. 5,75% 15/01/2028 USD 3.783.000 3.290.253 0,02
NuStar Logistics LP 5,75% 01/10/2025 USD 3.636.000 3.279.164 0,02
NuStar Logistics LP 6% 01/06/2026 USD 3.236.000 2.919.717 0,02
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NuStar Logistics LP 5,625%
28/04/2027 USD 7.805.000 6.823.482 0,04
NuStar Logistics LP 6,375%
01/10/2030 USD 4.431.000 3.840.631 0,02
Occidental Petroleum Corp. 5,875%
01/09/2025 USD 6.261.000 5.845.225 0,03
Occidental Petroleum Corp. 8,5%
15/07/2027 USD 13.638.000 13.763.003 0,07
Occidental Petroleum Corp. 6,375%
01/09/2028 USD 5.351.000 5.063.324 0,03
Occidental Petroleum Corp. 8,875%
15/07/2030 USD 14.528.000 15.369.023 0,08
Occidental Petroleum Corp. 6,625%
01/09/2030 USD 5.351.000 5.141.285 0,03
Occidental Petroleum Corp. 6,125%
01/01/2031 USD 8.562.000 8.099.751 0,04
Oceaneering International, Inc. 6%
01/02/2028 USD 2.829.000 2.429.699 0,01
OneMain Finance Corp. 3,5%
15/01/2027 USD 2.580.000 2.003.443 0,01
OneMain Finance Corp. 6,625%
15/01/2028 USD 3.970.000 3.430.879 0,02
OneMain Finance Corp. 5,375%
15/11/2029 USD 1.300.000 996.895 0,01
OneMain Finance Corp. 4%
15/09/2030 USD 432.000 302.886 0,00
Oracle Corp. 3,8% 15/11/2037 USD 345.000 256.306 0,00
Organon & Co., Reg. S 2,875%
30/04/2028 EUR 3.091.000 2.716.216 0,01
PBF Holding Co. LLC 6% 15/02/2028 USD 4.375.000 3.647.914 0,02
PepsiCo, Inc. 0,875% 18/07/2028 EUR 100.000 87.251 0,00
PepsiCo, Inc. 1,125% 18/03/2031 EUR 100.000 83.984 0,00
PG&E Corp. 5% 01/07/2028 USD 16.850.000 14.410.687 0,08
PG&E Corp. 5,25% 01/07/2030 USD 2.604.000 2.207.076 0,01
Physicians Realty LP, REIT 3,95%
15/01/2028 USD 80.000 68.641 0,00
PPL Capital Funding, Inc., FRN 7,395%
30/03/2067 USD 16.427.000 13.247.829 0,07
Range Resources Corp. 4,875%
15/05/2025 USD 7.825.000 6.965.161 0,04
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 5,25%
15/12/2026 USD 7.750.000 6.883.022 0,04
Service Corp. International 7,5%
01/04/2027 USD 6.025.000 5.790.754 0,03
Service Corp. International 4,625%
15/12/2027 USD 1.290.000 1.127.115 0,01
Service Corp. International 5,125%
01/06/2029 USD 6.730.000 5.918.339 0,03
Service Corp. International 3,375%
15/08/2030 USD 4.779.000 3.640.154 0,02
Service Corp. International 4%
15/05/2031 USD 1.545.000 1.220.908 0,01
Silgan Holdings, Inc. 3,25% 15/03/2025 EUR 100.000 97.221 0,00
Silgan Holdings, Inc. 2,25%
01/06/2028 EUR 2.402.000 2.051.416 0,01
SM Energy Co. 5,625% 01/06/2025 USD 5.247.000 4.720.172 0,03
SM Energy Co. 6,75% 15/09/2026 USD 3.642.000 3.313.411 0,02
SM Energy Co. 6,625% 15/01/2027 USD 1.595.000 1.426.607 0,01
SM Energy Co. 6,5% 15/07/2028 USD 6.274.000 5.536.725 0,03
Southern Co. Gas Capital Corp. 1,75%
15/01/2031 USD 80.000 57.489 0,00
Southern Co. Gas Capital Corp. 5,15%
15/09/2032 USD 30.000 27.607 0,00
Southern Power Co. 1,85% 20/06/2026 EUR 100.000 93.882 0,00
Southwestern Energy Co. 7,75%
01/10/2027 USD 6.315.000 6.028.596 0,03
Southwestern Energy Co. 5,375%
15/03/2030 USD 8.897.000 7.607.507 0,04
Southwestern Energy Co. 4,75%
01/02/2032 USD 1.892.000 1.499.519 0,01
Spectrum Brands, Inc. 5,75%
15/07/2025 USD 1.631.000 1.510.307 0,01
Standard Industries, Inc., Reg. S 2,25%
21/11/2026 EUR 484.000 415.680 0,00
Sysco Corp. 3,25% 15/07/2027 USD 740.000 640.532 0,00
Targa Resources Partners LP 4,875%
01/02/2031 USD 8.844.000 7.454.015 0,04
Target Corp. 4,5% 15/09/2032 USD 90.000 82.040 0,00
Teleflex, Inc. 4,625% 15/11/2027 USD 550.000 489.050 0,00
Tenet Healthcare Corp. 4,625%
15/07/2024 USD 6.160.000 5.624.084 0,03
Thermo Fisher Scientific, Inc. 0,875%
01/10/2031 EUR 200.000 157.996 0,00
TK Elevator US Newco, Inc., 144A
5,25% 15/07/2027 USD 12.340.000 10.303.427 0,05
T-Mobile USA, Inc. 2,55% 15/02/2031 USD 78.000 59.855 0,00
TRI Pointe Group, Inc. 5,875%
15/06/2024 USD 1.920.000 1.778.222 0,01

Tri Pointe Homes, Inc. 5,7%
15/06/2028 USD 623.000 530.373 0,00
Triumph Group, Inc. 7,75% 15/08/2025 USD 5.806.000 4.578.185 0,02
TSMC Arizona Corp. 3,875%
22/04/2027 USD 200.000 180.189 0,00
Tucson Electric Power Co. 1,5%
01/08/2030 USD 43.000 30.830 0,00
Twilio, Inc. 3,625% 15/03/2029 USD 1.880.000 1.431.203 0,01
UDR, Inc., REIT 3,2% 15/01/2030 USD 210.000 170.598 0,00
UDR, Inc., REIT 3% 15/08/2031 USD 60.000 46.880 0,00
UGI International LLC, Reg. S 2,5%
01/12/2029 EUR 3.023.000 2.325.896 0,01
Under Armour, Inc. 3,25% 15/06/2026 USD 3.573.000 2.959.640 0,02
Union Pacific Corp. 3,7% 01/03/2029 USD 280.000 247.313 0,00
United Rentals North America, Inc.
5,5% 15/05/2027 USD 10.161.000 9.475.970 0,05
United Rentals North America, Inc.
4,875% 15/01/2028 USD 3.860.000 3.417.880 0,02
United Rentals North America, Inc.
5,25% 15/01/2030 USD 5.000.000 4.347.455 0,02
United Rentals North America, Inc.
3,875% 15/02/2031 USD 9.027.000 7.098.778 0,04
United States Cellular Corp. 6,7%
15/12/2033 USD 5.349.000 4.412.878 0,02
United States Steel Corp. 6,875%
01/03/2029 USD 2.123.000 1.931.259 0,01
UnitedHealth Group, Inc. 5,25%
15/02/2028 USD 90.000 86.191 0,00
UnitedHealth Group, Inc. 4,2%
15/05/2032 USD 25.000 22.222 0,00
UnitedHealth Group, Inc. 5,35%
15/02/2033 USD 85.000 82.524 0,00
UnitedHealth Group, Inc. 3,05%
15/05/2041 USD 240.000 169.628 0,00
UnitedHealth Group, Inc. 5,875%
15/02/2053 USD 33.000 33.478 0,00
US Bancorp 2,375% 22/07/2026 USD 8.600.000 7.431.685 0,04
US Treasury 0,125% 31/01/2023 USD 159.298.900 148.587.685 0,78
US Treasury 0,875% 31/01/2024 USD 33.310.000 29.912.005 0,16
Ventas Realty LP, REIT 4% 01/03/2028 USD 135.000 116.991 0,00
Verizon Communications, Inc. 0,875%
08/04/2027 EUR 100.000 88.583 0,00
Verizon Communications, Inc. 0,875%
19/03/2032 EUR 200.000 151.102 0,00
Verizon Communications, Inc. 5,25%
16/03/2037 USD 429.000 397.555 0,00
Visa, Inc. 1,5% 15/06/2026 EUR 100.000 93.949 0,00
VMware, Inc. 4,7% 15/05/2030 USD 240.000 209.574 0,00
VMware, Inc. 2,2% 15/08/2031 USD 400.000 284.663 0,00
WEC Energy Group, Inc. 1,8%
15/10/2030 USD 120.000 87.722 0,00
Williams Cos., Inc. (The) 2,6%
15/03/2031 USD 110.000 83.492 0,00
WMG Acquisition Corp., Reg. S 2,25%
15/08/2031 EUR 2.287.000 1.798.314 0,01
WP Carey, Inc., REIT 2,4% 01/02/2031 USD 200.000 149.411 0,00
WP Carey, Inc., REIT 2,45% 01/02/2032 USD 40.000 29.299 0,00
Yum! Brands, Inc. 3,625% 15/03/2031 USD 8.124.000 6.411.071 0,03
Yum! Brands, Inc. 4,625% 31/01/2032 USD 6.746.000 5.590.963 0,03
Zimmer Biomet Holdings, Inc. 2,6%
24/11/2031 USD 52.000 39.375 0,00
Zoetis, Inc. 2% 15/05/2030 USD 255.000 193.871 0,00

1.062.641.310 5,54

Oezbekistan
Uzbekneftegaz JSC, Reg. S 4,75%
16/11/2028 USD 1.650.000 1.243.235 0,01

1.243.235 0,01

Zambia
Zambia Government Bond, Reg. S
8,97% 30/07/2027 USD 1.600.000 673.652 0,00

673.652 0,00

Totaal obligaties 2.280.358.031 11,89

Converteerbare obligaties

Australië
DEXUS Finance Pty. Ltd., REIT, Reg. S
2,3% 19/06/2026 AUD 6.800.000 4.134.714 0,02

4.134.714 0,02
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België
Groupe Bruxelles Lambert NV, Reg. S
2,125% 29/11/2025 EUR 2.300.000 2.350.600 0,01

2.350.600 0,01

Cayman eilanden
ESR Group Ltd., Reg. S 1,5%
30/09/2025 USD 3.400.000 3.020.321 0,02
Hansoh Pharmaceutical Group Co. Ltd.,
Reg. S 0% 22/01/2026 USD 2.400.000 2.082.031 0,01
Meituan, Reg. S 0% 27/04/2028 USD 4.800.000 3.787.961 0,02

8.890.313 0,05

China
Pharmaron Beijing Co. Ltd., Reg. S 0%
18/06/2026 USD 4.200.000 3.493.255 0,02

3.493.255 0,02

Frankrijk
Selena SARL, Reg. S 0% 25/06/2025 EUR 1.400.000 1.332.589 0,01
Worldline SA, Reg. S 0% 30/07/2026 EUR 2.550.500 2.264.334 0,01

3.596.923 0,02

Duitsland
Delivery Hero SE, Reg. S 1%
30/04/2026 EUR 1.100.000 827.569 0,01
MTU Aero Engines AG, Reg. S 0,05%
18/03/2027 EUR 4.200.000 3.818.665 0,02
Zalando SE, Reg. S 0,625%
06/08/2027 EUR 3.400.000 2.720.742 0,01

7.366.976 0,04

Jersey
Cornwall Jersey Ltd., Reg. S 0,75%
16/04/2026 GBP 2.000.000 1.328.713 0,01

1.328.713 0,01

Nederland
Just Eat Takeaway.com NV, Reg. S
0,625% 09/02/2028 EUR 2.700.000 1.795.631 0,01

1.795.631 0,01

Nieuw-Zeeland
Xero Investments Ltd., Reg. S 0%
02/12/2025 USD 4.968.000 3.704.410 0,02

3.704.410 0,02

Zuid-Korea
POSCO Holdings, Inc., Reg. S 0%
01/09/2026 EUR 2.700.000 2.550.150 0,01

2.550.150 0,01

Spanje
Cellnex Telecom SA, Reg. S 0,75%
20/11/2031 EUR 4.900.000 3.587.328 0,02

3.587.328 0,02

Verenigde Arabische Emiraten
Abu Dhabi National Oil Co., Reg. S
0,7% 04/06/2024 USD 2.600.000 2.301.143 0,01

2.301.143 0,01

Verenigd Koninkrijk
Capital & Counties Properties plc, REIT
2% 30/03/2026 GBP 2.300.000 2.163.396 0,01
Ocado Group plc, Reg. S 0,75%
18/01/2027 GBP 1.100.000 831.797 0,00
Trainline plc, Reg. S 1% 14/01/2026 GBP 1.800.000 1.673.621 0,01
WH Smith plc, Reg. S 1,625%
07/05/2026 GBP 2.100.000 2.123.154 0,01

6.791.968 0,03

Verenigde Staten van Amerika
Bank of America Corp. 7,25% USD 6.101 6.657.725 0,03
Danaher Corp. 5% USD 2.317 2.923.466 0,01
Expedia Group, Inc. 0% 15/02/2026 USD 2.130.000 1.740.579 0,01

KKR Group Co., Inc. 6% USD 96.354 5.150.521 0,03
NextEra Energy, Inc. 6,926% USD 195.518 9.010.738 0,05
Peloton Interactive, Inc. 0%
15/02/2026 USD 4.736.000 3.158.932 0,02
Teladoc Health, Inc. 1,25% 01/06/2027 USD 3.267.000 2.362.728 0,01
Wells Fargo & Co. 7,5% Perpetual USD 3.017 3.350.466 0,02

34.355.155 0,18

Vietnam
No Va Land Investment Group Corp.,
Reg. S 5,25% 16/07/2026 USD 5.800.000 2.306.196 0,01

2.306.196 0,01

Totaal converteerbare obligaties 88.553.475 0,46

Aandelen

Australië
AGL Energy Ltd. AUD 3.258.967 16.712.825 0,09
APA Group AUD 739.578 5.056.214 0,03
Bendigo & Adelaide Bank Ltd. AUD 930.741 5.801.583 0,03
BHP Group Ltd. GBP 321.812 9.346.386 0,05
Charter Hall Long Wale REIT AUD 2.232.216 6.287.199 0,03
CSR Ltd. AUD 1.734.605 5.194.092 0,03
Goodman Group, REIT AUD 830.223 9.155.813 0,05
Insignia Financial Ltd. AUD 1.964.997 4.186.796 0,02
Mirvac Group, REIT AUD 7.572.316 10.267.247 0,05
Origin Energy Ltd. AUD 611.381 2.995.541 0,01
Rio Tinto Ltd. AUD 303.763 22.456.077 0,12
Sonic Healthcare Ltd. AUD 352.393 6.708.321 0,03
Telstra Group Ltd. AUD 1.942.745 4.916.675 0,03
Woodside Energy Group Ltd. AUD 555.423 12.502.770 0,06
Woolworths Group Ltd. AUD 431.951 9.207.644 0,05

130.795.183 0,68

Oostenrijk
ANDRITZ AG EUR 155.287 8.358.323 0,04
BAWAG Group AG, Reg. S EUR 145.429 7.220.550 0,04
Erste Group Bank AG EUR 150.685 4.518.290 0,02
OMV AG EUR 148.189 7.147.155 0,04

27.244.318 0,14

België
Ageas SA/NV EUR 156.496 6.480.499 0,03
Cofinimmo SA, REIT EUR 67.678 5.695.104 0,03
Euronav NV EUR 292.011 4.569.972 0,02
KBC Group NV EUR 236.331 14.342.928 0,08
Melexis NV EUR 56.477 4.594.404 0,03
Proximus SADP EUR 418.208 3.789.383 0,02
Warehouses De Pauw CVA, REIT EUR 218.946 5.876.511 0,03

45.348.801 0,24

Bermuda
BW LPG Ltd., Reg. S NOK 672.727 4.822.980 0,03
China Resources Gas Group Ltd. HKD 2.656.400 9.332.949 0,05
CK Infrastructure Holdings Ltd. HKD 892.000 4.375.736 0,02
FLEX LNG Ltd. NOK 83.325 2.534.515 0,01
Nordic American Tankers Ltd. USD 1.534.067 4.298.534 0,02
Orient Overseas International Ltd. HKD 241.500 4.085.176 0,02
SFL Corp. Ltd. USD 549.083 4.692.732 0,03
VTech Holdings Ltd. HKD 693.600 4.189.106 0,02
Yue Yuen Industrial Holdings Ltd. HKD 2.952.000 3.886.436 0,02

42.218.164 0,22

Brazilië
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 7.403.008 17.302.103 0,09
BB Seguridade Participacoes SA BRL 825.325 4.921.208 0,03
EDP - Energias do Brasil SA BRL 1.739.297 6.396.703 0,03
Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 2.997.733 13.251.639 0,07

41.871.653 0,22

Canada
Algonquin Power & Utilities Corp. CAD 417.798 2.532.777 0,01
Allied Properties Real Estate
Investment Trust CAD 367.882 6.532.955 0,03
AltaGas Ltd. CAD 210.193 3.408.846 0,02
Atco Ltd. ‘I’ CAD 153.308 4.499.175 0,02
Bank of Nova Scotia (The) CAD 266.156 12.172.444 0,06
Barrick Gold Corp. CAD 735.736 11.853.159 0,06
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BCE, Inc. CAD 438.373 18.086.192 0,09
Canadian Imperial Bank of Commerce CAD 292.955 11.087.819 0,06
Canadian Natural Resources Ltd. CAD 116.584 6.069.244 0,03
Canadian Tire Corp. Ltd. ‘A’ CAD 54.197 5.295.419 0,03
Canadian Utilities Ltd. ‘A’ CAD 659.131 16.700.344 0,09
Capital Power Corp. CAD 146.023 4.675.281 0,03
Chartwell Retirement Residences CAD 503.497 2.862.729 0,02
Emera, Inc. CAD 124.232 4.468.083 0,02
Enbridge, Inc. CAD 542.457 19.841.469 0,10
Fortis, Inc. CAD 508.918 19.113.964 0,10
Gibson Energy, Inc. CAD 283.061 4.592.553 0,02
Great-West Lifeco, Inc. CAD 636.585 13.818.030 0,07
Hydro One Ltd., Reg. S CAD 706.531 17.715.833 0,09
IGM Financial, Inc. CAD 338.535 8.819.494 0,05
Keyera Corp. CAD 243.014 4.942.568 0,03
Manulife Financial Corp. CAD 874.103 14.628.842 0,08
Northland Power, Inc. CAD 168.633 4.364.674 0,02
Nutrien Ltd. CAD 182.266 12.391.630 0,07
Pembina Pipeline Corp. CAD 626.935 19.864.950 0,10
Power Corp. of Canada CAD 597.061 13.112.720 0,07
Restaurant Brands International, Inc. CAD 265.390 15.981.231 0,08
Shaw Communications, Inc. ‘B’ CAD 600.237 16.261.423 0,09
Sienna Senior Living, Inc. CAD 307.211 2.295.339 0,01
Superior Plus Corp. CAD 554.605 4.314.254 0,02
TC Energy Corp. CAD 782.700 29.050.614 0,15
TELUS Corp. CAD 943.692 17.090.851 0,09
Toronto-Dominion Bank (The) CAD 353.284 21.465.616 0,11
TransAlta Renewables, Inc. CAD 380.056 2.951.192 0,02

372.861.714 1,94

Cayman eilanden
Chailease Holding Co. Ltd. TWD 754.035 4.994.967 0,03
China Resources Land Ltd. HKD 4.410.000 18.934.191 0,10
CK Asset Holdings Ltd. HKD 1.284.000 7.408.202 0,04
HKBN Ltd. HKD 3.510.500 2.121.275 0,01
NetEase, Inc. HKD 1.867.600 25.652.411 0,13
Tingyi Cayman Islands Holding Corp. HKD 9.436.000 15.582.420 0,08
Topsports International Holdings Ltd.,
Reg. S HKD 8.427.000 6.270.371 0,03

WH Group Ltd., Reg. S HKD 6.639.435 3.621.542 0,02
Xinyi Glass Holdings Ltd. HKD 5.341.000 9.313.582 0,05

93.898.961 0,49

Chili
Banco Santander Chile, ADR USD 700.834 10.431.927 0,05

10.431.927 0,05

China
China Construction Bank Corp. ‘H’ HKD 31.213.000 18.336.512 0,10
China Merchants Bank Co. Ltd. ‘H’ HKD 4.101.500 21.473.690 0,11
China Petroleum & Chemical Corp. ‘H’ HKD 40.424.000 18.338.323 0,10
Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd.,
Reg. S ‘H’ HKD 3.634.400 14.295.652 0,07
Haier Smart Home Co. Ltd. ‘H’ HKD 7.601.800 24.244.780 0,13
Midea Group Co. Ltd. ‘A’ CNH 2.574.402 18.082.595 0,09
Ping An Insurance Group Co. of China
Ltd. ‘H’ HKD 3.448.500 21.396.823 0,11

136.168.375 0,71

Denemarken
AP Moller - Maersk A/S ‘B’ DKK 3.891 8.209.530 0,05
Carlsberg A/S ‘B’ DKK 172.422 21.400.724 0,11
D/S Norden A/S DKK 138.132 7.712.332 0,04
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 396.567 50.167.781 0,26
Topdanmark A/S DKK 78.764 3.885.001 0,02

91.375.368 0,48

Finland
Elisa OYJ EUR 227.125 11.260.857 0,06
Fortum OYJ EUR 760.975 11.892.137 0,06
Konecranes OYJ EUR 145.295 4.196.846 0,02
Metso Outotec OYJ EUR 629.300 6.128.753 0,03
Nordea Bank Abp SEK 3.869.312 39.138.613 0,21
Orion OYJ ‘B’ EUR 346.788 17.949.747 0,09
Outokumpu OYJ EUR 1.115.510 5.299.230 0,03
Sampo OYJ ‘A’ EUR 171.350 8.416.712 0,04

TietoEVRY OYJ EUR 200.619 5.332.453 0,03
Wartsila OYJ Abp EUR 714.159 5.656.853 0,03

115.272.201 0,60

Frankrijk
AXA SA EUR 488.987 12.818.794 0,07
BNP Paribas SA EUR 291.002 15.590.432 0,08
Capgemini SE EUR 95.341 14.899.415 0,08
Cie Generale des Etablissements
Michelin SCA EUR 568.706 14.900.097 0,08
Covivio, REIT EUR 113.788 6.340.836 0,03
Danone SA EUR 358.761 17.758.670 0,09
Eiffage SA EUR 64.737 5.962.925 0,03
Engie SA EUR 1.129.662 15.207.510 0,08
Gaztransport Et Technigaz SA EUR 46.827 4.692.065 0,02
Klepierre SA, REIT EUR 778.657 16.881.284 0,09
La Francaise des Jeux SAEM, Reg. S EUR 160.095 6.018.772 0,03
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 74.287 50.890.309 0,27
Orange SA EUR 1.277.983 11.928.693 0,06
Pernod Ricard SA EUR 49.581 9.183.641 0,05
Publicis Groupe SA EUR 170.724 10.200.759 0,05
Rexel SA EUR 303.981 5.629.728 0,03
Rubis SCA EUR 188.674 4.672.512 0,02
Sanofi EUR 177.004 16.015.322 0,08
Societe Generale SA EUR 309.189 7.292.223 0,04
TotalEnergies SE EUR 674.158 39.819.142 0,21
Vallourec SA EUR 391.260 4.780.219 0,03
Vinci SA EUR 424.840 39.769.272 0,21
Vivendi SE EUR 1.279.136 11.449.546 0,06

342.702.166 1,79

Duitsland
Allianz SE EUR 258.263 51.949.602 0,27
BASF SE EUR 145.523 6.767.547 0,04
Bayer AG EUR 147.203 7.144.497 0,04
Bayerische Motoren Werke AG EUR 130.904 10.908.885 0,06
Covestro AG, Reg. S EUR 182.161 6.674.379 0,03
Deutsche Post AG EUR 433.126 15.278.520 0,08
Deutsche Telekom AG EUR 1.720.398 32.145.637 0,17
E.ON SE EUR 506.628 4.726.332 0,02
Freenet AG EUR 500.101 10.222.064 0,05
LEG Immobilien SE EUR 144.403 8.797.031 0,05
Mercedes-Benz Group AG EUR 221.416 13.598.264 0,07
Muenchener
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 123.809 37.569.841 0,20
Siemens AG EUR 61.265 7.926.466 0,04
Telefonica Deutschland Holding AG EUR 6.243.395 14.337.957 0,07
Vonovia SE EUR 870.490 19.120.313 0,10

247.167.335 1,29

Hongkong
CLP Holdings Ltd. HKD 621.500 4.249.658 0,02
Guangdong Investment Ltd. HKD 6.922.000 6.633.382 0,03
Hang Seng Bank Ltd. HKD 757.900 11.810.884 0,06
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 395.500 16.000.508 0,08
Link REIT HKD 2.258.900 15.527.110 0,08
New World Development Co. Ltd. HKD 2.955.000 7.793.183 0,04
PCCW Ltd. HKD 7.402.000 3.131.387 0,02
Power Assets Holdings Ltd. HKD 945.500 4.853.780 0,03

69.999.892 0,36

India
Embassy Office Parks REIT INR 1.638.585 6.224.558 0,03
HCL Technologies Ltd. INR 1.367.362 16.042.688 0,09
Infosys Ltd., ADR USD 1.677.824 28.388.608 0,15
Tata Consultancy Services Ltd. INR 277.309 10.211.975 0,05

60.867.829 0,32

Indonesië
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk. PT IDR 101.407.281 30.075.739 0,16
Telkom Indonesia Persero Tbk. PT IDR 102.118.000 23.044.764 0,12

53.120.503 0,28

Ierland
Eaton Corp. plc USD 245.691 35.919.489 0,19
Mallinckrodt plc USD 152.808 1.107.253 0,00
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Seagate Technology Holdings plc USD 348.769 17.140.539 0,09
Trane Technologies plc USD 110.810 17.440.088 0,09

71.607.369 0,37

Italië
A2A SpA EUR 12.212.339 15.277.636 0,08
ACEA SpA EUR 144.484 1.873.235 0,01
Assicurazioni Generali SpA EUR 866.670 14.464.722 0,07
Azimut Holding SpA EUR 273.631 5.751.724 0,03
Banca Generali SpA EUR 168.470 5.423.049 0,03
Banca Mediolanum SpA EUR 1.734.844 13.564.745 0,07
Enel SpA EUR 799.451 4.041.225 0,02
Eni SpA EUR 1.700.354 22.866.361 0,12
Hera SpA EUR 1.710.828 4.324.973 0,02
Intesa Sanpaolo SpA EUR 7.583.525 15.845.776 0,08
Iren SpA EUR 2.095.458 3.091.848 0,02
Italgas SpA EUR 873.799 4.572.153 0,02
Mediobanca Banca di Credito
Finanziario SpA EUR 583.980 5.271.587 0,03
Poste Italiane SpA, Reg. S EUR 663.948 6.103.674 0,03
Snam SpA EUR 1.081.202 4.928.119 0,03
Terna - Rete Elettrica Nazionale EUR 731.807 5.082.400 0,03
UniCredit SpA EUR 725.415 9.640.040 0,05
Unipol Gruppo SpA EUR 871.401 3.993.631 0,02

146.116.898 0,76

Japan
Aozora Bank Ltd. JPY 524.900 9.669.648 0,05
ARTERIA Networks Corp. JPY 351.400 3.104.512 0,02
Bridgestone Corp. JPY 403.200 13.435.702 0,07
Canon, Inc. JPY 256.700 5.202.699 0,03
Chubu Electric Power Co., Inc. JPY 542.100 5.245.320 0,03
Chugoku Electric Power Co., Inc. (The) JPY 305.600 1.464.380 0,01
Comforia Residential REIT, Inc. JPY 2.846 6.003.540 0,03
Dai Nippon Printing Co. Ltd. JPY 372.700 7.016.648 0,04
Daiwa House REIT Investment Corp. JPY 2.815 5.868.203 0,03
Electric Power Development Co. Ltd. JPY 707.900 10.543.241 0,05
ENEOS Holdings, Inc. JPY 1.204.500 3.834.150 0,02
FANUC Corp. JPY 161.500 22.726.246 0,12
Frontier Real Estate Investment Corp.,
REIT JPY 2.234 8.127.815 0,04
Hokkaido Electric Power Co., Inc. JPY 644.000 2.125.864 0,01
Idemitsu Kosan Co. Ltd. JPY 562.800 12.285.588 0,06
Japan Metropolitan Fund Investment,
REIT JPY 11.792 8.772.947 0,04
Japan Post Holdings Co. Ltd. JPY 1.708.600 13.463.567 0,07
Kansai Electric Power Co., Inc. (The) JPY 1.419.700 12.905.443 0,07
KDDI Corp. JPY 182.600 5.161.772 0,03
Kenedix Office Investment Corp., REIT JPY 3.090 7.041.420 0,04
Kyushu Railway Co. JPY 431.200 8.939.901 0,05
Mitsubishi Chemical Group Corp. JPY 2.507.700 12.185.568 0,06
Mitsui Fudosan Logistics Park, Inc.,
REIT JPY 2.048 6.996.768 0,04
Nippon Accommodations Fund, Inc.,
REIT JPY 1.934 8.278.860 0,04
Nippon Prologis REIT, Inc. JPY 3.528 7.713.936 0,04
Nippon Steel Corp. JPY 353.700 5.757.525 0,03
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 656.100 17.552.351 0,09
Okinawa Electric Power Co., Inc. (The) JPY 252.100 1.807.553 0,01
Osaka Gas Co. Ltd. JPY 82.200 1.244.393 0,01
Sharp Corp. JPY 786.600 5.285.320 0,03
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 185.000 21.318.365 0,11
SoftBank Corp. JPY 1.827.300 19.305.564 0,10
Sumitomo Forestry Co. Ltd. JPY 292.500 4.847.485 0,02
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 413.700 12.083.683 0,06
Tohoku Electric Power Co., Inc. JPY 1.198.900 5.893.856 0,03
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 851.600 17.083.079 0,09
Tokyo Electron Ltd. JPY 66.100 18.253.570 0,09
Tokyo Gas Co. Ltd. JPY 74.300 1.363.999 0,01
Toyota Motor Corp. JPY 989.100 12.737.208 0,07
United Urban Investment Corp., REIT JPY 4.475 4.779.495 0,02

357.427.184 1,86

Jersey
Ferguson plc GBP 66.636 7.858.312 0,04
Glencore plc GBP 2.776.430 17.336.473 0,09
Man Group plc GBP 2.566.724 6.198.822 0,03
WPP plc GBP 1.352.266 12.533.106 0,07

43.926.713 0,23

Luxemburg
SES SA, ADR EUR 570.802 3.491.025 0,02

3.491.025 0,02

Marshalleilanden
DHT Holdings, Inc. USD 373.522 3.076.980 0,02

3.076.980 0,02

Mexico
Bolsa Mexicana de Valores SAB de CV MXN 771.983 1.430.198 0,01
Grupo Financiero Banorte SAB de CV
‘O’ MXN 3.179.344 21.874.946 0,11
Grupo Mexico SAB de CV ‘B’ MXN 1.010.507 3.447.278 0,02
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV
‘A’ MXN 3.749.349 6.057.260 0,03
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 7.652.531 25.486.016 0,13

58.295.698 0,30

Nederland
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, CVA EUR 415.458 5.387.452 0,03
ASML Holding NV EUR 29.874 15.077.408 0,08
ASR Nederland NV EUR 139.462 6.217.216 0,03
BE Semiconductor Industries NV EUR 110.696 6.274.249 0,03
ING Groep NV EUR 833.459 9.548.940 0,05
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 296.374 7.988.020 0,04
Koninklijke KPN NV EUR 3.342.249 9.729.287 0,05
LyondellBasell Industries NV ‘A’ USD 183.315 14.172.329 0,07
NN Group NV EUR 176.049 6.754.120 0,04
NXP Semiconductors NV USD 137.350 19.981.325 0,11
OCI NV EUR 162.671 5.438.091 0,03
Randstad NV EUR 127.342 7.290.329 0,04
Stellantis NV EUR 1.786.953 23.816.510 0,12
Wolters Kluwer NV EUR 66.385 6.531.620 0,03

144.206.896 0,75

Nieuw-Zeeland
Contact Energy Ltd. NZD 1.505.110 6.944.106 0,04
Spark New Zealand Ltd. NZD 3.704.727 11.922.920 0,06

18.867.026 0,10

Noorwegen
Aker BP ASA NOK 303.248 8.779.919 0,05
DNB Bank ASA NOK 393.594 7.284.641 0,04
Elkem ASA, Reg. S NOK 1.627.684 5.440.023 0,03
Equinor ASA NOK 357.305 11.951.989 0,06
Gjensidige Forsikring ASA NOK 329.566 6.016.569 0,03
Norsk Hydro ASA NOK 1.168.911 8.163.540 0,04
Telenor ASA NOK 1.865.682 16.292.014 0,08

63.928.695 0,33

Polen
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA PLN 1.576.904 11.935.237 0,06

11.935.237 0,06

Portugal
EDP - Energias de Portugal SA EUR 1.029.922 4.798.407 0,02
Galp Energia SGPS SA ‘B’ EUR 609.792 7.768.750 0,04
Jeronimo Martins SGPS SA EUR 190.460 3.877.766 0,02
Navigator Co. SA (The) EUR 1.476.518 5.099.893 0,03
NOS SGPS SA EUR 841.331 3.202.106 0,02
REN - Redes Energeticas Nacionais
SGPS SA EUR 791.674 2.004.914 0,01

26.751.836 0,14

Saoedi-Arabië
Al Rajhi Bank SAR 656.110 12.316.021 0,06

12.316.021 0,06

Singapore
CapitaLand Ascendas REIT SGD 5.779.600 11.037.524 0,06
CapitaLand Integrated Commercial
Trust, REIT SGD 12.939.300 18.386.189 0,10
DBS Group Holdings Ltd. SGD 856.200 20.291.006 0,10
Digital Core REIT Management Pte. Ltd. USD 7.505.681 3.879.731 0,02
Keppel Infrastructure Trust SGD 6.346.200 2.403.975 0,01
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NETLINK NBN TRUST, Reg. S SGD 6.899.700 4.010.800 0,02
Singapore Telecommunications Ltd. SGD 2.846.900 5.118.774 0,03

65.127.999 0,34

Zuid-Afrika
AVI Ltd. ZAR 415.724 1.726.113 0,01
Bid Corp. Ltd. ZAR 681.900 12.446.948 0,07
Bidvest Group Ltd. (The) ZAR 829.131 9.821.387 0,05
FirstRand Ltd. ZAR 2.191.697 7.478.643 0,04
Sanlam Ltd. ZAR 4.716.211 12.692.477 0,07
Standard Bank Group Ltd. ZAR 1.122.398 10.410.722 0,05
Vodacom Group Ltd. ZAR 2.560.168 17.416.053 0,09

71.992.343 0,38

Zuid-Korea
ESR Kendall Square REIT Co. Ltd. KRW 572.175 1.701.159 0,01
Hana Financial Group, Inc. KRW 139.747 4.384.114 0,02
KB Financial Group, Inc. KRW 352.394 12.749.973 0,07
Korea Gas Corp. KRW 71.771 1.938.530 0,01
LG Uplus Corp. KRW 538.746 4.428.716 0,02
NCSoft Corp. KRW 17.365 5.803.772 0,03
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 1.528.277 63.071.756 0,33
Shinhan Financial Group Co. Ltd. KRW 494.558 12.998.450 0,07
SK Telecom Co. Ltd., ADR USD 190.979 3.722.702 0,02
SK Telecom Co. Ltd. KRW 570.890 20.165.866 0,10

130.965.038 0,68

Spanje
ACS Actividades de Construccion y
Servicios SA EUR 234.447 6.283.180 0,03
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 2.405.505 13.631.997 0,07
Banco Santander SA EUR 3.866.700 10.865.427 0,06
CaixaBank SA EUR 2.530.393 9.301.725 0,05
Cellnex Telecom SA, Reg. S EUR 268.890 8.339.623 0,04
Cia de Distribucion Integral Logista
Holdings SA EUR 269.565 6.396.777 0,03
Enagas SA EUR 263.642 4.129.952 0,02
Endesa SA EUR 1.149.876 20.381.552 0,11
Iberdrola SA EUR 4.095.301 44.956.167 0,24
Industria de Diseno Textil SA EUR 389.302 9.732.550 0,05
Mapfre SA EUR 2.033.960 3.699.773 0,02
Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 718.670 6.331.483 0,03
Naturgy Energy Group SA EUR 616.045 15.133.145 0,08
Red Electrica Corp. SA EUR 294.085 4.815.642 0,03
Repsol SA EUR 652.623 9.711.030 0,05
Telefonica SA EUR 4.719.922 16.052.455 0,08

189.762.478 0,99

Supranationaal
HK Electric Investments & HK Electric
Investments Ltd., Reg. S HKD 1.506.500 935.638 0,01
HKT Trust & HKT Ltd. HKD 10.171.000 11.712.165 0,06

12.647.803 0,07

Zweden
Boliden AB SEK 244.061 8.665.720 0,04
Hexpol AB SEK 471.566 4.763.594 0,02
Orron Energy ab SEK 2.370.440 4.845.550 0,02
Skandinaviska Enskilda Banken AB ‘A’ SEK 661.648 7.181.967 0,04
SSAB AB ‘B’ SEK 1.392.836 6.845.241 0,04
Svenska Handelsbanken AB ‘A’ SEK 640.617 6.096.892 0,03
Tele2 AB ‘B’ SEK 2.170.379 16.727.726 0,09
Telia Co. AB SEK 1.629.575 3.934.031 0,02
Volvo AB ‘B’ SEK 2.768.349 47.272.731 0,25

106.333.452 0,55

Zwitserland
ABB Ltd. CHF 245.997 7.039.469 0,03
Cie Financiere Richemont SA CHF 111.296 13.547.769 0,07
Julius Baer Group Ltd. CHF 131.715 7.219.002 0,04
Nestle SA CHF 767.999 84.067.731 0,44
Novartis AG CHF 403.972 34.502.022 0,18
Roche Holding AG CHF 173.858 51.404.717 0,27
Swisscom AG CHF 9.490 4.888.390 0,02
UBS Group AG CHF 845.931 14.802.362 0,08
Zurich Insurance Group AG CHF 93.308 42.190.747 0,22

259.662.209 1,35

Taiwan
Accton Technology Corp. TWD 444.000 3.178.117 0,02
ASE Technology Holding Co. Ltd. TWD 3.678.000 10.525.128 0,06
Delta Electronics, Inc. TWD 658.189 5.754.869 0,03
MediaTek, Inc. TWD 197.000 3.757.292 0,02
Mega Financial Holding Co. Ltd. TWD 4.634.025 4.291.964 0,02
Novatek Microelectronics Corp. TWD 1.758.000 16.898.779 0,09
President Chain Store Corp. TWD 1.896.000 15.739.379 0,08
Quanta Computer, Inc. TWD 1.314.765 2.900.468 0,02
Realtek Semiconductor Corp. TWD 502.000 4.308.871 0,02
Taiwan Semiconductor Manufacturing
Co. Ltd., ADR USD 148.673 10.323.625 0,05
Taiwan Semiconductor Manufacturing
Co. Ltd. TWD 4.384.490 59.993.599 0,31
Vanguard International Semiconductor
Corp. TWD 4.446.000 10.513.144 0,05
Wiwynn Corp. TWD 129.000 3.132.974 0,02

151.318.209 0,79

Thailand
SCB X PCL THB 4.620.900 13.427.461 0,07
Siam Cement PCL (The) THB 962.100 8.927.931 0,05

22.355.392 0,12

Verenigd Koninkrijk
Anglo American plc GBP 567.299 20.733.690 0,11
AstraZeneca plc GBP 457.299 57.966.658 0,30
Atlantica Sustainable Infrastructure plc USD 164.493 4.017.448 0,02
Aviva plc GBP 1.489.728 7.453.967 0,04
Balfour Beatty plc GBP 1.544.261 5.897.409 0,03
Barclays plc GBP 6.747.438 12.085.767 0,06
Barratt Developments plc GBP 3.095.779 13.912.462 0,07
Berkeley Group Holdings plc GBP 148.601 6.347.385 0,03
Big Yellow Group plc, REIT GBP 474.948 6.144.342 0,03
BP plc GBP 6.668.433 35.831.639 0,19
BT Group plc GBP 3.065.687 3.898.497 0,02
Centrica plc GBP 6.461.124 7.046.837 0,04
Coca-Cola Europacific Partners plc USD 177.780 9.161.277 0,05
Compass Group plc GBP 393.853 8.549.523 0,05
Diageo plc GBP 978.727 40.365.286 0,21
Direct Line Insurance Group plc GBP 3.672.300 9.180.055 0,05
Drax Group plc GBP 582.886 4.623.220 0,02
Energean plc GBP 426.341 6.283.839 0,03
GSK plc GBP 1.893.861 30.763.818 0,16
Hays plc GBP 3.548.971 4.641.382 0,02
HSBC Holdings plc GBP 3.690.003 21.498.373 0,11
IG Group Holdings plc GBP 590.505 5.219.069 0,03
InterContinental Hotels Group plc GBP 237.256 12.718.372 0,07
Investec plc GBP 983.191 5.682.081 0,03
Legal & General Group plc GBP 2.771.945 7.815.667 0,04
Lloyds Banking Group plc GBP 20.019.209 10.276.880 0,05
LondonMetric Property plc, REIT GBP 3.905.601 7.605.417 0,04
Mondi plc GBP 356.347 5.679.983 0,03
National Grid plc GBP 426.484 4.808.062 0,03
NatWest Group plc GBP 2.748.644 8.237.544 0,04
OSB Group plc GBP 751.501 4.084.969 0,02
Pagegroup plc GBP 1.029.906 5.365.579 0,03
Pearson plc GBP 538.328 5.713.144 0,03
Persimmon plc GBP 847.618 11.657.457 0,06
Reckitt Benckiser Group plc GBP 157.289 10.227.454 0,05
RELX plc GBP 1.249.347 32.304.116 0,17
Rio Tinto plc GBP 529.558 34.696.886 0,18
Safestore Holdings plc, REIT GBP 743.193 7.918.395 0,04
Sage Group plc (The) GBP 1.509.240 12.724.403 0,07
Segro plc, REIT GBP 667.356 5.756.924 0,03
Severn Trent plc GBP 163.367 4.897.870 0,03
Shell plc GBP 1.335.975 35.155.371 0,18
SSE plc GBP 1.007.180 19.479.208 0,10
Taylor Wimpey plc GBP 7.118.340 8.183.461 0,04
Telecom Plus plc GBP 135.673 3.372.407 0,02
Tesco plc GBP 2.407.886 6.100.877 0,03
Unilever plc GBP 561.225 26.537.275 0,14
UNITE Group plc (The), REIT GBP 664.738 6.830.887 0,04
United Utilities Group plc GBP 428.363 4.806.014 0,03
Vodafone Group plc GBP 4.060.000 3.864.506 0,02

634.123.152 3,31

Verenigde Staten van Amerika
3M Co. USD 111.414 12.424.445 0,06
AbbVie, Inc. USD 599.563 90.310.841 0,47
AGNC Investment Corp., REIT USD 1.506.431 14.608.235 0,08
Alexandria Real Estate Equities, Inc.,
REIT USD 166.946 22.550.815 0,12
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Allstate Corp. (The) Preference USD 110.653 2.058.063 0,01
American Electric Power Co., Inc. USD 85.751 7.674.476 0,04
American Tower Corp., REIT USD 69.028 13.786.743 0,07
Americold Realty Trust, Inc., REIT USD 563.731 14.949.531 0,08
Amgen, Inc. USD 61.824 15.127.463 0,08
Analog Devices, Inc. USD 122.711 18.583.566 0,10
Annaly Capital Management, Inc., REIT USD 692.107 13.711.212 0,07
AT&T, Inc. USD 1.138.952 19.558.656 0,10
Avangrid, Inc. USD 318.929 12.960.239 0,07
Avista Corp. USD 132.860 5.548.160 0,03
Baker Hughes Co. USD 418.908 11.340.216 0,06
Bank of America Corp. Preference USD 74.675 1.365.495 0,01
Bank of America Corp. Preference USD 226.625 4.439.803 0,02
Bank of America Corp. USD 719.033 22.229.708 0,12
Best Buy Co., Inc. USD 132.070 9.956.590 0,05
BlackRock, Inc. USD 30.962 20.580.116 0,11
Boston Properties, Inc., REIT USD 178.961 11.278.197 0,06
Bristol-Myers Squibb Co. USD 871.760 58.417.203 0,30
Camden Property Trust, REIT USD 177.017 18.608.266 0,10
Campbell Soup Co. USD 325.219 17.303.674 0,09
Cardinal Health, Inc. USD 181.923 13.061.366 0,07
CenterPoint Energy, Inc. USD 636.291 18.064.341 0,09
CF Industries Holdings, Inc. USD 159.150 12.662.197 0,07
Chesapeake Energy Corp. USD 108.201 9.531.338 0,05
Chevron Corp. USD 113.384 18.901.754 0,10
Chord Energy Corp. USD 88.931 11.268.010 0,06
Cisco Systems, Inc. USD 340.117 15.008.157 0,08
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc. USD 731.260 694.412 0,00
Clearway Energy, Inc. ‘C’ USD 136.268 4.045.229 0,02
Clorox Co. (The) USD 113.652 15.065.914 0,08
CME Group, Inc. USD 251.711 39.558.422 0,21
Coca-Cola Co. (The) USD 1.271.489 75.651.016 0,39
Cogent Communications Holdings, Inc. USD 83.964 4.440.699 0,02
Comcast Corp. ‘A’ USD 863.111 28.153.702 0,15
Comerica, Inc. USD 196.583 12.248.045 0,06
Consolidated Edison, Inc. USD 168.391 15.149.298 0,08
Coterra Energy, Inc. USD 484.473 11.077.709 0,06
Crown Castle, Inc., REIT USD 33.148 4.249.330 0,02
Cummins, Inc. USD 60.195 13.541.144 0,07
Deere & Co. USD 39.027 15.566.657 0,08
Digital Realty Trust, Inc., REIT USD 115.705 10.891.659 0,06
Dominion Energy, Inc. USD 249.671 14.366.723 0,08
Dow, Inc. USD 285.548 13.461.786 0,07
DT Midstream, Inc. USD 75.124 3.868.795 0,02
Duke Energy Corp. USD 209.615 20.265.111 0,11
Eastman Chemical Co. USD 313.618 23.876.528 0,12
Edison International USD 244.560 14.669.802 0,08
Emerson Electric Co. USD 171.753 15.360.169 0,08
Entergy Corp. USD 143.015 15.199.843 0,08
EOG Resources, Inc. USD 118.044 14.200.268 0,07
Equinix, Inc., REIT USD 82.828 51.278.334 0,27
Equitrans Midstream Corp. USD 555.315 3.504.294 0,02
Equity LifeStyle Properties, Inc., REIT USD 303.525 18.406.986 0,10
Evergy, Inc. USD 342.411 20.302.283 0,11
Exxon Mobil Corp. USD 161.803 16.541.188 0,09
Fastenal Co. USD 295.688 13.061.495 0,07
Federal Realty Investment Trust, REIT USD 275.137 25.948.381 0,14
FirstEnergy Corp. USD 136.059 5.359.696 0,03
Frontier Communications Parent, Inc. USD 440.847 10.441.070 0,05
General Mills, Inc. USD 155.896 12.282.247 0,06
Genuine Parts Co. USD 93.979 15.306.780 0,08
Gilead Sciences, Inc. USD 198.070 15.817.100 0,08
Gulfport Energy Corp. USD 220.790 15.267.284 0,08
Hasbro, Inc. USD 175.212 9.996.916 0,05
Hawaiian Electric Industries, Inc. USD 136.712 5.398.849 0,03
Healthpeak Properties, Inc., REIT USD 590.139 13.877.537 0,07
Hewlett Packard Enterprise Co. USD 1.054.456 15.651.203 0,08
Host Hotels & Resorts, Inc., REIT USD 1.203.075 17.722.074 0,09
HP, Inc. USD 140.585 3.516.401 0,02
iHeartMedia, Inc. ‘A’ USD 276.705 1.528.678 0,01
Intel Corp. USD 385.482 9.364.220 0,05
International Business Machines Corp. USD 118.677 15.593.803 0,08
International Paper Co. USD 355.944 11.558.873 0,06
Interpublic Group of Cos., Inc. (The) USD 521.682 16.269.923 0,08
Invitation Homes, Inc., REIT USD 894.539 24.973.378 0,13
Iron Mountain, Inc., REIT USD 319.587 14.915.516 0,08
J M Smucker Co. (The) USD 79.959 11.863.012 0,06
Johnson & Johnson USD 479.155 79.227.833 0,41
Juniper Networks, Inc. USD 528.553 15.747.405 0,08
Kellogg Co. USD 221.913 14.803.059 0,08
Keurig Dr Pepper, Inc. USD 480.762 16.041.743 0,08
Kilroy Realty Corp., REIT USD 214.172 7.729.436 0,04
Kimberly-Clark Corp. USD 127.662 16.305.612 0,09
Kimco Realty Corp., REIT USD 1.111.916 21.934.350 0,11
Kinder Morgan, Inc. USD 1.995.768 33.749.516 0,18
Kite Realty Group Trust, REIT USD 443.848 8.703.716 0,05

Kraft Heinz Co. (The) USD 441.907 16.812.444 0,09
Laureate Education, Inc. ‘A’ USD 421.095 3.831.324 0,02
Lumen Technologies, Inc. USD 3.557.133 17.488.478 0,09
Marathon Petroleum Corp. USD 148.984 16.186.187 0,08
McDonald’s Corp. USD 130.778 32.166.549 0,17
Merck & Co., Inc. USD 594.054 61.602.967 0,32
Morgan Stanley USD 163.928 3.888.624 0,02
Morgan Stanley Preference, FRN USD 832.132 17.952.739 0,09
Morgan Stanley Preference, FRN USD 156.725 3.564.531 0,02
Motorola Solutions, Inc. USD 64.569 15.505.839 0,08
National Retail Properties, Inc., REIT USD 271.705 11.558.508 0,06
NetApp, Inc. USD 195.468 10.914.907 0,06
Newell Brands, Inc. USD 1.160.835 14.178.378 0,07
Newmont Corp. USD 225.730 9.945.881 0,05
NextEra Energy, Inc. USD 292.937 22.943.343 0,12
Norfolk Southern Corp. USD 57.638 13.305.391 0,07
NorthWestern Corp. USD 97.151 5.408.993 0,03
NRG Energy, Inc. USD 132.293 3.992.826 0,02
OGE Energy Corp. USD 134.630 5.042.674 0,03
Omnicom Group, Inc. USD 223.734 16.989.475 0,09
ONEOK, Inc. USD 346.017 21.216.955 0,11
PACCAR, Inc. USD 166.411 15.240.512 0,08
Park Hotels & Resorts, Inc., REIT USD 429.929 4.663.873 0,02
PepsiCo, Inc. USD 59.793 10.116.634 0,05
Phillips 66 USD 165.113 16.068.573 0,08
Pinnacle West Capital Corp. USD 294.486 21.129.177 0,11
Pioneer Natural Resources Co. USD 67.269 14.276.868 0,07
PPL Corp. USD 730.183 20.149.270 0,11
Procter & Gamble Co. (The) USD 316.562 44.968.651 0,23
Progressive Corp. (The) USD 104.855 12.757.885 0,07
Prologis, Inc., REIT USD 841.975 89.084.591 0,46
Prudential Financial, Inc. USD 156.995 14.629.327 0,08
Public Service Enterprise Group, Inc. USD 86.517 4.991.366 0,03
Public Storage, REIT USD 172.449 45.249.996 0,24
Realty Income Corp., REIT USD 240.389 14.284.666 0,07
Regency Centers Corp., REIT USD 237.038 13.818.309 0,07
Rexford Industrial Realty, Inc., REIT USD 280.295 14.310.292 0,07
SCE Trust VI Preference USD 1.084.602 17.240.227 0,09
Sempra Energy Preference USD 45.030 920.097 0,00
Shenandoah Telecommunications Co. USD 152.932 2.261.372 0,01
Simon Property Group, Inc., REIT USD 147.526 16.069.191 0,08
Sirius XM Holdings, Inc. USD 2.524.449 13.663.097 0,07
Southern Co. (The) Preference USD 235.000 4.550.671 0,02
Southern Co. (The) USD 297.600 20.032.858 0,10
Southern Copper Corp. USD 476.786 27.270.469 0,14
State Street Corp. Preference, FRN USD 107.225 2.394.069 0,01
Steel Dynamics, Inc. USD 110.660 10.092.189 0,05
Sun Communities, Inc., REIT USD 228.028 30.677.944 0,16
T Rowe Price Group, Inc. USD 134.278 13.883.702 0,07
Target Corp. USD 106.932 14.859.393 0,08
Texas Instruments, Inc. USD 228.603 34.894.863 0,18
TJX Cos., Inc. (The) USD 247.606 18.301.847 0,10
Truist Financial Corp. Preference USD 236.000 4.219.411 0,02
Truist Financial Corp. USD 271.668 10.959.643 0,06
UDR, Inc., REIT USD 622.492 22.532.620 0,12
UGI Corp. USD 132.064 4.611.726 0,02
Union Pacific Corp. USD 109.843 21.373.377 0,11
United Parcel Service, Inc. ‘B’ USD 175.593 28.622.616 0,15
UnitedHealth Group, Inc. USD 26.418 13.055.019 0,07
Valero Energy Corp. USD 138.594 16.468.136 0,09
Ventas, Inc., REIT USD 695.688 29.269.587 0,15
Verizon Communications, Inc. USD 989.284 36.462.066 0,19
VF Corp. USD 142.996 3.650.956 0,02
Viatris, Inc. USD 566.945 5.847.884 0,03
VICI Properties, Inc., REIT USD 1.830.923 54.977.710 0,29
Vistra Corp. USD 136.412 3.035.533 0,02
VMware, Inc. ‘A’ USD 134.840 15.367.971 0,08
Vornado Realty Trust, REIT USD 179.780 3.529.633 0,02
Walgreens Boots Alliance, Inc. USD 339.174 11.812.354 0,06
Wells Fargo & Co. Preference USD 301.755 6.141.759 0,03
Wells Fargo & Co. USD 246.177 9.499.439 0,05
Wells Fargo & Co. Preference USD 1.811.825 30.562.661 0,16
Welltower, Inc., REIT USD 547.154 33.568.124 0,18
Western Union Co. (The) USD 906.290 11.713.785 0,06
Weyerhaeuser Co., REIT USD 463.346 13.457.868 0,07
Williams Cos., Inc. (The) USD 665.256 20.455.101 0,11
WP Carey, Inc., REIT USD 395.526 28.857.938 0,15
Yum China Holdings, Inc. HKD 109.400 5.761.194 0,03

2.886.624.431 15,05

Totaal aandelen 7.374.204.474 38,44

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten

9.743.115.980 50,79
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Overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten verhandeld op een andere gereguleerde
beurs

Obligaties

Australië
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd.,
144A 5,125% 15/05/2024 USD 2.545.000 2.356.698 0,01
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd.,
144A 4,5% 15/09/2027 USD 343.000 297.861 0,00
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd.,
144A 5,875% 15/04/2030 USD 256.000 223.565 0,00
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd.,
144A 4,375% 01/04/2031 USD 3.677.000 2.873.170 0,01
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd.,
144A 6,125% 15/04/2032 USD 158.000 138.072 0,00
Macquarie Group Ltd., 144A 6,207%
22/11/2024 USD 8.000.000 7.548.589 0,04
Macquarie Group Ltd., FRN, 144A
1,201% 14/10/2025 USD 3.622.000 3.113.004 0,02
Mineral Resources Ltd., 144A 8,125%
01/05/2027 USD 3.449.000 3.262.331 0,02
Mineral Resources Ltd., 144A 8,5%
01/05/2030 USD 283.000 268.738 0,00

20.082.028 0,10

Bahrein
Oil and Gas Holding Co. BSCC (The),
Reg. S 7,5% 25/10/2027 USD 2.150.000 2.062.158 0,01

2.062.158 0,01

Bermuda
Tengizchevroil Finance Co.
International Ltd., Reg. S 4%
15/08/2026 USD 1.000.000 801.527 0,00

801.527 0,00

Canada
1011778 BC ULC, 144A 3,875%
15/01/2028 USD 8.564.000 7.240.649 0,04
1011778 BC ULC, 144A 4,375%
15/01/2028 USD 5.077.000 4.278.176 0,02
1011778 BC ULC, 144A 3,5%
15/02/2029 USD 2.096.000 1.696.237 0,01
1011778 BC ULC, 144A 4% 15/10/2030 USD 8.676.000 6.640.566 0,03
Athabasca Oil Corp., 144A 9,75%
01/11/2026 USD 750.000 744.636 0,00
ATS Corp., 144A 4,125% 15/12/2028 USD 3.128.000 2.571.647 0,01
Bank of Montreal 4,7% 14/09/2027 USD 140.000 129.509 0,00
Bank of Nova Scotia (The) 1,3%
15/09/2026 USD 160.000 131.261 0,00
Bank of Nova Scotia (The), FRN 3,625%
27/10/2081 USD 6.015.000 4.104.970 0,02
Bank of Nova Scotia (The), FRN 8,625%
27/10/2082 USD 4.600.000 4.480.342 0,02
Bank of Nova Scotia (The), FRN 4,9%
Perpetual USD 5.883.000 5.290.715 0,03
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,5%
01/11/2025 USD 34.672.000 27.623.446 0,14
Bausch Health Cos., Inc., 144A 9%
15/12/2025 USD 50.576.000 36.509.394 0,19
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,75%
15/08/2027 USD 2.323.000 1.464.144 0,01
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5%
30/01/2028 USD 3.651.000 1.644.962 0,01
Bausch Health Cos., Inc., 144A 4,875%
01/06/2028 USD 10.237.000 6.153.540 0,03
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5%
15/02/2029 USD 9.840.000 4.557.005 0,02
Bausch Health Cos., Inc., 144A 6,25%
15/02/2029 USD 7.258.000 3.281.343 0,02
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,25%
30/01/2030 USD 13.829.000 6.231.685 0,03
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,25%
15/02/2031 USD 6.832.000 3.163.969 0,02
Baytex Energy Corp., 144A 8,75%
01/04/2027 USD 10.183.000 9.709.176 0,05
Bombardier, Inc., 144A 7,875%
15/04/2027 USD 5.930.000 5.392.868 0,03
Clarios Global LP, 144A 6,75%
15/05/2025 USD 2.618.000 2.454.087 0,01
Emera, Inc., FRN 6,75% 15/06/2076 USD 37.211.000 33.559.389 0,17
Enbridge, Inc., FRN 6% 15/01/2077 USD 5.775.000 4.952.436 0,03
Enbridge, Inc., FRN 5,75% 15/07/2080 USD 21.477.000 18.142.858 0,09
Enbridge, Inc., FRN 7,625% 15/01/2083 USD 11.656.000 10.842.370 0,06

Federation des Caisses Desjardins du
Quebec, 144A 4,55% 23/08/2027 USD 10.987.000 9.886.516 0,05
Garda World Security Corp., 144A
4,625% 15/02/2027 USD 5.237.000 4.334.688 0,02
GFL Environmental, Inc., 144A 4,25%
01/06/2025 USD 5.155.000 4.609.389 0,02
GFL Environmental, Inc., 144A 3,75%
01/08/2025 USD 7.809.000 6.915.596 0,04
GFL Environmental, Inc., 144A 4%
01/08/2028 USD 8.444.000 6.803.880 0,04
GFL Environmental, Inc., 144A 4,75%
15/06/2029 USD 5.853.000 4.791.437 0,03
GFL Environmental, Inc., 144A 4,375%
15/08/2029 USD 4.515.000 3.601.068 0,02
goeasy Ltd., 144A 5,375% 01/12/2024 USD 531.000 477.441 0,00
Masonite International Corp., 144A
5,375% 01/02/2028 USD 3.457.000 2.971.479 0,02
New Gold, Inc., 144A 7,5% 15/07/2027 USD 1.432.000 1.177.816 0,01
NOVA Chemicals Corp., 144A 4,875%
01/06/2024 USD 12.402.000 11.252.534 0,06
NOVA Chemicals Corp., 144A 5%
01/05/2025 USD 8.363.000 7.396.120 0,04
NOVA Chemicals Corp., 144A 5,25%
01/06/2027 USD 9.175.000 7.726.975 0,04
NOVA Chemicals Corp., 144A 4,25%
15/05/2029 USD 7.108.000 5.519.563 0,03
Open Text Corp., 144A 3,875%
15/02/2028 USD 1.041.000 837.438 0,00
Open Text Corp., 144A 3,875%
01/12/2029 USD 2.700.000 2.035.340 0,01
Precision Drilling Corp., 144A 7,125%
15/01/2026 USD 7.453.000 6.757.249 0,04
Precision Drilling Corp., 144A 6,875%
15/01/2029 USD 1.045.000 911.495 0,00
Quebecor Media, Inc. 5,75%
15/01/2023 USD 11.148.000 10.420.626 0,05
Ritchie Bros Auctioneers, Inc., 144A
5,375% 15/01/2025 USD 2.293.000 2.111.424 0,01
Rogers Communications, Inc., 144A
3,8% 15/03/2032 USD 180.000 148.271 0,00
Rogers Communications, Inc., FRN,
144A 5,25% 15/03/2082 USD 10.995.000 9.091.016 0,05
Superior Plus LP, 144A 4,5%
15/03/2029 USD 3.404.000 2.748.397 0,01
Toronto-Dominion Bank (The) 4,693%
15/09/2027 USD 125.000 115.760 0,00
Toronto-Dominion Bank (The), FRN
8,125% 31/10/2082 USD 19.225.000 18.750.878 0,10
Transcanada Trust, FRN 5,875%
15/08/2076 USD 5.547.000 4.917.506 0,03
Transcanada Trust, FRN 5,5%
15/09/2079 USD 25.630.000 20.690.902 0,11
Vermilion Energy, Inc., 144A 6,875%
01/05/2030 USD 3.493.000 2.994.263 0,02
Videotron Ltd., 144A 5,375%
15/06/2024 USD 12.302.000 11.437.525 0,06
Videotron Ltd., 144A 5,125%
15/04/2027 USD 15.200.000 13.456.393 0,07
Videotron Ltd., 144A 3,625%
15/06/2029 USD 6.920.000 5.486.809 0,03

403.367.174 2,10

Cayman eilanden
Avolon Holdings Funding Ltd., 144A
3,95% 01/07/2024 USD 4.252.000 3.812.120 0,02
Bioceanico Sovereign Certificate Ltd.,
Reg. S 0% 05/06/2034 USD 2.443.951 1.581.116 0,01
BlueMountain CLO Ltd., FRN, Series
2018-3A ‘D’, 144A 7,608% 25/10/2030 USD 1.000.000 796.015 0,01
CARLYLE US CLO Ltd., FRN ‘A1’, 144A
5,263% 20/04/2031 USD 1.960.000 1.807.656 0,01
Energuate Trust, Reg. S 5,875%
03/05/2027 USD 1.972.000 1.760.227 0,01
Global Aircraft Leasing Co. Ltd., 144A
6,5% 15/09/2024 USD 1.998.163 1.587.430 0,01
LCM XXV Ltd., FRN ‘B2’, 144A 5,893%
20/07/2030 USD 700.000 629.632 0,00
Telford Offshore Ltd. 12% Perpetual USD 1.696.612 16.667 0,00
Transocean Guardian Ltd., 144A
5,875% 15/01/2024 USD 2.692.803 2.464.110 0,01
Transocean Pontus Ltd., 144A 6,125%
01/08/2025 USD 8.649.760 7.945.384 0,04
Transocean Poseidon Ltd., 144A
6,875% 01/02/2027 USD 2.385.250 2.181.373 0,01
Transocean Proteus Ltd., 144A 6,25%
01/12/2024 USD 619.600 571.929 0,00
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Transocean, Inc., 144A 7,25%
01/11/2025 USD 3.279.000 2.707.279 0,02
Voya CLO Ltd., FRN, Series 2016-3A
‘CR’, 144A 7,444% 18/10/2031 USD 865.000 662.896 0,00

28.523.834 0,15

Denemarken
Danske Bank A/S, FRN, 144A 3,773%
28/03/2025 USD 359.000 325.930 0,00

325.930 0,00

Frankrijk
Altice France SA, 144A 8,125%
01/02/2027 USD 13.939.000 11.924.351 0,06
Banque Federative du Credit Mutuel
SA, 144A 0,65% 27/02/2024 USD 4.240.000 3.765.515 0,02
Banque Federative du Credit Mutuel
SA, 144A 0,998% 04/02/2025 USD 2.851.000 2.439.316 0,01
BNP Paribas SA, 144A 3,5% 16/11/2027 USD 5.708.000 4.914.364 0,02
BNP Paribas SA, FRN, 144A 4,705%
10/01/2025 USD 4.120.000 3.817.748 0,02
BPCE SA, 144A 3,5% 23/10/2027 USD 6.030.000 5.087.777 0,03
BPCE SA, FRN, 144A 1,652%
06/10/2026 USD 15.395.000 12.821.481 0,07
Credit Agricole SA, 144A 4,125%
10/01/2027 USD 5.605.000 4.995.965 0,03
Credit Agricole SA, FRN, 144A 4,75%
31/12/2164 USD 8.647.000 6.494.012 0,03
Societe Generale SA, 144A 2,625%
22/01/2025 USD 5.725.000 5.039.932 0,03
Societe Generale SA, FRN, 144A
2,797% 19/01/2028 USD 5.561.000 4.547.030 0,02
Societe Generale SA, FRN, 144A
5,375% Perpetual USD 22.566.000 17.151.001 0,09

82.998.492 0,43

Duitsland
Deutsche Bank AG, FRN 2,222%
18/09/2024 USD 13.855.000 12.524.614 0,06
Deutsche Bank AG, FRN 6,119%
14/07/2026 USD 3.960.000 3.687.048 0,02
Deutsche Bank AG, FRN 2,129%
24/11/2026 USD 6.130.000 5.073.805 0,03

21.285.467 0,11

Ierland
AIB Group plc, FRN, 144A 7,583%
14/10/2026 USD 7.875.000 7.510.062 0,04
Bank of Ireland Group plc, FRN, 144A
6,253% 16/09/2026 USD 5.395.000 5.005.085 0,03
Cimpress plc, 144A 7% 15/06/2026 USD 1.563.000 1.024.506 0,00
James Hardie International Finance
DAC, 144A 5% 15/01/2028 USD 1.471.000 1.264.937 0,01
Jazz Securities DAC, 144A 4,375%
15/01/2029 USD 4.625.000 3.874.756 0,02
Virgin Media Vendor Financing Notes
III DAC, Reg. S 4,875% 15/07/2028 GBP 3.100.000 2.840.975 0,01

21.520.321 0,11

Italië
Intesa Sanpaolo SpA, 144A 7%
21/11/2025 USD 3.761.000 3.592.760 0,02

3.592.760 0,02

Japan
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.,
FRN 1,64% 13/10/2027 USD 200.000 162.214 0,00
Mizuho Financial Group, Inc., FRN
2,226% 25/05/2026 USD 2.260.000 1.943.994 0,01
Nippon Life Insurance Co., FRN, 144A
5,1% 16/10/2044 USD 6.393.000 5.852.462 0,03
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. 2,05%
31/03/2030 USD 265.000 202.662 0,00
Universal Entertainment Corp., 144A
8,5% 11/12/2024 USD 2.182.000 1.913.432 0,01

10.074.764 0,05

Jersey
Adient Global Holdings Ltd., 144A
4,875% 15/08/2026 USD 9.920.000 8.653.898 0,05

8.653.898 0,05

Liberia
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
11,5% 01/06/2025 USD 9.740.000 9.770.436 0,05
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
11,625% 15/08/2027 USD 11.746.000 11.023.895 0,06
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
8,25% 15/01/2029 USD 6.992.000 6.581.616 0,03
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
9,25% 15/01/2029 USD 7.012.000 6.756.773 0,04

34.132.720 0,18

Luxemburg
Altice Financing SA, 144A 5%
15/01/2028 USD 314.000 234.542 0,00
Altice France Holding SA, 144A 10,5%
15/05/2027 USD 19.984.000 14.302.865 0,07
CSN Resources SA, 144A 4,625%
10/06/2031 USD 850.000 631.595 0,00
Endo Luxembourg Finance Co. I SARL,
144A 6,125% 01/04/2029§ USD 4.240.000 3.019.759 0,02
FAGE International SA, 144A 5,625%
15/08/2026 USD 550.000 483.436 0,00
Guara Norte SARL, Reg. S 5,198%
15/06/2034 USD 725.724 575.577 0,00
Intelsat Jackson Holdings SA, 144A
6,5% 15/03/2030 USD 47.305.000 39.676.347 0,21
Mallinckrodt International Finance SA,
144A 11,5% 15/12/2028 USD 17.500.000 13.999.951 0,07
Mallinckrodt International Finance SA,
144A 10% 15/06/2029 USD 4.349.000 2.207.295 0,01
Nexa Resources SA, Reg. S 5,375%
04/05/2027 USD 1.450.000 1.272.314 0,01
Telecom Italia Capital SA 6,375%
15/11/2033 USD 9.641.000 7.392.973 0,04
Telecom Italia Capital SA 6%
30/09/2034 USD 9.477.000 6.721.233 0,04
Telecom Italia Capital SA 7,721%
04/06/2038 USD 3.370.000 2.617.087 0,01
Trinseo Materials Operating SCA, 144A
5,375% 01/09/2025 USD 20.470.000 15.793.311 0,08
Trinseo Materials Operating SCA, 144A
5,125% 01/04/2029 USD 5.328.000 3.235.203 0,02

112.163.488 0,58

Mexico
Alfa SAB de CV, Reg. S 6,875%
25/03/2044 USD 1.441.000 1.312.810 0,01
Cemex SAB de CV, Reg. S, FRN 5,125%
31/12/2164 USD 1.910.000 1.655.208 0,01
Petroleos Mexicanos 4,625%
21/09/2023 USD 650.000 597.470 0,00
Petroleos Mexicanos 4,25%
15/01/2025 USD 1.940.000 1.710.728 0,01
Petroleos Mexicanos 6,875%
04/08/2026 USD 3.208.000 2.861.767 0,02
Petroleos Mexicanos 6,49%
23/01/2027 USD 900.000 770.885 0,00
Petroleos Mexicanos 5,35%
12/02/2028 USD 4.550.000 3.593.520 0,02
Petroleos Mexicanos 6,7% 16/02/2032 USD 3.380.000 2.496.684 0,01
Petroleos Mexicanos 5,625%
23/01/2046 USD 4.339.000 2.371.539 0,01

17.370.611 0,09

Nederland
Alcoa Nederland Holding BV, 144A
5,5% 15/12/2027 USD 14.473.000 13.055.369 0,07
Cooperatieve Rabobank UA, FRN, 144A
1,98% 15/12/2027 USD 4.600.000 3.743.168 0,02
Cooperatieve Rabobank UA 4,375%
04/08/2025 USD 4.110.000 3.755.729 0,02
Cooperatieve Rabobank UA 3,75%
21/07/2026 USD 1.944.000 1.711.250 0,01
Deutsche Telekom International
Finance BV 8,75% 15/06/2030 USD 400.000 441.927 0,00
Greenko Dutch BV, Reg. S 3,85%
29/03/2026 USD 2.101.000 1.709.237 0,01
Sensata Technologies BV, 144A 5%
01/10/2025 USD 390.000 356.427 0,00
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Sensata Technologies BV, 144A 4%
15/04/2029 USD 9.194.000 7.461.964 0,04
Sensata Technologies BV, 144A 5,875%
01/09/2030 USD 3.765.000 3.337.418 0,02
UPC Broadband Finco BV, 144A
4,875% 15/07/2031 USD 591.000 465.572 0,00
UPC Holding BV, 144A 5,5%
15/01/2028 USD 1.585.000 1.318.406 0,01

37.356.467 0,20

Noorwegen
DNB Bank ASA, FRN, 144A 2,968%
28/03/2025 USD 8.280.000 7.475.293 0,04
DNB Bank ASA, FRN, 144A 1,127%
16/09/2026 USD 7.797.000 6.448.622 0,03
DNB Bank ASA, FRN, 144A 5,896%
09/10/2026 USD 2.929.000 2.732.152 0,02

16.656.067 0,09

Panama
AES Panama Generation Holdings SRL,
Reg. S 4,375% 31/05/2030 USD 2.160.000 1.760.247 0,01
Carnival Corp., 144A 10,5%
01/02/2026 USD 1.629.000 1.534.196 0,01
Carnival Corp., 144A 5,75%
01/03/2027 USD 9.098.000 6.077.562 0,03
Carnival Corp., 144A 4% 01/08/2028 USD 10.203.000 7.808.370 0,04
Carnival Corp., 144A 6% 01/05/2029 USD 2.188.000 1.371.518 0,01

18.551.893 0,10

Zuid-Afrika
Eskom Holdings SOC Ltd., Reg. S 6,75%
06/08/2023 USD 1.770.000 1.597.963 0,01

1.597.963 0,01

Supranationaal
Allied Universal Holdco LLC, 144A
4,625% 01/06/2028 USD 3.255.000 2.488.996 0,01
Allied Universal Holdco LLC, 144A
4,625% 01/06/2028 USD 4.683.000 3.626.843 0,02
American Airlines, Inc., 144A 5,5%
20/04/2026 USD 14.166.486 12.797.377 0,07
American Airlines, Inc., 144A 5,75%
20/04/2029 USD 12.849.381 10.990.735 0,06
Ardagh Metal Packaging Finance USA
LLC, 144A 6% 15/06/2027 USD 3.533.000 3.241.779 0,02
Ardagh Packaging Finance plc, 144A
4,125% 15/08/2026 USD 2.725.000 2.215.274 0,01
Ardagh Packaging Finance plc, 144A
5,25% 15/08/2027 USD 20.761.000 14.696.207 0,08
Axalta Coating Systems LLC, 144A
4,75% 15/06/2027 USD 8.097.000 7.005.383 0,04
Clarios Global LP, 144A 6,25%
15/05/2026 USD 15.122.000 13.841.524 0,07
Clarios Global LP, 144A 8,5%
15/05/2027 USD 11.252.000 10.327.495 0,05
Endo Dac, 144A 5,875% 15/10/2024§ USD 1.573.000 1.169.971 0,01
Endo Dac, 144A 9,5% 31/07/2027§ USD 7.770.000 1.026.807 0,00
Endo Dac, 144A 6% 30/06/2028§ USD 5.181.000 266.597 0,00
Herbalife Nutrition Ltd., 144A 7,875%
01/09/2025 USD 2.884.000 2.400.104 0,01
Venator Finance SARL, 144A 5,75%
15/07/2025 USD 7.007.000 2.249.089 0,01

88.344.181 0,46

Zweden
Skandinaviska Enskilda Banken AB,
144A 1,2% 09/09/2026 USD 6.130.000 4.993.192 0,03

4.993.192 0,03

Zwitserland
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A
9,016% 15/11/2033 USD 2.940.000 2.821.457 0,01
UBS Group AG, 144A 4,125%
15/04/2026 USD 5.585.000 5.016.813 0,03

7.838.270 0,04

Verenigd Koninkrijk
Barclays Bank plc, FRN 1,8%
11/12/2023 EUR 3.000.000 3.000.000 0,02
International Game Technology plc,
144A 6,5% 15/02/2025 USD 5.486.000 5.154.554 0,03

International Game Technology plc,
144A 5,25% 15/01/2029 USD 2.053.000 1.795.890 0,01
Jaguar Land Rover Automotive plc,
144A 7,75% 15/10/2025 USD 450.000 390.486 0,00
Royalty Pharma plc 2,15% 02/09/2031 USD 135.000 95.710 0,00
Virgin Media Finance plc, 144A 5%
15/07/2030 USD 2.373.000 1.789.974 0,01
Vmed O2 UK Financing I plc, 144A
4,75% 15/07/2031 USD 400.000 306.869 0,00
Vodafone Group plc 5% 30/05/2038 USD 265.000 229.199 0,00
Vodafone Group plc, FRN 7%
04/04/2079 USD 8.379.000 7.846.937 0,04
Vodafone Group plc, FRN 4,125%
04/06/2081 USD 11.325.000 7.874.888 0,04
Weir Group plc (The), 144A 2,2%
13/05/2026 USD 2.233.000 1.854.565 0,01

30.339.072 0,16

Verenigde Staten van Amerika
180 Medical, Inc., 144A 3,875%
15/10/2029 USD 5.178.000 4.171.743 0,02
7-Eleven, Inc., 144A 1,8% 10/02/2031 USD 245.000 175.176 0,00
Abercrombie & Fitch Management Co.,
144A 8,75% 15/07/2025 USD 1.004.000 921.926 0,01
ABFC Trust, FRN, Series 2004-HE1 ‘M1’
4,989% 25/03/2034 USD 643.734 586.331 0,00
ABFC Trust, FRN, Series 2004-OPT3
‘M1’ 4,889% 25/09/2033 USD 82.465 76.965 0,00
Acadia Healthcare Co., Inc., 144A 5,5%
01/07/2028 USD 7.268.000 6.468.619 0,03
Acadia Healthcare Co., Inc., 144A 5%
15/04/2029 USD 5.838.000 5.032.070 0,03
ACCO Brands Corp., 144A 4,25%
15/03/2029 USD 10.545.000 8.153.961 0,04
Accredited Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2004-4 ‘M1’ 4,655% 25/01/2035 USD 97.392 83.571 0,00
ACE Securities Corp. Home Equity Loan
Trust, FRN, Series 2003-FM1 ‘M1’
5,249% 25/11/2032 USD 274.078 251.870 0,00
ACE Securities Corp. Home Equity Loan
Trust, FRN, Series 2004-OP1 ‘M2’
5,439% 25/04/2034 USD 961.157 864.306 0,00
ACI Worldwide, Inc., 144A 5,75%
15/08/2026 USD 8.158.000 7.426.699 0,04
Activision Blizzard, Inc. 1,35%
15/09/2030 USD 410.000 300.377 0,00
Adjustable Rate Mortgage Trust, FRN,
Series 2006-2 ‘1A4’ 3,227%
25/05/2036 USD 3.451.660 2.815.858 0,02
Adjustable Rate Mortgage Trust, FRN,
Series 2005-2 ‘3A1’ 3,812%
25/06/2035 USD 418.413 367.854 0,00
Adjustable Rate Mortgage Trust, FRN,
Series 2004-4 ‘4A1’ 3,942%
25/03/2035 USD 931.631 856.181 0,00
Adjustable Rate Mortgage Trust, FRN,
Series 2004-2 ‘6A1’ 3,798%
25/02/2035 USD 384.091 351.618 0,00
ADT Security Corp. (The), 144A 4,125%
01/08/2029 USD 10.329.000 8.295.593 0,04
ADT Security Corp. (The), 144A 4,875%
15/07/2032 USD 10.545.000 8.410.020 0,04
Adtalem Global Education, Inc., 144A
5,5% 01/03/2028 USD 1.954.000 1.670.386 0,01
Advanced Drainage Systems, Inc., 144A
5% 30/09/2027 USD 3.827.000 3.344.409 0,02
Advanced Micro Devices, Inc. 3,924%
01/06/2032 USD 80.000 69.629 0,00
Albertsons Cos., Inc., 144A 3,25%
15/03/2026 USD 9.986.000 8.536.841 0,04
Albertsons Cos., Inc., 144A 7,5%
15/03/2026 USD 1.901.000 1.824.541 0,01
Albertsons Cos., Inc., 144A 4,625%
15/01/2027 USD 20.345.000 17.722.265 0,09
Albertsons Cos., Inc., 144A 5,875%
15/02/2028 USD 1.649.000 1.467.756 0,01
Albertsons Cos., Inc., 144A 3,5%
15/03/2029 USD 18.430.000 14.351.419 0,08
Albertsons Cos., Inc., 144A 4,875%
15/02/2030 USD 1.935.000 1.622.200 0,01
Alliance Resource Operating Partners
LP, 144A 7,5% 01/05/2025 USD 842.000 783.068 0,00
Allied Universal Holdco LLC, 144A
6,625% 15/07/2026 USD 4.358.000 3.747.240 0,02
Allied Universal Holdco LLC, 144A
9,75% 15/07/2027 USD 1.966.000 1.617.170 0,01
Allison Transmission, Inc., 144A 4,75%
01/10/2027 USD 7.969.000 6.919.304 0,04
Allison Transmission, Inc., 144A
5,875% 01/06/2029 USD 11.946.000 10.515.590 0,06
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Allison Transmission, Inc., 144A 3,75%
30/01/2031 USD 12.180.000 9.386.894 0,05
Ally Financial, Inc., FRN 4,7%
31/12/2164 USD 13.364.000 8.113.223 0,04
Alternative Loan Trust, Series
2005-50CB 5% 25/11/2042 USD 932 872 0,00
Alternative Loan Trust, Series
2005-20CB ‘1A1’ 5,5% 25/07/2035 USD 20.699 15.020 0,00
Alternative Loan Trust, FRN, Series
2005-59 ‘1A1’ 3,817% 20/11/2035 USD 3.816.568 3.133.116 0,02
Alternative Loan Trust, Series
2005-64CB ‘1A1’ 5,5% 25/12/2035 USD 118.430 97.496 0,00
Alternative Loan Trust, Series
2005-3CB ‘1A13’ 5,5% 25/03/2035 USD 3.241.018 2.603.549 0,01
Alternative Loan Trust, Series 2006-J1
‘1A13’ 5,5% 25/02/2036 USD 93.152 62.734 0,00
Alternative Loan Trust, Series
2005-64CB ‘1A15’ 5,5% 25/12/2035 USD 209.246 172.260 0,00
Alternative Loan Trust, Series
2006-39CB ‘1A16’ 6% 25/01/2037 USD 2.402.762 1.827.561 0,01
Alternative Loan Trust, Series
2005-6CB ‘1A2’ 5% 25/04/2035 USD 2.822.452 2.202.341 0,01
Alternative Loan Trust, FRN, Series
2006-OA7 ‘1A2’ 2,629% 25/06/2046 USD 3.816.180 2.932.584 0,02
Alternative Loan Trust, Series
2006-43CB ‘1A3’ 5,5% 25/02/2037 USD 5.927.840 3.051.573 0,02
Alternative Loan Trust, Series
2005-6CB ‘1A4’ 5,5% 25/04/2035 USD 1.825.185 1.456.469 0,01
Alternative Loan Trust, Series
2005-10CB ‘1A5’ 5,5% 25/05/2035 USD 1.489.473 1.104.594 0,01
Alternative Loan Trust, FRN, Series
2005-J2 ‘1A5’ 4,889% 25/04/2035 USD 1.914.706 1.411.452 0,01
Alternative Loan Trust, Series 2005-J8
‘1A5’ 5,5% 25/07/2035 USD 284.590 203.536 0,00
Alternative Loan Trust, Series
2005-6CB ‘1A6’ 5,5% 25/04/2035 USD 139.751 111.720 0,00
Alternative Loan Trust, Series
2005-10CB ‘1A8’ 5,5% 25/05/2035 USD 902.797 683.392 0,00
Alternative Loan Trust, Series 2007-19
‘1A8’ 6% 25/08/2037 USD 247.347 120.946 0,00
Alternative Loan Trust, Series
2004-12CB ‘2A1’ 6% 25/06/2034 USD 122.690 113.113 0,00
Alternative Loan Trust, FRN, Series
2005-31 ‘2A1’ 4,689% 25/08/2035 USD 764.190 637.529 0,00
Alternative Loan Trust, Series 2005-J6
‘2A1’ 5,5% 25/07/2025 USD 9.622 7.842 0,00
Alternative Loan Trust, Series
2006-41CB ‘2A13’ 5,75% 25/01/2037 USD 2.199.311 1.140.382 0,01
Alternative Loan Trust, Series
2004-28CB ‘2A4’ 5,75% 25/01/2035 USD 85.443 73.163 0,00
Alternative Loan Trust, Series
2004-32CB ‘2A5’ 5,5% 25/02/2035 USD 304.549 261.293 0,00
Alternative Loan Trust, Series
2006-4CB ‘2A5’ 5,5% 25/04/2036 USD 104.045 76.243 0,00
Alternative Loan Trust, Series
2004-28CB ‘3A1’ 6% 25/01/2035 USD 1.514.874 1.252.553 0,01
Alternative Loan Trust, Series 2005-J1
‘3A1’ 6,5% 25/08/2032 USD 11.654 10.832 0,00
Alternative Loan Trust, Series
2007-9T1 ‘3A1’ 5,5% 25/05/2022 USD 99 90 0,00
Alternative Loan Trust, Series
2005-85CB ‘3A2’ 5,25% 25/02/2021 USD 20.321 16.938 0,00
Alternative Loan Trust, Series
2005-80CB ‘5A1’ 6% 25/02/2036 USD 2.760.268 2.445.538 0,01
Alternative Loan Trust, Series
2007-16CB ‘5A1’ 6,25% 25/08/2037 USD 315.071 161.035 0,00
Alternative Loan Trust, Series
2004-28CB ‘6A1’ 6% 25/01/2035 USD 3.637 3.091 0,00
Alternative Loan Trust, Series
2004-25CB ‘A1’ 6% 25/12/2034 USD 1.369.005 1.112.268 0,01
Alternative Loan Trust, FRN, Series
2005-81 ‘A1’ 4,949% 25/02/2037 USD 2.789.630 2.120.316 0,01
Alternative Loan Trust, Series
2005-86CB ‘A10’ 5,5% 25/02/2036 USD 2.682.213 1.609.060 0,01
Alternative Loan Trust, Series
2005-23CB ‘A15’ 5,5% 25/07/2035 USD 574.282 435.820 0,00
Alternative Loan Trust, Series
2006-19CB ‘A15’ 6% 25/08/2036 USD 141.598 81.483 0,00
Alternative Loan Trust, Series
2005-21CB ‘A17’ 6% 25/06/2035 USD 1.173.072 883.599 0,01
Alternative Loan Trust, FRN, Series
2007-OA6 ‘A1A’ 4,529% 25/06/2037 USD 5.024.193 4.106.635 0,02
Alternative Loan Trust, Series
2006-25CB ‘A2’ 6% 25/10/2036 USD 145.679 78.162 0,00
Alternative Loan Trust, Series 2005-J14
‘A3’ 5,5% 25/12/2035 USD 300.941 186.054 0,00
Alternative Loan Trust, Series
2005-13CB ‘A4’ 5,5% 25/05/2035 USD 1.189.864 944.405 0,01
Alternative Loan Trust, Series
2005-21CB ‘A4’ 5,25% 25/06/2035 USD 115.366 84.060 0,00
Alternative Loan Trust, Series
2005-23CB ‘A4’ 5,5% 25/07/2035 USD 2.029.005 1.539.802 0,01

Alternative Loan Trust, Series 2005-J14
‘A8’ 5,5% 25/12/2035 USD 2.074.884 1.282.778 0,01
Alternative Loan Trust, Series
2007-8CB ‘A9’ 6% 25/05/2037 USD 242.432 135.649 0,00
AMC Entertainment Holdings, Inc.,
144A 10% 15/06/2026 USD 6.024.813 2.272.150 0,01
AMC Networks, Inc. 4,75% 01/08/2025 USD 4.049.000 2.885.932 0,02
AMC Networks, Inc. 4,25% 15/02/2029 USD 4.161.000 2.446.342 0,01
American Builders & Contractors
Supply Co., Inc., 144A 4% 15/01/2028 USD 9.460.000 7.881.024 0,04
American Electric Power Co., Inc.
5,75% 01/11/2027 USD 40.000 38.554 0,00
American Electric Power Co., Inc.
5,95% 01/11/2032 USD 50.000 48.917 0,00
American Electric Power Co., Inc., FRN
3,875% 15/02/2062 USD 11.006.000 8.031.430 0,04
American Home Mortgage Assets
Trust, FRN, Series 2006-2 ‘2A1’ 4,579%
25/09/2046 USD 3.764.529 2.987.496 0,02
American Home Mortgage Investment
Trust, FRN, Series 2007-2 ‘12A1’
4,584% 25/03/2037 USD 4.286.010 1.594.406 0,01
American International Group, Inc.,
FRN 5,75% 01/04/2048 USD 4.815.000 4.314.140 0,02
American Transmission Systems, Inc.,
144A 2,65% 15/01/2032 USD 30.000 23.077 0,00
Ameriquest Mortgage Securities, Inc.,
FRN, Series 2002-AR1 ‘M1’ 3,574%
25/09/2032 USD 183.678 164.788 0,00
Amgen, Inc. 2% 15/01/2032 USD 415.000 303.567 0,00
Amkor Technology, Inc., 144A 6,625%
15/09/2027 USD 9.475.000 8.830.279 0,05
AMN Healthcare, Inc., 144A 4,625%
01/10/2027 USD 1.128.000 974.903 0,01
AMN Healthcare, Inc., 144A 4%
15/04/2029 USD 800.000 642.273 0,00
Angel Oak Mortgage Trust I LLC, FRN,
Series 2018-3 ‘A1’, 144A 3,649%
25/09/2048 USD 114.605 106.781 0,00
Angel Oak Mortgage Trust I LLC, FRN,
Series 2018-3 ‘B1’, 144A 5,039%
25/09/2048 USD 1.539.000 1.293.148 0,01
Antero Midstream Partners LP, 144A
7,875% 15/05/2026 USD 8.711.000 8.254.865 0,04
Antero Midstream Partners LP, 144A
5,75% 15/01/2028 USD 6.860.000 5.964.489 0,03
Antero Midstream Partners LP, 144A
5,375% 15/06/2029 USD 9.506.000 8.171.873 0,04
Antero Resources Corp., 144A 8,375%
15/07/2026 USD 5.059.000 4.960.054 0,03
Antero Resources Corp., 144A 7,625%
01/02/2029 USD 1.594.000 1.502.257 0,01
Antero Resources Corp., 144A 5,375%
01/03/2030 USD 2.931.000 2.526.120 0,01
APi Group DE, Inc., 144A 4,125%
15/07/2029 USD 5.182.000 4.023.970 0,02
APi Group DE, Inc., 144A 4,75%
15/10/2029 USD 4.117.000 3.363.839 0,02
Aramark Services, Inc., 144A 5%
01/02/2028 USD 16.128.000 14.101.174 0,07
Arches Buyer, Inc., 144A 4,25%
01/06/2028 USD 5.686.000 4.169.889 0,02
Arches Buyer, Inc., 144A 6,125%
01/12/2028 USD 1.366.000 1.026.468 0,01
Archrock Partners LP, 144A 6,875%
01/04/2027 USD 2.798.000 2.502.826 0,01
Archrock Partners LP, 144A 6,25%
01/04/2028 USD 7.724.000 6.624.561 0,03
Arconic Corp., 144A 6% 15/05/2025 USD 4.988.000 4.591.355 0,02
Arconic Corp., 144A 6,125%
15/02/2028 USD 15.565.000 13.662.298 0,07
Arcosa, Inc., 144A 4,375% 15/04/2029 USD 1.093.000 888.033 0,01
Asbury Automotive Group, Inc., 144A
4,625% 15/11/2029 USD 5.028.000 3.954.863 0,02
Asbury Automotive Group, Inc. 4,5%
01/03/2028 USD 903.000 746.602 0,00
Asbury Automotive Group, Inc. 4,75%
01/03/2030 USD 8.206.000 6.436.946 0,03
ASGN, Inc., 144A 4,625% 15/05/2028 USD 2.400.000 2.028.814 0,01
Asset-Backed Securities Corp. Home
Equity Loan Trust, FRN, Series
2004-HE2 ‘M2’ 5,639% 25/04/2034 USD 641.735 560.401 0,00
Asset-Backed Securities Corp. Home
Equity Loan Trust, FRN, Series
2004-HE7 ‘M2’ 4,575% 25/10/2034 USD 858.850 770.166 0,00
Asset-Backed Securities Corp. Home
Equity Loan Trust, FRN, Series
2005-HE6 ‘M4’ 5,029% 25/07/2035 USD 61.839 57.601 0,00
At Home Group, Inc., 144A 4,875%
15/07/2028 USD 802.000 529.731 0,00
Athene Global Funding, 144A 0,95%
08/01/2024 USD 9.546.000 8.502.571 0,04
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Audacy Capital Corp., 144A 6,5%
01/05/2027 USD 8.030.000 1.425.332 0,01
Audacy Capital Corp., 144A 6,75%
31/03/2029 USD 3.874.000 632.477 0,00
Avantor Funding, Inc., 144A 4,625%
15/07/2028 USD 18.009.000 15.296.513 0,08
Aviation Capital Group LLC, 144A
1,95% 20/09/2026 USD 120.000 94.913 0,00
Avient Corp., 144A 7,125% 01/08/2030 USD 2.588.000 2.393.785 0,01
Avis Budget Car Rental LLC, 144A
5,75% 15/07/2027 USD 5.965.000 5.041.456 0,03
Avis Budget Car Rental LLC, 144A
5,75% 15/07/2027 USD 7.295.000 6.153.309 0,03
Avis Budget Car Rental LLC, 144A
4,75% 01/04/2028 USD 12.550.000 9.962.354 0,05
Avis Budget Car Rental LLC, 144A
5,375% 01/03/2029 USD 5.798.000 4.647.389 0,02
Axalta Coating Systems LLC, 144A
3,375% 15/02/2029 USD 10.738.000 8.351.170 0,04
Baker Hughes Holdings LLC 3,138%
07/11/2029 USD 220.000 181.657 0,00
Banc of America Alternative Loan
Trust, Series 2006-4 ‘2A1’ 6%
25/05/2046 USD 3.412 2.969 0,00
Banc of America Alternative Loan
Trust, Series 2006-4 ‘3CB4’ 6%
25/05/2046 USD 55.520 44.423 0,00
Banc of America Alternative Loan
Trust, Series 2006-4 ‘4CB1’ 6,5%
25/05/2046 USD 981.317 808.182 0,00
Banc of America Alternative Loan
Trust, Series 2006-5 ‘CB7’ 6%
25/06/2046 USD 105.117 85.587 0,00
Banc of America Funding Trust, FRN,
Series 2006-A ‘1A1’ 3,959%
20/02/2036 USD 458.400 400.356 0,00
Banc of America Funding Trust, Series
2005-6 ‘1A2’ 5,5% 25/10/2035 USD 881.035 621.889 0,00
Banc of America Funding Trust, Series
2006-1 ‘1A23’ 5,75% 25/01/2036 USD 127.243 111.109 0,00
Banc of America Funding Trust, FRN,
Series 2007-C ‘1A3’ 3,375%
20/05/2036 USD 1.554.611 1.369.102 0,01
Banc of America Funding Trust, FRN,
Series 2007-C ‘1A4’ 3,375%
20/05/2036 USD 706.925 622.569 0,00
Banc of America Funding Trust, FRN
‘2A1’ 3,402% 20/01/2047 USD 5.991.632 4.746.942 0,03
Banc of America Funding Trust, Series
2006-2 ‘2A20’ 5,75% 25/03/2036 USD 53.151 41.785 0,00
Banc of America Funding Trust, FRN,
Series 2007-5 ‘4A1’ 4,759%
25/07/2037 USD 2.331.446 1.428.613 0,01
Banc of America Funding Trust, Series
2005-7 ‘4A7’ 6% 25/11/2035 USD 10.847 9.378 0,00
Banc of America Funding Trust, Series
2007-4 ‘8A1’ 5,5% 25/11/2034 USD 15.007 8.886 0,00
Banc of America Mortgage Trust,
Series 2007-3 ‘1A1’ 6% 25/09/2037 USD 63.338 51.116 0,00
Banc of America Mortgage Trust, FRN,
Series 2004-A ‘2A2’ 2,635%
25/02/2034 USD 43.822 39.776 0,00
BANK, Series 2017-BNK7 ‘B’ 3,949%
15/09/2060 USD 2.385.000 1.946.143 0,01
BANK, FRN, Series 2017-BNK5 ‘D’, 144A
3,078% 15/06/2060 USD 8.500.000 5.798.174 0,03
BANK, Series 2017-BNK7 ‘D’, 144A
2,708% 15/09/2060 USD 1.715.000 1.119.478 0,01
BANK, Series 2017-BNK9 ‘D’, 144A
2,8% 15/11/2054 USD 2.000.000 1.263.719 0,01
BANK, Series 2018-BN15 ‘E’, 144A 3%
15/11/2061 USD 1.000.000 589.389 0,00
BANK ‘F’, 144A 3,94% 15/09/2060 USD 1.676.000 811.527 0,00
Bank of America Corp., FRN 0,81%
24/10/2024 USD 8.360.000 7.507.003 0,04
Bank of America Corp., FRN 3,458%
15/03/2025 USD 8.190.000 7.466.526 0,04
Bank of America Corp., FRN 0,981%
25/09/2025 USD 8.755.000 7.545.544 0,04
Bank of America Corp., FRN 1,53%
06/12/2025 USD 13.705.000 11.832.225 0,06
Bank of America Corp., FRN 4,827%
22/07/2026 USD 2.670.000 2.468.904 0,01
Bank of America Corp., FRN 1,658%
11/03/2027 USD 3.015.000 2.495.930 0,01
Bank of America Corp., FRN 1,734%
22/07/2027 USD 1.105.000 906.382 0,01
Bank of America Corp., FRN 2,572%
20/10/2032 USD 430.000 315.733 0,00
Bank of America Corp., FRN 4,375%
31/12/2164 USD 2.780.000 2.209.387 0,01

Bank of America Corp., FRN 5,875%
Perpetual USD 16.869.000 13.918.512 0,07
Bank of America Corp., FRN 6,1%
Perpetual USD 3.419.000 3.071.970 0,02
Bank of America Corp., FRN 6,125%
31/12/2164 USD 335.000 308.325 0,00
Bank of America Corp., FRN 6,25%
Perpetual USD 13.454.000 12.119.967 0,06
Bank of America Corp., FRN 6,3%
Perpetual USD 21.804.000 20.346.405 0,11
Bank of America Corp., FRN 6,5%
Perpetual USD 12.278.000 11.348.460 0,06
Bank of New York Mellon Corp. (The),
FRN 5,834% 25/10/2033 USD 137.000 133.071 0,00
Bank of New York Mellon Corp. (The),
FRN 4,625% Perpetual USD 16.187.000 12.873.241 0,07
Bath & Body Works, Inc., 144A 9,375%
01/07/2025 USD 324.000 324.176 0,00
Bath & Body Works, Inc., 144A 6,625%
01/10/2030 USD 1.393.000 1.224.645 0,01
Bausch Health Americas, Inc., 144A
9,25% 01/04/2026 USD 11.006.000 7.224.116 0,04
Bausch Health Americas, Inc., 144A
8,5% 31/01/2027 USD 19.243.000 9.310.429 0,05
Bayer US Finance II LLC, 144A 4,625%
25/06/2038 USD 280.000 227.572 0,00
Bayview Financial Revolving Asset
Trust, FRN, Series 2005-A ‘A1’, 144A
5,389% 28/02/2040 USD 1.627.279 1.424.505 0,01
BBCMS Mortgage Trust, FRN ‘D’, 144A
3,712% 15/02/2050 USD 2.000.000 1.389.667 0,01
BBCMS Mortgage Trust, FRN, Series
2018-TALL ‘E’, 144A 6,312%
15/03/2037 USD 8.000.000 5.301.086 0,03
Beacon Roofing Supply, Inc., 144A
4,5% 15/11/2026 USD 1.114.000 979.208 0,01
Beacon Roofing Supply, Inc., 144A
4,125% 15/05/2029 USD 300.000 234.062 0,00
Bear Stearns ALT-A Trust, FRN, Series
2005-4 ‘23A1’ 3,103% 25/05/2035 USD 491.273 427.395 0,00
Bear Stearns ALT-A Trust, FRN, Series
2006-8 ‘3A1’ 4,364% 25/02/2034 USD 196.747 162.939 0,00
Bear Stearns Asset-Backed Securities
Trust, FRN, Series 2004-SD4 ‘A1’
4,839% 25/08/2044 USD 128.182 112.649 0,00
Bear Stearns Asset-Backed Securities
Trust, FRN, Series 2003-1 ‘M1’ 5,489%
25/11/2042 USD 28.049 31.801 0,00
Bear Stearns Asset-Backed Securities
Trust, FRN, Series 2003-SD1 ‘M1’
5,239% 25/12/2033 USD 388.762 358.219 0,00
Bear Stearns Mortgage Funding Trust,
FRN, Series 2007-AR4 ‘1A1’ 4,589%
25/09/2047 USD 2.090.826 1.735.583 0,01
BellRing Brands, Inc., 144A 7%
15/03/2030 USD 4.789.000 4.334.584 0,02
Benchmark Mortgage Trust, FRN,
Series 2018-B5 ‘C’ 4,761% 15/07/2051 USD 1.932.000 1.523.402 0,01
Benchmark Mortgage Trust, Series
2018-B1 ‘D’, 144A 2,75% 15/01/2051 USD 2.670.000 1.624.874 0,01
Berry Global, Inc., 144A 4,875%
15/07/2026 USD 18.315.000 16.489.001 0,09
Berry Petroleum Co. LLC, 144A 7%
15/02/2026 USD 1.148.000 988.135 0,01
Big River Steel LLC, 144A 6,625%
31/01/2029 USD 5.282.000 4.737.683 0,03
Biogen, Inc. 2,25% 01/05/2030 USD 146.000 111.072 0,00
Black Knight InfoServ LLC, 144A
3,625% 01/09/2028 USD 4.212.000 3.450.037 0,02
Block, Inc. 3,5% 01/06/2031 USD 3.166.000 2.367.258 0,01
Bloomin’ Brands, Inc., 144A 5,125%
15/04/2029 USD 700.000 557.519 0,00
Blue Racer Midstream LLC, 144A
7,625% 15/12/2025 USD 3.278.000 3.047.801 0,02
Blue Racer Midstream LLC, 144A
6,625% 15/07/2026 USD 3.645.000 3.290.604 0,02
BlueLinx Holdings, Inc., 144A 6%
15/11/2029 USD 837.000 652.061 0,00
Boise Cascade Co., 144A 4,875%
01/07/2030 USD 1.116.000 914.933 0,01
Booz Allen Hamilton, Inc., 144A
3,875% 01/09/2028 USD 4.922.000 4.086.750 0,02
Booz Allen Hamilton, Inc., 144A 4%
01/07/2029 USD 6.481.000 5.403.431 0,03
Boston Properties LP, REIT 2,45%
01/10/2033 USD 95.000 64.077 0,00
Boyd Gaming Corp. 4,75% 01/12/2027 USD 4.861.000 4.237.083 0,02
Boyne USA, Inc., 144A 4,75%
15/05/2029 USD 7.323.000 6.140.033 0,03
Braemar Hotels & Resorts Trust, FRN,
Series 2018-PRME ‘C’, 144A 5,125%
15/06/2035 USD 1.500.000 1.327.108 0,01
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Brink’s Co. (The), 144A 5,5%
15/07/2025 USD 4.155.000 3.826.071 0,02
Brink’s Co. (The), 144A 4,625%
15/10/2027 USD 12.002.000 10.287.254 0,05
Brundage-Bone Concrete Pumping
Holdings, Inc., 144A 6% 01/02/2026 USD 1.187.000 1.012.519 0,01
Buckeye Partners LP, 144A 4,125%
01/03/2025 USD 7.870.000 7.054.476 0,04
Buckeye Partners LP, 144A 4,5%
01/03/2028 USD 7.870.000 6.466.925 0,03
Buckeye Partners LP 3,95%
01/12/2026 USD 4.670.000 3.915.843 0,02
Buckeye Partners LP 4,125%
01/12/2027 USD 2.225.000 1.818.244 0,01
Builders FirstSource, Inc., 144A 5%
01/03/2030 USD 6.240.000 5.120.075 0,03
Builders FirstSource, Inc., 144A 4,25%
01/02/2032 USD 8.343.000 6.340.877 0,03
Builders FirstSource, Inc., 144A 6,375%
15/06/2032 USD 7.056.000 6.201.290 0,03
Cable One, Inc., 144A 4% 15/11/2030 USD 1.711.000 1.270.655 0,01
Caesars Entertainment, Inc., 144A
6,25% 01/07/2025 USD 5.190.000 4.742.867 0,03
Caesars Entertainment, Inc., 144A
8,125% 01/07/2027 USD 5.185.000 4.776.064 0,03
Caesars Entertainment, Inc., 144A
4,625% 15/10/2029 USD 5.117.000 3.903.409 0,02
Caesars Resort Collection LLC, 144A
5,75% 01/07/2025 USD 1.735.000 1.586.403 0,01
California Resources Corp., 144A
7,125% 01/02/2026 USD 16.843.000 15.058.102 0,08
Calpine Corp., 144A 5,25% 01/06/2026 USD 4.778.000 4.254.243 0,02
Calpine Corp., 144A 4,625%
01/02/2029 USD 2.500.000 1.994.257 0,01
Calpine Corp., 144A 5% 01/02/2031 USD 3.125.000 2.449.096 0,01
Capital One Financial Corp., FRN
1,343% 06/12/2024 USD 13.635.000 12.228.042 0,06
Capital One Financial Corp., FRN 3,95%
31/12/2164 USD 16.633.000 12.260.122 0,06
Carnival Holdings Bermuda Ltd., 144A
10,375% 01/05/2028 USD 4.279.000 4.101.085 0,02
Cars.com, Inc., 144A 6,375%
01/11/2028 USD 992.000 826.322 0,00
Catalent Pharma Solutions, Inc., 144A
5% 15/07/2027 USD 4.717.000 4.111.038 0,02
Catalent Pharma Solutions, Inc., 144A
3,125% 15/02/2029 USD 2.012.000 1.485.996 0,01
CCO Holdings LLC, 144A 5,125%
01/05/2027 USD 67.850.000 59.333.680 0,31
CCO Holdings LLC, 144A 5%
01/02/2028 USD 46.560.000 39.409.339 0,21
CCO Holdings LLC, 144A 5,375%
01/06/2029 USD 15.819.000 13.204.347 0,07
CCO Holdings LLC, 144A 4,75%
01/03/2030 USD 34.103.000 26.953.674 0,14
CCO Holdings LLC, 144A 4,5%
15/08/2030 USD 6.320.000 4.898.257 0,03
CCO Holdings LLC, 144A 4,25%
01/02/2031 USD 43.735.000 32.526.917 0,17
CCO Holdings LLC, 144A 4,75%
01/02/2032 USD 3.330.000 2.532.954 0,01
CCO Holdings LLC, 144A 4,25%
15/01/2034 USD 10.125.000 7.038.352 0,04
CD Mortgage Trust, FRN, Series
2016-CD2 ‘C’ 4,113% 10/11/2049 USD 750.000 566.727 0,00
CD Mortgage Trust, FRN, Series
2017-CD6 ‘C’ 4,374% 13/11/2050 USD 1.370.690 1.081.130 0,01
CD Mortgage Trust, Series 2017-CD3
‘D’, 144A 3,25% 10/02/2050 USD 3.100.000 1.913.703 0,01
CD Mortgage Trust, Series 2017-CD4
‘D’, 144A 3,3% 10/05/2050 USD 1.000.000 690.570 0,00
CD Mortgage Trust, Series 2017-CD5
‘D’, 144A 3,35% 15/08/2050 USD 2.026.000 1.345.309 0,01
CD Mortgage Trust, FRN, Series
2018-CD7 ‘D’, 144A 3,261% 15/08/2051 USD 2.000.000 1.263.282 0,01
CD&R Smokey Buyer, Inc., 144A 6,75%
15/07/2025 USD 12.559.000 10.190.142 0,05
CDW LLC 5,5% 01/12/2024 USD 1.455.000 1.363.524 0,01
CDW LLC 4,25% 01/04/2028 USD 16.731.000 14.433.748 0,08
CDW LLC 3,25% 15/02/2029 USD 3.055.000 2.439.361 0,01
Cedar Fair LP, 144A 5,5% 01/05/2025 USD 3.200.000 2.954.073 0,02
Cedar Fair LP 5,25% 15/07/2029 USD 5.548.000 4.676.217 0,02
Cengage Learning, Inc., 144A 9,5%
15/06/2024 USD 3.712.000 3.292.076 0,02
Centene Corp. 4,25% 15/12/2027 USD 12.819.000 11.269.655 0,06
Centene Corp. 4,625% 15/12/2029 USD 40.444.000 34.712.372 0,18
Centene Corp. 3,375% 15/02/2030 USD 10.955.000 8.687.510 0,05
CenterPoint Energy, Inc., FRN 6,125%
Perpetual USD 13.787.000 12.132.924 0,06

Centex Home Equity Loan Trust, FRN,
Series 2004-A ‘M2’ 5,439%
25/01/2034 USD 283.407 262.255 0,00
Centex Home Equity Loan Trust, FRN,
Series 2004-C ‘M2’ 4,207%
25/06/2034 USD 333.760 291.267 0,00
Centex Home Equity Loan Trust, FRN,
Series 2005-D ‘M4’ 4,999%
25/10/2035 USD 2.166.408 2.022.053 0,01
Centex Home Equity Loan Trust, STEP,
Series 2004-D ‘MF2’ 6,06%
25/09/2034 USD 206.407 185.717 0,00
Centex Home Equity Loan Trust, STEP,
Series 2004-D ‘MF3’ 6,26%
25/09/2034 USD 369.755 314.672 0,00
Centex Home Equity Loan Trust, FRN,
Series 2004-D ‘MV2’ 5,079%
25/09/2034 USD 73.607 70.517 0,00
Central Garden & Pet Co., 144A 4,125%
30/04/2031 USD 500.000 375.245 0,00
Central Garden & Pet Co. 5,125%
01/02/2028 USD 13.571.000 11.870.066 0,06
Central Garden & Pet Co. 4,125%
15/10/2030 USD 10.873.000 8.323.633 0,04
Century Communities, Inc. 6,75%
01/06/2027 USD 63.000 55.892 0,00
CFCRE Commercial Mortgage Trust,
FRN, Series 2016-C6 ‘D’, 144A 4,331%
10/11/2049 USD 1.900.000 1.346.505 0,01
CGMS Commercial Mortgage Trust,
FRN ‘E’, 144A 3,3% 15/08/2050 USD 3.000.000 1.689.321 0,01
Charles Schwab Corp. (The), FRN 4%
Perpetual USD 21.564.000 15.901.856 0,08
Charles Schwab Corp. (The), FRN
5,375% Perpetual USD 8.033.000 7.348.137 0,04
Chart Industries, Inc., 144A 7,5%
01/01/2030 USD 3.781.000 3.554.217 0,02
Chart Industries, Inc., 144A 9,5%
01/01/2031 USD 1.322.000 1.263.121 0,01
Charter Communications Operating
LLC 2,25% 15/01/2029 USD 90.000 67.899 0,00
Chase Funding Trust, STEP, Series
2003-4 ‘1A5’ 4,887% 25/05/2033 USD 158.581 139.868 0,00
Chase Funding Trust, Series 2004-1
‘1M1’ 4,725% 25/05/2033 USD 955.089 810.929 0,00
Chase Funding Trust, FRN, Series
2004-2 ‘1M1’ 5,7% 26/02/2035 USD 1.082.889 936.194 0,01
Chase Funding Trust, FRN, Series
2003-5 ‘1M2’ 5,641% 25/09/2032 USD 63.911 48.062 0,00
Chase Funding Trust, FRN, Series
2004-1 ‘2M1’ 4,889% 25/09/2033 USD 14.976 13.993 0,00
Chase Mortgage Finance Trust, Series
2006-S3 ‘1A2’ 6% 25/11/2036 USD 1.151.279 491.130 0,00
Chase Mortgage Finance Trust, Series
2007-S2 ‘1A8’ 6% 25/03/2037 USD 39.283 20.006 0,00
Chase Mortgage Finance Trust, FRN,
Series 2007-A2 ‘3A1’ 3,221%
25/06/2035 USD 3.828.638 3.401.083 0,02
Chase Mortgage Finance Trust, Series
2006-S4 ‘A5’ 6% 25/12/2036 USD 677.455 311.210 0,00
CHEC Loan Trust, FRN, Series 2004-1
‘M3’, 144A 5,089% 25/07/2034 USD 172.391 158.557 0,00
Chemours Co. (The), 144A 5,75%
15/11/2028 USD 19.019.000 16.007.235 0,08
Chemours Co. (The), 144A 4,625%
15/11/2029 USD 5.587.000 4.298.476 0,02
Cheniere Energy Partners LP 4,5%
01/10/2029 USD 9.710.000 8.192.452 0,04
Cheniere Energy Partners LP 4%
01/03/2031 USD 5.602.000 4.469.137 0,02
Cheniere Energy Partners LP 3,25%
31/01/2032 USD 4.445.000 3.312.053 0,02
Cheniere Energy, Inc. 4,625%
15/10/2028 USD 13.425.000 11.393.089 0,06
Chesapeake Energy Corp., 144A 5,5%
01/02/2026 USD 6.525.000 5.898.824 0,03
Chesapeake Energy Corp., 144A
5,875% 01/02/2029 USD 1.000.000 887.446 0,01
Chesapeake Energy Corp., 144A 6,75%
15/04/2029 USD 15.904.000 14.306.039 0,08
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2006-J2 ‘1A1’ 6% 25/04/2036 USD 54.195 31.293 0,00
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2006-10 ‘1A16’ 6% 25/05/2036 USD 1.133.928 518.307 0,00
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
FRN, Series 2003-58 ‘2A1’ 4,108%
19/02/2034 USD 193.920 174.099 0,00
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
FRN, Series 2004-25 ‘2A1’ 4,729%
25/02/2035 USD 1.288.491 1.003.586 0,01
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
FRN ‘2A1’ 4,589% 25/04/2046 USD 7.299.988 5.604.149 0,03
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CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2007-18 ‘2A1’ 6,5% 25/11/2037 USD 89.424 32.264 0,00
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
FRN, Series 2006-HYB2 ‘2A1B’ 3,173%
20/04/2036 USD 704.337 584.443 0,00
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
FRN, Series 2006-HYB1 ‘2A2C’ 2,967%
20/03/2036 USD 1.715.188 1.351.308 0,01
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2006-18 ‘2A4’ 6% 25/12/2036 USD 2.673.164 1.428.793 0,01
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2005-J2 ‘3A8’ 5,5% 25/08/2035 USD 4.056.989 2.436.533 0,01
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2007-16 ‘A1’ 6,5% 25/10/2037 USD 1.890.663 891.617 0,01
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2007-3 ‘A18’ 6% 25/04/2037 USD 1.230.257 625.413 0,00
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
FRN, Series 2004-22 ‘A2’ 3,772%
25/11/2034 USD 751.025 631.840 0,00
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
FRN, Series 2004-HYB6 ‘A2’ 3,867%
20/11/2034 USD 214.638 185.602 0,00
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2006-17 ‘A2’ 6% 25/12/2036 USD 446.296 191.747 0,00
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2007-2 ‘A2’ 6% 25/03/2037 USD 179.113 82.918 0,00
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
FRN, Series 2004-22 ‘A3’ 3,772%
25/11/2034 USD 459.552 388.481 0,00
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2005-24 ‘A36’ 5,5% 25/11/2035 USD 4.447.941 2.382.580 0,01
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2007-10 ‘A4’ 5,5% 25/07/2037 USD 155.850 68.039 0,00
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2007-13 ‘A4’ 6% 25/08/2037 USD 93.700 47.023 0,00
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2005-30 ‘A5’ 5,5% 25/01/2036 USD 116.662 69.869 0,00
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2005-20 ‘A7’ 5,25% 25/12/2027 USD 36.852 22.153 0,00
Chord Energy Corp., 144A 6,375%
01/06/2026 USD 9.102.000 8.305.450 0,04
Churchill Downs, Inc., 144A 5,5%
01/04/2027 USD 4.487.000 3.986.112 0,02
Ciena Corp., 144A 4% 31/01/2030 USD 7.407.000 6.153.847 0,03
Cinemark USA, Inc., 144A 8,75%
01/05/2025 USD 2.197.000 2.083.143 0,01
Cinemark USA, Inc., 144A 5,25%
15/07/2028 USD 4.380.000 3.038.701 0,02
Citigroup Commercial Mortgage Trust,
FRN, Series 2017-P7 ‘B’ 4,137%
14/04/2050 USD 1.445.000 1.193.306 0,01
Citigroup Commercial Mortgage Trust,
FRN, Series 2015-GC29 ‘C’ 4,278%
10/04/2048 USD 2.558.000 2.157.740 0,01
Citigroup Commercial Mortgage Trust,
FRN ‘C’ 4,565% 14/04/2050 USD 2.945.000 2.325.525 0,01
Citigroup Commercial Mortgage Trust,
FRN, Series 2012-GC8 ‘D’, 144A
4,944% 10/09/2045 USD 2.317.000 1.755.861 0,01
Citigroup Commercial Mortgage Trust,
FRN ‘D’, 144A 4,565% 10/02/2048 USD 3.000.000 2.463.261 0,01
Citigroup Commercial Mortgage Trust,
Series 2015-GC29 ‘D’, 144A 3,11%
10/04/2048 USD 2.000.000 1.550.530 0,01
Citigroup Commercial Mortgage Trust,
FRN, Series 2016-C2 ‘D’, 144A 3,25%
10/08/2049 USD 2.863.000 1.970.724 0,01
Citigroup Commercial Mortgage Trust,
Series 2016-P6 ‘D’, 144A 3,25%
10/12/2049 USD 1.335.000 923.942 0,01
Citigroup Commercial Mortgage Trust,
Series 2017-P7 ‘D’, 144A 3,25%
14/04/2050 USD 6.897.000 4.325.307 0,02
Citigroup Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2007-6 ‘1A2A’ 3,329%
25/03/2037 USD 5.587.409 3.893.471 0,02
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.,
Series 2005-9 ‘2A2’ 5,5% 25/11/2035 USD 11.894 8.277 0,00
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.,
FRN, Series 2005-6 ‘A1’ 6,08%
25/09/2035 USD 247.773 226.317 0,00
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.,
FRN, Series 2006-8 ‘A3’, 144A 4,739%
25/10/2035 USD 884.576 450.602 0,00
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.,
STEP, Series 2005-WF2 ‘AF7’ 5,749%
25/08/2035 USD 12.413 10.395 0,00
Citigroup Mortgage Loan Trust, Inc.,
FRN, Series 2005-OPT1 ‘M4’ 5,089%
25/02/2035 USD 43.927 40.480 0,00
Citigroup, Inc., FRN 0,776%
30/10/2024 USD 12.935.000 11.600.808 0,06

Citigroup, Inc., FRN 3,352%
24/04/2025 USD 8.275.000 7.509.094 0,04
Citigroup, Inc., FRN 0,981%
01/05/2025 USD 8.605.000 7.538.620 0,04
Citigroup, Inc., FRN 2,014%
25/01/2026 USD 4.410.000 3.827.318 0,02
Citigroup, Inc., FRN 5,61% 29/09/2026 USD 7.900.000 7.413.340 0,04
Citigroup, Inc., FRN 1,462%
09/06/2027 USD 475.000 385.528 0,00
Citigroup, Inc., FRN 2,52% 03/11/2032 USD 115.000 83.624 0,00
Citigroup, Inc., FRN 3,875% Perpetual USD 20.795.000 16.583.380 0,09
Citigroup, Inc., FRN 4% Perpetual USD 7.844.000 6.384.699 0,03
Citigroup, Inc., FRN 4,7% Perpetual USD 9.983.000 7.785.432 0,04
Citigroup, Inc., FRN 5% Perpetual USD 20.114.000 16.795.417 0,09
Citigroup, Inc., FRN 5,95% Perpetual USD 1.499.000 1.393.664 0,01
Citigroup, Inc., FRN 5,95% Perpetual USD 15.932.000 13.769.049 0,07
Citigroup, Inc., FRN 6,25% Perpetual USD 10.382.000 9.316.200 0,05
Citigroup, Inc., FRN 6,3% Perpetual USD 9.689.000 8.577.565 0,05
Citizens Financial Group, Inc., FRN 4%
31/12/2164 USD 14.070.000 10.600.067 0,06
Citizens Financial Group, Inc., FRN 6%
Perpetual USD 3.789.000 3.270.606 0,02
Citizens Financial Group, Inc., FRN
6,375% Perpetual USD 6.319.000 5.413.977 0,03
Civitas Resources, Inc., 144A 5%
15/10/2026 USD 1.075.000 920.765 0,01
Clarivate Science Holdings Corp., 144A
3,875% 01/07/2028 USD 5.346.000 4.336.110 0,02
Clarivate Science Holdings Corp., 144A
4,875% 01/07/2029 USD 6.022.000 4.798.230 0,03
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc.,
144A 5,125% 15/08/2027 USD 21.894.000 17.755.923 0,09
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc.,
144A 7,75% 15/04/2028 USD 9.930.000 6.788.666 0,04
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc.,
144A 7,5% 01/06/2029 USD 15.164.000 10.443.747 0,05
Cleveland-Cliffs, Inc., 144A 4,625%
01/03/2029 USD 7.994.000 6.685.812 0,04
Cleveland-Cliffs, Inc., 144A 4,875%
01/03/2031 USD 3.593.000 2.985.912 0,02
Clydesdale Acquisition Holdings, Inc.,
144A 8,75% 15/04/2030 USD 719.000 578.441 0,00
CMS Energy Corp., FRN 4,75%
01/06/2050 USD 8.510.000 6.906.497 0,04
CNX Midstream Partners LP, 144A
4,75% 15/04/2030 USD 1.662.000 1.278.140 0,01
CNX Resources Corp., 144A 6%
15/01/2029 USD 3.514.000 3.031.212 0,02
CNX Resources Corp., 144A 7,375%
15/01/2031 USD 4.244.000 3.784.673 0,02
Coeur Mining, Inc., 144A 5,125%
15/02/2029 USD 2.298.000 1.680.676 0,01
Cogent Communications Group, Inc.,
144A 3,5% 01/05/2026 USD 3.511.000 2.978.060 0,02
Coherent Corp., 144A 5% 15/12/2029 USD 12.408.000 10.026.722 0,05
Coinbase Global, Inc., 144A 3,375%
01/10/2028 USD 5.868.000 2.865.914 0,02
Coinbase Global, Inc., 144A 3,625%
01/10/2031 USD 4.942.000 2.232.835 0,01
Comcast Corp. 4,15% 15/10/2028 USD 290.000 260.793 0,00
Comcast Corp. 2,65% 01/02/2030 USD 215.000 174.374 0,00
Comcast Corp. 5,5% 15/11/2032 USD 100.000 97.622 0,00
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2014-UBS5 ‘B’ 4,514% 10/09/2047 USD 6.000.000 5.193.591 0,03
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2014-UBS5 ‘C’ 4,766% 10/09/2047 USD 3.000.000 2.514.606 0,01
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2016-CR28 ‘C’ 4,758% 10/02/2049 USD 7.178.000 6.074.459 0,03
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2013-CR8 ‘D’, 144A 4,035%
10/06/2046 USD 1.500.000 1.326.326 0,01
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2014-CR19 ‘D’, 144A 4,854%
10/08/2047 USD 7.160.000 6.031.623 0,03
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2014-CR21 ‘D’, 144A 4,066%
10/12/2047 USD 2.000.000 1.552.360 0,01
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2014-LC15 ‘D’, 144A 5,169%
10/04/2047 USD 4.615.700 3.981.728 0,02
COMM Mortgage Trust, Series
2014-LC17 ‘D’, 144A 3,687%
10/10/2047 USD 14.874.167 11.839.086 0,06
COMM Mortgage Trust, Series
2014-UBS5 ‘D’, 144A 3,495%
10/09/2047 USD 5.389.000 4.164.719 0,02
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2015-CR22 ‘D’, 144A 4,206%
10/03/2048 USD 1.000.000 807.593 0,00
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2015-CR23 ‘D’ 4,425% 10/05/2048 USD 2.258.000 1.781.987 0,01
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COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2015-CR24 ‘D’ 3,463% 10/08/2048 USD 5.580.000 4.268.628 0,02
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2015-CR25 ‘D’ 3,918% 10/08/2048 USD 2.000.000 1.507.579 0,01
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2015-CR26 ‘D’ 3,616% 10/10/2048 USD 2.862.625 2.176.785 0,01
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2015-CR27 ‘D’, 144A 3,598%
10/10/2048 USD 500.000 389.204 0,00
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2015-LC21 ‘D’ 4,474% 10/07/2048 USD 6.466.000 5.112.417 0,03
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2015-LC23 ‘D’, 144A 3,718%
10/10/2048 USD 2.750.000 2.177.411 0,01
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2018-COR3 ‘D’, 144A 2,962%
10/05/2051 USD 2.000.000 1.241.552 0,01
COMM Mortgage Trust, Series
2015-CR22 ‘E’, 144A 3% 10/03/2048 USD 2.500.000 1.838.064 0,01
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2015-LC23 ‘E’, 144A 3,718%
10/10/2048 USD 4.000.000 3.011.502 0,02
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2016-CR28 ‘E’, 144A 4,258%
10/02/2049 USD 5.000.000 3.814.075 0,02
CommScope Technologies LLC, 144A
6% 15/06/2025 USD 11.251.000 9.517.808 0,05
CommScope Technologies LLC, 144A
5% 15/03/2027 USD 1.364.000 868.677 0,00
CommScope, Inc., 144A 6%
01/03/2026 USD 20.326.000 17.592.946 0,09
CommScope, Inc., 144A 8,25%
01/03/2027 USD 28.060.000 20.386.988 0,11
CommScope, Inc., 144A 4,75%
01/09/2029 USD 9.562.000 7.055.635 0,04
Community Health Systems, Inc., 144A
8% 15/03/2026 USD 17.267.000 14.762.958 0,08
Community Health Systems, Inc., 144A
5,625% 15/03/2027 USD 5.030.000 4.043.727 0,02
Community Health Systems, Inc., 144A
6% 15/01/2029 USD 4.840.000 3.772.462 0,02
Community Health Systems, Inc., 144A
5,25% 15/05/2030 USD 9.575.000 6.835.197 0,04
Community Health Systems, Inc., 144A
4,75% 15/02/2031 USD 5.570.000 3.793.177 0,02
Comstock Resources, Inc., 144A 6,75%
01/03/2029 USD 16.887.000 14.310.645 0,08
Comstock Resources, Inc., 144A
5,875% 15/01/2030 USD 5.074.000 4.087.975 0,02
Condor Merger Sub, Inc., 144A 7,375%
15/02/2030 USD 5.156.000 3.846.139 0,02
Conduent Business Services LLC, 144A
6% 01/11/2029 USD 10.505.000 8.042.439 0,04
Connecticut Avenue Securities Trust,
FRN, Series 2018-R07 ‘1B1’, 144A
8,394% 25/04/2031 USD 4.500.000 4.284.939 0,02
Connecticut Avenue Securities Trust,
FRN, Series 2018-R07 ‘1M2’, 144A
6,789% 25/04/2031 USD 1.818.333 1.697.289 0,01
Consensus Cloud Solutions, Inc., 144A
6% 15/10/2026 USD 500.000 439.490 0,00
Consensus Cloud Solutions, Inc., 144A
6,5% 15/10/2028 USD 2.521.000 2.172.421 0,01
Consumer Loan Underlying Bond Club
Certificate Issuer Trust I, FRN, Series
2020-9 ‘PT’, 144A 8,461% 15/04/2045 USD 1.720.498 1.535.342 0,01
Cooper-Standard Automotive, Inc.,
144A 13% 01/06/2024 USD 14.642.000 14.314.533 0,08
Cooper-Standard Automotive, Inc.,
144A 5,625% 15/11/2026 USD 15.445.000 6.236.320 0,03
Corebridge Financial, Inc., FRN, 144A
6,875% 15/12/2052 USD 10.007.000 8.680.150 0,05
CoreCivic, Inc. 8,25% 15/04/2026 USD 13.761.000 13.220.659 0,07
CoreLogic, Inc., 144A 4,5% 01/05/2028 USD 2.383.000 1.713.343 0,01
Cornerstone Building Brands, Inc.,
144A 6,125% 15/01/2029 USD 137.000 90.477 0,00
Coty, Inc., 144A 5% 15/04/2026 USD 8.733.000 7.776.506 0,04
Coty, Inc., 144A 6,5% 15/04/2026 USD 2.529.000 2.281.817 0,01
Coty, Inc., 144A 4,75% 15/01/2029 USD 4.725.000 3.990.106 0,02
Countrywide Partnership Trust, FRN,
Series 2004-EC1 ‘M2’ 5,019%
25/01/2035 USD 509.864 477.882 0,00
Cox Communications, Inc., 144A 4,8%
01/02/2035 USD 270.000 224.402 0,00
CQP Holdco LP, 144A 5,5% 15/06/2031 USD 3.543.000 2.901.663 0,02
Credit Acceptance Corp. 6,625%
15/03/2026 USD 250.000 222.580 0,00
Credit Suisse First Boston Mortgage
Securities Corp., FRN, Series 2004-AR7
‘3A1’ 3,28% 25/11/2034 USD 41.779 39.134 0,00

Credit Suisse First Boston Mortgage
Securities Corp., FRN, Series 2004-AR3
‘4A1’ 3,272% 25/04/2034 USD 139.040 124.169 0,00
Credit-Based Asset Servicing and
Securitization LLC, FRN, Series
2004-CB6 ‘M2’ 4,032% 25/07/2035 USD 242.121 221.534 0,00
Crestwood Midstream Partners LP,
144A 5,625% 01/05/2027 USD 5.585.000 4.868.417 0,03
Crestwood Midstream Partners LP,
144A 8% 01/04/2029 USD 9.830.000 9.164.989 0,05
Crown Americas LLC 4,75%
01/02/2026 USD 1.752.000 1.593.004 0,01
CSAIL Commercial Mortgage Trust,
FRN, Series 2015-C2 ‘B’ 4,208%
15/06/2057 USD 4.000.000 3.334.706 0,02
CSAIL Commercial Mortgage Trust,
FRN ‘C’ 4,71% 15/11/2048 USD 2.500.000 2.087.936 0,01
CSAIL Commercial Mortgage Trust,
FRN, Series 2015-C4 ‘E’ 3,71%
15/11/2048 USD 5.000.000 3.814.024 0,02
CSC Holdings LLC, 144A 5,5%
15/04/2027 USD 6.984.000 5.460.315 0,03
CSC Holdings LLC, 144A 5,375%
01/02/2028 USD 5.875.000 4.456.092 0,02
CSC Holdings LLC, 144A 7,5%
01/04/2028 USD 7.740.000 4.902.872 0,03
CSC Holdings LLC, 144A 6,5%
01/02/2029 USD 16.860.000 12.928.456 0,07
CSC Holdings LLC, 144A 5,75%
15/01/2030 USD 1.591.000 845.271 0,00
CSC Holdings LLC, 144A 4,5%
15/11/2031 USD 10.013.000 6.507.949 0,03
CSC Holdings LLC 5,25% 01/06/2024 USD 4.491.000 3.869.546 0,02
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through
Certificates Trust, Series 2005-10 5,5%
25/11/2042 USD 134.332 18.047 0,00
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through
Certificates Trust, Series 2005-9 ‘1A2’
5,25% 25/10/2035 USD 1.449.646 1.197.667 0,01
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through
Certificates Trust, Series 2003-27 ‘1A4’
5,5% 25/11/2033 USD 607.373 551.488 0,00
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through
Certificates Trust, FRN, Series
2004-AR4 ‘2A1’ 3,712% 25/05/2034 USD 158.142 147.239 0,00
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through
Certificates Trust, FRN, Series 2005-4
‘2A5’ 4,939% 25/06/2035 USD 2.235.690 1.484.342 0,01
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through
Certificates Trust, Series 2003-29 ‘3A1’
5,5% 25/12/2033 USD 171.530 152.606 0,00
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through
Certificates Trust, Series 2004-4 ‘4A1’
5,5% 25/08/2034 USD 689.961 633.089 0,00
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through
Certificates Trust, FRN, Series
2004-AR4 ‘4A1’ 3,535% 25/05/2034 USD 833.498 778.328 0,00
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through
Certificates Trust, Series 2004-8 ‘4A3’
5,5% 25/12/2034 USD 138.775 118.915 0,00
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through
Certificates Trust, Series 2004-8 ‘5A1’
6% 25/12/2034 USD 430.277 387.927 0,00
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through
Certificates Trust, Series 2005-10 ‘5A3’
5,5% 25/11/2035 USD 59.140 41.657 0,00
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through
Certificates Trust, FRN, Series
2004-AR5 ‘6A1’ 3,45% 25/06/2034 USD 141.245 127.104 0,00
CSFB Mortgage-Backed Trust, FRN,
Series 2004-AR6 ‘6A1’ 3,55%
25/10/2034 USD 133.936 123.842 0,00
CSFB Mortgage-Backed Trust, FRN,
Series 2004-AR6 ‘7A1’ 3,947%
25/10/2034 USD 540.056 501.056 0,00
CSMC Mortgage-Backed Trust, Series
2006-6 ‘1A4’ 6% 25/07/2036 USD 670.582 336.786 0,00
CSMC Mortgage-Backed Trust, Series
2007-2 ‘3A13’ 5,5% 25/03/2037 USD 71.658 37.794 0,00
CSMC Mortgage-Backed Trust, FRN,
Series 2006-8 ‘5A1’ 5,531%
25/10/2026 USD 23.884 20.477 0,00
CSX Corp. 2,4% 15/02/2030 USD 105.000 83.368 0,00
CSX Corp. 4,1% 15/11/2032 USD 92.000 80.784 0,00
CTR Partnership LP, REIT, 144A 3,875%
30/06/2028 USD 1.422.000 1.129.682 0,01
CVR Partners LP, 144A 6,125%
15/06/2028 USD 6.712.000 5.659.761 0,03
CWABS Asset-Backed Certificates Trust,
FRN, Series 2005-AB4 ‘2A1’ 4,659%
25/03/2036 USD 1.114.530 959.629 0,01
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CWABS Asset-Backed Certificates Trust,
FRN, Series 2005-11 ‘AF6’ 5,05%
25/02/2036 USD 1.845 1.667 0,00
CWABS Asset-Backed Certificates Trust,
FRN, Series 2004-BC4 ‘M1’ 5,089%
25/11/2034 USD 96.294 88.719 0,00
CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates
Trust, FRN ‘A1’, 144A 4,839%
25/03/2047 USD 2.486.966 1.914.232 0,01
CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates
Trust, FRN, Series 2004-3 ‘M1’ 4,889%
25/06/2034 USD 487.924 443.661 0,00
CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates
Trust, FRN, Series 2004-4 ‘M1’ 4,869%
25/07/2034 USD 1.209.538 1.109.397 0,01
CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates
Trust, FRN, Series 2004-1 ‘M2’ 4,939%
25/03/2034 USD 180.480 167.123 0,00
CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates
Trust, FRN, Series 2004-3 ‘M2’ 4,939%
25/06/2034 USD 663.149 610.538 0,00
CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates
Trust, FRN, Series 2004-5 ‘M2’ 5,059%
25/07/2034 USD 785.866 730.355 0,00
CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates
Trust, FRN, Series 2004-ECC2 ‘M2’
5,039% 25/12/2034 USD 32.472 29.876 0,00
CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates
Trust, FRN, Series 2004-1 ‘M3’ 5,039%
25/02/2034 USD 329.615 308.395 0,00
DaVita, Inc., 144A 4,625% 01/06/2030 USD 19.975.000 15.097.864 0,08
DaVita, Inc., 144A 3,75% 15/02/2031 USD 22.052.000 15.354.668 0,08
DBJPM Mortgage Trust, FRN, Series
2016-C3 ‘D’, 144A 3,614% 10/08/2049 USD 2.000.000 1.355.309 0,01
DBJPM Mortgage Trust, FRN, Series
2017-C6 ‘D’, 144A 3,324% 10/06/2050 USD 4.857.000 3.323.431 0,02
DBJPM Mortgage Trust, FRN, Series
2016-C3 ‘E’, 144A 4,364% 10/08/2049 USD 1.250.000 781.798 0,00
DCP Midstream Operating LP, 144A
6,75% 15/09/2037 USD 5.675.000 5.374.887 0,03
DCP Midstream Operating LP 5,375%
15/07/2025 USD 4.675.000 4.340.272 0,02
DCP Midstream Operating LP 5,625%
15/07/2027 USD 5.372.000 5.004.455 0,03
Delek Logistics Partners LP, 144A
7,125% 01/06/2028 USD 1.798.000 1.519.534 0,01
Dell International LLC 4,9%
01/10/2026 USD 90.000 82.987 0,00
Deluxe Corp., 144A 8% 01/06/2029 USD 3.407.000 2.633.838 0,01
Deutsche Alt-A Securities Mortgage
Loan Trust, FRN ‘1A1A’ 4,579%
25/08/2047 USD 8.553.399 6.909.086 0,04
Deutsche Alt-A Securities Mortgage
Loan Trust, FRN ‘1A1B’ 4,519%
25/08/2047 USD 1.557.679 1.259.968 0,01
Deutsche Alt-A Securities Mortgage
Loan Trust, FRN, Series 2006-AR2 ‘1A2’
4,569% 25/05/2036 USD 1.813.745 1.527.676 0,01
Deutsche Alt-A Securities Mortgage
Loan Trust, FRN, Series 2007-3 ‘2A1’
4,766% 25/10/2047 USD 7.472.085 5.568.441 0,03
Deutsche Alt-A Securities, Inc.
Mortgage Loan Trust, FRN 0,43%
25/03/2022 USD 5.598 5.043 0,00
Deutsche Alt-A Securities, Inc.
Mortgage Loan Trust, FRN, Series
2006-AR1 ‘1A3’ 4,719% 25/02/2036 USD 4.000.047 3.458.616 0,02
Deutsche Alt-A Securities, Inc.
Mortgage Loan Trust, FRN, Series
2005-1 ‘2A1’ 4,918% 25/02/2020 USD 32.612 30.663 0,00
Diamond Sports Group LLC, 144A
5,375% 15/08/2026 USD 10.906.000 1.211.653 0,01
Directv Financing LLC, 144A 5,875%
15/08/2027 USD 20.777.000 17.427.753 0,09
Discovery Communications LLC 3,625%
15/05/2030 USD 255.000 197.079 0,00
DISH DBS Corp., 144A 5,25%
01/12/2026 USD 29.435.000 22.988.536 0,12
DISH DBS Corp., 144A 5,75%
01/12/2028 USD 10.948.000 8.161.734 0,04
DISH DBS Corp. 5% 15/03/2023 USD 29.407.000 27.441.920 0,14
DISH DBS Corp. 7,75% 01/07/2026 USD 24.373.000 18.298.788 0,10
DISH DBS Corp. 7,375% 01/07/2028 USD 152.000 100.843 0,00
DISH DBS Corp. 5,125% 01/06/2029 USD 645.000 390.475 0,00
DISH DBS Corp. 5,875% 15/11/2024 USD 67.257.000 58.600.785 0,31
DISH Network Corp., 144A 11,75%
15/11/2027 USD 15.540.000 14.991.740 0,08
Dominion Energy, Inc., FRN 4,35%
Perpetual USD 9.815.000 7.758.754 0,04
Dominion Energy, Inc., FRN 4,65%
Perpetual USD 9.094.000 7.487.155 0,04

Dornoch Debt Merger Sub, Inc., 144A
6,625% 15/10/2029 USD 9.257.000 6.086.743 0,03
DSLA Mortgage Loan Trust, FRN, Series
2005-AR4 ‘2A1A’ 4,599% 19/08/2045 USD 3.082.098 2.412.319 0,01
DT Midstream, Inc., 144A 4,125%
15/06/2029 USD 9.416.000 7.514.186 0,04
DT Midstream, Inc., 144A 4,375%
15/06/2031 USD 3.392.000 2.666.512 0,01
Duke Energy Corp., FRN 3,25%
15/01/2082 USD 12.448.000 8.515.171 0,04
Dun & Bradstreet Corp. (The), 144A 5%
15/12/2029 USD 2.546.000 2.030.988 0,01
Dycom Industries, Inc., 144A 4,5%
15/04/2029 USD 11.961.000 9.820.104 0,05
Edgewell Personal Care Co., 144A 5,5%
01/06/2028 USD 7.990.000 7.004.313 0,04
Edgewell Personal Care Co., 144A
4,125% 01/04/2029 USD 5.467.000 4.375.067 0,02
Edison International, FRN 5%
Perpetual USD 7.233.000 5.701.217 0,03
Element Solutions, Inc., 144A 3,875%
01/09/2028 USD 2.526.000 2.021.419 0,01
Embecta Corp., 144A 6,75%
15/02/2030 USD 1.500.000 1.276.409 0,01
Emera US Finance LP 2,639%
15/06/2031 USD 240.000 176.141 0,00
Emergent BioSolutions, Inc., 144A
3,875% 15/08/2028 USD 11.372.000 5.305.802 0,03
Enact Holdings, Inc., 144A 6,5%
15/08/2025 USD 4.572.000 4.220.650 0,02
Encino Acquisition Partners Holdings
LLC, 144A 8,5% 01/05/2028 USD 11.540.000 9.813.979 0,05
Energizer Holdings, Inc., 144A 6,5%
31/12/2027 USD 4.043.000 3.607.352 0,02
Energizer Holdings, Inc., 144A 4,75%
15/06/2028 USD 10.787.000 8.773.006 0,05
Energizer Holdings, Inc., 144A 4,375%
31/03/2029 USD 15.449.000 12.278.846 0,06
EnLink Midstream LLC, 144A 6,5%
01/09/2030 USD 2.682.000 2.485.502 0,01
Enova International, Inc., 144A 8,5%
01/09/2024 USD 900.000 800.004 0,00
Enova International, Inc., 144A 8,5%
15/09/2025 USD 715.000 621.913 0,00
EnPro Industries, Inc. 5,75%
15/10/2026 USD 4.903.000 4.482.544 0,02
Entegris Escrow Corp., 144A 4,75%
15/04/2029 USD 8.930.000 7.635.794 0,04
Entegris Escrow Corp., 144A 5,95%
15/06/2030 USD 8.630.000 7.428.812 0,04
Entegris, Inc., 144A 4,375%
15/04/2028 USD 5.466.000 4.530.033 0,02
Entegris, Inc., 144A 3,625%
01/05/2029 USD 5.972.000 4.504.869 0,02
Enterprise Products Operating LLC,
FRN 5,25% 16/08/2077 USD 11.275.000 8.493.324 0,04
Envision Healthcare Corp., 144A 8,75%
15/10/2026 USD 16.965.000 4.318.468 0,02
EQM Midstream Partners LP, 144A 6%
01/07/2025 USD 1.815.000 1.641.555 0,01
EQM Midstream Partners LP, 144A
7,5% 01/06/2027 USD 5.060.000 4.619.900 0,02
EQM Midstream Partners LP, 144A
6,5% 01/07/2027 USD 4.185.000 3.744.402 0,02
EQM Midstream Partners LP, 144A
4,5% 15/01/2029 USD 7.952.000 6.309.388 0,03
EQM Midstream Partners LP, 144A
7,5% 01/06/2030 USD 4.050.000 3.599.185 0,02
EQM Midstream Partners LP, 144A
4,75% 15/01/2031 USD 12.217.000 9.301.149 0,05
EQT Corp., 144A 3,125% 15/05/2026 USD 3.655.000 3.146.765 0,02
EQT Corp., 144A 3,625% 15/05/2031 USD 2.991.000 2.383.374 0,01
Equitable Financial Life Global
Funding, 144A 5,5% 02/12/2025 USD 3.385.000 3.163.484 0,02
Equitable Holdings, Inc., FRN 4,95%
31/12/2164 USD 1.861.000 1.645.695 0,01
Exela Intermediate LLC, 144A 11,5%
15/07/2026 USD 7.203.000 1.062.059 0,01
Exeter Automobile Receivables Trust,
Series 2018-3A ‘E’, 144A 5,43%
15/08/2024 USD 710.000 663.293 0,00
Fair Isaac Corp., 144A 4% 15/06/2028 USD 3.630.000 3.075.274 0,02
Fertitta Entertainment LLC, 144A
4,625% 15/01/2029 USD 3.056.000 2.423.205 0,01
Fertitta Entertainment LLC, 144A
6,75% 15/01/2030 USD 2.287.000 1.731.811 0,01
FHLMC, IO, FRN, Series K033 ‘X1’
0,279% 25/07/2023 USD 106.090.949 102.016 0,00
FHLMC, IO, FRN, Series K071 ‘X1’
0,416% 25/11/2027 USD 61.190.743 670.221 0,00
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FHLMC, IO, FRN, Series K083 ‘X1’
0,179% 25/09/2028 USD 192.159.643 734.257 0,00
FHLMC, IO, FRN, Series K154 ‘X1’
0,435% 25/11/2032 USD 64.933.470 1.258.799 0,01
FHLMC, IO, FRN, Series KC06 ‘X1’
1,011% 25/06/2026 USD 74.060.056 1.257.835 0,01
FHLMC, IO, FRN, Series K054 ‘X3’
1,654% 25/04/2043 USD 17.000.000 657.854 0,00
FHLMC, IO, FRN, Series K059 ‘X3’
1,981% 25/11/2044 USD 7.600.000 434.373 0,00
FHLMC, IO, FRN, Series K065 ‘X3’
2,26% 25/07/2045 USD 25.330.000 1.833.632 0,01
FHLMC, IO, FRN, Series K066 ‘X3’
2,237% 25/08/2045 USD 20.000.000 1.500.067 0,01
FHLMC, IO, FRN, Series K070 ‘X3’ 2,11%
25/12/2044 USD 3.585.000 272.033 0,00
FHLMC, IO, FRN, Series K071 ‘X3’
2,079% 25/11/2045 USD 11.000.000 830.741 0,00
FHLMC, IO, FRN, Series K072 ‘X3’
2,207% 25/12/2045 USD 14.232.031 1.150.306 0,01
FHLMC, IO, FRN, Series K079 ‘X3’
2,331% 25/07/2046 USD 25.266.000 2.360.312 0,01
FHLMC, IO, FRN, Series K081 ‘X3’
2,312% 25/09/2046 USD 30.732.340 2.936.387 0,02
FHLMC, IO, FRN, Series K082 ‘X3’
2,287% 25/10/2046 USD 43.970.000 4.139.962 0,02
FHLMC, IO, FRN, Series K083 ‘X3’
2,368% 25/11/2046 USD 22.188.916 2.188.847 0,01
FHLMC, IO, FRN, Series K084 ‘X3’
2,311% 25/11/2028 USD 40.198.684 3.965.302 0,02
FHLMC, IO, FRN, Series K153 ‘X3’
3,905% 25/04/2035 USD 8.095.000 1.803.407 0,01
FHLMC, IO, FRN, Series K155 ‘X3’
3,231% 25/05/2036 USD 11.323.422 2.353.950 0,01
FHLMC, IO, FRN, Series K723 ‘X3’
1,975% 25/10/2034 USD 10.351.034 134.655 0,00
FHLMC, IO, FRN, Series K726 ‘X3’
2,219% 25/07/2044 USD 19.811.000 491.557 0,00
FHLMC, IO, FRN, Series K728 ‘X3’
2,018% 25/11/2045 USD 12.910.955 426.199 0,00
FHLMC, IO, FRN, Series K733 ‘X3’
2,262% 25/01/2026 USD 31.901.342 1.546.555 0,01
FHLMC Multiclass Certificates, IO, FRN,
Series 2020-RR14 ‘X’ 2,126%
27/03/2034 USD 5.900.000 895.972 0,01
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4068
‘DS’ 1,682% 15/06/2042 USD 4.110.824 412.328 0,00
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4097
‘ES’ 1,782% 15/08/2042 USD 6.262.334 605.150 0,00
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4820
‘ES’ 1,882% 15/03/2048 USD 2.805.583 257.722 0,00
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4616
‘HS’ 1,682% 15/09/2046 USD 8.026.414 768.962 0,00
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4937
‘MS’ 1,661% 25/12/2049 USD 11.408.244 1.102.305 0,01
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4425
‘SA’ 1,732% 15/01/2045 USD 6.577.076 684.627 0,00
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4703
‘SA’ 1,832% 15/07/2047 USD 12.378.051 1.336.998 0,01
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4834
‘SA’ 1,832% 15/10/2048 USD 7.239.857 683.548 0,00
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4103
‘SB’ 1,732% 15/09/2042 USD 7.257.031 624.492 0,00
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4718
‘SD’ 1,832% 15/09/2047 USD 5.842.457 609.257 0,00
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4594
‘SG’ 1,682% 15/06/2046 USD 6.658.432 778.718 0,00
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4768
‘SG’ 1,882% 15/03/2048 USD 5.162.618 584.084 0,00
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4614
‘SK’ 1,682% 15/09/2046 USD 4.310.119 501.429 0,00
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4839
‘WS’ 1,782% 15/08/2056 USD 15.032.556 1.732.276 0,01
FHLMC STACR Debt Notes, FRN ‘B’
15,889% 25/01/2025 USD 1.832.937 1.740.526 0,01
FHLMC STACR Debt Notes, FRN, Series
2014-DN2 ‘M3’ 7,616% 25/04/2024 USD 3.484.539 3.299.743 0,02
FHLMC STACR Debt Notes, FRN, Series
2016-DNA1 ‘M3’ 9,566% 25/07/2028 USD 2.365.627 2.312.367 0,01
FHLMC Stacr Trust, FRN, Series
2018-HQA2 ‘B1’, 144A 8,266%
25/10/2048 USD 465.000 439.229 0,00
FHLMC STRIPS, IO, FRN ‘S1’ 1,732%
15/08/2044 USD 3.748.144 337.998 0,00
FHLMC STRIPS, IO, FRN ‘S1’ 1,732%
15/09/2044 USD 3.094.376 298.150 0,00
FHLMC STRIPS, IO, FRN, Series 264 ‘S1’
1,632% 15/07/2042 USD 4.053.603 359.765 0,00
FHLMC STRIPS, IO, FRN, Series 274 ‘S1’
1,682% 15/08/2042 USD 5.178.514 474.336 0,00
FHLMC STRIPS, IO, FRN, Series 278 ‘S1’
1,732% 15/09/2042 USD 4.626.252 446.874 0,00

FHLMC STRIPS, IO, FRN, Series 300 ‘S1’
1,782% 15/01/2043 USD 5.094.238 476.609 0,00
FHLMC STRIPS, IO, FRN, Series 326 ‘S2’
1,632% 15/03/2044 USD 5.090.541 480.724 0,00
FHLMC STRIPS, IO, FRN, Series 356 ‘S5’
1,682% 15/09/2047 USD 15.754.071 1.475.924 0,01
FHLMC STRIPS, IO, FRN, Series 279 ‘S6’
1,732% 15/09/2042 USD 3.520.869 348.867 0,00
FHLMC STRIPS, IO, FRN, Series 316 ‘S7’
1,782% 15/11/2043 USD 4.705.637 429.314 0,00
Fifth Third Bancorp, FRN 1,707%
01/11/2027 USD 9.065.000 7.502.144 0,04
Finance America Mortgage Loan Trust,
FRN, Series 2004-3 ‘M2’ 5,019%
25/11/2034 USD 115.983 93.658 0,00
First Franklin Mortgage Loan Trust,
FRN, Series 2004-FF5 ‘A1’ 4,749%
25/08/2034 USD 2 2 0,00
First Franklin Mortgage Loan Trust,
FRN, Series 2004-FF3 ‘M1’ 4,939%
25/05/2034 USD 323.587 293.550 0,00
First Horizon Alternative Mortgage
Securities Trust, FRN, Series 2007-AA1
‘1A2’ 3,58% 25/05/2037 USD 1.227.457 811.011 0,00
First Horizon Alternative Mortgage
Securities Trust, Series 2006-FA6 ‘3A1’
5,75% 25/11/2021 USD 4.187 2.646 0,00
First Student Bidco, Inc., 144A 4%
31/07/2029 USD 10.548.000 8.178.189 0,04
Fiserv, Inc. 3,5% 01/07/2029 USD 270.000 227.722 0,00
FNMA, FRN, Series 2017-C01 ‘1B1’
10,139% 25/07/2029 USD 17.750.000 18.130.711 0,09
FNMA, FRN, Series 2017-C03 ‘1B1’
8,866% 25/10/2029 USD 450.000 445.184 0,00
FNMA, FRN, Series 2017-C07 ‘1B1’
8,016% 25/05/2030 USD 1.000.000 960.542 0,01
FNMA, FRN, Series 2018-C01 ‘1B1’
7,939% 25/07/2030 USD 560.912 534.804 0,00
FNMA, FRN, Series 2018-C06 ‘1B1’
7,766% 25/03/2031 USD 9.430.000 8.841.163 0,05
FNMA, FRN ‘1M2C’ 6,416% 25/05/2030 USD 9.075.000 8.355.152 0,04
FNMA, FRN, Series 2017-C02 ‘2B1’
9,516% 25/09/2029 USD 8.950.000 9.047.440 0,05
FNMA, FRN, Series 2018-C04 ‘2M2’
6,566% 25/12/2030 USD 6.749.715 6.249.659 0,03
FNMA, IO, FRN, Series 2020-M37 ‘X’
1,035% 25/04/2032 USD 56.684.406 2.989.996 0,02
FNMA, IO, FRN, Series 2020-M31 ‘X1’
0,863% 25/10/2032 USD 32.969.092 1.082.311 0,01
FNMA, IO, FRN, Series 2016-M4 ‘X2’
2,697% 25/01/2039 USD 5.037.485 74.704 0,00
FNMA, IO, FRN, Series 2020-M10 ‘X3’
1,294% 25/11/2028 USD 22.548.434 1.238.305 0,01
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2017-37
‘AS’ 1,711% 25/05/2047 USD 17.167.105 1.678.965 0,01
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2019-20
‘BS’ 1,661% 25/05/2049 USD 1.811.034 164.367 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2012-75
‘DS’ 1,561% 25/07/2042 USD 6.370.344 550.130 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2018-15
‘JS’ 1,811% 25/03/2048 USD 6.877.193 776.248 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2012-128
‘MS’ 1,761% 25/11/2042 USD 8.628.989 890.055 0,01
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2015-35
‘SA’ 1,211% 25/06/2045 USD 6.984.204 452.977 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2016-77
‘SA’ 1,611% 25/10/2046 USD 5.764.390 604.510 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2017-1
‘SA’ 1,661% 25/02/2047 USD 6.086.776 589.322 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2018-14
‘SA’ 1,811% 25/03/2048 USD 10.798.379 1.175.941 0,01
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2013-124
‘SB’ 1,561% 25/12/2043 USD 6.675.738 582.919 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2013-136
‘SB’ 1,511% 25/01/2044 USD 6.432.693 549.447 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2018-73
‘SC’ 1,811% 25/10/2048 USD 10.428.757 980.215 0,01
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2018-27
‘SE’ 1,811% 25/05/2048 USD 5.418.918 596.501 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2016-1
‘SJ’ 1,761% 25/02/2046 USD 14.048.647 1.528.604 0,01
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2018-60
‘SK’ 1,311% 25/08/2048 USD 3.834.189 224.460 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2012-20
‘SL’ 2,061% 25/03/2042 USD 5.439.362 601.420 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2011-126
‘SM’ 1,561% 25/12/2041 USD 3.600.828 278.435 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2017-16
‘SM’ 1,661% 25/03/2047 USD 3.618.820 393.844 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2019-9
‘SM’ 1,661% 25/03/2049 USD 5.613.235 540.424 0,00

106

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund

Overzicht van de beleggingen (vervolg)

Per 31 december 2022

Beleggingen Valuta

Aantal/
nominale

waarde

Markt-
waarde

EUR

% van
de

netto-
activa Beleggingen Valuta

Aantal/
nominale

waarde

Markt-
waarde

EUR

% van
de

netto-
activa



FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2012-35
‘SN’ 2,061% 25/04/2042 USD 5.848.579 628.770 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2018-16
‘SN’ 1,861% 25/03/2048 USD 2.698.025 301.735 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2015-37
‘ST’ 1,231% 25/06/2045 USD 7.043.093 592.009 0,00
Foot Locker, Inc., 144A 4% 01/10/2029 USD 1.127.000 822.954 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2016-K60 ‘B’, 144A 3,664%
25/12/2049 USD 535.000 459.584 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2017-K729 ‘B’, 144A 3,798%
25/11/2049 USD 1.400.000 1.251.985 0,01
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2017-KF32 ‘B’, 144A 6,692%
25/05/2024 USD 947.330 874.559 0,01
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2017-KF38 ‘B’, 144A 6,305%
25/09/2024 USD 290.938 266.999 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2017-KF40 ‘B’, 144A 6,505%
25/11/2027 USD 786.416 713.180 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-K75 ‘B’, 144A 4,113% 25/04/2051 USD 1.930.000 1.648.314 0,01
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-K82 ‘B’, 144A 4,27% 25/09/2028 USD 1.025.000 882.005 0,01
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-KC02 ‘B’, 144A 4,231%
25/07/2025 USD 3.035.000 2.629.871 0,01
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-KF42 ‘B’, 144A 6,005%
25/12/2024 USD 224.072 203.939 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-KF46 ‘B’, 144A 6,092%
25/03/2028 USD 330.607 296.297 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-KF47 ‘B’, 144A 6,142%
25/05/2025 USD 554.007 507.252 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-KF48 ‘B’, 144A 5,855%
25/06/2028 USD 631.756 557.388 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-KF49 ‘B’, 144A 6,042%
25/06/2025 USD 418.317 369.313 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-KF50 ‘B’, 144A 5,705%
25/07/2028 USD 379.690 323.132 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-KF53 ‘B’ 5,855% 25/10/2025 USD 404.715 371.944 0,00
FREMF Mortgage Trust, PO ‘B’, 144A
0% 25/04/2032 USD 10.000.000 4.023.475 0,02
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2017-K69 ‘C’, 144A 3,854%
25/10/2049 USD 1.415.000 1.187.148 0,01
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2017-K727 ‘C’, 144A 3,87% 25/07/2024 USD 913.000 814.459 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-K72 ‘C’, 144A 4,119% 25/12/2050 USD 1.805.000 1.527.185 0,01
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-K730 ‘C’, 144A 3,921%
25/02/2050 USD 3.200.000 2.829.962 0,02
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-K80 ‘C’, 144A 4,375%
25/08/2050 USD 2.000.000 1.697.078 0,01
FREMF Mortgage Trust, FRN ‘C’, 144A
9,805% 25/08/2025 USD 4.031.280 3.585.171 0,02
FREMF Mortgage Trust, FRN ‘C’
8,805% 25/10/2028 USD 3.421.425 2.949.341 0,02
FREMF Mortgage Trust, PO ‘D’, 144A
0% 25/12/2049 USD 27.970.752 23.594.581 0,12
FREMF Mortgage Trust, IO ‘X2A’, 144A
0,1% 25/12/2049 USD 212.113.026 79.062 0,00
FREMF Mortgage Trust, IO ‘X2B’, 144A
0,1% 25/12/2049 USD 72.723.891 39.619 0,00
Fremont Home Loan Trust, FRN, Series
2004-C ‘M1’ 5,019% 25/08/2034 USD 761.952 658.595 0,00
Fremont Home Loan Trust, FRN, Series
2004-D ‘M1’ 4,886% 25/11/2034 USD 1.331.027 1.067.999 0,01
Fremont Home Loan Trust, FRN, Series
2004-B ‘M2’ 5,019% 25/05/2034 USD 61.814 53.586 0,00
Fremont Home Loan Trust, FRN, Series
2004-D ‘M2’ 4,916% 25/11/2034 USD 223.177 193.847 0,00
Fremont Home Loan Trust, FRN, Series
2005-A ‘M3’ 4,779% 25/01/2035 USD 2.106.152 1.900.401 0,01
Frontier Communications Holdings
LLC, 144A 5,875% 15/10/2027 USD 6.198.000 5.407.869 0,03
Frontier Communications Holdings
LLC, 144A 5% 01/05/2028 USD 21.025.000 17.119.425 0,09
Frontier Communications Holdings
LLC, 144A 6,75% 01/05/2029 USD 5.895.000 4.526.867 0,02
Frontier Communications Holdings
LLC, 144A 6% 15/01/2030 USD 2.790.000 2.055.997 0,01

Frontier Communications Holdings
LLC, 144A 8,75% 15/05/2030 USD 877.000 837.120 0,00
Frontier Communications Holdings LLC
5,875% 01/11/2029 USD 3.402.796 2.469.060 0,01
Frontier Florida LLC 6,86%
01/02/2028 USD 581.000 501.394 0,00
Gannett Holdings LLC, 144A 6%
01/11/2026 USD 3.284.000 2.507.950 0,01
Gap, Inc. (The), 144A 3,625%
01/10/2029 USD 5.190.000 3.501.742 0,02
Gap, Inc. (The), 144A 3,875%
01/10/2031 USD 966.000 634.692 0,00
Gartner, Inc., 144A 4,5% 01/07/2028 USD 7.285.000 6.294.130 0,03
Gartner, Inc., 144A 3,625% 15/06/2029 USD 2.780.000 2.283.527 0,01
Gartner, Inc., 144A 3,75% 01/10/2030 USD 2.659.000 2.148.331 0,01
Gates Global LLC, 144A 6,25%
15/01/2026 USD 190.000 172.258 0,00
GCI LLC, 144A 4,75% 15/10/2028 USD 19.153.000 15.082.777 0,08
General Electric Co., FRN 8,099%
Perpetual USD 15.505.000 14.294.184 0,07
GEO Group, Inc. (The) 10,5%
30/06/2028 USD 5.420.000 5.154.061 0,03
G-III Apparel Group Ltd., 144A 7,875%
15/08/2025 USD 1.116.000 975.512 0,01
Gilead Sciences, Inc. 1,65% 01/10/2030 USD 715.000 531.003 0,00
Glatfelter Corp., 144A 4,75%
15/11/2029 USD 4.679.000 2.632.762 0,01
Glencore Funding LLC, 144A 2,5%
01/09/2030 USD 255.000 193.990 0,00
Glencore Funding LLC, 144A 2,625%
23/09/2031 USD 96.000 71.729 0,00
Global Infrastructure Solutions, Inc.,
144A 5,625% 01/06/2029 USD 7.168.000 5.279.968 0,03
Global Infrastructure Solutions, Inc.,
144A 7,5% 15/04/2032 USD 5.275.000 3.913.088 0,02
Global Medical Response, Inc., 144A
6,5% 01/10/2025 USD 4.990.000 3.348.687 0,02
Global Net Lease, Inc., REIT, 144A
3,75% 15/12/2027 USD 1.300.000 1.014.191 0,01
GLP Capital LP, REIT 5,25%
01/06/2025 USD 1.339.000 1.233.893 0,01
GMACM Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2005-AR6 ‘2A1’ 3,309%
19/11/2035 USD 2.209.354 1.757.336 0,01
GMACM Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2004-AR2 ‘3A’ 0% 19/08/2034 USD 442.043 358.523 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2017-11 ‘AS’
1,747% 20/01/2047 USD 4.301.766 384.840 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2017-55 ‘AS’
1,797% 20/04/2047 USD 2.938.472 298.650 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2017-80 ‘AS’
1,847% 20/05/2047 USD 6.906.570 757.185 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2018-126 ‘CS’
1,847% 20/09/2048 USD 7.424.633 627.410 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2018-6 ‘CS’
1,847% 20/01/2048 USD 4.597.317 487.285 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2019-41 ‘CS’
1,697% 20/03/2049 USD 7.946.786 683.279 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2018-115 ‘DS’
1,847% 20/08/2048 USD 11.792.325 1.142.143 0,01
GNMA, IO, FRN, Series 2019-69 ‘DS’
1,747% 20/06/2049 USD 4.903.158 455.279 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2015-149 ‘GS’
1,897% 20/10/2045 USD 8.822.727 1.009.694 0,01
GNMA, IO, FRN, Series 2018-64 ‘GS’
1,847% 20/05/2048 USD 7.465.692 724.724 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2014-25 ‘HS’
1,747% 20/02/2044 USD 4.730.923 458.304 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2020-91 ‘IU’
0,989% 16/05/2062 USD 17.570.510 1.057.239 0,01
GNMA, IO, FRN, Series 2019-23 ‘JS’
1,697% 20/02/2049 USD 6.335.033 512.689 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2017-155 ‘KS’
1,847% 20/10/2047 USD 2.524.068 222.758 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2016-120 ‘NS’
1,747% 20/09/2046 USD 11.910.656 1.363.954 0,01
GNMA, IO, FRN, Series 2016-71 ‘QI’
0,942% 16/11/2057 USD 29.661.332 1.195.840 0,01
GNMA, IO, FRN, Series 2017-120 ‘QS’
1,847% 20/08/2047 USD 5.271.071 494.852 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2017-141 ‘QS’
1,847% 20/09/2047 USD 10.143.697 793.412 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2017-149 ‘QS’
1,847% 20/10/2047 USD 4.929.284 507.328 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2017-112 ‘S’
1,847% 20/07/2047 USD 9.219.622 886.145 0,01
GNMA, IO, FRN, Series 2018-146 ‘S’
1,797% 20/10/2048 USD 4.828.257 464.858 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2016-111 ‘SA’
1,747% 20/08/2046 USD 4.288.177 425.472 0,00
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GNMA, IO, FRN, Series 2017-68 ‘SA’
1,797% 20/05/2047 USD 6.833.088 714.592 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2018-11 ‘SA’
1,847% 20/01/2048 USD 5.164.161 460.237 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2018-168 ‘SA’
1,747% 20/12/2048 USD 6.203.159 598.754 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2019-30 ‘SA’
1,697% 20/03/2049 USD 10.073.921 982.371 0,01
GNMA, IO, FRN, Series 2015-124 ‘SB’
1,897% 20/09/2045 USD 7.894.858 847.791 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2017-134 ‘SB’
1,847% 20/09/2047 USD 5.276.256 476.531 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2018-63 ‘SB’
1,847% 20/04/2048 USD 2.317.522 243.659 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2019-16 ‘SB’
1,697% 20/02/2049 USD 8.506.383 751.448 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2017-56 ‘SC’
1,797% 20/04/2047 USD 6.427.801 715.181 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2017-75 ‘SD’
1,847% 20/05/2047 USD 2.270.556 225.416 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2018-147 ‘SD’
1,797% 20/10/2048 USD 14.400.688 1.317.955 0,01
GNMA, IO, FRN, Series 2017-93 ‘SE’
1,847% 20/06/2047 USD 4.630.193 430.278 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2018-65 ‘SE’
1,847% 20/05/2048 USD 8.166.543 816.671 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2018-36 ‘SG’
1,847% 20/03/2048 USD 13.021.659 1.389.041 0,01
GNMA, IO, FRN, Series 2018-92 ‘SH’
1,847% 20/07/2048 USD 4.934.936 488.032 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2019-42 ‘SJ’
1,697% 20/04/2049 USD 8.763.862 843.133 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2017-107 ‘SL’
1,847% 20/07/2047 USD 13.986.401 1.500.646 0,01
GNMA, IO, FRN, Series 2020-76 ‘SL’
1,797% 20/05/2050 USD 11.681.655 1.064.486 0,01
GNMA, IO, FRN, Series 2019-22 ‘SM’
1,697% 20/02/2049 USD 26.255.563 2.613.667 0,01
GNMA, IO, FRN, Series 2019-70 ‘SM’
1,747% 20/06/2049 USD 4.708.540 333.941 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2019-38 ‘SN’
1,697% 20/03/2049 USD 13.551.806 1.480.009 0,01
GNMA, IO, FRN, Series 2017-67 ‘ST’
1,847% 20/05/2047 USD 12.762.848 1.375.169 0,01
GNMA, IO, FRN, Series 2018-1 ‘ST’
1,847% 20/01/2048 USD 11.835.422 1.259.827 0,01
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2012-89
0,15% 16/12/2053 USD 9.501.619 10.208 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2013-72
0,57% 16/11/2047 USD 6.245.272 120.609 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2013-80
0,729% 16/03/2052 USD 3.095.180 57.938 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2014-110
0,181% 16/01/2057 USD 766.875 6.912 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series
2014-186 0,375% 16/08/2054 USD 5.679.510 57.577 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2015-59
0,885% 16/06/2056 USD 2.770.501 85.660 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2016-157
0,894% 16/11/2057 USD 7.362.764 296.971 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2016-40
0,617% 16/07/2057 USD 5.465.476 124.528 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2017-148
0,551% 16/07/2059 USD 2.146.586 68.531 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2017-54
0,686% 16/12/2058 USD 2.567.609 91.905 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2017-81
0,663% 16/12/2058 USD 2.724.029 92.888 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2017-86
0,684% 16/05/2059 USD 10.029.542 357.090 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2019-135
0,752% 16/02/2060 USD 5.563.615 249.971 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2019-32
0,598% 16/05/2061 USD 11.944.353 529.357 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2019-67
0,841% 16/02/2060 USD 6.872.509 337.763 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2020-14
0,587% 16/02/2062 USD 31.538.529 1.403.318 0,01
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2020-23
0,657% 16/04/2062 USD 23.488.888 1.142.265 0,01
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2020-38
0,819% 16/04/2062 USD 19.135.586 1.024.448 0,01
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2020-54
0,919% 16/04/2062 USD 36.875.289 2.121.552 0,01
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2020-72
1,035% 16/05/2062 USD 13.351.990 851.214 0,00
Go Daddy Operating Co. LLC, 144A
5,25% 01/12/2027 USD 2.829.000 2.509.433 0,01
Go Daddy Operating Co. LLC, 144A
3,5% 01/03/2029 USD 2.150.000 1.686.617 0,01
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
0,657% 10/09/2024 USD 10.040.000 9.050.627 0,05

Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
0,925% 21/10/2024 USD 8.410.000 7.557.302 0,04
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
1,542% 10/09/2027 USD 5.060.000 4.087.923 0,02
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
1,948% 21/10/2027 USD 105.000 85.832 0,00
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
2,64% 24/02/2028 USD 140.000 116.585 0,00
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
3,615% 15/03/2028 USD 8.550.000 7.440.066 0,04
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
2,65% 21/10/2032 USD 85.000 62.621 0,00
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
3,65% 31/12/2164 USD 3.694.000 2.783.977 0,01
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
3,8% 31/12/2164 USD 8.892.000 6.788.477 0,04
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
4,4% Perpetual USD 1.487.000 1.166.383 0,01
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
4,95% Perpetual USD 2.110.000 1.801.318 0,01
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
5,3% Perpetual USD 5.969.000 5.313.888 0,03
Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 5%
31/05/2026 USD 2.609.000 2.306.567 0,01
Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 5%
15/07/2029 USD 8.039.000 6.223.783 0,03
Goodyear Tire & Rubber Co. (The)
5,25% 30/04/2031 USD 6.120.000 4.732.531 0,03
Goodyear Tire & Rubber Co. (The)
5,25% 15/07/2031 USD 5.653.000 4.362.001 0,02
GrafTech Finance, Inc., 144A 4,625%
15/12/2028 USD 491.000 377.658 0,00
Graham Holdings Co., 144A 5,75%
01/06/2026 USD 850.000 782.584 0,00
Graham Packaging Co., Inc., 144A
7,125% 15/08/2028 USD 2.067.000 1.617.651 0,01
Gray Escrow II, Inc., 144A 5,375%
15/11/2031 USD 5.046.000 3.428.260 0,02
Gray Television, Inc., 144A 5,875%
15/07/2026 USD 5.210.000 4.328.912 0,02
Gray Television, Inc., 144A 7%
15/05/2027 USD 9.595.000 7.836.704 0,04
Gray Television, Inc., 144A 4,75%
15/10/2030 USD 6.172.000 4.094.813 0,02
Great Lakes Dredge & Dock Corp.,
144A 5,25% 01/06/2029 USD 884.000 638.292 0,00
Griffon Corp. 5,75% 01/03/2028 USD 11.370.000 9.749.802 0,05
GS Mortgage Securities Trust, FRN,
Series 2012-GCJ9 ‘D’, 144A 4,634%
10/11/2045 USD 7.500.000 6.980.541 0,04
GS Mortgage Securities Trust, FRN,
Series 2013-GC12 ‘D’, 144A 4,561%
10/06/2046 USD 1.450.000 1.316.848 0,01
GS Mortgage Securities Trust, FRN,
Series 2015-GC28 ‘D’, 144A 4,454%
10/02/2048 USD 2.500.000 2.051.028 0,01
GS Mortgage Securities Trust, Series
2015-GC30 ‘D’ 3,384% 10/05/2050 USD 1.250.000 977.078 0,01
GS Mortgage Securities Trust, Series
2015-GC34 ‘D’ 2,979% 10/10/2048 USD 2.290.243 1.549.786 0,01
GS Mortgage Securities Trust, FRN,
Series 2017-GS5 ‘D’, 144A 3,509%
10/03/2050 USD 5.156.000 3.429.339 0,02
GS Mortgage Securities Trust, Series
2017-GS6 ‘D’, 144A 3,243%
10/05/2050 USD 1.750.000 1.223.929 0,01
GS Mortgage Securities Trust, Series
2013-GC12 ‘E’, 144A 3,25% 10/06/2046 USD 1.000.000 887.040 0,01
GSAMP Trust, FRN, Series 2007-SEA1
‘A’, 144A 4,689% 25/12/2036 USD 1.487.078 1.312.323 0,01
GSAMP Trust, FRN, Series 2006-FM1
‘A2C’ 4,549% 25/04/2036 USD 2.320.141 1.387.415 0,01
GSAMP Trust, FRN, Series 2006-HE3
‘A2C’ 4,549% 25/05/2046 USD 16.330 15.254 0,00
GSAMP Trust, FRN, Series 2006-NC2
‘A2D’ 4,629% 25/06/2036 USD 4.021.946 2.020.249 0,01
GSAMP Trust, FRN, Series 2003-HE1
‘M1’ 5,183% 20/06/2033 USD 436.568 401.463 0,00
GSMSC Pass-Through Trust, FRN,
Series 2008-2R ‘2A1’, 144A 7,5%
25/10/2036 USD 1.093.683 246.506 0,00
GSR Mortgage Loan Trust, Series
2004-15F ‘1A2’ 5,5% 25/12/2034 USD 96.593 68.322 0,00
GSR Mortgage Loan Trust, Series
2005-6F ‘1A5’ 5,25% 25/07/2035 USD 419.126 380.591 0,00
GSR Mortgage Loan Trust, Series
2006-1F ‘2A16’ 6% 25/02/2036 USD 288.158 141.911 0,00
GSR Mortgage Loan Trust, Series
2005-1F ‘2A3’ 6% 25/02/2035 USD 76.860 52.764 0,00
GSR Mortgage Loan Trust, Series
2006-1F ‘2A9’ 6% 25/02/2036 USD 510.215 251.268 0,00
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GSR Mortgage Loan Trust, Series
2006-9F ‘3A1’ 6,25% 25/10/2036 USD 394.746 329.079 0,00
GSR Mortgage Loan Trust, Series
2007-1F ‘3A13’ 6% 25/01/2037 USD 112.684 70.069 0,00
GSR Mortgage Loan Trust, FRN, Series
2005-AR4 ‘3A5’ 3,076% 25/07/2035 USD 958.236 646.617 0,00
GSR Mortgage Loan Trust, FRN, Series
2005-AR3 ‘6A1’ 3,17% 25/05/2035 USD 50.284 39.320 0,00
GSR Mortgage Loan Trust, FRN, Series
2005-AR7 ‘6A1’ 3,764% 25/11/2035 USD 502.618 417.150 0,00
Gulfport Energy Corp., 144A 8%
17/05/2026 USD 8.664.004 7.913.525 0,04
Gulfport Energy Corp. 6% 15/10/2024§ USD 9.920.000 17.448 0,00
Gulfport Energy Corp. 8% 17/05/2026 USD 1.608.415 1.469.094 0,01
Gulfport Energy Operating Corp.
6,375% 15/05/2025§ USD 3.358.000 5.906 0,00
Gulfport Energy Operating Corp.
6,375% 15/01/2026§ USD 11.755.000 20.676 0,00
GYP Holdings III Corp., 144A 4,625%
01/05/2029 USD 716.000 551.435 0,00
Hanesbrands, Inc., 144A 4,875%
15/05/2026 USD 5.296.000 4.462.604 0,02
HarborView Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2006-14 ‘1A1A’ 4,519%
25/01/2047 USD 6.956.569 5.837.003 0,03
HarborView Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2005-11 ‘2A1A’ 4,649%
19/08/2045 USD 173.724 146.375 0,00
HarborView Mortgage Loan Trust, FRN
‘2A1A’ 4,539% 19/05/2036 USD 8.179.146 4.270.890 0,02
Harsco Corp., 144A 5,75% 31/07/2027 USD 1.717.000 1.270.728 0,01
Herc Holdings, Inc., 144A 5,5%
15/07/2027 USD 18.988.000 16.468.275 0,09
Hertz Corp. (The), 144A 4,625%
01/12/2026 USD 6.917.000 5.443.402 0,03
Hertz Corp. (The), 144A 5% 01/12/2029 USD 8.578.000 6.047.921 0,03
Hertz Corp. (The) 6,25% 15/10/2022§ USD 2.690.000 94.376 0,00
Hertz Corp. (The) 5,5% 15/10/2024§ USD 25.677.000 900.855 0,01
Hertz Corp. (The) 7,125% 01/08/2026§ USD 12.215.000 1.085.666 0,01
Hertz Corp. (The) 6% 15/01/2028 USD 10.825.000 911.485 0,01
Hess Midstream Operations LP, 144A
5,625% 15/02/2026 USD 8.270.000 7.549.317 0,04
Hess Midstream Operations LP, 144A
4,25% 15/02/2030 USD 5.497.000 4.403.951 0,02
Hilcorp Energy I LP, 144A 6,25%
01/11/2028 USD 1.305.000 1.107.106 0,01
Hilcorp Energy I LP, 144A 5,75%
01/02/2029 USD 2.035.000 1.697.347 0,01
Hilcorp Energy I LP, 144A 6%
15/04/2030 USD 3.076.000 2.563.897 0,01
Hilcorp Energy I LP, 144A 6,25%
15/04/2032 USD 2.562.000 2.136.806 0,01
Hilton Domestic Operating Co., Inc.,
144A 5,75% 01/05/2028 USD 3.458.000 3.138.627 0,02
Hilton Domestic Operating Co., Inc.,
144A 3,75% 01/05/2029 USD 3.453.000 2.798.750 0,02
Hilton Domestic Operating Co., Inc.,
144A 4% 01/05/2031 USD 2.073.000 1.623.979 0,01
Hilton Domestic Operating Co., Inc.
4,875% 15/01/2030 USD 3.259.000 2.782.923 0,01
HLF Financing SARL LLC, 144A 4,875%
01/06/2029 USD 2.929.000 1.891.001 0,01
Holly Energy Partners LP, 144A 6,375%
15/04/2027 USD 3.512.000 3.232.488 0,02
Holly Energy Partners LP, 144A 5%
01/02/2028 USD 3.185.000 2.718.261 0,01
Hologic, Inc., 144A 4,625% 01/02/2028 USD 1.746.000 1.543.060 0,01
Hologic, Inc., 144A 3,25% 15/02/2029 USD 12.357.000 10.017.614 0,05
Home Equity Loan Trust, FRN, Series
2007-FRE1 ‘2AV3’ 4,619% 25/04/2037 USD 8.660.258 7.804.575 0,04
Home Equity Mortgage Loan
Asset-Backed Trust, FRN, Series
2004-C ‘M2’ 4,069% 25/03/2035 USD 191.008 157.742 0,00
Home Equity Mortgage Loan
Asset-Backed Trust, FRN, Series
2004-C ‘M3’ 4,069% 25/03/2035 USD 332.699 267.329 0,00
Hughes Satellite Systems Corp. 5,25%
01/08/2026 USD 3.269.000 2.941.323 0,02
Hughes Satellite Systems Corp. 6,625%
01/08/2026 USD 7.466.000 6.527.424 0,03
Huntington Bancshares, Inc., FRN 5,7%
Perpetual USD 8.816.000 7.673.404 0,04
Huntington National Bank (The), FRN
5,699% 18/11/2025 USD 2.965.000 2.782.569 0,01
Hyundai Capital America, 144A 1,65%
17/09/2026 USD 95.000 78.907 0,00
Hyundai Capital America, 144A 2,1%
15/09/2028 USD 115.000 88.204 0,00
IAA, Inc., 144A 5,5% 15/06/2027 USD 1.366.000 1.248.698 0,01
Icahn Enterprises LP 6,25%
15/05/2026 USD 3.485.000 3.167.771 0,02

Icahn Enterprises LP 5,25%
15/05/2027 USD 1.143.000 981.462 0,01
Icahn Enterprises LP 4,375%
01/02/2029 USD 3.422.000 2.745.882 0,01
iHeartCommunications, Inc., 144A
5,25% 15/08/2027 USD 12.424.000 9.830.282 0,05
iHeartCommunications, Inc., 144A
4,75% 15/01/2028 USD 3.105.000 2.344.395 0,01
iHeartCommunications, Inc. 6,375%
01/05/2026 USD 19.273.661 16.527.752 0,09
iHeartCommunications, Inc. 8,375%
01/05/2027 USD 9.792.573 7.837.284 0,04
ILFC E-Capital Trust I, FRN, 144A
6,288% 21/12/2065 USD 15.204.000 8.428.017 0,04
ILFC E-Capital Trust II, FRN, 144A
6,538% 21/12/2065 USD 8.077.000 4.911.822 0,03
Imola Merger Corp., 144A 4,75%
15/05/2029 USD 25.817.000 21.000.989 0,11
Impac CMB Trust, FRN, Series 2004-5
‘1A1’ 5,109% 25/10/2034 USD 65.164 58.562 0,00
Impac CMB Trust, FRN, Series 2005-1
‘1A1’ 4,909% 25/04/2035 USD 249.079 214.028 0,00
Impac CMB Trust, FRN, Series 2004-7
‘1A2’ 5,309% 25/11/2034 USD 357.830 328.622 0,00
Impac CMB Trust, FRN, Series 2005-1
‘1A2’ 5,009% 25/04/2035 USD 272.714 233.809 0,00
Impac CMB Trust, FRN, Series 2005-2
‘1A2’ 4,664% 25/04/2035 USD 238.606 204.312 0,00
Impac CMB Trust, FRN, Series 2004-5
‘1M2’ 5,259% 25/10/2034 USD 134.551 118.138 0,00
Impac CMB Trust, FRN, Series 2004-10
‘2A’ 5,029% 25/03/2035 USD 845.364 693.368 0,00
Impac Secured Assets CMN Owner
Trust, Series 2003-2 ‘A4’ 3,75%
25/08/2033 USD 282.873 202.026 0,00
Impac Secured Assets Trust, FRN,
Series 2007-3 ‘A1B’ 4,629%
25/09/2037 USD 1.584.371 1.209.079 0,01
Impac Secured Assets Trust, FRN,
Series 2007-3 ‘A1C’ 4,749%
25/09/2037 USD 2.654.891 1.993.974 0,01
IndyMac INDX Mortgage Loan Trust,
FRN ‘2A1’ 3,152% 25/05/2036 USD 2.012.682 1.607.074 0,01
IndyMac INDX Mortgage Loan Trust,
FRN, Series 2005-AR14 ‘2A1A’ 4,989%
25/07/2035 USD 255.641 194.425 0,00
IndyMac INDX Mortgage Loan Trust,
FRN, Series 2005-AR3 ‘3A1’ 2,761%
25/04/2035 USD 151.188 132.791 0,00
IndyMac INDX Mortgage Loan Trust,
FRN, Series 2007-AR21 ‘6A1’ 3,138%
25/09/2037 USD 8.697.742 5.960.558 0,03
Ingevity Corp., 144A 3,875%
01/11/2028 USD 1.976.000 1.593.088 0,01
Ingles Markets, Inc., 144A 4%
15/06/2031 USD 108.000 86.631 0,00
Installed Building Products, Inc., 144A
5,75% 01/02/2028 USD 686.000 580.365 0,00
Intel Corp. 2% 12/08/2031 USD 90.000 66.840 0,00
IQVIA, Inc., 144A 5% 15/10/2026 USD 15.154.000 13.555.616 0,07
IQVIA, Inc., 144A 5% 15/05/2027 USD 6.343.000 5.633.607 0,03
IRB Holding Corp., 144A 7%
15/06/2025 USD 245.000 228.998 0,00
Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 4,875%
15/09/2027 USD 11.684.000 10.068.586 0,05
Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 5,25%
15/03/2028 USD 2.505.000 2.157.957 0,01
Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 5%
15/07/2028 USD 5.780.000 4.877.952 0,03
Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 4,5%
15/02/2031 USD 4.768.000 3.682.659 0,02
ITC Holdings Corp., 144A 2,95%
14/05/2030 USD 205.000 161.975 0,00
J.P. Morgan Alternative Loan Trust,
FRN, Series 2006-A2 ‘1A1’ 4,569%
25/05/2036 USD 2.411.513 1.879.078 0,01
J.P. Morgan Alternative Loan Trust,
STEP, Series 2006-S3 ‘A4’ 6,81%
25/08/2036 USD 5.547.063 4.834.249 0,03
J.P. Morgan Alternative Loan Trust,
STEP ‘A5’ 6,88% 25/05/2036 USD 2.362.505 1.887.651 0,01
J.P. Morgan Chase Commercial
Mortgage Securities Trust, FRN, Series
2016-JP3 ‘D’, 144A 3,538%
15/08/2049 USD 5.500.000 3.786.705 0,02
J.P. Morgan Chase Commercial
Mortgage Securities Trust, FRN, Series
2013-C16 ‘E’, 144A 3,744% 15/12/2046 USD 6.000.000 5.094.196 0,03
J.P. Morgan Chase Commercial
Mortgage Securities Trust, FRN, Series
2015-JP1 ‘E’, 144A 4,383% 15/01/2049 USD 3.320.000 2.429.075 0,01

109

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund

Overzicht van de beleggingen (vervolg)

Per 31 december 2022

Beleggingen Valuta

Aantal/
nominale

waarde

Markt-
waarde

EUR

% van
de

netto-
activa Beleggingen Valuta

Aantal/
nominale

waarde

Markt-
waarde

EUR

% van
de

netto-
activa



J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN,
Series 2004-A6 ‘1A1’ 3,097%
25/12/2034 USD 72.644 59.687 0,00
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN,
Series 2005-A8 ‘1A1’ 3,759%
25/11/2035 USD 18.252 13.965 0,00
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN,
Series 2006-A4 ‘1A1’ 3,475%
25/06/2036 USD 1.713.185 1.174.830 0,01
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN,
Series 2005-A6 ‘1A2’ 4,109%
25/09/2035 USD 173.252 149.230 0,00
J.P. Morgan Mortgage Trust, Series
2005-S2 ‘2A15’ 6% 25/09/2035 USD 2.515.209 1.764.550 0,01
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN,
Series 2007-S1 ‘2A17’ 4,719%
25/03/2037 USD 3.663.844 979.802 0,01
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN,
Series 2006-A7 ‘2A4’ 3,702%
25/01/2037 USD 390.903 283.785 0,00
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN,
Series 2006-A5 ‘3A5’ 3,52%
25/08/2036 USD 1.027.771 789.421 0,00
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN,
Series 2005-A8 ‘4A1’ 3,843%
25/11/2035 USD 1.069.391 845.503 0,00
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN,
Series 2007-A1 ‘5A1’ 3,346%
25/07/2035 USD 81.479 73.802 0,00
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN,
Series 2005-A3 ‘6A6’ 3,047%
25/06/2035 USD 86.082 78.685 0,00
JB Poindexter & Co., Inc., 144A 7,125%
15/04/2026 USD 5.156.000 4.662.619 0,02
JELD-WEN, Inc., 144A 6,25%
15/05/2025 USD 3.250.000 2.864.130 0,02
JELD-WEN, Inc., 144A 4,625%
15/12/2025 USD 6.857.000 5.382.905 0,03
JELD-WEN, Inc., 144A 4,875%
15/12/2027 USD 6.576.000 4.635.303 0,02
JPMBB Commercial Mortgage
Securities Trust, FRN, Series 2015-C31
‘B’ 4,776% 15/08/2048 USD 980.000 848.144 0,00
JPMBB Commercial Mortgage
Securities Trust, FRN ‘C’ 4,774%
15/12/2048 USD 6.370.000 5.304.503 0,03
JPMBB Commercial Mortgage
Securities Trust, FRN ‘C’ 4,894%
17/03/2049 USD 5.000.000 4.208.567 0,02
JPMBB Commercial Mortgage
Securities Trust, FRN, Series 2013-C17
‘D’, 144A 5,046% 15/01/2047 USD 1.415.000 1.232.908 0,01
JPMBB Commercial Mortgage
Securities Trust, FRN, Series 2014-C21
‘D’, 144A 4,798% 15/08/2047 USD 2.049.000 1.670.766 0,01
JPMBB Commercial Mortgage
Securities Trust, FRN, Series 2015-C33
‘D2’, 144A 4,274% 15/12/2048 USD 2.997.000 2.291.504 0,01
JPMBB Commercial Mortgage
Securities Trust, FRN, Series 2016-C1
‘D2’, 144A 4,394% 17/03/2049 USD 1.464.500 1.117.927 0,01
JPMBB Commercial Mortgage
Securities Trust, Series 2013-C15 ‘E’,
144A 3,5% 15/11/2045 USD 2.000.000 1.712.445 0,01
JPMCC Commercial Mortgage
Securities Trust, FRN, Series 2017-JP5
‘D’, 144A 4,681% 15/03/2050 USD 5.000.000 3.605.518 0,02
JPMDB Commercial Mortgage
Securities Trust, FRN ‘D’, 144A 3,196%
15/12/2049 USD 2.500.000 1.679.635 0,01
JPMorgan Chase & Co. 5,5%
25/08/2042 USD 1.963 1.625 0,00
Kaiser Aluminum Corp., 144A 4,625%
01/03/2028 USD 4.115.000 3.368.428 0,02
Kaiser Aluminum Corp., 144A 4,5%
01/06/2031 USD 4.220.000 3.113.062 0,02
KBR, Inc., 144A 4,75% 30/09/2028 USD 697.000 574.313 0,00
Kennedy-Wilson, Inc. 4,75%
01/03/2029 USD 3.305.000 2.461.728 0,01
Kennedy-Wilson, Inc. 4,75%
01/02/2030 USD 1.150.000 821.782 0,00
Kennedy-Wilson, Inc. 5% 01/03/2031 USD 6.972.000 4.927.967 0,03
Keurig Dr Pepper, Inc. 3,2%
01/05/2030 USD 355.000 290.468 0,00
KeyBank NA, FRN 0,433% 14/06/2024 USD 9.540.000 8.693.668 0,05
KeyCorp, FRN 4,789% 01/06/2033 USD 20.000 17.703 0,00
KFC Holding Co., 144A 4,75%
01/06/2027 USD 370.000 332.912 0,00
Kinetik Holdings LP, 144A 5,875%
15/06/2030 USD 3.886.000 3.414.358 0,02
KLA Corp. 4,65% 15/07/2032 USD 30.000 27.494 0,00
Kontoor Brands, Inc., 144A 4,125%
15/11/2029 USD 1.092.000 836.327 0,00

Korn Ferry, 144A 4,625% 15/12/2027 USD 1.093.000 943.570 0,01
Kraft Heinz Foods Co. 3,75%
01/04/2030 USD 205.000 175.115 0,00
LABL, Inc., 144A 6,75% 15/07/2026 USD 16.129.000 14.296.341 0,07
LABL, Inc., 144A 10,5% 15/07/2027 USD 4.915.000 4.241.980 0,02
Lamar Media Corp. 3,75% 15/02/2028 USD 321.000 268.610 0,00
Lamb Weston Holdings, Inc., 144A
4,875% 15/05/2028 USD 3.921.000 3.486.951 0,02
Lamb Weston Holdings, Inc., 144A
4,125% 31/01/2030 USD 15.991.000 13.154.882 0,07
Lamb Weston Holdings, Inc., 144A
4,375% 31/01/2032 USD 1.056.000 865.423 0,00
LB-UBS Commercial Mortgage Trust,
FRN, Series 2006-C6 ‘AJ’ 5,452%
15/09/2039 USD 4.014.572 1.698.837 0,01
Lehman Mortgage Trust, Series 2006-3
‘1A2’ 6% 25/07/2036 USD 1.757.902 856.533 0,00
Lehman Mortgage Trust, Series 2007-7
‘5A7’ 6,5% 25/08/2037 USD 7.826.515 3.844.369 0,02
Lehman XS Trust, FRN, Series 2005-7N
‘1A1A’ 3,565% 25/12/2035 USD 586.063 476.553 0,00
Lehman XS Trust, FRN ‘1A1A’ 2,922%
25/02/2037 USD 2.782.939 2.232.816 0,01
Lehman XS Trust, FRN, Series 2005-5N
‘3A1A’ 3,562% 25/11/2035 USD 735.122 666.392 0,00
Lehman XS Trust, FRN, Series
2006-16N ‘A4A’ 4,396% 25/11/2046 USD 4.041.405 3.191.966 0,02
Level 3 Financing, Inc., 144A 4,625%
15/09/2027 USD 6.808.000 5.313.675 0,03
Level 3 Financing, Inc., 144A 3,625%
15/01/2029 USD 3.123.000 2.144.166 0,01
LGI Homes, Inc., 144A 4% 15/07/2029 USD 819.000 593.168 0,00
Liberty Interactive LLC 8,25%
01/02/2030 USD 5.280.000 2.255.804 0,01
Lithia Motors, Inc., 144A 4,375%
15/01/2031 USD 3.642.000 2.803.839 0,02
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
4,875% 01/11/2024 USD 6.954.000 6.309.480 0,03
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
5,625% 15/03/2026 USD 8.892.000 7.916.081 0,04
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
6,5% 15/05/2027 USD 18.848.000 17.093.399 0,09
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
4,75% 15/10/2027 USD 18.750.000 15.562.258 0,08
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
3,75% 15/01/2028 USD 3.018.000 2.435.328 0,01
Long Beach Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2003-4 ‘M1’ 5,409%
25/08/2033 USD 341.822 317.409 0,00
Long Beach Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2004-3 ‘M2’ 5,289%
25/07/2034 USD 723.250 657.246 0,00
Louisiana-Pacific Corp., 144A 3,625%
15/03/2029 USD 900.000 730.907 0,00
LPL Holdings, Inc., 144A 4,625%
15/11/2027 USD 2.393.000 2.098.023 0,01
Lumen Technologies, Inc., 144A 5,125%
15/12/2026 USD 39.255.000 32.194.235 0,17
Lumen Technologies, Inc., 144A 4%
15/02/2027 USD 10.475.000 8.326.296 0,04
Lumen Technologies, Inc., 144A 4,5%
15/01/2029 USD 3.835.000 2.480.860 0,01
Lumen Technologies, Inc., 144A
5,375% 15/06/2029 USD 8.726.000 5.879.514 0,03
M/I Homes, Inc. 4,95% 01/02/2028 USD 1.400.000 1.165.780 0,01
Macy’s Retail Holdings LLC, 144A
5,875% 15/03/2030 USD 1.576.000 1.275.815 0,01
Madison IAQ LLC, 144A 4,125%
30/06/2028 USD 10.080.000 7.860.563 0,04
Madison IAQ LLC, 144A 5,875%
30/06/2029 USD 9.591.000 6.185.794 0,03
Magnolia Oil & Gas Operating LLC,
144A 6% 01/08/2026 USD 900.000 815.958 0,00
Manufacturers & Traders Trust Co.
5,4% 21/11/2025 USD 5.600.000 5.273.438 0,03
Marriott Ownership Resorts, Inc., 144A
6,125% 15/09/2025 USD 2.143.000 2.066.351 0,01
Marriott Ownership Resorts, Inc., 144A
4,5% 15/06/2029 USD 1.337.000 1.046.787 0,01
Marriott Ownership Resorts, Inc. 4,75%
15/01/2028 USD 236.000 192.611 0,00
MasTec, Inc., 144A 4,5% 15/08/2028 USD 11.879.000 9.931.314 0,05
MasTec, Inc., 144A 6,625% 15/08/2029 USD 666.000 561.903 0,00
MASTR Alternative Loan Trust, Series
2005-3 ‘1A1’ 5,5% 25/04/2035 USD 58.494 50.147 0,00
MASTR Alternative Loan Trust, Series
2005-6 ‘1A2’ 5,5% 25/12/2035 USD 194.430 129.837 0,00
MASTR Alternative Loan Trust, Series
2004-12 ‘3A1’ 6% 25/12/2034 USD 605.671 542.753 0,00
MASTR Alternative Loan Trust, Series
2005-5 ‘3A1’ 5,75% 25/08/2035 USD 53.490 26.471 0,00
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Mastr Asset-Backed Securities Trust,
FRN, Series 2004-OPT2 ‘M2’ 5,039%
25/09/2034 USD 249.512 221.485 0,00
Mastr Asset-Backed Securities Trust,
FRN, Series 2003-OPT1 ‘M3’ 7,139%
25/12/2032 USD 1.343.044 1.164.409 0,01
Mastr Asset-Backed Securities Trust,
FRN, Series 2005-NC1 ‘M4’ 3,536%
25/12/2034 USD 521.047 472.201 0,00
Matador Resources Co. 5,875%
15/09/2026 USD 2.769.000 2.493.156 0,01
Match Group Holdings II LLC, 144A 5%
15/12/2027 USD 2.116.000 1.835.362 0,01
Match Group Holdings II LLC, 144A
4,625% 01/06/2028 USD 850.000 711.978 0,00
Match Group Holdings II LLC, 144A
5,625% 15/02/2029 USD 431.000 371.671 0,00
Mattel, Inc., 144A 3,375% 01/04/2026 USD 2.748.000 2.367.945 0,01
Mattel, Inc., 144A 5,875% 15/12/2027 USD 2.527.000 2.327.055 0,01
Mattel, Inc., 144A 3,75% 01/04/2029 USD 3.439.000 2.830.599 0,02
Mattel, Inc. 5,45% 01/11/2041 USD 50.000 38.192 0,00
Mauser Packaging Solutions Holding
Co., 144A 5,5% 15/04/2024 USD 32.156.000 29.293.131 0,15
Mauser Packaging Solutions Holding
Co., 144A 7,25% 15/04/2025 USD 5.705.000 4.948.023 0,03
McGraw-Hill Education, Inc., 144A
5,75% 01/08/2028 USD 8.295.000 6.540.211 0,03
ME Funding LLC, Series 2019-1 ‘A2’,
144A 6,448% 30/07/2049 USD 6.571.750 5.921.094 0,03
Medline Borrower LP, 144A 3,875%
01/04/2029 USD 22.591.000 17.091.517 0,09
Medline Borrower LP, 144A 5,25%
01/10/2029 USD 10.719.000 7.969.906 0,04
Meritage Homes Corp., 144A 3,875%
15/04/2029 USD 1.273.000 1.005.129 0,01
Merrill Lynch Alternative Note Asset
Trust, FRN, Series 2007-OAR3 ‘A1’
4,579% 25/07/2047 USD 4.241.723 3.378.132 0,02
Merrill Lynch Mortgage Investors Trust,
FRN, Series 2005-1 ‘2A2’ 2,774%
25/04/2035 USD 176.042 145.776 0,00
Merrill Lynch Mortgage Investors Trust,
Series 2006-AF2 ‘AF2’ 6,25%
25/10/2036 USD 37.025 16.800 0,00
Merrill Lynch Mortgage Investors Trust,
FRN, Series 2003-OPT1 ‘M1’ 5,019%
25/07/2034 USD 138.998 126.146 0,00
Merrill Lynch Mortgage Investors Trust,
FRN, Series 2004-HE2 ‘M1’ 5,189%
25/08/2035 USD 64.784 58.804 0,00
Merrill Lynch Mortgage Investors Trust,
FRN, Series 2005-WMC1 ‘M3’ 5,139%
25/09/2035 USD 5.554 5.168 0,00
MetLife Capital Trust IV, 144A 7,875%
15/12/2067 USD 6.302.000 6.383.058 0,03
Metlife Securitization Trust, FRN,
Series 2017-1A ‘A’, 144A 3%
25/04/2055 USD 2.254.996 1.982.259 0,01
MetLife, Inc., FRN 3,85% 31/12/2164 USD 22.570.000 19.690.629 0,10
MetLife, Inc., FRN 5,875% Perpetual USD 7.289.000 6.518.458 0,03
Midcontinent Communications, 144A
5,375% 15/08/2027 USD 5.610.000 4.760.279 0,03
Mileage Plus Holdings LLC, 144A 6,5%
20/06/2027 USD 8.802.567 8.212.249 0,04
Mill City Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2018-2 ‘A1’, 144A 3,5%
25/05/2058 USD 1.020.763 937.681 0,01
Minerals Technologies, Inc., 144A 5%
01/07/2028 USD 860.000 717.997 0,00
MIWD Holdco II LLC, 144A 5,5%
01/02/2030 USD 2.492.000 1.853.240 0,01
Mohegan Tribal Gaming Authority,
144A 8% 01/02/2026 USD 3.000.000 2.612.419 0,01
Molina Healthcare, Inc., 144A 4,375%
15/06/2028 USD 4.893.000 4.186.238 0,02
Molina Healthcare, Inc., 144A 3,875%
15/11/2030 USD 7.623.000 6.054.444 0,03
Mondelez International, Inc. 1,5%
04/02/2031 USD 245.000 176.302 0,00
Moog, Inc., 144A 4,25% 15/12/2027 USD 1.150.000 997.070 0,01
Morgan Stanley, FRN 0,529%
25/01/2024 USD 7.997.000 7.431.885 0,04
Morgan Stanley, FRN 0,731%
05/04/2024 USD 8.420.000 7.767.284 0,04
Morgan Stanley, FRN 0,791%
22/01/2025 USD 5.685.000 5.031.054 0,03
Morgan Stanley, FRN 2,72%
22/07/2025 USD 8.345.000 7.470.798 0,04
Morgan Stanley, FRN 1,164%
21/10/2025 USD 5.850.000 5.033.448 0,03
Morgan Stanley, FRN 2,63%
18/02/2026 USD 8.450.000 7.431.009 0,04

Morgan Stanley, FRN 1,512%
20/07/2027 USD 350.000 285.189 0,00
Morgan Stanley, FRN 4,21%
20/04/2028 USD 120.000 106.899 0,00
Morgan Stanley, FRN 2,511%
20/10/2032 USD 150.000 109.760 0,00
Morgan Stanley, FRN 5,875%
31/12/2164 USD 6.983.000 6.384.517 0,03
Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Trust, FRN, Series 2003-HE3 ‘M1’
5,069% 25/10/2033 USD 74.798 68.584 0,00
Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Trust, FRN, Series 2003-NC10 ‘M1’
5,069% 25/10/2033 USD 545.724 500.866 0,00
Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Trust, FRN, Series 2004-NC3 ‘M1’
4,919% 25/03/2034 USD 1.299.277 1.171.376 0,01
Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Trust, FRN, Series 2004-NC5 ‘M1’
4,989% 25/05/2034 USD 1.333.530 1.162.051 0,01
Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Trust, FRN, Series 2004-WMC2 ‘M1’
4,999% 25/07/2034 USD 254.545 232.014 0,00
Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Trust, FRN, Series 2004-HE6 ‘M2’
4,989% 25/08/2034 USD 666.830 599.551 0,00
Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Trust, FRN, Series 2004-HE7 ‘M2’
5,019% 25/08/2034 USD 90.297 80.906 0,00
Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Trust, FRN, Series 2004-HE8 ‘M2’
5,069% 25/09/2034 USD 207.390 185.604 0,00
Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Trust, FRN, Series 2004-WMC2 ‘M2’
5,589% 25/07/2034 USD 168.602 160.120 0,00
Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Trust, FRN, Series 2004-WMC3 ‘M2’
3,549% 25/01/2035 USD 2.017.553 1.762.460 0,01
Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Trust, FRN, Series 2005-HE1 ‘M2’
4,859% 25/12/2034 USD 340.572 299.195 0,00
Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Trust, FRN, Series 2004-HE6 ‘M3’
5,039% 25/08/2034 USD 289.650 263.979 0,00
Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Trust, FRN, Series 2004-HE7 ‘M3’
5,069% 25/08/2034 USD 4.413 3.879 0,00
Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Trust, FRN, Series 2004-HE8 ‘M3’
5,139% 25/09/2034 USD 775.444 690.084 0,00
Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Trust, FRN, Series 2004-NC8 ‘M3’
5,129% 25/09/2034 USD 74.973 68.906 0,00
Morgan Stanley ABS Capital I, Inc.
Trust, FRN, Series 2005-NC1 ‘M3’
4,899% 25/01/2035 USD 72.377 61.571 0,00
Morgan Stanley Bank of America
Merrill Lynch Trust, FRN, Series
2014-C16 ‘C’ 4,907% 15/06/2047 USD 2.675.000 2.330.019 0,01
Morgan Stanley Bank of America
Merrill Lynch Trust, FRN, Series
2014-C17 ‘C’ 4,638% 15/08/2047 USD 2.000.000 1.745.542 0,01
Morgan Stanley Bank of America
Merrill Lynch Trust, FRN ‘C’ 4,677%
15/10/2048 USD 4.522.000 3.852.717 0,02
Morgan Stanley Bank of America
Merrill Lynch Trust, FRN, Series
2014-C14 ‘D’, 144A 5,228% 15/02/2047 USD 3.850.000 3.383.297 0,02
Morgan Stanley Bank of America
Merrill Lynch Trust, FRN, Series
2014-C15 ‘D’, 144A 5,055%
15/04/2047 USD 580.000 501.391 0,00
Morgan Stanley Bank of America
Merrill Lynch Trust, Series 2014-C19
‘D’, 144A 3,25% 15/12/2047 USD 7.000.000 5.570.069 0,03
Morgan Stanley Bank of America
Merrill Lynch Trust ‘D’, 144A 3,071%
15/02/2048 USD 5.000.000 4.019.846 0,02
Morgan Stanley Bank of America
Merrill Lynch Trust, FRN, Series
2015-C23 ‘D’, 144A 4,281% 15/07/2050 USD 2.000.000 1.589.397 0,01
Morgan Stanley Bank of America
Merrill Lynch Trust, Series 2015-C24
‘D’, 144A 3,257% 15/05/2048 USD 5.000.000 3.887.556 0,02
Morgan Stanley Bank of America
Merrill Lynch Trust, Series 2015-C26
‘D’, 144A 3,06% 15/10/2048 USD 1.000.000 754.914 0,00
Morgan Stanley Bank of America
Merrill Lynch Trust, Series 2012-C5 ‘G’,
144A 4,5% 15/08/2045 USD 2.000.000 1.666.161 0,01
Morgan Stanley Capital I Trust, FRN,
Series 2018-MP ‘D’, 144A 4,419%
11/07/2040 USD 1.160.000 831.735 0,00
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Morgan Stanley Capital I Trust ‘E’,
144A 3% 15/10/2051 USD 5.200.000 3.053.331 0,02
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust,
FRN, Series 2004-9 ‘1A’ 5,348%
25/11/2034 USD 111.530 103.681 0,00
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust,
Series 2005-4 ‘1A’ 5% 25/08/2035 USD 5.307 4.499 0,00
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust,
Series 2006-2 ‘1A’ 5,25% 25/02/2021 USD 348.043 281.776 0,00
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust,
FRN, Series 2007-5AX ‘2A2’ 4,539%
25/02/2037 USD 2.864.732 718.032 0,00
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust,
FRN, Series 2004-8AR ‘4A1’ 3,633%
25/10/2034 USD 280.466 248.800 0,00
MortgageIT Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2006-1 ‘1A2’ 4,444%
25/04/2036 USD 3.615.517 2.446.860 0,01
Moss Creek Resources Holdings, Inc.,
144A 7,5% 15/01/2026 USD 3.641.000 3.053.055 0,02
Moss Creek Resources Holdings, Inc.,
144A 10,5% 15/05/2027 USD 1.202.000 1.064.786 0,01
Mueller Water Products, Inc., 144A 4%
15/06/2029 USD 4.037.000 3.309.685 0,02
Murphy Oil Corp. 6,375% 15/07/2028 USD 134.000 120.853 0,00
Nabors Industries, Inc. 5,75%
01/02/2025 USD 3.930.000 3.512.057 0,02
National CineMedia LLC, 144A 5,875%
15/04/2028 USD 2.550.000 552.592 0,00
National Rural Utilities Cooperative
Finance Corp., FRN 5,25% 20/04/2046 USD 7.576.000 6.386.144 0,03
Nationstar Mortgage Holdings, Inc.,
144A 6% 15/01/2027 USD 2.551.000 2.139.827 0,01
Nationstar Mortgage Holdings, Inc.,
144A 5,5% 15/08/2028 USD 9.075.000 6.934.652 0,04
Nationstar Mortgage Holdings, Inc.,
144A 5,125% 15/12/2030 USD 4.906.000 3.534.720 0,02
Nationstar Mortgage Holdings, Inc.,
144A 5,75% 15/11/2031 USD 8.240.000 6.003.885 0,03
Navient Corp. 5% 15/03/2027 USD 2.840.000 2.330.654 0,01
NCR Corp., 144A 5,75% 01/09/2027 USD 14.052.000 12.600.796 0,07
NCR Corp., 144A 5% 01/10/2028 USD 7.140.000 5.705.847 0,03
NCR Corp., 144A 5,125% 15/04/2029 USD 7.015.000 5.443.230 0,03
NCR Corp., 144A 6,125% 01/09/2029 USD 11.935.000 10.453.705 0,05
NESCO Holdings II, Inc., 144A 5,5%
15/04/2029 USD 2.464.000 2.060.441 0,01
Netflix, Inc., 144A 5,375% 15/11/2029 USD 3.434.000 3.122.088 0,02
Netflix, Inc. 5,875% 15/02/2025 USD 1.590.000 1.497.429 0,01
Netflix, Inc. 4,875% 15/04/2028 USD 16.662.000 15.078.661 0,08
Netflix, Inc. 5,875% 15/11/2028 USD 15.229.000 14.408.179 0,08
New Albertsons LP 7,75% 15/06/2026 USD 4.930.000 4.714.509 0,03
New Albertsons LP 6,625%
01/06/2028 USD 1.005.000 910.533 0,01
New Albertsons LP 7,45% 01/08/2029 USD 1.469.000 1.400.330 0,01
New Albertsons LP 8% 01/05/2031 USD 7.787.000 7.521.596 0,04
New Century Home Equity Loan Trust,
FRN, Series 2004-1 ‘M1’ 4,979%
25/05/2034 USD 2.402.615 2.152.895 0,01
New Century Home Equity Loan Trust,
FRN, Series 2004-4 ‘M1’ 4,899%
25/02/2035 USD 2.333.546 2.089.050 0,01
New Century Home Equity Loan Trust,
FRN, Series 2004-2 ‘M2’ 5,009%
25/08/2034 USD 26.301 23.942 0,00
New Century Home Equity Loan Trust,
FRN, Series 2004-3 ‘M2’ 5,039%
25/11/2034 USD 231.580 210.230 0,00
New Century Home Equity Loan Trust,
FRN, Series 2004-4 ‘M2’ 4,919%
25/02/2035 USD 56.510 51.768 0,00
New Century Home Equity Loan Trust,
FRN, Series 2004-3 ‘M3’ 5,099%
25/11/2034 USD 61.076 56.265 0,00
New Residential Mortgage Loan Trust,
FRN, Series 2018-2A ‘A1’, 144A 4,5%
25/02/2058 USD 3.034.628 2.739.473 0,01
New Residential Mortgage Loan Trust,
FRN, Series 2018-1A ‘A1A’, 144A 4%
25/12/2057 USD 2.507.308 2.212.820 0,01
New Residential Mortgage Loan Trust,
IO, FRN, Series 2018-3A ‘A1IC’, 144A
1,5% 25/05/2058 USD 3.374.478 111.926 0,00
Newell Brands, Inc. 4,45% 01/04/2026 USD 17.224.000 15.227.724 0,08
Newell Brands, Inc. 6,375%
15/09/2027 USD 1.515.000 1.405.583 0,01
Newell Brands, Inc. 6,625%
15/09/2029 USD 1.515.000 1.403.042 0,01
Newell Brands, Inc. 5,625%
01/04/2036 USD 9.581.000 7.780.944 0,04
News Corp., 144A 3,875% 15/05/2029 USD 10.905.000 8.864.253 0,05
News Corp., 144A 5,125% 15/02/2032 USD 4.335.000 3.695.352 0,02

Nexstar Media, Inc., 144A 5,625%
15/07/2027 USD 36.310.000 31.185.170 0,16
Nexstar Media, Inc., 144A 4,75%
01/11/2028 USD 12.069.000 9.780.784 0,05
NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
FRN 5,81% 01/10/2066 USD 10.569.000 8.256.568 0,04
NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
FRN 6,894% 15/06/2067 USD 2.373.000 1.878.462 0,01
NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
FRN 5,65% 01/05/2079 USD 10.816.000 9.202.352 0,05
NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
FRN 3,8% 15/03/2082 USD 4.590.000 3.503.042 0,02
NextEra Energy Operating Partners LP,
144A 4,25% 15/07/2024 USD 3.695.000 3.358.878 0,02
NextEra Energy Operating Partners LP,
144A 4,25% 15/09/2024 USD 137.000 119.828 0,00
NextEra Energy Operating Partners LP,
144A 4,5% 15/09/2027 USD 2.151.000 1.845.169 0,01
NGL Energy Operating LLC, 144A 7,5%
01/02/2026 USD 4.842.000 4.036.740 0,02
NiSource, Inc., FRN 5,65% Perpetual USD 12.460.000 10.928.700 0,06
Nissan Motor Acceptance Co. LLC,
144A 2,45% 15/09/2028 USD 170.000 123.818 0,00
NMG Holding Co., Inc., 144A 7,125%
01/04/2026 USD 17.210.000 15.133.863 0,08
NMI Holdings, Inc., 144A 7,375%
01/06/2025 USD 1.093.000 1.034.570 0,01
Nomura Asset Acceptance Corp.
Alternative Loan Trust, STEP, Series
2005-WF1 ‘2A5’ 5,659% 25/03/2035 USD 565 513 0,00
Northern Oil and Gas, Inc., 144A
8,125% 01/03/2028 USD 3.536.000 3.170.742 0,02
Novelis Corp., 144A 3,25% 15/11/2026 USD 5.181.000 4.351.616 0,02
Novelis Corp., 144A 4,75% 30/01/2030 USD 8.090.000 6.734.388 0,04
Novelis Corp., 144A 3,875%
15/08/2031 USD 2.590.000 1.969.941 0,01
NRG Energy, Inc., 144A 3,375%
15/02/2029 USD 7.260.000 5.456.386 0,03
NRG Energy, Inc., 144A 5,25%
15/06/2029 USD 9.444.000 7.752.792 0,04
NRG Energy, Inc., 144A 3,625%
15/02/2031 USD 3.457.000 2.484.434 0,01
NRG Energy, Inc., 144A 3,875%
15/02/2032 USD 5.040.000 3.550.506 0,02
NRZ Excess Spread-Collateralized
Notes, Series 2021-FNT2 ‘A’, 144A
3,228% 25/05/2026 USD 4.548.260 3.779.206 0,02
Olympus Water US Holding Corp., 144A
4,25% 01/10/2028 USD 5.011.000 3.848.949 0,02
ON Semiconductor Corp., 144A 3,875%
01/09/2028 USD 9.732.000 7.954.122 0,04
Oncor Electric Delivery Co. LLC, 144A
4,55% 15/09/2032 USD 70.000 64.228 0,00
OneMain Finance Corp. 6,875%
15/03/2025 USD 2.220.000 1.999.934 0,01
OneMain Finance Corp. 7,125%
15/03/2026 USD 15.566.000 13.934.834 0,07
Open Text Holdings, Inc., 144A 4,125%
01/12/2031 USD 1.971.000 1.436.753 0,01
Opteum Mortgage Acceptance Corp.
Trust, FRN, Series 2006-1 ‘1AC1’
4,689% 25/04/2036 USD 1.437.262 1.173.309 0,01
Option Care Health, Inc., 144A 4,375%
31/10/2029 USD 1.303.000 1.067.875 0,01
Option One Mortgage Acceptance
Corp., FRN, Series 2003-5 ‘A2’ 4,709%
25/08/2033 USD 165.762 148.017 0,00
Option One Mortgage Acceptance
Corp., FRN, Series 2003-5 ‘M1’ 5,039%
25/08/2033 USD 509.037 489.865 0,00
Option One Mortgage Acceptance
Corp., FRN, Series 2003-5 ‘M2’ 5,939%
25/08/2033 USD 7.651 8.792 0,00
Option One Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2004-3 ‘M2’ 4,959% 25/11/2034 USD 372.328 332.622 0,00
O’Reilly Automotive, Inc. 4,7%
15/06/2032 USD 40.000 36.246 0,00
Organon & Co., 144A 4,125%
30/04/2028 USD 16.259.000 13.472.856 0,07
Organon & Co., 144A 5,125%
30/04/2031 USD 10.200.000 8.274.436 0,04
Outfront Media Capital LLC, 144A 5%
15/08/2027 USD 3.578.000 3.019.669 0,02
Outfront Media Capital LLC, 144A
4,25% 15/01/2029 USD 1.655.000 1.286.855 0,01
Owens & Minor, Inc., 144A 4,5%
31/03/2029 USD 7.330.000 5.443.015 0,03
Owens & Minor, Inc., 144A 6,625%
01/04/2030 USD 8.896.000 7.147.897 0,04
Owens-Brockway Glass Container, Inc.,
144A 6,625% 13/05/2027 USD 5.189.000 4.728.973 0,03
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Pactiv Evergreen Group Issuer LLC,
144A 4,375% 15/10/2028 USD 105.000 87.889 0,00
Pactiv Evergreen Group Issuer, Inc.,
144A 4% 15/10/2027 USD 10.402.000 8.631.618 0,05
Papa John’s International, Inc., 144A
3,875% 15/09/2029 USD 970.000 758.927 0,00
Par Pharmaceutical, Inc., 144A 7,5%
01/04/2027§ USD 15.641.000 11.152.070 0,06
Paramount Global 4,2% 19/05/2032 USD 205.000 157.005 0,00
Paramount Global, FRN 6,25%
28/02/2057 USD 20.296.000 15.337.059 0,08
Paramount Global, FRN 6,375%
30/03/2062 USD 16.340.000 12.512.282 0,07
Park-Ohio Industries, Inc. 6,625%
15/04/2027 USD 100.000 63.062 0,00
PDC Energy, Inc. 5,75% 15/05/2026 USD 2.026.000 1.812.456 0,01
PennyMac Financial Services, Inc.,
144A 5,75% 15/09/2031 USD 2.938.000 2.183.819 0,01
People’s Choice Home Loan Securities
Trust, FRN, Series 2004-2 ‘M3’ 5,769%
25/10/2034 USD 1.050.705 897.499 0,01
Performance Food Group, Inc., 144A
6,875% 01/05/2025 USD 875.000 821.726 0,00
Performance Food Group, Inc., 144A
5,5% 15/10/2027 USD 10.096.000 8.928.810 0,05
Performance Food Group, Inc., 144A
4,25% 01/08/2029 USD 13.937.000 11.217.414 0,06
PetSmart, Inc., 144A 4,75%
15/02/2028 USD 15.476.000 13.140.903 0,07
PetSmart, Inc., 144A 7,75%
15/02/2029 USD 3.480.000 3.033.312 0,02
PGT Innovations, Inc., 144A 4,375%
01/10/2029 USD 4.242.000 3.318.004 0,02
Photo Holdings Merger Sub, Inc., 144A
8,5% 01/10/2026 USD 28.580.000 15.415.631 0,08
Physicians Realty LP, REIT 2,625%
01/11/2031 USD 30.000 21.952 0,00
Pike Corp., 144A 5,5% 01/09/2028 USD 5.143.000 4.214.396 0,02
Planet Fitness Master Issuer LLC ‘A2I’,
144A 3,251% 05/12/2051 USD 1.091.750 892.449 0,01
Playtika Holding Corp., 144A 4,25%
15/03/2029 USD 1.372.000 1.000.832 0,01
PM General Purchaser LLC, 144A 9,5%
01/10/2028 USD 5.141.000 3.670.106 0,02
PNC Financial Services Group, Inc.
(The), FRN 5,354% 02/12/2028 USD 2.730.000 2.570.984 0,01
PNC Financial Services Group, Inc.
(The), FRN 3,4% 31/12/2164 USD 15.775.000 11.622.499 0,06
PNC Financial Services Group, Inc.
(The), FRN 6,2% 31/12/2164 USD 4.615.000 4.226.416 0,02
PNC Financial Services Group, Inc.
(The), FRN 4,85% Perpetual USD 17.645.000 15.569.337 0,08
PNMAC FMSR Issuer Trust, FRN, Series
2018-GT1 ‘A’, 144A 7,239% 25/02/2023 USD 5.930.000 5.445.329 0,03
PNMAC FMSR Issuer Trust, FRN, Series
2018-GT2 ‘A’, 144A 7,039%
25/08/2025 USD 1.050.000 967.179 0,01
PNMAC FMSR Issuer Trust, FRN ‘A’,
144A 8,178% 25/05/2027 USD 1.500.000 1.354.010 0,01
PNMAC FMSR ISSUER TRUST, FRN,
Series 2018-FT1 ‘A’, 144A 6,739%
25/04/2023 USD 3.171.000 2.802.623 0,02
Post Holdings, Inc., 144A 5,75%
01/03/2027 USD 2.160.000 1.957.269 0,01
Post Holdings, Inc., 144A 5,625%
15/01/2028 USD 10.754.000 9.493.577 0,05
Post Holdings, Inc., 144A 5,5%
15/12/2029 USD 14.277.000 12.115.000 0,06
Post Holdings, Inc., 144A 4,625%
15/04/2030 USD 5.200.000 4.202.870 0,02
PRA Group, Inc., 144A 7,375%
01/09/2025 USD 770.000 700.261 0,00
PRA Group, Inc., 144A 5% 01/10/2029 USD 803.000 613.388 0,00
Presidio Holdings, Inc., 144A 4,875%
01/02/2027 USD 5.058.000 4.322.720 0,02
Prestige Brands, Inc., 144A 5,125%
15/01/2028 USD 1.985.000 1.751.230 0,01
Prestige Brands, Inc., 144A 3,75%
01/04/2031 USD 2.476.000 1.910.747 0,01
Prime Security Services Borrower LLC,
144A 5,75% 15/04/2026 USD 20.539.000 18.481.047 0,10
Prime Security Services Borrower LLC,
144A 3,375% 31/08/2027 USD 8.904.000 7.251.546 0,04
PROG Holdings, Inc., 144A 6%
15/11/2029 USD 1.463.000 1.103.184 0,01
Progressive Corp. (The), FRN 5,375%
Perpetual USD 17.452.000 15.674.570 0,08
Prudential Financial, Inc., FRN 5,125%
01/03/2052 USD 3.395.000 2.894.736 0,02
Prudential Financial, Inc., FRN 6%
01/09/2052 USD 6.335.000 5.783.966 0,03

PTC, Inc., 144A 3,625% 15/02/2025 USD 900.000 800.356 0,00
Public Service Co. of Oklahoma 2,2%
15/08/2031 USD 240.000 179.233 0,00
QUALCOMM, Inc. 5,4% 20/05/2033 USD 90.000 87.869 0,00
Rain CII Carbon LLC, 144A 7,25%
01/04/2025 USD 8.195.000 7.077.298 0,04
RALI Series 2003-QS20 Trust, Series
2003-QS20 5% 25/11/2042 USD 743 454 0,00
RALI Trust, FRN, Series 2007-QH7 ‘1A1’
4,639% 25/08/2037 USD 2.352.332 1.956.753 0,01
RALI Trust, Series 2006-QS3 ‘1A10’ 6%
25/03/2036 USD 890.730 697.056 0,00
RALI Trust, FRN, Series 2006-QO4 ‘2A1’
4,579% 25/04/2046 USD 1.542.066 1.242.648 0,01
RALI Trust, FRN, Series 2005-QO1 ‘A1’
3,912% 25/08/2035 USD 2.152.056 1.521.283 0,01
RALI Trust, Series 2006-QS16 ‘A10’ 6%
25/11/2036 USD 4.392.465 3.324.334 0,02
RALI Trust, FRN, Series 2006-QS10
‘A13’ 4,789% 25/08/2036 USD 1.386.120 987.171 0,01
RALI Trust, Series 2006-QS14 ‘A13’
6,5% 25/11/2036 USD 3.201.233 2.409.153 0,01
RALI Trust, Series 2006-QS4 ‘A2’ 6%
25/04/2036 USD 214.821 155.731 0,00
RALI Trust, FRN, Series 2007-QS5 ‘A2’
4,909% 25/03/2037 USD 1.323.135 914.959 0,01
RALI Trust, FRN ‘A22’ 3,791%
25/07/2035 USD 2.214.939 1.846.852 0,01
RALI Trust, Series 2007-QS6 ‘A29’ 6%
25/04/2037 USD 2.104.882 1.551.052 0,01
RALI Trust, Series 2005-QS17 ‘A3’ 6%
25/12/2035 USD 108.653 85.813 0,00
RALI Trust, Series 2006-QS17 ‘A5’ 6%
25/12/2036 USD 1.538.133 1.139.292 0,01
RALI Trust ‘A5’ 6,25% 25/02/2037 USD 4.223.553 3.077.827 0,02
RALI Trust, Series 2006-QS1 ‘A7’ 5,75%
25/01/2036 USD 2.585.852 2.053.986 0,01
RALI Trust, Series 2007-QS8 ‘A7’ 6%
25/06/2037 USD 2.275.638 1.633.596 0,01
RALI Trust, Series 2007-QS8 ‘A8’ 6%
25/06/2037 USD 2.957.142 2.125.348 0,01
RAMP Trust, FRN, Series 2002-RS2
‘AI5’ 5,049% 25/03/2032 USD 106.695 91.121 0,00
Range Resources Corp., 144A 4,75%
15/02/2030 USD 2.533.000 2.095.260 0,01
Range Resources Corp. 8,25%
15/01/2029 USD 6.977.000 6.735.025 0,04
RASC Trust, FRN, Series 2005-KS2 ‘M1’
5,034% 25/03/2035 USD 2.816 2.634 0,00
Realogy Group LLC, 144A 5,75%
15/01/2029 USD 1.200.000 854.593 0,00
Realogy Group LLC, 144A 5,25%
15/04/2030 USD 14.777.000 10.143.410 0,05
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. 1,75%
15/09/2030 USD 500.000 363.227 0,00
Renaissance Home Equity Loan Trust,
FRN, Series 2003-1 ‘M1’ 5,389%
25/06/2033 USD 241.591 211.887 0,00
Renaissance Home Equity Loan Trust,
FRN, Series 2003-4 ‘M1’ 5,239%
25/03/2034 USD 680.731 556.024 0,00
Renaissance Home Equity Loan Trust,
STEP, Series 2003-4 ‘M2F’ 6,244%
25/03/2034 USD 343.768 287.611 0,00
Rent-A-Center, Inc., 144A 6,375%
15/02/2029 USD 1.392.000 1.047.937 0,01
Residential Asset Securitization Trust,
Series 2007-A5 ‘2A2’ 6% 25/05/2037 USD 6.740.400 3.654.416 0,02
Residential Asset Securitization Trust,
Series 2006-A8 ‘3A1’ 6% 25/08/2036 USD 2.565.789 1.265.479 0,01
Residential Asset Securitization Trust,
Series 2005-A14 ‘A1’ 5,5% 25/12/2035 USD 41.769 20.016 0,00
Residential Asset Securitization Trust,
Series 2005-A8CB ‘A11’ 6%
25/07/2035 USD 559.915 338.866 0,00
Resideo Funding, Inc., 144A 4%
01/09/2029 USD 600.000 454.701 0,00
RFMSI Trust, Series 2006-S10 ‘1A1’ 6%
25/10/2036 USD 2.776.456 2.070.990 0,01
RFMSI Trust, Series 2004-S9 ‘2A1’
4,75% 25/12/2019 USD 166 156 0,00
RFMSI Trust, FRN, Series 2006-SA4
‘2A1’ 5,158% 25/11/2036 USD 898.884 696.694 0,00
RFMSI Trust, Series 2006-S6 ‘A14’ 6%
25/07/2036 USD 1.335.612 1.033.061 0,01
RFMSI Trust, Series 2005-S7 ‘A6’ 5,5%
25/11/2035 USD 89.995 66.611 0,00
RHP Hotel Properties LP, REIT, 144A
4,5% 15/02/2029 USD 6.644.000 5.386.764 0,03
RHP Hotel Properties LP, REIT 4,75%
15/10/2027 USD 21.919.000 18.643.844 0,10
Rite Aid Corp., 144A 7,5% 01/07/2025 USD 7.910.000 4.867.743 0,03
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Rite Aid Corp., 144A 8% 15/11/2026 USD 19.129.000 9.599.494 0,05
Rithm Capital Corp., REIT, 144A 6,25%
15/10/2025 USD 272.000 228.701 0,00
ROCC Holdings LLC, 144A 9,25%
15/08/2026 USD 1.805.000 1.682.908 0,01
Rocket Mortgage LLC, 144A 2,875%
15/10/2026 USD 5.700.000 4.602.086 0,02
Rocket Mortgage LLC, 144A 3,625%
01/03/2029 USD 7.791.000 5.803.740 0,03
Rocket Mortgage LLC, 144A 4%
15/10/2033 USD 985.000 688.001 0,00
Rockies Express Pipeline LLC, 144A
4,8% 15/05/2030 USD 2.385.000 1.967.471 0,01
RP Escrow Issuer LLC, 144A 5,25%
15/12/2025 USD 4.145.000 2.962.662 0,02
RR Donnelley & Sons Co., 144A 8,5%
15/04/2029 USD 150.000 154.370 0,00
RR Donnelley & Sons Co. 8,25%
01/07/2027 USD 650.000 535.150 0,00
S&P Global, Inc., 144A 2,9%
01/03/2032 USD 175.000 139.989 0,00
Sabre GLBL, Inc., 144A 9,25%
15/04/2025 USD 3.145.000 2.937.797 0,02
Sabre GLBL, Inc., 144A 7,375%
01/09/2025 USD 6.390.000 5.721.594 0,03
Santander Bank Auto Credit-Linked
Notes ‘B’, 144A 6,451% 15/12/2032 USD 538.462 504.214 0,00
Santander Bank Auto Credit-Linked
Notes ‘C’, 144A 6,986% 15/12/2032 USD 483.333 452.601 0,00
Santander Bank Auto Credit-Linked
Notes ‘D’, 144A 8,197% 15/12/2032 USD 446.154 417.816 0,00
Santander Bank Auto Credit-Linked
Notes ‘E’, 144A 11,366% 15/12/2032 USD 250.000 234.176 0,00
Saxon Asset Securities Trust, FRN,
Series 2003-3 ‘M1’ 3,521% 25/12/2033 USD 1.444.246 1.299.215 0,01
Saxon Asset Securities Trust, FRN,
Series 2004-2 ‘MV2’ 3,452%
25/08/2035 USD 117.017 106.767 0,00
SBA Communications Corp., REIT
3,125% 01/02/2029 USD 986.000 766.853 0,00
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 4,5%
15/10/2029 USD 2.677.000 2.033.184 0,01
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 4%
01/04/2031 USD 9.692.000 6.851.886 0,04
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 4,375%
01/02/2032 USD 6.633.000 4.686.340 0,02
Scripps Escrow II, Inc., 144A 5,375%
15/01/2031 USD 2.935.000 2.208.268 0,01
Scripps Escrow, Inc., 144A 5,875%
15/07/2027 USD 3.025.000 2.537.427 0,01
Seasoned Credit Risk Transfer Trust
STRIPS, IO, FRN, Series 2017-3 ‘AIO’
0% 25/07/2056 USD 192.372.428 112.667 0,00
SeaWorld Parks & Entertainment, Inc.,
144A 5,25% 15/08/2029 USD 2.232.000 1.816.605 0,01
Securitized Asset-Backed Receivables
LLC Trust, FRN, Series 2005-OP1 ‘M2’
4,839% 25/01/2035 USD 851.120 730.512 0,00
Sempra Energy, FRN 4,125%
01/04/2052 USD 11.523.000 8.433.295 0,04
Sempra Energy, FRN 4,875% Perpetual USD 15.295.000 13.267.611 0,07
Sensata Technologies, Inc., 144A
3,75% 15/02/2031 USD 1.956.000 1.508.534 0,01
Sequoia Mortgage Trust, FRN, Series
2007-3 ‘1A1’ 4,339% 20/07/2036 USD 736.146 589.504 0,00
Sinclair Television Group, Inc., 144A
5,125% 15/02/2027 USD 5.465.000 4.180.829 0,02
Sinclair Television Group, Inc., 144A
5,5% 01/03/2030 USD 5.774.000 3.772.580 0,02
Sinclair Television Group, Inc., 144A
4,125% 01/12/2030 USD 3.345.000 2.339.006 0,01
Sirius XM Radio, Inc., 144A 3,125%
01/09/2026 USD 1.150.000 952.263 0,01
Sirius XM Radio, Inc., 144A 5%
01/08/2027 USD 34.678.000 30.014.145 0,16
Sirius XM Radio, Inc., 144A 4%
15/07/2028 USD 21.879.000 17.691.918 0,09
Sirius XM Radio, Inc., 144A 5,5%
01/07/2029 USD 14.383.000 12.313.071 0,06
Sirius XM Radio, Inc., 144A 4,125%
01/07/2030 USD 100.000 77.354 0,00
Six Flags Entertainment Corp., 144A
4,875% 31/07/2024 USD 11.819.000 10.659.326 0,06
Six Flags Entertainment Corp., 144A
5,5% 15/04/2027 USD 13.385.000 11.458.260 0,06
Six Flags Theme Parks, Inc., 144A 7%
01/07/2025 USD 1.534.000 1.449.951 0,01
Sonic Automotive, Inc., 144A 4,625%
15/11/2029 USD 8.191.000 6.154.127 0,03
Soundview Home Loan Trust, FRN,
Series 2004-WMC1 ‘M2’ 4,919%
25/01/2035 USD 120.258 101.543 0,00

Southern California Edison Co., FRN
8,639% Perpetual USD 4.961.000 4.560.169 0,02
Spectrum Brands, Inc., 144A 5%
01/10/2029 USD 3.634.000 2.951.403 0,02
Spectrum Brands, Inc., 144A 5,5%
15/07/2030 USD 12.654.000 10.486.459 0,06
Spectrum Brands, Inc., 144A 3,875%
15/03/2031 USD 5.631.000 4.104.843 0,02
Spirit AeroSystems, Inc., 144A 7,5%
15/04/2025 USD 8.821.000 8.172.749 0,04
Spirit AeroSystems, Inc., 144A 9,375%
30/11/2029 USD 5.397.000 5.337.923 0,03
Sprint Capital Corp. 6,875% 15/11/2028 USD 13.700.000 13.361.557 0,07
Sprint Capital Corp. 8,75% 15/03/2032 USD 46.394.000 51.645.804 0,27
Sprint LLC 7,625% 15/02/2025 USD 58.261.000 56.419.346 0,29
Sprint LLC 7,625% 01/03/2026 USD 31.388.000 30.923.932 0,16
Sprint LLC 7,875% 15/09/2023 USD 21.963.000 20.900.832 0,11
SRS Distribution, Inc., 144A 4,625%
01/07/2028 USD 15.984.000 13.370.022 0,07
SS&C Technologies, Inc., 144A 5,5%
30/09/2027 USD 26.590.000 23.403.594 0,12
STACR Trust, FRN, Series 2018-HRP1
‘B1’, 144A 7,766% 25/04/2043 USD 1.000.000 937.744 0,01
STACR Trust, FRN ‘B1’, 144A 8,589%
25/02/2047 USD 8.000.000 7.488.427 0,04
STACR Trust, FRN, Series 2018-HRP2
‘M3’, 144A 6,416% 25/02/2047 USD 12.546.349 11.425.640 0,06
Stagwell Global LLC, 144A 5,625%
15/08/2029 USD 9.784.000 7.511.737 0,04
Standard Industries, Inc., 144A 5%
15/02/2027 USD 4.668.000 4.035.292 0,02
Standard Industries, Inc., 144A 4,75%
15/01/2028 USD 23.623.000 19.875.195 0,10
Standard Industries, Inc., 144A 3,375%
15/01/2031 USD 3.108.000 2.187.777 0,01
Staples, Inc., 144A 7,5% 15/04/2026 USD 34.098.000 27.242.769 0,14
Staples, Inc., 144A 10,75% 15/04/2027 USD 16.244.000 11.036.612 0,06
State Street Corp., FRN 2,203%
07/02/2028 USD 445.000 374.512 0,00
State Street Corp., FRN 5,625%
Perpetual USD 8.264.000 7.151.732 0,04
Station Casinos LLC, 144A 4,5%
15/02/2028 USD 5.775.000 4.701.245 0,02
Stericycle, Inc., 144A 5,375%
15/07/2024 USD 950.000 872.421 0,01
Stericycle, Inc., 144A 3,875%
15/01/2029 USD 5.816.000 4.753.992 0,03
Stevens Holding Co., Inc., 144A 6,125%
01/10/2026 USD 4.270.000 4.011.769 0,02
StoneMor, Inc., 144A 8,5% 15/05/2029 USD 1.092.000 818.648 0,00
Structured Adjustable Rate Mortgage
Loan Trust, FRN, Series 2005-1 ‘1A1’
3,627% 25/02/2035 USD 432.815 372.281 0,00
Structured Adjustable Rate Mortgage
Loan Trust, FRN, Series 2004-20 ‘3A1’
3,344% 25/01/2035 USD 28.500 26.316 0,00
Structured Adjustable Rate Mortgage
Loan Trust, FRN, Series 2005-1 ‘5A1’
3,598% 25/02/2035 USD 170.122 152.893 0,00
Structured Asset Mortgage
Investments II Trust, FRN ‘1A1’ 4,659%
25/08/2035 USD 1.625.497 1.306.426 0,01
Structured Asset Mortgage
Investments II Trust, FRN, Series
2007-AR7 ‘1A1’ 5,239% 25/05/2047 USD 9.815.309 7.249.406 0,04
Structured Asset Mortgage
Investments II Trust, FRN, Series
2006-AR6 ‘2A1’ 4,579% 25/07/2046 USD 2.583.318 1.674.585 0,01
Structured Asset Mortgage
Investments II Trust, FRN, Series
2005-AR5 ‘A3’ 4,589% 19/07/2035 USD 400.937 334.861 0,00
Structured Asset Securities Corp.,
Series 2002-AL1 ‘A3’ 3,45%
25/02/2032 USD 795.854 430.150 0,00
Structured Asset Securities Corp.
Mortgage Loan Trust, FRN, Series
2006-BC3 ‘A3’ 4,364% 25/10/2036 USD 3.811.120 2.993.819 0,02
Structured Asset Securities Corp.
Mortgage Loan Trust, FRN, Series
2007-WF2 ‘A3’ 5,289% 25/08/2037 USD 507.116 469.401 0,00
Structured Asset Securities Corp.
Mortgage Loan Trust, FRN, Series
2006-BC4 ‘A4’ 4,729% 25/12/2036 USD 956.664 868.888 0,00
Summer BC Bidco B LLC, 144A 5,5%
31/10/2026 USD 4.335.000 3.296.046 0,02
Summit Materials LLC, 144A 5,25%
15/01/2029 USD 5.658.000 4.911.539 0,03
Summit Midstream Holdings LLC, 144A
8,5% 15/10/2026 USD 4.222.000 3.756.927 0,02
Sunnova Energy Corp., 144A 5,875%
01/09/2026 USD 100.000 82.972 0,00
Sunoco LP 5,875% 15/03/2028 USD 1.059.000 934.271 0,01
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Sunoco LP 4,5% 15/05/2029 USD 5.717.000 4.704.680 0,02
Sunoco LP 4,5% 30/04/2030 USD 8.645.000 7.061.116 0,04
SVB Financial Group 3,5% 29/01/2025 USD 2.765.000 2.486.001 0,01
SVB Financial Group, FRN 4%
Perpetual USD 21.060.000 13.029.159 0,07
SVB Financial Group, FRN 4,25%
31/12/2164 USD 5.085.000 3.130.010 0,02
Sylvamo Corp., 144A 7% 01/09/2029 USD 1.104.000 986.244 0,01
Synaptics, Inc., 144A 4% 15/06/2029 USD 3.350.000 2.645.229 0,01
Syneos Health, Inc., 144A 3,625%
15/01/2029 USD 6.908.000 5.208.145 0,03
Take-Two Interactive Software, Inc.
3,7% 14/04/2027 USD 135.000 119.026 0,00
Take-Two Interactive Software, Inc. 4%
14/04/2032 USD 30.000 24.905 0,00
Tallgrass Energy Partners LP, 144A
7,5% 01/10/2025 USD 12.901.000 12.153.151 0,06
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 6%
01/03/2027 USD 1.130.000 987.711 0,01
Tallgrass Energy Partners LP, 144A
5,5% 15/01/2028 USD 4.285.000 3.570.768 0,02
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 6%
31/12/2030 USD 4.361.000 3.542.201 0,02
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 6%
01/09/2031 USD 8.724.000 7.020.168 0,04
Talos Production, Inc. 12% 15/01/2026 USD 1.605.000 1.582.386 0,01
Targa Resources Partners LP 6,5%
15/07/2027 USD 12.703.000 11.979.345 0,06
Targa Resources Partners LP 5%
15/01/2028 USD 3.710.000 3.316.836 0,02
Targa Resources Partners LP 6,875%
15/01/2029 USD 5.351.000 5.064.904 0,03
Targa Resources Partners LP 4%
15/01/2032 USD 5.871.000 4.622.000 0,02
TEGNA, Inc., 144A 4,75% 15/03/2026 USD 1.900.000 1.727.930 0,01
TEGNA, Inc. 4,625% 15/03/2028 USD 6.681.000 5.952.682 0,03
TEGNA, Inc. 5% 15/09/2029 USD 1.147.000 1.018.866 0,01
Teleflex, Inc., 144A 4,25% 01/06/2028 USD 2.148.000 1.822.576 0,01
Tempur Sealy International, Inc., 144A
4% 15/04/2029 USD 17.014.000 13.396.579 0,07
Tempur Sealy International, Inc., 144A
3,875% 15/10/2031 USD 6.098.000 4.453.240 0,02
Tenet Healthcare Corp., 144A 4,875%
01/01/2026 USD 50.955.000 45.155.481 0,24
Tenet Healthcare Corp., 144A 6,25%
01/02/2027 USD 29.660.000 26.523.412 0,14
Tenet Healthcare Corp., 144A 5,125%
01/11/2027 USD 26.710.000 23.295.621 0,12
Tenet Healthcare Corp., 144A 4,25%
01/06/2029 USD 6.790.000 5.514.946 0,03
Tenet Healthcare Corp., 144A 6,125%
15/06/2030 USD 8.224.000 7.344.517 0,04
Terex Corp., 144A 5% 15/05/2029 USD 12.571.000 10.557.857 0,06
Thor Industries, Inc., 144A 4%
15/10/2029 USD 3.586.000 2.640.761 0,01
T-Mobile USA, Inc. 4,75% 01/02/2028 USD 20.518.000 18.741.139 0,10
T-Mobile USA, Inc. 2,625% 15/02/2029 USD 32.000 25.370 0,00
Topaz Solar Farms LLC, 144A 5,75%
30/09/2039 USD 2.372.978 2.110.296 0,01
TopBuild Corp., 144A 3,625%
15/03/2029 USD 803.000 617.498 0,00
TopBuild Corp., 144A 4,125%
15/02/2032 USD 1.956.000 1.489.710 0,01
TriMas Corp., 144A 4,125% 15/04/2029 USD 9.519.000 7.811.323 0,04
TriNet Group, Inc., 144A 3,5%
01/03/2029 USD 4.857.000 3.772.461 0,02
Triton Water Holdings, Inc., 144A
6,25% 01/04/2029 USD 7.983.000 6.000.656 0,03
Triumph Group, Inc., 144A 8,875%
01/06/2024 USD 477.000 454.771 0,00
Triumph Group, Inc., 144A 6,25%
15/09/2024 USD 3.960.000 3.506.976 0,02
Truist Financial Corp., FRN 5,1%
Perpetual USD 14.909.000 12.971.198 0,07
Truist Financial Corp., FRN 5,125%
Perpetual USD 3.401.000 2.592.047 0,01
TTM Technologies, Inc., 144A 4%
01/03/2029 USD 1.434.000 1.152.435 0,01
Uber Technologies, Inc., 144A 7,5%
15/09/2027 USD 6.415.000 5.998.061 0,03
Uber Technologies, Inc., 144A 4,5%
15/08/2029 USD 7.644.000 6.244.228 0,03
UMBS 2% 01/08/2051 USD 2.322.217 1.785.198 0,01
UMBS 2% 01/11/2051 USD 51.328 39.410 0,00
UMBS 2,5% 01/02/2052 USD 18.893 15.085 0,00
UMBS 2,5% 01/03/2052 USD 59.925 47.830 0,00
UMBS 3% 01/03/2052 USD 18.866 15.620 0,00
UMBS 4,5% 01/09/2052 USD 204.995 185.709 0,00
Unisys Corp., 144A 6,875% 01/11/2027 USD 1.150.000 828.216 0,00

United Airlines Holdings, Inc. 4,875%
15/01/2025 USD 1.935.000 1.741.040 0,01
United Airlines, Inc., 144A 4,375%
15/04/2026 USD 9.608.000 8.296.387 0,04
Uniti Group LP, REIT, 144A 6%
15/01/2030 USD 1.627.000 963.037 0,01
Univision Communications, Inc., 144A
6,625% 01/06/2027 USD 3.045.000 2.756.514 0,01
Univision Communications, Inc., 144A
4,5% 01/05/2029 USD 3.071.000 2.390.106 0,01
Univision Communications, Inc., 144A
7,375% 30/06/2030 USD 8.353.000 7.453.118 0,04
Upstart Pass-Through Trust, FRN ‘A’,
144A 18,96% 20/04/2030 USD 4.598.801 4.570.927 0,02
Upstart Pass-Through Trust, FRN ‘A’,
144A 17,804% 20/05/2030 USD 4.813.972 4.575.855 0,02
Urban One, Inc., 144A 7,375%
01/02/2028 USD 3.368.000 2.667.528 0,01
US Bancorp, FRN 4,548% 22/07/2028 USD 45.000 41.058 0,00
US Bancorp, FRN 3,7% Perpetual USD 13.145.000 10.054.895 0,05
US Bancorp, FRN 5,3% Perpetual USD 1.194.000 976.047 0,01
US Foods, Inc., 144A 4,625%
01/06/2030 USD 4.072.000 3.357.016 0,02
Vail Resorts, Inc., 144A 6,25%
15/05/2025 USD 2.511.000 2.362.881 0,01
Valvoline, Inc., 144A 4,25%
15/02/2030 USD 3.100.000 2.819.469 0,02
Valvoline, Inc., 144A 3,625%
15/06/2031 USD 500.000 384.442 0,00
Varex Imaging Corp., 144A 7,875%
15/10/2027 USD 80.000 74.497 0,00
Velocity Commercial Capital Loan Trust
‘A’, 144A 3,59% 25/04/2048 USD 2.662.262 2.348.251 0,01
Velocity Commercial Capital Loan
Trust, FRN, Series 2018-2 ‘A’, 144A
4,05% 26/10/2048 USD 2.416.113 2.170.938 0,01
Velocity Commercial Capital Loan
Trust, FRN, Series 2018-2 ‘M2’, 144A
4,51% 26/10/2048 USD 265.825 211.535 0,00
Velocity Commercial Capital Loan
Trust, FRN, Series 2018-2 ‘M3’, 144A
4,72% 26/10/2048 USD 381.926 298.277 0,00
Viavi Solutions, Inc., 144A 3,75%
01/10/2029 USD 3.519.000 2.772.438 0,01
VICI Properties LP, REIT, 144A 5,625%
01/05/2024 USD 4.495.000 4.183.305 0,02
VICI Properties LP, REIT, 144A 3,5%
15/02/2025 USD 665.000 592.064 0,00
VICI Properties LP, REIT, 144A 4,625%
15/06/2025 USD 5.270.000 4.733.514 0,03
VICI Properties LP, REIT, 144A 4,5%
01/09/2026 USD 2.148.000 1.895.697 0,01
VICI Properties LP, REIT, 144A 4,25%
01/12/2026 USD 15.391.000 13.468.656 0,07
VICI Properties LP, REIT, 144A 5,75%
01/02/2027 USD 8.746.000 8.032.236 0,04
VICI Properties LP, REIT, 144A 3,75%
15/02/2027 USD 6.619.000 5.631.377 0,03
VICI Properties LP, REIT, 144A 4,5%
15/01/2028 USD 1.200.000 1.036.437 0,01
VICI Properties LP, REIT, 144A 3,875%
15/02/2029 USD 8.070.000 6.659.090 0,04
VICI Properties LP, REIT, 144A 4,625%
01/12/2029 USD 10.179.000 8.682.139 0,05
VICI Properties LP, REIT, 144A 4,125%
15/08/2030 USD 3.525.000 2.891.753 0,02
Victoria’s Secret & Co., 144A 4,625%
15/07/2029 USD 3.272.000 2.407.332 0,01
Victors Merger Corp., 144A 6,375%
15/05/2029 USD 1.282.000 661.234 0,00
Virtusa Corp., 144A 7,125% 15/12/2028 USD 146.000 104.293 0,00
Vista Outdoor, Inc., 144A 4,5%
15/03/2029 USD 17.656.000 12.150.043 0,06
Vistra Corp., FRN, 144A 7% 31/12/2164 USD 3.650.000 3.112.223 0,02
Vistra Operations Co. LLC, 144A
5,625% 15/02/2027 USD 10.614.000 9.430.100 0,05
Vistra Operations Co. LLC, 144A 5%
31/07/2027 USD 4.281.000 3.717.594 0,02
Vistra Operations Co. LLC, 144A
4,375% 01/05/2029 USD 3.958.000 3.208.523 0,02
VM Consolidated, Inc., 144A 5,5%
15/04/2029 USD 1.201.000 994.859 0,01
Wabash National Corp., 144A 4,5%
15/10/2028 USD 6.704.000 5.345.083 0,03
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, FRN, Series
2005-AR16 ‘1A1’ 2,822% 25/12/2035 USD 302.924 255.157 0,00
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, FRN, Series
2006-AR10 ‘1A1’ 3,737% 25/09/2036 USD 2.911.004 2.457.363 0,01
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WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, FRN, Series
2006-AR2 ‘1A1’ 3,093% 25/03/2036 USD 237.313 199.650 0,00
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, Series 2005-1 ‘1A3’
5,5% 25/03/2035 USD 100.022 82.527 0,00
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, FRN, Series
2005-AR14 ‘1A3’ 3,88% 25/12/2035 USD 1.224.809 1.064.607 0,01
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, Series 2007-4 ‘1A3’
6% 25/06/2037 USD 2.365.922 1.644.583 0,01
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, FRN, Series
2005-AR18 ‘1A3A’ 2,999% 25/01/2036 USD 63.560 55.890 0,00
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, FRN, Series
2005-AR14 ‘1A4’ 3,88% 25/12/2035 USD 903.503 785.327 0,00
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, FRN, Series 2007-1
‘1A7’ 4,616% 25/02/2037 USD 2.559.629 1.704.488 0,01
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, Series 2005-10 ‘2A5’
5,75% 25/11/2035 USD 1.661.559 1.436.193 0,01
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, Series 2006-5 ‘2CB5’
6,5% 25/07/2036 USD 36.340 24.337 0,00
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, Series 2005-10
‘4CB1’ 5,75% 25/12/2035 USD 144.868 126.248 0,00
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, FRN, Series
2004-AR11 ‘A’ 4,141% 25/10/2034 USD 302.192 255.448 0,00
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, FRN, Series
2004-AR10 ‘A1B’ 4,809% 25/07/2044 USD 772.556 659.143 0,00
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, FRN, Series
2005-AR7 ‘A3’ 3,635% 25/08/2035 USD 2.316.750 2.018.764 0,01
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, FRN, Series
2005-AR5 ‘A6’ 3,311% 25/05/2035 USD 1.104.786 1.005.416 0,01
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, Series 2005-4 ‘CB7’
5,5% 25/06/2035 USD 101.833 86.163 0,00
Warnermedia Holdings, Inc., 144A
3,755% 15/03/2027 USD 85.000 71.812 0,00
Warnermedia Holdings, Inc., 144A
4,279% 15/03/2032 USD 180.000 139.378 0,00
Warrior Met Coal, Inc., 144A 7,875%
01/12/2028 USD 1.822.000 1.689.373 0,01
Wells Fargo & Co., FRN 0,805%
19/05/2025 USD 4.310.000 3.779.677 0,02
Wells Fargo & Co., FRN 2,164%
11/02/2026 USD 11.420.000 9.955.164 0,05
Wells Fargo & Co., FRN 3,526%
24/03/2028 USD 8.550.000 7.440.505 0,04
Wells Fargo & Co., FRN 4,897%
25/07/2033 USD 150.000 132.637 0,00
Wells Fargo & Co., FRN 3,9% Perpetual USD 12.379.000 10.152.631 0,05
Wells Fargo & Co., FRN 5,9% Perpetual USD 9.278.000 7.875.181 0,04
Wells Fargo & Co., FRN 5,875%
Perpetual USD 2.878.000 2.611.945 0,01
Wells Fargo Commercial Mortgage
Trust, FRN, Series 2015-C28 ‘D’ 4,219%
15/05/2048 USD 7.736.000 6.155.017 0,03
Wells Fargo Commercial Mortgage
Trust, FRN ‘D’ 4,361% 15/06/2048 USD 4.000.000 3.192.911 0,02
Wells Fargo Commercial Mortgage
Trust, Series 2015-C31 ‘D’ 3,852%
15/11/2048 USD 1.700.000 1.288.774 0,01
Wells Fargo Commercial Mortgage
Trust, FRN, Series 2015-LC22 ‘D’
4,708% 15/09/2058 USD 362.248 288.763 0,00
Wells Fargo Commercial Mortgage
Trust, Series 2015-NXS3 ‘D’, 144A
3,153% 15/09/2057 USD 1.000.000 762.834 0,00
Wells Fargo Commercial Mortgage
Trust, Series 2016-C35 ‘D’, 144A
3,142% 15/07/2048 USD 5.000.000 3.395.616 0,02
Wells Fargo Commercial Mortgage
Trust, Series 2017-C38 ‘D’, 144A 3%
15/07/2050 USD 4.190.000 2.799.181 0,02
Wells Fargo Commercial Mortgage
Trust, Series 2018-C43 ‘D’, 144A 3%
15/03/2051 USD 1.250.000 792.268 0,00
Wells Fargo Commercial Mortgage
Trust ‘D’, 144A 3% 15/05/2051 USD 1.500.000 947.558 0,01
Wells Fargo Commercial Mortgage
Trust ‘D’, 144A 3% 15/08/2051 USD 6.000.000 3.475.444 0,02

Wells Fargo Commercial Mortgage
Trust, FRN, Series 2015-NXS1 ‘E’, 144A
2,881% 15/05/2048 USD 1.850.000 1.338.201 0,01
Wells Fargo Home Equity Asset-Backed
Securities Trust, FRN, Series 2004-2
‘M1’ 4,989% 25/10/2034 USD 677.093 627.273 0,00
Wells Fargo Home Equity Asset-Backed
Securities Trust, FRN, Series 2004-2
‘M8A’, 144A 7,389% 25/10/2034 USD 182.680 170.410 0,00
Wells Fargo Home Equity Asset-Backed
Securities Trust, FRN, Series 2004-2
‘M8B’, 144A 5% 25/10/2034 USD 182.680 148.058 0,00
Wells Fargo Mortgage-Backed
Securities Trust, Series 2007-15 ‘A1’
6% 25/11/2037 USD 34.957 26.821 0,00
Wells Fargo Mortgage-Backed
Securities Trust, FRN, Series
2006-AR19 ‘A3’ 4,504% 25/12/2036 USD 78.771 67.536 0,00
Wesco Aircraft Holdings, Inc., 144A
8,5% 15/11/2024 USD 1.857.000 872.296 0,00
Wesco Aircraft Holdings, Inc., 144A 9%
15/11/2026 USD 22.930.000 12.818.026 0,07
Wesco Aircraft Holdings, Inc., 144A
13,125% 15/11/2027 USD 956.000 225.839 0,00
WESCO Distribution, Inc., 144A 7,125%
15/06/2025 USD 12.444.000 11.813.241 0,06
WESCO Distribution, Inc., 144A 7,25%
15/06/2028 USD 13.089.000 12.428.471 0,07
WFRBS Commercial Mortgage Trust,
FRN, Series 2014-C22 ‘C’ 3,915%
15/09/2057 USD 1.000.000 865.262 0,00
WFRBS Commercial Mortgage Trust ‘D’,
144A 4,234% 15/03/2047 USD 1.500.000 1.280.390 0,01
WFRBS Commercial Mortgage Trust,
FRN, Series 2014-C22 ‘D’, 144A 4,056%
15/09/2057 USD 10.100.000 7.920.784 0,04
William Carter Co. (The), 144A 5,625%
15/03/2027 USD 19.241.000 17.298.272 0,09
Winnebago Industries, Inc., 144A
6,25% 15/07/2028 USD 631.000 552.766 0,00
WMG Acquisition Corp., 144A 3,75%
01/12/2029 USD 13.745.000 11.047.721 0,06
WMG Acquisition Corp., 144A 3%
15/02/2031 USD 6.440.000 4.839.339 0,03
WR Grace Holdings LLC, 144A 5,625%
01/10/2024 USD 2.398.000 2.212.978 0,01
WR Grace Holdings LLC, 144A 4,875%
15/06/2027 USD 5.860.000 4.865.040 0,03
WR Grace Holdings LLC, 144A 5,625%
15/08/2029 USD 3.212.000 2.412.591 0,01
WW International, Inc., 144A 4,5%
15/04/2029 USD 1.435.000 620.783 0,00
Wyndham Hotels & Resorts, Inc., 144A
4,375% 15/08/2028 USD 1.193.000 1.003.189 0,01
Wynn Las Vegas LLC, 144A 5,5%
01/03/2025 USD 25.513.000 22.671.058 0,12
Wynn Las Vegas LLC, 144A 5,25%
15/05/2027 USD 1.650.000 1.393.206 0,01
Wynn Resorts Finance LLC, 144A 7,75%
15/04/2025 USD 4.225.000 3.937.142 0,02
Wynn Resorts Finance LLC, 144A
5,125% 01/10/2029 USD 15.057.000 12.097.398 0,06
XPO Escrow Sub LLC, 144A 7,5%
15/11/2027 USD 5.980.000 5.629.042 0,03
Yum! Brands, Inc., 144A 4,75%
15/01/2030 USD 8.478.000 7.290.766 0,04
Zayo Group Holdings, Inc., 144A 4%
01/03/2027 USD 7.783.000 5.320.179 0,03
Ziff Davis, Inc., 144A 4,625%
15/10/2030 USD 4.360.000 3.458.904 0,02
ZipRecruiter, Inc., 144A 5%
15/01/2030 USD 2.072.000 1.595.009 0,01
ZoomInfo Technologies LLC, 144A
3,875% 01/02/2029 USD 2.561.000 2.016.821 0,01

5.619.423.184 29,29

Totaal obligaties 6.592.055.461 34,36

Depositocertificaten

Canada
Bank of Montreal 0% 12/12/2023 EUR 3.500.000 3.402.728 0,02
Toronto-Dominion Bank (The) 0%
15/12/2023 EUR 4.000.000 3.875.227 0,02

7.277.955 0,04

116

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund

Overzicht van de beleggingen (vervolg)

Per 31 december 2022

Beleggingen Valuta

Aantal/
nominale

waarde

Markt-
waarde

EUR

% van
de

netto-
activa Beleggingen Valuta

Aantal/
nominale

waarde

Markt-
waarde

EUR

% van
de

netto-
activa



China
Bank of China Ltd. 0% 01/02/2023 EUR 4.000.000 3.992.740 0,02
Industrial and Commercial Bank of
China Ltd. 0% 13/03/2023 EUR 2.000.000 1.990.617 0,01

5.983.357 0,03

Frankrijk
Credit Agricole SA 0% 13/03/2023 EUR 3.000.000 2.986.046 0,01

2.986.046 0,01

Japan
Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corp.
0% 01/03/2023 EUR 5.000.000 4.982.174 0,03
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd. 0%
02/03/2023 EUR 5.000.000 4.981.465 0,02

9.963.639 0,05

Qatar
Qatar National Bank QPSC 0%
23/01/2023 EUR 5.000.000 4.993.280 0,03

4.993.280 0,03

Verenigd Koninkrijk
Standard Chartered Bank plc 0%
18/12/2023 EUR 2.000.000 1.937.637 0,01

1.937.637 0,01

Totaal depositocertificaten 33.141.914 0,17

Handelspapier

Australië
Macquarie Bank Ltd. 0% 18/12/2023 EUR 3.000.000 2.906.427 0,02

2.906.427 0,02

Oostenrijk
Oesterreichische Kontrollbank AG 0%
13/03/2023 EUR 2.500.000 2.489.987 0,01

2.489.987 0,01

China
Bank of China Ltd. 0% 13/03/2023 EUR 2.000.000 1.991.488 0,01

1.991.488 0,01

Frankrijk
Carrefour Banque SA 0% 06/03/2023 EUR 3.000.000 2.988.897 0,02
Electricite de France SA 0%
25/01/2023 EUR 3.000.000 2.995.800 0,01
LMA SA 0% 22/03/2023 EUR 4.000.000 3.979.293 0,02
Regie Autonome Des Transports
Parisiens 0% 08/03/2023 EUR 5.000.000 4.978.542 0,03

14.942.532 0,08

Luxemburg
Sunderland Receivables SA 0%
31/01/2023 EUR 2.500.000 2.495.810 0,01

2.495.810 0,01

Nederland
ABB Finance BV 0% 19/01/2023 EUR 3.000.000 2.996.621 0,02
Iberdrola International BV 0%
06/03/2023 EUR 2.000.000 1.992.348 0,01
Linde Finance BV 0% 24/01/2023 EUR 3.000.000 2.995.764 0,01

7.984.733 0,04

Spanje
Ferrovial Emisiones SA 0%
02/02/2023 EUR 4.000.000 3.992.242 0,02

3.992.242 0,02

Verenigde Staten van Amerika
Fidelity National Information Services,
Inc. 0% 12/01/2023 EUR 3.500.000 3.497.170 0,02
Fiserv, Inc. 0% 23/02/2023 EUR 3.000.000 2.990.361 0,02
Realty Income Corp. 0% 23/01/2023 EUR 2.500.000 2.496.493 0,01

8.984.024 0,05

Totaal handelspapier 45.787.243 0,24

Converteerbare obligaties

Canada
Shopify, Inc. 0,125% 01/11/2025 USD 2.852.000 2.293.039 0,01

2.293.039 0,01

Cayman eilanden
Hello Group, Inc. 1,25% 01/07/2025 USD 5.393.000 4.865.667 0,03
Pinduoduo, Inc. 0% 01/12/2025 USD 4.702.000 4.083.904 0,02
Sea Ltd. 0,25% 15/09/2026 USD 5.172.000 3.569.705 0,02

12.519.276 0,07

Israël
Wix.com Ltd. 0% 15/08/2025 USD 5.778.000 4.575.781 0,02

4.575.781 0,02

Verenigd Koninkrijk
Barclays Bank plc 0% 04/02/2025 USD 2.191.000 2.636.887 0,02
Barclays Bank plc 0% 18/02/2025 USD 2.291.000 2.206.229 0,01

4.843.116 0,03

Verenigde Staten van Amerika
Affirm Holdings, Inc. 0% 15/11/2026 USD 6.307.000 3.274.877 0,02
Airbnb, Inc. 0% 15/03/2026 USD 2.896.000 2.238.973 0,01
Alteryx, Inc. 1% 01/08/2026 USD 5.035.000 3.934.659 0,02
AMG Capital Trust II 5,15% USD 96.948 4.444.410 0,02
Block, Inc. 0,25% 01/11/2027 USD 4.710.000 3.338.096 0,02
BofA Finance LLC 0,25% 01/05/2023 USD 3.021.000 2.856.053 0,02
Cheesecake Factory, Inc. (The) 0,375%
15/06/2026 USD 3.087.000 2.381.302 0,01
Chegg, Inc. 0% 01/09/2026 USD 8.186.000 6.080.820 0,03
Cloudflare, Inc. 0% 15/08/2026 USD 3.220.000 2.463.631 0,01
Coinbase Global, Inc. 0,5% 01/06/2026 USD 3.622.000 1.951.428 0,01
Confluent, Inc. 0% 15/01/2027 USD 6.564.000 4.662.846 0,02
Coupa Software, Inc. 0,375%
15/06/2026 USD 6.479.000 5.858.397 0,03
DigitalBridge Group, Inc. 5%
15/04/2023 USD 3.571.000 3.307.533 0,02
DISH Network Corp. 2,375%
15/03/2024 USD 10.217.000 8.652.670 0,05
DISH Network Corp. 3,375%
15/08/2026 USD 9.725.000 5.678.229 0,03
DocuSign, Inc. 0% 15/01/2024 USD 4.939.000 4.373.594 0,02
Dropbox, Inc. 0% 01/03/2026 USD 4.250.000 3.602.362 0,02
Halozyme Therapeutics, Inc. 0,25%
01/03/2027 USD 2.167.000 1.958.694 0,01
Liberty Interactive LLC 4% 15/11/2029 USD 7.180.000 2.314.754 0,01
Liberty Interactive LLC 3,75%
15/02/2030 USD 1.383.000 452.866 0,00
Okta, Inc. 0,125% 01/09/2025 USD 1.504.000 1.240.835 0,01
Redwood Trust, Inc., REIT 4,75%
15/08/2023 USD 3.000.000 2.764.573 0,01
Repay Holdings Corp., 144A 0%
01/02/2026 USD 3.770.000 2.592.179 0,01
RingCentral, Inc. 0% 01/03/2025 USD 4.465.000 3.608.184 0,02
RingCentral, Inc. 0% 15/03/2026 USD 7.311.000 5.403.598 0,03
RWT Holdings, Inc. 5,75% 01/10/2025 USD 1.503.000 1.181.413 0,01
Shift4 Payments, Inc. 0,5%
01/08/2027 USD 3.793.000 3.015.958 0,02
Snap, Inc. 0% 01/05/2027 USD 5.556.000 3.646.785 0,02
Splunk, Inc. 1,125% 15/06/2027 USD 3.131.000 2.486.173 0,01
Spotify USA, Inc. 0% 15/03/2026 USD 3.124.000 2.365.731 0,01
Starwood Property Trust, Inc., REIT
4,375% 01/04/2023 USD 4.615.000 4.208.848 0,02
Supernus Pharmaceuticals, Inc.
0,625% 01/04/2023 USD 3.026.000 2.793.726 0,01
TripAdvisor, Inc. 0,25% 01/04/2026 USD 2.937.000 2.205.332 0,01
Uber Technologies, Inc. 0% 15/12/2025 USD 4.476.000 3.544.298 0,02
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Unity Software, Inc. 0% 15/11/2026 USD 1.607.000 1.129.430 0,01
Vishay Intertechnology, Inc. 2,25%
15/06/2025 USD 3.720.000 3.361.810 0,02

119.375.067 0,62

Totaal converteerbare obligaties 143.606.279 0,75

Aandelen

China
Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd. CNH 565.696 2.686.625 0,01
Huayu Automotive Systems Co. Ltd. ‘A’ CNH 4.333.400 10.171.357 0,05
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co.
Ltd. ‘A’ CNH 7.170.640 30.108.282 0,16
Joyoung Co. Ltd. ‘A’ CNH 1.614.819 3.602.264 0,02
Wuliangye Yibin Co. Ltd. ‘A’ CNH 921.799 22.557.594 0,12
Zhejiang Supor Co. Ltd. ‘A’ CNH 1.490.103 9.983.257 0,05

79.109.379 0,41

Totaal aandelen 79.109.379 0,41

Participation Notes

Verenigd Koninkrijk
Barclays Bank plc 8,5% 09/03/2023 USD 17.814 183.164.911 0,95

183.164.911 0,95

Verenigde Staten van Amerika
BNP Paribas SA, 144A 8,5%
16/03/2023 USD 18.000 185.187.177 0,97
BNP Paribas SA, 144A 9% 23/03/2023 USD 17.759 183.245.717 0,95
National Bank of Canada 9%
04/04/2023 USD 18.319 188.339.536 0,98
Societe Generale SA 9% 03/01/2023 USD 17.123 176.113.343 0,92
Societe Generale SA 9% 11/04/2023 USD 18.490 189.715.474 0,99
UBS AG, 144A 9% 06/04/2023 USD 18.544 190.182.617 0,99

1.112.783.864 5,80

Totaal participation notes 1.295.948.775 6,75

Totaal overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten
verhandeld op een andere gereguleerde beurs

8.189.649.051 42,69

Overige overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Obligaties

Verenigde Staten van Amerika
Intelsat Jackson Holdings Ltd. 5,5%
01/08/2023*§ USD 32.289.000 3.021 0,00
Intelsat Jackson Holdings Ltd. 8,5%
15/10/2024*§ USD 31.758.000 2.971 0,00
Intelsat Jackson Holdings Ltd. 9,75%
15/07/2025*§ USD 6.085.000 569 0,00
LendingClub Loan Certificate Issuer
Trust ‘CERT’, 144A 0% 15/04/2037* USD 100.000 1.732.235 0,01
LendingClub Loan Certificate Issuer
Trust ‘CERT’, 144A 0% 15/05/2037* USD 100.000 2.329.345 0,01
LendingClub Loan Certificate Issuer
Trust ‘CERT’, 144A 0% 15/06/2037* USD 100.000 2.876.853 0,01
LendingClub Loan Certificate Issuer
Trust ‘CERT’, 144A 25,456%
15/07/2037* USD 100.000 3.087.360 0,02
LendingClub Loan Certificate Issuer
Trust ‘CERT’, 144A 0% 15/04/2037* USD 100.000 1.705.588 0,01
LendingClub Loan Certificate Issuer
Trust ‘CERT’, 144A 0% 15/05/2037* USD 100.000 1.925.221 0,01
LendingClub Loan Certificate Issuer
Trust ‘CERT’, 144A 0% 15/06/2037* USD 100.000 2.237.548 0,01
LendingClub Loan Certificate Issuer
Trust ‘CERT’, 144A 12,858%
15/07/2037* USD 100.000 3.118.258 0,02

19.018.969 0,10

Totaal obligaties 19.018.969 0,10

Converteerbare obligaties

Verenigde Staten van Amerika
Claire’s Stores, Inc. 0% * USD 6.074 12.786.053 0,07
Gulfport Energy Corp. 10% * USD 688 3.398.220 0,02

16.184.273 0,09

Totaal converteerbare obligaties 16.184.273 0,09

Aandelen

Cayman eilanden
Telford Offshore Holdings Ltd.* USD 63.154 0 0,00

0 0,00

Luxemburg
Intelsat Jackson Holdings SA Rights* USD 69.810 653 0,00
Intelsat Jackson Holdings SA Rights* USD 69.810 653 0,00
Intelsat SA* USD 666.601 15.591.402 0,08

15.592.708 0,08

Rusland
Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC* USD 6.325.619 67.450 0,00
Severstal PJSC* USD 296.798 45.581 0,00

113.031 0,00

Verenigde Staten van Amerika
Claires Holdings LLC* USD 7.867 2.392.058 0,01
EP Energy Corp.* USD 318.758 2.087.557 0,01
Goodman Private* USD 74.750 0 0,00
Goodman Private Preference* USD 88.935 832 0,00
MYT Holding Co.* USD 3.324.083 892.551 0,01
MYT Holding LLC Preference* USD 5.736.099 5.762.341 0,03
NMG, Inc.* USD 5.719 949.724 0,01
NMG, Inc.* USD 31.857 5.290.326 0,03
Vistra Corp. 31/12/2049* USD 691.068 824.347 0,00

18.199.736 0,10

Totaal aandelen 33.905.474 0,18

Warrants

Verenigde Staten van Amerika
NMG Parent LLC 24/09/2027* USD 110.393 4.561.925 0,02
Windstream Holdings, Inc. 31/12/2049* USD 7.696 54.001 0,00

4.615.926 0,02

Totaal warrants 4.615.926 0,02

Totaal overige overdraagbare effecten en
geldmarktinstrumenten

73.724.642 0,38

Participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen voor collectieve belegging

Instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s

Luxemburg
JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund -
JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.)† USD 706.078.343 660.590.128 3,44

660.590.128 3,44

Totaal instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s 660.590.128 3,44

Totaal participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen
voor collectieve belegging

660.590.128 3,44

Totaal beleggingen 18.667.079.802 97,30

Liquide middelen 129.021.338 0,67

Overige activa/(passiva) 388.065.121 2,03

Totaal nettoactiva 19.184.166.261 100,00

*Het effect is op aanwijzing van de raad van bestuur gewaardeerd tegen de reële waarde.
†Fonds van verbonden partijen.
§Het effect is thans in gebreke.
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Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022
(vervolg)

% van de
nettoactiva

Verenigde Staten van Amerika 56,84
Verenigd Koninkrijk 6,00
Luxemburg 4,38
Canada 4,09
Frankrijk 3,10
Japan 2,10
Zwitserland 1,74
Duitsland 1,72
Nederland 1,63
Spanje 1,50
China 1,18
Italië 0,99
Australië 0,88
Taiwan 0,79
Cayman eilanden 0,77
Zuid-Korea 0,69
Finland 0,67
Zweden 0,65
Supranationaal 0,61
Ierland 0,60
Denemarken 0,48
Mexico 0,47
Zuid-Afrika 0,46
Noorwegen 0,42
Hongkong 0,36
Singapore 0,35
India 0,32
Jersey 0,32
België 0,31
Indonesië 0,28
Brazilië 0,26
Bermuda 0,22
Oostenrijk 0,20
Liberia 0,18
Portugal 0,17
Nieuw-Zeeland 0,12
Thailand 0,12
Panama 0,11
Turkije 0,09
Colombia 0,09
Dominicaanse Republiek 0,07
Egypte 0,07
Saoedi-Arabië 0,06
Oman 0,06
Polen 0,06
Bahrein 0,06
Nigeria 0,06
Chili 0,05
Ecuador 0,04
Angola 0,04
Israël 0,03
Paraguay 0,03
Ivoorkust 0,03
Kenia 0,03
Qatar 0,03
Argentinië 0,03
Azerbeidzjan 0,03
Irak 0,02
Costa Rica 0,02
Marshalleilanden 0,02
Marokko 0,02
Pakistan 0,02
Jordanië 0,02
Senegal 0,02
Ghana 0,01
Guatemala 0,01
Peru 0,01
Kazachstan 0,01
Vietnam 0,01
Verenigde Arabische Emiraten 0,01
El Salvador 0,01
Noord-Macedonië 0,01
Gibraltar 0,01
Mongolië 0,01
Oezbekistan 0,01
Gabon 0,01
Libanon -
Mauritius -
Zambia -

Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022
(vervolg)

% van de
nettoactiva

Namibië -
Rusland -
Totaal beleggingen 97,30
Liquide middelen en overige activa/(passiva) 2,70

Totaal 100,00
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AUD 5.526.637 EUR 3.484.306 17/01/2023 HSBC 24.095 -
AUD 693.101 EUR 436.217 17/01/2023 Morgan Stanley 3.776 -
AUD 3.429 EUR 2.174 17/01/2023 RBC 3 -
AUD 46.517 EUR 29.378 17/01/2023 Standard Chartered 152 -
BRL 10.772.463 USD 2.001.996 03/01/2023 Citibank 32.173 -
BRL 317.331.705 USD 59.074.176 03/01/2023 HSBC 854.100 -
CHF 46.473.570 EUR 47.110.804 17/01/2023 Barclays 59.662 -
CHF 11.817 EUR 11.968 17/01/2023 Citibank 26 -
CHF 378.464 EUR 383.527 17/01/2023 HSBC 612 -
CHF 255.928 EUR 259.273 17/01/2023 Merrill Lynch 492 -
CHF 1.058 EUR 1.071 17/01/2023 Morgan Stanley 3 -
CHF 10.063 EUR 10.193 17/01/2023 State Street 21 -
CNH 1.837.342 EUR 247.628 17/01/2023 BNP Paribas 1.200 -
CNH 326.987.529 EUR 44.161.682 17/01/2023 HSBC 121.460 -
CNH 53.287 EUR 7.163 17/01/2023 Merrill Lynch 54 -
CZK 265.508 EUR 10.919 17/01/2023 Barclays 57 -
CZK 19.734.517 EUR 809.536 17/01/2023 Goldman Sachs 6.290 -
EUR 183.210 AUD 287.889 03/01/2023 Morgan Stanley 377 -
EUR 180.472.540 AUD 280.608.250 17/01/2023 HSBC 2.337.763 0,01
EUR 3.616.701 AUD 5.680.448 17/01/2023 Morgan Stanley 10.658 -
EUR 1.279 AUD 1.984 17/01/2023 RBC 19 -
EUR 4.197.871 AUD 6.570.709 17/01/2023 State Street 26.676 -
EUR 96.776.545 CAD 135.965.414 09/01/2023 Barclays 2.881.656 0,02
EUR 75.194 CAD 108.695 17/01/2023 HSBC 172 -
EUR 283.471.980 CAD 410.284.025 17/01/2023 Merrill Lynch 291.890 -
EUR 100.879 CAD 146.044 17/01/2023 RBC 79 -
EUR 330.777 CHF 325.238 17/01/2023 HSBC 662 -
EUR 736.022 CHF 724.748 17/01/2023 Morgan Stanley 405 -
EUR 76.216 CHF 74.913 17/01/2023 RBC 180 -
EUR 232.636 CNH 1.700.207 17/01/2023 Merrill Lynch 2.381 -
EUR 249.835 CNH 1.842.416 17/01/2023 RBC 321 -
EUR 971.947.683 GBP 837.617.029 17/01/2023 HSBC 26.146.194 0,14
EUR 1.530.184 GBP 1.340.633 17/01/2023 Morgan Stanley 16.398 -
EUR 343.406 GBP 295.908 17/01/2023 RBC 9.279 -
EUR 246.251 GBP 215.026 17/01/2023 Standard Chartered 3.453 -
EUR 976.826 GBP 850.699 17/01/2023 State Street 16.253 -
EUR 295.359.055 HKD 2.452.867.165 17/01/2023 Barclays 1.167.157 0,01
EUR 11.718.892 JPY 1.637.873.336 17/01/2023 BNP Paribas 80.762 -
EUR 9.589.841 JPY 1.347.151.470 17/01/2023 Citibank 17.475 -
EUR 68.076.464 NOK 706.862.476 17/01/2023 Barclays 891.984 -
EUR 65.732.926 SEK 718.788.197 09/01/2023 Morgan Stanley 1.109.020 0,01
EUR 73.997.522 SEK 805.280.485 17/01/2023 Barclays 1.603.730 0,01
EUR 8.327.916 SGD 11.930.764 17/01/2023 HSBC 2.676 -
EUR 17.263.840 SGD 24.693.666 17/01/2023 Merrill Lynch 32.696 -
EUR 7.895.045 SGD 11.274.149 17/01/2023 State Street 27.988 -
EUR 58.727.730 USD 62.400.218 03/01/2023 Citibank 347.568 -
EUR 1.430.936 USD 1.493.333 03/01/2023 HSBC 33.809 -
EUR 118.302.105 USD 123.041.193 03/01/2023 Merrill Lynch 3.187.687 0,02
EUR 1.994.400 USD 2.119.585 03/01/2023 RBC 11.367 -
EUR 1.308.125 USD 1.394.535 04/01/2023 RBC 3.523 -
EUR 208.041.135 USD 218.930.020 09/01/2023 Goldman Sachs 3.302.583 0,02
EUR 3.170.947.655 USD 3.309.774.393 09/01/2023 HSBC 75.719.246 0,40
EUR 295.917.079 USD 314.395.621 09/01/2023 Merrill Lynch 1.901.191 0,01
EUR 3.108.810.778 USD 3.235.158.133 09/01/2023 Morgan Stanley 83.361.858 0,43
EUR 29.757.380 USD 31.692.586 17/01/2023 Barclays 136.450 -
EUR 29.323.626 USD 31.183.044 17/01/2023 BNP Paribas 178.930 -
EUR 25.647.040 USD 26.963.638 17/01/2023 Citibank 445.940 -
EUR 116.190.994 USD 124.111.037 17/01/2023 Goldman Sachs 192.747 -
EUR 7.589.926.288 USD 8.109.067.789 17/01/2023 HSBC 10.925.507 0,06
EUR 17.130.209 USD 18.146.815 17/01/2023 Merrill Lynch 169.601 -
EUR 119.608.180 USD 127.171.552 17/01/2023 Morgan Stanley 749.475 -
EUR 24.845.233 USD 26.512.622 17/01/2023 RBC 65.667 -
EUR 9.787.435 USD 10.402.729 17/01/2023 Standard Chartered 64.703 -
EUR 26.719.609 USD 28.509.743 17/01/2023 State Street 73.468 -
EUR 70.256.881 USD 74.640.419 31/01/2023 Goldman Sachs 566.987 -
EUR 2.427.670 USD 2.590.483 02/02/2023 HSBC 9.355 -
JPY 243.079.488.684 EUR 1.693.601.440 17/01/2023 HSBC 33.632.706 0,17
SGD 1.903.317 EUR 1.326.004 17/01/2023 Barclays 2.123 -
SGD 3.847.396 EUR 2.671.466 17/01/2023 Goldman Sachs 13.232 -
SGD 2.112.948.006 EUR 1.469.127.827 17/01/2023 HSBC 5.279.012 0,03
SGD 4.489.530 EUR 3.125.780 17/01/2023 Merrill Lynch 6.996 -
SGD 847.978 EUR 590.470 17/01/2023 Standard Chartered 1.246 -
USD 59.583.331 BRL 307.442.839 03/01/2023 Citibank 1.371.173 0,01
USD 1.669.177 BRL 8.730.435 03/01/2023 J.P. Morgan 17.600 -
USD 1.712.379 BRL 9.002.024 02/02/2023 Citibank 20.072 -

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 259.574.302 1,35

AUD 96.608.716 EUR 62.579.450 09/01/2023 Merrill Lynch (1.236.892) (0,01)
AUD 989.969.090 EUR 636.803.979 17/01/2023 HSBC (8.355.162) (0,04)
AUD 914.465 EUR 587.412 17/01/2023 Morgan Stanley (6.894) -
AUD 599.602 EUR 385.841 17/01/2023 RBC (5.204) -
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AUD 131.629 EUR 84.384 17/01/2023 Standard Chartered (824) -
BRL 2.183.503 USD 418.695 03/01/2023 Citibank (5.552) -
BRL 309.027.035 USD 59.521.886 02/02/2023 Citibank (1.378.254) (0,01)
BRL 1.842.701 USD 347.687 02/02/2023 HSBC (1.463) -
CAD 19.320.852 EUR 13.349.212 17/01/2023 Merrill Lynch (13.863) -
CHF 185.525 EUR 188.825 17/01/2023 Morgan Stanley (517) -
CHF 49.664 EUR 50.522 17/01/2023 RBC (113) -
CHF 1.220 EUR 1.242 17/01/2023 Standard Chartered (3) -
EUR 2.175 AUD 3.429 04/01/2023 RBC (3) -
EUR 9.604.505 AUD 15.295.792 17/01/2023 Morgan Stanley (105.518) -
EUR 1.633 AUD 2.573 17/01/2023 RBC (1) -
EUR 20.048 AUD 31.790 17/01/2023 Standard Chartered (133) -
EUR 3.966.000 AUD 6.282.360 17/01/2023 State Street (22.147) -
EUR 83.516 CAD 121.558 17/01/2023 BNP Paribas (384) -
EUR 92.258 CAD 133.729 17/01/2023 Morgan Stanley (43) -
EUR 82.570 CAD 120.109 17/01/2023 RBC (330) -
EUR 258.550.979 CHF 255.053.741 17/01/2023 Barclays (327.435) -
EUR 297.632 CHF 294.126 17/01/2023 Merrill Lynch (904) -
EUR 470.216 CHF 463.844 17/01/2023 Morgan Stanley (583) -
EUR 9.089 CHF 8.992 17/01/2023 RBC (38) -
EUR 7.161 CNH 53.287 04/01/2023 Merrill Lynch (54) -
EUR 578.716 CNH 4.293.159 17/01/2023 HSBC (2.697) -
EUR 350.552 CNH 2.599.697 17/01/2023 Morgan Stanley (1.518) -
EUR 250.063 CNH 1.856.476 17/01/2023 Standard Chartered (1.355) -
EUR 4.210 CZK 102.962 17/01/2023 Barclays (46) -
EUR 19.845 CZK 481.724 17/01/2023 Morgan Stanley (70) -
EUR 87.651.380 DKK 652.096.046 17/01/2023 Morgan Stanley (49.045) -
EUR 76.884.524 JPY 11.060.676.775 10/01/2023 Standard Chartered (1.671.197) (0,01)
EUR 8.755.160 JPY 1.257.435.267 17/01/2023 Citibank (179.716) -
EUR 277.937.437 JPY 39.891.137.396 17/01/2023 HSBC (5.514.429) (0,03)
EUR 9.604.020 JPY 1.388.344.535 17/01/2023 Merrill Lynch (261.050) -
EUR 16.459.287 JPY 2.392.568.756 17/01/2023 Morgan Stanley (541.433) -
EUR 10.516.829 JPY 1.519.834.885 17/01/2023 State Street (282.563) -
EUR 1.324.916 SGD 1.900.095 03/01/2023 Barclays (1.842) -
EUR 589.650 SGD 846.237 04/01/2023 Standard Chartered (1.223) -
EUR 10.344.968 SGD 14.937.964 17/01/2023 Barclays (78.685) -
EUR 10.150.818 SGD 14.600.185 17/01/2023 Citibank (37.134) -
EUR 81.327.106 SGD 116.965.701 17/01/2023 HSBC (291.102) -
EUR 9.140.540 SGD 13.204.960 17/01/2023 Merrill Lynch (73.829) -
GBP 205.179.145 EUR 237.374.786 09/01/2023 Morgan Stanley (5.613.898) (0,03)
GBP 69.613.219 EUR 80.777.743 17/01/2023 HSBC (2.173.459) (0,01)
GBP 390.319 EUR 443.229 17/01/2023 Merrill Lynch (2.497) -
GBP 249.079 EUR 289.187 17/01/2023 Morgan Stanley (7.937) -
GBP 32.686 EUR 37.980 17/01/2023 State Street (1.072) -
HKD 205.097.238 EUR 25.267.460 09/01/2023 BNP Paribas (658.668) (0,01)
JPY 1.298.060.033 EUR 9.244.826 17/01/2023 HSBC (21.285) -
SGD 11.478.951 EUR 8.011.976 17/01/2023 HSBC (2.009) -
SGD 852.197 EUR 595.550 17/01/2023 Merrill Lynch (890) -
SGD 815.311 EUR 570.594 17/01/2023 RBC (1.674) -
SGD 1.016.017 EUR 710.067 17/01/2023 State Street (1.094) -
USD 2.614.971 BRL 14.114.397 03/01/2023 Citibank (49.733) -
USD 491.416 BRL 2.617.276 02/02/2023 Citibank (182) -
USD 359.390 BRL 1.930.129 02/02/2023 J.P. Morgan (2.943) -
USD 834.797 EUR 797.655 03/01/2023 Citibank (16.638) -
USD 60.686.142 EUR 58.083.057 03/01/2023 HSBC (1.306.544) (0,01)
USD 123.041.193 EUR 115.844.885 03/01/2023 Morgan Stanley (730.468) (0,01)
USD 108.143.972 EUR 102.567.879 09/01/2023 BNP Paribas (1.434.009) (0,01)
USD 73.685.179 EUR 71.046.772 09/01/2023 HSBC (2.138.009) (0,01)
USD 5.111 EUR 4.788 17/01/2023 Barclays (10) -
USD 416.149.879 EUR 392.140.052 17/01/2023 Goldman Sachs (3.192.723) (0,02)
USD 4.606.776.698 EUR 4.311.959.896 17/01/2023 HSBC (6.315.264) (0,03)
USD 16.602 EUR 15.739 17/01/2023 Merrill Lynch (222) -
USD 185.528 EUR 174.042 17/01/2023 Morgan Stanley (641) -
USD 4.001.786 EUR 3.756.825 17/01/2023 RBC (16.625) -
USD 46.603.468 EUR 43.988.089 17/01/2023 Standard Chartered (430.960) -
USD 3.775.151 EUR 3.535.639 17/01/2023 State Street (7.260) -
USD 167.000.311 EUR 156.897.389 31/01/2023 Goldman Sachs (973.371) -
USD 64.962.138 EUR 60.808.282 31/01/2023 Merrill Lynch (154.756) -
USD 82.399.984 EUR 77.286.421 31/01/2023 Morgan Stanley (351.614) -
USD 59.590.304 EUR 55.932.241 02/02/2023 Citibank (302.416) -
USD 307.157 EUR 288.689 02/02/2023 HSBC (1.946) -

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (46.362.065) (0,24)

Ongerealiseerde nettowinst op valutatermijncontracten - activa 213.212.237 1,11
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EURO STOXX 50 Index, 17/03/2023 (9.419) EUR (358.534.235) 16.610.175 0,09
NASDAQ 100 Emini Index, 17/03/2023 (4.612) USD (940.988.521) 50.351.113 0,26
S&P 500 Emini Index, 17/03/2023 (91) USD (16.355.434) 1.169.979 -

Totaal ongerealiseerde winst op financiële termijncontracten 68.131.267 0,35

FTSE 100 Index, 17/03/2023 62 GBP 5.230.022 (25.219) -
US 10 Year Note, 22/03/2023 32.339 USD 3.388.863.611 (21.476.272) (0,11)

Totaal ongerealiseerd verlies op financiële termijncontracten (21.501.491) (0,11)

Ongerealiseerde nettowinst op financiële termijncontracten 46.629.776 0,24
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Aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Obligaties

Angola
Angola Government Bond, Reg. S 9,5%
12/11/2025 USD 270.000 260.443 0,01
Angola Government Bond, Reg. S 8%
26/11/2029 USD 420.000 345.844 0,02
Angola Government Bond, Reg. S
9,125% 26/11/2049 USD 200.000 146.792 0,01

753.079 0,04

Argentinië
Argentina Government Bond, STEP, FRN
1,5% 09/07/2035 USD 969.793 233.731 0,01
Argentina Government Bond, STEP, FRN
3,875% 09/01/2038 USD 246.889 73.727 0,01
Argentina Government Bond, STEP, FRN
3,5% 09/07/2041 USD 835.000 222.704 0,01

530.162 0,03

Australië
APA Infrastructure Ltd., Reg. S 1,25%
15/03/2033 EUR 100.000 70.945 0,00
Ausgrid Finance Pty. Ltd., Reg. S 1,25%
30/07/2025 EUR 150.000 140.719 0,01
Australia & New Zealand Banking Group
Ltd., FRN, 144A 6,75% Perpetual USD 1.960.000 1.828.648 0,10
Australia Government Bond, Reg. S 3%
21/03/2047 AUD 4.936.000 2.489.849 0,13
Australia Pacific Airports Melbourne
Pty. Ltd., Reg. S 3,125% 26/09/2023 EUR 100.000 99.708 0,01
Sydney Airport Finance Co. Pty. Ltd.,
Reg. S 1,75% 26/04/2028 EUR 100.000 87.394 0,01
Transurban Finance Co. Pty. Ltd., Reg. S
1,45% 16/05/2029 EUR 100.000 84.919 0,00

4.802.182 0,26

Oostenrijk
ams-OSRAM AG, 144A 7% 31/07/2025 USD 200.000 176.122 0,01
ams-OSRAM AG, Reg. S 6% 31/07/2025 EUR 712.000 668.212 0,04
Erste Group Bank AG, Reg. S, FRN
1,625% 08/09/2031 EUR 100.000 86.550 0,00
Klabin Austria GmbH, Reg. S 7%
03/04/2049 USD 230.000 212.099 0,01
Suzano Austria GmbH 6% 15/01/2029 USD 200.000 186.703 0,01

1.329.686 0,07

Azerbeidzjan
Southern Gas Corridor CJSC, Reg. S
6,875% 24/03/2026 USD 200.000 192.542 0,01
State Oil Co. of the Azerbaijan Republic,
Reg. S 6,95% 18/03/2030 USD 400.000 388.331 0,02

580.873 0,03

Bahrein
Bahrain Government Bond, Reg. S 7%
26/01/2026 USD 200.000 192.351 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S 7%
12/10/2028 USD 200.000 188.868 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S
6,75% 20/09/2029 USD 200.000 186.759 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S
5,45% 16/09/2032 USD 200.000 165.744 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S 6%
19/09/2044 USD 200.000 146.608 0,01
Bahrain Government Bond, Reg. S 7,5%
20/09/2047 USD 200.000 168.757 0,01

1.049.087 0,06

België
Anheuser-Busch InBev SA/NV, Reg. S
1,65% 28/03/2031 EUR 240.000 204.630 0,01
Belfius Bank SA, Reg. S 3,125%
11/05/2026 EUR 100.000 96.307 0,01
Belfius Bank SA, Reg. S 0% 28/08/2026 EUR 100.000 88.137 0,00
KBC Group NV, Reg. S 3% 25/08/2030 EUR 100.000 91.931 0,00
KBC Group NV, Reg. S, FRN 0,125%
10/09/2026 EUR 100.000 89.891 0,00
KBC Group NV, Reg. S, FRN 4,375%
23/11/2027 EUR 100.000 100.460 0,01

KBC Group NV, Reg. S, FRN 1,625%
18/09/2029 EUR 100.000 93.124 0,01
KBC Group NV, Reg. S, FRN 4,75%
Perpetual EUR 600.000 573.660 0,03
Ontex Group NV, Reg. S 3,5%
15/07/2026 EUR 400.000 340.446 0,02
Solvay SA, Reg. S, FRN 4,25% Perpetual EUR 300.000 296.372 0,02

1.974.958 0,11

Brazilië
Brazil Government Bond 10000%
01/01/2027 BRL 1.840 316.142 0,02
Brazil Government Bond 4,5%
30/05/2029 USD 200.000 173.931 0,01
Brazil Government Bond 8,25%
20/01/2034 USD 130.000 136.745 0,01
Brazil Government Bond 5,625%
07/01/2041 USD 150.000 119.452 0,00
Brazil Government Bond 5%
27/01/2045 USD 200.000 139.818 0,01

886.088 0,05

Canada
Bell Telephone Co. of Canada 2,15%
15/02/2032 USD 3.425.000 2.511.009 0,14
Canadian Pacific Railway Co. 2,45%
02/12/2031 USD 1.645.000 1.279.309 0,07
Toronto-Dominion Bank (The), Reg. S
0,375% 25/04/2024 EUR 100.000 96.325 0,00
TransCanada PipeLines Ltd. 4,75%
15/05/2038 USD 970.000 809.116 0,04

4.695.759 0,25

Cayman eilanden
CK Hutchison Europe Finance 21 Ltd.,
Reg. S 0,75% 02/11/2029 EUR 100.000 78.339 0,00
CK Hutchison Finance 16 Ltd., Reg. S
2% 06/04/2028 EUR 100.000 88.374 0,00
Country Garden Holdings Co. Ltd.,
Reg. S 3,3% 12/01/2031 USD 200.000 98.991 0,01

265.704 0,01

Colombia
Colombia Government Bond 3,875%
25/04/2027 USD 200.000 166.132 0,01
Colombia Government Bond 4,5%
15/03/2029 USD 200.000 162.543 0,01
Colombia Government Bond 8%
20/04/2033 USD 200.000 188.532 0,01
Colombia Government Bond 7,375%
18/09/2037 USD 146.000 128.766 0,01
Colombia Government Bond 6,125%
18/01/2041 USD 200.000 149.730 0,01
Colombia Government Bond 5%
15/06/2045 USD 200.000 128.659 0,01
Colombia Government Bond 5,2%
15/05/2049 USD 200.000 128.174 0,01
Colombia Government Bond 4,125%
15/05/2051 USD 200.000 112.737 0,00
Ecopetrol SA 5,875% 18/09/2023 USD 205.000 191.189 0,01
Ecopetrol SA 5,375% 26/06/2026 USD 338.000 298.943 0,01
Ecopetrol SA 5,875% 28/05/2045 USD 250.000 163.287 0,01

1.818.692 0,10

Costa Rica
Costa Rica Government Bond, Reg. S
6,125% 19/02/2031 USD 200.000 181.597 0,01
Costa Rica Government Bond, Reg. S
7% 04/04/2044 USD 200.000 176.356 0,01

357.953 0,02

Denemarken
Danske Bank A/S, FRN, 144A 4,298%
01/04/2028 USD 2.205.000 1.903.844 0,10

1.903.844 0,10

Dominicaanse Republiek
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 6,875% 29/01/2026 USD 110.000 104.133 0,01
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 5,95% 25/01/2027 USD 300.000 275.325 0,01
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Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 4,5% 30/01/2030 USD 160.000 127.851 0,01
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 4,875% 23/09/2032 USD 265.000 206.719 0,01
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 7,45% 30/04/2044 USD 300.000 262.630 0,01
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 6,85% 27/01/2045 USD 300.000 244.680 0,01
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 6,5% 15/02/2048 USD 180.000 139.315 0,01
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 5,875% 30/01/2060 USD 200.000 138.058 0,01

1.498.711 0,08

Ecuador
Ecuador Government Bond, STEP, 144A
5,5% 31/07/2030 USD 130.000 78.712 0,00
Ecuador Government Bond, STEP,
Reg. S 5,5% 31/07/2030 USD 760.000 460.166 0,03
Ecuador Government Bond, STEP,
Reg. S 2,5% 31/07/2035 USD 685.000 298.386 0,02

837.264 0,05

Egypte
Egypt Government Bond, Reg. S 3,875%
16/02/2026 USD 514.000 398.258 0,02
Egypt Government Bond, Reg. S 4,75%
16/04/2026 EUR 200.000 166.928 0,01
Egypt Government Bond, Reg. S 7,5%
31/01/2027 USD 200.000 168.322 0,01
Egypt Government Bond, Reg. S 5,625%
16/04/2030 EUR 200.000 139.312 0,01
Egypt Government Bond, Reg. S 7,053%
15/01/2032 USD 200.000 137.395 0,01
Egypt Government Bond, Reg. S 7,625%
29/05/2032 USD 200.000 139.132 0,01
Egypt Government Bond, Reg. S 7,903%
21/02/2048 USD 200.000 118.853 0,00
Egypt Government Bond, Reg. S 8,7%
01/03/2049 USD 200.000 125.415 0,01

1.393.615 0,08

El Salvador
El Salvador Government Bond, Reg. S
6,375% 18/01/2027 USD 198.000 82.024 0,00
El Salvador Government Bond, Reg. S
7,125% 20/01/2050 USD 325.000 121.006 0,01

203.030 0,01

Finland
Nokia OYJ 4,375% 12/06/2027 USD 250.000 221.339 0,01
Nordea Bank Abp, 144A 1,5%
30/09/2026 USD 7.260.000 5.882.220 0,32
Nordea Bank Abp, FRN, 144A 6,625%
Perpetual USD 1.375.000 1.268.905 0,07

7.372.464 0,40

Frankrijk
Accor SA, Reg. S 3% 04/02/2026 EUR 300.000 290.334 0,02
Accor SA, Reg. S, FRN 4,375%
Perpetual EUR 200.000 189.020 0,01
Air Liquide Finance SA, Reg. S 1,375%
02/04/2030 EUR 100.000 87.413 0,00
Altice France SA, 144A 5,125%
15/07/2029 USD 897.000 631.666 0,03
Altice France SA, 144A 5,5%
15/10/2029 USD 735.000 519.175 0,03
Altice France SA, Reg. S 2,125%
15/02/2025 EUR 400.000 354.992 0,02
Altice France SA, Reg. S 3,375%
15/01/2028 EUR 400.000 303.000 0,02
Autoroutes du Sud de la France SA,
Reg. S 2,75% 02/09/2032 EUR 100.000 92.375 0,01
Banijay Entertainment SASU, Reg. S
3,5% 01/03/2025 EUR 350.000 330.400 0,02
Banijay Group SAS, Reg. S 6,5%
01/03/2026 EUR 400.000 378.484 0,02
Banque Federative du Credit Mutuel SA,
Reg. S 0,75% 08/06/2026 EUR 100.000 90.505 0,01
Banque Federative du Credit Mutuel SA,
Reg. S 0,75% 17/01/2030 EUR 200.000 157.810 0,01
BNP Paribas SA, FRN, 144A 7,75%
31/12/2164 USD 695.000 648.318 0,04
BNP Paribas SA, FRN, 144A 9,25%
31/12/2164 USD 410.000 401.029 0,02

BNP Paribas SA, Reg. S 2,1%
07/04/2032 EUR 100.000 82.786 0,00
BPCE SA, Reg. S 1,625% 31/01/2028 EUR 100.000 88.024 0,01
BPCE SA, Reg. S 0,625% 15/01/2030 EUR 100.000 79.782 0,00
BPCE SA, Reg. S, FRN 0,5% 14/01/2028 EUR 100.000 85.597 0,00
BPCE SA, Reg. S, FRN 1,75%
02/02/2034 EUR 100.000 81.233 0,00
Casino Guichard Perrachon SA, Reg. S
4,498% 07/03/2024 EUR 600.000 501.614 0,03
CGG SA, Reg. S 7,75% 01/04/2027 EUR 546.000 448.061 0,02
Chrome Bidco SASU, Reg. S 3,5%
31/05/2028 EUR 561.000 473.438 0,03
Chrome Holdco SASU, Reg. S 5%
31/05/2029 EUR 347.000 270.842 0,01
Credit Agricole SA, FRN, 144A 7,5%
31/12/2164 GBP 510.000 560.612 0,03
Credit Agricole SA, FRN, 144A 8,125%
Perpetual USD 1.361.000 1.294.011 0,07
Credit Agricole SA, Reg. S 2,625%
17/03/2027 EUR 100.000 93.712 0,01
Credit Agricole SA, Reg. S 2%
25/03/2029 EUR 200.000 172.297 0,01
Credit Agricole SA, Reg. S 0,875%
14/01/2032 EUR 100.000 75.132 0,00
Credit Agricole SA, Reg. S, FRN 1%
22/04/2026 EUR 300.000 279.754 0,02
Credit Agricole SA, Reg. S, FRN 4%
Perpetual EUR 300.000 265.936 0,01
Credit Mutuel Arkea SA, Reg. S 1,625%
15/04/2026 EUR 100.000 92.849 0,01
Crown European Holdings SA, Reg. S
3,375% 15/05/2025 EUR 300.000 296.152 0,02
Crown European Holdings SA, Reg. S
2,875% 01/02/2026 EUR 200.000 191.040 0,01
Electricite de France SA, Reg. S, FRN
2,875% Perpetual EUR 400.000 329.158 0,02
Electricite de France SA, Reg. S, FRN
3,375% Perpetual EUR 1.000.000 729.654 0,04
Electricite de France SA, Reg. S, FRN
7,5% 31/12/2164 EUR 200.000 199.782 0,01
Elis SA, Reg. S 2,875% 15/02/2026 EUR 700.000 671.019 0,04
Elis SA, Reg. S 1,625% 03/04/2028 EUR 200.000 171.398 0,01
Engie SA, Reg. S 0% 04/03/2027 EUR 100.000 85.743 0,00
EssilorLuxottica SA, Reg. S 0,375%
27/11/2027 EUR 100.000 87.587 0,00
Faurecia SE, Reg. S 2,625% 15/06/2025 EUR 385.000 351.553 0,02
Faurecia SE, Reg. S 3,125% 15/06/2026 EUR 1.261.000 1.119.736 0,06
Faurecia SE, Reg. S 2,75% 15/02/2027 EUR 300.000 254.098 0,01
Iliad Holding SASU, Reg. S 5,125%
15/10/2026 EUR 431.000 400.782 0,02
Iliad Holding SASU, Reg. S 5,625%
15/10/2028 EUR 162.000 147.377 0,01
Iliad SA, Reg. S 5,375% 14/06/2027 EUR 600.000 597.580 0,03
Loxam SAS, Reg. S 4,5% 15/02/2027 EUR 927.000 851.007 0,05
Orange SA, Reg. S 3,625% 16/11/2031 EUR 100.000 98.506 0,01
Orange SA, Reg. S 1,625% 07/04/2032 EUR 100.000 84.384 0,00
Paprec Holding SA, Reg. S 3,5%
01/07/2028 EUR 234.000 203.361 0,01
Parts Europe SA, Reg. S 6,5%
16/07/2025 EUR 305.000 305.506 0,02
Pernod Ricard SA, Reg. S 3,25%
02/11/2028 EUR 100.000 98.300 0,01
Pernod Ricard SA, Reg. S 1,375%
07/04/2029 EUR 100.000 87.958 0,00
Quatrim SASU, Reg. S 5,875%
15/01/2024 EUR 400.000 392.198 0,02
Renault SA, Reg. S 2% 28/09/2026 EUR 400.000 352.240 0,02
Renault SA, Reg. S 2,5% 02/06/2027 EUR 300.000 261.463 0,01
Renault SA, Reg. S 1,125% 04/10/2027 EUR 700.000 564.193 0,03
Societe Generale SA, 144A 4,25%
14/04/2025 USD 3.560.000 3.198.093 0,17
Societe Generale SA, FRN, 144A 8%
Perpetual USD 2.184.000 2.047.130 0,11
Societe Generale SA, FRN, 144A 9,375%
31/12/2164 USD 675.000 649.654 0,04
Societe Generale SA, Reg. S, FRN 0,5%
12/06/2029 EUR 100.000 80.361 0,00
Societe Generale SA, Reg. S, FRN 4,25%
06/12/2030 EUR 100.000 96.271 0,01
Solvay Finance SACA, Reg. S, FRN
5,425% Perpetual EUR 506.000 505.580 0,03
SPIE SA, Reg. S 3,125% 22/03/2024 EUR 700.000 696.720 0,04
TotalEnergies Capital International SA,
Reg. S 1,375% 04/10/2029 EUR 100.000 87.069 0,00
TotalEnergies Capital International SA,
Reg. S 1,994% 08/04/2032 EUR 100.000 87.520 0,00
Vallourec SA, Reg. S 8,5% 30/06/2026 EUR 259.782 255.621 0,01

26.055.995 1,41
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Gabon
Gabon Government Bond, Reg. S 6,95%
16/06/2025 USD 200.000 177.759 0,01

177.759 0,01

Duitsland
BASF SE, Reg. S 3,75% 29/06/2032 EUR 100.000 98.556 0,01
Bayer AG, Reg. S 1,125% 06/01/2030 EUR 100.000 82.570 0,01
Cheplapharm Arzneimittel GmbH,
Reg. S 3,5% 11/02/2027 EUR 850.000 747.155 0,04
CT Investment GmbH, Reg. S 5,5%
15/04/2026 EUR 458.000 407.345 0,02
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 1,75%
19/11/2030 EUR 100.000 78.676 0,01
Deutsche Lufthansa AG, Reg. S 2,875%
11/02/2025 EUR 300.000 283.500 0,02
Deutsche Lufthansa AG, Reg. S 2,875%
16/05/2027 EUR 800.000 698.640 0,04
Deutsche Telekom AG, Reg. S 2,25%
29/03/2039 EUR 50.000 39.541 0,00
Douglas GmbH, Reg. S 6% 08/04/2026 EUR 450.000 378.563 0,02
E.ON SE, Reg. S 0,75% 20/02/2028 EUR 80.000 69.703 0,00
Hapag-Lloyd AG, Reg. S 2,5%
15/04/2028 EUR 350.000 311.077 0,02
IHO Verwaltungs GmbH, Reg. S 3,75%
15/09/2026 EUR 657.172 573.440 0,03
IHO Verwaltungs GmbH, Reg. S, FRN
3,875% 15/05/2027 EUR 400.000 339.488 0,02
INEOS Styrolution Group GmbH, Reg. S
2,25% 16/01/2027 EUR 398.000 325.035 0,02
Kirk Beauty SUN GmbH, Reg. S 8,25%
01/10/2026 EUR 314.676 195.099 0,01
Mercedes-Benz Group AG, Reg. S
2,375% 22/05/2030 EUR 50.000 46.386 0,00
Nidda Healthcare Holding GmbH, Reg. S
7,5% 21/08/2026 EUR 1.367.000 1.309.724 0,07
Renk AG, Reg. S 5,75% 15/07/2025 EUR 600.000 566.348 0,03
Schaeffler AG, Reg. S 3,375%
12/10/2028 EUR 300.000 261.899 0,01
Techem Verwaltungsgesellschaft 674
mbH, Reg. S 6% 30/07/2026 EUR 619.835 585.396 0,03
Techem Verwaltungsgesellschaft 675
mbH, Reg. S 2% 15/07/2025 EUR 400.000 368.870 0,02
thyssenkrupp AG, Reg. S 2,875%
22/02/2024 EUR 742.000 736.077 0,04
TK Elevator Midco GmbH, Reg. S
4,375% 15/07/2027 EUR 677.000 604.014 0,03
TUI Cruises GmbH, Reg. S 6,5%
15/05/2026 EUR 496.000 416.580 0,02
Volkswagen Financial Services AG, Reg.
S 2,25% 16/10/2026 EUR 300.000 281.933 0,02
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S
0,625% 19/07/2029 EUR 100.000 77.038 0,00
Vonovia SE, Reg. S 1,5% 14/06/2041 EUR 100.000 55.560 0,00
ZF Finance GmbH, Reg. S 2,25%
03/05/2028 EUR 500.000 391.976 0,02
ZF Finance GmbH, Reg. S 3,75%
21/09/2028 EUR 600.000 506.092 0,03

10.836.281 0,59

Ghana
Ghana Government Bond, Reg. S
7,625% 16/05/2029 USD 400.000 137.530 0,01
Ghana Government Bond, Reg. S
8,627% 16/06/2049 USD 400.000 130.980 0,00

268.510 0,01

Gibraltar
888 Acquisitions Ltd., Reg. S 7,558%
15/07/2027 EUR 420.000 362.593 0,02

362.593 0,02

Guatemala
Guatemala Government Bond, Reg. S
6,125% 01/06/2050 USD 200.000 176.917 0,01

176.917 0,01

Irak
Iraq Government Bond, Reg. S 6,752%
09/03/2023 USD 200.000 185.121 0,01
Iraq Government Bond, Reg. S 5,8%
15/01/2028 USD 364.375 315.052 0,02

500.173 0,03

Ierland
Abbott Ireland Financing DAC, Reg. S
1,5% 27/09/2026 EUR 100.000 93.708 0,01
Abbott Ireland Financing DAC, Reg. S
0,375% 19/11/2027 EUR 100.000 87.283 0,00
AerCap Ireland Capital DAC 3,15%
15/02/2024 USD 5.020.000 4.543.540 0,25
AerCap Ireland Capital DAC 1,75%
29/10/2024 USD 2.665.000 2.295.870 0,12
Bank of Ireland Group plc, FRN, 144A
2,029% 30/09/2027 USD 1.175.000 928.196 0,05
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN
1,875% 05/06/2026 EUR 100.000 92.931 0,01
Bank of Ireland Group plc, Reg. S, FRN
2,375% 14/10/2029 EUR 100.000 92.894 0,01
eircom Finance DAC, Reg. S 3,5%
15/05/2026 EUR 498.000 450.927 0,02
eircom Finance DAC, Reg. S 2,625%
15/02/2027 EUR 300.000 254.031 0,01
Glencore Capital Finance DAC, Reg. S
1,125% 10/03/2028 EUR 100.000 82.512 0,00
Shire Acquisitions Investments Ireland
DAC 3,2% 23/09/2026 USD 3.970.000 3.489.218 0,19
Virgin Media Vendor Financing Notes IV
DAC, 144A 5% 15/07/2028 USD 300.000 245.945 0,01
Vodafone International Financing DAC,
Reg. S 3,25% 02/03/2029 EUR 100.000 96.929 0,01
Zurich Insurance Co. Ltd., Reg. S 1,5%
15/12/2028 EUR 100.000 87.366 0,00
Zurich Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN
5,625% 24/06/2046 USD 980.000 898.527 0,05

13.739.877 0,74

Israël
Energean Israel Finance Ltd., Reg. S,
144A 4,875% 30/03/2026 USD 44.000 37.975 0,00
Energean Israel Finance Ltd., Reg. S,
144A 5,375% 30/03/2028 USD 46.000 38.679 0,00
Leviathan Bond Ltd., Reg. S, 144A 6,5%
30/06/2027 USD 155.000 140.845 0,01

217.499 0,01

Italië
Atlantia SpA, Reg. S 1,875% 13/07/2027 EUR 100.000 85.260 0,00
Atlantia SpA, Reg. S 1,875% 12/02/2028 EUR 726.000 605.000 0,03
Autostrade per l’Italia SpA, Reg. S 2%
04/12/2028 EUR 691.000 570.655 0,03
Autostrade per l’Italia SpA, Reg. S
3,75% 26/09/2029 EUR 400.000 318.421 0,02
Autostrade per l’Italia SpA, Reg. S 2%
15/01/2030 EUR 807.000 641.218 0,03
Enel SpA, FRN, 144A 8,75% 24/09/2073 USD 500.000 469.133 0,03
Eni SpA, Reg. S 0,625% 23/01/2030 EUR 150.000 117.549 0,01
Guala Closures SpA, Reg. S 3,25%
15/06/2028 EUR 643.000 552.096 0,03
Infrastrutture Wireless Italiane SpA,
Reg. S 1,875% 08/07/2026 EUR 750.000 686.783 0,04
Lottomatica SpA, Reg. S 5,125%
15/07/2025 EUR 824.000 783.431 0,04
Nexi SpA, Reg. S 1,625% 30/04/2026 EUR 406.000 370.932 0,02
Pro-Gest SpA, Reg. S 3,25% 15/12/2024 EUR 525.000 339.611 0,02
Shiba Bidco SpA, Reg. S 4,5%
31/10/2028 EUR 698.000 602.772 0,03
TeamSystem SpA, Reg. S 3,5%
15/02/2028 EUR 273.000 229.510 0,01
Telecom Italia SpA, Reg. S 2,75%
15/04/2025 EUR 500.000 464.894 0,03
Telecom Italia SpA, Reg. S 3,625%
25/05/2026 EUR 400.000 375.606 0,02
Telecom Italia SpA, Reg. S 2,375%
12/10/2027 EUR 430.000 362.714 0,02
Terna - Rete Elettrica Nazionale, Reg. S
1,375% 26/07/2027 EUR 100.000 90.428 0,01
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 1,25%
25/06/2025 EUR 100.000 95.796 0,01
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 2,2%
22/07/2027 EUR 250.000 226.720 0,01
UniCredit SpA, Reg. S, FRN 3,875%
Perpetual EUR 350.000 261.358 0,01

8.249.887 0,45
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Ivoorkust
Ivory Coast Government Bond, Reg. S
5,875% 17/10/2031 EUR 200.000 168.236 0,01
Ivory Coast Government Bond, Reg. S
6,125% 15/06/2033 USD 200.000 167.000 0,01
Ivory Coast Government Bond, Reg. S
6,875% 17/10/2040 EUR 400.000 302.192 0,01

637.428 0,03

Japan
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.,
FRN 2,341% 19/01/2028 USD 1.465.000 1.207.971 0,07
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.,
FRN 4,08% 19/04/2028 USD 1.030.000 909.358 0,05
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.,
Reg. S 0,872% 07/09/2024 EUR 100.000 95.607 0,01
Mizuho Financial Group, Inc., FRN
1,241% 10/07/2024 USD 4.228.000 3.860.857 0,21
Mizuho Financial Group, Inc., FRN
1,234% 22/05/2027 USD 1.430.000 1.159.967 0,06
Nippon Life Insurance Co., FRN, 144A
2,75% 21/01/2051 USD 770.000 579.094 0,03
Sumitomo Life Insurance Co., FRN,
144A 3,375% 15/04/2081 USD 570.000 445.607 0,02
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.
1,902% 17/09/2028 USD 2.100.000 1.620.386 0,09
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.
2,13% 08/07/2030 USD 585.000 433.475 0,02
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.,
Reg. S 0,632% 23/10/2029 EUR 100.000 79.461 0,00
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. 1%
09/07/2029 EUR 100.000 84.154 0,01

10.475.937 0,57

Jersey
Adient Global Holdings Ltd., Reg. S
3,5% 15/08/2024 EUR 429.000 412.215 0,02
CPUK Finance Ltd., Reg. S 4,5%
28/08/2027 GBP 170.000 160.595 0,01
CPUK Finance Ltd., Reg. S 4,875%
28/02/2047 GBP 400.000 419.430 0,02
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,125%
08/10/2032 EUR 100.000 78.228 0,01
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 1,875%
14/03/2036 EUR 100.000 72.474 0,00

1.142.942 0,06

Jordanië
Jordan Government Bond, Reg. S 5,85%
07/07/2030 USD 200.000 168.404 0,01
Jordan Government Bond, Reg. S 5,75%
31/01/2027 USD 200.000 180.771 0,01

349.175 0,02

Kazachstan
KazMunayGas National Co. JSC, Reg. S
5,75% 19/04/2047 USD 400.000 291.646 0,02

291.646 0,02

Kenia
Kenya Government Bond, Reg. S
6,875% 24/06/2024 USD 200.000 172.732 0,01
Kenya Government Bond, Reg. S 8%
22/05/2032 USD 200.000 160.317 0,01
Kenya Government Bond, Reg. S 6,3%
23/01/2034 USD 250.000 181.146 0,01

514.195 0,03

Libanon
Lebanon Government Bond, Reg. S
6,65% 22/04/2024§ USD 84.000 4.835 0,00
Lebanon Government Bond, Reg. S
6,85% 23/03/2027§ USD 402.000 23.036 0,00
Lebanon Government Bond, Reg. S
6,65% 03/11/2028§ USD 306.000 17.535 0,00

45.406 0,00

Luxemburg
Altice France Holding SA, 144A 6%
15/02/2028 USD 200.000 110.812 0,01
Altice France Holding SA, Reg. S 8%
15/05/2027 EUR 870.000 645.443 0,04

ARD Finance SA, Reg. S, FRN 5%
30/06/2027 EUR 409.209 276.895 0,02
BK LC Lux Finco1 SARL, Reg. S 5,25%
30/04/2029 EUR 547.000 475.199 0,03
Cirsa Finance International SARL,
Reg. S 4,75% 22/05/2025 EUR 840.000 797.406 0,04
ContourGlobal Power Holdings SA,
Reg. S 4,125% 01/08/2025 EUR 408.000 400.330 0,02
DH Europe Finance II SARL 3,25%
15/11/2039 USD 885.000 665.570 0,04
DH Europe Finance SARL 1,2%
30/06/2027 EUR 100.000 90.522 0,00
Herens Midco SARL, Reg. S 5,25%
15/05/2029 EUR 503.000 350.352 0,02
Holcim Finance Luxembourg SA, Reg. S
0,5% 29/11/2026 EUR 300.000 263.973 0,01
Holcim Finance Luxembourg SA, Reg. S
0,625% 19/01/2033 EUR 100.000 70.251 0,00
Lincoln Financing SARL, Reg. S 3,625%
01/04/2024 EUR 100.000 99.013 0,01
Lune Holdings SARL, Reg. S 5,625%
15/11/2028 EUR 350.000 286.982 0,02
Matterhorn Telecom SA, Reg. S 3,125%
15/09/2026 EUR 770.000 699.702 0,04
Medtronic Global Holdings SCA 0%
15/10/2025 EUR 250.000 227.319 0,01
Medtronic Global Holdings SCA 1,125%
07/03/2027 EUR 200.000 181.803 0,01
Monitchem HoldCo 3 SA, Reg. S 5,25%
15/03/2025 EUR 630.000 607.525 0,03
PLT VII Finance SARL, Reg. S 4,625%
05/01/2026 EUR 740.000 699.270 0,04
Rossini SARL, Reg. S 6,75% 30/10/2025 EUR 350.000 347.910 0,02
SELP Finance SARL, REIT, Reg. S 1,5%
20/11/2025 EUR 100.000 90.713 0,00
SELP Finance SARL, REIT, Reg. S 1,5%
20/12/2026 EUR 100.000 86.488 0,00
SES SA, Reg. S 0,875% 04/11/2027 EUR 100.000 83.468 0,00
Summer BC Holdco B SARL, Reg. S
5,75% 31/10/2026 EUR 791.000 677.294 0,04
Telecom Italia Finance SA 7,75%
24/01/2033 EUR 530.000 561.058 0,03

8.795.298 0,48

Marshalleilanden
Danaos Corp., 144A 8,5% 01/03/2028 USD 160.000 145.205 0,01

145.205 0,01

Mauritius
Greenko Power II Ltd., Reg. S 4,3%
13/12/2028 USD 190.896 149.992 0,01

149.992 0,01

Mexico
Comision Federal de Electricidad, Reg. S
4,677% 09/02/2051 USD 200.000 122.248 0,01
Mexican Bonos, FRN 850% 18/11/2038 MXN 112.000 510.902 0,03
Petroleos Mexicanos 4,875%
18/01/2024 USD 70.000 64.031 0,00
Petroleos Mexicanos 6,875%
16/10/2025 USD 105.000 95.855 0,00
Petroleos Mexicanos 5,95% 28/01/2031 USD 300.000 214.339 0,01
Petroleos Mexicanos 6,75% 21/09/2047 USD 214.000 128.388 0,01
Petroleos Mexicanos 6,35% 12/02/2048 USD 77.000 44.385 0,00
Petroleos Mexicanos 7,69% 23/01/2050 USD 851.000 552.211 0,03
Petroleos Mexicanos 6,95%
28/01/2060 USD 354.000 210.081 0,01

1.942.440 0,10

Mongolië
Mongolia Government Bond, Reg. S
4,45% 07/07/2031 USD 200.000 145.897 0,01

145.897 0,01

Marokko
Morocco Government Bond, Reg. S 4%
15/12/2050 USD 200.000 128.621 0,01
OCP SA, Reg. S 6,875% 25/04/2044 USD 200.000 177.558 0,01

306.179 0,02
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Nederland
Abertis Infraestructuras Finance BV,
Reg. S, FRN 2,625% 31/12/2164 EUR 300.000 232.639 0,01
Abertis Infraestructuras Finance BV,
Reg. S, FRN 3,248% Perpetual EUR 400.000 339.645 0,02
ABN AMRO Bank NV, Reg. S 0,6%
15/01/2027 EUR 100.000 88.161 0,00
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN
5,125% 22/02/2033 EUR 100.000 99.177 0,01
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, FRN
4,375% Perpetual EUR 1.700.000 1.571.628 0,09
AerCap Holdings NV, FRN 5,875%
10/10/2079 USD 1.197.000 1.032.084 0,06
Airbus SE, Reg. S 1,625% 09/06/2030 EUR 100.000 87.399 0,00
American Medical Systems Europe BV
0,75% 08/03/2025 EUR 200.000 187.803 0,01
American Medical Systems Europe BV
1,375% 08/03/2028 EUR 100.000 88.417 0,00
Axalta Coating Systems Dutch Holding B
BV, Reg. S 3,75% 15/01/2025 EUR 350.000 336.188 0,02
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN
0,875% 05/05/2028 EUR 200.000 173.772 0,01
Cooperatieve Rabobank UA, Reg. S, FRN
4,375% Perpetual EUR 1.800.000 1.606.615 0,09
Digital Intrepid Holding BV, REIT, Reg. S
1,375% 18/07/2032 EUR 100.000 71.213 0,00
Dufry One BV, Reg. S 2% 15/02/2027 EUR 400.000 328.578 0,02
EDP Finance BV, Reg. S 2% 22/04/2025 EUR 100.000 96.425 0,01
EDP Finance BV, Reg. S 0,375%
16/09/2026 EUR 150.000 132.608 0,01
EnBW International Finance BV, Reg. S
4,049% 22/11/2029 EUR 29.000 28.882 0,00
Enel Finance International NV, Reg. S
0% 17/06/2027 EUR 250.000 211.685 0,01
Enel Finance International NV, Reg. S
0,875% 28/09/2034 EUR 100.000 67.245 0,00
Essity Capital BV, Reg. S 0,25%
15/09/2029 EUR 100.000 78.541 0,00
GSK Consumer Healthcare Capital NL
BV, Reg. S 1,25% 29/03/2026 EUR 100.000 92.379 0,01
ING Groep NV, FRN 3,875% 31/12/2164 USD 1.795.000 1.233.455 0,07
ING Groep NV, FRN 5,75% Perpetual USD 540.000 448.866 0,02
ING Groep NV, FRN 6,5% Perpetual USD 200.000 177.410 0,01
ING Groep NV, Reg. S 2,5% 15/02/2029 EUR 200.000 193.941 0,01
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,25%
16/02/2027 EUR 100.000 90.849 0,00
ING Groep NV, Reg. S, FRN 4,875%
14/11/2027 EUR 100.000 101.901 0,01
ING Groep NV, Reg. S, FRN 1,625%
26/09/2029 EUR 100.000 93.664 0,01
Minejesa Capital BV, Reg. S 4,625%
10/08/2030 USD 204.000 167.993 0,01
MV24 Capital BV, Reg. S 6,748%
01/06/2034 USD 171.300 146.650 0,01
Nobel Bidco BV, Reg. S 3,125%
15/06/2028 EUR 408.000 278.630 0,02
OI European Group BV, Reg. S 3,125%
15/11/2024 EUR 880.000 856.473 0,05
Petrobras Global Finance BV 6,85%
05/06/2115 USD 146.000 115.176 0,01
Q-Park Holding I BV, Reg. S 1,5%
01/03/2025 EUR 300.000 276.000 0,01
RELX Finance BV, Reg. S 1,5%
13/05/2027 EUR 100.000 91.731 0,01
RELX Finance BV, Reg. S 0,5%
10/03/2028 EUR 100.000 84.623 0,00
Saipem Finance International BV,
Reg. S 3,75% 08/09/2023 EUR 670.000 668.543 0,04
Siemens Financieringsmaatschappij NV,
Reg. S 1% 25/02/2030 EUR 100.000 85.270 0,00
Sigma Holdco BV, Reg. S 5,75%
15/05/2026 EUR 400.000 290.000 0,02
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN
2,88% 31/12/2164 EUR 300.000 243.753 0,01
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN
3,875% Perpetual EUR 1.400.000 1.272.344 0,07
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN
5,875% Perpetual EUR 1.000.000 996.262 0,05
Thermo Fisher Scientific Finance I BV
0,8% 18/10/2030 EUR 150.000 121.665 0,01
Thermo Fisher Scientific Finance I BV
1,625% 18/10/2041 EUR 100.000 67.184 0,00
Titan Holdings II BV, Reg. S 5,125%
15/07/2029 EUR 545.000 433.275 0,02
Trivium Packaging Finance BV, 144A
5,5% 15/08/2026 USD 535.000 460.127 0,02
Trivium Packaging Finance BV, Reg. S
3,75% 15/08/2026 EUR 742.000 681.342 0,04
Vonovia Finance BV, Reg. S 2,25%
07/04/2030 EUR 100.000 82.323 0,00

VZ Secured Financing BV, 144A 5%
15/01/2032 USD 200.000 152.628 0,01
WPC Eurobond BV, REIT 2,125%
15/04/2027 EUR 100.000 89.565 0,00
WPC Eurobond BV, REIT 1,35%
15/04/2028 EUR 100.000 83.248 0,00
ZF Europe Finance BV, Reg. S 2,5%
23/10/2027 EUR 600.000 496.629 0,03
Ziggo Bond Co. BV, Reg. S 3,375%
28/02/2030 EUR 1.081.000 785.304 0,04

18.317.908 0,99

Nieuw-Zeeland
ANZ New Zealand Int’l Ltd., Reg. S
0,375% 17/09/2029 EUR 100.000 78.241 0,00

78.241 0,00

Nigeria
Nigeria Government Bond, Reg. S
7,625% 21/11/2025 USD 200.000 173.037 0,01
Nigeria Government Bond, Reg. S 6,5%
28/11/2027 USD 544.000 412.227 0,02
Nigeria Government Bond, Reg. S
8,375% 24/03/2029 USD 200.000 155.668 0,01
Nigeria Government Bond, Reg. S
7,875% 16/02/2032 USD 200.000 141.478 0,01
Nigeria Government Bond, Reg. S
7,625% 28/11/2047 USD 400.000 242.052 0,01

1.124.462 0,06

Noord-Macedonië
North Macedonia Government Bond,
Reg. S 2,75% 18/01/2025 EUR 340.000 318.011 0,02

318.011 0,02

Noorwegen
DNB Bank ASA, Reg. S, FRN 0,375%
18/01/2028 EUR 150.000 130.929 0,01

130.929 0,01

Oman
Oman Government Bond, Reg. S 4,75%
15/06/2026 USD 200.000 181.290 0,01
Oman Government Bond, Reg. S 5,375%
08/03/2027 USD 400.000 367.266 0,02
Oman Government Bond, Reg. S 6%
01/08/2029 USD 200.000 188.214 0,01
Oman Government Bond, Reg. S 6,25%
25/01/2031 USD 200.000 188.931 0,01
Oman Government Bond, Reg. S 6,75%
17/01/2048 USD 400.000 351.712 0,02

1.277.413 0,07

Pakistan
Pakistan Government Bond, Reg. S
8,25% 15/04/2024 USD 200.000 101.791 0,01
Pakistan Government Bond, Reg. S
8,25% 30/09/2025 USD 200.000 90.451 0,01
Pakistan Government Bond, Reg. S
7,375% 08/04/2031 USD 228.000 76.771 0,00
Pakistan Government Bond, Reg. S
8,875% 08/04/2051 USD 220.000 72.472 0,00

341.485 0,02

Panama
Carnival Corp., Reg. S 10,125%
01/02/2026 EUR 405.000 403.865 0,02

403.865 0,02

Paraguay
Paraguay Government Bond, Reg. S
4,7% 27/03/2027 USD 200.000 184.268 0,01
Paraguay Government Bond, Reg. S
6,1% 11/08/2044 USD 213.000 192.272 0,01
Paraguay Government Bond, Reg. S
5,6% 13/03/2048 USD 200.000 164.459 0,01
Paraguay Government Bond, Reg. S
5,4% 30/03/2050 USD 210.000 169.960 0,01

710.959 0,04

127

JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund

Overzicht van de beleggingen (vervolg)

Per 31 december 2022

Beleggingen Valuta

Aantal/
nominale

waarde

Markt-
waarde

EUR

% van
de

netto-
activa Beleggingen Valuta

Aantal/
nominale

waarde

Markt-
waarde

EUR

% van
de

netto-
activa



Peru
Petroleos del Peru SA, 144A 4,75%
19/06/2032 USD 200.000 143.392 0,01
Petroleos del Peru SA, Reg. S 5,625%
19/06/2047 USD 200.000 122.715 0,00

266.107 0,01

Portugal
EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S
1,625% 15/04/2027 EUR 100.000 91.564 0,01
EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S,
FRN 1,7% 20/07/2080 EUR 900.000 807.362 0,04
EDP - Energias de Portugal SA, Reg. S,
FRN 1,875% 02/08/2081 EUR 300.000 258.000 0,01

1.156.926 0,06

Senegal
Senegal Government Bond, Reg. S
6,25% 23/05/2033 USD 400.000 310.454 0,02
Senegal Government Bond, Reg. S
5,375% 08/06/2037 EUR 107.000 72.268 0,00

382.722 0,02

Singapore
GLP Pte. Ltd., Reg. S 3,875%
04/06/2025 USD 200.000 152.475 0,01

152.475 0,01

Zuid-Afrika
Eskom Holdings SOC Ltd., Reg. S 7,125%
11/02/2025 USD 200.000 170.857 0,01
South Africa Government Bond 4,3%
12/10/2028 USD 450.000 376.803 0,02
South Africa Government Bond 8,875%
28/02/2035 ZAR 6.550.000 305.182 0,02
South Africa Government Bond 6,25%
08/03/2041 USD 500.000 400.490 0,02
South Africa Government Bond 5,75%
30/09/2049 USD 400.000 276.351 0,01

1.529.683 0,08

Spanje
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA,
Reg. S, FRN 6% Perpetual EUR 200.000 195.032 0,01
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA,
Reg. S, FRN 6% Perpetual EUR 1.600.000 1.528.960 0,08
Banco de Sabadell SA, Reg. S 0,875%
22/07/2025 EUR 200.000 182.587 0,01
Banco Santander SA, FRN 4,75%
31/12/2164 USD 800.000 607.978 0,03
Banco Santander SA, Reg. S, FRN 0,5%
24/03/2027 EUR 200.000 177.437 0,01
Bankinter SA, Reg. S, FRN 1,25%
23/12/2032 EUR 100.000 80.042 0,00
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 1,625%
13/04/2026 EUR 100.000 93.677 0,01
CaixaBank SA, Reg. S, FRN 3,75%
15/02/2029 EUR 100.000 98.286 0,01
Cellnex Telecom SA 1,875% 26/06/2029 EUR 900.000 735.545 0,04
Cellnex Telecom SA, Reg. S 1,75%
23/10/2030 EUR 500.000 389.097 0,02
eDreams ODIGEO SA, Reg. S 5,5%
15/07/2027 EUR 512.000 406.139 0,02
Grifols Escrow Issuer SA, 144A 4,75%
15/10/2028 USD 200.000 163.258 0,01
Grifols Escrow Issuer SA, Reg. S 3,875%
15/10/2028 EUR 445.000 376.029 0,02
Grifols SA, Reg. S 3,2% 01/05/2025 EUR 760.000 703.742 0,04
Grifols SA, Reg. S 2,25% 15/11/2027 EUR 524.000 458.982 0,02
Iberdrola Finanzas SA, Reg. S 1,25%
28/10/2026 EUR 100.000 93.137 0,01
Iberdrola Finanzas SA, Reg. S 1,621%
29/11/2029 EUR 100.000 89.450 0,01
International Consolidated Airlines
Group SA, Reg. S 2,75% 25/03/2025 EUR 700.000 641.347 0,03
Kaixo Bondco Telecom SA, Reg. S
5,125% 30/09/2029 EUR 462.000 395.010 0,02
Lorca Telecom Bondco SA, Reg. S 4%
18/09/2027 EUR 1.256.000 1.128.830 0,06
NorteGas Energia Distribucion SA,
Reg. S 0,905% 22/01/2031 EUR 100.000 72.588 0,00

Telefonica Emisiones SA 4,665%
06/03/2038 USD 4.647.000 3.439.171 0,19
Telefonica Emisiones SA, Reg. S 1,715%
12/01/2028 EUR 100.000 90.721 0,01

12.147.045 0,66

Supranationaal
Ardagh Metal Packaging Finance USA
LLC, Reg. S 2% 01/09/2028 EUR 682.000 552.420 0,03
Ardagh Metal Packaging Finance USA
LLC, Reg. S 3% 01/09/2029 EUR 418.000 307.478 0,01
Ardagh Packaging Finance plc, 144A
5,25% 15/08/2027 USD 755.000 534.446 0,03
Ardagh Packaging Finance plc, Reg. S
2,125% 15/08/2026 EUR 400.000 335.687 0,02
Paysafe Finance plc, Reg. S 3%
15/06/2029 EUR 466.000 362.571 0,02

2.092.602 0,11

Zweden
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S
0,05% 03/09/2026 EUR 100.000 87.115 0,01
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S
0,5% 18/02/2030 EUR 100.000 78.191 0,00
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S,
FRN 4,75% 31/12/2164 USD 800.000 614.902 0,03
Verisure Holding AB, Reg. S 3,875%
15/07/2026 EUR 300.000 272.627 0,02
Verisure Holding AB, Reg. S 3,25%
15/02/2027 EUR 900.000 783.990 0,04
Verisure Midholding AB, Reg. S 5,25%
15/02/2029 EUR 491.000 395.214 0,02
Volvo Car AB, Reg. S 2% 24/01/2025 EUR 630.000 595.539 0,03

2.827.578 0,15

Zwitserland
Credit Suisse AG 4,75% 09/08/2024 USD 5.065.000 4.523.056 0,24
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A
6,25% Perpetual USD 1.662.000 1.227.819 0,07
Credit Suisse Group AG 3,8%
09/06/2023 USD 4.847.000 4.416.363 0,24
Credit Suisse Group AG, Reg. S, FRN
1,25% 17/07/2025 EUR 200.000 179.792 0,01
Credit Suisse Group AG, Reg. S, FRN 1%
24/06/2027 EUR 100.000 78.701 0,00
Credit Suisse Group AG, Reg. S, FRN
7,75% 01/03/2029 EUR 100.000 99.633 0,00
UBS Group AG, FRN, 144A 4,875%
31/12/2164 USD 950.000 764.022 0,04
UBS Group AG, FRN, 144A 7% Perpetual USD 942.000 869.626 0,05
UBS Group AG, Reg. S, FRN 0,25%
05/11/2028 EUR 200.000 163.472 0,01
UBS Group AG, Reg. S, FRN 5,125%
Perpetual USD 610.000 534.947 0,03
UBS Group AG, Reg. S, FRN 6,875%
Perpetual USD 529.000 484.950 0,03
UBS Group AG, Reg. S, FRN 7%
Perpetual USD 1.561.000 1.448.569 0,08

14.790.950 0,80

Turkije
Turkey Government Bond 5,6%
14/11/2024 USD 200.000 182.107 0,01
Turkey Government Bond 7,375%
05/02/2025 USD 200.000 188.138 0,01
Turkey Government Bond 5,2%
16/02/2026 EUR 100.000 98.511 0,00
Turkey Government Bond 4,875%
09/10/2026 USD 200.000 168.058 0,01
Turkey Government Bond 9,875%
15/01/2028 USD 684.000 664.895 0,03
Turkey Government Bond 5,125%
17/02/2028 USD 200.000 162.563 0,01
Turkey Government Bond 5,25%
13/03/2030 USD 250.000 188.869 0,01
Turkey Government Bond 6%
14/01/2041 USD 200.000 136.130 0,01
Turkey Government Bond 4,875%
16/04/2043 USD 200.000 122.263 0,01

1.911.534 0,10

Verenigd Koninkrijk
AstraZeneca plc, Reg. S 1,25%
12/05/2028 EUR 200.000 179.202 0,01
Barclays plc, FRN 1,007% 10/12/2024 USD 1.035.000 922.304 0,05
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Barclays plc, FRN 8% 31/12/2164 USD 635.000 556.960 0,03
Barclays plc, Reg. S, FRN 1,106%
12/05/2032 EUR 100.000 73.788 0,00
Bellis Acquisition Co. plc, Reg. S 3,25%
16/02/2026 GBP 300.000 277.055 0,01
BP Capital Markets plc, FRN 4,875%
Perpetual USD 1.997.000 1.615.166 0,09
BP Capital Markets plc, Reg. S 2,519%
07/04/2028 EUR 100.000 93.788 0,01
BP Capital Markets plc, Reg. S 2,822%
07/04/2032 EUR 100.000 91.040 0,00
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN
3,625% Perpetual EUR 1.610.000 1.386.340 0,07
BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN
4,25% Perpetual GBP 500.000 500.489 0,03
Cadent Finance plc, Reg. S 0,75%
11/03/2032 EUR 100.000 74.685 0,00
Constellation Automotive Financing plc,
Reg. S 4,875% 15/07/2027 GBP 400.000 298.327 0,02
EC Finance plc, Reg. S 3% 15/10/2026 EUR 600.000 544.220 0,03
eG Global Finance plc, Reg. S 4,375%
07/02/2025 EUR 890.000 776.418 0,04
HSBC Holdings plc, FRN 0,732%
17/08/2024 USD 5.120.000 4.614.502 0,25
HSBC Holdings plc, FRN 4,6%
31/12/2164 USD 807.000 589.145 0,03
HSBC Holdings plc, FRN 6,5% Perpetual USD 260.000 224.497 0,01
HSBC Holdings plc, Reg. S, FRN 6,364%
16/11/2032 EUR 100.000 101.910 0,01
Iceland Bondco plc, Reg. S 4,375%
15/05/2028 GBP 199.000 162.842 0,01
INEOS Quattro Finance 1 plc, Reg. S
3,75% 15/07/2026 EUR 574.000 474.623 0,03
INEOS Quattro Finance 2 plc, 144A
3,375% 15/01/2026 USD 200.000 168.638 0,01
INEOS Quattro Finance 2 plc, Reg. S
2,5% 15/01/2026 EUR 100.000 85.270 0,00
International Game Technology plc,
144A 6,25% 15/01/2027 USD 450.000 417.736 0,02
International Game Technology plc,
Reg. S 2,375% 15/04/2028 EUR 860.000 748.742 0,04
Ithaca Energy North Sea plc, 144A 9%
15/07/2026 USD 250.000 232.138 0,01
Jaguar Land Rover Automotive plc,
144A 4,5% 01/10/2027 USD 202.000 144.591 0,01
Jaguar Land Rover Automotive plc,
144A 5,875% 15/01/2028 USD 416.000 299.022 0,02
Jaguar Land Rover Automotive plc,
144A 5,5% 15/07/2029 USD 312.000 206.613 0,01
Jaguar Land Rover Automotive plc, Reg.
S 4,5% 15/01/2026 EUR 450.000 388.634 0,02
Jaguar Land Rover Automotive plc,
Reg. S 6,875% 15/11/2026 EUR 567.000 506.134 0,03
MARB BondCo plc, Reg. S 3,95%
29/01/2031 USD 200.000 144.929 0,01
National Grid plc, Reg. S 0,25%
01/09/2028 EUR 100.000 81.259 0,00
National Grid plc, Reg. S 0,553%
18/09/2029 EUR 200.000 158.220 0,01
Nationwide Building Society, Reg. S,
FRN 1,5% 08/03/2026 EUR 200.000 187.133 0,01
Nationwide Building Society, Reg. S,
FRN 5,75% Perpetual GBP 950.000 965.941 0,05
NatWest Group plc, FRN 4,519%
25/06/2024 USD 3.477.000 3.223.677 0,17
NatWest Group plc, FRN 6% Perpetual USD 597.000 517.414 0,03
NatWest Group plc, Reg. S, FRN 2%
04/03/2025 EUR 100.000 97.604 0,01
NatWest Group plc, Reg. S, FRN 0,78%
26/02/2030 EUR 200.000 157.226 0,01
Pinnacle Bidco plc, Reg. S 5,5%
15/02/2025 EUR 563.000 494.483 0,03
Punch Finance plc, Reg. S 6,125%
30/06/2026 GBP 351.000 337.093 0,02
RAC Bond Co. plc, Reg. S 5,25%
04/11/2046 GBP 603.000 540.189 0,03
Rolls-Royce plc, Reg. S 4,625%
16/02/2026 EUR 353.000 343.207 0,02
Rolls-Royce plc, Reg. S 5,75%
15/10/2027 GBP 228.000 236.945 0,01
Santander UK Group Holdings plc, FRN
4,796% 15/11/2024 USD 4.990.000 4.592.298 0,25
Santander UK Group Holdings plc, FRN
1,089% 15/03/2025 USD 1.301.000 1.138.037 0,06
Santander UK Group Holdings plc, FRN
1,532% 21/08/2026 USD 5.085.000 4.195.408 0,23
SIG plc, Reg. S 5,25% 30/11/2026 EUR 205.000 170.765 0,01
SSE plc, Reg. S 2,875% 01/08/2029 EUR 100.000 93.447 0,01
Standard Chartered plc, FRN, 144A
0,991% 12/01/2025 USD 5.918.000 5.230.688 0,28

Standard Chartered plc, FRN, 144A
3,971% 30/03/2026 USD 2.605.000 2.330.035 0,13
Standard Chartered plc, FRN, 144A
7,75% 31/12/2164 USD 775.000 716.552 0,04
Synthomer plc, Reg. S 3,875%
01/07/2025 EUR 689.000 633.411 0,03
Thames Water Utilities Finance plc,
Reg. S 1,25% 31/01/2032 EUR 100.000 78.080 0,00
TI Automotive Finance plc, Reg. S 3,75%
15/04/2029 EUR 525.000 390.086 0,02
Virgin Media Secured Finance plc, 144A
5,5% 15/05/2029 USD 1.025.000 862.494 0,05
Vodafone Group plc, Reg. S 1,625%
24/11/2030 EUR 100.000 84.523 0,00
Vodafone Group plc, Reg. S, FRN 4,2%
03/10/2078 EUR 712.000 647.920 0,04
Vodafone Group plc, Reg. S, FRN 3,1%
03/01/2079 EUR 1.080.000 1.059.772 0,06
Yorkshire Building Society, Reg. S 0,5%
01/07/2028 EUR 100.000 81.064 0,00

46.544.719 2,52

Verenigde Staten van Amerika
AbbVie, Inc. 1,375% 17/05/2024 EUR 100.000 97.365 0,01
AbbVie, Inc. 0,75% 18/11/2027 EUR 110.000 96.624 0,01
AbbVie, Inc. 2,625% 15/11/2028 EUR 100.000 95.180 0,01
AbbVie, Inc. 3,2% 21/11/2029 USD 5.550.000 4.684.213 0,25
AbbVie, Inc. 4,05% 21/11/2039 USD 2.190.000 1.756.204 0,10
AECOM 5,125% 15/03/2027 USD 907.000 818.130 0,04
Aetna, Inc. 4,75% 15/03/2044 USD 2.700.000 2.225.103 0,12
Aetna, Inc. 3,875% 15/08/2047 USD 1.305.000 945.740 0,05
Air Lease Corp. 4,25% 01/02/2024 USD 2.167.000 1.993.454 0,11
Air Lease Corp. 0,7% 15/02/2024 USD 2.439.000 2.156.005 0,12
Air Lease Corp. 3,375% 01/07/2025 USD 200.000 177.269 0,01
Alexandria Real Estate Equities, Inc.,
REIT 2,95% 15/03/2034 USD 310.000 236.738 0,01
Ally Financial, Inc. 1,45% 02/10/2023 USD 5.065.000 4.595.126 0,25
Ally Financial, Inc. 5,75% 20/11/2025 USD 640.000 580.129 0,03
Ameren Corp. 3,5% 15/01/2031 USD 435.000 360.544 0,02
American Axle & Manufacturing, Inc.
6,25% 15/03/2026 USD 418.000 366.263 0,02
American Axle & Manufacturing, Inc.
6,5% 01/04/2027 USD 603.000 509.847 0,03
American Axle & Manufacturing, Inc.
6,875% 01/07/2028 USD 213.000 177.990 0,01
American Axle & Manufacturing, Inc.
5% 01/10/2029 USD 273.000 207.046 0,01
American International Group, Inc.
1,875% 21/06/2027 EUR 100.000 90.273 0,01
American International Group, Inc.
6,25% 15/03/2087 USD 190.000 157.052 0,01
American Tower Corp., REIT 1,95%
22/05/2026 EUR 150.000 138.940 0,01
American Tower Corp., REIT 1,45%
15/09/2026 USD 1.250.000 1.021.374 0,06
American Tower Corp., REIT 1,5%
31/01/2028 USD 3.180.000 2.465.560 0,13
American Tower Corp., REIT 2,1%
15/06/2030 USD 2.270.000 1.683.097 0,09
AmeriGas Partners LP 5,625%
20/05/2024 USD 50.000 45.480 0,00
AmeriGas Partners LP 5,5%
20/05/2025 USD 503.000 452.297 0,02
AmeriGas Partners LP 5,875%
20/08/2026 USD 293.000 260.763 0,01
AmeriGas Partners LP 5,75%
20/05/2027 USD 43.000 37.451 0,00
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.
3,5% 01/06/2030 USD 5.600.000 4.779.630 0,26
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.
4,375% 15/04/2038 USD 2.535.000 2.134.793 0,12
Ashtead Capital, Inc., 144A 5,5%
11/08/2032 USD 268.000 240.113 0,01
AT&T, Inc. 2,25% 01/02/2032 USD 7.900.000 5.807.184 0,31
AT&T, Inc. 2,05% 19/05/2032 EUR 100.000 84.062 0,00
AT&T, Inc. 3,15% 04/09/2036 EUR 100.000 86.517 0,00
AT&T, Inc., FRN 2,875% Perpetual EUR 100.000 89.915 0,01
ATI, Inc. 5,875% 01/12/2027 USD 204.000 182.830 0,01
ATI, Inc. 4,875% 01/10/2029 USD 167.000 138.523 0,01
ATI, Inc. 5,125% 01/10/2031 USD 125.000 103.551 0,01
Avantor Funding, Inc., Reg. S 3,875%
15/07/2028 EUR 348.000 322.509 0,02
B&G Foods, Inc. 5,25% 01/04/2025 USD 649.000 535.522 0,03
Ball Corp. 1,5% 15/03/2027 EUR 400.000 355.477 0,02
Bank of America Corp., Reg. S, FRN
0,583% 24/08/2028 EUR 100.000 84.276 0,00
Bank of America Corp., Reg. S, FRN
0,58% 08/08/2029 EUR 200.000 162.513 0,01
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Bath & Body Works, Inc. 6,694%
15/01/2027 USD 250.000 232.817 0,01
Bath & Body Works, Inc. 7,5%
15/06/2029 USD 95.000 87.902 0,00
Bath & Body Works, Inc. 6,95%
01/03/2033 USD 318.000 261.516 0,01
Bath & Body Works, Inc. 6,875%
01/11/2035 USD 11.000 9.102 0,00
Bath & Body Works, Inc. 6,75%
01/07/2036 USD 200.000 163.041 0,01
Baxter International, Inc. 1,3%
30/05/2025 EUR 100.000 94.616 0,01
Becton Dickinson and Co. 1,9%
15/12/2026 EUR 200.000 186.545 0,01
Becton Dickinson and Co. 2,823%
20/05/2030 USD 4.715.000 3.790.030 0,21
Belden, Inc., Reg. S 3,875% 15/03/2028 EUR 1.060.000 971.813 0,05
Berkshire Hathaway, Inc. 0%
12/03/2025 EUR 100.000 92.794 0,01
Boston Scientific Corp. 0,625%
01/12/2027 EUR 100.000 86.149 0,00
BP Capital Markets America, Inc.
3,633% 06/04/2030 USD 3.395.000 2.916.659 0,16
Brightsphere Investment Group, Inc.
4,8% 27/07/2026 USD 100.000 84.860 0,00
Carpenter Technology Corp. 6,375%
15/07/2028 USD 143.000 127.380 0,01
Carpenter Technology Corp. 7,625%
15/03/2030 USD 90.000 84.673 0,00
Centene Corp. 3% 15/10/2030 USD 297.000 228.378 0,01
CenterPoint Energy, Inc. 4,25%
01/11/2028 USD 132.000 115.984 0,01
Cigna Corp. 4,375% 15/10/2028 USD 2.590.000 2.341.420 0,13
Citigroup, Inc. 1,75% 28/01/2025 EUR 100.000 96.778 0,01
Citigroup, Inc., Reg. S 1,25%
10/04/2029 EUR 100.000 83.842 0,00
Citigroup, Inc., Reg. S, FRN 0,5%
08/10/2027 EUR 100.000 87.185 0,00
Citigroup, Inc., Reg. S, FRN 4,25%
25/02/2030 EUR 100.000 99.775 0,01
Coca-Cola Co. (The) 1% 09/03/2041 EUR 100.000 64.778 0,00
Comcast Corp. 0,75% 20/02/2032 EUR 100.000 76.138 0,00
Commercial Metals Co. 4,125%
15/01/2030 USD 200.000 166.436 0,01
Constellation Brands, Inc. 2,25%
01/08/2031 USD 6.555.000 4.873.068 0,26
CoreCivic, Inc. 4,75% 15/10/2027 USD 213.000 173.276 0,01
Coty, Inc., Reg. S 3,875% 15/04/2026 EUR 250.000 233.516 0,01
Coty, Inc., Reg. S 4,75% 15/04/2026 EUR 680.000 640.900 0,03
Crestwood Midstream Partners LP
5,75% 01/04/2025 USD 216.000 196.935 0,01
Crown Castle, Inc., REIT 3,65%
01/09/2027 USD 3.310.000 2.880.434 0,16
Crown Castle, Inc., REIT 2,1%
01/04/2031 USD 2.245.000 1.656.997 0,09
CVS Health Corp. 2,125% 15/09/2031 USD 985.000 731.979 0,04
CVS Health Corp. 4,78% 25/03/2038 USD 2.710.000 2.327.238 0,13
Dana, Inc. 5,375% 15/11/2027 USD 85.000 72.903 0,00
Dana, Inc. 5,625% 15/06/2028 USD 375.000 319.835 0,02
DCP Midstream Operating LP 3,875%
15/03/2023 USD 155.000 144.427 0,01
Discovery Communications LLC 1,9%
19/03/2027 EUR 100.000 90.571 0,01
Dominion Energy, Inc. 2,25%
15/08/2031 USD 770.000 574.199 0,03
Dow Chemical Co. (The) 0,5%
15/03/2027 EUR 100.000 87.065 0,00
DPL, Inc. 4,35% 15/04/2029 USD 1.000.000 838.878 0,05
Duke Energy Carolinas LLC 2,85%
15/03/2032 USD 1.260.000 999.652 0,05
Duke Energy Corp. 3,1% 15/06/2028 EUR 100.000 93.715 0,01
Elanco Animal Health, Inc. 6,4%
28/08/2028 USD 55.000 48.879 0,00
Elevance Health, Inc. 2,875%
15/09/2029 USD 4.940.000 4.066.887 0,22
Elevance Health, Inc. 6,1% 15/10/2052 USD 295.000 296.621 0,02
Embarq Corp. 7,995% 01/06/2036 USD 604.000 264.012 0,01
Encompass Health Corp. 5,75%
15/09/2025 USD 105.000 97.223 0,01
Encompass Health Corp. 4,5%
01/02/2028 USD 1.458.000 1.234.408 0,07
Encompass Health Corp. 4,75%
01/02/2030 USD 115.000 94.653 0,01
Encompass Health Corp. 4,625%
01/04/2031 USD 305.000 245.722 0,01
EnLink Midstream LLC 5,375%
01/06/2029 USD 56.000 48.565 0,00
EnLink Midstream Partners LP 4,15%
01/06/2025 USD 44.000 38.974 0,00

EnLink Midstream Partners LP 4,85%
15/07/2026 USD 235.000 207.053 0,01
EnLink Midstream Partners LP 5,6%
01/04/2044 USD 36.000 27.937 0,00
Entergy Louisiana LLC 3,25%
01/04/2028 USD 1.925.000 1.640.626 0,09
Entergy Texas, Inc. 1,75% 15/03/2031 USD 5.110.000 3.742.586 0,20
EOG Resources, Inc. 5,1% 15/01/2036 USD 570.000 508.572 0,03
EQM Midstream Partners LP 4,125%
01/12/2026 USD 712.000 593.634 0,03
EQM Midstream Partners LP 5,5%
15/07/2028 USD 69.000 57.838 0,00
EQT Corp. 5% 15/01/2029 USD 157.000 138.974 0,01
EQT Corp. 7% 01/02/2030 USD 105.000 101.935 0,01
Evergy Metro, Inc. 2,25% 01/06/2030 USD 250.000 192.745 0,01
Exxon Mobil Corp. 0,524% 26/06/2028 EUR 200.000 169.702 0,01
Exxon Mobil Corp. 2,995% 16/08/2039 USD 1.810.000 1.305.083 0,07
Fidelity National Information Services,
Inc. 1,5% 21/05/2027 EUR 100.000 89.789 0,00
Fidelity National Information Services,
Inc. 2,25% 01/03/2031 USD 3.700.000 2.719.797 0,15
Fiserv, Inc. 1,125% 01/07/2027 EUR 100.000 88.826 0,00
Fiserv, Inc. 1,625% 01/07/2030 EUR 100.000 82.912 0,00
Ford Motor Credit Co. LLC 3,021%
06/03/2024 EUR 400.000 393.000 0,02
Ford Motor Credit Co. LLC 1,744%
19/07/2024 EUR 300.000 287.119 0,02
Ford Motor Credit Co. LLC 4,687%
09/06/2025 USD 1.365.000 1.224.818 0,07
Ford Motor Credit Co. LLC 5,125%
16/06/2025 USD 1.235.000 1.112.730 0,06
Ford Motor Credit Co. LLC 4,134%
04/08/2025 USD 265.000 232.293 0,01
Ford Motor Credit Co. LLC 3,25%
15/09/2025 EUR 529.000 503.856 0,03
Ford Motor Credit Co. LLC 3,375%
13/11/2025 USD 726.000 615.327 0,03
Ford Motor Credit Co. LLC 2,33%
25/11/2025 EUR 300.000 276.864 0,02
Ford Motor Credit Co. LLC 2,386%
17/02/2026 EUR 300.000 274.725 0,01
Ford Motor Credit Co. LLC 4,542%
01/08/2026 USD 1.070.000 922.815 0,05
Ford Motor Credit Co. LLC 2,7%
10/08/2026 USD 200.000 162.740 0,01
Ford Motor Credit Co. LLC 4,271%
09/01/2027 USD 645.000 547.139 0,03
Ford Motor Credit Co. LLC 4,125%
17/08/2027 USD 520.000 433.394 0,02
Ford Motor Credit Co. LLC 2,9%
16/02/2028 USD 200.000 154.592 0,01
Ford Motor Credit Co. LLC 4%
13/11/2030 USD 442.000 340.250 0,02
Freeport-McMoRan, Inc. 4,125%
01/03/2028 USD 237.000 205.695 0,01
Freeport-McMoRan, Inc. 4,25%
01/03/2030 USD 275.000 233.949 0,01
Freeport-McMoRan, Inc. 5,45%
15/03/2043 USD 230.000 194.171 0,01
General Electric Co., Reg. S 4,125%
19/09/2035 EUR 25.000 24.840 0,00
General Motors Co. 5% 01/10/2028 USD 2.740.000 2.464.862 0,13
General Motors Financial Co., Inc. 4,3%
06/04/2029 USD 1.120.000 940.949 0,05
General Motors Financial Co., Inc.
2,35% 08/01/2031 USD 845.000 596.908 0,03
Genesis Energy LP 6,5% 01/10/2025 USD 113.000 100.591 0,01
Genesis Energy LP 6,25% 15/05/2026 USD 85.000 72.840 0,00
Genesis Energy LP 8% 15/01/2027 USD 158.000 137.796 0,01
Genesis Energy LP 7,75% 01/02/2028 USD 342.000 295.448 0,02
Global Payments, Inc. 3,2% 15/08/2029 USD 4.245.000 3.387.301 0,18
Global Payments, Inc. 2,9% 15/11/2031 USD 2.700.000 1.998.860 0,11
Goldman Sachs Capital II, FRN 5,528%
Perpetual USD 432.000 305.689 0,02
Goldman Sachs Group, Inc. (The) 3,8%
15/03/2030 USD 2.140.000 1.803.699 0,10
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S
3,375% 27/03/2025 EUR 100.000 99.519 0,01
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S
0,25% 26/01/2028 EUR 150.000 123.108 0,01
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S
2% 22/03/2028 EUR 132.000 118.580 0,01
GSK Consumer Healthcare Capital US
LLC 3,375% 24/03/2029 USD 1.000.000 842.877 0,05
GSK Consumer Healthcare Capital US
LLC 3,625% 24/03/2032 USD 2.385.000 1.965.576 0,11
HCA, Inc. 5,875% 15/02/2026 USD 3.343.000 3.151.055 0,17
HCA, Inc. 5,375% 01/09/2026 USD 335.000 310.597 0,02
HCA, Inc. 5,625% 01/09/2028 USD 2.334.000 2.173.052 0,12
HCA, Inc. 4,125% 15/06/2029 USD 2.565.000 2.194.454 0,12
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HCA, Inc. 2,375% 15/07/2031 USD 4.355.000 3.178.170 0,17
Healthpeak Properties, Inc., REIT
2,875% 15/01/2031 USD 210.000 164.500 0,01
Hecla Mining Co. 7,25% 15/02/2028 USD 137.000 126.355 0,01
Hexcel Corp. 4,95% 15/08/2025 USD 134.000 122.487 0,01
Hexcel Corp. 4,2% 15/02/2027 USD 171.000 148.819 0,01
Hilton Worldwide Finance LLC 4,875%
01/04/2027 USD 390.000 348.075 0,02
Howmet Aerospace, Inc. 5,9%
01/02/2027 USD 556.000 517.127 0,03
Howmet Aerospace, Inc. 5,95%
01/02/2037 USD 40.000 36.425 0,00
Illinois Tool Works, Inc. 0,25%
05/12/2024 EUR 100.000 94.402 0,01
Illinois Tool Works, Inc. 0,625%
05/12/2027 EUR 100.000 87.728 0,00
IQVIA, Inc., Reg. S 2,25% 15/01/2028 EUR 500.000 441.264 0,02
IQVIA, Inc., Reg. S 2,875% 15/06/2028 EUR 587.000 525.365 0,03
IQVIA, Inc., Reg. S 2,25% 15/03/2029 EUR 258.000 218.322 0,01
ITC Holdings Corp. 3,35% 15/11/2027 USD 140.000 120.560 0,01
John Deere Capital Corp. 4,35%
15/09/2032 USD 1.240.000 1.127.337 0,06
Kilroy Realty LP, REIT 3,45%
15/12/2024 USD 1.856.000 1.663.976 0,09
Kimco Realty Corp., REIT 2,25%
01/12/2031 USD 520.000 374.175 0,02
Kraft Heinz Foods Co., Reg. S 2,25%
25/05/2028 EUR 100.000 92.093 0,01
Kroger Co. (The) 1,7% 15/01/2031 USD 3.810.000 2.746.150 0,15
Laredo Petroleum, Inc. 10,125%
15/01/2028 USD 608.000 555.596 0,03
Lear Corp. 2,6% 15/01/2032 USD 295.000 208.398 0,01
Lowe’s Cos., Inc. 1,7% 15/09/2028 USD 940.000 739.987 0,04
Lowe’s Cos., Inc. 2,625% 01/04/2031 USD 3.525.000 2.735.105 0,15
Lowe’s Cos., Inc. 3,75% 01/04/2032 USD 660.000 549.594 0,03
Lumen Technologies, Inc. 6,875%
15/01/2028 USD 36.000 28.051 0,00
McDonald’s Corp., Reg. S 0,25%
04/10/2028 EUR 100.000 82.863 0,00
McDonald’s Corp., Reg. S 1,5%
28/11/2029 EUR 100.000 85.799 0,00
MDC Holdings, Inc. 2,5% 15/01/2031 USD 2.385.000 1.612.411 0,09
Mellon Capital IV, FRN 5,311% Perpetual USD 374.000 282.803 0,02
Meritage Homes Corp. 6% 01/06/2025 USD 316.000 293.934 0,02
MetLife, Inc. 5% 15/07/2052 USD 370.000 331.178 0,02
MGM Resorts International 5,75%
15/06/2025 USD 1.107.000 1.005.827 0,05
MGM Resorts International 4,625%
01/09/2026 USD 1.211.000 1.034.299 0,06
MGM Resorts International 5,5%
15/04/2027 USD 41.000 35.799 0,00
Mondelez International, Inc. 0,25%
17/03/2028 EUR 100.000 83.463 0,00
Morgan Stanley, FRN 0,637%
26/07/2024 EUR 100.000 98.472 0,01
Morgan Stanley, FRN 0,406%
29/10/2027 EUR 100.000 86.422 0,00
Morgan Stanley, FRN 0,495%
26/10/2029 EUR 100.000 80.280 0,00
Morgan Stanley, FRN 0,497%
07/02/2031 EUR 100.000 76.019 0,00
Morgan Stanley, FRN 2,95%
07/05/2032 EUR 100.000 88.828 0,00
MPLX LP 2,65% 15/08/2030 USD 1.690.000 1.286.614 0,07
MPLX LP 4,5% 15/04/2038 USD 440.000 348.423 0,02
Murphy Oil USA, Inc. 4,75% 15/09/2029 USD 150.000 128.661 0,01
NextEra Energy Capital Holdings, Inc.
2,25% 01/06/2030 USD 2.015.000 1.552.813 0,08
NiSource, Inc. 2,95% 01/09/2029 USD 730.000 593.567 0,03
NiSource, Inc. 1,7% 15/02/2031 USD 2.360.000 1.687.247 0,09
Norfolk Southern Corp. 2,3%
15/05/2031 USD 1.760.000 1.355.587 0,07
NRG Energy, Inc. 6,625% 15/01/2027 USD 262.000 242.209 0,01
NRG Energy, Inc. 5,75% 15/01/2028 USD 425.000 369.642 0,02
NuStar Logistics LP 5,75% 01/10/2025 USD 177.000 159.629 0,01
NuStar Logistics LP 6% 01/06/2026 USD 267.000 240.904 0,01
NuStar Logistics LP 5,625% 28/04/2027 USD 335.000 292.872 0,02
NuStar Logistics LP 6,375% 01/10/2030 USD 207.000 179.420 0,01
Occidental Petroleum Corp. 5,875%
01/09/2025 USD 297.000 277.277 0,02
Occidental Petroleum Corp. 8,5%
15/07/2027 USD 735.000 741.737 0,04
Occidental Petroleum Corp. 6,375%
01/09/2028 USD 242.000 228.990 0,01
Occidental Petroleum Corp. 8,875%
15/07/2030 USD 691.000 731.002 0,04
Occidental Petroleum Corp. 6,625%
01/09/2030 USD 242.000 232.516 0,01
Occidental Petroleum Corp. 6,125%
01/01/2031 USD 411.000 388.811 0,02

Oceaneering International, Inc. 6%
01/02/2028 USD 186.000 159.747 0,01
OneMain Finance Corp. 3,5%
15/01/2027 USD 125.000 97.066 0,01
OneMain Finance Corp. 6,625%
15/01/2028 USD 425.000 367.285 0,02
OneMain Finance Corp. 5,375%
15/11/2029 USD 90.000 69.016 0,00
OneMain Finance Corp. 4% 15/09/2030 USD 75.000 52.584 0,00
Oracle Corp. 3,125% 10/07/2025 EUR 100.000 99.255 0,01
Oracle Corp. 2,875% 25/03/2031 USD 2.200.000 1.710.234 0,09
Oracle Corp. 3,8% 15/11/2037 USD 1.400.000 1.040.083 0,06
Organon & Co., Reg. S 2,875%
30/04/2028 EUR 568.000 499.130 0,03
PBF Holding Co. LLC 7,25% 15/06/2025 USD 250.000 231.525 0,01
PBF Holding Co. LLC 6% 15/02/2028 USD 430.000 358.538 0,02
PepsiCo, Inc. 0,75% 18/03/2027 EUR 100.000 90.163 0,01
PepsiCo, Inc. 1,125% 18/03/2031 EUR 100.000 83.984 0,00
PG&E Corp. 5% 01/07/2028 USD 1.053.000 900.561 0,05
PG&E Corp. 5,25% 01/07/2030 USD 49.000 41.531 0,00
Physicians Realty LP, REIT 3,95%
15/01/2028 USD 730.000 626.352 0,03
PPL Capital Funding, Inc., FRN 7,395%
30/03/2067 USD 2.259.000 1.821.808 0,10
Prologis LP, REIT 2,125% 15/10/2050 USD 1.667.000 874.248 0,05
Range Resources Corp. 4,875%
15/05/2025 USD 400.000 356.047 0,02
Roper Technologies, Inc. 2%
30/06/2030 USD 250.000 187.729 0,01
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 5,25%
15/12/2026 USD 725.000 643.896 0,03
Service Corp. International 7,5%
01/04/2027 USD 376.000 361.381 0,02
Service Corp. International 4,625%
15/12/2027 USD 579.000 505.891 0,03
Service Corp. International 5,125%
01/06/2029 USD 266.000 233.920 0,01
Service Corp. International 3,375%
15/08/2030 USD 183.000 139.391 0,01
Service Corp. International 4%
15/05/2031 USD 84.000 66.379 0,00
Silgan Holdings, Inc. 2,25% 01/06/2028 EUR 453.000 386.882 0,02
SM Energy Co. 5,625% 01/06/2025 USD 911.000 819.531 0,04
SM Energy Co. 6,75% 15/09/2026 USD 224.000 203.790 0,01
SM Energy Co. 6,5% 15/07/2028 USD 201.000 177.380 0,01
Southern Co. Gas Capital Corp. 1,75%
15/01/2031 USD 1.170.000 840.776 0,05
Southern Co. Gas Capital Corp. 5,15%
15/09/2032 USD 330.000 303.679 0,02
Southern Power Co. 1,85% 20/06/2026 EUR 100.000 93.882 0,01
Southwestern Energy Co. 5,7%
23/01/2025 USD 38.000 34.988 0,00
Southwestern Energy Co. 7,75%
01/10/2027 USD 320.000 305.487 0,02
Southwestern Energy Co. 5,375%
15/03/2030 USD 441.000 377.083 0,02
Southwestern Energy Co. 4,75%
01/02/2032 USD 98.000 77.671 0,00
Standard Industries, Inc., Reg. S 2,25%
21/11/2026 EUR 150.000 128.826 0,01
Summit Midstream Holdings LLC 5,75%
15/04/2025 USD 579.000 460.837 0,03
Sysco Corp. 3,25% 15/07/2027 USD 3.485.000 3.016.561 0,16
Sysco Corp. 2,4% 15/02/2030 USD 4.790.000 3.732.781 0,20
Targa Resources Partners LP 4,875%
01/02/2031 USD 395.000 332.919 0,02
Target Corp. 4,5% 15/09/2032 USD 1.175.000 1.071.077 0,06
Teleflex, Inc. 4,625% 15/11/2027 USD 100.000 88.918 0,00
TK Elevator US Newco, Inc., 144A 5,25%
15/07/2027 USD 640.000 534.375 0,03
T-Mobile USA, Inc. 2,55% 15/02/2031 USD 1.135.000 870.971 0,05
T-Mobile USA, Inc. 2,25% 15/11/2031 USD 4.840.000 3.568.552 0,19
TRI Pointe Group, Inc. 5,875%
15/06/2024 USD 213.000 197.271 0,01
Tri Pointe Homes, Inc. 5,25%
01/06/2027 USD 204.000 170.691 0,01
Tri Pointe Homes, Inc. 5,7% 15/06/2028 USD 100.000 85.132 0,00
Triumph Group, Inc. 7,75% 15/08/2025 USD 740.000 583.510 0,03
TSMC Arizona Corp. 3,875%
22/04/2027 USD 1.330.000 1.198.254 0,06
TSMC Arizona Corp. 2,5% 25/10/2031 USD 1.625.000 1.254.323 0,07
Tucson Electric Power Co. 1,5%
01/08/2030 USD 547.000 392.188 0,02
UDR, Inc., REIT 3,2% 15/01/2030 USD 230.000 186.845 0,01
UDR, Inc., REIT 3% 15/08/2031 USD 530.000 414.107 0,02
UGI International LLC, Reg. S 2,5%
01/12/2029 EUR 625.000 480.875 0,03
Under Armour, Inc. 3,25% 15/06/2026 USD 200.000 165.667 0,01
Union Pacific Corp. 3,7% 01/03/2029 USD 1.735.000 1.532.455 0,08
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United Rentals North America, Inc.
4,875% 15/01/2028 USD 210.000 185.947 0,01
United Rentals North America, Inc.
3,875% 15/02/2031 USD 1.135.000 892.557 0,05
United States Cellular Corp. 6,7%
15/12/2033 USD 390.000 321.747 0,02
United States Steel Corp. 6,875%
01/03/2029 USD 251.000 228.331 0,01
UnitedHealth Group, Inc. 5,25%
15/02/2028 USD 980.000 938.524 0,05
UnitedHealth Group, Inc. 4,2%
15/05/2032 USD 505.000 448.889 0,02
UnitedHealth Group, Inc. 5,35%
15/02/2033 USD 1.005.000 975.727 0,05
UnitedHealth Group, Inc. 3,05%
15/05/2041 USD 2.165.000 1.530.190 0,08
UnitedHealth Group, Inc. 5,875%
15/02/2053 USD 366.000 371.301 0,02
US Treasury 0,125% 31/01/2023 USD 11.417.000 10.649.324 0,58
US Treasury 0,875% 31/01/2024 USD 1.740.000 1.562.500 0,08
US Treasury 6,125% 15/08/2029 USD 2.988.400 3.126.139 0,17
US Treasury 6,25% 15/05/2030 USD 3.084.300 3.292.738 0,18
US Treasury 5,375% 15/02/2031 USD 3.824.400 3.927.084 0,21
US Treasury 4,5% 15/02/2036 USD 3.211.900 3.207.931 0,17
US Treasury 4,25% 15/05/2039 USD 3.264.400 3.146.732 0,17
US Treasury 3,625% 15/08/2043 USD 3.543.500 3.055.695 0,17
US Treasury 2,5% 15/05/2046 USD 5.284.400 3.698.313 0,20
US Treasury 2,25% 15/08/2046 USD 4.583.800 3.044.664 0,16
US Treasury 3% 15/02/2048 USD 5.650.700 4.342.909 0,24
Verizon Communications, Inc. 0,875%
19/03/2032 EUR 100.000 75.551 0,00
Verizon Communications, Inc. 4,4%
01/11/2034 USD 190.000 163.382 0,01
Verizon Communications, Inc. 4,272%
15/01/2036 USD 1.380.000 1.161.144 0,06
Verizon Communications, Inc. 5,25%
16/03/2037 USD 2.441.000 2.262.077 0,12
Verizon Communications, Inc. 1,5%
19/09/2039 EUR 100.000 67.376 0,00
Visa, Inc. 1,5% 15/06/2026 EUR 100.000 93.949 0,01
VMware, Inc. 4,7% 15/05/2030 USD 225.000 196.475 0,01
VMware, Inc. 2,2% 15/08/2031 USD 7.320.000 5.209.330 0,28
WEC Energy Group, Inc. 1,8%
15/10/2030 USD 1.870.000 1.366.995 0,07
Wells Fargo & Co., Reg. S, FRN 1,338%
04/05/2025 EUR 100.000 96.502 0,01
Welltower, Inc., REIT 2,75% 15/01/2031 USD 860.000 644.988 0,04
Williams Cos., Inc. (The) 2,6%
15/03/2031 USD 1.455.000 1.104.378 0,06
WMG Acquisition Corp., Reg. S 2,25%
15/08/2031 EUR 500.000 393.160 0,02
WP Carey, Inc., REIT 2,45% 01/02/2032 USD 370.000 271.018 0,01
Yum! Brands, Inc. 3,625% 15/03/2031 USD 382.000 301.456 0,02
Yum! Brands, Inc. 4,625% 31/01/2032 USD 341.000 282.615 0,02
Zimmer Biomet Holdings, Inc. 2,6%
24/11/2031 USD 602.000 455.838 0,02
Zoetis, Inc. 2% 15/05/2030 USD 3.625.000 2.756.013 0,15

257.174.798 13,92

Zambia
Zambia Government Bond, Reg. S
8,97% 30/07/2027 USD 200.000 84.207 0,00

84.207 0,00

Totaal obligaties 481.545.001 26,06

Converteerbare obligaties

Australië
DEXUS Finance Pty. Ltd., REIT, Reg. S
2,3% 19/06/2026 AUD 3.100.000 1.884.943 0,10

1.884.943 0,10

België
Groupe Bruxelles Lambert NV, Reg. S
2,125% 29/11/2025 EUR 1.100.000 1.124.200 0,06

1.124.200 0,06

Cayman eilanden
ESR Group Ltd., Reg. S 1,5%
30/09/2025 USD 1.200.000 1.065.996 0,06
Hansoh Pharmaceutical Group Co. Ltd.,
Reg. S 0% 22/01/2026 USD 1.200.000 1.041.016 0,05
Meituan, Reg. S 0% 27/04/2028 USD 2.600.000 2.051.812 0,11

4.158.824 0,22

China
Pharmaron Beijing Co. Ltd., Reg. S 0%
18/06/2026 USD 2.400.000 1.996.145 0,11

1.996.145 0,11

Frankrijk
Selena SARL, Reg. S 0% 25/06/2025 EUR 700.000 666.295 0,03
Worldline SA, Reg. S 0% 30/07/2026 EUR 1.246.100 1.106.287 0,06

1.772.582 0,09

Duitsland
Delivery Hero SE, Reg. S 1%
30/04/2026 EUR 600.000 451.401 0,03
MTU Aero Engines AG, Reg. S 0,05%
18/03/2027 EUR 2.300.000 2.091.174 0,11
Zalando SE, Reg. S 0,625% 06/08/2027 EUR 900.000 720.196 0,04

3.262.771 0,18

Jersey
Cornwall Jersey Ltd., Reg. S 0,75%
16/04/2026 GBP 1.000.000 664.357 0,04

664.357 0,04

Nederland
Just Eat Takeaway.com NV, Reg. S
0,625% 09/02/2028 EUR 1.000.000 665.048 0,04

665.048 0,04

Nieuw-Zeeland
Xero Investments Ltd., Reg. S 0%
02/12/2025 USD 2.549.000 1.900.673 0,10

1.900.673 0,10

Zuid-Korea
POSCO Holdings, Inc., Reg. S 0%
01/09/2026 EUR 1.000.000 944.500 0,05

944.500 0,05

Spanje
Cellnex Telecom SA, Reg. S 0,75%
20/11/2031 EUR 2.600.000 1.903.480 0,10

1.903.480 0,10

Verenigde Arabische Emiraten
Abu Dhabi National Oil Co., Reg. S 0,7%
04/06/2024 USD 1.000.000 885.055 0,05

885.055 0,05

Verenigd Koninkrijk
Capital & Counties Properties plc, REIT
2% 30/03/2026 GBP 1.200.000 1.128.728 0,06
Ocado Group plc, Reg. S 0,75%
18/01/2027 GBP 600.000 453.707 0,02
Trainline plc, Reg. S 1% 14/01/2026 GBP 1.300.000 1.208.726 0,07
WH Smith plc, Reg. S 1,625%
07/05/2026 GBP 1.100.000 1.112.129 0,06

3.903.290 0,21

Verenigde Staten van Amerika
Bank of America Corp. 7,25% USD 4.554 4.969.559 0,27
Danaher Corp. 5% USD 875 1.104.028 0,06
Expedia Group, Inc. 0% 15/02/2026 USD 709.000 579.376 0,03
KKR Group Co., Inc. 6% USD 52.745 2.819.439 0,15
NextEra Energy, Inc. 6,926% USD 99.334 4.577.955 0,25
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Peloton Interactive, Inc. 0% 15/02/2026 USD 2.593.000 1.729.542 0,09
Teladoc Health, Inc. 1,25% 01/06/2027 USD 1.634.000 1.181.726 0,07

16.961.625 0,92

Vietnam
No Va Land Investment Group Corp.,
Reg. S 5,25% 16/07/2026 USD 3.200.000 1.272.384 0,07

1.272.384 0,07

Totaal converteerbare obligaties 43.299.877 2,34

Aandelen

Australië
AGL Energy Ltd. AUD 132.283 678.381 0,04
APA Group AUD 35.949 245.770 0,01
Bendigo & Adelaide Bank Ltd. AUD 34.379 214.294 0,01
BHP Group Ltd. GBP 11.924 346.309 0,02
Charter Hall Long Wale REIT AUD 90.304 254.348 0,02
CSR Ltd. AUD 64.627 193.519 0,01
Goodman Group, REIT AUD 36.450 401.975 0,02
Insignia Financial Ltd. AUD 72.570 154.624 0,01
Mirvac Group, REIT AUD 313.788 425.463 0,02
Origin Energy Ltd. AUD 29.672 145.382 0,01
Rio Tinto Ltd. AUD 18.282 1.351.521 0,07
Sonic Healthcare Ltd. AUD 13.016 247.779 0,01
Telstra Group Ltd. AUD 94.595 239.400 0,01
Woodside Energy Group Ltd. AUD 20.516 461.822 0,03
Woolworths Group Ltd. AUD 15.955 340.103 0,02

5.700.690 0,31

Oostenrijk
ANDRITZ AG EUR 8.750 470.969 0,03
BAWAG Group AG, Reg. S EUR 8.217 407.974 0,02
Erste Group Bank AG EUR 8.307 249.085 0,01
OMV AG EUR 8.266 398.669 0,02

1.526.697 0,08

België
Ageas SA/NV EUR 8.830 365.650 0,02
Cofinimmo SA, REIT EUR 2.108 177.388 0,01
Euronav NV EUR 14.268 223.294 0,01
KBC Group NV EUR 13.559 822.896 0,05
Melexis NV EUR 3.170 257.880 0,01
Proximus SADP EUR 20.297 183.911 0,01
Warehouses De Pauw CVA, REIT EUR 9.073 243.519 0,01

2.274.538 0,12

Bermuda
BW LPG Ltd., Reg. S NOK 32.854 235.540 0,01
China Resources Gas Group Ltd. HKD 98.400 345.717 0,02
CK Infrastructure Holdings Ltd. HKD 43.500 213.391 0,01
FLEX LNG Ltd. NOK 4.044 123.007 0,01
Nordic American Tankers Ltd. USD 74.954 210.025 0,01
Orient Overseas International Ltd. HKD 9.000 152.243 0,01
SFL Corp. Ltd. USD 26.729 228.439 0,01

VTech Holdings Ltd. HKD 25.600 154.615 0,01
Yue Yuen Industrial Holdings Ltd. HKD 109.000 143.503 0,01

1.806.480 0,10

Brazilië
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 274.422 641.371 0,03
BB Seguridade Participacoes SA BRL 27.928 166.528 0,01
EDP - Energias do Brasil SA BRL 64.269 236.366 0,01
Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 108.310 478.790 0,03

1.523.055 0,08

Canada
Algonquin Power & Utilities Corp. CAD 20.460 124.033 0,01
Allied Properties Real Estate
Investment Trust CAD 15.652 277.953 0,02
AltaGas Ltd. CAD 10.268 166.523 0,01
Atco Ltd. ‘I’ CAD 7.473 219.312 0,01
Bank of Nova Scotia (The) CAD 9.831 449.613 0,02
Barrick Gold Corp. CAD 27.179 437.870 0,02
BCE, Inc. CAD 17.458 720.274 0,04
Canadian Imperial Bank of Commerce CAD 10.853 410.767 0,02
Canadian Natural Resources Ltd. CAD 4.307 224.218 0,01

Canadian Tire Corp. Ltd. ‘A’ CAD 2.012 196.586 0,01
Canadian Utilities Ltd. ‘A’ CAD 26.509 671.656 0,04
Capital Power Corp. CAD 7.111 227.676 0,01
Chartwell Retirement Residences CAD 24.644 140.118 0,01
Emera, Inc. CAD 6.055 217.772 0,01
Enbridge, Inc. CAD 21.740 795.185 0,04
Fortis, Inc. CAD 20.435 767.499 0,04
Gibson Energy, Inc. CAD 13.801 223.916 0,01
Great-West Lifeco, Inc. CAD 23.651 513.380 0,03
Hydro One Ltd., Reg. S CAD 28.539 715.598 0,04
IGM Financial, Inc. CAD 12.505 325.780 0,02
Keyera Corp. CAD 11.878 241.582 0,01
Manulife Financial Corp. CAD 32.350 541.404 0,03
Northland Power, Inc. CAD 8.218 212.704 0,01
Nutrien Ltd. CAD 6.735 457.889 0,02
Pembina Pipeline Corp. CAD 25.040 793.413 0,04
Power Corp. of Canada CAD 22.180 487.120 0,03
Restaurant Brands International, Inc. CAD 9.849 593.086 0,03
Shaw Communications, Inc. ‘B’ CAD 22.285 603.738 0,03
Sienna Senior Living, Inc. CAD 14.910 111.401 0,01
Superior Plus Corp. CAD 27.059 210.491 0,01
TC Energy Corp. CAD 37.774 1.402.016 0,08
TELUS Corp. CAD 37.626 681.430 0,04
Toronto-Dominion Bank (The) CAD 19.756 1.200.379 0,07
TransAlta Renewables, Inc. CAD 18.591 144.362 0,01

15.506.744 0,84

Cayman eilanden
Chailease Holding Co. Ltd. TWD 28.125 186.309 0,01
China Resources Land Ltd. HKD 162.000 695.542 0,04
CK Asset Holdings Ltd. HKD 55.000 317.330 0,02
HKBN Ltd. HKD 169.500 102.423 0,00
NetEase, Inc. HKD 69.200 950.496 0,05
Tingyi Cayman Islands Holding Corp. HKD 344.000 568.075 0,03
Topsports International Holdings Ltd.,
Reg. S HKD 300.000 223.224 0,01
WH Group Ltd., Reg. S HKD 264.106 144.059 0,01
Xinyi Glass Holdings Ltd. HKD 213.011 371.446 0,02

3.558.904 0,19

Chili
Banco Santander Chile, ADR USD 25.811 384.197 0,02

384.197 0,02

China
China Construction Bank Corp. ‘H’ HKD 1.123.000 659.722 0,04
China Merchants Bank Co. Ltd. ‘H’ HKD 141.000 738.216 0,04
China Petroleum & Chemical Corp. ‘H’ HKD 1.520.000 689.547 0,04
Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd.,
Reg. S ‘H’ HKD 136.000 534.946 0,03
Haier Smart Home Co. Ltd. ‘H’ HKD 275.200 877.708 0,05
Midea Group Co. Ltd. ‘A’ CNH 90.423 635.131 0,03
Ping An Insurance Group Co. of China
Ltd. ‘H’ HKD 131.000 812.813 0,04

4.948.083 0,27

Denemarken
AP Moller - Maersk A/S ‘B’ DKK 144 303.822 0,02
Carlsberg A/S ‘B’ DKK 9.937 1.233.363 0,07
D/S Norden A/S DKK 7.778 434.270 0,02
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 22.552 2.852.945 0,15
Topdanmark A/S DKK 4.398 216.930 0,01

5.041.330 0,27

Finland
Elisa OYJ EUR 12.013 595.605 0,03
Fortum OYJ EUR 40.374 630.945 0,03
Konecranes OYJ EUR 8.183 236.366 0,01
Metso Outotec OYJ EUR 35.409 344.848 0,02
Nordea Bank Abp SEK 198.283 2.005.659 0,11
Orion OYJ ‘B’ EUR 14.579 754.609 0,04
Outokumpu OYJ EUR 62.940 298.996 0,02
Sampo OYJ ‘A’ EUR 9.681 475.531 0,03
TietoEVRY OYJ EUR 11.319 300.859 0,02
Wartsila OYJ Abp EUR 26.379 208.948 0,01

5.852.366 0,32
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Frankrijk
AXA SA EUR 27.514 721.280 0,04
BNP Paribas SA EUR 16.442 880.880 0,05
Capgemini SE EUR 5.537 865.295 0,05
Cie Generale des Etablissements
Michelin SCA EUR 32.958 863.500 0,05
Covivio, REIT EUR 4.862 270.935 0,01
Danone SA EUR 16.743 828.778 0,04
Eiffage SA EUR 3.634 334.728 0,02
Engie SA EUR 60.528 814.828 0,04
Gaztransport Et Technigaz SA EUR 2.280 228.456 0,01
Klepierre SA, REIT EUR 32.225 698.638 0,04
La Francaise des Jeux SAEM, Reg. S EUR 9.033 339.596 0,02
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 4.230 2.897.762 0,16
Orange SA EUR 67.902 633.797 0,03
Pernod Ricard SA EUR 2.792 517.148 0,03
Publicis Groupe SA EUR 9.604 573.839 0,03
Rexel SA EUR 17.175 318.081 0,02
Rubis SCA EUR 9.195 227.714 0,01
Sanofi EUR 10.001 904.890 0,05
Societe Generale SA EUR 17.311 408.280 0,02
TotalEnergies SE EUR 34.328 2.027.583 0,11
Vallourec SA EUR 54.957 671.437 0,04
Vinci SA EUR 24.433 2.287.173 0,12
Vivendi SE EUR 47.447 424.698 0,02

18.739.316 1,01

Duitsland
Allianz SE EUR 14.748 2.966.560 0,16
BASF SE EUR 5.375 249.964 0,01
Bayer AG EUR 8.274 401.579 0,02
Bayerische Motoren Werke AG EUR 7.396 616.346 0,03
Covestro AG, Reg. S EUR 6.759 247.650 0,01
Deutsche Post AG EUR 25.095 885.226 0,05
Deutsche Telekom AG EUR 96.461 1.802.374 0,10
E.ON SE EUR 24.677 230.212 0,01
Freenet AG EUR 26.601 543.724 0,03
LEG Immobilien SE EUR 5.334 324.947 0,02
Mercedes-Benz Group AG EUR 12.510 768.302 0,04
Muenchener
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 7.103 2.155.405 0,12
Siemens AG EUR 3.450 446.361 0,03
Telefonica Deutschland Holding AG EUR 253.890 583.058 0,03
Vonovia SE EUR 32.638 716.894 0,04

12.938.602 0,70

Hongkong
CLP Holdings Ltd. HKD 30.500 208.551 0,01
Guangdong Investment Ltd. HKD 278.000 266.409 0,01
Hang Seng Bank Ltd. HKD 29.200 455.044 0,03
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 15.300 618.983 0,03
Link REIT HKD 93.800 644.757 0,04
New World Development Co. Ltd. HKD 109.000 287.464 0,02
PCCW Ltd. HKD 362.000 153.143 0,01
Power Assets Holdings Ltd. HKD 46.000 236.144 0,01

2.870.495 0,16

India
Embassy Office Parks REIT INR 67.703 257.186 0,01
HCL Technologies Ltd. INR 47.672 559.316 0,03
Infosys Ltd., ADR USD 65.489 1.108.067 0,06
Tata Consultancy Services Ltd. INR 10.333 380.515 0,02

2.305.084 0,12

Indonesië
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk. PT IDR 3.408.675 1.010.957 0,06
Telkom Indonesia Persero Tbk. PT IDR 4.362.700 984.522 0,05

1.995.479 0,11

Ierland
Eaton Corp. plc USD 12.018 1.757.005 0,10
Mallinckrodt plc USD 3.900 28.260 0,00
Seagate Technology Holdings plc USD 16.741 822.750 0,04
Trane Technologies plc USD 6.421 1.010.584 0,06

3.618.599 0,20

Italië
A2A SpA EUR 500.128 625.660 0,03
ACEA SpA EUR 7.006 90.833 0,01
Assicurazioni Generali SpA EUR 41.474 692.201 0,04

Azimut Holding SpA EUR 15.439 324.528 0,02
Banca Generali SpA EUR 9.506 305.998 0,02
Banca Mediolanum SpA EUR 77.539 606.277 0,03
Enel SpA EUR 38.984 197.064 0,01
Eni SpA EUR 80.339 1.080.399 0,06
Hera SpA EUR 83.379 210.782 0,01
Intesa Sanpaolo SpA EUR 281.488 588.169 0,03
Iren SpA EUR 101.578 149.878 0,01
Italgas SpA EUR 42.551 222.648 0,01
Mediobanca Banca di Credito
Finanziario SpA EUR 32.697 295.156 0,02
Poste Italiane SpA, Reg. S EUR 37.462 344.388 0,02
Snam SpA EUR 52.625 239.865 0,01
Terna - Rete Elettrica Nazionale EUR 35.747 248.263 0,01
UniCredit SpA EUR 40.500 538.205 0,03
Unipol Gruppo SpA EUR 49.235 225.644 0,01

6.985.958 0,38

Japan
Aozora Bank Ltd. JPY 19.400 357.385 0,02
ARTERIA Networks Corp. JPY 17.100 151.073 0,01
Bridgestone Corp. JPY 23.400 779.751 0,04
Canon, Inc. JPY 9.600 194.569 0,01
Chubu Electric Power Co., Inc. JPY 26.400 255.444 0,01
Chugoku Electric Power Co., Inc. (The) JPY 14.900 71.398 0,00
Comforia Residential REIT, Inc. JPY 126 265.793 0,01
Dai Nippon Printing Co. Ltd. JPY 13.800 259.806 0,01
Daiwa House REIT Investment Corp. JPY 121 252.239 0,01
Electric Power Development Co. Ltd. JPY 30.400 452.768 0,03
ENEOS Holdings, Inc. JPY 44.300 141.015 0,01
FANUC Corp. JPY 8.800 1.238.334 0,07
Frontier Real Estate Investment Corp.,
REIT JPY 94 341.994 0,02
Hokkaido Electric Power Co., Inc. JPY 31.400 103.652 0,01
Idemitsu Kosan Co. Ltd. JPY 20.800 454.052 0,03
Japan Metropolitan Fund Investment,
REIT JPY 436 324.373 0,02
Japan Post Holdings Co. Ltd. JPY 63.500 500.373 0,03
Kansai Electric Power Co., Inc. (The) JPY 59.700 542.689 0,03
KDDI Corp. JPY 8.900 251.587 0,01
Kenedix Office Investment Corp., REIT JPY 138 314.471 0,02
Kyushu Railway Co. JPY 15.900 329.648 0,02
Mitsubishi Chemical Group Corp. JPY 92.900 451.425 0,02
Mitsui Fudosan Logistics Park, Inc., REIT JPY 85 290.393 0,02
Nippon Accommodations Fund, Inc.,
REIT JPY 82 351.017 0,02
Nippon Prologis REIT, Inc. JPY 145 317.041 0,02
Nippon Steel Corp. JPY 13.100 213.242 0,01
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 26.600 711.618 0,04
Okinawa Electric Power Co., Inc. (The) JPY 12.200 87.474 0,01
Osaka Gas Co. Ltd. JPY 4.100 62.068 0,00
Sharp Corp. JPY 29.100 195.529 0,01
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 10.700 1.233.008 0,07
SoftBank Corp. JPY 73.000 771.251 0,04
Sumitomo Forestry Co. Ltd. JPY 11.700 193.899 0,01
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 15.300 446.895 0,02
Tohoku Electric Power Co., Inc. JPY 48.600 238.920 0,01
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 49.400 990.963 0,05
Tokyo Electron Ltd. JPY 3.800 1.049.373 0,06
Tokyo Gas Co. Ltd. JPY 3.600 66.089 0,00
Toyota Motor Corp. JPY 57.800 744.324 0,04
United Urban Investment Corp., REIT JPY 165 176.227 0,01

16.173.170 0,88

Jersey
Ferguson plc GBP 3.753 442.587 0,03
Glencore plc GBP 156.654 978.173 0,05
Man Group plc GBP 145.023 350.241 0,02
WPP plc GBP 59.559 552.006 0,03

2.323.007 0,13

Luxemburg
SES SA, ADR EUR 32.171 196.758 0,01

196.758 0,01

Marshalleilanden
DHT Holdings, Inc. USD 18.128 149.334 0,01

149.334 0,01
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Mexico
Bolsa Mexicana de Valores SAB de CV MXN 6.143 11.381 0,00
Grupo Financiero Banorte SAB de CV ‘O’ MXN 109.541 753.678 0,04
Grupo Mexico SAB de CV ‘B’ MXN 37.966 129.518 0,01
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV ‘A’ MXN 43.624 70.477 0,00
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 319.651 1.064.567 0,06

2.029.621 0,11

Nederland
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, CVA EUR 23.413 303.608 0,02
ASML Holding NV EUR 1.683 849.410 0,05
ASR Nederland NV EUR 7.811 348.214 0,02
BE Semiconductor Industries NV EUR 4.089 231.765 0,01
ING Groep NV EUR 46.665 534.641 0,03
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 16.670 449.298 0,02
Koninklijke KPN NV EUR 175.736 511.567 0,03
LyondellBasell Industries NV ‘A’ USD 6.777 523.939 0,03
NN Group NV EUR 9.933 381.080 0,02
NXP Semiconductors NV USD 7.962 1.158.291 0,06
OCI NV EUR 9.178 306.821 0,02
Randstad NV EUR 7.104 406.704 0,02
Stellantis NV EUR 102.386 1.364.601 0,07
Wolters Kluwer NV EUR 3.739 367.880 0,02

7.737.819 0,42

Nieuw-Zeeland
Contact Energy Ltd. NZD 64.557 297.846 0,01
Spark New Zealand Ltd. NZD 156.434 503.451 0,03

801.297 0,04

Noorwegen
Aker BP ASA NOK 14.871 430.559 0,02
DNB Bank ASA NOK 22.224 411.322 0,02
Elkem ASA, Reg. S NOK 91.839 306.943 0,02
Equinor ASA NOK 20.188 675.297 0,04
Gjensidige Forsikring ASA NOK 18.595 339.471 0,02
Norsk Hydro ASA NOK 65.019 454.085 0,02
Telenor ASA NOK 74.336 649.137 0,04

3.266.814 0,18

Polen
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA PLN 58.335 441.525 0,02

441.525 0,02

Portugal
EDP - Energias de Portugal SA EUR 50.165 233.719 0,01
Galp Energia SGPS SA ‘B’ EUR 34.363 437.785 0,02
Jeronimo Martins SGPS SA EUR 10.761 219.094 0,01
Navigator Co. SA (The) EUR 83.309 287.749 0,02
NOS SGPS SA EUR 40.832 155.407 0,01
REN - Redes Energeticas Nacionais
SGPS SA EUR 38.217 96.784 0,01

1.430.538 0,08

Saoedi-Arabië
Al Rajhi Bank SAR 19.997 375.369 0,02

375.369 0,02

Singapore
CapitaLand Ascendas REIT SGD 223.900 427.590 0,02
CapitaLand Integrated Commercial
Trust, REIT SGD 537.200 763.338 0,04
DBS Group Holdings Ltd. SGD 50.000 1.184.946 0,07
Digital Core REIT Management Pte. Ltd. USD 267.254 138.145 0,01
Keppel Infrastructure Trust SGD 308.000 116.672 0,01
NETLINK NBN TRUST, Reg. S SGD 336.400 195.550 0,01
Singapore Telecommunications Ltd. SGD 139.200 250.284 0,01

3.076.525 0,17

Zuid-Afrika
AVI Ltd. ZAR 16.211 67.309 0,00
Bid Corp. Ltd. ZAR 23.298 425.266 0,02
Bidvest Group Ltd. (The) ZAR 30.592 362.374 0,02
FirstRand Ltd. ZAR 80.878 275.977 0,02
Sanlam Ltd. ZAR 170.126 457.851 0,02

Standard Bank Group Ltd. ZAR 41.717 386.943 0,02
Vodacom Group Ltd. ZAR 97.861 665.719 0,04

2.641.439 0,14

Zuid-Korea
ESR Kendall Square REIT Co. Ltd. KRW 23.741 70.586 0,00
Hana Financial Group, Inc. KRW 5.162 161.941 0,01
KB Financial Group, Inc. KRW 13.024 471.222 0,03
Korea Gas Corp. KRW 3.520 95.075 0,00
LG Uplus Corp. KRW 26.255 215.827 0,01
NCSoft Corp. KRW 644 215.239 0,01
Samsung Electronics Co. Ltd. KRW 58.192 2.401.575 0,13
Shinhan Financial Group Co. Ltd. KRW 18.243 479.480 0,03
SK Telecom Co. Ltd., ADR USD 6.127 119.432 0,01
SK Telecom Co. Ltd. KRW 21.082 744.691 0,04

4.975.068 0,27

Spanje
ACS Actividades de Construccion y
Servicios SA EUR 13.228 354.510 0,02
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 135.725 769.154 0,04
Banco Santander SA EUR 215.880 606.623 0,03
CaixaBank SA EUR 142.969 525.554 0,03
Cellnex Telecom SA, Reg. S EUR 10.059 311.980 0,02
Cia de Distribucion Integral Logista
Holdings SA EUR 15.020 356.425 0,02
Enagas SA EUR 12.849 201.280 0,01
Endesa SA EUR 50.473 894.634 0,05
Iberdrola SA EUR 232.310 2.550.183 0,14
Industria de Diseno Textil SA EUR 21.966 549.150 0,03
Mapfre SA EUR 113.558 206.562 0,01
Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 29.773 262.300 0,01
Naturgy Energy Group SA EUR 25.238 619.971 0,03
Red Electrica Corp. SA EUR 14.332 234.686 0,01
Repsol SA EUR 36.776 547.227 0,03
Telefonica SA EUR 189.435 644.268 0,04

9.634.507 0,52

Supranationaal
HK Electric Investments & HK Electric
Investments Ltd., Reg. S HKD 72.000 44.717 0,00
HKT Trust & HKT Ltd. HKD 476.000 548.126 0,03

592.843 0,03

Zweden
Boliden AB SEK 13.790 489.633 0,03
Hexpol AB SEK 26.472 267.411 0,01
Orron Energy ab SEK 115.133 235.350 0,01
Skandinaviska Enskilda Banken AB ‘A’ SEK 37.046 402.122 0,02
SSAB AB ‘B’ SEK 77.712 381.924 0,02
Svenska Handelsbanken AB ‘A’ SEK 36.038 342.981 0,02
Tele2 AB ‘B’ SEK 86.333 665.393 0,04
Telia Co. AB SEK 79.087 190.927 0,01
Volvo AB ‘B’ SEK 141.308 2.412.996 0,13

5.388.737 0,29

Zwitserland
ABB Ltd. CHF 13.810 395.188 0,02
Cie Financiere Richemont SA CHF 6.267 762.865 0,04
Julius Baer Group Ltd. CHF 7.432 407.331 0,02
Nestle SA CHF 44.100 4.827.333 0,26
Novartis AG CHF 22.793 1.946.681 0,11
Roche Holding AG CHF 9.946 2.940.741 0,16
Swisscom AG CHF 463 238.496 0,01
UBS Group AG CHF 47.796 836.349 0,05
Zurich Insurance Group AG CHF 5.406 2.444.412 0,13

14.799.396 0,80

Taiwan
Accton Technology Corp. TWD 16.000 114.527 0,01
ASE Technology Holding Co. Ltd. TWD 124.000 354.844 0,02
Delta Electronics, Inc. TWD 40.000 349.739 0,02
MediaTek, Inc. TWD 6.000 114.435 0,01
Mega Financial Holding Co. Ltd. TWD 126.500 117.162 0,01
Novatek Microelectronics Corp. TWD 65.000 624.813 0,03
President Chain Store Corp. TWD 78.000 647.506 0,03
Quanta Computer, Inc. TWD 30.111 66.427 0,00
Realtek Semiconductor Corp. TWD 19.000 163.085 0,01
Taiwan Semiconductor Manufacturing
Co. Ltd., ADR USD 8.618 598.421 0,03
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Taiwan Semiconductor Manufacturing
Co. Ltd. TWD 160.777 2.199.934 0,12
Vanguard International Semiconductor
Corp. TWD 125.000 295.579 0,02
Wiwynn Corp. TWD 4.015 97.511 0,00

5.743.983 0,31

Thailand
SCB X PCL THB 170.900 496.603 0,02
Siam Cement PCL (The) THB 34.100 316.435 0,02

813.038 0,04

Verenigd Koninkrijk
Anglo American plc GBP 27.511 1.005.474 0,05
AstraZeneca plc GBP 26.109 3.309.545 0,18
Atlantica Sustainable Infrastructure plc USD 8.050 196.607 0,01
Aviva plc GBP 84.055 420.576 0,02
Balfour Beatty plc GBP 86.891 331.830 0,02
Barclays plc GBP 381.238 682.860 0,04
Barratt Developments plc GBP 134.480 604.354 0,03
Berkeley Group Holdings plc GBP 8.289 354.059 0,02
Big Yellow Group plc, REIT GBP 19.676 254.546 0,01
BP plc GBP 326.759 1.755.781 0,09
BT Group plc GBP 150.061 190.826 0,01
Centrica plc GBP 360.363 393.031 0,02
Coca-Cola Europacific Partners plc USD 6.564 338.253 0,02
Compass Group plc GBP 22.181 481.492 0,03
Diageo plc GBP 56.025 2.310.619 0,12
Direct Line Insurance Group plc GBP 135.778 339.419 0,02
Drax Group plc GBP 32.516 257.904 0,01
Energean plc GBP 24.008 353.854 0,02
GSK plc GBP 89.080 1.447.013 0,08
Hays plc GBP 198.050 259.012 0,01
HSBC Holdings plc GBP 208.489 1.214.680 0,07
IG Group Holdings plc GBP 33.318 294.475 0,02
InterContinental Hotels Group plc GBP 13.819 740.783 0,04
Investec plc GBP 55.474 320.597 0,02
Legal & General Group plc GBP 156.401 440.982 0,02
Lloyds Banking Group plc GBP 1.121.185 575.561 0,03
LondonMetric Property plc, REIT GBP 161.750 314.977 0,02
Mondi plc GBP 19.877 316.829 0,02
National Grid plc GBP 20.789 234.369 0,01
NatWest Group plc GBP 154.778 463.862 0,03
OSB Group plc GBP 41.940 227.975 0,01
Pagegroup plc GBP 58.110 302.740 0,02
Pearson plc GBP 30.416 322.798 0,02
Persimmon plc GBP 42.983 591.154 0,03
Reckitt Benckiser Group plc GBP 8.887 577.862 0,03
RELX plc GBP 72.223 1.867.456 0,10
Rio Tinto plc GBP 24.876 1.629.887 0,09
Safestore Holdings plc, REIT GBP 28.561 304.305 0,02
Sage Group plc (The) GBP 56.068 472.709 0,03
Segro plc, REIT GBP 24.650 212.642 0,01
Severn Trent plc GBP 7.954 238.467 0,01
Shell plc GBP 75.172 1.978.106 0,11
SSE plc GBP 40.548 784.212 0,04
Taylor Wimpey plc GBP 321.595 369.715 0,02
Telecom Plus plc GBP 7.641 189.931 0,01
Tesco plc GBP 134.316 340.317 0,02
Unilever plc GBP 29.477 1.393.807 0,08
UNITE Group plc (The), REIT GBP 27.153 279.026 0,01
United Utilities Group plc GBP 20.893 234.409 0,01
Vodafone Group plc GBP 197.041 187.553 0,01

32.709.241 1,77

Verenigde Staten van Amerika
3M Co. USD 4.118 459.223 0,03
AbbVie, Inc. USD 32.558 4.904.139 0,27
AGNC Investment Corp., REIT USD 55.939 542.454 0,03
Alexandria Real Estate Equities, Inc.,
REIT USD 6.923 935.148 0,05
Allstate Corp. (The) Preference USD 23.550 438.013 0,02
American Electric Power Co., Inc. USD 3.167 283.438 0,02
American Tower Corp., REIT USD 2.866 572.417 0,03
Americold Realty Trust, Inc., REIT USD 21.955 582.223 0,03
Amgen, Inc. USD 2.284 558.863 0,03
Analog Devices, Inc. USD 7.126 1.079.174 0,06
Annaly Capital Management, Inc., REIT USD 25.705 509.237 0,03
AT&T, Inc. USD 45.461 780.679 0,04
Avangrid, Inc. USD 11.780 478.701 0,03
Avista Corp. USD 6.467 270.058 0,02
Baker Hughes Co. USD 24.277 657.200 0,04
Bank of America Corp. Preference USD 17.325 339.414 0,02

Bank of America Corp. Preference USD 27.875 509.718 0,03
Bank of America Corp. USD 40.096 1.239.613 0,07
Best Buy Co., Inc. USD 7.652 576.875 0,03
BlackRock, Inc. USD 1.794 1.192.453 0,06
Boston Properties, Inc., REIT USD 6.631 417.888 0,02
Bristol-Myers Squibb Co. USD 49.320 3.304.965 0,18
Camden Property Trust, REIT USD 7.352 772.852 0,04
Campbell Soup Co. USD 12.066 641.986 0,04
Cardinal Health, Inc. USD 6.758 485.198 0,03
CenterPoint Energy, Inc. USD 36.873 1.046.827 0,06
CF Industries Holdings, Inc. USD 5.911 470.287 0,03
Chesapeake Energy Corp. USD 2.890 254.578 0,01
Chevron Corp. USD 6.586 1.097.923 0,06
Chord Energy Corp. USD 4.376 554.461 0,03
Cisco Systems, Inc. USD 12.626 557.141 0,03
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc. USD 19.462 18.481 0,00
Clearway Energy, Inc. ‘C’ USD 6.644 197.233 0,01
Clorox Co. (The) USD 4.210 558.085 0,03
CME Group, Inc. USD 14.587 2.292.465 0,12
Coca-Cola Co. (The) USD 67.817 4.034.974 0,22
Cogent Communications Holdings, Inc. USD 4.092 216.418 0,01
Comcast Corp. ‘A’ USD 41.103 1.340.733 0,07
Comerica, Inc. USD 7.265 452.644 0,02
Consolidated Edison, Inc. USD 6.226 560.122 0,03
Coterra Energy, Inc. USD 17.919 409.727 0,02
Crown Castle, Inc., REIT USD 1.233 158.062 0,01
Cummins, Inc. USD 2.232 502.099 0,03
Deere & Co. USD 2.266 903.837 0,05
Digital Realty Trust, Inc., REIT USD 4.274 402.324 0,02
Dominion Energy, Inc. USD 9.274 533.650 0,03
Dow, Inc. USD 10.581 498.827 0,03
DT Midstream, Inc. USD 3.646 187.765 0,01
Duke Energy Corp. USD 8.402 812.287 0,04
Eastman Chemical Co. USD 14.754 1.123.259 0,06
Edison International USD 9.036 542.020 0,03
Emerson Electric Co. USD 6.348 567.713 0,03
Entergy Corp. USD 5.310 564.355 0,03
EOG Resources, Inc. USD 4.362 524.733 0,03
Equinix, Inc., REIT USD 3.785 2.343.272 0,13
Equitrans Midstream Corp. USD 26.951 170.073 0,01
Equity LifeStyle Properties, Inc., REIT USD 12.577 762.720 0,04
Evergy, Inc. USD 13.693 811.887 0,04
Exxon Mobil Corp. USD 6.006 613.996 0,03
Fastenal Co. USD 10.955 483.918 0,03
Federal Realty Investment Trust, REIT USD 11.191 1.055.432 0,06
FirstEnergy Corp. USD 6.622 260.857 0,01
Frontier Communications Parent, Inc. USD 13.306 315.141 0,02
General Mills, Inc. USD 5.793 456.401 0,03
Genuine Parts Co. USD 3.488 568.106 0,03
Gilead Sciences, Inc. USD 7.351 587.022 0,03
Gulfport Energy Corp. USD 7.984 552.081 0,03
Hasbro, Inc. USD 6.503 371.036 0,02
Hawaiian Electric Industries, Inc. USD 6.679 263.758 0,01
Healthpeak Properties, Inc., REIT USD 21.918 515.417 0,03
Hewlett Packard Enterprise Co. USD 39.141 580.967 0,03
Host Hotels & Resorts, Inc., REIT USD 49.967 736.046 0,04
HP, Inc. USD 5.223 130.641 0,01
iHeartMedia, Inc. ‘A’ USD 8.276 45.721 0,00
Intel Corp. USD 14.256 346.310 0,02
International Business Machines Corp. USD 4.406 578.935 0,03
International Paper Co. USD 13.155 427.194 0,02
Interpublic Group of Cos., Inc. (The) USD 19.282 601.356 0,03
Invitation Homes, Inc., REIT USD 37.002 1.033.007 0,06
Iron Mountain, Inc., REIT USD 11.862 553.614 0,03
J M Smucker Co. (The) USD 2.957 438.711 0,02
Johnson & Johnson USD 27.761 4.590.256 0,25
Juniper Networks, Inc. USD 19.618 584.487 0,03
Kellogg Co. USD 8.240 549.662 0,03
Keurig Dr Pepper, Inc. USD 29.612 988.073 0,05
Kilroy Realty Corp., REIT USD 9.019 325.494 0,02
Kimberly-Clark Corp. USD 4.738 605.160 0,03
Kimco Realty Corp., REIT USD 44.269 873.278 0,05
Kinder Morgan, Inc. USD 93.788 1.586.006 0,09
Kite Realty Group Trust, REIT USD 18.344 359.720 0,02
Kraft Heinz Co. (The) USD 16.399 623.903 0,03
Laureate Education, Inc. ‘A’ USD 20.437 185.946 0,01
Lumen Technologies, Inc. USD 141.782 697.065 0,04
Marathon Petroleum Corp. USD 5.531 600.909 0,03
McDonald’s Corp. USD 7.579 1.864.154 0,10
Merck & Co., Inc. USD 31.068 3.221.729 0,17
Morgan Stanley USD 68.347 1.621.296 0,09
Morgan Stanley Preference, FRN USD 37.901 817.691 0,04
Motorola Solutions, Inc. USD 2.397 575.624 0,03
National Retail Properties, Inc., REIT USD 11.935 507.723 0,03
NetApp, Inc. USD 7.226 403.499 0,02
Newell Brands, Inc. USD 43.108 526.519 0,03
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Newmont Corp. USD 8.344 367.645 0,02
NextEra Energy, Inc. USD 17.015 1.332.645 0,07
Norfolk Southern Corp. USD 3.325 767.557 0,04
NorthWestern Corp. USD 4.746 264.239 0,01
NRG Energy, Inc. USD 6.445 194.521 0,01
OGE Energy Corp. USD 6.555 245.523 0,01
Omnicom Group, Inc. USD 8.303 630.497 0,03
ONEOK, Inc. USD 13.831 848.085 0,05
PACCAR, Inc. USD 6.178 565.803 0,03
Park Hotels & Resorts, Inc., REIT USD 17.846 193.594 0,01
PepsiCo, Inc. USD 3.473 587.612 0,03
Phillips 66 USD 6.129 596.466 0,03
Pinnacle West Capital Corp. USD 11.749 842.983 0,05
Pioneer Natural Resources Co. USD 2.485 527.405 0,03
PPL Corp. USD 29.340 809.632 0,04
Procter & Gamble Co. (The) USD 18.346 2.606.108 0,14
Progressive Corp. (The) USD 3.875 471.478 0,03
Prologis, Inc., REIT USD 39.553 4.184.878 0,23
Prudential Financial, Inc. USD 5.806 541.023 0,03
Public Service Enterprise Group, Inc. USD 4.213 243.058 0,01
Public Storage, REIT USD 7.062 1.853.043 0,10
Realty Income Corp., REIT USD 8.890 528.272 0,03
Regency Centers Corp., REIT USD 8.804 513.236 0,03
Rexford Industrial Realty, Inc., REIT USD 11.615 592.997 0,03
SCE Trust VI Preference USD 96.012 1.526.153 0,08
Sempra Energy Preference USD 2.225 45.463 0,00
Shenandoah Telecommunications Co. USD 7.422 109.748 0,01
Simon Property Group, Inc., REIT USD 5.475 596.361 0,03
Sirius XM Holdings, Inc. USD 93.750 507.404 0,03
Southern Co. (The) Preference USD 20.000 387.291 0,02
Southern Co. (The) USD 11.899 800.978 0,04
Southern Copper Corp. USD 17.627 1.008.202 0,06
State Street Corp. Preference, FRN USD 1.650 36.840 0,00
Steel Dynamics, Inc. USD 4.087 372.734 0,02
Sun Communities, Inc., REIT USD 10.882 1.464.019 0,08
T Rowe Price Group, Inc. USD 4.974 514.288 0,03
Target Corp. USD 6.196 861.003 0,05
Texas Instruments, Inc. USD 13.276 2.026.501 0,11
TJX Cos., Inc. (The) USD 14.349 1.060.609 0,06
Truist Financial Corp. Preference USD 18.000 321.820 0,02
Truist Financial Corp. USD 15.746 635.226 0,03
UDR, Inc., REIT USD 25.735 931.541 0,05
UGI Corp. USD 6.432 224.608 0,01
Union Pacific Corp. USD 6.367 1.238.898 0,07
United Parcel Service, Inc. ‘B’ USD 10.176 1.658.743 0,09
UnitedHealth Group, Inc. USD 1.548 764.977 0,04
Valero Energy Corp. USD 5.145 611.344 0,03
Ventas, Inc., REIT USD 27.481 1.156.204 0,06
Verizon Communications, Inc. USD 48.272 1.779.162 0,10
VF Corp. USD 5.278 134.757 0,01
Viatris, Inc. USD 21.054 217.166 0,01
VICI Properties, Inc., REIT USD 46.699 1.402.246 0,08
VMware, Inc. ‘A’ USD 5.006 570.543 0,03
Vornado Realty Trust, REIT USD 6.636 130.285 0,01
Walgreens Boots Alliance, Inc. USD 12.528 436.310 0,02
Wells Fargo & Co. USD 14.269 550.610 0,03
Wells Fargo & Co. Preference USD 29.925 609.077 0,03
Wells Fargo & Co. Preference USD 163.100 2.751.243 0,15
Welltower, Inc., REIT USD 22.080 1.354.617 0,07
Western Union Co. (The) USD 33.512 433.142 0,02
Weyerhaeuser Co., REIT USD 17.137 497.744 0,03
Williams Cos., Inc. (The) USD 26.595 817.735 0,04
WP Carey, Inc., REIT USD 15.538 1.133.667 0,06
Yum China Holdings, Inc. HKD 4.700 247.510 0,01

133.861.841 7,24

Totaal aandelen 346.738.487 18,76

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten

871.583.365 47,16

Overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten verhandeld op een andere gereguleerde
beurs

Obligaties

Australië
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd.,
144A 5,125% 15/05/2024 USD 390.000 361.145 0,02
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd.,
144A 5,875% 15/04/2030 USD 492.000 429.664 0,02
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd.,
144A 4,375% 01/04/2031 USD 172.000 134.399 0,01
Mineral Resources Ltd., 144A 8,125%
01/05/2027 USD 611.000 577.931 0,03

Mineral Resources Ltd., 144A 8,5%
01/05/2030 USD 115.000 109.205 0,01
Newcrest Finance Pty. Ltd., 144A 3,25%
13/05/2030 USD 60.000 46.775 0,00

1.659.119 0,09

Bahrein
Oil and Gas Holding Co. BSCC (The),
Reg. S 7,5% 25/10/2027 USD 200.000 191.829 0,01

191.829 0,01

Bermuda
Nabors Industries Ltd., 144A 7,25%
15/01/2026 USD 226.000 199.595 0,01

199.595 0,01

Canada
1011778 BC ULC, 144A 3,875%
15/01/2028 USD 656.000 554.632 0,03
1011778 BC ULC, 144A 4,375%
15/01/2028 USD 200.000 168.532 0,01
1011778 BC ULC, 144A 3,5% 15/02/2029 USD 156.000 126.247 0,01
1011778 BC ULC, 144A 4% 15/10/2030 USD 325.000 248.753 0,01
Athabasca Oil Corp., 144A 9,75%
01/11/2026 USD 94.000 93.328 0,01
ATS Corp., 144A 4,125% 15/12/2028 USD 216.000 177.582 0,01
Bank of Montreal 4,7% 14/09/2027 USD 1.740.000 1.609.610 0,09
Bank of Nova Scotia (The) 3,45%
11/04/2025 USD 1.050.000 946.470 0,05
Bank of Nova Scotia (The) 1,3%
15/09/2026 USD 1.525.000 1.251.078 0,07
Bank of Nova Scotia (The), FRN 3,625%
27/10/2081 USD 651.000 444.279 0,02
Bank of Nova Scotia (The), FRN 8,625%
27/10/2082 USD 510.000 496.734 0,03
Bank of Nova Scotia (The), FRN 4,9%
Perpetual USD 446.000 401.098 0,02
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,5%
01/11/2025 USD 1.529.000 1.218.166 0,07
Bausch Health Cos., Inc., 144A 9%
15/12/2025 USD 1.686.000 1.217.076 0,07
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,75%
15/08/2027 USD 257.000 161.982 0,01
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5%
30/01/2028 USD 320.000 144.176 0,01
Bausch Health Cos., Inc., 144A 4,875%
01/06/2028 USD 1.016.000 610.725 0,03
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5%
15/02/2029 USD 452.000 209.326 0,01
Bausch Health Cos., Inc., 144A 6,25%
15/02/2029 USD 239.000 108.052 0,01
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,25%
30/01/2030 USD 652.000 293.807 0,02
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,25%
15/02/2031 USD 330.000 152.826 0,01
Baytex Energy Corp., 144A 8,75%
01/04/2027 USD 616.000 587.337 0,03
Clarios Global LP, 144A 6,75%
15/05/2025 USD 107.000 100.301 0,01
Emera, Inc., FRN 6,75% 15/06/2076 USD 3.948.000 3.560.573 0,19
Enbridge, Inc., FRN 6% 15/01/2077 USD 94.000 80.611 0,00
Enbridge, Inc., FRN 5,75% 15/07/2080 USD 3.570.000 3.015.784 0,16
Enbridge, Inc., FRN 7,625% 15/01/2083 USD 1.275.000 1.186.001 0,06
Garda World Security Corp., 144A
4,625% 15/02/2027 USD 271.000 224.308 0,01
GFL Environmental, Inc., 144A 4,25%
01/06/2025 USD 210.000 187.773 0,01
GFL Environmental, Inc., 144A 3,75%
01/08/2025 USD 434.000 384.347 0,02
GFL Environmental, Inc., 144A 4%
01/08/2028 USD 445.000 358.565 0,02
GFL Environmental, Inc., 144A 4,75%
15/06/2029 USD 294.000 240.677 0,01
GFL Environmental, Inc., 144A 4,375%
15/08/2029 USD 225.000 179.455 0,01
Masonite International Corp., 144A
5,375% 01/02/2028 USD 164.000 140.967 0,01
New Gold, Inc., 144A 7,5% 15/07/2027 USD 235.000 193.287 0,01
NOVA Chemicals Corp., 144A 4,875%
01/06/2024 USD 619.000 561.629 0,03
NOVA Chemicals Corp., 144A 5%
01/05/2025 USD 283.000 250.281 0,01
NOVA Chemicals Corp., 144A 5,25%
01/06/2027 USD 680.000 572.680 0,03
NOVA Chemicals Corp., 144A 4,25%
15/05/2029 USD 354.000 274.891 0,02
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Open Text Corp., 144A 3,875%
15/02/2028 USD 244.000 196.287 0,01
Precision Drilling Corp., 144A 7,125%
15/01/2026 USD 286.000 259.301 0,01
Precision Drilling Corp., 144A 6,875%
15/01/2029 USD 53.000 46.229 0,00
Rogers Communications, Inc., 144A
3,8% 15/03/2032 USD 2.450.000 2.018.126 0,11
Rogers Communications, Inc., FRN,
144A 5,25% 15/03/2082 USD 1.180.000 975.662 0,05
Superior Plus LP, 144A 4,5%
15/03/2029 USD 164.000 132.414 0,01
Toronto-Dominion Bank (The) 4,693%
15/09/2027 USD 1.625.000 1.504.883 0,08
Toronto-Dominion Bank (The), FRN
8,125% 31/10/2082 USD 1.970.000 1.921.416 0,10
Transcanada Trust, FRN 5,875%
15/08/2076 USD 1.029.000 912.225 0,05
Transcanada Trust, FRN 5,5%
15/09/2079 USD 2.115.000 1.707.423 0,09
Vermilion Energy, Inc., 144A 6,875%
01/05/2030 USD 947.000 811.786 0,04
Videotron Ltd., 144A 5,375%
15/06/2024 USD 315.000 292.865 0,02
Videotron Ltd., 144A 5,125%
15/04/2027 USD 2.118.000 1.875.042 0,10
Videotron Ltd., 144A 3,625%
15/06/2029 USD 347.000 275.133 0,02

35.662.738 1,93

Cayman eilanden
Avolon Holdings Funding Ltd., 144A
3,95% 01/07/2024 USD 2.555.000 2.290.679 0,12
Bioceanico Sovereign Certificate Ltd.,
Reg. S 0% 05/06/2034 USD 136.993 88.628 0,00
CARLYLE US CLO Ltd., FRN ‘A1’, 144A
5,263% 20/04/2031 USD 300.000 276.682 0,02
Energuate Trust, Reg. S 5,875%
03/05/2027 USD 200.000 178.522 0,01
LCM XXV Ltd., FRN ‘B2’, 144A 5,893%
20/07/2030 USD 250.000 224.869 0,01
Transocean Guardian Ltd., 144A 5,875%
15/01/2024 USD 113.987 104.306 0,01
Transocean Pontus Ltd., 144A 6,125%
01/08/2025 USD 290.640 266.972 0,01
Transocean Poseidon Ltd., 144A
6,875% 01/02/2027 USD 262.500 240.063 0,01
Transocean Proteus Ltd., 144A 6,25%
01/12/2024 USD 133.200 122.952 0,01
Transocean, Inc., 144A 11,5%
30/01/2027 USD 894.000 839.282 0,05

4.632.955 0,25

Denemarken
Danske Bank A/S, FRN, 144A 3,773%
28/03/2025 USD 220.000 199.734 0,01

199.734 0,01

Frankrijk
Altice France SA, 144A 8,125%
01/02/2027 USD 400.000 342.187 0,02
BPCE SA, FRN, 144A 2,045%
19/10/2027 USD 1.160.000 935.067 0,05
Credit Agricole SA, FRN, 144A 4,75%
31/12/2164 USD 1.370.000 1.028.888 0,05
Societe Generale SA, 144A 2,625%
22/01/2025 USD 5.245.000 4.617.370 0,25
Societe Generale SA, FRN, 144A 2,797%
19/01/2028 USD 1.610.000 1.316.439 0,07
Societe Generale SA, FRN, 144A 3,337%
21/01/2033 USD 920.000 678.678 0,04
Societe Generale SA, FRN, 144A 5,375%
Perpetual USD 2.378.000 1.807.369 0,10

10.725.998 0,58

Duitsland
Deutsche Bank AG, FRN 2,222%
18/09/2024 USD 5.140.000 4.646.447 0,25
Deutsche Bank AG, FRN 2,129%
24/11/2026 USD 5.615.000 4.647.539 0,25

9.293.986 0,50

Ierland
Cimpress plc, 144A 7% 15/06/2026 USD 203.000 133.061 0,01
James Hardie International Finance
DAC, 144A 5% 15/01/2028 USD 250.000 214.979 0,01
Jazz Securities DAC, 144A 4,375%
15/01/2029 USD 307.000 257.200 0,01
Virgin Media Vendor Financing Notes III
DAC, Reg. S 4,875% 15/07/2028 GBP 500.000 458.222 0,03

1.063.462 0,06

Italië
Intesa Sanpaolo SpA, 144A 7%
21/11/2025 USD 4.021.000 3.841.130 0,21
UniCredit SpA, FRN, 144A 1,982%
03/06/2027 USD 1.600.000 1.282.187 0,07

5.123.317 0,28

Japan
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.,
FRN 1,64% 13/10/2027 USD 1.025.000 831.347 0,05
Nippon Life Insurance Co., FRN, 144A
5,1% 16/10/2044 USD 220.000 201.399 0,01
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. 2,05%
31/03/2030 USD 4.825.000 3.689.975 0,20
Universal Entertainment Corp., 144A
8,5% 11/12/2024 USD 230.000 201.691 0,01

4.924.412 0,27

Jersey
Adient Global Holdings Ltd., 144A
4,875% 15/08/2026 USD 400.000 348.947 0,02

348.947 0,02

Liberia
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
11,5% 01/06/2025 USD 412.000 413.287 0,02
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
11,625% 15/08/2027 USD 602.000 564.991 0,03
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
8,25% 15/01/2029 USD 352.000 331.340 0,02
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
9,25% 15/01/2029 USD 355.000 342.079 0,02

1.651.697 0,09

Luxemburg
Altice France Holding SA, 144A 10,5%
15/05/2027 USD 756.000 541.081 0,03
Endo Luxembourg Finance Co. I SARL,
144A 6,125% 01/04/2029§ USD 210.000 149.564 0,01
Intelsat Jackson Holdings SA, 144A
6,5% 15/03/2030 USD 2.152.000 1.804.957 0,10
Mallinckrodt International Finance SA,
144A 11,5% 15/12/2028 USD 895.000 715.997 0,04
Mallinckrodt International Finance SA,
144A 10% 15/06/2029 USD 110.000 55.829 0,00
Nexa Resources SA, Reg. S 5,375%
04/05/2027 USD 200.000 175.492 0,01
Telecom Italia Capital SA 6,375%
15/11/2033 USD 653.000 500.738 0,02
Telecom Italia Capital SA 6%
30/09/2034 USD 237.000 168.084 0,01
Trinseo Materials Operating SCA, 144A
5,375% 01/09/2025 USD 816.000 629.572 0,03
Trinseo Materials Operating SCA, 144A
5,125% 01/04/2029 USD 549.000 333.357 0,02

5.074.671 0,27

Mexico
Cemex SAB de CV, Reg. S, FRN 5,125%
31/12/2164 USD 200.000 173.320 0,01
Petroleos Mexicanos 4,625%
21/09/2023 USD 70.000 64.343 0,00
Petroleos Mexicanos 4,25% 15/01/2025 USD 210.000 185.182 0,01
Petroleos Mexicanos 6,875%
04/08/2026 USD 340.000 303.304 0,02
Petroleos Mexicanos 6,49% 23/01/2027 USD 95.000 81.371 0,00
Petroleos Mexicanos 5,35% 12/02/2028 USD 420.000 331.710 0,02
Petroleos Mexicanos 6,7% 16/02/2032 USD 369.000 272.567 0,01
Petroleos Mexicanos 5,625%
23/01/2046 USD 200.000 109.313 0,01

1.521.110 0,08
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Nederland
Alcoa Nederland Holding BV, 144A
5,5% 15/12/2027 USD 820.000 739.681 0,04
Deutsche Telekom International
Finance BV 8,75% 15/06/2030 USD 4.870.000 5.380.463 0,29
Enel Finance International NV, 144A 5%
15/06/2032 USD 1.015.000 858.498 0,04
Greenko Dutch BV, Reg. S 3,85%
29/03/2026 USD 191.000 155.385 0,01
Sensata Technologies BV, 144A 5%
01/10/2025 USD 150.000 137.087 0,01
Sensata Technologies BV, 144A 4%
15/04/2029 USD 894.000 725.582 0,04
Sensata Technologies BV, 144A 5,875%
01/09/2030 USD 219.000 194.129 0,01

8.190.825 0,44

Panama
AES Panama Generation Holdings SRL,
Reg. S 4,375% 31/05/2030 USD 200.000 162.986 0,01
Carnival Corp., 144A 10,5% 01/02/2026 USD 72.000 67.810 0,00
Carnival Corp., 144A 5,75% 01/03/2027 USD 472.000 315.301 0,02
Carnival Corp., 144A 4% 01/08/2028 USD 372.000 284.692 0,02
Carnival Corp., 144A 6% 01/05/2029 USD 112.000 70.205 0,00

900.994 0,05

Zuid-Afrika
Eskom Holdings SOC Ltd., Reg. S 6,75%
06/08/2023 USD 200.000 180.561 0,01

180.561 0,01

Supranationaal
Allied Universal Holdco LLC, 144A
4,625% 01/06/2028 USD 200.000 152.934 0,01
Allied Universal Holdco LLC, 144A
4,625% 01/06/2028 USD 239.000 185.098 0,01
American Airlines, Inc., 144A 5,5%
20/04/2026 USD 729.010 658.555 0,04
American Airlines, Inc., 144A 5,75%
20/04/2029 USD 612.000 523.475 0,03
Ardagh Metal Packaging Finance USA
LLC, 144A 6% 15/06/2027 USD 200.000 183.514 0,01
Ardagh Packaging Finance plc, 144A
5,25% 15/08/2027 USD 1.770.000 1.252.940 0,07
Axalta Coating Systems LLC, 144A
4,75% 15/06/2027 USD 465.000 402.310 0,02
Clarios Global LP, 144A 6,25%
15/05/2026 USD 889.000 813.723 0,04
Clarios Global LP, 144A 8,5%
15/05/2027 USD 217.000 199.171 0,01
Endo Dac, 144A 5,875% 15/10/2024§ USD 200.000 148.757 0,01
Endo Dac, 144A 9,5% 31/07/2027§ USD 68.000 8.986 0,00
Herbalife Nutrition Ltd., 144A 7,875%
01/09/2025 USD 379.000 315.409 0,02
Venator Finance SARL, 144A 5,75%
15/07/2025 USD 251.000 80.565 0,00

4.925.437 0,27

Zwitserland
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A
2,193% 05/06/2026 USD 1.115.000 891.919 0,05
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A
1,305% 02/02/2027 USD 3.500.000 2.615.774 0,14
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A
3,091% 14/05/2032 USD 1.715.000 1.117.017 0,06
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A
9,016% 15/11/2033 USD 2.310.000 2.216.859 0,12

6.841.569 0,37

Verenigd Koninkrijk
HSBC Holdings plc, FRN 6,375%
Perpetual USD 1.235.000 1.120.414 0,06
Royalty Pharma plc 2,15% 02/09/2031 USD 1.245.000 882.659 0,05
TransDigm UK Holdings plc 6,875%
15/05/2026 USD 615.000 566.395 0,03
Virgin Media Secured Finance plc, 144A
4,5% 15/08/2030 USD 260.000 203.649 0,01
Vodafone Group plc 5% 30/05/2038 USD 4.460.000 3.857.463 0,21

Vodafone Group plc, FRN 7%
04/04/2079 USD 799.000 748.264 0,04
Vodafone Group plc, FRN 4,125%
04/06/2081 USD 1.325.000 921.344 0,05

8.300.188 0,45

Verenigde Staten van Amerika
180 Medical, Inc., 144A 3,875%
15/10/2029 USD 200.000 161.133 0,01
7-Eleven, Inc., 144A 1,8% 10/02/2031 USD 3.780.000 2.702.715 0,15
Aames Mortgage Investment Trust,
FRN, Series 2005-1 ‘M5’ 5,244%
25/06/2035 USD 50.247 46.495 0,00
Abercrombie & Fitch Management Co.,
144A 8,75% 15/07/2025 USD 250.000 229.563 0,01
ABFC Trust, FRN, Series 2002-OPT1 ‘M1’
5,119% 25/05/2032 USD 165.162 154.624 0,01
Acadia Healthcare Co., Inc., 144A 5,5%
01/07/2028 USD 606.000 539.348 0,03
Acadia Healthcare Co., Inc., 144A 5%
15/04/2029 USD 425.000 366.329 0,02
ACCO Brands Corp., 144A 4,25%
15/03/2029 USD 545.000 421.423 0,02
ACI Worldwide, Inc., 144A 5,75%
15/08/2026 USD 447.000 406.930 0,02
Activision Blizzard, Inc. 1,35%
15/09/2030 USD 2.300.000 1.685.042 0,09
AdaptHealth LLC, 144A 4,625%
01/08/2029 USD 338.000 265.170 0,01
Adjustable Rate Mortgage Trust, FRN,
Series 2006-2 ‘1A4’ 3,227% 25/05/2036 USD 460.221 375.448 0,02
ADT Security Corp. (The), 144A 4,125%
01/08/2029 USD 437.000 350.970 0,02
ADT Security Corp. (The), 144A 4,875%
15/07/2032 USD 980.000 781.586 0,04
Adtalem Global Education, Inc., 144A
5,5% 01/03/2028 USD 273.000 233.375 0,01
Advanced Drainage Systems, Inc., 144A
5% 30/09/2027 USD 100.000 87.390 0,00
Advanced Micro Devices, Inc. 3,924%
01/06/2032 USD 1.050.000 913.882 0,05
Albertsons Cos., Inc., 144A 3,25%
15/03/2026 USD 446.000 381.277 0,02
Albertsons Cos., Inc., 144A 7,5%
15/03/2026 USD 307.000 294.652 0,02
Albertsons Cos., Inc., 144A 4,625%
15/01/2027 USD 803.000 699.483 0,04
Albertsons Cos., Inc., 144A 5,875%
15/02/2028 USD 992.000 882.968 0,05
Albertsons Cos., Inc., 144A 3,5%
15/03/2029 USD 831.000 647.099 0,04
Albertsons Cos., Inc., 144A 4,875%
15/02/2030 USD 92.000 77.128 0,00
Alliance Resource Operating Partners
LP, 144A 7,5% 01/05/2025 USD 135.000 125.551 0,01
Allied Universal Holdco LLC, 144A
6,625% 15/07/2026 USD 180.000 154.774 0,01
Allied Universal Holdco LLC, 144A
9,75% 15/07/2027 USD 70.000 57.580 0,00
Allison Transmission, Inc., 144A 4,75%
01/10/2027 USD 749.000 650.340 0,04
Allison Transmission, Inc., 144A 5,875%
01/06/2029 USD 818.000 720.053 0,04
Allison Transmission, Inc., 144A 3,75%
30/01/2031 USD 914.000 704.402 0,04
Ally Financial, Inc., FRN 4,7%
31/12/2164 USD 1.411.000 856.612 0,05
Alternative Loan Trust, FRN, Series
2006-OA7 ‘1A2’ 2,629% 25/06/2046 USD 1.686.530 1.296.031 0,07
Alternative Loan Trust, FRN, Series
2005-J2 ‘1A5’ 4,889% 25/04/2035 USD 787.890 580.804 0,03
Alternative Loan Trust, Series 2007-2CB
‘1A6’ 5,75% 25/03/2037 USD 560.190 302.419 0,02
Alternative Loan Trust, Series
2006-41CB ‘2A13’ 5,75% 25/01/2037 USD 1.147.466 594.982 0,03
Alternative Loan Trust, Series
2005-80CB ‘5A1’ 6% 25/02/2036 USD 357.167 316.442 0,02
Alternative Loan Trust, Series
2004-25CB ‘A1’ 6% 25/12/2034 USD 497.820 404.461 0,02
Alternative Loan Trust, FRN, Series
2005-81 ‘A1’ 4,949% 25/02/2037 USD 1.204.613 915.591 0,05
Alternative Loan Trust, FRN, Series
2007-OA6 ‘A1A’ 4,529% 25/06/2037 USD 1.224.648 1.000.993 0,05
Alternative Loan Trust, Series 2005-J14
‘A3’ 5,5% 25/12/2035 USD 854.165 528.079 0,03
Alternative Loan Trust, Series 2007-8CB
‘A9’ 6% 25/05/2037 USD 160.648 89.888 0,00

139

JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund

Overzicht van de beleggingen (vervolg)

Per 31 december 2022

Beleggingen Valuta

Aantal/
nominale

waarde

Markt-
waarde

EUR

% van
de

netto-
activa Beleggingen Valuta

Aantal/
nominale

waarde

Markt-
waarde

EUR

% van
de

netto-
activa



AMC Entertainment Holdings, Inc., 144A
10% 15/06/2026 USD 312.718 117.936 0,01
AMC Networks, Inc. 4,75% 01/08/2025 USD 467.000 332.855 0,02
AMC Networks, Inc. 4,25% 15/02/2029 USD 867.000 509.728 0,03
American Builders & Contractors Supply
Co., Inc., 144A 4% 15/01/2028 USD 365.000 304.078 0,02
American Electric Power Co., Inc. 5,75%
01/11/2027 USD 420.000 404.814 0,02
American Electric Power Co., Inc. 5,95%
01/11/2032 USD 580.000 567.435 0,03
American Electric Power Co., Inc., FRN
3,875% 15/02/2062 USD 1.177.000 858.894 0,05
American Home Mortgage Investment
Trust, FRN, Series 2007-2 ‘12A1’
4,584% 25/03/2037 USD 1.005.743 374.139 0,02
American International Group, Inc., FRN
5,75% 01/04/2048 USD 258.000 231.163 0,01
American Transmission Systems, Inc.,
144A 2,65% 15/01/2032 USD 1.875.000 1.442.335 0,08
Amgen, Inc. 2% 15/01/2032 USD 5.045.000 3.690.345 0,20
Amkor Technology, Inc., 144A 6,625%
15/09/2027 USD 504.000 469.706 0,03
AMN Healthcare, Inc., 144A 4,625%
01/10/2027 USD 200.000 172.855 0,01
AMN Healthcare, Inc., 144A 4%
15/04/2029 USD 765.000 614.174 0,03
Angel Oak Mortgage Trust I LLC, FRN,
Series 2018-3 ‘B1’, 144A 5,039%
25/09/2048 USD 1.000.000 840.252 0,05
Antero Midstream Partners LP, 144A
7,875% 15/05/2026 USD 491.000 465.290 0,03
Antero Midstream Partners LP, 144A
5,75% 01/03/2027 USD 275.000 243.501 0,01
Antero Midstream Partners LP, 144A
5,75% 15/01/2028 USD 240.000 208.670 0,01
Antero Midstream Partners LP, 144A
5,375% 15/06/2029 USD 473.000 406.616 0,02
Antero Resources Corp., 144A 8,375%
15/07/2026 USD 428.000 419.629 0,02
Antero Resources Corp., 144A 7,625%
01/02/2029 USD 163.000 153.619 0,01
Antero Resources Corp., 144A 5,375%
01/03/2030 USD 147.000 126.694 0,01
APi Group DE, Inc., 144A 4,125%
15/07/2029 USD 258.000 200.344 0,01
APi Group DE, Inc., 144A 4,75%
15/10/2029 USD 212.000 173.217 0,01
Aramark Services, Inc., 144A 5%
01/02/2028 USD 785.000 686.348 0,04
Arches Buyer, Inc., 144A 4,25%
01/06/2028 USD 296.000 217.075 0,01
Arches Buyer, Inc., 144A 6,125%
01/12/2028 USD 66.000 49.595 0,00
Archrock Partners LP, 144A 6,875%
01/04/2027 USD 226.000 202.158 0,01
Archrock Partners LP, 144A 6,25%
01/04/2028 USD 250.000 214.415 0,01
Arconic Corp., 144A 6% 15/05/2025 USD 365.000 335.975 0,02
Arconic Corp., 144A 6,125% 15/02/2028 USD 805.000 706.595 0,04
Arcosa, Inc., 144A 4,375% 15/04/2029 USD 115.000 93.434 0,01
Asbury Automotive Group, Inc., 144A
4,625% 15/11/2029 USD 254.000 199.788 0,01
Asbury Automotive Group, Inc. 4,5%
01/03/2028 USD 45.000 37.206 0,00
Asbury Automotive Group, Inc. 4,75%
01/03/2030 USD 999.000 783.635 0,04
ASGN, Inc., 144A 4,625% 15/05/2028 USD 886.000 748.971 0,04
At Home Group, Inc., 144A 4,875%
15/07/2028 USD 393.000 259.581 0,01
Athene Global Funding, 144A 0,95%
08/01/2024 USD 5.135.000 4.573.717 0,25
Audacy Capital Corp., 144A 6,5%
01/05/2027 USD 412.000 73.130 0,00
Audacy Capital Corp., 144A 6,75%
31/03/2029 USD 195.000 31.836 0,00
Avantor Funding, Inc., 144A 4,625%
15/07/2028 USD 822.000 698.192 0,04
Aviation Capital Group LLC, 144A 1,95%
20/09/2026 USD 1.100.000 870.040 0,05
Avient Corp., 144A 7,125% 01/08/2030 USD 126.000 116.544 0,01
Avis Budget Car Rental LLC, 144A 5,75%
15/07/2027 USD 365.000 308.488 0,02
Avis Budget Car Rental LLC, 144A 5,75%
15/07/2027 USD 496.000 418.374 0,02
Avis Budget Car Rental LLC, 144A
4,75% 01/04/2028 USD 560.000 444.535 0,02
Avis Budget Car Rental LLC, 144A
5,375% 01/03/2029 USD 293.000 234.854 0,01
Axalta Coating Systems LLC, 144A
3,375% 15/02/2029 USD 552.000 429.302 0,02

Baker Hughes Holdings LLC 3,138%
07/11/2029 USD 2.925.000 2.415.206 0,13
Banc of America Alternative Loan Trust,
Series 2006-4 ‘4CB1’ 6,5% 25/05/2046 USD 256.001 210.834 0,01
Banc of America Funding Trust, FRN
‘2A1’ 3,402% 20/01/2047 USD 3.027.351 2.398.455 0,13
BANK, Series 2017-BNK7 ‘D’, 144A
2,708% 15/09/2060 USD 185.000 120.760 0,01
Bank of America Corp., FRN 1,53%
06/12/2025 USD 5.295.000 4.571.443 0,25
Bank of America Corp., FRN 4,827%
22/07/2026 USD 2.445.000 2.260.851 0,12
Bank of America Corp., FRN 1,658%
11/03/2027 USD 2.765.000 2.288.971 0,12
Bank of America Corp., FRN 1,734%
22/07/2027 USD 9.465.000 7.763.712 0,42
Bank of America Corp., FRN 3,194%
23/07/2030 USD 2.000.000 1.611.804 0,09
Bank of America Corp., FRN 4,375%
31/12/2164 USD 300.000 238.423 0,01
Bank of America Corp., FRN 5,875%
Perpetual USD 2.963.000 2.444.754 0,13
Bank of America Corp., FRN 6,25%
Perpetual USD 1.783.000 1.606.206 0,09
Bank of America Corp., FRN 6,3%
Perpetual USD 1.381.000 1.288.680 0,07
Bank of America Corp., FRN 6,5%
Perpetual USD 1.524.000 1.408.621 0,08
Bank of New York Mellon Corp. (The),
FRN 5,834% 25/10/2033 USD 1.621.000 1.574.512 0,09
Bank of New York Mellon Corp. (The),
FRN 4,625% Perpetual USD 1.792.000 1.425.147 0,08
Bath & Body Works, Inc., 144A 9,375%
01/07/2025 USD 14.000 14.008 0,00
Bath & Body Works, Inc., 144A 6,625%
01/10/2030 USD 385.000 338.470 0,02
Bausch Health Americas, Inc., 144A
9,25% 01/04/2026 USD 1.301.000 853.950 0,05
Bausch Health Americas, Inc., 144A
8,5% 31/01/2027 USD 751.000 363.360 0,02
Bayer US Finance II LLC, 144A 4,625%
25/06/2038 USD 2.630.000 2.137.550 0,12
Beacon Roofing Supply, Inc., 144A 4,5%
15/11/2026 USD 123.000 108.117 0,01
Bear Stearns Asset-Backed Securities I
Trust, STEP, Series 2004-AC6 ‘A1’
5,75% 25/11/2034 USD 506.960 400.339 0,02
Beazer Homes USA, Inc. 7,25%
15/10/2029 USD 430.000 358.604 0,02
BellRing Brands, Inc., 144A 7%
15/03/2030 USD 426.000 385.578 0,02
Benchmark Mortgage Trust, Series
2018-B1 ‘D’, 144A 2,75% 15/01/2051 USD 100.000 60.857 0,00
Berry Global, Inc., 144A 4,875%
15/07/2026 USD 753.000 677.926 0,04
Berry Petroleum Co. LLC, 144A 7%
15/02/2026 USD 215.000 185.060 0,01
Big River Steel LLC, 144A 6,625%
31/01/2029 USD 419.000 375.821 0,02
Biogen, Inc. 2,25% 01/05/2030 USD 1.754.000 1.334.389 0,07
Black Knight InfoServ LLC, 144A 3,625%
01/09/2028 USD 196.000 160.543 0,01
Block, Inc. 3,5% 01/06/2031 USD 552.000 412.737 0,02
Bloomin’ Brands, Inc., 144A 5,125%
15/04/2029 USD 100.000 79.646 0,00
Blue Racer Midstream LLC, 144A
7,625% 15/12/2025 USD 158.000 146.904 0,01
Blue Racer Midstream LLC, 144A
6,625% 15/07/2026 USD 100.000 90.277 0,00
BlueLinx Holdings, Inc., 144A 6%
15/11/2029 USD 101.000 78.684 0,00
Boise Cascade Co., 144A 4,875%
01/07/2030 USD 48.000 39.352 0,00
Booz Allen Hamilton, Inc., 144A 3,875%
01/09/2028 USD 410.000 340.424 0,02
Booz Allen Hamilton, Inc., 144A 4%
01/07/2029 USD 616.000 513.580 0,03
Boston Properties LP, REIT 2,45%
01/10/2033 USD 875.000 590.183 0,03
Boyd Gaming Corp. 4,75% 01/12/2027 USD 435.000 379.167 0,02
Boyne USA, Inc., 144A 4,75%
15/05/2029 USD 432.000 362.214 0,02
Brink’s Co. (The), 144A 5,5%
15/07/2025 USD 185.000 170.355 0,01
Brink’s Co. (The), 144A 4,625%
15/10/2027 USD 437.000 374.565 0,02
Bristol-Myers Squibb Co. 4,125%
15/06/2039 USD 1.015.000 847.047 0,05
Broadcom, Inc. 4,3% 15/11/2032 USD 1.875.000 1.551.167 0,08
Brundage-Bone Concrete Pumping
Holdings, Inc., 144A 6% 01/02/2026 USD 205.000 174.866 0,01
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Buckeye Partners LP, 144A 4,125%
01/03/2025 USD 335.000 300.286 0,02
Buckeye Partners LP, 144A 4,5%
01/03/2028 USD 335.000 275.276 0,01
Buckeye Partners LP 4,125%
01/12/2027 USD 125.000 102.149 0,01
Builders FirstSource, Inc., 144A 5%
01/03/2030 USD 520.000 426.673 0,02
Builders FirstSource, Inc., 144A 4,25%
01/02/2032 USD 450.000 342.011 0,02
Builders FirstSource, Inc., 144A 6,375%
15/06/2032 USD 360.000 316.392 0,02
Cable One, Inc., 144A 4% 15/11/2030 USD 300.000 222.792 0,01
Caesars Entertainment, Inc., 144A
6,25% 01/07/2025 USD 212.000 193.736 0,01
Caesars Entertainment, Inc., 144A
8,125% 01/07/2027 USD 47.000 43.293 0,00
Caesars Entertainment, Inc., 144A
4,625% 15/10/2029 USD 254.000 193.759 0,01
Caesars Resort Collection LLC, 144A
5,75% 01/07/2025 USD 90.000 82.292 0,00
California Resources Corp., 144A
7,125% 01/02/2026 USD 801.000 716.116 0,04
Calpine Corp., 144A 5,25% 01/06/2026 USD 210.000 186.980 0,01
Calpine Corp., 144A 4,625%
01/02/2029 USD 236.000 188.258 0,01
Calpine Corp., 144A 5% 01/02/2031 USD 197.000 154.391 0,01
Capital One Financial Corp., FRN
1,343% 06/12/2024 USD 5.095.000 4.569.261 0,25
Capital One Financial Corp., FRN 3,95%
31/12/2164 USD 1.722.000 1.269.280 0,07
Carnival Holdings Bermuda Ltd., 144A
10,375% 01/05/2028 USD 210.000 201.269 0,01
Cars.com, Inc., 144A 6,375%
01/11/2028 USD 135.000 112.453 0,01
Catalent Pharma Solutions, Inc., 144A
5% 15/07/2027 USD 94.000 81.924 0,00
Catalent Pharma Solutions, Inc., 144A
3,125% 15/02/2029 USD 225.000 166.178 0,01
CCO Holdings LLC, 144A 5,125%
01/05/2027 USD 3.337.000 2.918.150 0,16
CCO Holdings LLC, 144A 5%
01/02/2028 USD 2.582.000 2.185.458 0,12
CCO Holdings LLC, 144A 5,375%
01/06/2029 USD 690.000 575.953 0,03
CCO Holdings LLC, 144A 4,75%
01/03/2030 USD 1.435.000 1.134.168 0,06
CCO Holdings LLC, 144A 4,5%
15/08/2030 USD 665.000 515.402 0,03
CCO Holdings LLC, 144A 4,25%
01/02/2031 USD 1.869.000 1.390.026 0,08
CCO Holdings LLC, 144A 4,75%
01/02/2032 USD 170.000 129.310 0,01
CCO Holdings LLC, 144A 4,25%
15/01/2034 USD 505.000 351.049 0,02
CD Mortgage Trust, Series 2017-CD3 ‘D’,
144A 3,25% 10/02/2050 USD 408.000 251.868 0,01
CD&R Smokey Buyer, Inc., 144A 6,75%
15/07/2025 USD 632.000 512.793 0,03
CDW LLC 5,5% 01/12/2024 USD 90.000 84.342 0,00
CDW LLC 4,25% 01/04/2028 USD 600.000 517.617 0,03
CDW LLC 3,25% 15/02/2029 USD 142.000 113.384 0,01
Cedar Fair LP, 144A 5,5% 01/05/2025 USD 135.000 124.625 0,01
Cedar Fair LP 5,25% 15/07/2029 USD 299.000 252.017 0,01
Cengage Learning, Inc., 144A 9,5%
15/06/2024 USD 300.000 266.062 0,01
Centene Corp. 4,25% 15/12/2027 USD 440.000 386.820 0,02
Centene Corp. 4,625% 15/12/2029 USD 2.130.000 1.828.141 0,10
Centene Corp. 3,375% 15/02/2030 USD 460.000 364.788 0,02
CenterPoint Energy, Inc., FRN 6,125%
Perpetual USD 1.243.000 1.093.873 0,06
Centex Home Equity Loan Trust, FRN,
Series 2004-D ‘MV1’ 5,009%
25/09/2034 USD 279.710 248.951 0,01
Central Garden & Pet Co. 5,125%
01/02/2028 USD 820.000 717.225 0,04
Central Garden & Pet Co. 4,125%
15/10/2030 USD 582.000 445.540 0,02
Century Communities, Inc. 6,75%
01/06/2027 USD 268.000 237.761 0,01
CFCRE Commercial Mortgage Trust,
FRN, Series 2016-C6 ‘D’, 144A 4,331%
10/11/2049 USD 500.000 354.343 0,02
Charles Schwab Corp. (The), FRN 4%
Perpetual USD 2.011.000 1.482.964 0,08
Charles Schwab Corp. (The), FRN
5,375% Perpetual USD 1.255.000 1.148.003 0,06
Chart Industries, Inc., 144A 7,5%
01/01/2030 USD 185.000 173.904 0,01
Chart Industries, Inc., 144A 9,5%
01/01/2031 USD 65.000 62.105 0,00

Charter Communications Operating LLC
2,25% 15/01/2029 USD 1.385.000 1.044.891 0,06
Chemours Co. (The), 144A 5,75%
15/11/2028 USD 692.000 582.418 0,03
Chemours Co. (The), 144A 4,625%
15/11/2029 USD 691.000 531.635 0,03
Cheniere Energy Partners LP 4,5%
01/10/2029 USD 663.000 559.382 0,03
Cheniere Energy Partners LP 4%
01/03/2031 USD 59.000 47.069 0,00
Cheniere Energy Partners LP 3,25%
31/01/2032 USD 2.406.000 1.792.756 0,10
Cheniere Energy, Inc. 4,625%
15/10/2028 USD 690.000 585.567 0,03
Chesapeake Energy Corp., 144A 5,5%
01/02/2026 USD 136.000 122.949 0,01
Chesapeake Energy Corp., 144A 5,875%
01/02/2029 USD 170.000 150.866 0,01
Chesapeake Energy Corp., 144A 6,75%
15/04/2029 USD 1.619.000 1.456.330 0,08
CHL Mortgage Pass-Through Trust, FRN
‘2A1’ 4,589% 25/04/2046 USD 1.962.362 1.506.492 0,08
CHL Mortgage Pass-Through Trust, FRN,
Series 2006-HYB2 ‘2A1B’ 3,173%
20/04/2036 USD 437.503 363.031 0,02
CHL Mortgage Pass-Through Trust, FRN,
Series 2006-HYB1 ‘2A2C’ 2,967%
20/03/2036 USD 452.999 356.894 0,02
CHL Mortgage Pass-Through Trust, FRN,
Series 2005-31 ‘3A1’ 2,68% 25/01/2036 USD 258.596 225.540 0,01
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2007-2 ‘A16’ 6% 25/03/2037 USD 658.913 305.034 0,02
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2005-30 ‘A8’ 5,5% 25/01/2036 USD 230.270 137.909 0,01
Chord Energy Corp., 144A 6,375%
01/06/2026 USD 471.000 429.781 0,02
Churchill Downs, Inc., 144A 5,5%
01/04/2027 USD 200.000 177.674 0,01
Churchill Downs, Inc., 144A 4,75%
15/01/2028 USD 445.000 373.137 0,02
Ciena Corp., 144A 4% 31/01/2030 USD 497.000 412.915 0,02
Cinemark USA, Inc., 144A 8,75%
01/05/2025 USD 89.000 84.388 0,00
Cinemark USA, Inc., 144A 5,25%
15/07/2028 USD 220.000 152.629 0,01
Citigroup Commercial Mortgage Trust,
FRN, Series 2017-P7 ‘B’ 4,137%
14/04/2050 USD 115.000 94.969 0,01
Citigroup Commercial Mortgage Trust,
FRN, Series 2012-GC8 ‘D’, 144A 4,944%
10/09/2045 USD 365.000 276.603 0,02
Citigroup Commercial Mortgage Trust,
FRN ‘D’, 144A 4,565% 10/02/2048 USD 1.000.000 821.087 0,04
Citigroup Commercial Mortgage Trust,
Series 2016-P6 ‘D’, 144A 3,25%
10/12/2049 USD 275.000 190.325 0,01
Citigroup Commercial Mortgage Trust,
Series 2017-P7 ‘D’, 144A 3,25%
14/04/2050 USD 2.238.000 1.403.514 0,08
Citigroup Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2006-AR3 ‘1A1A’ 3,265%
25/06/2036 USD 535.657 426.932 0,02
Citigroup Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2006-AR5 ‘1A5A’ 3,529%
25/07/2036 USD 360.170 309.774 0,02
Citigroup Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2006-AR1 ‘2A1’ 6,38%
25/03/2036 USD 394.513 335.596 0,02
Citigroup, Inc., FRN 0,776% 30/10/2024 USD 7.720.000 6.923.714 0,37
Citigroup, Inc., FRN 2,014% 25/01/2026 USD 2.085.000 1.809.514 0,10
Citigroup, Inc., FRN 1,462% 09/06/2027 USD 4.475.000 3.632.076 0,20
Citigroup, Inc., FRN 2,52% 03/11/2032 USD 1.065.000 774.426 0,04
Citigroup, Inc., FRN 3,875% Perpetual USD 1.890.000 1.507.218 0,08
Citigroup, Inc., FRN 4% Perpetual USD 1.304.000 1.061.403 0,06
Citigroup, Inc., FRN 4,7% Perpetual USD 2.682.000 2.091.608 0,11
Citigroup, Inc., FRN 5% Perpetual USD 1.384.000 1.155.656 0,06
Citigroup, Inc., FRN 5,95% Perpetual USD 1.377.000 1.190.056 0,06
Citigroup, Inc., FRN 6,25% Perpetual USD 1.755.000 1.574.834 0,09
Citigroup, Inc., FRN 6,3% Perpetual USD 896.000 793.219 0,04
Citizens Financial Group, Inc., FRN 4%
31/12/2164 USD 1.485.000 1.118.770 0,06
Citizens Financial Group, Inc., FRN 6%
Perpetual USD 543.000 468.709 0,03
Citizens Financial Group, Inc., FRN
6,375% Perpetual USD 366.000 313.581 0,02
Civitas Resources, Inc., 144A 5%
15/10/2026 USD 150.000 128.479 0,01
Clarivate Science Holdings Corp., 144A
3,875% 01/07/2028 USD 292.000 236.840 0,01
Clarivate Science Holdings Corp., 144A
4,875% 01/07/2029 USD 296.000 235.848 0,01
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Clear Channel Outdoor Holdings, Inc.,
144A 5,125% 15/08/2027 USD 999.000 810.184 0,04
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc.,
144A 7,75% 15/04/2028 USD 722.000 493.597 0,03
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc.,
144A 7,5% 01/06/2029 USD 831.000 572.326 0,03
Cleveland Electric Illuminating Co.
(The), 144A 4,55% 15/11/2030 USD 205.000 179.776 0,01
Cleveland-Cliffs, Inc., 144A 4,625%
01/03/2029 USD 364.000 304.433 0,02
Cleveland-Cliffs, Inc., 144A 4,875%
01/03/2031 USD 183.000 152.080 0,01
Clydesdale Acquisition Holdings, Inc.,
144A 8,75% 15/04/2030 USD 541.000 435.239 0,02
CMS Energy Corp., FRN 4,75%
01/06/2050 USD 1.011.000 820.502 0,04
CNX Midstream Partners LP, 144A
4,75% 15/04/2030 USD 82.000 63.061 0,00
CNX Resources Corp., 144A 6%
15/01/2029 USD 175.000 150.957 0,01
CNX Resources Corp., 144A 7,375%
15/01/2031 USD 216.000 192.622 0,01
Coeur Mining, Inc., 144A 5,125%
15/02/2029 USD 855.000 625.317 0,03
Coherent Corp., 144A 5% 15/12/2029 USD 611.000 493.740 0,03
Coinbase Global, Inc., 144A 3,375%
01/10/2028 USD 650.000 317.458 0,02
Coinbase Global, Inc., 144A 3,625%
01/10/2031 USD 361.000 163.103 0,01
Comcast Corp. 4,15% 15/10/2028 USD 1.445.000 1.299.468 0,07
Comcast Corp. 2,65% 01/02/2030 USD 3.670.000 2.976.517 0,16
Comcast Corp. 5,5% 15/11/2032 USD 590.000 575.968 0,03
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2014-CR15 ‘C’ 4,818% 10/02/2047 USD 1.000.000 898.607 0,05
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2016-CR28 ‘C’ 4,758% 10/02/2049 USD 1.200.000 1.015.513 0,06
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2014-CR19 ‘D’, 144A 4,854%
10/08/2047 USD 1.440.000 1.213.064 0,07
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2014-LC15 ‘D’, 144A 5,169%
10/04/2047 USD 385.000 332.120 0,02
COMM Mortgage Trust, Series
2014-LC17 ‘D’, 144A 3,687%
10/10/2047 USD 1.000.000 795.950 0,04
COMM Mortgage Trust, Series
2014-UBS5 ‘D’, 144A 3,495%
10/09/2047 USD 100.000 77.282 0,00
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2015-CR23 ‘D’ 4,425% 10/05/2048 USD 170.000 134.162 0,01
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2015-LC21 ‘D’ 4,474% 10/07/2048 USD 250.000 197.665 0,01
COMM Mortgage Trust, FRN, Series
2016-CR28 ‘D’ 4,008% 10/02/2049 USD 405.000 321.799 0,02
CommScope Technologies LLC, 144A
6% 15/06/2025 USD 550.000 465.274 0,03
CommScope Technologies LLC, 144A
5% 15/03/2027 USD 69.000 43.943 0,00
CommScope, Inc., 144A 6% 01/03/2026 USD 1.526.000 1.320.813 0,07
CommScope, Inc., 144A 8,25%
01/03/2027 USD 861.000 625.559 0,03
CommScope, Inc., 144A 4,75%
01/09/2029 USD 476.000 351.232 0,02
Community Health Systems, Inc., 144A
8% 15/03/2026 USD 870.000 743.834 0,04
Community Health Systems, Inc., 144A
5,625% 15/03/2027 USD 258.000 207.412 0,01
Community Health Systems, Inc., 144A
6% 15/01/2029 USD 275.000 214.344 0,01
Community Health Systems, Inc., 144A
5,25% 15/05/2030 USD 452.000 322.664 0,02
Community Health Systems, Inc., 144A
4,75% 15/02/2031 USD 280.000 190.680 0,01
Comstock Resources, Inc., 144A 6,75%
01/03/2029 USD 863.000 731.337 0,04
Comstock Resources, Inc., 144A 5,875%
15/01/2030 USD 258.000 207.863 0,01
Condor Merger Sub, Inc., 144A 7,375%
15/02/2030 USD 1.012.000 754.905 0,04
Conduent Business Services LLC, 144A
6% 01/11/2029 USD 540.000 413.414 0,02
Connecticut Avenue Securities Trust,
FRN, Series 2018-R07 ‘1B1’, 144A
8,394% 25/04/2031 USD 4.450.000 4.237.329 0,23
Connecticut Avenue Securities Trust,
FRN, Series 2018-R07 ‘1M2’, 144A
6,789% 25/04/2031 USD 461.589 430.861 0,02
Consensus Cloud Solutions, Inc., 144A
6,5% 15/10/2028 USD 443.000 381.746 0,02
Consolidated Communications, Inc.,
144A 5% 01/10/2028 USD 435.000 300.293 0,02

Consumer Loan Underlying Bond Club
Certificate Issuer Trust I, FRN, Series
2020-9 ‘PT’, 144A 8,461% 15/04/2045 USD 172.050 153.534 0,01
Cooper-Standard Automotive, Inc.,
144A 13% 01/06/2024 USD 955.000 933.642 0,05
Cooper-Standard Automotive, Inc.,
144A 5,625% 15/11/2026 USD 735.000 296.775 0,02
Corebridge Financial, Inc., FRN, 144A
6,875% 15/12/2052 USD 1.100.000 954.149 0,05
CoreCivic, Inc. 8,25% 15/04/2026 USD 737.000 708.061 0,04
CoreLogic, Inc., 144A 4,5% 01/05/2028 USD 272.000 195.564 0,01
Cornerstone Building Brands, Inc., 144A
6,125% 15/01/2029 USD 270.000 178.312 0,01
Coty, Inc., 144A 5% 15/04/2026 USD 432.000 384.685 0,02
Coty, Inc., 144A 6,5% 15/04/2026 USD 110.000 99.249 0,01
Coty, Inc., 144A 4,75% 15/01/2029 USD 245.000 206.894 0,01
Cox Communications, Inc., 144A 4,8%
01/02/2035 USD 2.525.000 2.098.577 0,11
CPI CG, Inc., 144A 8,625% 15/03/2026 USD 156.000 144.109 0,01
CQP Holdco LP, 144A 5,5% 15/06/2031 USD 521.000 426.691 0,02
Credit Acceptance Corp. 6,625%
15/03/2026 USD 230.000 204.773 0,01
Crestwood Midstream Partners LP,
144A 5,625% 01/05/2027 USD 350.000 305.093 0,02
Crestwood Midstream Partners LP,
144A 8% 01/04/2029 USD 522.000 486.686 0,03
Crown Americas LLC 4,75% 01/02/2026 USD 92.000 83.651 0,00
CSC Holdings LLC, 144A 5,375%
01/02/2028 USD 400.000 303.394 0,02
CSC Holdings LLC, 144A 7,5%
01/04/2028 USD 300.000 190.034 0,01
CSC Holdings LLC, 144A 6,5%
01/02/2029 USD 1.285.000 985.354 0,05
CSC Holdings LLC, 144A 5,75%
15/01/2030 USD 200.000 106.257 0,01
CSC Holdings LLC, 144A 4,5%
15/11/2031 USD 498.000 323.675 0,02
CSC Holdings LLC 5,25% 01/06/2024 USD 165.000 142.168 0,01
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through
Certificates Trust, FRN, Series 2005-4
‘2A7’ 4,839% 25/06/2035 USD 664.905 447.402 0,02
CSMC Mortgage-Backed Trust, FRN
‘1A8’ 6% 25/05/2036 USD 1.074.535 597.202 0,03
CSX Corp. 2,4% 15/02/2030 USD 995.000 790.007 0,04
CSX Corp. 4,1% 15/11/2032 USD 1.076.000 944.818 0,05
CTR Partnership LP, REIT, 144A 3,875%
30/06/2028 USD 115.000 91.360 0,00
CVR Partners LP, 144A 6,125%
15/06/2028 USD 332.000 279.952 0,02
CWABS, Inc. Asset-Backed Certificates
Trust, FRN ‘A1’, 144A 4,839%
25/03/2047 USD 1.565.868 1.205.257 0,07
DaVita, Inc., 144A 4,625% 01/06/2030 USD 1.726.000 1.304.576 0,07
DaVita, Inc., 144A 3,75% 15/02/2031 USD 1.050.000 731.108 0,04
DCP Midstream Operating LP, 144A
6,75% 15/09/2037 USD 145.000 137.332 0,01
DCP Midstream Operating LP 5,625%
15/07/2027 USD 298.000 277.611 0,02
Delek Logistics Partners LP, 144A
7,125% 01/06/2028 USD 172.000 145.361 0,01
Delek Logistics Partners LP 6,75%
15/05/2025 USD 113.000 102.299 0,01
Deluxe Corp., 144A 8% 01/06/2029 USD 994.000 768.428 0,04
Deutsche Alt-A Securities Mortgage
Loan Trust, FRN ‘1A1A’ 4,579%
25/08/2047 USD 3.276.993 2.647.021 0,14
Deutsche Alt-A Securities Mortgage
Loan Trust, FRN, Series 2006-AR2 ‘1A2’
4,569% 25/05/2036 USD 503.818 432.102 0,02
Diamond Sports Group LLC, 144A
5,375% 15/08/2026 USD 547.000 60.772 0,00
Directv Financing LLC, 144A 5,875%
15/08/2027 USD 1.274.000 1.068.632 0,06
Discovery Communications LLC 3,625%
15/05/2030 USD 2.415.000 1.866.450 0,10
DISH DBS Corp., 144A 5,25%
01/12/2026 USD 1.520.000 1.187.110 0,06
DISH DBS Corp., 144A 5,75%
01/12/2028 USD 1.237.000 922.184 0,05
DISH DBS Corp. 5% 15/03/2023 USD 744.000 694.283 0,04
DISH DBS Corp. 5,875% 15/11/2024 USD 3.977.000 3.465.146 0,19
DISH DBS Corp. 7,75% 01/07/2026 USD 1.241.000 931.719 0,05
DISH DBS Corp. 7,375% 01/07/2028 USD 90.000 59.710 0,00
DISH DBS Corp. 5,125% 01/06/2029 USD 101.000 61.144 0,00
DISH Network Corp., 144A 11,75%
15/11/2027 USD 760.000 733.187 0,04
Dominion Energy, Inc., FRN 4,35%
Perpetual USD 1.180.000 932.790 0,05
Dominion Energy, Inc., FRN 4,65%
Perpetual USD 474.000 390.248 0,02
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Dornoch Debt Merger Sub, Inc., 144A
6,625% 15/10/2029 USD 943.000 620.050 0,03
DT Midstream, Inc., 144A 4,125%
15/06/2029 USD 742.000 592.133 0,03
DT Midstream, Inc., 144A 4,375%
15/06/2031 USD 350.000 275.141 0,01
Duke Energy Corp., FRN 3,25%
15/01/2082 USD 1.335.000 913.219 0,05
Dun & Bradstreet Corp. (The), 144A 5%
15/12/2029 USD 131.000 104.501 0,01
Dycom Industries, Inc., 144A 4,5%
15/04/2029 USD 1.404.000 1.152.698 0,06
Edgewell Personal Care Co., 144A 5,5%
01/06/2028 USD 901.000 789.848 0,04
Edgewell Personal Care Co., 144A
4,125% 01/04/2029 USD 446.000 356.920 0,02
Edison International, FRN 5% Perpetual USD 850.000 669.990 0,04
Element Solutions, Inc., 144A 3,875%
01/09/2028 USD 706.000 564.973 0,03
Emera US Finance LP 2,639%
15/06/2031 USD 960.000 704.565 0,04
Emergent BioSolutions, Inc., 144A
3,875% 15/08/2028 USD 1.362.000 635.465 0,03
Enact Holdings, Inc., 144A 6,5%
15/08/2025 USD 640.000 590.817 0,03
Encino Acquisition Partners Holdings
LLC, 144A 8,5% 01/05/2028 USD 596.000 506.857 0,03
Energizer Holdings, Inc., 144A 6,5%
31/12/2027 USD 206.000 183.803 0,01
Energizer Holdings, Inc., 144A 4,75%
15/06/2028 USD 624.000 507.496 0,03
Energizer Holdings, Inc., 144A 4,375%
31/03/2029 USD 697.000 553.975 0,03
EnLink Midstream LLC, 144A 6,5%
01/09/2030 USD 138.000 127.889 0,01
Enova International, Inc., 144A 8,5%
15/09/2025 USD 300.000 260.943 0,01
EnPro Industries, Inc. 5,75% 15/10/2026 USD 310.000 283.416 0,02
Entegris Escrow Corp., 144A 4,75%
15/04/2029 USD 453.000 387.348 0,02
Entegris Escrow Corp., 144A 5,95%
15/06/2030 USD 285.000 245.332 0,01
Entegris, Inc., 144A 4,375% 15/04/2028 USD 369.000 305.814 0,02
Entegris, Inc., 144A 3,625% 01/05/2029 USD 283.000 213.476 0,01
Enterprise Products Operating LLC, FRN
5,25% 16/08/2077 USD 565.000 425.608 0,02
Envision Healthcare Corp., 144A 8,75%
15/10/2026 USD 564.000 143.567 0,01
EQM Midstream Partners LP, 144A 6%
01/07/2025 USD 116.000 104.915 0,01
EQM Midstream Partners LP, 144A 7,5%
01/06/2027 USD 260.000 237.386 0,01
EQM Midstream Partners LP, 144A
6,5% 01/07/2027 USD 115.000 102.893 0,01
EQM Midstream Partners LP, 144A
4,5% 15/01/2029 USD 387.000 307.059 0,02
EQM Midstream Partners LP, 144A 7,5%
01/06/2030 USD 208.000 184.847 0,01
EQM Midstream Partners LP, 144A
4,75% 15/01/2031 USD 336.000 255.806 0,01
EQT Corp., 144A 3,125% 15/05/2026 USD 184.000 158.414 0,01
Equitable Financial Life Global Funding,
144A 5,5% 02/12/2025 USD 2.110.000 1.971.921 0,11
Equitable Holdings, Inc., FRN 4,95%
31/12/2164 USD 170.000 150.332 0,01
Exela Intermediate LLC, 144A 11,5%
15/07/2026 USD 370.000 54.555 0,00
Fair Isaac Corp., 144A 4% 15/06/2028 USD 593.000 502.380 0,03
Ferrellgas LP, 144A 5,375%
01/04/2026 USD 148.000 126.128 0,01
Fertitta Entertainment LLC, 144A 6,75%
15/01/2030 USD 1.100.000 832.966 0,05
FHLMC, IO, FRN, Series K738 ‘X1’
1,628% 25/01/2027 USD 6.269.765 281.253 0,02
FHLMC, IO, FRN, Series K059 ‘X3’
1,981% 25/11/2044 USD 1.600.000 91.447 0,01
FHLMC, IO, FRN, Series K064 ‘X3’
2,214% 25/05/2027 USD 17.250.000 1.210.723 0,07
FHLMC, IO, FRN, Series K065 ‘X3’ 2,26%
25/07/2045 USD 2.570.000 186.042 0,01
FHLMC, IO, FRN, Series K066 ‘X3’
2,237% 25/08/2045 USD 10.000.000 750.034 0,04
FHLMC, IO, FRN, Series K070 ‘X3’ 2,11%
25/12/2044 USD 5.740.000 435.556 0,02
FHLMC, IO, FRN, Series K071 ‘X3’
2,079% 25/11/2045 USD 700.000 52.865 0,00
FHLMC, IO, FRN, Series K079 ‘X3’
2,331% 25/07/2046 USD 8.210.000 766.966 0,04
FHLMC, IO, FRN, Series K081 ‘X3’
2,312% 25/09/2046 USD 3.000.000 286.641 0,02

FHLMC, IO, FRN, Series K082 ‘X3’
2,287% 25/10/2046 USD 3.200.000 301.294 0,02
FHLMC, IO, FRN, Series K084 ‘X3’
2,311% 25/11/2028 USD 6.000.000 591.855 0,03
FHLMC, IO, FRN, Series K723 ‘X3’
1,975% 25/10/2034 USD 832.842 10.834 0,00
FHLMC, IO, FRN, Series K728 ‘X3’
2,018% 25/11/2045 USD 1.008.668 33.297 0,00
FHLMC, IO, FRN, Series K733 ‘X3’
2,262% 25/01/2026 USD 3.333.047 161.584 0,01
FHLMC G08741 3% 01/01/2047 USD 324.807 273.252 0,01
FHLMC G08750 3% 01/03/2047 USD 1.033.944 869.649 0,05
FHLMC G18569 3% 01/09/2030 USD 1.254.971 1.127.875 0,06
FHLMC G60852 4% 01/08/2046 USD 1.527.907 1.378.978 0,07
FHLMC G61748 3,5% 01/11/2048 USD 1.215.087 1.063.353 0,06
FHLMC G67708 3,5% 01/03/2048 USD 1.672.300 1.459.667 0,08
FHLMC Q17641 3% 01/04/2043 USD 179.790 154.098 0,01
FHLMC Q50886 3,5% 01/09/2047 USD 386.187 337.197 0,02
FHLMC Multiclass Certificates, IO, FRN,
Series 2020-RR14 ‘X’ 2,126%
27/03/2034 USD 900.000 136.674 0,01
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4097 ‘ES’
1,782% 15/08/2042 USD 437.695 42.296 0,00
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4616 ‘HS’
1,682% 15/09/2046 USD 426.786 40.888 0,00
FHLMC REMIC, Series 4632 ‘MA’ 4%
15/08/2054 USD 2.901.619 2.644.033 0,14
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4937
‘MS’ 1,661% 25/12/2049 USD 624.147 60.307 0,00
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4425 ‘SA’
1,732% 15/01/2045 USD 446.812 46.510 0,00
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4599 ‘SA’
1,682% 15/07/2046 USD 913.949 91.034 0,00
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4703 ‘SA’
1,832% 15/07/2047 USD 569.708 61.536 0,00
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4834 ‘SA’
1,832% 15/10/2048 USD 451.405 42.619 0,00
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4103 ‘SB’
1,732% 15/09/2042 USD 479.012 41.221 0,00
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4718 ‘SD’
1,832% 15/09/2047 USD 648.194 67.594 0,00
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4594 ‘SG’
1,682% 15/06/2046 USD 786.463 91.979 0,01
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4654 ‘SK’
1,682% 15/02/2047 USD 493.869 50.404 0,00
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4839
‘WS’ 1,782% 15/08/2056 USD 773.545 89.139 0,00
FHLMC Stacr Trust, FRN, Series
2018-HQA2 ‘B1’, 144A 8,266%
25/10/2048 USD 100.000 94.458 0,01
FHLMC STRIPS, IO, FRN, Series 278 ‘S1’
1,732% 15/09/2042 USD 503.583 48.644 0,00
FHLMC STRIPS, IO, FRN, Series 300 ‘S1’
1,782% 15/01/2043 USD 389.727 36.462 0,00
FHLMC STRIPS, IO, FRN, Series 326 ‘S2’
1,632% 15/03/2044 USD 424.129 40.052 0,00
FHLMC STRIPS, IO, FRN, Series 356 ‘S5’
1,682% 15/09/2047 USD 987.588 92.522 0,01
FHLMC STRIPS, IO, FRN, Series 316 ‘S7’
1,782% 15/11/2043 USD 447.971 40.870 0,00
First Student Bidco, Inc., 144A 4%
31/07/2029 USD 533.000 413.251 0,02
Fiserv, Inc. 3,5% 01/07/2029 USD 2.550.000 2.150.703 0,12
Five Point Operating Co. LP, 144A
7,875% 15/11/2025 USD 181.000 142.627 0,01
FNMA, FRN, Series 2017-C01 ‘1B1’
10,139% 25/07/2029 USD 1.250.000 1.276.811 0,07
FNMA, FRN, Series 2017-C03 ‘1B1’
8,866% 25/10/2029 USD 80.000 79.144 0,00
FNMA, FRN, Series 2017-C07 ‘1B1’
8,016% 25/05/2030 USD 131.000 125.831 0,01
FNMA, FRN, Series 2018-C01 ‘1B1’
7,939% 25/07/2030 USD 100.000 95.345 0,01
FNMA, FRN, Series 2018-C06 ‘1B1’
7,766% 25/03/2031 USD 1.000.000 937.557 0,05
FNMA, FRN ‘1M2C’ 6,416% 25/05/2030 USD 600.000 552.407 0,03
FNMA, FRN, Series 2017-C02 ‘2B1’
9,516% 25/09/2029 USD 490.000 495.335 0,03
FNMA, IO, FRN, Series 2020-M37 ‘X’
1,035% 25/04/2032 USD 9.814.017 517.671 0,03
FNMA, IO, FRN, Series 2020-M31 ‘X1’
0,863% 25/10/2032 USD 5.651.844 185.539 0,01
FNMA, IO, FRN, Series 2016-M4 ‘X2’
2,697% 25/01/2039 USD 515.285 7.641 0,00
FNMA, IO, FRN, Series 2020-M10 ‘X3’
1,294% 25/11/2028 USD 3.878.331 212.989 0,01
FNMA, IO, FRN, Series 2020-M6 ‘XL’
1,214% 25/11/2049 USD 1.660.439 51.904 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2017-13
‘AS’ 1,661% 25/02/2047 USD 903.387 96.164 0,01
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FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2017-37
‘AS’ 1,711% 25/05/2047 USD 228.817 22.379 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2012-75
‘DS’ 1,561% 25/07/2042 USD 285.630 24.666 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2016-30
‘SA’ 1,611% 25/05/2046 USD 780.893 83.660 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2016-77
‘SA’ 1,611% 25/10/2046 USD 537.310 56.348 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2017-1
‘SA’ 1,661% 25/02/2047 USD 334.471 32.384 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2013-124
‘SB’ 1,561% 25/12/2043 USD 505.638 44.152 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2013-136
‘SB’ 1,511% 25/01/2044 USD 390.917 33.390 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2018-73
‘SC’ 1,811% 25/10/2048 USD 533.231 50.119 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2017-69
‘SH’ 1,811% 25/09/2047 USD 783.991 90.135 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2016-1 ‘SJ’
1,761% 25/02/2046 USD 1.009.527 109.844 0,01
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2018-60
‘SK’ 1,311% 25/08/2048 USD 447.458 26.195 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2012-20
‘SL’ 2,061% 25/03/2042 USD 356.949 39.467 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2011-126
‘SM’ 1,561% 25/12/2041 USD 394.890 30.535 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2019-9
‘SM’ 1,661% 25/03/2049 USD 305.952 29.456 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2012-35
‘SN’ 2,061% 25/04/2042 USD 499.762 53.728 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2018-67
‘SN’ 1,811% 25/09/2048 USD 1.835.677 202.200 0,01
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2015-37
‘ST’ 1,231% 25/06/2045 USD 352.301 29.613 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2017-47
‘ST’ 1,711% 25/06/2047 USD 892.697 100.290 0,01
Foot Locker, Inc., 144A 4% 01/10/2029 USD 115.000 83.975 0,00
Foundation Building Materials, Inc.,
144A 6% 01/03/2029 USD 75.000 53.463 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2016-K60 ‘B’, 144A 3,664% 25/12/2049 USD 55.000 47.247 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2017-K65 ‘B’, 144A 4,218% 25/07/2050 USD 750.000 655.610 0,04
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2017-K69 ‘B’, 144A 3,854% 25/10/2049 USD 650.000 555.729 0,03
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2017-K729 ‘B’, 144A 3,798%
25/11/2049 USD 1.600.000 1.430.840 0,08
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2017-KF32 ‘B’, 144A 6,692%
25/05/2024 USD 311.995 288.028 0,02
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2017-KF39 ‘B’, 144A 6,642%
25/11/2024 USD 496.221 457.262 0,02
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2017-KF40 ‘B’, 144A 6,505%
25/11/2027 USD 440.393 399.381 0,02
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-K72 ‘B’, 144A 4,119% 25/12/2050 USD 1.300.000 1.127.002 0,06
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-K74 ‘B’, 144A 4,229% 25/02/2051 USD 370.000 319.352 0,02
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-K75 ‘B’, 144A 4,113% 25/04/2051 USD 240.000 204.972 0,01
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-K82 ‘B’, 144A 4,27% 25/09/2028 USD 165.000 141.981 0,01
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-KC02 ‘B’, 144A 4,231%
25/07/2025 USD 320.000 277.285 0,02
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-KF42 ‘B’, 144A 6,005%
25/12/2024 USD 225.198 204.964 0,01
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-KF45 ‘B’, 144A 5,755%
25/03/2025 USD 53.361 48.493 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-KF47 ‘B’, 144A 6,142%
25/05/2025 USD 15.075 13.803 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-KF49 ‘B’, 144A 6,042%
25/06/2025 USD 22.310 19.697 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-KF50 ‘B’, 144A 5,705%
25/07/2028 USD 37.208 31.666 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-KF53 ‘B’ 5,855% 25/10/2025 USD 17.211 15.818 0,00
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2017-K62 ‘C’, 144A 4,009% 25/01/2050 USD 500.000 422.100 0,02
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2017-K69 ‘C’, 144A 3,854% 25/10/2049 USD 225.000 188.769 0,01
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2017-K727 ‘C’, 144A 3,87% 25/07/2024 USD 129.000 115.077 0,01

Fremont Home Loan Trust, FRN, Series
2004-2 ‘M6’ 5,739% 25/07/2034 USD 234.657 182.010 0,01
Frontier Communications Holdings LLC,
144A 5,875% 15/10/2027 USD 701.000 611.635 0,03
Frontier Communications Holdings LLC,
144A 5% 01/05/2028 USD 1.280.000 1.042.229 0,06
Frontier Communications Holdings LLC,
144A 6,75% 01/05/2029 USD 700.000 537.541 0,03
Frontier Communications Holdings LLC,
144A 6% 15/01/2030 USD 143.000 105.379 0,01
Frontier Communications Holdings LLC,
144A 8,75% 15/05/2030 USD 45.000 42.954 0,00
Frontier Communications Holdings LLC
5,875% 01/11/2029 USD 40.832 29.628 0,00
Full House Resorts, Inc., 144A 8,25%
15/02/2028 USD 138.000 114.463 0,01
Gannett Holdings LLC, 144A 6%
01/11/2026 USD 168.000 128.299 0,01
Gap, Inc. (The), 144A 3,625%
01/10/2029 USD 512.000 345.451 0,02
Gap, Inc. (The), 144A 3,875%
01/10/2031 USD 49.000 32.195 0,00
Gartner, Inc., 144A 4,5% 01/07/2028 USD 1.358.000 1.173.292 0,06
Gartner, Inc., 144A 3,625% 15/06/2029 USD 115.000 94.462 0,01
Gartner, Inc., 144A 3,75% 01/10/2030 USD 62.000 50.093 0,00
Gates Global LLC, 144A 6,25%
15/01/2026 USD 250.000 226.655 0,01
GCI LLC, 144A 4,75% 15/10/2028 USD 946.000 744.965 0,04
General Electric Co., FRN 8,099%
Perpetual USD 1.693.000 1.560.790 0,08
GEO Group, Inc. (The) 10,5%
30/06/2028 USD 270.000 256.752 0,01
G-III Apparel Group Ltd., 144A 7,875%
15/08/2025 USD 175.000 152.970 0,01
Gilead Sciences, Inc. 1,65% 01/10/2030 USD 3.615.000 2.684.720 0,15
Glatfelter Corp., 144A 4,75%
15/11/2029 USD 242.000 136.168 0,01
Glencore Funding LLC, 144A 2,5%
01/09/2030 USD 955.000 726.512 0,04
Glencore Funding LLC, 144A 2,625%
23/09/2031 USD 4.321.000 3.228.572 0,17
Global Infrastructure Solutions, Inc.,
144A 5,625% 01/06/2029 USD 500.000 368.301 0,02
Global Infrastructure Solutions, Inc.,
144A 7,5% 15/04/2032 USD 270.000 200.291 0,01
Global Medical Response, Inc., 144A
6,5% 01/10/2025 USD 240.000 161.059 0,01
Global Net Lease, Inc., REIT, 144A
3,75% 15/12/2027 USD 200.000 156.029 0,01
GLP Capital LP, REIT 5,25% 01/06/2025 USD 65.000 59.898 0,00
GMACM Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2005-AR6 ‘2A1’ 3,309%
19/11/2035 USD 147.290 117.156 0,01
GNMA, IO, FRN, Series 2017-11 ‘AS’
1,747% 20/01/2047 USD 769.904 68.876 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2017-55 ‘AS’
1,797% 20/04/2047 USD 462.024 46.958 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2017-80 ‘AS’
1,847% 20/05/2047 USD 423.024 46.377 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2018-126 ‘CS’
1,847% 20/09/2048 USD 383.373 32.396 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2019-41 ‘CS’
1,697% 20/03/2049 USD 414.223 35.616 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2018-115 ‘DS’
1,847% 20/08/2048 USD 593.468 57.480 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2019-69 ‘DS’
1,747% 20/06/2049 USD 323.285 30.018 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2014-25 ‘HS’
1,747% 20/02/2044 USD 473.708 45.890 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2019-53 ‘IA’
0,775% 16/06/2061 USD 892.562 45.507 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2020-91 ‘IU’
0,989% 16/05/2062 USD 2.981.662 179.410 0,01
GNMA, IO, FRN, Series 2019-23 ‘JS’
1,697% 20/02/2049 USD 388.806 31.466 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2016-120 ‘NS’
1,747% 20/09/2046 USD 488.758 55.970 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2016-71 ‘QI’
0,942% 16/11/2057 USD 4.941.251 201.286 0,01
GNMA, IO, FRN, Series 2017-141 ‘QS’
1,847% 20/09/2047 USD 526.610 41.190 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2017-149 ‘QS’
1,847% 20/10/2047 USD 298.191 30.690 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2018-146 ‘S’
1,797% 20/10/2048 USD 432.017 41.594 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2018-168 ‘SA’
1,747% 20/12/2048 USD 682.606 65.888 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2019-30 ‘SA’
1,697% 20/03/2049 USD 479.122 46.722 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2017-134 ‘SB’
1,847% 20/09/2047 USD 395.360 35.707 0,00
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GNMA, IO, FRN, Series 2019-16 ‘SB’
1,697% 20/02/2049 USD 375.600 33.180 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2017-56 ‘SC’
1,797% 20/04/2047 USD 324.268 36.079 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2017-75 ‘SD’
1,847% 20/05/2047 USD 610.364 60.596 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2018-147 ‘SD’
1,797% 20/10/2048 USD 686.168 62.798 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2018-65 ‘SE’
1,847% 20/05/2048 USD 372.887 37.290 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2019-42 ‘SJ’
1,697% 20/04/2049 USD 468.898 45.111 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2017-107 ‘SL’
1,847% 20/07/2047 USD 625.522 67.114 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2020-76 ‘SL’
1,797% 20/05/2050 USD 612.367 55.802 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2019-22 ‘SM’
1,697% 20/02/2049 USD 1.321.709 131.572 0,01
GNMA, IO, FRN, Series 2019-70 ‘SM’
1,747% 20/06/2049 USD 323.392 22.936 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2019-38 ‘SN’
1,697% 20/03/2049 USD 682.655 74.554 0,00
GNMA, IO, FRN, Series 2018-1 ‘ST’
1,847% 20/01/2048 USD 705.918 75.142 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2012-89
0,15% 16/12/2053 USD 970.653 1.043 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2013-15
0,546% 16/08/2051 USD 1.233.878 20.547 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2013-72
0,57% 16/11/2047 USD 1.080.788 20.872 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2013-80
0,729% 16/03/2052 USD 535.978 10.033 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2014-110
0,181% 16/01/2057 USD 132.925 1.198 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2014-186
0,375% 16/08/2054 USD 581.025 5.890 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2015-59
0,885% 16/06/2056 USD 959.758 25.657 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2016-119
0,768% 16/04/2058 USD 3.606.795 101.587 0,01
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2016-13
0,766% 16/04/2057 USD 471.296 15.218 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2016-157
0,894% 16/11/2057 USD 752.273 30.342 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2016-175
0,697% 16/09/2058 USD 851.483 26.491 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2016-40
0,617% 16/07/2057 USD 945.321 21.539 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2016-87
0,665% 16/08/2058 USD 876.037 23.225 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2017-148
0,551% 16/07/2059 USD 219.537 7.009 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2017-54
0,686% 16/12/2058 USD 261.408 9.357 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2017-81
0,663% 16/12/2058 USD 409.697 13.970 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2017-86
0,684% 16/05/2059 USD 1.025.205 36.501 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2018-98
0,45% 16/08/2060 USD 2.784.987 89.391 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2019-135
0,752% 16/02/2060 USD 1.924.938 86.487 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2019-32
0,598% 16/05/2061 USD 1.990.726 88.226 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2019-9
0,88% 16/08/2060 USD 1.153.373 57.072 0,00
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2020-14
0,587% 16/02/2062 USD 6.856.202 305.069 0,02
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2020-23
0,657% 16/04/2062 USD 3.754.779 182.595 0,01
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2020-38
0,819% 16/04/2062 USD 7.654.234 409.779 0,02
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2020-50
0,488% 16/06/2062 USD 2.748.471 121.499 0,01
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2020-54
0,919% 16/04/2062 USD 6.738.613 387.694 0,02
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2020-56
0,969% 16/11/2061 USD 4.147.680 233.455 0,01
GNMA STRIPS, IO, FRN, Series 2020-72
1,035% 16/05/2062 USD 2.098.170 133.762 0,01
Go Daddy Operating Co. LLC, 144A 3,5%
01/03/2029 USD 651.000 510.692 0,03
Golden Entertainment, Inc., 144A
7,625% 15/04/2026 USD 108.000 99.749 0,01
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
0,657% 10/09/2024 USD 1.025.000 923.993 0,05
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
0,925% 21/10/2024 USD 7.710.000 6.928.275 0,37
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
1,542% 10/09/2027 USD 8.190.000 6.616.618 0,36
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
2,64% 24/02/2028 USD 430.000 358.081 0,02

Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
2,65% 21/10/2032 USD 2.060.000 1.517.634 0,08
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
3,65% 31/12/2164 USD 298.000 224.587 0,01
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
3,8% 31/12/2164 USD 1.985.000 1.515.421 0,08
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
4,4% Perpetual USD 559.000 438.472 0,02
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
4,95% Perpetual USD 163.000 139.154 0,01
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
5,3% Perpetual USD 531.000 472.722 0,03
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
7,466% Perpetual USD 440.000 401.350 0,02
Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 5%
31/05/2026 USD 136.000 120.235 0,01
Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 5%
15/07/2029 USD 437.000 338.325 0,02
Goodyear Tire & Rubber Co. (The)
5,25% 30/04/2031 USD 306.000 236.627 0,01
Goodyear Tire & Rubber Co. (The)
5,25% 15/07/2031 USD 277.000 213.740 0,01
Graham Holdings Co., 144A 5,75%
01/06/2026 USD 300.000 276.206 0,01
Graham Packaging Co., Inc., 144A
7,125% 15/08/2028 USD 100.000 78.261 0,00
Gray Escrow II, Inc., 144A 5,375%
15/11/2031 USD 246.000 167.133 0,01
Gray Television, Inc., 144A 5,875%
15/07/2026 USD 90.000 74.780 0,00
Gray Television, Inc., 144A 7%
15/05/2027 USD 568.000 463.913 0,03
Gray Television, Inc., 144A 4,75%
15/10/2030 USD 350.000 232.207 0,01
Great Lakes Dredge & Dock Corp., 144A
5,25% 01/06/2029 USD 110.000 79.425 0,00
Griffon Corp. 5,75% 01/03/2028 USD 470.000 403.026 0,02
Group 1 Automotive, Inc., 144A 4%
15/08/2028 USD 142.000 112.420 0,01
GS Mortgage Securities Trust, FRN,
Series 2013-GC12 ‘B’ 3,777%
10/06/2046 USD 645.000 594.577 0,03
GS Mortgage Securities Trust, FRN,
Series 2012-GCJ9 ‘D’, 144A 4,634%
10/11/2045 USD 1.000.000 930.739 0,05
GS Mortgage Securities Trust, FRN,
Series 2013-GC12 ‘D’, 144A 4,561%
10/06/2046 USD 200.000 181.634 0,01
GS Mortgage Securities Trust, FRN,
Series 2017-GS5 ‘D’, 144A 3,509%
10/03/2050 USD 470.000 312.605 0,02
GS Mortgage Securities Trust, Series
2013-GC12 ‘E’, 144A 3,25% 10/06/2046 USD 100.000 88.704 0,00
GSAMP Trust, FRN, Series 2003-SEA ‘A1’
4,789% 25/02/2033 USD 126.498 114.299 0,01
GSAMP Trust, FRN, Series 2003-HE1
‘M1’ 5,183% 20/06/2033 USD 182.690 167.999 0,01
GSR Mortgage Loan Trust, Series
2006-9F ‘3A1’ 6,25% 25/10/2036 USD 402.641 335.660 0,02
Gulfport Energy Corp., 144A 8%
17/05/2026 USD 760.044 694.209 0,04
Gulfport Energy Corp. 6% 15/10/2024§ USD 150.000 264 0,00
Gulfport Energy Corp. 8% 17/05/2026 USD 278.563 254.434 0,01
Gulfport Energy Operating Corp.
6,375% 15/05/2025§ USD 170.000 299 0,00
Gulfport Energy Operating Corp.
6,375% 15/01/2026§ USD 415.000 730 0,00
GYP Holdings III Corp., 144A 4,625%
01/05/2029 USD 205.000 157.883 0,01
Hanesbrands, Inc., 144A 4,625%
15/05/2024 USD 120.000 109.028 0,01
Hanesbrands, Inc., 144A 4,875%
15/05/2026 USD 141.000 118.812 0,01
HarborView Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2006-14 ‘1A1A’ 4,519%
25/01/2047 USD 444.036 372.575 0,02
HarborView Mortgage Loan Trust, FRN
‘2A1A’ 4,539% 19/05/2036 USD 2.044.787 1.067.723 0,06
Harsco Corp., 144A 5,75% 31/07/2027 USD 145.000 107.312 0,01
HealthEquity, Inc., 144A 4,5%
01/10/2029 USD 200.000 166.512 0,01
Herc Holdings, Inc., 144A 5,5%
15/07/2027 USD 1.339.000 1.161.313 0,06
Hertz Corp. (The), 144A 4,625%
01/12/2026 USD 432.000 339.967 0,02
Hertz Corp. (The), 144A 5% 01/12/2029 USD 728.000 513.277 0,03
Hertz Corp. (The) 5,5% 15/10/2024§ USD 1.078.000 37.821 0,00
Hertz Corp. (The) 7,125% 01/08/2026§ USD 480.000 42.662 0,00
Hertz Corp. (The) 6% 15/01/2028 USD 560.000 47.153 0,00
Hess Midstream Operations LP, 144A
5,625% 15/02/2026 USD 182.000 166.140 0,01
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Hess Midstream Operations LP, 144A
5,125% 15/06/2028 USD 230.000 199.409 0,01
Hess Midstream Operations LP, 144A
4,25% 15/02/2030 USD 282.000 225.926 0,01
Hilcorp Energy I LP, 144A 6,25%
01/11/2028 USD 65.000 55.143 0,00
Hilcorp Energy I LP, 144A 5,75%
01/02/2029 USD 90.000 75.067 0,00
Hilcorp Energy I LP, 144A 6%
15/04/2030 USD 157.000 130.862 0,01
Hilcorp Energy I LP, 144A 6,25%
15/04/2032 USD 130.000 108.425 0,01
Hilton Domestic Operating Co., Inc.,
144A 5,75% 01/05/2028 USD 363.000 329.474 0,02
Hilton Domestic Operating Co., Inc.,
144A 3,75% 01/05/2029 USD 168.000 136.169 0,01
Hilton Domestic Operating Co., Inc.,
144A 4% 01/05/2031 USD 99.000 77.556 0,00
Hilton Domestic Operating Co., Inc.
4,875% 15/01/2030 USD 104.000 88.808 0,00
HLF Financing SARL LLC, 144A 4,875%
01/06/2029 USD 249.000 160.758 0,01
Holly Energy Partners LP, 144A 6,375%
15/04/2027 USD 180.000 165.674 0,01
Holly Energy Partners LP, 144A 5%
01/02/2028 USD 130.000 110.949 0,01
Hologic, Inc., 144A 4,625% 01/02/2028 USD 100.000 88.377 0,00
Hologic, Inc., 144A 3,25% 15/02/2029 USD 1.353.000 1.096.855 0,06
Home Equity Loan Trust, FRN, Series
2007-FRE1 ‘2AV3’ 4,619% 25/04/2037 USD 962.251 867.175 0,05
Horizon Therapeutics USA, Inc., 144A
5,5% 01/08/2027 USD 200.000 190.918 0,01
Hughes Satellite Systems Corp. 6,625%
01/08/2026 USD 1.338.000 1.169.796 0,06
Huntington Bancshares, Inc., FRN 5,7%
Perpetual USD 767.000 667.593 0,04
Huntington National Bank (The), FRN
5,699% 18/11/2025 USD 2.440.000 2.289.871 0,12
Hyundai Capital America, 144A 1,65%
17/09/2026 USD 910.000 755.845 0,04
Hyundai Capital America, 144A 2,1%
15/09/2028 USD 1.090.000 836.022 0,05
IAA, Inc., 144A 5,5% 15/06/2027 USD 250.000 228.532 0,01
Icahn Enterprises LP 6,375%
15/12/2025 USD 392.000 356.382 0,02
Icahn Enterprises LP 6,25% 15/05/2026 USD 248.000 225.425 0,01
Icahn Enterprises LP 5,25% 15/05/2027 USD 359.000 308.263 0,02
iHeartCommunications, Inc., 144A
5,25% 15/08/2027 USD 1.061.000 839.498 0,05
iHeartCommunications, Inc., 144A
4,75% 15/01/2028 USD 135.000 101.930 0,01
iHeartCommunications, Inc. 6,375%
01/05/2026 USD 591.805 507.491 0,03
iHeartCommunications, Inc. 8,375%
01/05/2027 USD 549.834 440.048 0,02
ILFC E-Capital Trust II, FRN, 144A
6,538% 21/12/2065 USD 600.000 364.875 0,02
Imola Merger Corp., 144A 4,75%
15/05/2029 USD 1.336.000 1.086.777 0,06
Impac CMB Trust, FRN, Series 2005-1
‘1A2’ 5,009% 25/04/2035 USD 154.599 132.544 0,01
Impac CMB Trust, FRN, Series 2005-8
‘1AM’ 5,089% 25/02/2036 USD 338.503 277.179 0,02
Ingevity Corp., 144A 3,875% 01/11/2028 USD 193.000 155.600 0,01
Ingles Markets, Inc., 144A 4%
15/06/2031 USD 118.000 94.652 0,01
Installed Building Products, Inc., 144A
5,75% 01/02/2028 USD 101.000 85.447 0,00
Intel Corp. 2% 12/08/2031 USD 850.000 631.262 0,03
IQVIA, Inc., 144A 5% 15/10/2026 USD 430.000 384.645 0,02
IQVIA, Inc., 144A 5% 15/05/2027 USD 500.000 444.081 0,02
Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 4,875%
15/09/2027 USD 615.000 529.971 0,03
Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 5,25%
15/03/2028 USD 99.000 85.285 0,00
Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 5%
15/07/2028 USD 119.000 100.428 0,01
Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 5,25%
15/07/2030 USD 10.000 8.114 0,00
Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 4,5%
15/02/2031 USD 220.000 169.921 0,01
ITC Holdings Corp., 144A 2,95%
14/05/2030 USD 620.000 489.877 0,03
J.P. Morgan Alternative Loan Trust,
FRN, Series 2006-A2 ‘1A1’ 4,569%
25/05/2036 USD 615.512 479.614 0,03
J.P. Morgan Alternative Loan Trust,
STEP, Series 2006-S3 ‘A4’ 6,81%
25/08/2036 USD 1.455.729 1.268.664 0,07

J.P. Morgan Alternative Loan Trust,
STEP, Series 2006-S2 ‘A5’ 6,88%
25/05/2036 USD 1.132.708 828.979 0,04
J.P. Morgan Mortgage Trust, Series
2005-S2 ‘2A15’ 6% 25/09/2035 USD 251.521 176.455 0,01
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN,
Series 2007-S1 ‘2A17’ 4,719%
25/03/2037 USD 747.066 199.784 0,01
J.P. Morgan Mortgage Trust, FRN,
Series 2006-A7 ‘2A2’ 3,702%
25/01/2037 USD 163.889 118.979 0,01
JB Poindexter & Co., Inc., 144A 7,125%
15/04/2026 USD 156.000 141.072 0,01
JELD-WEN, Inc., 144A 6,25%
15/05/2025 USD 95.000 83.721 0,00
JELD-WEN, Inc., 144A 4,625%
15/12/2025 USD 405.000 317.934 0,02
JELD-WEN, Inc., 144A 4,875%
15/12/2027 USD 340.000 239.660 0,01
Kaiser Aluminum Corp., 144A 4,625%
01/03/2028 USD 180.000 147.343 0,01
Kaiser Aluminum Corp., 144A 4,5%
01/06/2031 USD 210.000 154.915 0,01
Kennedy-Wilson, Inc. 4,75%
01/03/2029 USD 305.000 227.179 0,01
Kennedy-Wilson, Inc. 4,75%
01/02/2030 USD 282.000 201.515 0,01
Kennedy-Wilson, Inc. 5% 01/03/2031 USD 157.000 110.971 0,01
Keurig Dr Pepper, Inc. 3,2%
01/05/2030 USD 2.355.000 1.926.910 0,10
KeyBank NA, FRN 0,433% 14/06/2024 USD 5.065.000 4.615.663 0,25
KeyCorp, FRN 4,789% 01/06/2033 USD 265.000 234.559 0,01
KFC Holding Co., 144A 4,75%
01/06/2027 USD 305.000 274.428 0,01
Kinetik Holdings LP, 144A 5,875%
15/06/2030 USD 197.000 173.090 0,01
KLA Corp. 4,65% 15/07/2032 USD 270.000 247.442 0,01
Kontoor Brands, Inc., 144A 4,125%
15/11/2029 USD 135.000 103.392 0,01
Korn Ferry, 144A 4,625% 15/12/2027 USD 300.000 258.985 0,01
Kraft Heinz Foods Co. 3,75%
01/04/2030 USD 2.700.000 2.306.389 0,12
LABL, Inc., 144A 6,75% 15/07/2026 USD 1.430.000 1.267.516 0,07
Lamb Weston Holdings, Inc., 144A
4,875% 15/05/2028 USD 414.000 368.171 0,02
Lamb Weston Holdings, Inc., 144A
4,125% 31/01/2030 USD 964.000 793.028 0,04
Lamb Weston Holdings, Inc., 144A
4,375% 31/01/2032 USD 339.000 277.820 0,02
LB-UBS Commercial Mortgage Trust,
FRN, Series 2006-C6 ‘AJ’ 5,452%
15/09/2039 USD 70.147 29.684 0,00
Level 3 Financing, Inc., 144A 4,625%
15/09/2027 USD 675.000 526.841 0,03
Level 3 Financing, Inc., 144A 3,625%
15/01/2029 USD 144.000 98.866 0,01
LGI Homes, Inc., 144A 4% 15/07/2029 USD 101.000 73.150 0,00
Liberty Interactive LLC 8,25%
01/02/2030 USD 225.000 96.128 0,01
Lithia Motors, Inc., 144A 4,375%
15/01/2031 USD 174.000 133.956 0,01
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
4,875% 01/11/2024 USD 460.000 417.366 0,02
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
5,625% 15/03/2026 USD 762.000 678.369 0,04
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
6,5% 15/05/2027 USD 859.000 779.034 0,04
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
4,75% 15/10/2027 USD 535.000 444.043 0,02
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
3,75% 15/01/2028 USD 140.000 112.971 0,01
Louisiana-Pacific Corp., 144A 3,625%
15/03/2029 USD 280.000 227.393 0,01
LPL Holdings, Inc., 144A 4,625%
15/11/2027 USD 120.000 105.208 0,01
LPL Holdings, Inc., 144A 4%
15/03/2029 USD 552.000 455.080 0,02
LPL Holdings, Inc., 144A 4,375%
15/05/2031 USD 150.000 119.946 0,01
Lumen Technologies, Inc., 144A 5,125%
15/12/2026 USD 1.100.000 902.144 0,05
Lumen Technologies, Inc., 144A 4%
15/02/2027 USD 1.054.000 837.796 0,05
Lumen Technologies, Inc., 144A 4,5%
15/01/2029 USD 185.000 119.676 0,01
Lumen Technologies, Inc., 144A 5,375%
15/06/2029 USD 435.000 293.100 0,02
M/I Homes, Inc. 4,95% 01/02/2028 USD 210.000 174.867 0,01
Macy’s Retail Holdings LLC, 144A
5,875% 15/03/2030 USD 81.000 65.572 0,00
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Madison IAQ LLC, 144A 4,125%
30/06/2028 USD 541.000 421.881 0,02
Madison IAQ LLC, 144A 5,875%
30/06/2029 USD 449.000 289.586 0,02
Magnolia Oil & Gas Operating LLC, 144A
6% 01/08/2026 USD 160.000 145.059 0,01
Marriott Ownership Resorts, Inc., 144A
6,125% 15/09/2025 USD 87.000 83.888 0,00
Marriott Ownership Resorts, Inc., 144A
4,5% 15/06/2029 USD 66.000 51.674 0,00
Marriott Ownership Resorts, Inc. 4,75%
15/01/2028 USD 8.000 6.529 0,00
MasTec, Inc., 144A 4,5% 15/08/2028 USD 694.000 580.211 0,03
MasTec, Inc., 144A 6,625% 15/08/2029 USD 100.000 84.370 0,00
Matador Resources Co. 5,875%
15/09/2026 USD 440.000 396.168 0,02
Match Group Holdings II LLC, 144A 5%
15/12/2027 USD 267.000 231.589 0,01
Match Group Holdings II LLC, 144A
5,625% 15/02/2029 USD 100.000 86.235 0,00
Mattel, Inc., 144A 5,875% 15/12/2027 USD 135.000 124.318 0,01
Mattel, Inc., 144A 3,75% 01/04/2029 USD 168.000 138.279 0,01
Mauser Packaging Solutions Holding
Co., 144A 5,5% 15/04/2024 USD 1.845.000 1.680.738 0,09
McGraw-Hill Education, Inc., 144A
5,75% 01/08/2028 USD 410.000 323.265 0,02
ME Funding LLC, Series 2019-1 ‘A2’,
144A 6,448% 30/07/2049 USD 1.324.050 1.192.958 0,06
Medline Borrower LP, 144A 3,875%
01/04/2029 USD 1.481.000 1.120.470 0,06
Medline Borrower LP, 144A 5,25%
01/10/2029 USD 554.000 411.916 0,02
Meritage Homes Corp., 144A 3,875%
15/04/2029 USD 150.000 118.436 0,01
Merrill Lynch Mortgage Investors Trust,
FRN, Series 2006-2 ‘2A’ 3,574%
25/05/2036 USD 20.985 19.012 0,00
MetLife Capital Trust IV, 144A 7,875%
15/12/2067 USD 2.414.000 2.445.049 0,13
Metlife Securitization Trust, FRN, Series
2017-1A ‘A’, 144A 3% 25/04/2055 USD 409.950 360.367 0,02
MetLife, Inc., FRN 3,85% 31/12/2164 USD 1.115.000 972.754 0,05
MetLife, Inc., FRN 5,875% Perpetual USD 563.000 503.484 0,03
Michaels Cos., Inc. (The), 144A 5,25%
01/05/2028 USD 364.000 274.528 0,01
Midcontinent Communications, 144A
5,375% 15/08/2027 USD 257.000 218.073 0,01
Mileage Plus Holdings LLC, 144A 6,5%
20/06/2027 USD 576.037 537.407 0,03
Minerals Technologies, Inc., 144A 5%
01/07/2028 USD 200.000 166.976 0,01
MIWD Holdco II LLC, 144A 5,5%
01/02/2030 USD 128.000 95.190 0,01
Mohegan Tribal Gaming Authority, 144A
8% 01/02/2026 USD 920.000 801.142 0,04
Molina Healthcare, Inc., 144A 4,375%
15/06/2028 USD 371.000 317.411 0,02
Molina Healthcare, Inc., 144A 3,875%
15/11/2030 USD 371.000 294.661 0,02
Mondelez International, Inc. 1,5%
04/02/2031 USD 3.780.000 2.720.082 0,15
Moog, Inc., 144A 4,25% 15/12/2027 USD 300.000 260.105 0,01
Morgan Stanley, FRN 0,731%
05/04/2024 USD 900.000 830.232 0,04
Morgan Stanley, FRN 0,791%
22/01/2025 USD 5.210.000 4.610.693 0,25
Morgan Stanley, FRN 1,164%
21/10/2025 USD 5.365.000 4.616.145 0,25
Morgan Stanley, FRN 1,512%
20/07/2027 USD 1.495.000 1.218.163 0,07
Morgan Stanley, FRN 4,21%
20/04/2028 USD 1.540.000 1.371.868 0,07
Morgan Stanley, FRN 4,431%
23/01/2030 USD 2.020.000 1.766.805 0,10
Morgan Stanley, FRN 2,699%
22/01/2031 USD 465.000 360.176 0,02
Morgan Stanley, FRN 2,511%
20/10/2032 USD 2.700.000 1.975.684 0,11
Morgan Stanley, FRN 5,875%
31/12/2164 USD 449.000 410.518 0,02
Morgan Stanley Bank of America Merrill
Lynch Trust, FRN, Series 2014-C14 ‘D’,
144A 5,228% 15/02/2047 USD 200.000 175.756 0,01
Morgan Stanley Bank of America Merrill
Lynch Trust, FRN, Series 2014-C15 ‘D’,
144A 5,055% 15/04/2047 USD 100.000 86.447 0,00
Morgan Stanley Bank of America Merrill
Lynch Trust, FRN, Series 2015-C23 ‘D’,
144A 4,281% 15/07/2050 USD 217.000 172.450 0,01

Morgan Stanley Capital I Trust, FRN,
Series 2018-MP ‘D’, 144A 4,419%
11/07/2040 USD 90.000 64.531 0,00
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust,
FRN, Series 2004-11AR ‘1A2A’ 4,354%
25/01/2035 USD 63.588 53.157 0,00
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust,
FRN, Series 2007-5AX ‘2A2’ 4,539%
25/02/2037 USD 1.502.682 376.640 0,02
MortgageIT Mortgage Loan Trust, FRN
‘1A2’ 4,444% 25/04/2036 USD 1.936.075 1.310.270 0,07
Moss Creek Resources Holdings, Inc.,
144A 7,5% 15/01/2026 USD 245.000 205.438 0,01
Moss Creek Resources Holdings, Inc.,
144A 10,5% 15/05/2027 USD 638.000 565.169 0,03
MSCI, Inc., 144A 4% 15/11/2029 USD 328.000 267.835 0,01
MSCI, Inc., 144A 3,625% 01/09/2030 USD 210.000 163.665 0,01
Mueller Water Products, Inc., 144A 4%
15/06/2029 USD 970.000 795.243 0,04
Murphy Oil USA, Inc., 144A 3,75%
15/02/2031 USD 401.000 310.281 0,02
Nabors Industries, Inc. 5,75%
01/02/2025 USD 110.000 98.302 0,01
National CineMedia LLC, 144A 5,875%
15/04/2028 USD 90.000 19.503 0,00
National Rural Utilities Cooperative
Finance Corp. 2,75% 15/04/2032 USD 4.500.000 3.481.981 0,19
National Rural Utilities Cooperative
Finance Corp., FRN 5,25% 20/04/2046 USD 359.000 302.617 0,02
Nationstar Mortgage Holdings, Inc.,
144A 6% 15/01/2027 USD 151.000 126.662 0,01
Nationstar Mortgage Holdings, Inc.,
144A 5,5% 15/08/2028 USD 645.000 492.876 0,03
Nationstar Mortgage Holdings, Inc.,
144A 5,125% 15/12/2030 USD 753.000 542.528 0,03
Nationstar Mortgage Holdings, Inc.,
144A 5,75% 15/11/2031 USD 425.000 309.666 0,02
Navient Corp. 5% 15/03/2027 USD 125.000 102.582 0,01
NCR Corp., 144A 5,75% 01/09/2027 USD 460.000 412.494 0,02
NCR Corp., 144A 5% 01/10/2028 USD 584.000 466.697 0,03
NCR Corp., 144A 5,125% 15/04/2029 USD 346.000 268.476 0,01
NCR Corp., 144A 6,125% 01/09/2029 USD 685.000 599.982 0,03
NESCO Holdings II, Inc., 144A 5,5%
15/04/2029 USD 122.000 102.019 0,01
Netflix, Inc., 144A 3,625% 15/06/2025 USD 200.000 178.127 0,01
Netflix, Inc., 144A 5,375% 15/11/2029 USD 720.000 654.602 0,04
Netflix, Inc. 4,875% 15/04/2028 USD 1.780.000 1.610.852 0,09
Netflix, Inc. 5,875% 15/11/2028 USD 852.000 804.745 0,04
New Albertsons LP 7,75% 15/06/2026 USD 65.000 62.159 0,00
New Albertsons LP 7,45% 01/08/2029 USD 173.000 164.913 0,01
New Albertsons LP 8% 01/05/2031 USD 155.000 149.717 0,01
New Home Co., Inc. (The), 144A 7,25%
15/10/2025 USD 153.000 123.172 0,01
New Residential Mortgage Loan Trust,
FRN, Series 2018-2A ‘A1’, 144A 4,5%
25/02/2058 USD 413.813 373.564 0,02
New Residential Mortgage Loan Trust,
FRN, Series 2018-1A ‘A1A’, 144A 4%
25/12/2057 USD 501.462 442.564 0,02
New Residential Mortgage Loan Trust,
IO, FRN, Series 2018-3A ‘A1IC’, 144A
1,5% 25/05/2058 USD 483.740 16.045 0,00
Newell Brands, Inc. 4,45% 01/04/2026 USD 1.183.000 1.045.889 0,06
Newell Brands, Inc. 6,375% 15/09/2027 USD 77.000 71.439 0,00
Newell Brands, Inc. 6,625% 15/09/2029 USD 77.000 71.310 0,00
Newell Brands, Inc. 5,625% 01/04/2036 USD 100.000 81.212 0,00
News Corp., 144A 3,875% 15/05/2029 USD 1.605.000 1.304.643 0,07
News Corp., 144A 5,125% 15/02/2032 USD 225.000 191.800 0,01
Nexstar Media, Inc., 144A 5,625%
15/07/2027 USD 1.738.000 1.492.697 0,08
Nexstar Media, Inc., 144A 4,75%
01/11/2028 USD 1.444.000 1.170.226 0,06
NextEra Energy Capital Holdings, Inc.
2,75% 01/11/2029 USD 220.000 178.274 0,01
NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
FRN 5,81% 01/10/2066 USD 959.000 749.177 0,04
NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
FRN 6,894% 15/06/2067 USD 361.000 285.767 0,02
NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
FRN 5,65% 01/05/2079 USD 614.000 522.397 0,03
NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
FRN 3,8% 15/03/2082 USD 450.000 343.435 0,02
NextEra Energy Operating Partners LP,
144A 4,25% 15/07/2024 USD 145.000 131.810 0,01
NextEra Energy Operating Partners LP,
144A 4,25% 15/09/2024 USD 13.000 11.371 0,00
NextEra Energy Operating Partners LP,
144A 4,5% 15/09/2027 USD 11.000 9.436 0,00
NGL Energy Operating LLC, 144A 7,5%
01/02/2026 USD 226.000 188.415 0,01
NiSource, Inc., FRN 5,65% Perpetual USD 1.480.000 1.298.112 0,07
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Nissan Motor Acceptance Co. LLC, 144A
2,45% 15/09/2028 USD 1.605.000 1.168.991 0,06
NMG Holding Co., Inc., 144A 7,125%
01/04/2026 USD 875.000 769.444 0,04
NMI Holdings, Inc., 144A 7,375%
01/06/2025 USD 250.000 236.635 0,01
Northern Oil and Gas, Inc., 144A 8,125%
01/03/2028 USD 329.000 295.015 0,02
NovaStar Mortgage Funding Trust, FRN,
Series 2003-1 ‘A2’ 5,169% 25/05/2033 USD 462.280 411.064 0,02
Novelis Corp., 144A 3,25% 15/11/2026 USD 259.000 217.539 0,01
Novelis Corp., 144A 4,75% 30/01/2030 USD 525.000 437.028 0,02
Novelis Corp., 144A 3,875% 15/08/2031 USD 130.000 98.877 0,01
NRG Energy, Inc., 144A 3,375%
15/02/2029 USD 197.000 148.059 0,01
NRG Energy, Inc., 144A 5,25%
15/06/2029 USD 913.000 749.502 0,04
NRG Energy, Inc., 144A 3,625%
15/02/2031 USD 167.000 120.017 0,01
NRG Energy, Inc., 144A 3,875%
15/02/2032 USD 252.000 177.525 0,01
NRZ Excess Spread-Collateralized
Notes, Series 2021-FNT2 ‘A’, 144A
3,228% 25/05/2026 USD 1.872.813 1.556.144 0,08
Olympus Water US Holding Corp., 144A
4,25% 01/10/2028 USD 258.000 198.170 0,01
ON Semiconductor Corp., 144A 3,875%
01/09/2028 USD 616.000 503.467 0,03
Oncor Electric Delivery Co. LLC, 144A
4,55% 15/09/2032 USD 820.000 752.383 0,04
OneMain Finance Corp. 6,875%
15/03/2025 USD 194.000 174.769 0,01
OneMain Finance Corp. 7,125%
15/03/2026 USD 726.000 649.922 0,04
Open Text Holdings, Inc., 144A 4,125%
15/02/2030 USD 367.000 276.146 0,01
Open Text Holdings, Inc., 144A 4,125%
01/12/2031 USD 100.000 72.895 0,00
Option Care Health, Inc., 144A 4,375%
31/10/2029 USD 244.000 199.970 0,01
O’Reilly Automotive, Inc. 4,7%
15/06/2032 USD 440.000 398.709 0,02
Organon & Co., 144A 4,125%
30/04/2028 USD 1.212.000 1.004.312 0,05
Organon & Co., 144A 5,125%
30/04/2031 USD 1.032.000 837.178 0,05
Outfront Media Capital LLC, 144A 5%
15/08/2027 USD 175.000 147.692 0,01
Outfront Media Capital LLC, 144A
4,25% 15/01/2029 USD 60.000 46.653 0,00
Owens & Minor, Inc., 144A 4,5%
31/03/2029 USD 383.000 284.403 0,02
Owens & Minor, Inc., 144A 6,625%
01/04/2030 USD 718.000 576.910 0,03
Owens-Brockway Glass Container, Inc.,
144A 6,375% 15/08/2025 USD 15.000 13.576 0,00
Owens-Brockway Glass Container, Inc.,
144A 6,625% 13/05/2027 USD 214.000 195.028 0,01
Pactiv Evergreen Group Issuer, Inc.,
144A 4% 15/10/2027 USD 729.000 604.927 0,03
Papa John’s International, Inc., 144A
3,875% 15/09/2029 USD 150.000 117.360 0,01
Par Pharmaceutical, Inc., 144A 7,5%
01/04/2027§ USD 860.000 613.182 0,03
Paramount Global 4,2% 19/05/2032 USD 1.920.000 1.470.488 0,08
Paramount Global, FRN 6,25%
28/02/2057 USD 1.896.000 1.432.749 0,08
Paramount Global, FRN 6,375%
30/03/2062 USD 1.740.000 1.332.397 0,07
Patrick Industries, Inc., 144A 7,5%
15/10/2027 USD 260.000 237.368 0,01
PDC Energy, Inc. 5,75% 15/05/2026 USD 320.000 286.271 0,02
PennyMac Financial Services, Inc., 144A
5,375% 15/10/2025 USD 329.000 279.074 0,02
PennyMac Financial Services, Inc., 144A
5,75% 15/09/2031 USD 477.000 354.555 0,02
Performance Food Group, Inc., 144A
6,875% 01/05/2025 USD 35.000 32.869 0,00
Performance Food Group, Inc., 144A
5,5% 15/10/2027 USD 601.000 531.519 0,03
Performance Food Group, Inc., 144A
4,25% 01/08/2029 USD 495.000 398.409 0,02
PetSmart, Inc., 144A 4,75% 15/02/2028 USD 764.000 648.724 0,04
PetSmart, Inc., 144A 7,75% 15/02/2029 USD 250.000 217.910 0,01
PGT Innovations, Inc., 144A 4,375%
01/10/2029 USD 212.000 165.822 0,01
Photo Holdings Merger Sub, Inc., 144A
8,5% 01/10/2026 USD 1.095.000 590.627 0,03
Physicians Realty LP, REIT 2,625%
01/11/2031 USD 240.000 175.614 0,01
Pike Corp., 144A 5,5% 01/09/2028 USD 247.000 202.402 0,01

Planet Fitness Master Issuer LLC ‘A2I’,
144A 3,251% 05/12/2051 USD 168.725 137.924 0,01
Playtika Holding Corp., 144A 4,25%
15/03/2029 USD 203.000 148.082 0,01
PM General Purchaser LLC, 144A 9,5%
01/10/2028 USD 454.000 324.106 0,02
PNC Financial Services Group, Inc.
(The), FRN 5,354% 02/12/2028 USD 1.670.000 1.572.726 0,09
PNC Financial Services Group, Inc.
(The), FRN 3,4% 31/12/2164 USD 1.660.000 1.223.033 0,07
PNC Financial Services Group, Inc.
(The), FRN 6,2% 31/12/2164 USD 700.000 641.060 0,03
PNC Financial Services Group, Inc.
(The), FRN 4,85% Perpetual USD 1.269.000 1.119.722 0,06
PNMAC FMSR Issuer Trust, FRN, Series
2018-GT1 ‘A’, 144A 7,239% 25/02/2023 USD 615.000 564.735 0,03
PNMAC FMSR Issuer Trust, FRN, Series
2018-GT2 ‘A’, 144A 7,039% 25/08/2025 USD 180.000 165.802 0,01
PNMAC FMSR Issuer Trust, FRN ‘A’,
144A 8,178% 25/05/2027 USD 250.000 225.668 0,01
PNMAC FMSR ISSUER TRUST, FRN,
Series 2018-FT1 ‘A’, 144A 6,739%
25/04/2023 USD 310.000 273.987 0,01
Post Holdings, Inc., 144A 5,75%
01/03/2027 USD 302.000 273.655 0,01
Post Holdings, Inc., 144A 5,625%
15/01/2028 USD 548.000 483.772 0,03
Post Holdings, Inc., 144A 5,5%
15/12/2029 USD 489.000 414.950 0,02
Post Holdings, Inc., 144A 4,625%
15/04/2030 USD 177.000 143.059 0,01
PRA Group, Inc., 144A 5% 01/10/2029 USD 231.000 176.454 0,01
Presidio Holdings, Inc., 144A 4,875%
01/02/2027 USD 430.000 367.491 0,02
Prestige Brands, Inc., 144A 5,125%
15/01/2028 USD 256.000 225.851 0,01
Prestige Brands, Inc., 144A 3,75%
01/04/2031 USD 262.000 202.187 0,01
Prime Security Services Borrower LLC,
144A 5,75% 15/04/2026 USD 731.000 657.756 0,04
Prime Security Services Borrower LLC,
144A 3,375% 31/08/2027 USD 367.000 298.890 0,02
PROG Holdings, Inc., 144A 6%
15/11/2029 USD 323.000 243.560 0,01
Progressive Corp. (The), FRN 5,375%
Perpetual USD 1.520.000 1.365.193 0,07
Prudential Financial, Inc., FRN 5,125%
01/03/2052 USD 860.000 733.276 0,04
Prudential Financial, Inc., FRN 6%
01/09/2052 USD 695.000 634.547 0,03
PTC, Inc., 144A 3,625% 15/02/2025 USD 199.000 176.968 0,01
Public Service Co. of Oklahoma 2,2%
15/08/2031 USD 3.845.000 2.871.464 0,16
QUALCOMM, Inc. 5,4% 20/05/2033 USD 1.055.000 1.030.020 0,06
Rain CII Carbon LLC, 144A 7,25%
01/04/2025 USD 399.000 344.581 0,02
RALI Trust, FRN, Series 2007-QH7 ‘1A1’
4,639% 25/08/2037 USD 427.697 355.773 0,02
RALI Trust, FRN, Series 2005-QO1 ‘A1’
3,912% 25/08/2035 USD 538.014 380.321 0,02
RALI Trust, FRN ‘A22’ 3,791%
25/07/2035 USD 2.214.939 1.846.852 0,10
RALI Trust ‘A5’ 6,25% 25/02/2037 USD 1.092.298 795.990 0,04
Range Resources Corp., 144A 4,75%
15/02/2030 USD 130.000 107.534 0,01
Range Resources Corp. 8,25%
15/01/2029 USD 412.000 397.711 0,02
Realogy Group LLC, 144A 5,75%
15/01/2029 USD 451.000 321.184 0,02
Realogy Group LLC, 144A 5,25%
15/04/2030 USD 650.000 446.181 0,02
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. 1,75%
15/09/2030 USD 6.495.000 4.718.319 0,26
Rent-A-Center, Inc., 144A 6,375%
15/02/2029 USD 199.000 149.813 0,01
RHP Hotel Properties LP, REIT, 144A
4,5% 15/02/2029 USD 523.000 424.033 0,02
RHP Hotel Properties LP, REIT 4,75%
15/10/2027 USD 1.159.000 985.821 0,05
Rite Aid Corp., 144A 7,5% 01/07/2025 USD 345.000 212.310 0,01
Rite Aid Corp., 144A 8% 15/11/2026 USD 1.665.000 835.546 0,05
Rithm Capital Corp., REIT, 144A 6,25%
15/10/2025 USD 296.000 248.880 0,01
ROCC Holdings LLC, 144A 9,25%
15/08/2026 USD 150.000 139.854 0,01
Rocket Mortgage LLC, 144A 2,875%
15/10/2026 USD 280.000 226.067 0,01
Rocket Mortgage LLC, 144A 3,625%
01/03/2029 USD 324.000 241.357 0,01
Rocket Mortgage LLC, 144A 4%
15/10/2033 USD 51.000 35.622 0,00
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Rockies Express Pipeline LLC, 144A
4,8% 15/05/2030 USD 120.000 98.992 0,01
RP Escrow Issuer LLC, 144A 5,25%
15/12/2025 USD 200.000 142.951 0,01
RR Donnelley & Sons Co., 144A 8,5%
15/04/2029 USD 150.000 154.370 0,01
RR Donnelley & Sons Co. 8,25%
01/07/2027 USD 100.000 82.331 0,00
S&P Global, Inc., 144A 2,9%
01/03/2032 USD 1.255.000 1.003.920 0,05
Sabre GLBL, Inc., 144A 9,25%
15/04/2025 USD 128.000 119.567 0,01
Sabre GLBL, Inc., 144A 7,375%
01/09/2025 USD 510.000 456.653 0,02
Saxon Asset Securities Trust, FRN,
Series 2004-2 ‘MV2’ 3,452%
25/08/2035 USD 55.132 50.303 0,00
Scientific Games International, Inc.,
144A 7% 15/05/2028 USD 534.000 476.011 0,03
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 4,5%
15/10/2029 USD 224.000 170.128 0,01
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 4%
01/04/2031 USD 362.000 255.921 0,01
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 4,375%
01/02/2032 USD 331.000 233.858 0,01
Scripps Escrow II, Inc., 144A 5,375%
15/01/2031 USD 132.000 99.316 0,01
Scripps Escrow, Inc., 144A 5,875%
15/07/2027 USD 165.000 138.405 0,01
Sealed Air Corp., 144A 4% 01/12/2027 USD 479.000 407.390 0,02
SeaWorld Parks & Entertainment, Inc.,
144A 5,25% 15/08/2029 USD 100.000 81.389 0,00
Securitized Asset-Backed Receivables
LLC Trust, FRN, Series 2004-OP2 ‘M3’
5,739% 25/08/2034 USD 150.765 143.927 0,01
Sempra Energy, FRN 4,125%
01/04/2052 USD 1.329.000 972.650 0,05
Sempra Energy, FRN 4,875% Perpetual USD 2.040.000 1.769.593 0,10
Sensata Technologies, Inc., 144A 3,75%
15/02/2031 USD 91.000 70.182 0,00
Sequoia Mortgage Trust, FRN, Series
2007-3 ‘1A1’ 4,339% 20/07/2036 USD 74.109 59.346 0,00
Service Properties Trust, REIT 4,95%
01/10/2029 USD 441.000 286.236 0,02
Silgan Holdings, Inc. 4,125%
01/02/2028 USD 193.000 167.363 0,01
Sinclair Television Group, Inc., 144A
5,125% 15/02/2027 USD 150.000 114.753 0,01
Sinclair Television Group, Inc., 144A
5,5% 01/03/2030 USD 1.001.000 654.027 0,04
Sinclair Television Group, Inc., 144A
4,125% 01/12/2030 USD 465.000 325.153 0,02
Sirius XM Radio, Inc., 144A 3,125%
01/09/2026 USD 151.000 125.036 0,01
Sirius XM Radio, Inc., 144A 5%
01/08/2027 USD 1.861.000 1.610.714 0,09
Sirius XM Radio, Inc., 144A 4%
15/07/2028 USD 785.000 634.771 0,03
Sirius XM Radio, Inc., 144A 5,5%
01/07/2029 USD 1.421.000 1.216.497 0,07
Sirius XM Radio, Inc., 144A 4,125%
01/07/2030 USD 112.000 86.636 0,00
Sirius XM Radio, Inc., 144A 3,875%
01/09/2031 USD 145.000 106.085 0,01
Six Flags Entertainment Corp., 144A
4,875% 31/07/2024 USD 579.000 522.189 0,03
Six Flags Entertainment Corp., 144A
5,5% 15/04/2027 USD 705.000 603.517 0,03
Six Flags Theme Parks, Inc., 144A 7%
01/07/2025 USD 64.000 60.493 0,00
SLM Corp. 3,125% 02/11/2026 USD 220.000 176.291 0,01
Sonic Automotive, Inc., 144A 4,625%
15/11/2029 USD 627.000 471.083 0,03
Southern California Edison Co., FRN
8,639% Perpetual USD 245.000 225.205 0,01
Southern Co. (The), FRN 8,399%
15/03/2057 USD 220.000 205.827 0,01
Spectrum Brands, Inc., 144A 5%
01/10/2029 USD 178.000 144.565 0,01
Spectrum Brands, Inc., 144A 5,5%
15/07/2030 USD 630.000 522.085 0,03
Spectrum Brands, Inc., 144A 3,875%
15/03/2031 USD 357.000 260.243 0,01
Spirit AeroSystems, Inc., 144A 7,5%
15/04/2025 USD 359.000 332.617 0,02
Spirit AeroSystems, Inc., 144A 9,375%
30/11/2029 USD 263.000 260.121 0,01
Sprint Capital Corp. 6,875% 15/11/2028 USD 475.000 463.266 0,03
Sprint Capital Corp. 8,75% 15/03/2032 USD 2.385.000 2.654.982 0,14
Sprint LLC 7,875% 15/09/2023 USD 876.000 833.635 0,05
Sprint LLC 7,625% 15/02/2025 USD 1.823.000 1.765.374 0,10

Sprint LLC 7,625% 01/03/2026 USD 2.348.000 2.313.285 0,13
SRS Distribution, Inc., 144A 4,625%
01/07/2028 USD 572.000 478.457 0,03
SS&C Technologies, Inc., 144A 5,5%
30/09/2027 USD 1.559.000 1.372.178 0,07
STACR Trust, FRN, Series 2018-HRP1
‘B1’, 144A 7,766% 25/04/2043 USD 3.000.000 2.813.231 0,15
STACR Trust, FRN ‘B1’, 144A 8,589%
25/02/2047 USD 500.000 468.027 0,03
STACR Trust, FRN, Series 2018-HRP2
‘M3’, 144A 6,416% 25/02/2047 USD 589.996 537.294 0,03
Stagwell Global LLC, 144A 5,625%
15/08/2029 USD 529.000 406.144 0,02
Standard Industries, Inc., 144A 5%
15/02/2027 USD 145.000 125.346 0,01
Standard Industries, Inc., 144A 4,75%
15/01/2028 USD 1.303.000 1.096.278 0,06
Standard Industries, Inc., 144A 3,375%
15/01/2031 USD 156.000 109.811 0,01
Staples, Inc., 144A 7,5% 15/04/2026 USD 1.830.000 1.462.088 0,08
Staples, Inc., 144A 10,75% 15/04/2027 USD 625.000 424.642 0,02
Starbucks Corp. 2,55% 15/11/2030 USD 2.180.000 1.717.042 0,09
State Street Corp., FRN 2,203%
07/02/2028 USD 3.735.000 3.143.380 0,17
State Street Corp., FRN 5,625%
Perpetual USD 1.011.000 874.928 0,05
Stericycle, Inc., 144A 5,375%
15/07/2024 USD 150.000 137.751 0,01
Stericycle, Inc., 144A 3,875%
15/01/2029 USD 704.000 575.449 0,03
Stevens Holding Co., Inc., 144A 6,125%
01/10/2026 USD 145.000 136.231 0,01
StoneMor, Inc., 144A 8,5% 15/05/2029 USD 135.000 101.206 0,01
Structured Asset Mortgage Investments
II Trust, FRN, Series 2007-AR7 ‘1A1’
5,239% 25/05/2047 USD 1.572.966 1.161.764 0,06
Structured Asset Mortgage Investments
II Trust, FRN, Series 2006-AR6 ‘2A1’
4,579% 25/07/2046 USD 704.541 456.705 0,02
Structured Asset Mortgage Investments
II Trust, FRN, Series 2004-AR7 ‘A1A’
5,039% 19/04/2035 USD 483.397 402.195 0,02
Structured Asset Mortgage Investments
II Trust, FRN, Series 2005-AR5 ‘A3’
4,589% 19/07/2035 USD 138.786 115.913 0,01
Structured Asset Securities Corp.,
Series 2002-AL1 ‘A3’ 3,45% 25/02/2032 USD 194.783 105.278 0,01
Structured Asset Securities Corp.
Mortgage Loan Trust, FRN, Series
2006-BC3 ‘A3’ 4,364% 25/10/2036 USD 1.129.251 887.082 0,05
Summer BC Bidco B LLC, 144A 5,5%
31/10/2026 USD 217.000 164.992 0,01
Summit Materials LLC, 144A 5,25%
15/01/2029 USD 98.000 85.071 0,00
Summit Midstream Holdings LLC, 144A
8,5% 15/10/2026 USD 218.000 193.986 0,01
SunCoke Energy, Inc., 144A 4,875%
30/06/2029 USD 144.000 115.146 0,01
Sunoco LP 5,875% 15/03/2028 USD 19.000 16.762 0,00
Sunoco LP 4,5% 15/05/2029 USD 279.000 229.597 0,01
Sunoco LP 4,5% 30/04/2030 USD 499.000 407.576 0,02
SVB Financial Group, FRN 4% Perpetual USD 2.205.000 1.364.164 0,07
SVB Financial Group, FRN 4,25%
31/12/2164 USD 565.000 347.779 0,02
Sylvamo Corp., 144A 7% 01/09/2029 USD 130.000 116.134 0,01
Synaptics, Inc., 144A 4% 15/06/2029 USD 162.000 127.919 0,01
Syneos Health, Inc., 144A 3,625%
15/01/2029 USD 187.000 140.985 0,01
Take-Two Interactive Software, Inc.
3,7% 14/04/2027 USD 1.745.000 1.538.527 0,08
Take-Two Interactive Software, Inc. 4%
14/04/2032 USD 380.000 315.468 0,02
Tallgrass Energy Partners LP, 144A
7,5% 01/10/2025 USD 818.000 770.582 0,04
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 6%
01/03/2027 USD 430.000 375.855 0,02
Tallgrass Energy Partners LP, 144A
5,5% 15/01/2028 USD 105.000 87.498 0,00
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 6%
31/12/2030 USD 206.000 167.323 0,01
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 6%
01/09/2031 USD 124.000 99.782 0,01
Talos Production, Inc. 12% 15/01/2026 USD 286.000 281.970 0,02
Targa Resources Partners LP 6,5%
15/07/2027 USD 519.000 489.434 0,03
Targa Resources Partners LP 5%
15/01/2028 USD 140.000 125.164 0,01
Targa Resources Partners LP 6,875%
15/01/2029 USD 143.000 135.354 0,01
Targa Resources Partners LP 4%
15/01/2032 USD 574.000 451.887 0,02
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TEGNA, Inc., 144A 4,75% 15/03/2026 USD 200.000 181.887 0,01
TEGNA, Inc. 4,625% 15/03/2028 USD 590.000 525.682 0,03
TEGNA, Inc. 5% 15/09/2029 USD 289.000 256.715 0,01
Teleflex, Inc., 144A 4,25% 01/06/2028 USD 345.000 292.732 0,02
Tempur Sealy International, Inc., 144A
4% 15/04/2029 USD 1.366.000 1.075.569 0,06
Tempur Sealy International, Inc., 144A
3,875% 15/10/2031 USD 189.000 138.023 0,01
Tenet Healthcare Corp., 144A 4,875%
01/01/2026 USD 2.531.000 2.242.930 0,12
Tenet Healthcare Corp., 144A 6,25%
01/02/2027 USD 1.120.000 1.001.558 0,05
Tenet Healthcare Corp., 144A 5,125%
01/11/2027 USD 1.951.000 1.701.601 0,09
Tenet Healthcare Corp., 144A 4,25%
01/06/2029 USD 341.000 276.966 0,02
Tenet Healthcare Corp., 144A 6,125%
15/06/2030 USD 420.000 375.085 0,02
Terex Corp., 144A 5% 15/05/2029 USD 837.000 702.961 0,04
Thor Industries, Inc., 144A 4%
15/10/2029 USD 746.000 549.361 0,03
T-Mobile USA, Inc. 2,625% 15/02/2029 USD 1.300.000 1.030.648 0,06
Topaz Solar Farms LLC, 144A 5,75%
30/09/2039 USD 224.808 199.922 0,01
TopBuild Corp., 144A 3,625%
15/03/2029 USD 175.000 134.573 0,01
TriMas Corp., 144A 4,125% 15/04/2029 USD 572.000 469.385 0,03
TriNet Group, Inc., 144A 3,5%
01/03/2029 USD 1.009.000 783.696 0,04
Triton Water Holdings, Inc., 144A 6,25%
01/04/2029 USD 649.000 487.840 0,03
Triumph Group, Inc., 144A 8,875%
01/06/2024 USD 23.000 21.928 0,00
Triumph Group, Inc., 144A 6,25%
15/09/2024 USD 716.000 634.090 0,03
Truist Financial Corp., FRN 5,1%
Perpetual USD 2.286.000 1.988.876 0,11
Truist Financial Corp., FRN 5,125%
Perpetual USD 246.000 187.487 0,01
TTM Technologies, Inc., 144A 4%
01/03/2029 USD 200.000 160.730 0,01
Uber Technologies, Inc., 144A 7,5%
15/05/2025 USD 145.000 135.710 0,01
Uber Technologies, Inc., 144A 7,5%
15/09/2027 USD 180.000 168.301 0,01
Uber Technologies, Inc., 144A 4,5%
15/08/2029 USD 405.000 330.836 0,02
UMBS 4% 01/08/2052 USD 978.305 862.711 0,05
UMBS 4,5% 01/09/2052 USD 3.221.351 2.918.290 0,16
UMBS AB9236 3% 01/05/2043 USD 781.066 668.679 0,04
UMBS AL6182 3% 01/06/2043 USD 756.197 647.405 0,04
UMBS AL8961 3% 01/03/2044 USD 684.317 585.914 0,03
UMBS AL9045 3% 01/09/2046 USD 793.262 668.197 0,04
UMBS AL9599 3,5% 01/09/2036 USD 3.929.575 3.541.134 0,19
UMBS AR9198 3% 01/03/2043 USD 386.690 331.051 0,02
UMBS AS0021 3% 01/07/2043 USD 1.418.679 1.204.644 0,07
UMBS AS4085 4% 01/12/2044 USD 1.562.278 1.410.482 0,08
UMBS AS8684 3,5% 01/01/2047 USD 616.659 538.087 0,03
UMBS AS9313 4% 01/03/2047 USD 3.052.797 2.743.916 0,15
UMBS AS9585 4% 01/05/2047 USD 2.729.207 2.458.267 0,13
UMBS BC0167 3,5% 01/01/2046 USD 904.924 791.027 0,04
UMBS BH8190 3,5% 01/09/2047 USD 1.436.102 1.255.402 0,07
UMBS BM1909 4% 01/02/2045 USD 2.206.395 1.998.389 0,11
UMBS BM1963 3,5% 01/02/2045 USD 2.036.364 1.792.422 0,10
UMBS BM3780 3,5% 01/01/2046 USD 1.146.363 1.003.080 0,05
UMBS BM5606 4% 01/03/2049 USD 792.437 718.930 0,04
UMBS FM1504 3,5% 01/06/2047 USD 2.237.641 1.966.366 0,11
UMBS FM1782 4% 01/03/2046 USD 3.466.945 3.129.633 0,17
UMBS MA2321 3,5% 01/07/2035 USD 2.850.540 2.562.159 0,14
UMBS SD0057 3,5% 01/05/2048 USD 2.129.794 1.873.078 0,10
UMBS ZS4712 3% 01/04/2047 USD 1.049.406 881.077 0,05
Unisys Corp., 144A 6,875% 01/11/2027 USD 150.000 108.028 0,01
United Airlines Holdings, Inc. 5%
01/02/2024 USD 194.000 178.654 0,01
United Airlines Holdings, Inc. 4,875%
15/01/2025 USD 160.000 143.962 0,01
United Airlines, Inc., 144A 4,375%
15/04/2026 USD 475.000 410.157 0,02
Uniti Group LP, REIT, 144A 6,5%
15/02/2029 USD 250.000 152.913 0,01
Uniti Group LP, REIT, 144A 6%
15/01/2030 USD 1.048.000 620.321 0,03
Univision Communications, Inc., 144A
6,625% 01/06/2027 USD 95.000 86.000 0,00
Univision Communications, Inc., 144A
4,5% 01/05/2029 USD 350.000 272.399 0,01
Univision Communications, Inc., 144A
7,375% 30/06/2030 USD 315.000 281.065 0,02

Upstart Pass-Through Trust, FRN ‘A’,
144A 18,96% 20/04/2030 USD 1.532.934 1.523.642 0,08
Upstart Pass-Through Trust, FRN ‘A’,
144A 17,804% 20/05/2030 USD 571.149 542.898 0,03
Urban One, Inc., 144A 7,375%
01/02/2028 USD 512.000 405.515 0,02
US Bancorp, FRN 4,548% 22/07/2028 USD 545.000 497.263 0,03
US Bancorp, FRN 3,7% Perpetual USD 1.545.000 1.181.804 0,06
US Bancorp, FRN 5,3% Perpetual USD 289.000 236.246 0,01
US Foods, Inc., 144A 4,625%
01/06/2030 USD 210.000 173.127 0,01
Vail Resorts, Inc., 144A 6,25%
15/05/2025 USD 658.000 619.186 0,03
Valvoline, Inc., 144A 4,25% 15/02/2030 USD 125.000 113.688 0,01
Velocity Commercial Capital Loan Trust
‘A’, 144A 3,59% 25/04/2048 USD 1.109.276 978.438 0,05
Velocity Commercial Capital Loan Trust,
FRN, Series 2018-2 ‘M2’, 144A 4,51%
26/10/2048 USD 48.332 38.461 0,00
Viavi Solutions, Inc., 144A 3,75%
01/10/2029 USD 273.000 215.083 0,01
VICI Properties LP, REIT, 144A 5,625%
01/05/2024 USD 120.000 111.679 0,01
VICI Properties LP, REIT, 144A 3,5%
15/02/2025 USD 18.000 16.026 0,00
VICI Properties LP, REIT, 144A 4,625%
15/06/2025 USD 436.000 391.615 0,02
VICI Properties LP, REIT, 144A 4,5%
01/09/2026 USD 562.000 495.988 0,03
VICI Properties LP, REIT, 144A 4,25%
01/12/2026 USD 703.000 615.195 0,03
VICI Properties LP, REIT, 144A 5,75%
01/02/2027 USD 823.000 755.835 0,04
VICI Properties LP, REIT, 144A 3,75%
15/02/2027 USD 223.000 189.726 0,01
VICI Properties LP, REIT, 144A 4,5%
15/01/2028 USD 5.000 4.318 0,00
VICI Properties LP, REIT, 144A 3,875%
15/02/2029 USD 390.000 321.815 0,02
VICI Properties LP, REIT, 144A 4,625%
01/12/2029 USD 643.000 548.444 0,03
VICI Properties LP, REIT, 144A 4,125%
15/08/2030 USD 1.163.000 954.073 0,05
Victoria’s Secret & Co., 144A 4,625%
15/07/2029 USD 276.000 203.063 0,01
Victors Merger Corp., 144A 6,375%
15/05/2029 USD 108.000 55.705 0,00
Virtusa Corp., 144A 7,125% 15/12/2028 USD 219.000 156.439 0,01
Vista Outdoor, Inc., 144A 4,5%
15/03/2029 USD 1.607.000 1.105.863 0,06
Vistra Corp., FRN, 144A 7% 31/12/2164 USD 392.000 334.244 0,02
Vistra Operations Co. LLC, 144A 5,5%
01/09/2026 USD 400.000 361.064 0,02
Vistra Operations Co. LLC, 144A 5,625%
15/02/2027 USD 707.000 628.140 0,03
Vistra Operations Co. LLC, 144A 4,375%
01/05/2029 USD 269.000 218.063 0,01
VM Consolidated, Inc., 144A 5,5%
15/04/2029 USD 100.000 82.836 0,00
Wabash National Corp., 144A 4,5%
15/10/2028 USD 429.000 342.041 0,02
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, Series 2007-4 ‘1A3’
6% 25/06/2037 USD 473.184 328.917 0,02
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, FRN, Series 2007-1
‘1A7’ 4,616% 25/02/2037 USD 568.806 378.775 0,02
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, FRN, Series 2005-AR3
‘A2’ 2,844% 25/03/2035 USD 56.245 50.972 0,00
Warnermedia Holdings, Inc., 144A
3,755% 15/03/2027 USD 1.135.000 958.901 0,05
Warnermedia Holdings, Inc., 144A
4,279% 15/03/2032 USD 2.455.000 1.900.957 0,10
Warrior Met Coal, Inc., 144A 7,875%
01/12/2028 USD 173.000 160.407 0,01
Wells Fargo & Co., FRN 2,164%
11/02/2026 USD 2.615.000 2.279.576 0,12
Wells Fargo & Co., FRN 3,526%
24/03/2028 USD 2.250.000 1.958.028 0,11
Wells Fargo & Co., FRN 4,897%
25/07/2033 USD 1.130.000 999.195 0,05
Wells Fargo & Co., FRN 3,9% Perpetual USD 2.687.000 2.203.742 0,12
Wells Fargo & Co., FRN 5,9% Perpetual USD 1.124.000 954.053 0,05
Wells Fargo & Co., FRN 5,875%
Perpetual USD 153.000 138.856 0,01
Wells Fargo Commercial Mortgage
Trust, Series 2015-C31 ‘D’ 3,852%
15/11/2048 USD 300.000 227.431 0,01
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Wells Fargo Commercial Mortgage
Trust, Series 2017-C38 ‘D’, 144A 3%
15/07/2050 USD 735.000 491.026 0,03
Wells Fargo Home Equity Asset-Backed
Securities Trust, FRN, Series 2004-2
‘M8A’, 144A 7,389% 25/10/2034 USD 1.587.466 1.480.848 0,08
Wesco Aircraft Holdings, Inc., 144A 9%
15/11/2026 USD 1.137.000 635.591 0,03
Wesco Aircraft Holdings, Inc., 144A
13,125% 15/11/2027 USD 45.000 10.630 0,00
WESCO Distribution, Inc., 144A 7,125%
15/06/2025 USD 524.000 497.440 0,03
WESCO Distribution, Inc., 144A 7,25%
15/06/2028 USD 791.000 751.083 0,04
WFRBS Commercial Mortgage Trust,
FRN, Series 2014-C22 ‘D’, 144A 4,056%
15/09/2057 USD 1.125.000 882.266 0,05
William Carter Co. (The), 144A 5,625%
15/03/2027 USD 920.000 827.109 0,04
Williams Scotsman International, Inc.,
144A 4,625% 15/08/2028 USD 306.000 258.831 0,01
Winnebago Industries, Inc., 144A 6,25%
15/07/2028 USD 101.000 88.478 0,00
WMG Acquisition Corp., 144A 3,75%
01/12/2029 USD 445.000 357.674 0,02
WMG Acquisition Corp., 144A 3,875%
15/07/2030 USD 275.000 221.774 0,01
WMG Acquisition Corp., 144A 3%
15/02/2031 USD 325.000 244.221 0,01
WR Grace Holdings LLC, 144A 5,625%
01/10/2024 USD 158.000 145.809 0,01
WR Grace Holdings LLC, 144A 4,875%
15/06/2027 USD 455.000 377.746 0,02
WR Grace Holdings LLC, 144A 5,625%
15/08/2029 USD 160.000 120.179 0,01
WW International, Inc., 144A 4,5%
15/04/2029 USD 230.000 99.498 0,01
Wyndham Hotels & Resorts, Inc., 144A
4,375% 15/08/2028 USD 244.000 205.179 0,01
Wynn Las Vegas LLC, 144A 5,5%
01/03/2025 USD 1.304.000 1.158.745 0,06
Wynn Resorts Finance LLC, 144A 7,75%
15/04/2025 USD 185.000 172.396 0,01
Wynn Resorts Finance LLC, 144A
5,125% 01/10/2029 USD 911.000 731.934 0,04
Xerox Holdings Corp., 144A 5,5%
15/08/2028 USD 264.000 198.190 0,01
XPO Escrow Sub LLC, 144A 7,5%
15/11/2027 USD 294.000 276.746 0,02
Yum! Brands, Inc., 144A 4,75%
15/01/2030 USD 538.000 462.660 0,03
Zayo Group Holdings, Inc., 144A 4%
01/03/2027 USD 398.000 272.058 0,01
ZF North America Capital, Inc., 144A
4,75% 29/04/2025 USD 702.000 618.951 0,03
Ziff Davis, Inc., 144A 4,625%
15/10/2030 USD 470.000 372.863 0,02
ZoomInfo Technologies LLC, 144A
3,875% 01/02/2029 USD 134.000 105.527 0,01

625.456.758 33,84

Totaal obligaties 737.069.902 39,88

Handelspapier

Luxemburg
Sunderland Receivables SA 0%
31/01/2023 EUR 500.000 499.162 0,03

499.162 0,03

Nederland
ABB Finance BV 0% 19/01/2023 EUR 500.000 499.437 0,03

499.437 0,03

Verenigde Staten van Amerika
Fiserv, Inc. 0% 23/02/2023 EUR 500.000 498.393 0,02
Realty Income Corp. 0% 23/01/2023 EUR 500.000 499.299 0,03

997.692 0,05

Totaal handelspapier 1.996.291 0,11

Converteerbare obligaties

Canada
Shopify, Inc. 0,125% 01/11/2025 USD 777.000 624.716 0,03

624.716 0,03

Cayman eilanden
Hello Group, Inc. 1,25% 01/07/2025 USD 2.775.000 2.503.658 0,14
Pinduoduo, Inc. 0% 01/12/2025 USD 2.333.000 2.026.318 0,11
Sea Ltd. 0,25% 15/09/2026 USD 1.883.000 1.299.643 0,07

5.829.619 0,32

Israël
Wix.com Ltd. 0% 15/08/2025 USD 3.097.000 2.452.612 0,13

2.452.612 0,13

Verenigd Koninkrijk
Barclays Bank plc 0% 04/02/2025 USD 1.285.000 1.546.508 0,08
Barclays Bank plc 0% 18/02/2025 USD 1.622.000 1.561.983 0,09

3.108.491 0,17

Verenigde Staten van Amerika
Affirm Holdings, Inc. 0% 15/11/2026 USD 3.442.000 1.787.241 0,10
Airbnb, Inc. 0% 15/03/2026 USD 1.588.000 1.227.724 0,07
Alteryx, Inc. 1% 01/08/2026 USD 2.703.000 2.112.291 0,11
AMG Capital Trust II 5,15% USD 44.335 2.032.460 0,11
Block, Inc. 0,25% 01/11/2027 USD 2.092.000 1.482.653 0,08
Cheesecake Factory, Inc. (The) 0,375%
15/06/2026 USD 1.216.000 938.018 0,05
Chegg, Inc. 0% 01/09/2026 USD 3.821.000 2.838.360 0,15
Cloudflare, Inc. 0% 15/08/2026 USD 1.711.000 1.309.091 0,07
Coinbase Global, Inc. 0,5% 01/06/2026 USD 1.878.000 1.011.812 0,06
Confluent, Inc. 0% 15/01/2027 USD 3.020.000 2.145.307 0,12
Coupa Software, Inc. 0,375%
15/06/2026 USD 2.932.000 2.651.153 0,14
DigitalBridge Group, Inc. 5%
15/04/2023 USD 1.090.000 1.009.580 0,06
DISH Network Corp. 2,375% 15/03/2024 USD 2.263.000 1.916.511 0,10
DISH Network Corp. 3,375%
15/08/2026 USD 427.000 249.317 0,01
DocuSign, Inc. 0% 15/01/2024 USD 3.097.000 2.742.462 0,15
Dropbox, Inc. 0% 01/03/2026 USD 2.285.000 1.936.799 0,11
Halozyme Therapeutics, Inc. 0,25%
01/03/2027 USD 1.112.000 1.005.107 0,05
Liberty Interactive LLC 4% 15/11/2029 USD 2.333.000 751.318 0,04
Liberty Interactive LLC 3,75%
15/02/2030 USD 806.000 263.926 0,01
Okta, Inc. 0,125% 01/09/2025 USD 820.000 676.519 0,04
Redwood Trust, Inc., REIT 4,75%
15/08/2023 USD 1.419.000 1.307.643 0,07
Repay Holdings Corp., 144A 0%
01/02/2026 USD 2.001.000 1.375.849 0,07
RingCentral, Inc. 0% 01/03/2025 USD 2.452.000 1.981.471 0,11
RingCentral, Inc. 0% 15/03/2026 USD 4.834.000 3.572.835 0,19
RWT Holdings, Inc. 5,75% 01/10/2025 USD 2.046.000 1.608.231 0,09
Shift4 Payments, Inc. 0,5% 01/08/2027 USD 2.077.000 1.651.501 0,09
Snap, Inc. 0% 01/05/2027 USD 3.031.000 1.989.454 0,11
Splunk, Inc. 1,125% 15/06/2027 USD 1.182.000 938.568 0,05
Spotify USA, Inc. 0% 15/03/2026 USD 1.572.000 1.190.438 0,06
Starwood Property Trust, Inc., REIT
4,375% 01/04/2023 USD 1.663.000 1.516.645 0,08
Supernus Pharmaceuticals, Inc. 0,625%
01/04/2023 USD 772.000 712.742 0,04
TripAdvisor, Inc. 0,25% 01/04/2026 USD 1.612.000 1.210.417 0,07
Uber Technologies, Inc. 0% 15/12/2025 USD 2.453.000 1.942.396 0,11
Unity Software, Inc. 0% 15/11/2026 USD 876.000 615.669 0,03
Vishay Intertechnology, Inc. 2,25%
15/06/2025 USD 1.236.000 1.116.988 0,06

52.818.496 2,86

Totaal converteerbare obligaties 64.833.934 3,51

Aandelen

China
Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd. CNH 13.100 62.215 0,00
Huayu Automotive Systems Co. Ltd. ‘A’ CNH 147.500 346.212 0,02
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co.
Ltd. ‘A’ CNH 271.900 1.141.661 0,06
Joyoung Co. Ltd. ‘A’ CNH 69.142 154.239 0,01
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Wuliangye Yibin Co. Ltd. ‘A’ CNH 34.200 836.918 0,05
Zhejiang Supor Co. Ltd. ‘A’ CNH 54.194 363.084 0,02

2.904.329 0,16

Totaal aandelen 2.904.329 0,16

Participation Notes

Verenigd Koninkrijk
Barclays Bank plc 8,5% 09/03/2023 USD 861 8.852.868 0,48

8.852.868 0,48

Verenigde Staten van Amerika
BNP Paribas SA, 144A 8,5% 16/03/2023 USD 870 8.950.714 0,49
BNP Paribas SA, 144A 9% 23/03/2023 USD 862 8.894.521 0,48
National Bank of Canada 9%
04/04/2023 USD 885 9.098.777 0,49
Societe Generale SA 9% 03/01/2023 USD 830 8.536.709 0,46
Societe Generale SA 9% 11/04/2023 USD 906 9.295.956 0,50
UBS AG, 144A 9% 06/04/2023 USD 900 9.230.174 0,50

54.006.851 2,92

Totaal participation notes 62.859.719 3,40

Totaal overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten
verhandeld op een andere gereguleerde beurs

869.664.175 47,06

Overige overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Obligaties

Verenigde Staten van Amerika
Intelsat Jackson Holdings Ltd. 5,5%
01/08/2023*§ USD 652.000 61 0,00
Intelsat Jackson Holdings Ltd. 8,5%
15/10/2024*§ USD 1.152.000 108 0,00
Intelsat Jackson Holdings Ltd. 9,75%
15/07/2025*§ USD 165.000 16 0,00
LendingClub Loan Certificate Issuer
Trust ‘CERT’, 144A 0% 15/05/2037* USD 75.000 1.747.008 0,09
LendingClub Loan Certificate Issuer
Trust ‘CERT’, 144A 0% 15/05/2037* USD 75.000 1.443.916 0,08

3.191.109 0,17

Totaal obligaties 3.191.109 0,17

Converteerbare obligaties

Verenigde Staten van Amerika
Gulfport Energy Corp. 10%* USD 19 93.846 0,01

93.846 0,01

Totaal converteerbare obligaties 93.846 0,01

Aandelen

Luxemburg
Intelsat Jackson Holdings SA Rights* USD 1.967 18 0,00
Intelsat Jackson Holdings SA Rights* USD 1.967 19 0,00
Intelsat SA* USD 18.793 439.557 0,02

439.594 0,02

Rusland
Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC* USD 228.201 2.433 0,00
Severstal PJSC* USD 16.164 2.482 0,00

4.915 0,00

Verenigde Staten van Amerika
EP Energy Corp.* USD 11.154 73.048 0,00
MYT Holding Co.* USD 78.658 21.120 0,00
MYT Holding LLC Preference* USD 135.646 136.267 0,01
NMG, Inc.* USD 95 15.776 0,00
NMG, Inc.* USD 644 106.946 0,01

353.157 0,02

Totaal aandelen 797.666 0,04

Warrants

Verenigde Staten van Amerika
NMG Parent LLC 24/09/2027* USD 3.999 165.256 0,01
Windstream Holdings, Inc. 31/12/2049* USD 636 4.463 0,00

169.719 0,01

Totaal warrants 169.719 0,01

Totaal overige overdraagbare effecten en
geldmarktinstrumenten

4.252.340 0,23

Participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen voor collectieve belegging

Instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s

Luxemburg
JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund -
JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.)† USD 60.368.249 56.479.100 3,05

56.479.100 3,05

Totaal instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s 56.479.100 3,05

Totaal participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen
voor collectieve belegging

56.479.100 3,05

Totaal beleggingen 1.801.978.980 97,50

Liquide middelen 26.242.429 1,42

Overige activa/(passiva) 19.931.448 1,08

Totaal nettoactiva 1.848.152.857 100,00

*Het effect is op aanwijzing van de raad van bestuur gewaardeerd tegen de reële waarde.
†Fonds van verbonden partijen.
§Het effect is thans in gebreke.
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Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022 % van de
nettoactiva

Verenigde Staten van Amerika 61,96
Verenigd Koninkrijk 5,60
Luxemburg 3,86
Frankrijk 3,09
Canada 3,05
Zwitserland 1,97
Duitsland 1,97
Nederland 1,92
Japan 1,72
Spanje 1,28
Italië 1,11
Ierland 1,00
Cayman eilanden 0,99
Australië 0,76
Finland 0,72
China 0,54
Zweden 0,44
Supranationaal 0,41
Denemarken 0,38
Zuid-Korea 0,32
Taiwan 0,31
Mexico 0,29
België 0,29
Jersey 0,25
Zuid-Afrika 0,23
Noorwegen 0,19
Singapore 0,18
Hongkong 0,16
Oostenrijk 0,15
Nieuw-Zeeland 0,14
Israël 0,14
Portugal 0,14
Brazilië 0,13
India 0,12
Bermuda 0,11
Indonesië 0,11
Turkije 0,10
Colombia 0,10
Liberia 0,09
Dominicaanse Republiek 0,08
Egypte 0,08
Panama 0,07
Oman 0,07
Vietnam 0,07
Bahrein 0,07
Nigeria 0,06
Verenigde Arabische Emiraten 0,05
Ecuador 0,05
Thailand 0,04
Angola 0,04
Paraguay 0,04
Ivoorkust 0,03
Azerbeidzjan 0,03
Argentinië 0,03
Kenia 0,03
Irak 0,03
Polen 0,02
Chili 0,02
Senegal 0,02
Saoedi-Arabië 0,02
Gibraltar 0,02
Costa Rica 0,02
Jordanië 0,02
Pakistan 0,02
Noord-Macedonië 0,02
Marokko 0,02
Marshalleilanden 0,02
Kazachstan 0,02
Ghana 0,01
Peru 0,01
El Salvador 0,01
Gabon 0,01
Guatemala 0,01
Mauritius 0,01
Mongolië 0,01
Zambia -
Libanon -
Rusland -
Totaal beleggingen 97,50
Liquide middelen en overige activa/(passiva) 2,50

Totaal 100,00
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Overzicht van de beleggingen (vervolg)

Per 31 december 2022

Valutatermijncontracten

Gekochte valuta
Aankoop-

bedrag Verkochte valuta
Verkoop-

bedrag Vervaldatum Tegenpartij

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
EUR

% van
de

netto-
activa

AUD 19.737.215 EUR 12.701.099 18/01/2023 Merrill Lynch 171.931 0,01
CAD 25.229.316 EUR 17.426.894 18/01/2023 Merrill Lynch 14.680 -
EUR 80.626 USD 85.875 19/01/2023 HSBC 377 -
EUR 133.958 USD 142.584 19/01/2023 RBC 714 -
EUR 422.760 USD 451.450 19/01/2023 Standard Chartered 882 -
EUR 65.736 USD 70.147 19/01/2023 State Street 183 -
GBP 38.298.091 EUR 44.440.796 18/01/2023 Standard Chartered 1.198.112 0,07
HKD 76.121.970 EUR 9.169.087 18/01/2023 Merrill Lynch 39.645 -
SEK 72.661.794 EUR 6.678.631 18/01/2023 Merrill Lynch 146.491 0,01
USD 16.109.941 EUR 15.140.437 18/01/2023 Goldman Sachs 84.661 -
USD 1.585.344.700 EUR 1.484.742.414 18/01/2023 HSBC 3.135.709 0,17
USD 43.222.550 EUR 40.616.796 18/01/2023 Standard Chartered 222.540 0,01

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 5.015.925 0,27

CHF 15.294.174 EUR 15.514.684 18/01/2023 Standard Chartered (9.588) -
EUR 43.001.226 USD 45.817.893 18/01/2023 BNP Paribas (181.454) (0,01)
EUR 8.609.750 USD 9.154.618 18/01/2023 Goldman Sachs (54.170) -
EUR 5.960.914 USD 6.312.836 18/01/2023 Merrill Lynch (61.162) (0,01)
EUR 3.800.000 USD 4.026.211 18/01/2023 Standard Chartered (37.247) -
JPY 2.213.792.151 EUR 15.425.134 18/01/2023 RBC (306.333) (0,02)
USD 88.508 EUR 82.759 19/01/2023 HSBC (49) -
USD 12.981.509 EUR 12.154.968 19/01/2023 State Street (23.800) -

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (673.803) (0,04)

Ongerealiseerde nettowinst op valutatermijncontracten - activa 4.342.122 0,23

Financiële termijncontracten

Beschrijving van effecten
Aantal

contracten Valuta

Wereldwijde
blootstelling

EUR

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
EUR

% van
de

netto-
activa

EURO STOXX 50 Index, 17/03/2023 (1.038) EUR (39.511.470) 1.813.890 0,10
NASDAQ 100 Emini Index, 17/03/2023 (233) USD (47.539.099) 2.604.441 0,14
S&P 500 Emini Index, 17/03/2023 (106) USD (19.051.385) 971.025 0,05

Totaal ongerealiseerde winst op financiële termijncontracten 5.389.356 0,29

FTSE 100 Index, 17/03/2023 4 GBP 337.421 (1.627) -
US 10 Year Note, 22/03/2023 1.851 USD 193.969.713 (1.608.395) (0,09)

Totaal ongerealiseerd verlies op financiële termijncontracten (1.610.022) (0,09)

Ongerealiseerde nettowinst op financiële termijncontracten 3.779.334 0,20
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Aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Obligaties

Oostenrijk
ams-OSRAM AG, 144A 7% 31/07/2025 USD 200.000 176.122 0,13

176.122 0,13

Canada
Bell Telephone Co. of Canada 2,15%
15/02/2032 USD 13.000 9.531 0,01

9.531 0,01

Finland
Nokia OYJ 4,375% 12/06/2027 USD 199.000 176.185 0,13

176.185 0,13

Frankrijk
Altice France SA, 144A 5,5% 15/10/2029 USD 200.000 141.272 0,11
Credit Agricole SA, FRN, 144A 8,125%
Perpetual USD 250.000 237.695 0,18

378.967 0,29

Ierland
Shire Acquisitions Investments Ireland
DAC 3,2% 23/09/2026 USD 33.000 29.004 0,02
Zurich Insurance Co. Ltd., Reg. S, FRN
5,625% 24/06/2046 USD 200.000 183.373 0,14

212.377 0,16

Luxemburg
DH Europe Finance II Sarl 2,2%
15/11/2024 USD 26.000 23.175 0,02
Swiss Re Finance Luxembourg SA, Reg. S,
FRN 4,25% Perpetual USD 200.000 164.895 0,12

188.070 0,14

Marshalleilanden
Danaos Corp., 144A 8,5% 01/03/2028 USD 330.000 299.484 0,23

299.484 0,23

Nederland
AerCap Holdings NV, FRN 5,875%
10/10/2079 USD 150.000 129.334 0,10
ING Groep NV, FRN 6,5% Perpetual USD 200.000 177.410 0,13
Shell International Finance BV 2,75%
06/04/2030 USD 11.000 9.032 0,01

315.776 0,24

Spanje
Banco Santander SA 3,496% 24/03/2025 USD 200.000 180.360 0,14

180.360 0,14

Zweden
Svenska Handelsbanken AB, Reg. S, FRN
4,75% 31/12/2164 USD 200.000 153.726 0,12

153.726 0,12

Zwitserland
UBS Group AG, FRN, 144A 4,875%
31/12/2164 USD 270.000 217.143 0,17
UBS Group AG, Reg. S, FRN 7% Perpetual USD 200.000 185.595 0,14

402.738 0,31

Verenigd Koninkrijk
BP Capital Markets plc, FRN 4,375%
Perpetual USD 155.000 138.851 0,10
BP Capital Markets plc, FRN 4,875%
Perpetual USD 115.000 93.012 0,07
HSBC Holdings plc, FRN 1,162%
22/11/2024 USD 443.000 394.956 0,30
HSBC Holdings plc, FRN 4,6% 31/12/2164 USD 200.000 146.009 0,11
Ithaca Energy North Sea plc, 144A 9%
15/07/2026 USD 308.000 285.993 0,22
Jaguar Land Rover Automotive plc, 144A
4,5% 01/10/2027 USD 200.000 143.159 0,11

Lloyds Banking Group plc 4,65%
24/03/2026 USD 200.000 179.155 0,14
Marks & Spencer plc, 144A 7,125%
01/12/2037 USD 100.000 82.571 0,06

1.463.706 1,11

Verenigde Staten van Amerika
AbbVie, Inc. 3,2% 14/05/2026 USD 34.000 30.073 0,02
AbbVie, Inc. 2,95% 21/11/2026 USD 66.000 57.471 0,04
AbbVie, Inc. 3,2% 21/11/2029 USD 58.000 48.952 0,04
AECOM 5,125% 15/03/2027 USD 336.000 303.078 0,23
Aetna, Inc. 3,875% 15/08/2047 USD 22.000 15.944 0,01
Air Lease Corp. 4,25% 01/02/2024 USD 22.000 20.238 0,02
Air Lease Corp. 0,7% 15/02/2024 USD 27.000 23.867 0,02
Air Lease Corp. 2,3% 01/02/2025 USD 76.000 66.209 0,05
Air Lease Corp. 3,25% 01/03/2025 USD 24.000 21.285 0,02
Air Lease Corp. 3,75% 01/06/2026 USD 11.000 9.641 0,01
Alexandria Real Estate Equities, Inc., REIT
2,75% 15/12/2029 USD 11.000 8.764 0,01
Ally Financial, Inc. 1,45% 02/10/2023 USD 44.000 39.918 0,03
American Axle & Manufacturing, Inc.
6,875% 01/07/2028 USD 155.000 129.523 0,10
American Axle & Manufacturing, Inc. 5%
01/10/2029 USD 224.000 169.884 0,13
American International Group, Inc. 6,25%
15/03/2087 USD 100.000 82.659 0,06
American Tower Corp., REIT 2,75%
15/01/2027 USD 33.000 28.024 0,02
American Tower Corp., REIT 1,5%
31/01/2028 USD 33.000 25.586 0,02
AmeriGas Partners LP 5,625%
20/05/2024 USD 254.000 231.037 0,18
AmeriGas Partners LP 5,5% 20/05/2025 USD 110.000 98.912 0,07
AmeriGas Partners LP 5,875%
20/08/2026 USD 128.000 113.917 0,09
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.
3,5% 01/06/2030 USD 42.000 35.847 0,03
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.
4,375% 15/04/2038 USD 2.000 1.684 0,00
AT&T, Inc. 2,25% 01/02/2032 USD 13.000 9.556 0,01
ATI, Inc. 4,875% 01/10/2029 USD 50.000 41.474 0,03
Bath & Body Works, Inc. 5,25%
01/02/2028 USD 50.000 43.515 0,03
Bath & Body Works, Inc. 7,5%
15/06/2029 USD 103.000 95.304 0,07
Bath & Body Works, Inc. 6,875%
01/11/2035 USD 76.000 62.884 0,05
Bath & Body Works, Inc. 6,75%
01/07/2036 USD 215.000 175.269 0,13
Becton Dickinson and Co. 2,823%
20/05/2030 USD 22.000 17.684 0,01
BP Capital Markets America, Inc. 3,543%
06/04/2027 USD 38.000 33.831 0,03
BP Capital Markets America, Inc. 3,633%
06/04/2030 USD 7.000 6.014 0,00
Bunge Ltd. Finance Corp. 1,63%
17/08/2025 USD 25.000 21.335 0,02
Celanese US Holdings LLC 6,05%
15/03/2025 USD 36.000 33.601 0,03
Cigna Corp. 4,375% 15/10/2028 USD 33.000 29.833 0,02
Constellation Brands, Inc. 2,25%
01/08/2031 USD 22.000 16.355 0,01
Crown Castle, Inc., REIT 1,05%
15/07/2026 USD 25.000 20.234 0,01
Crown Castle, Inc., REIT 3,65%
01/09/2027 USD 27.000 23.496 0,02
Crown Castle, Inc., REIT 2,1% 01/04/2031 USD 35.000 25.833 0,02
CVS Health Corp. 1,3% 21/08/2027 USD 57.000 45.187 0,03
CVS Health Corp. 3,25% 15/08/2029 USD 11.000 9.217 0,01
CVS Health Corp. 2,125% 15/09/2031 USD 13.000 9.661 0,01
Dana, Inc. 5,375% 15/11/2027 USD 25.000 21.442 0,02
Dell International LLC 6,02% 15/06/2026 USD 22.000 21.042 0,02
Discover Financial Services 3,75%
04/03/2025 USD 35.000 31.578 0,02
DPL, Inc. 4,125% 01/07/2025 USD 50.000 44.029 0,03
Elevance Health, Inc. 2,375% 15/01/2025 USD 11.000 9.779 0,01
Elevance Health, Inc. 2,875% 15/09/2029 USD 29.000 23.874 0,02
Embarq Corp. 7,995% 01/06/2036 USD 108.000 47.207 0,04
Encompass Health Corp. 4,75%
01/02/2030 USD 227.000 186.837 0,14
EnLink Midstream LLC 5,375%
01/06/2029 USD 26.000 22.548 0,02
Eversource Energy 4,2% 27/06/2024 USD 19.000 17.566 0,01
Eversource Energy 4,6% 01/07/2027 USD 14.000 12.920 0,01
Fidelity National Information Services,
Inc. 4,5% 15/07/2025 USD 16.000 14.692 0,01
Fidelity National Information Services,
Inc. 1,15% 01/03/2026 USD 19.000 15.606 0,01
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Fidelity National Information Services,
Inc. 2,25% 01/03/2031 USD 11.000 8.086 0,01
Ford Motor Co. 3,25% 12/02/2032 USD 100.000 70.326 0,05
Ford Motor Co. 5,291% 08/12/2046 USD 50.000 35.728 0,03
Ford Motor Credit Co. LLC 4,271%
09/01/2027 USD 200.000 169.655 0,13
General Motors Co. 6,125% 01/10/2025 USD 36.000 34.303 0,03
General Motors Financial Co., Inc. 3,95%
13/04/2024 USD 4.000 3.671 0,00
General Motors Financial Co., Inc. 3,8%
07/04/2025 USD 21.000 18.988 0,01
General Motors Financial Co., Inc. 2,75%
20/06/2025 USD 30.000 26.302 0,02
General Motors Financial Co., Inc. 1,25%
08/01/2026 USD 16.000 13.196 0,01
Genworth Holdings, Inc. 6,5%
15/06/2034 USD 116.000 94.819 0,07
Global Payments, Inc. 3,2% 15/08/2029 USD 22.000 17.555 0,01
Global Payments, Inc. 2,9% 15/11/2031 USD 11.000 8.143 0,01
Goldman Sachs Capital II, FRN 5,528%
Perpetual USD 22.000 15.567 0,01
HCA, Inc. 5,875% 01/02/2029 USD 150.000 140.806 0,11
HCA, Inc. 2,375% 15/07/2031 USD 22.000 16.055 0,01
Hecla Mining Co. 7,25% 15/02/2028 USD 50.000 46.115 0,03
Hexcel Corp. 4,95% 15/08/2025 USD 67.000 61.243 0,05
Hilton Worldwide Finance LLC 4,875%
01/04/2027 USD 53.000 47.302 0,04
iStar, Inc., REIT 5,5% 15/02/2026 USD 91.000 85.065 0,06
ITC Holdings Corp. 3,35% 15/11/2027 USD 29.000 24.973 0,02
John Deere Capital Corp. 4,15%
15/09/2027 USD 24.000 22.009 0,02
Kilroy Realty LP, REIT 3,45% 15/12/2024 USD 22.000 19.724 0,01
Kroger Co. (The) 1,7% 15/01/2031 USD 13.000 9.370 0,01
Lear Corp. 2,6% 15/01/2032 USD 11.000 7.771 0,01
Lincoln National Corp. 4% 01/09/2023 USD 6.000 5.571 0,00
Lowe’s Cos., Inc. 3,35% 01/04/2027 USD 54.000 47.494 0,04
Macy’s Retail Holdings LLC 4,5%
15/12/2034 USD 50.000 32.362 0,02
McCormick & Co., Inc. 3,15% 15/08/2024 USD 18.000 16.318 0,01
McKesson Corp. 1,3% 15/08/2026 USD 37.000 30.419 0,02
MDC Holdings, Inc. 2,5% 15/01/2031 USD 11.000 7.437 0,01
Mellon Capital IV, FRN 5,311% Perpetual USD 18.000 13.611 0,01
Meritage Homes Corp. 6% 01/06/2025 USD 111.000 103.249 0,08
MGIC Investment Corp. 5,25%
15/08/2028 USD 381.000 329.471 0,25
MPT Operating Partnership LP, REIT
4,625% 01/08/2029 USD 45.000 32.307 0,02
Murphy Oil USA, Inc. 4,75% 15/09/2029 USD 477.000 409.142 0,31
Norfolk Southern Corp. 2,9% 15/06/2026 USD 28.000 24.538 0,02
Norfolk Southern Corp. 2,3% 15/05/2031 USD 7.000 5.392 0,00
OneMain Finance Corp. 3,5% 15/01/2027 USD 15.000 11.648 0,01
OneMain Finance Corp. 4% 15/09/2030 USD 125.000 87.641 0,07
Oracle Corp. 2,5% 01/04/2025 USD 39.000 34.405 0,03
Oracle Corp. 5,8% 10/11/2025 USD 19.000 18.181 0,01
Oracle Corp. 1,65% 25/03/2026 USD 21.000 17.622 0,01
Oracle Corp. 3,25% 15/11/2027 USD 13.000 11.195 0,01
Oracle Corp. 3,9% 15/05/2035 USD 16.000 12.558 0,01
Oracle Corp. 3,85% 15/07/2036 USD 4.000 3.063 0,00
Parker-Hannifin Corp. 3,65% 15/06/2024 USD 71.000 65.048 0,05
PBF Holding Co. LLC 6% 15/02/2028 USD 273.000 227.630 0,17
Service Corp. International 4,625%
15/12/2027 USD 88.000 76.888 0,06
Southern California Gas Co. 3,15%
15/09/2024 USD 22.000 20.044 0,01
Southern California Gas Co. 2,95%
15/04/2027 USD 19.000 16.407 0,01
Southern Co. Gas Capital Corp. 1,75%
15/01/2031 USD 4.000 2.874 0,00
Sysco Corp. 3,25% 15/07/2027 USD 33.000 28.564 0,02
Sysco Corp. 2,4% 15/02/2030 USD 13.000 10.131 0,01
Teleflex, Inc. 4,625% 15/11/2027 USD 127.000 112.926 0,09
Thermo Fisher Scientific, Inc. 4,8%
21/11/2027 USD 51.000 47.886 0,04
T-Mobile USA, Inc. 3,5% 15/04/2025 USD 93.000 83.797 0,06
T-Mobile USA, Inc. 2,25% 15/11/2031 USD 22.000 16.221 0,01
Toyota Motor Credit Corp. 3,05%
22/03/2027 USD 21.000 18.348 0,01
TRI Pointe Group, Inc. 5,875%
15/06/2024 USD 106.000 98.173 0,07
UDR, Inc., REIT 3,2% 15/01/2030 USD 11.000 8.936 0,01
Under Armour, Inc. 3,25% 15/06/2026 USD 92.000 76.207 0,06
Union Pacific Corp. 3% 15/04/2027 USD 28.000 24.422 0,02
Union Pacific Corp. 3,7% 01/03/2029 USD 22.000 19.432 0,01
United Rentals North America, Inc.
3,875% 15/02/2031 USD 60.000 47.184 0,04
United States Cellular Corp. 6,7%
15/12/2033 USD 150.000 123.749 0,09
United States Steel Corp. 6,875%
01/03/2029 USD 141.000 128.265 0,10

UnitedHealth Group, Inc. 5% 15/10/2024 USD 65.000 61.134 0,05
UnitedHealth Group, Inc. 5,15%
15/10/2025 USD 30.000 28.417 0,02
UnitedHealth Group, Inc. 3,7%
15/05/2027 USD 26.000 23.519 0,02
UnitedHealth Group, Inc. 4,2%
15/05/2032 USD 11.000 9.778 0,01
US Bancorp 2,375% 22/07/2026 USD 100.000 86.415 0,07
US Treasury 0,125% 31/01/2023 USD 1.261.000 1.176.211 0,89
US Treasury 0,875% 31/01/2024 USD 120.000 107.759 0,08
Ventas Realty LP, REIT 4,125%
15/01/2026 USD 32.000 29.061 0,02
Ventas Realty LP, REIT 4% 01/03/2028 USD 11.000 9.533 0,01
Verizon Communications, Inc. 4,4%
01/11/2034 USD 18.000 15.478 0,01
Verizon Communications, Inc. 4,272%
15/01/2036 USD 13.000 10.938 0,01
VMware, Inc. 4,65% 15/05/2027 USD 44.000 39.747 0,03
VMware, Inc. 3,9% 21/08/2027 USD 38.000 33.223 0,02
Welltower, Inc., REIT 3,625% 15/03/2024 USD 39.000 35.721 0,03
WP Carey, Inc., REIT 2,4% 01/02/2031 USD 11.000 8.218 0,01
Yum! Brands, Inc. 3,625% 15/03/2031 USD 222.000 175.192 0,13
Yum! Brands, Inc. 4,625% 31/01/2032 USD 193.000 159.955 0,12
Zimmer Biomet Holdings, Inc. 2,6%
24/11/2031 USD 11.000 8.329 0,01
Zoetis, Inc. 5,4% 14/11/2025 USD 74.000 70.629 0,05
Zoetis, Inc. 2% 15/05/2030 USD 13.000 9.884 0,01

8.354.585 6,34

Totaal obligaties 12.311.627 9,35

Aandelen

Australië
Ampol Ltd. AUD 5.495 98.812 0,07
Ansell Ltd. AUD 2.751 49.347 0,04
Aurizon Holdings Ltd. AUD 16.163 38.339 0,03
Charter Hall Long Wale REIT AUD 17.622 49.634 0,04
Coles Group Ltd. AUD 4.459 47.405 0,04
Dexus, REIT AUD 21.323 105.017 0,08
Fortescue Metals Group Ltd. AUD 6.315 82.276 0,06
Goodman Group, REIT AUD 7.514 82.865 0,06
Mirvac Group, REIT AUD 55.026 74.609 0,06
Sonic Healthcare Ltd. AUD 549 10.451 0,01
South32 Ltd. AUD 6.076 15.454 0,01
Suncorp Group Ltd. AUD 1.559 11.931 0,01
Telstra Group Ltd. AUD 30.834 78.034 0,06
Wesfarmers Ltd. AUD 3.185 92.843 0,07
Worley Ltd. AUD 4.224 40.252 0,03

877.269 0,67

Oostenrijk
ANDRITZ AG EUR 1.173 63.137 0,05
BAWAG Group AG, Reg. S EUR 1.016 50.444 0,04
Strabag SE EUR 1.224 47.675 0,03

161.256 0,12

België
Ageas SA/NV EUR 1.557 64.475 0,05
Cofinimmo SA, REIT EUR 434 36.521 0,03
KBC Group NV EUR 2.479 150.451 0,11
Melexis NV EUR 423 34.411 0,03
Proximus SADP EUR 3.451 31.270 0,02
Warehouses De Pauw CVA, REIT EUR 1.598 42.890 0,03

360.018 0,27

Bermuda
Bunge Ltd. USD 1.420 132.161 0,10

132.161 0,10

Brazilië
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao BRL 97.198 227.169 0,17
BB Seguridade Participacoes SA BRL 3.274 19.522 0,02
Itau Unibanco Holding SA Preference BRL 14.983 66.233 0,05

312.924 0,24

Canada
Agnico Eagle Mines Ltd. CAD 2.737 133.173 0,10
Allied Properties Real Estate Investment
Trust CAD 2.390 42.442 0,03
Bank of Montreal CAD 1.335 113.349 0,09
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Bank of Nova Scotia (The) CAD 2.698 123.391 0,09
Barrick Gold Corp. CAD 6.638 106.942 0,08
BCE, Inc. CAD 3.438 141.844 0,11
Canadian Apartment Properties REIT CAD 2.133 63.114 0,05
Canadian Imperial Bank of Commerce CAD 3.275 123.953 0,10
Canadian Tire Corp. Ltd. ‘A’ CAD 1.083 105.817 0,08
George Weston Ltd. CAD 534 62.051 0,05
Great-West Lifeco, Inc. CAD 4.623 100.349 0,08
Hydro One Ltd., Reg. S CAD 4.265 106.942 0,08
IGM Financial, Inc. CAD 442 11.515 0,01
Lundin Mining Corp. CAD 2.739 15.753 0,01
Manulife Financial Corp. CAD 6.252 104.632 0,08
Metro, Inc. CAD 1.534 79.323 0,06
National Bank of Canada CAD 1.912 120.724 0,09
Nutrien Ltd. CAD 1.996 135.701 0,10
Pembina Pipeline Corp. CAD 3.904 123.702 0,09
Power Corp. of Canada CAD 5.608 123.164 0,09
Restaurant Brands International, Inc. CAD 704 42.393 0,03
RioCan Real Estate Investment Trust CAD 1.831 26.671 0,02
Rogers Communications, Inc. ‘B’ CAD 441 19.473 0,02
Royal Bank of Canada CAD 443 39.117 0,03
Shaw Communications, Inc. ‘B’ CAD 1.510 40.908 0,03
Sun Life Financial, Inc. CAD 2.365 103.195 0,08
TELUS Corp. CAD 7.299 132.190 0,10
Toronto-Dominion Bank (The) CAD 4.782 290.555 0,22
Wheaton Precious Metals Corp. CAD 3.180 116.919 0,09

2.749.302 2,09

Cayman eilanden
CK Asset Holdings Ltd. HKD 8.500 49.042 0,04
NetEase, Inc. HKD 14.708 202.021 0,15
Tingyi Cayman Islands Holding Corp. HKD 69.142 114.180 0,09
Topsports International Holdings Ltd.,
Reg. S HKD 54.459 40.522 0,03
WH Group Ltd., Reg. S HKD 28.314 15.444 0,01
Xinyi Glass Holdings Ltd. HKD 21.390 37.300 0,03

458.509 0,35

Chili
Banco Santander Chile, ADR USD 6.319 94.058 0,07

94.058 0,07

China
China Merchants Bank Co. Ltd. ‘H’ HKD 27.043 141.586 0,11
Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd.,
Reg. S ‘H’ HKD 17.200 67.655 0,05
Haier Smart Home Co. Ltd. ‘H’ HKD 23.758 75.773 0,06
Midea Group Co. Ltd. ‘A’ CNH 11.100 77.966 0,06
Ping An Insurance Group Co. of China
Ltd. ‘H’ HKD 10.785 66.917 0,05

429.897 0,33

Denemarken
Carlsberg A/S ‘B’ DKK 342 42.448 0,03
D/S Norden A/S DKK 1.104 61.640 0,05
Novo Nordisk A/S ‘B’ DKK 3.731 471.991 0,36
Sydbank A/S DKK 860 33.827 0,02
Topdanmark A/S DKK 1.038 51.199 0,04

661.105 0,50

Finland
Elisa OYJ EUR 1.135 56.273 0,04
Kesko OYJ ‘B’ EUR 1.979 40.807 0,03
Konecranes OYJ EUR 1.123 32.438 0,03
Metso Outotec OYJ EUR 4.807 46.815 0,04
Neste OYJ EUR 3.151 136.738 0,10
Nordea Bank Abp SEK 22.040 222.937 0,17
Orion OYJ ‘B’ EUR 2.246 116.253 0,09
Outokumpu OYJ EUR 8.935 42.446 0,03
Sampo OYJ ‘A’ EUR 1.827 89.742 0,07
TietoEVRY OYJ EUR 1.934 51.406 0,04
Wartsila OYJ Abp EUR 10.282 81.444 0,06

917.299 0,70

Frankrijk
AXA SA EUR 7.722 202.432 0,15
BNP Paribas SA EUR 2.285 122.419 0,09
Bouygues SA EUR 976 27.352 0,02

Capgemini SE EUR 788 123.145 0,09
Cie Generale des Etablissements Michelin
SCA EUR 4.942 129.480 0,10
Coface SA EUR 5.979 73.123 0,06
Covivio, REIT EUR 1.404 78.238 0,06
Danone SA EUR 4.641 229.730 0,18
Edenred EUR 187 9.559 0,01
Eiffage SA EUR 441 40.621 0,03
Klepierre SA, REIT EUR 4.456 96.606 0,07
L’Oreal SA EUR 138 46.240 0,04
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 369 252.783 0,19
Orange SA EUR 7.622 71.144 0,05
Pernod Ricard SA EUR 383 70.941 0,05
Publicis Groupe SA EUR 1.389 82.993 0,06
Rexel SA EUR 3.699 68.506 0,05
Sanofi EUR 1.381 124.953 0,10
Societe BIC SA EUR 825 52.841 0,04
Societe Generale SA EUR 4.847 114.317 0,09
Vinci SA EUR 2.505 234.493 0,18

2.251.916 1,71

Duitsland
Allianz SE EUR 2.006 403.507 0,31
BASF SE EUR 1.389 64.595 0,05
Bayerische Motoren Werke AG EUR 1.532 127.669 0,10
Deutsche Post AG EUR 3.697 130.412 0,10
Deutsche Telekom AG EUR 9.867 184.365 0,14
Freenet AG EUR 2.671 54.595 0,04
LEG Immobilien SE EUR 876 53.366 0,04
Mercedes-Benz Group AG EUR 1.793 110.117 0,08
Muenchener
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 957 290.402 0,22
SAP SE EUR 1.232 118.697 0,09
Siemens AG EUR 1.683 217.746 0,16
Telefonica Deutschland Holding AG EUR 19.051 43.751 0,03
Volkswagen AG Preference EUR 63 7.329 0,01
Vonovia SE EUR 6.510 142.992 0,11

1.949.543 1,48

Hongkong
AIA Group Ltd. HKD 12.600 131.407 0,10
BOC Hong Kong Holdings Ltd. HKD 39.000 124.385 0,10
Hang Seng Bank Ltd. HKD 5.849 91.149 0,07
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 3.224 130.431 0,10
Lenovo Group Ltd. HKD 70.000 53.892 0,04
Link REIT HKD 14.000 96.232 0,07

627.496 0,48

India
Embassy Office Parks REIT INR 11.612 44.111 0,03
HCL Technologies Ltd. INR 6.769 79.418 0,06
Infosys Ltd., ADR USD 14.039 237.538 0,18
Tata Consultancy Services Ltd. INR 3.725 137.174 0,11

498.241 0,38

Indonesië
Telkom Indonesia Persero Tbk. PT IDR 590.267 133.204 0,10

133.204 0,10

Ierland
Eaton Corp. plc USD 1.248 182.455 0,14
Johnson Controls International plc USD 2.174 129.725 0,10
Seagate Technology Holdings plc USD 1.565 76.913 0,06
Trane Technologies plc USD 2.288 360.102 0,27

749.195 0,57

Italië
Assicurazioni Generali SpA EUR 4.547 75.889 0,06
Banca Generali SpA EUR 975 31.385 0,02
Banca Mediolanum SpA EUR 6.494 50.776 0,04
FinecoBank Banca Fineco SpA EUR 3.246 50.573 0,04
Intesa Sanpaolo SpA EUR 103.365 215.981 0,17
Mediobanca Banca di Credito Finanziario
SpA EUR 4.932 44.521 0,03
Poste Italiane SpA, Reg. S EUR 6.247 57.429 0,04
Snam SpA EUR 27.887 127.109 0,10
Terna - Rete Elettrica Nazionale EUR 7.565 52.539 0,04
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UniCredit SpA EUR 4.799 63.774 0,05
Unipol Gruppo SpA EUR 9.092 41.669 0,03

811.645 0,62

Japan
Asahi Kasei Corp. JPY 1.000 6.682 0,01
Astellas Pharma, Inc. JPY 5.500 78.372 0,06
BIPROGY, Inc. JPY 1.300 30.939 0,02
Comforia Residential REIT, Inc. JPY 19 40.080 0,03
Dai Nippon Printing Co. Ltd. JPY 3.700 69.658 0,05
Daito Trust Construction Co. Ltd. JPY 700 67.309 0,05
Daiwa House REIT Investment Corp. JPY 19 39.608 0,03
Daiwa Securities Group, Inc. JPY 1.400 5.794 0,00
Frontier Real Estate Investment Corp.,
REIT JPY 16 58.212 0,04
H.U. Group Holdings, Inc. JPY 1.900 38.900 0,03
Japan Real Estate Investment Corp., REIT JPY 6 24.577 0,02
JFE Holdings, Inc. JPY 9.200 100.317 0,08
KDDI Corp. JPY 3.900 110.246 0,08
Kenedix Office Investment Corp., REIT JPY 20 45.576 0,03
Kirin Holdings Co. Ltd. JPY 1.200 17.136 0,01
Konica Minolta, Inc. JPY 17.500 65.470 0,05
Lawson, Inc. JPY 1.900 67.912 0,05
Mitsui Fudosan Logistics Park, Inc., REIT JPY 10 34.164 0,03
MS&AD Insurance Group Holdings, Inc. JPY 3.800 114.015 0,09
Nippon Accommodations Fund, Inc., REIT JPY 16 68.491 0,05
Nippon Building Fund, Inc., REIT JPY 11 45.994 0,04
Nippon Paint Holdings Co. Ltd. JPY 9.300 68.661 0,05
Nippon Prologis REIT, Inc. JPY 21 45.916 0,04
Nomura Holdings, Inc. JPY 5.800 20.130 0,02
Resona Holdings, Inc. JPY 18.300 93.997 0,07
Seiko Epson Corp. JPY 1.400 19.122 0,01
Sekisui House Ltd. JPY 6.300 104.329 0,08
Shimizu Corp. JPY 12.700 63.471 0,05
SoftBank Corp. JPY 14.100 148.968 0,11
Sumitomo Forestry Co. Ltd. JPY 1.700 28.173 0,02
Teijin Ltd. JPY 5.400 49.356 0,04
Toho Gas Co. Ltd. JPY 2.100 37.538 0,03
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 3.900 78.234 0,06
Tokyo Electron Ltd. JPY 500 138.075 0,10
Tokyu Fudosan Holdings Corp. JPY 8.200 36.557 0,03
TOPPAN, Inc. JPY 500 6.943 0,01

2.068.922 1,57

Jersey
Ferguson plc GBP 2.180 257.085 0,19
Man Group plc GBP 22.625 54.641 0,04
WPP plc GBP 6.773 62.774 0,05

374.500 0,28

Luxemburg
SES SA, ADR EUR 4.407 26.953 0,02

26.953 0,02

Mexico
Bolsa Mexicana de Valores SAB de CV MXN 13.438 24.895 0,02
Grupo Financiero Banorte SAB de CV ‘O’ MXN 38.791 266.895 0,20
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV ‘A’ MXN 36.042 58.228 0,05
Wal-Mart de Mexico SAB de CV MXN 80.254 267.278 0,20

617.296 0,47

Nederland
ABN AMRO Bank NV, Reg. S, CVA EUR 3.264 42.326 0,03
Akzo Nobel NV EUR 1.113 70.141 0,05
ASML Holding NV EUR 231 116.586 0,09
ASR Nederland NV EUR 1.345 59.960 0,05
ING Groep NV EUR 8.679 99.435 0,07
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 3.029 81.639 0,06
Koninklijke KPN NV EUR 49.828 145.049 0,11
LyondellBasell Industries NV ‘A’ USD 1.800 139.160 0,11
NN Group NV EUR 1.615 61.960 0,05
NXP Semiconductors NV USD 904 131.512 0,10
OCI NV EUR 1.191 39.815 0,03
Randstad NV EUR 1.446 82.784 0,06
Stellantis NV EUR 6.802 90.657 0,07
Wolters Kluwer NV EUR 610 60.018 0,05

1.221.042 0,93

Nieuw-Zeeland
Spark New Zealand Ltd. NZD 12.981 41.777 0,03

41.777 0,03

Noorwegen
DNB Bank ASA NOK 4.126 76.364 0,06
Elkem ASA, Reg. S NOK 14.759 49.327 0,04
Gjensidige Forsikring ASA NOK 3.118 56.922 0,04
Norsk Hydro ASA NOK 10.278 71.780 0,05
Orkla ASA NOK 4.073 27.431 0,02
Storebrand ASA NOK 4.851 39.428 0,03
Telenor ASA NOK 6.743 58.883 0,05

380.135 0,29

Polen
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA PLN 5.782 43.763 0,03

43.763 0,03

Portugal
EDP - Energias de Portugal SA EUR 11.370 52.973 0,04
Jeronimo Martins SGPS SA EUR 1.428 29.074 0,02
Navigator Co. SA (The) EUR 14.042 48.501 0,04

130.548 0,10

Singapore
CapitaLand Ascendas REIT SGD 14.500 27.691 0,02
CapitaLand Integrated Commercial Trust,
REIT SGD 82.400 117.087 0,09
DBS Group Holdings Ltd. SGD 7.700 182.482 0,14
Digital Core REIT Management Pte. Ltd. USD 41.871 21.643 0,01
Singapore Exchange Ltd. SGD 16.400 102.548 0,08
Singapore Telecommunications Ltd. SGD 46.100 82.889 0,06
Venture Corp. Ltd. SGD 900 10.727 0,01

545.067 0,41

Zuid-Afrika
AVI Ltd. ZAR 17.472 72.545 0,05
Bid Corp. Ltd. ZAR 5.527 100.886 0,08
Bidvest Group Ltd. (The) ZAR 7.390 87.537 0,07
FirstRand Ltd. ZAR 14.317 48.853 0,04
Sanlam Ltd. ZAR 37.859 101.888 0,08
Standard Bank Group Ltd. ZAR 7.718 71.588 0,05
Vodacom Group Ltd. ZAR 25.535 173.707 0,13

657.004 0,50

Zuid-Korea
ESR Kendall Square REIT Co. Ltd. KRW 2.685 7.983 0,01
KB Financial Group, Inc. KRW 1.202 43.490 0,03
NCSoft Corp. KRW 129 43.115 0,03
Shinhan Financial Group Co. Ltd. KRW 1.864 48.991 0,04
SK Telecom Co. Ltd. KRW 717 25.327 0,02

168.906 0,13

Spanje
ACS Actividades de Construccion y
Servicios SA EUR 2.535 67.938 0,05
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA EUR 19.861 112.552 0,08
Banco Santander SA EUR 33.131 93.098 0,07
CaixaBank SA EUR 20.647 75.899 0,06
Cellnex Telecom SA, Reg. S EUR 1.707 52.943 0,04
Enagas SA EUR 7.585 118.819 0,09
Industria de Diseno Textil SA EUR 3.547 88.675 0,07
Mapfre SA EUR 29.110 52.951 0,04
Merlin Properties Socimi SA, REIT EUR 4.656 41.019 0,03
Red Electrica Corp. SA EUR 6.198 101.492 0,08

805.386 0,61

Supranationaal
Unibail-Rodamco-Westfield, REIT EUR 182 8.908 0,01

8.908 0,01

Zweden
Boliden AB SEK 9.993 354.815 0,27
Castellum AB SEK 4.271 48.866 0,04
Electrolux AB ‘B’ SEK 1.062 13.574 0,01
H & M Hennes & Mauritz AB ‘B’ SEK 6.040 61.525 0,05
Hexpol AB SEK 3.096 31.275 0,02
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Skandinaviska Enskilda Banken AB ‘A’ SEK 6.637 72.042 0,05
Skanska AB ‘B’ SEK 2.410 35.970 0,03
SSAB AB ‘B’ SEK 12.261 60.258 0,05
Svenska Handelsbanken AB ‘A’ SEK 7.330 69.761 0,05
Tele2 AB ‘B’ SEK 14.906 114.885 0,09
Telefonaktiebolaget LM Ericsson ‘B’ SEK 1.524 8.390 0,01
Telia Co. AB SEK 24.112 58.210 0,04
Volvo AB ‘B’ SEK 15.733 268.659 0,20

1.198.230 0,91

Zwitserland
ABB Ltd. CHF 1.921 54.971 0,04
Cie Financiere Richemont SA CHF 859 104.564 0,08
Julius Baer Group Ltd. CHF 1.035 56.726 0,04
Nestle SA CHF 3.826 418.807 0,32
Novartis AG CHF 3.551 303.280 0,23
Roche Holding AG CHF 660 195.143 0,15
SGS SA CHF 44 96.631 0,07
Swiss Re AG CHF 1.891 167.499 0,13
Swisscom AG CHF 95 48.935 0,04
UBS Group AG CHF 5.984 104.710 0,08
Zurich Insurance Group AG CHF 329 148.763 0,11

1.700.029 1,29

Taiwan
Accton Technology Corp. TWD 11.581 82.896 0,06
ASE Technology Holding Co. Ltd. TWD 27.647 79.116 0,06
Delta Electronics, Inc. TWD 4.318 37.754 0,03
MediaTek, Inc. TWD 1.376 26.244 0,02
Mega Financial Holding Co. Ltd. TWD 10.933 10.126 0,01
Novatek Microelectronics Corp. TWD 7.699 74.007 0,05
Quanta Computer, Inc. TWD 21.656 47.775 0,04
Realtek Semiconductor Corp. TWD 7.489 64.281 0,05
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd., ADR USD 1.473 102.283 0,08
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
Ltd. TWD 22.735 311.086 0,24
Vanguard International Semiconductor
Corp. TWD 29.502 69.761 0,05
Wiwynn Corp. TWD 1.787 43.400 0,03

948.729 0,72

Thailand
Siam Cement PCL (The) THB 4.933 45.776 0,04

45.776 0,04

Verenigd Koninkrijk
Anglo American plc GBP 3.943 144.109 0,11
AstraZeneca plc GBP 3.599 456.205 0,35
Aviva plc GBP 16.042 80.267 0,06
Balfour Beatty plc GBP 14.744 56.306 0,04
Barclays plc GBP 41.122 73.656 0,06
Barratt Developments plc GBP 18.747 84.249 0,07
Berkeley Group Holdings plc GBP 2.556 109.178 0,08
Big Yellow Group plc, REIT GBP 3.077 39.807 0,03
Bunzl plc GBP 124 3.867 0,00
Burberry Group plc GBP 2.990 68.562 0,05
Coca-Cola Europacific Partners plc USD 2.047 105.485 0,08
Compass Group plc GBP 3.494 75.846 0,06
Diageo plc GBP 7.203 297.071 0,23
GSK plc GBP 13.182 214.128 0,16
Hays plc GBP 34.382 44.965 0,04
HSBC Holdings plc GBP 31.826 185.422 0,14
IG Group Holdings plc GBP 5.476 48.399 0,04
Inchcape plc GBP 5.721 53.117 0,04
InterContinental Hotels Group plc GBP 2.305 123.562 0,09
Investec plc GBP 9.590 55.423 0,04
J Sainsbury plc GBP 53.202 131.101 0,10
Land Securities Group plc, REIT GBP 8.234 57.820 0,04
Legal & General Group plc GBP 25.194 71.036 0,05
Lloyds Banking Group plc GBP 156.281 80.227 0,06
LondonMetric Property plc, REIT GBP 25.988 50.607 0,04
Mitie Group plc GBP 61.835 51.979 0,04
Mondi plc GBP 4.132 65.862 0,05
NatWest Group plc GBP 23.706 71.046 0,05
OSB Group plc GBP 5.072 27.570 0,02
Pearson plc GBP 5.636 59.813 0,05
Persimmon plc GBP 5.764 79.273 0,06
Reckitt Benckiser Group plc GBP 1.227 79.784 0,06
Redrow plc GBP 7.249 37.176 0,03
RELX plc GBP 12.135 313.772 0,24
Rio Tinto plc GBP 3.490 228.666 0,17

Safestore Holdings plc, REIT GBP 5.139 54.754 0,04
Sage Group plc (The) GBP 7.817 65.905 0,05
Segro plc, REIT GBP 7.511 64.793 0,05
Severn Trent plc GBP 1.839 55.135 0,04
Taylor Wimpey plc GBP 107.426 123.500 0,09
Telecom Plus plc GBP 1.048 26.050 0,02
Tesco plc GBP 41.950 106.289 0,08
Unilever plc GBP 4.110 194.340 0,15
UNITE Group plc (The), REIT GBP 4.535 46.602 0,04
United Utilities Group plc GBP 5.065 56.827 0,04

4.519.551 3,43

Verenigde Staten van Amerika
3M Co. USD 1.163 129.693 0,10
AbbVie, Inc. USD 2.129 320.687 0,24
Air Products and Chemicals, Inc. USD 242 69.526 0,05
Alexandria Real Estate Equities, Inc., REIT USD 1.115 150.613 0,11
Allstate Corp. (The) Preference USD 4.447 82.711 0,06
American Express Co. USD 918 125.771 0,10
American Tower Corp., REIT USD 1.371 273.825 0,21
Americold Realty Trust, Inc., REIT USD 2.942 78.019 0,06
Amgen, Inc. USD 1.135 277.719 0,21
Analog Devices, Inc. USD 763 115.550 0,09
Annaly Capital Management, Inc., REIT USD 1.164 23.060 0,02
Arista Networks, Inc. USD 336 37.828 0,03
AT&T, Inc. USD 8.028 137.861 0,10
Automatic Data Processing, Inc. USD 546 121.873 0,09
AvalonBay Communities, Inc., REIT USD 371 56.109 0,04
Avangrid, Inc. USD 2.570 104.436 0,08
Baker Hughes Co. USD 1.321 35.761 0,03
Bank of America Corp. Preference USD 775 14.172 0,01
Bank of America Corp. Preference USD 1.300 25.468 0,02
Bank of America Corp. USD 5.566 172.079 0,13
Best Buy Co., Inc. USD 3.257 245.541 0,19
BlackRock, Inc. USD 186 123.632 0,09
BorgWarner, Inc. USD 1.191 44.916 0,03
Boston Properties, Inc., REIT USD 3.129 197.191 0,15
Bristol-Myers Squibb Co. USD 5.668 379.816 0,29
Camden Property Trust, REIT USD 1.396 146.749 0,11
Campbell Soup Co. USD 2.721 144.774 0,11
Cardinal Health, Inc. USD 1.943 139.500 0,11
Caterpillar, Inc. USD 173 38.674 0,03
CH Robinson Worldwide, Inc. USD 1.677 143.607 0,11
Cisco Systems, Inc. USD 3.241 143.014 0,11
Clorox Co. (The) USD 1.143 151.518 0,12
CME Group, Inc. USD 1.385 217.664 0,17
Coca-Cola Co. (The) USD 4.794 285.233 0,22
Colgate-Palmolive Co. USD 426 31.462 0,02
Comcast Corp. ‘A’ USD 2.966 96.748 0,07
Comerica, Inc. USD 1.687 105.108 0,08
Conagra Brands, Inc. USD 1.024 37.128 0,03
Consolidated Edison, Inc. USD 1.535 138.096 0,11
Crown Castle, Inc., REIT USD 788 101.016 0,08
Cummins, Inc. USD 734 165.117 0,13
CVS Health Corp. USD 433 37.740 0,03
Deere & Co. USD 222 88.549 0,07
Digital Realty Trust, Inc., REIT USD 996 93.756 0,07
Dow, Inc. USD 3.047 143.647 0,11
DuPont de Nemours, Inc. USD 340 21.710 0,02
Ecolab, Inc. USD 272 37.037 0,03
Equinix, Inc., REIT USD 650 402.411 0,31
Equity LifeStyle Properties, Inc., REIT USD 2.002 121.409 0,09
Equity Residential, REIT USD 1.973 109.055 0,08
Eversource Energy USD 1.786 141.604 0,11
Exelon Corp. USD 3.606 145.625 0,11
Fastenal Co. USD 2.436 107.606 0,08
Federal Realty Investment Trust, REIT USD 1.907 179.851 0,14
Gen Digital, Inc. USD 2.300 45.371 0,03
General Mills, Inc. USD 2.225 175.296 0,13
Genuine Parts Co. USD 210 34.204 0,03
Gilead Sciences, Inc. USD 1.654 132.082 0,10
Hasbro, Inc. USD 2.188 124.839 0,09
Healthcare Realty Trust, Inc., REIT USD 305 5.503 0,00
Healthpeak Properties, Inc., REIT USD 5.653 132.934 0,10
Hewlett Packard Enterprise Co. USD 10.816 160.541 0,12
Home Depot, Inc. (The) USD 397 117.389 0,09
Host Hotels & Resorts, Inc., REIT USD 7.796 114.840 0,09
HP, Inc. USD 1.381 34.542 0,03
Huntington Bancshares, Inc. USD 8.700 114.971 0,09
Illinois Tool Works, Inc. USD 54 11.124 0,01
Intel Corp. USD 3.925 95.347 0,07
International Business Machines Corp. USD 1.309 171.999 0,13
International Flavors & Fragrances, Inc. USD 1.378 134.859 0,10
International Paper Co. USD 2.976 96.642 0,07
Interpublic Group of Cos., Inc. (The) USD 3.851 120.103 0,09
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Intuit, Inc. USD 376 135.652 0,10
Invitation Homes, Inc., REIT USD 4.595 128.281 0,10
Iron Mountain, Inc., REIT USD 3.524 164.469 0,13
J M Smucker Co. (The) USD 300 44.509 0,03
Johnson & Johnson USD 102 16.866 0,01
Juniper Networks, Inc. USD 4.341 129.333 0,10
Kellogg Co. USD 1.845 123.074 0,09
Keurig Dr Pepper, Inc. USD 4.076 136.005 0,10
Kimberly-Clark Corp. USD 1.355 173.067 0,13
Kite Realty Group Trust, REIT USD 3.038 59.574 0,05
Lowe’s Cos., Inc. USD 612 113.504 0,09
Lumen Technologies, Inc. USD 20.036 98.506 0,07
Marsh & McLennan Cos., Inc. USD 741 114.603 0,09
McDonald’s Corp. USD 979 240.798 0,18
Merck & Co., Inc. USD 3.688 382.443 0,29
Microsoft Corp. USD 2.485 553.409 0,42
Molson Coors Beverage Co. ‘B’ USD 1.555 74.967 0,06
Morgan Stanley USD 2.680 211.883 0,16
Morgan Stanley Preference, FRN USD 6.449 139.133 0,11
Motorola Solutions, Inc. USD 540 129.678 0,10
Newell Brands, Inc. USD 6.989 85.363 0,07
Newmont Corp. USD 3.232 142.405 0,11
Norfolk Southern Corp. USD 597 137.814 0,10
ONEOK, Inc. USD 2.887 177.024 0,13
PACCAR, Inc. USD 195 17.859 0,01
Paramount Global ‘B’ USD 1.413 21.925 0,02
Park Hotels & Resorts, Inc., REIT USD 2.743 29.756 0,02
PepsiCo, Inc. USD 876 148.214 0,11
PPG Industries, Inc. USD 241 28.181 0,02
Principal Financial Group, Inc. USD 281 22.258 0,02
Procter & Gamble Co. (The) USD 826 117.336 0,09
Prologis, Inc., REIT USD 6.042 639.270 0,49
Prudential Financial, Inc. USD 1.337 124.586 0,09
Public Storage, REIT USD 848 222.512 0,17
Quest Diagnostics, Inc. USD 941 137.273 0,10
Realty Income Corp., REIT USD 2.212 131.444 0,10
Regency Centers Corp., REIT USD 4.104 239.246 0,18
Regions Financial Corp. USD 5.486 110.838 0,08
Rexford Industrial Realty, Inc., REIT USD 1.861 95.012 0,07
Robert Half International, Inc. USD 1.356 92.865 0,07
Ross Stores, Inc. USD 875 94.212 0,07
S&P Global, Inc. USD 439 137.246 0,10
Simon Property Group, Inc., REIT USD 1.164 126.788 0,10
Southern Copper Corp. USD 2.230 127.548 0,10
State Street Corp. Preference, FRN USD 300 6.698 0,01
T Rowe Price Group, Inc. USD 653 67.517 0,05
Targa Resources Corp. USD 414 28.461 0,02
Target Corp. USD 1.635 227.201 0,17
Texas Instruments, Inc. USD 2.358 359.934 0,27
TJX Cos., Inc. (The) USD 1.012 74.802 0,06
Truist Financial Corp. Preference USD 1.300 23.243 0,02
Truist Financial Corp. USD 2.374 95.772 0,07
UDR, Inc., REIT USD 4.255 154.020 0,12
Union Pacific Corp. USD 776 150.995 0,11
United Parcel Service, Inc. ‘B’ USD 580 94.543 0,07
UnitedHealth Group, Inc. USD 402 198.657 0,15
Valero Energy Corp. USD 1.467 174.313 0,13
Ventas, Inc., REIT USD 5.822 244.948 0,19
Verizon Communications, Inc. USD 6.374 234.927 0,18
VF Corp. USD 4.192 107.030 0,08
VICI Properties, Inc., REIT USD 3.324 99.811 0,08
VMware, Inc. ‘A’ USD 739 84.225 0,06
Vornado Realty Trust, REIT USD 1.596 31.334 0,02
Walgreens Boots Alliance, Inc. USD 1.072 37.334 0,03
Waste Management, Inc. USD 59 8.692 0,01
Wells Fargo & Co. Preference USD 1.300 26.460 0,02
Wells Fargo & Co. Preference USD 3.800 64.100 0,05
Welltower, Inc., REIT USD 3.699 226.935 0,17
Western Union Co. (The) USD 7.131 92.168 0,07
Weyerhaeuser Co., REIT USD 4.627 134.391 0,10
Whirlpool Corp. USD 223 29.576 0,02
Williams Cos., Inc. (The) USD 3.215 98.854 0,08
WP Carey, Inc., REIT USD 3.292 240.187 0,18
WW Grainger, Inc. USD 223 116.469 0,09
Yum China Holdings, Inc. HKD 1.027 54.084 0,04

18.846.261 14,31

Totaal aandelen 48.523.821 36,86

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten

60.835.448 46,21

Overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten verhandeld op een andere gereguleerde
beurs

Obligaties

Australië
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd.,
144A 5,875% 15/04/2030 USD 25.000 21.832 0,02
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd.,
144A 4,375% 01/04/2031 USD 382.000 298.491 0,23
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd.,
144A 6,125% 15/04/2032 USD 100.000 87.387 0,07
Macquarie Group Ltd., 144A 6,207%
22/11/2024 USD 80.000 75.486 0,06
Mineral Resources Ltd., 144A 8,125%
01/05/2027 USD 272.000 257.279 0,19
Mineral Resources Ltd., 144A 8%
01/11/2027 USD 60.000 57.477 0,04

797.952 0,61

Bermuda
Weatherford International Ltd., 144A
6,5% 15/09/2028 USD 33.000 30.382 0,02

30.382 0,02

Canada
1011778 BC ULC, 144A 3,875%
15/01/2028 USD 120.000 101.457 0,08
1011778 BC ULC, 144A 4% 15/10/2030 USD 40.000 30.616 0,02
ATS Corp., 144A 4,125% 15/12/2028 USD 399.000 328.033 0,25
Bank of Montreal 4,7% 14/09/2027 USD 11.000 10.176 0,01
Bank of Nova Scotia (The) 1,3%
15/09/2026 USD 11.000 9.024 0,01
Bank of Nova Scotia (The), FRN 3,625%
27/10/2081 USD 300.000 204.737 0,15
Bank of Nova Scotia (The), FRN 4,9%
Perpetual USD 96.000 86.335 0,06
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,5%
01/11/2025 USD 30.000 23.901 0,02
Bausch Health Cos., Inc., 144A 9%
15/12/2025 USD 85.000 61.359 0,04
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5%
30/01/2028 USD 80.000 36.044 0,03
Bausch Health Cos., Inc., 144A 4,875%
01/06/2028 USD 125.000 75.138 0,06
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,25%
30/01/2030 USD 190.000 85.619 0,06
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,25%
15/02/2031 USD 51.000 23.619 0,02
Masonite International Corp., 144A
5,375% 01/02/2028 USD 88.000 75.641 0,06
New Gold, Inc., 144A 7,5% 15/07/2027 USD 140.000 115.150 0,09
NOVA Chemicals Corp., 144A 5,25%
01/06/2027 USD 140.000 117.905 0,09
Open Text Corp., 144A 3,875%
15/02/2028 USD 100.000 80.445 0,06
Ritchie Bros Auctioneers, Inc., 144A
5,375% 15/01/2025 USD 302.000 278.085 0,21
Rogers Communications, Inc., 144A 3,2%
15/03/2027 USD 17.000 14.735 0,01
Rogers Communications, Inc., 144A 3,8%
15/03/2032 USD 11.000 9.061 0,01
Rogers Communications, Inc., FRN, 144A
5,25% 15/03/2082 USD 100.000 82.683 0,06
Superior Plus LP, 144A 4,5% 15/03/2029 USD 85.000 68.629 0,05
Taseko Mines Ltd., 144A 7% 15/02/2026 USD 28.000 23.098 0,02
Toronto-Dominion Bank (The) 4,693%
15/09/2027 USD 11.000 10.187 0,01
Toronto-Dominion Bank (The), FRN
8,125% 31/10/2082 USD 200.000 195.068 0,15
Videotron Ltd., 144A 5,375% 15/06/2024 USD 214.000 198.962 0,15
Videotron Ltd., 144A 5,125% 15/04/2027 USD 115.000 101.808 0,08

2.447.515 1,86

Cayman eilanden
Avolon Holdings Funding Ltd., 144A
3,95% 01/07/2024 USD 40.000 35.862 0,03
Avolon Holdings Funding Ltd., 144A
3,25% 15/02/2027 USD 41.000 32.861 0,02
Seagate HDD Cayman 4,091%
01/06/2029 USD 44.000 34.036 0,03
Transocean Proteus Ltd., 144A 6,25%
01/12/2024 USD 15.600 14.400 0,01
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Transocean, Inc., 144A 7,25% 01/11/2025 USD 324.000 267.508 0,20
Transocean, Inc., 144A 11,5% 30/01/2027 USD 100.000 93.879 0,07

478.546 0,36

Frankrijk
BPCE SA, FRN, 144A 1,652% 06/10/2026 USD 250.000 208.208 0,16
Societe Generale SA, FRN, 144A 2,797%
19/01/2028 USD 200.000 163.533 0,12

371.741 0,28

Liberia
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A 11,5%
01/06/2025 USD 42.000 42.131 0,03
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
11,625% 15/08/2027 USD 50.000 46.926 0,04

89.057 0,07

Luxemburg
Intelsat Jackson Holdings SA, 144A 6,5%
15/03/2030 USD 290.000 243.233 0,19
Telecom Italia Capital SA 7,2%
18/07/2036 USD 125.000 95.143 0,07
Telecom Italia Capital SA 7,721%
04/06/2038 USD 308.000 239.188 0,18
Trinseo Materials Operating SCA, 144A
5,375% 01/09/2025 USD 95.000 73.296 0,06
Trinseo Materials Operating SCA, 144A
5,125% 01/04/2029 USD 50.000 30.360 0,02

681.220 0,52

Nederland
Deutsche Telekom International Finance
BV 8,75% 15/06/2030 USD 35.000 38.669 0,03
Elastic NV, 144A 4,125% 15/07/2029 USD 85.000 64.333 0,05
UPC Broadband Finco BV, 144A 4,875%
15/07/2031 USD 242.000 190.640 0,14

293.642 0,22

Supranationaal
Ardagh Packaging Finance plc, 144A
4,125% 15/08/2026 USD 200.000 162.589 0,12
Axalta Coating Systems LLC, 144A 4,75%
15/06/2027 USD 200.000 173.036 0,13
Clarios Global LP, 144A 6,25%
15/05/2026 USD 77.000 70.480 0,06
Clarios Global LP, 144A 8,5% 15/05/2027 USD 70.000 64.249 0,05

470.354 0,36

Verenigd Koninkrijk
Royalty Pharma plc 2,15% 02/09/2031 USD 9.000 6.381 0,01
Vodafone Group plc 5% 30/05/2038 USD 22.000 19.028 0,01
Vodafone Group plc, FRN 7%
04/04/2079 USD 48.000 44.952 0,03
Vodafone Group plc, FRN 4,125%
04/06/2081 USD 35.000 24.337 0,02

94.698 0,07

Verenigde Staten van Amerika
7-Eleven, Inc., 144A 0,95% 10/02/2026 USD 32.000 26.238 0,02
7-Eleven, Inc., 144A 1,8% 10/02/2031 USD 13.000 9.295 0,01
Abercrombie & Fitch Management Co.,
144A 8,75% 15/07/2025 USD 248.000 227.727 0,17
Acadia Healthcare Co., Inc., 144A 5,5%
01/07/2028 USD 110.000 97.901 0,07
Acadia Healthcare Co., Inc., 144A 5%
15/04/2029 USD 145.000 124.983 0,09
ACCO Brands Corp., 144A 4,25%
15/03/2029 USD 215.000 166.250 0,13
ACI Worldwide, Inc., 144A 5,75%
15/08/2026 USD 75.000 68.277 0,05
Activision Blizzard, Inc. 1,35%
15/09/2030 USD 22.000 16.118 0,01
ADT Security Corp. (The), 144A 4,125%
01/08/2029 USD 30.000 24.094 0,02
ADT Security Corp. (The), 144A 4,875%
15/07/2032 USD 75.000 59.815 0,05
Adtalem Global Education, Inc., 144A
5,5% 01/03/2028 USD 152.000 129.938 0,10
Advanced Drainage Systems, Inc., 144A
5% 30/09/2027 USD 306.000 267.413 0,20
Ahead DB Holdings LLC, 144A 6,625%
01/05/2028 USD 50.000 37.659 0,03

AHP Health Partners, Inc., 144A 5,75%
15/07/2029 USD 69.000 50.705 0,04
Albemarle Corp. 4,65% 01/06/2027 USD 44.000 40.186 0,03
Allison Transmission, Inc., 144A 4,75%
01/10/2027 USD 89.000 77.277 0,06
Allison Transmission, Inc., 144A 5,875%
01/06/2029 USD 150.000 132.039 0,10
Allison Transmission, Inc., 144A 3,75%
30/01/2031 USD 250.000 192.670 0,15
Ally Financial, Inc., FRN 4,7% 31/12/2164 USD 27.000 16.392 0,01
American International Group, Inc., FRN
5,75% 01/04/2048 USD 9.000 8.064 0,01
Amgen, Inc. 2% 15/01/2032 USD 22.000 16.093 0,01
Amkor Technology, Inc., 144A 6,625%
15/09/2027 USD 120.000 111.835 0,08
AMN Healthcare, Inc., 144A 4,625%
01/10/2027 USD 63.000 54.449 0,04
AMN Healthcare, Inc., 144A 4%
15/04/2029 USD 399.000 320.334 0,24
ANGI Group LLC, 144A 3,875%
15/08/2028 USD 145.000 100.891 0,08
Apple, Inc. 4,5% 23/02/2036 USD 7.000 6.507 0,00
Aramark Services, Inc., 144A 5%
01/02/2028 USD 100.000 87.433 0,07
Arches Buyer, Inc., 144A 4,25%
01/06/2028 USD 70.000 51.335 0,04
Arches Buyer, Inc., 144A 6,125%
01/12/2028 USD 40.000 30.058 0,02
Arconic Corp., 144A 6,125% 15/02/2028 USD 100.000 87.776 0,07
Arcosa, Inc., 144A 4,375% 15/04/2029 USD 99.000 80.435 0,06
Asbury Automotive Group, Inc., 144A
4,625% 15/11/2029 USD 363.000 285.524 0,22
Asbury Automotive Group, Inc. 4,5%
01/03/2028 USD 86.000 71.105 0,05
ASGN, Inc., 144A 4,625% 15/05/2028 USD 496.000 419.288 0,32
Ashland LLC, 144A 3,375% 01/09/2031 USD 88.000 65.972 0,05
At Home Group, Inc., 144A 4,875%
15/07/2028 USD 87.000 57.465 0,04
AT&T, Inc. 3,875% 15/01/2026 USD 46.000 41.995 0,03
AT&T, Inc. 3,8% 15/02/2027 USD 51.000 45.588 0,03
AthenaHealth Group, Inc., 144A 6,5%
15/02/2030 USD 80.000 55.297 0,04
Athene Global Funding, 144A 0,95%
08/01/2024 USD 102.000 90.851 0,07
Atkore, Inc., 144A 4,25% 01/06/2031 USD 122.000 98.774 0,07
Avantor Funding, Inc., 144A 4,625%
15/07/2028 USD 135.000 114.667 0,09
Avis Budget Car Rental LLC, 144A 5,75%
15/07/2027 USD 100.000 84.350 0,06
Avis Budget Car Rental LLC, 144A 5,375%
01/03/2029 USD 70.000 56.109 0,04
Baker Hughes Holdings LLC 3,138%
07/11/2029 USD 11.000 9.083 0,01
Bank of America Corp., FRN 0,81%
24/10/2024 USD 78.000 70.041 0,05
Bank of America Corp., FRN 3,458%
15/03/2025 USD 89.000 81.138 0,06
Bank of America Corp., FRN 0,981%
25/09/2025 USD 133.000 114.627 0,09
Bank of America Corp., FRN 1,53%
06/12/2025 USD 55.000 47.484 0,04
Bank of America Corp., FRN 4,827%
22/07/2026 USD 22.000 20.343 0,02
Bank of America Corp., FRN 1,658%
11/03/2027 USD 22.000 18.212 0,01
Bank of America Corp., FRN 1,734%
22/07/2027 USD 89.000 73.003 0,06
Bank of America Corp., FRN 2,572%
20/10/2032 USD 22.000 16.154 0,01
Bank of America Corp., FRN 4,375%
31/12/2164 USD 20.000 15.895 0,01
Bank of America Corp., FRN 5,875%
Perpetual USD 247.000 203.798 0,15
Bank of America Corp., FRN 6,125%
31/12/2164 USD 105.000 96.639 0,07
Bank of America Corp., FRN 6,3%
Perpetual USD 145.000 135.307 0,10
Bank of America Corp., FRN 6,5%
Perpetual USD 52.000 48.063 0,04
Bank of America Corp., FRN 6,25%
Perpetual USD 209.000 188.277 0,14
Bank of New York Mellon Corp. (The),
FRN 5,834% 25/10/2033 USD 9.000 8.742 0,01
Bank of New York Mellon Corp. (The),
FRN 3,75% 31/12/2164 USD 235.000 177.629 0,13
Bank of New York Mellon Corp. (The),
FRN 4,625% Perpetual USD 57.000 45.331 0,03
Bath & Body Works, Inc., 144A 6,625%
01/10/2030 USD 55.000 48.353 0,04
Beazer Homes USA, Inc. 7,25%
15/10/2029 USD 109.000 90.902 0,07
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Berry Petroleum Co. LLC, 144A 7%
15/02/2026 USD 190.000 163.541 0,12
Biogen, Inc. 4,05% 15/09/2025 USD 19.000 17.302 0,01
Biogen, Inc. 2,25% 01/05/2030 USD 7.000 5.325 0,00
Block, Inc. 2,75% 01/06/2026 USD 75.000 62.363 0,05
Block, Inc. 3,5% 01/06/2031 USD 55.000 41.124 0,03
BlueLinx Holdings, Inc., 144A 6%
15/11/2029 USD 152.000 118.415 0,09
Boise Cascade Co., 144A 4,875%
01/07/2030 USD 168.000 137.732 0,10
Booz Allen Hamilton, Inc., 144A 3,875%
01/09/2028 USD 57.000 47.327 0,04
Booz Allen Hamilton, Inc., 144A 4%
01/07/2029 USD 305.000 254.289 0,19
Boston Properties LP, REIT 2,45%
01/10/2033 USD 11.000 7.419 0,01
Boyne USA, Inc., 144A 4,75% 15/05/2029 USD 135.000 113.192 0,09
Bristol-Myers Squibb Co. 4,125%
15/06/2039 USD 20.000 16.691 0,01
Bristow Group, Inc., 144A 6,875%
01/03/2028 USD 95.000 81.912 0,06
Broadcom, Inc. 4,3% 15/11/2032 USD 13.000 10.755 0,01
Builders FirstSource, Inc., 144A 5%
01/03/2030 USD 243.000 199.388 0,15
Builders FirstSource, Inc., 144A 4,25%
01/02/2032 USD 192.000 145.925 0,11
Capital One Financial Corp., FRN 1,343%
06/12/2024 USD 100.000 89.681 0,07
Capital One Financial Corp., FRN 3,95%
31/12/2164 USD 69.000 50.860 0,04
Cars.com, Inc., 144A 6,375% 01/11/2028 USD 51.000 42.482 0,03
CCO Holdings LLC, 144A 5,125%
01/05/2027 USD 75.000 65.586 0,05
CCO Holdings LLC, 144A 5% 01/02/2028 USD 275.000 232.766 0,18
CCO Holdings LLC, 144A 4,75%
01/03/2030 USD 260.000 205.494 0,16
CD&R Smokey Buyer, Inc., 144A 6,75%
15/07/2025 USD 95.000 77.081 0,06
CDW LLC 3,25% 15/02/2029 USD 80.000 63.879 0,05
Cedar Fair LP 5,25% 15/07/2029 USD 125.000 105.358 0,08
Cengage Learning, Inc., 144A 9,5%
15/06/2024 USD 413.000 366.279 0,28
Central Garden & Pet Co. 5,125%
01/02/2028 USD 102.000 89.216 0,07
Central Garden & Pet Co. 4,125%
15/10/2030 USD 95.000 72.726 0,06
CF Industries, Inc., 144A 4,5%
01/12/2026 USD 40.000 36.264 0,03
Charles River Laboratories International,
Inc., 144A 3,75% 15/03/2029 USD 52.000 43.096 0,03
Charles Schwab Corp. (The), FRN 4%
Perpetual USD 150.000 110.614 0,08
Charles Schwab Corp. (The), FRN 5,375%
Perpetual USD 109.000 99.707 0,08
Chemours Co. (The), 144A 5,75%
15/11/2028 USD 95.000 79.956 0,06
Chemours Co. (The), 144A 4,625%
15/11/2029 USD 136.000 104.634 0,08
Ciena Corp., 144A 4% 31/01/2030 USD 130.000 108.006 0,08
Cinemark USA, Inc., 144A 8,75%
01/05/2025 USD 75.000 71.113 0,05
Cinemark USA, Inc., 144A 5,875%
15/03/2026 USD 10.000 7.801 0,01
Cinemark USA, Inc., 144A 5,25%
15/07/2028 USD 50.000 34.688 0,03
Citigroup, Inc., FRN 0,776% 30/10/2024 USD 130.000 116.591 0,09
Citigroup, Inc., FRN 3,352% 24/04/2025 USD 89.000 80.762 0,06
Citigroup, Inc., FRN 0,981% 01/05/2025 USD 89.000 77.971 0,06
Citigroup, Inc., FRN 5,61% 29/09/2026 USD 100.000 93.840 0,07
Citigroup, Inc., FRN 1,462% 09/06/2027 USD 78.000 63.308 0,05
Citigroup, Inc., FRN 3,875% Perpetual USD 192.000 153.114 0,12
Citigroup, Inc., FRN 4% Perpetual USD 101.000 82.210 0,06
Citigroup, Inc., FRN 4,15% Perpetual USD 175.000 133.970 0,10
Citigroup, Inc., FRN 4,7% Perpetual USD 61.000 47.572 0,04
Citigroup, Inc., FRN 5% Perpetual USD 113.000 94.356 0,07
Citigroup, Inc., FRN 5,95% Perpetual USD 126.000 108.894 0,08
Citigroup, Inc., FRN 6,25% Perpetual USD 95.000 85.247 0,06
Citizens Financial Group, Inc., FRN 4%
31/12/2164 USD 60.000 45.203 0,03
Citizens Financial Group, Inc., FRN 6%
Perpetual USD 23.000 19.853 0,01
Clarivate Science Holdings Corp., 144A
3,875% 01/07/2028 USD 75.000 60.832 0,05
Clarivate Science Holdings Corp., 144A
4,875% 01/07/2029 USD 100.000 79.678 0,06
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc.,
144A 5,125% 15/08/2027 USD 105.000 85.154 0,06
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc.,
144A 7,75% 15/04/2028 USD 95.000 64.947 0,05

Cogent Communications Group, Inc.,
144A 3,5% 01/05/2026 USD 232.000 196.784 0,15
Coherent Corp., 144A 5% 15/12/2029 USD 173.000 139.799 0,11
Coinbase Global, Inc., 144A 3,375%
01/10/2028 USD 535.000 261.292 0,20
Comcast Corp. 5,25% 07/11/2025 USD 68.000 64.520 0,05
Comcast Corp. 5,35% 15/11/2027 USD 20.000 19.161 0,01
Comcast Corp. 4,15% 15/10/2028 USD 11.000 9.892 0,01
Comcast Corp. 2,65% 01/02/2030 USD 11.000 8.921 0,01
CommScope Technologies LLC, 144A 5%
15/03/2027 USD 95.000 60.502 0,05
CommScope, Inc., 144A 6% 01/03/2026 USD 55.000 47.605 0,04
CommScope, Inc., 144A 4,75%
01/09/2029 USD 35.000 25.826 0,02
Community Health Systems, Inc., 144A
5,625% 15/03/2027 USD 35.000 28.137 0,02
Community Health Systems, Inc., 144A
6,125% 01/04/2030 USD 50.000 23.666 0,02
Community Health Systems, Inc., 144A
5,25% 15/05/2030 USD 10.000 7.139 0,01
Community Health Systems, Inc., 144A
4,75% 15/02/2031 USD 100.000 68.100 0,05
Compass Group Diversified Holdings LLC,
144A 5,25% 15/04/2029 USD 363.000 292.510 0,22
Compass Minerals International, Inc.,
144A 6,75% 01/12/2027 USD 39.000 35.291 0,03
Conduent Business Services LLC, 144A
6% 01/11/2029 USD 80.000 61.247 0,05
Consensus Cloud Solutions, Inc., 144A
6,5% 15/10/2028 USD 353.000 304.191 0,23
Corebridge Financial, Inc., 144A 3,65%
05/04/2027 USD 41.000 35.798 0,03
Corebridge Financial, Inc., FRN, 144A
6,875% 15/12/2052 USD 65.000 56.381 0,04
CoreLogic, Inc., 144A 4,5% 01/05/2028 USD 220.000 158.177 0,12
Coty, Inc., 144A 4,75% 15/01/2029 USD 40.000 33.779 0,03
Cox Communications, Inc., 144A 4,8%
01/02/2035 USD 13.000 10.805 0,01
Crocs, Inc., 144A 4,25% 15/03/2029 USD 264.000 209.542 0,16
CSC Holdings LLC, 144A 5,375%
01/02/2028 USD 200.000 151.697 0,12
CSX Corp. 2,4% 15/02/2030 USD 7.000 5.558 0,00
CSX Corp. 4,1% 15/11/2032 USD 4.000 3.512 0,00
CVR Energy, Inc., 144A 5,75%
15/02/2028 USD 95.000 77.323 0,06
DaVita, Inc., 144A 4,625% 01/06/2030 USD 312.000 235.821 0,18
DaVita, Inc., 144A 3,75% 15/02/2031 USD 200.000 139.259 0,11
Dell International LLC 4,9% 01/10/2026 USD 11.000 10.143 0,01
Deluxe Corp., 144A 8% 01/06/2029 USD 396.000 306.134 0,23
Discovery Communications LLC 3,625%
15/05/2030 USD 11.000 8.501 0,01
DISH DBS Corp., 144A 5,25% 01/12/2026 USD 75.000 58.574 0,04
DISH DBS Corp., 144A 5,75% 01/12/2028 USD 15.000 11.182 0,01
DISH DBS Corp. 5% 15/03/2023 USD 35.000 32.661 0,02
DISH DBS Corp. 7,75% 01/07/2026 USD 120.000 90.094 0,07
DISH DBS Corp. 5,875% 15/11/2024 USD 70.000 60.991 0,05
DISH Network Corp., 144A 11,75%
15/11/2027 USD 50.000 48.236 0,04
DT Midstream, Inc., 144A 4,125%
15/06/2029 USD 126.000 100.551 0,08
DT Midstream, Inc., 144A 4,375%
15/06/2031 USD 243.000 191.027 0,14
Dun & Bradstreet Corp. (The), 144A 5%
15/12/2029 USD 70.000 55.840 0,04
Dycom Industries, Inc., 144A 4,5%
15/04/2029 USD 102.000 83.743 0,06
Edgewell Personal Care Co., 144A 5,5%
01/06/2028 USD 418.000 366.433 0,28
Edgewell Personal Care Co., 144A 4,125%
01/04/2029 USD 25.000 20.007 0,01
Element Solutions, Inc., 144A 3,875%
01/09/2028 USD 291.000 232.871 0,18
Emergent BioSolutions, Inc., 144A
3,875% 15/08/2028 USD 52.000 24.261 0,02
Enact Holdings, Inc., 144A 6,5%
15/08/2025 USD 466.000 430.189 0,33
Energizer Holdings, Inc., 144A 4,375%
31/03/2029 USD 185.000 147.038 0,11
EnerSys, 144A 4,375% 15/12/2027 USD 61.000 51.773 0,04
EnLink Midstream LLC, 144A 5,625%
15/01/2028 USD 67.000 59.794 0,05
Entegris, Inc., 144A 4,375% 15/04/2028 USD 125.000 103.596 0,08
Enviva Partners LP, 144A 6,5%
15/01/2026 USD 72.000 63.550 0,05
Exelon Corp. 2,75% 15/03/2027 USD 46.000 39.486 0,03
Fair Isaac Corp., 144A 4% 15/06/2028 USD 207.000 175.367 0,13
Fells Point Funding Trust, 144A 3,046%
31/01/2027 USD 104.000 88.613 0,07
Fifth Third Bancorp, FRN 1,707%
01/11/2027 USD 95.000 78.621 0,06
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Fiserv, Inc. 3,2% 01/07/2026 USD 56.000 49.101 0,04
Fiserv, Inc. 3,5% 01/07/2029 USD 22.000 18.555 0,01
Foot Locker, Inc., 144A 4% 01/10/2029 USD 50.000 36.511 0,03
Frontier Communications Holdings LLC,
144A 5,875% 15/10/2027 USD 137.000 119.535 0,09
Frontier Communications Holdings LLC,
144A 5% 01/05/2028 USD 149.000 121.322 0,09
Frontier Communications Holdings LLC,
144A 6,75% 01/05/2029 USD 237.000 181.996 0,14
Frontier Communications Holdings LLC,
144A 6% 15/01/2030 USD 112.000 82.535 0,06
Frontier Communications Holdings LLC
5,875% 01/11/2029 USD 58.000 42.085 0,03
Gannett Holdings LLC, 144A 6%
01/11/2026 USD 45.000 34.366 0,03
Gap, Inc. (The), 144A 3,625% 01/10/2029 USD 95.000 64.097 0,05
Gartner, Inc., 144A 4,5% 01/07/2028 USD 245.000 211.676 0,16
Gartner, Inc., 144A 3,625% 15/06/2029 USD 160.000 131.426 0,10
Gartner, Inc., 144A 3,75% 01/10/2030 USD 104.000 84.026 0,06
Gates Global LLC, 144A 6,25%
15/01/2026 USD 169.000 153.219 0,12
GCI LLC, 144A 4,75% 15/10/2028 USD 60.000 47.249 0,04
G-III Apparel Group Ltd., 144A 7,875%
15/08/2025 USD 180.000 157.341 0,12
Gilead Sciences, Inc. 2,95% 01/03/2027 USD 28.000 24.390 0,02
Gilead Sciences, Inc. 1,65% 01/10/2030 USD 35.000 25.993 0,02
Glencore Funding LLC, 144A 4,125%
12/03/2024 USD 50.000 46.060 0,03
Glencore Funding LLC, 144A 4%
27/03/2027 USD 18.000 15.909 0,01
Glencore Funding LLC, 144A 3,875%
27/10/2027 USD 13.000 11.423 0,01
Glencore Funding LLC, 144A 2,5%
01/09/2030 USD 13.000 9.890 0,01
Global Infrastructure Solutions, Inc., 144A
5,625% 01/06/2029 USD 30.000 22.098 0,02
Global Infrastructure Solutions, Inc., 144A
7,5% 15/04/2032 USD 20.000 14.836 0,01
Global Partners LP 6,875% 15/01/2029 USD 90.000 77.244 0,06
Go Daddy Operating Co. LLC, 144A 5,25%
01/12/2027 USD 267.000 236.839 0,18
Go Daddy Operating Co. LLC, 144A 3,5%
01/03/2029 USD 40.000 31.379 0,02
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
0,657% 10/09/2024 USD 111.000 100.062 0,08
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
0,925% 21/10/2024 USD 78.000 70.091 0,05
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
1,542% 10/09/2027 USD 44.000 35.547 0,03
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
1,948% 21/10/2027 USD 11.000 8.992 0,01
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
3,615% 15/03/2028 USD 100.000 87.018 0,07
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
2,65% 21/10/2032 USD 11.000 8.104 0,01
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
3,65% 31/12/2164 USD 170.000 128.120 0,10
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
3,8% 31/12/2164 USD 176.000 134.365 0,10
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
4,95% Perpetual USD 23.000 19.635 0,01
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
5,3% Perpetual USD 280.000 249.269 0,19
Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 5%
15/07/2029 USD 90.000 69.678 0,05
Graham Packaging Co., Inc., 144A 7,125%
15/08/2028 USD 75.000 58.696 0,04
Gray Escrow II, Inc., 144A 5,375%
15/11/2031 USD 37.000 25.138 0,02
Gray Television, Inc., 144A 5,875%
15/07/2026 USD 95.000 78.934 0,06
Gray Television, Inc., 144A 4,75%
15/10/2030 USD 40.000 26.538 0,02
Griffon Corp. 5,75% 01/03/2028 USD 253.000 216.948 0,16
Group 1 Automotive, Inc., 144A 4%
15/08/2028 USD 53.000 41.960 0,03
GrubHub Holdings, Inc., 144A 5,5%
01/07/2027 USD 54.000 36.665 0,03
GYP Holdings III Corp., 144A 4,625%
01/05/2029 USD 276.000 212.564 0,16
HCA, Inc., 144A 3,125% 15/03/2027 USD 36.000 30.687 0,02
Herc Holdings, Inc., 144A 5,5%
15/07/2027 USD 135.000 117.085 0,09
Hertz Corp. (The), 144A 4,625%
01/12/2026 USD 268.000 210.905 0,16
Hilton Domestic Operating Co., Inc., 144A
5,75% 01/05/2028 USD 118.000 107.102 0,08
Hilton Domestic Operating Co., Inc., 144A
3,75% 01/05/2029 USD 185.000 149.948 0,11
Hilton Domestic Operating Co., Inc.
4,875% 15/01/2030 USD 90.000 76.853 0,06

HLF Financing SARL LLC, 144A 4,875%
01/06/2029 USD 608.000 392.533 0,30
Holly Energy Partners LP, 144A 5%
01/02/2028 USD 50.000 42.673 0,03
Hologic, Inc., 144A 4,625% 01/02/2028 USD 95.000 83.958 0,06
Hologic, Inc., 144A 3,25% 15/02/2029 USD 162.000 131.331 0,10
Horizon Therapeutics USA, Inc., 144A
5,5% 01/08/2027 USD 258.000 246.285 0,19
Hughes Satellite Systems Corp. 6,625%
01/08/2026 USD 229.000 200.212 0,15
Huntington Bancshares, Inc., FRN 5,7%
Perpetual USD 23.000 20.019 0,01
Hyundai Capital America, 144A 1,65%
17/09/2026 USD 11.000 9.137 0,01
Hyundai Capital America, 144A 2,1%
15/09/2028 USD 11.000 8.437 0,01
Icahn Enterprises LP 6,375% 15/12/2025 USD 178.000 161.827 0,12
iHeartCommunications, Inc., 144A 5,25%
15/08/2027 USD 60.000 47.474 0,04
iHeartCommunications, Inc., 144A 4,75%
15/01/2028 USD 50.000 37.752 0,03
iHeartCommunications, Inc. 8,375%
01/05/2027 USD 65.000 52.021 0,04
Imola Merger Corp., 144A 4,75%
15/05/2029 USD 130.000 105.749 0,08
Intel Corp. 2% 12/08/2031 USD 7.000 5.199 0,00
Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 4,875%
15/09/2027 USD 20.000 17.235 0,01
Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 5,25%
15/03/2028 USD 100.000 86.146 0,07
Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 5%
15/07/2028 USD 15.000 12.659 0,01
ITC Holdings Corp., 144A 4,95%
22/09/2027 USD 62.000 57.317 0,04
ITC Holdings Corp., 144A 2,95%
14/05/2030 USD 11.000 8.691 0,01
JELD-WEN, Inc., 144A 4,625% 15/12/2025 USD 35.000 27.476 0,02
JELD-WEN, Inc., 144A 4,875% 15/12/2027 USD 160.000 112.781 0,09
Jersey Central Power & Light Co., 144A
4,7% 01/04/2024 USD 46.000 42.464 0,03
Kennedy-Wilson, Inc. 4,75% 01/03/2029 USD 161.000 119.921 0,09
Keurig Dr Pepper, Inc. 3,2% 01/05/2030 USD 24.000 19.637 0,01
KeyCorp, FRN 4,789% 01/06/2033 USD 11.000 9.736 0,01
KFC Holding Co., 144A 4,75% 01/06/2027 USD 57.000 51.286 0,04
Kontoor Brands, Inc., 144A 4,125%
15/11/2029 USD 50.000 38.293 0,03
Korn Ferry, 144A 4,625% 15/12/2027 USD 140.000 120.860 0,09
Kraft Heinz Foods Co. 3,75% 01/04/2030 USD 11.000 9.396 0,01
Lamb Weston Holdings, Inc., 144A
4,125% 31/01/2030 USD 125.000 102.830 0,08
Lamb Weston Holdings, Inc., 144A
4,375% 31/01/2032 USD 258.000 211.439 0,16
Level 3 Financing, Inc., 144A 4,25%
01/07/2028 USD 95.000 70.213 0,05
Level 3 Financing, Inc., 144A 3,75%
15/07/2029 USD 60.000 40.413 0,03
Lions Gate Capital Holdings LLC, 144A
5,5% 15/04/2029 USD 234.000 127.020 0,10
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
6,5% 15/05/2027 USD 30.000 27.207 0,02
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
4,75% 15/10/2027 USD 150.000 124.498 0,09
Louisiana-Pacific Corp., 144A 3,625%
15/03/2029 USD 100.000 81.212 0,06
LPL Holdings, Inc., 144A 4,625%
15/11/2027 USD 90.000 78.906 0,06
LPL Holdings, Inc., 144A 4% 15/03/2029 USD 115.000 94.808 0,07
Lumen Technologies, Inc., 144A 4%
15/02/2027 USD 70.000 55.641 0,04
Lumen Technologies, Inc., 144A 4,5%
15/01/2029 USD 50.000 32.345 0,02
M/I Homes, Inc. 4,95% 01/02/2028 USD 75.000 62.453 0,05
Macy’s Retail Holdings LLC, 144A 5,875%
01/04/2029 USD 164.000 136.854 0,10
Madison IAQ LLC, 144A 4,125%
30/06/2028 USD 100.000 77.982 0,06
Madison IAQ LLC, 144A 5,875%
30/06/2029 USD 20.000 12.899 0,01
Marriott Ownership Resorts, Inc. 4,75%
15/01/2028 USD 25.000 20.404 0,02
MasTec, Inc., 144A 6,625% 15/08/2029 USD 50.000 42.185 0,03
Match Group Holdings II LLC, 144A 5%
15/12/2027 USD 88.000 76.329 0,06
Mauser Packaging Solutions Holding Co.,
144A 5,5% 15/04/2024 USD 25.000 22.774 0,02
Mauser Packaging Solutions Holding Co.,
144A 7,25% 15/04/2025 USD 100.000 86.731 0,07
Medline Borrower LP, 144A 3,875%
01/04/2029 USD 75.000 56.742 0,04
Medline Borrower LP, 144A 5,25%
01/10/2029 USD 95.000 70.635 0,05
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Meritage Homes Corp., 144A 3,875%
15/04/2029 USD 254.000 200.552 0,15
MetLife Capital Trust IV, 144A 7,875%
15/12/2067 USD 100.000 101.286 0,08
MetLife, Inc., FRN 3,85% 31/12/2164 USD 102.000 88.987 0,07
MetLife, Inc., FRN 5,875% Perpetual USD 46.000 41.137 0,03
Microchip Technology, Inc. 4,25%
01/09/2025 USD 95.000 86.370 0,07
Millennium Escrow Corp., 144A 6,625%
01/08/2026 USD 90.000 54.212 0,04
Minerals Technologies, Inc., 144A 5%
01/07/2028 USD 89.000 74.304 0,06
Molina Healthcare, Inc., 144A 4,375%
15/06/2028 USD 234.000 200.200 0,15
Molina Healthcare, Inc., 144A 3,875%
15/11/2030 USD 74.000 58.773 0,04
Molina Healthcare, Inc., 144A 3,875%
15/05/2032 USD 52.000 40.471 0,03
Mondelez International, Inc. 2,625%
17/03/2027 USD 26.000 22.099 0,02
Mondelez International, Inc. 1,5%
04/02/2031 USD 13.000 9.355 0,01
Morgan Stanley, FRN 0,529% 25/01/2024 USD 82.000 76.205 0,06
Morgan Stanley, FRN 0,731%
05/04/2024 USD 55.000 50.736 0,04
Morgan Stanley, FRN 0,791% 22/01/2025 USD 55.000 48.673 0,04
Morgan Stanley, FRN 2,72% 22/07/2025 USD 89.000 79.677 0,06
Morgan Stanley, FRN 1,164% 21/10/2025 USD 55.000 47.323 0,04
Morgan Stanley, FRN 2,63% 18/02/2026 USD 100.000 87.941 0,07
Morgan Stanley, FRN 1,512% 20/07/2027 USD 44.000 35.852 0,03
Morgan Stanley, FRN 5,875% 31/12/2164 USD 395.000 361.146 0,27
Moss Creek Resources Holdings, Inc.,
144A 7,5% 15/01/2026 USD 54.000 45.280 0,03
Moss Creek Resources Holdings, Inc.,
144A 10,5% 15/05/2027 USD 429.000 380.028 0,29
Mueller Water Products, Inc., 144A 4%
15/06/2029 USD 311.000 254.969 0,19
National CineMedia LLC, 144A 5,875%
15/04/2028 USD 65.000 14.086 0,01
National Rural Utilities Cooperative
Finance Corp. 5,45% 30/10/2025 USD 44.000 41.717 0,03
Nationstar Mortgage Holdings, Inc., 144A
6% 15/01/2027 USD 335.000 281.004 0,21
Nationstar Mortgage Holdings, Inc., 144A
5,5% 15/08/2028 USD 45.000 34.387 0,03
Nationstar Mortgage Holdings, Inc., 144A
5,125% 15/12/2030 USD 50.000 36.024 0,03
Nationstar Mortgage Holdings, Inc., 144A
5,75% 15/11/2031 USD 52.000 37.889 0,03
NCR Corp., 144A 6,125% 01/09/2029 USD 50.000 43.794 0,03
NCR Corp., 144A 5,25% 01/10/2030 USD 150.000 116.007 0,09
Netflix, Inc., 144A 5,375% 15/11/2029 USD 50.000 45.458 0,03
Netflix, Inc., 144A 4,875% 15/06/2030 USD 25.000 21.868 0,02
Netflix, Inc. 5,875% 15/02/2025 USD 389.000 366.352 0,28
Netflix, Inc. 4,875% 15/04/2028 USD 11.000 9.955 0,01
News Corp., 144A 3,875% 15/05/2029 USD 371.000 301.572 0,23
Nexstar Media, Inc., 144A 5,625%
15/07/2027 USD 20.000 17.177 0,01
Nexstar Media, Inc., 144A 4,75%
01/11/2028 USD 316.000 256.088 0,19
NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
FRN 3,8% 15/03/2082 USD 35.000 26.712 0,02
NextEra Energy Operating Partners LP,
144A 4,5% 15/09/2027 USD 162.000 138.967 0,11
Niagara Mohawk Power Corp., 144A
3,508% 01/10/2024 USD 24.000 21.594 0,02
Nissan Motor Acceptance Co. LLC, 144A
2,45% 15/09/2028 USD 22.000 16.024 0,01
NMG Holding Co., Inc., 144A 7,125%
01/04/2026 USD 80.000 70.349 0,05
NMI Holdings, Inc., 144A 7,375%
01/06/2025 USD 82.000 77.616 0,06
Northern Trust Corp., FRN 4,6%
Perpetual USD 48.000 39.524 0,03
ON Semiconductor Corp., 144A 3,875%
01/09/2028 USD 246.000 201.060 0,15
Open Text Holdings, Inc., 144A 4,125%
15/02/2030 USD 228.000 171.557 0,13
Option Care Health, Inc., 144A 4,375%
31/10/2029 USD 57.000 46.714 0,04
Organon & Co., 144A 4,125% 30/04/2028 USD 200.000 165.728 0,13
Organon & Co., 144A 5,125% 30/04/2031 USD 306.000 248.233 0,19
Owens & Minor, Inc., 144A 6,625%
01/04/2030 USD 110.000 88.385 0,07
Owens-Brockway Glass Container, Inc.,
144A 6,625% 13/05/2027 USD 25.000 22.784 0,02
Paramount Global 4,2% 19/05/2032 USD 13.000 9.956 0,01
Paramount Global, FRN 6,25%
28/02/2057 USD 98.000 74.056 0,06

Paramount Global, FRN 6,375%
30/03/2062 USD 100.000 76.575 0,06
Patrick Industries, Inc., 144A 4,75%
01/05/2029 USD 61.000 47.853 0,04
PennyMac Financial Services, Inc., 144A
5,75% 15/09/2031 USD 194.000 144.200 0,11
Penske Truck Leasing Co. LP, 144A 2,7%
01/11/2024 USD 22.000 19.423 0,01
Penske Truck Leasing Co. LP, 144A 1,2%
15/11/2025 USD 11.000 9.066 0,01
PetSmart, Inc., 144A 4,75% 15/02/2028 USD 250.000 212.279 0,16
PGT Innovations, Inc., 144A 4,375%
01/10/2029 USD 384.000 300.357 0,23
Photo Holdings Merger Sub, Inc., 144A
8,5% 01/10/2026 USD 85.000 45.848 0,03
PNC Financial Services Group, Inc. (The),
FRN 5,354% 02/12/2028 USD 22.000 20.719 0,02
PNC Financial Services Group, Inc. (The),
FRN 3,4% 31/12/2164 USD 445.000 327.861 0,25
PNC Financial Services Group, Inc. (The),
FRN 6,2% 31/12/2164 USD 90.000 82.422 0,06
PNC Financial Services Group, Inc. (The),
FRN 4,85% Perpetual USD 45.000 39.706 0,03
Post Holdings, Inc., 144A 4,5%
15/09/2031 USD 270.000 212.910 0,16
PRA Group, Inc., 144A 7,375%
01/09/2025 USD 50.000 45.471 0,03
PRA Group, Inc., 144A 5% 01/10/2029 USD 65.000 49.652 0,04
Presidio Holdings, Inc., 144A 4,875%
01/02/2027 USD 80.000 68.370 0,05
Prestige Brands, Inc., 144A 5,125%
15/01/2028 USD 90.000 79.401 0,06
Prestige Brands, Inc., 144A 3,75%
01/04/2031 USD 100.000 77.171 0,06
Prime Security Services Borrower LLC,
144A 5,75% 15/04/2026 USD 45.000 40.491 0,03
Prime Security Services Borrower LLC,
144A 3,375% 31/08/2027 USD 30.000 24.432 0,02
Primo Water Holdings, Inc., 144A 4,375%
30/04/2029 USD 26.000 21.190 0,02
Principal Life Global Funding II, 144A
1,25% 23/06/2025 USD 34.000 28.964 0,02
PROG Holdings, Inc., 144A 6% 15/11/2029 USD 65.000 49.014 0,04
Progressive Corp. (The), FRN 5,375%
Perpetual USD 51.000 45.806 0,03
Prudential Financial, Inc., FRN 5,125%
01/03/2052 USD 55.000 46.896 0,04
Prudential Financial, Inc., FRN 6%
01/09/2052 USD 45.000 41.086 0,03
Public Service Co. of Oklahoma 2,2%
15/08/2031 USD 22.000 16.430 0,01
QUALCOMM, Inc. 5,4% 20/05/2033 USD 11.000 10.740 0,01
Realogy Group LLC, 144A 5,25%
15/04/2030 USD 50.000 34.322 0,03
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. 1,75%
15/09/2030 USD 29.000 21.067 0,02
Rent-A-Center, Inc., 144A 6,375%
15/02/2029 USD 418.000 314.682 0,24
RHP Hotel Properties LP, REIT 4,75%
15/10/2027 USD 115.000 97.817 0,07
Rite Aid Corp., 144A 7,5% 01/07/2025 USD 72.000 44.308 0,03
Rite Aid Corp., 144A 8% 15/11/2026 USD 251.000 125.959 0,10
Rocket Mortgage LLC, 144A 2,875%
15/10/2026 USD 15.000 12.111 0,01
Rocket Mortgage LLC, 144A 4%
15/10/2033 USD 10.000 6.985 0,01
RR Donnelley & Sons Co., 144A 6,125%
01/11/2026 USD 178.000 155.708 0,12
S&P Global, Inc., 144A 2,45% 01/03/2027 USD 37.000 31.656 0,02
S&P Global, Inc., 144A 2,9% 01/03/2032 USD 11.000 8.799 0,01
Sally Holdings LLC 5,625% 01/12/2025 USD 98.000 88.228 0,07
SBA Communications Corp., REIT 3,125%
01/02/2029 USD 80.000 62.219 0,05
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 4,5%
15/10/2029 USD 37.000 28.102 0,02
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 4,375%
01/02/2032 USD 70.000 49.456 0,04
Scripps Escrow II, Inc., 144A 3,875%
15/01/2029 USD 35.000 26.411 0,02
Scripps Escrow II, Inc., 144A 5,375%
15/01/2031 USD 260.000 195.622 0,15
Scripps Escrow, Inc., 144A 5,875%
15/07/2027 USD 15.000 12.582 0,01
SeaWorld Parks & Entertainment, Inc.,
144A 5,25% 15/08/2029 USD 105.000 85.459 0,06
Sensata Technologies, Inc., 144A 4,375%
15/02/2030 USD 155.000 126.899 0,10
Sinclair Television Group, Inc., 144A
4,125% 01/12/2030 USD 264.000 184.603 0,14
Sirius XM Radio, Inc., 144A 5%
01/08/2027 USD 356.000 308.121 0,23
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Sirius XM Radio, Inc., 144A 4%
15/07/2028 USD 20.000 16.173 0,01
Sirius XM Radio, Inc., 144A 5,5%
01/07/2029 USD 113.000 96.738 0,07
Sirius XM Radio, Inc., 144A 4,125%
01/07/2030 USD 57.000 44.092 0,03
Sirius XM Radio, Inc., 144A 3,875%
01/09/2031 USD 115.000 84.137 0,06
Six Flags Entertainment Corp., 144A 5,5%
15/04/2027 USD 145.000 124.128 0,09
Sonic Automotive, Inc., 144A 4,625%
15/11/2029 USD 100.000 75.133 0,06
Spectrum Brands, Inc., 144A 5%
01/10/2029 USD 40.000 32.487 0,02
Spectrum Brands, Inc., 144A 5,5%
15/07/2030 USD 165.000 136.737 0,10
Sprint Capital Corp. 8,75% 15/03/2032 USD 70.000 77.924 0,06
SRS Distribution, Inc., 144A 4,625%
01/07/2028 USD 75.000 62.735 0,05
SRS Distribution, Inc., 144A 6,125%
01/07/2029 USD 20.000 15.212 0,01
SRS Distribution, Inc., 144A 6%
01/12/2029 USD 60.000 44.821 0,03
SS&C Technologies, Inc., 144A 5,5%
30/09/2027 USD 424.000 373.190 0,28
Stagwell Global LLC, 144A 5,625%
15/08/2029 USD 80.000 61.421 0,05
Standard Industries, Inc., 144A 4,75%
15/01/2028 USD 95.000 79.928 0,06
Standard Industries, Inc., 144A 4,375%
15/07/2030 USD 45.000 34.432 0,03
Staples, Inc., 144A 7,5% 15/04/2026 USD 125.000 99.869 0,08
Staples, Inc., 144A 10,75% 15/04/2027 USD 20.000 13.589 0,01
Starbucks Corp. 2,55% 15/11/2030 USD 29.000 22.841 0,02
State Street Corp., FRN 2,203%
07/02/2028 USD 22.000 18.515 0,01
State Street Corp., FRN 5,625% Perpetual USD 44.000 38.078 0,03
Suburban Propane Partners LP, 144A 5%
01/06/2031 USD 134.000 106.316 0,08
Summit Materials LLC, 144A 5,25%
15/01/2029 USD 105.000 91.147 0,07
Sunnova Energy Corp., 144A 5,875%
01/09/2026 USD 30.000 24.892 0,02
Sunoco LP 4,5% 15/05/2029 USD 120.000 98.751 0,07
SVB Financial Group 3,5% 29/01/2025 USD 22.000 19.780 0,01
SVB Financial Group, FRN 4% Perpetual USD 269.000 166.422 0,13
SVB Financial Group, FRN 4,25%
31/12/2164 USD 365.000 224.671 0,17
Synaptics, Inc., 144A 4% 15/06/2029 USD 215.000 169.768 0,13
Take-Two Interactive Software, Inc.
3,55% 14/04/2025 USD 33.000 29.741 0,02
Take-Two Interactive Software, Inc. 3,7%
14/04/2027 USD 67.000 59.072 0,04
Talos Production, Inc. 12% 15/01/2026 USD 437.000 430.843 0,33
Taylor Morrison Communities, Inc., 144A
5,125% 01/08/2030 USD 63.000 51.389 0,04
TEGNA, Inc., 144A 4,75% 15/03/2026 USD 160.000 145.510 0,11
TEGNA, Inc. 4,625% 15/03/2028 USD 243.000 216.510 0,16
TEGNA, Inc. 5% 15/09/2029 USD 60.000 53.297 0,04
Tempur Sealy International, Inc., 144A
4% 15/04/2029 USD 400.000 314.954 0,24
Tempur Sealy International, Inc., 144A
3,875% 15/10/2031 USD 70.000 51.120 0,04
Tenet Healthcare Corp., 144A 4,875%
01/01/2026 USD 40.000 35.447 0,03
Tenet Healthcare Corp., 144A 5,125%
01/11/2027 USD 210.000 183.155 0,14
Tenet Healthcare Corp., 144A 6,125%
01/10/2028 USD 15.000 12.713 0,01
Tenet Healthcare Corp., 144A 4,25%
01/06/2029 USD 115.000 93.405 0,07
Terex Corp., 144A 5% 15/05/2029 USD 115.000 96.584 0,07
Thor Industries, Inc., 144A 4%
15/10/2029 USD 255.000 187.784 0,14
T-Mobile USA, Inc. 4,75% 01/02/2028 USD 150.000 137.010 0,10
Topaz Solar Farms LLC, 144A 5,75%
30/09/2039 USD 437.536 389.102 0,30
TopBuild Corp., 144A 4,125% 15/02/2032 USD 84.000 63.975 0,05
TriMas Corp., 144A 4,125% 15/04/2029 USD 25.000 20.515 0,02
TriNet Group, Inc., 144A 3,5%
01/03/2029 USD 479.000 372.042 0,28
TripAdvisor, Inc., 144A 7% 15/07/2025 USD 87.000 80.549 0,06
Triton Water Holdings, Inc., 144A 6,25%
01/04/2029 USD 21.000 15.785 0,01
Truist Financial Corp., FRN 5,1%
Perpetual USD 171.000 148.774 0,11
Uber Technologies, Inc., 144A 4,5%
15/08/2029 USD 100.000 81.688 0,06
Unisys Corp., 144A 6,875% 01/11/2027 USD 51.000 36.730 0,03

United Natural Foods, Inc., 144A 6,75%
15/10/2028 USD 52.000 46.822 0,04
Uniti Group LP, REIT, 144A 6,5%
15/02/2029 USD 309.000 189.000 0,14
Uniti Group LP, REIT, 144A 6%
15/01/2030 USD 50.000 29.595 0,02
US Bancorp, FRN 3,7% Perpetual USD 380.000 290.670 0,22
US Bancorp, FRN 5,3% Perpetual USD 48.000 39.238 0,03
US Foods, Inc., 144A 4,75% 15/02/2029 USD 55.000 45.269 0,03
Vail Resorts, Inc., 144A 6,25%
15/05/2025 USD 95.000 89.396 0,07
Valvoline, Inc., 144A 3,625% 15/06/2031 USD 103.000 79.195 0,06
Viavi Solutions, Inc., 144A 3,75%
01/10/2029 USD 183.000 144.176 0,11
Victoria’s Secret & Co., 144A 4,625%
15/07/2029 USD 157.000 115.511 0,09
Victors Merger Corp., 144A 6,375%
15/05/2029 USD 239.000 123.272 0,09
Vistra Operations Co. LLC, 144A 5%
31/07/2027 USD 89.000 77.287 0,06
Wabash National Corp., 144A 4,5%
15/10/2028 USD 244.000 194.541 0,15
Walt Disney Co. (The) 3,7% 15/09/2024 USD 22.000 20.156 0,02
Warnermedia Holdings, Inc., 144A
3,428% 15/03/2024 USD 56.000 50.898 0,04
Warnermedia Holdings, Inc., 144A
3,755% 15/03/2027 USD 157.000 132.641 0,10
Warnermedia Holdings, Inc., 144A
4,279% 15/03/2032 USD 11.000 8.518 0,01
Warrior Met Coal, Inc., 144A 7,875%
01/12/2028 USD 50.000 46.360 0,04
Wells Fargo & Co., FRN 0,805%
19/05/2025 USD 44.000 38.586 0,03
Wells Fargo & Co., FRN 2,164%
11/02/2026 USD 111.000 96.762 0,07
Wells Fargo & Co., FRN 3,526%
24/03/2028 USD 100.000 87.023 0,07
Wells Fargo & Co., FRN 3,9% Perpetual USD 262.000 214.879 0,16
Wells Fargo & Co., FRN 5,9% Perpetual USD 20.000 16.976 0,01
Wells Fargo & Co., FRN 5,875% Perpetual USD 135.000 122.520 0,09
WESCO Distribution, Inc., 144A 7,125%
15/06/2025 USD 35.000 33.226 0,03
WESCO Distribution, Inc., 144A 7,25%
15/06/2028 USD 67.000 63.619 0,05
William Carter Co. (The), 144A 5,625%
15/03/2027 USD 337.000 302.974 0,23
Winnebago Industries, Inc., 144A 6,25%
15/07/2028 USD 86.000 75.337 0,06
Wolverine World Wide, Inc., 144A 4%
15/08/2029 USD 58.000 41.188 0,03
WR Grace Holdings LLC, 144A 4,875%
15/06/2027 USD 35.000 29.057 0,02
WW International, Inc., 144A 4,5%
15/04/2029 USD 233.000 100.796 0,08
Wyndham Hotels & Resorts, Inc., 144A
4,375% 15/08/2028 USD 64.000 53.817 0,04
Xerox Holdings Corp., 144A 5,5%
15/08/2028 USD 108.000 81.078 0,06
Yum! Brands, Inc., 144A 4,75%
15/01/2030 USD 120.000 103.196 0,08
Zayo Group Holdings, Inc., 144A 4%
01/03/2027 USD 160.000 109.370 0,08
Ziff Davis, Inc., 144A 4,625% 15/10/2030 USD 269.000 213.405 0,16
ZipRecruiter, Inc., 144A 5% 15/01/2030 USD 71.000 54.655 0,04
ZoomInfo Technologies LLC, 144A
3,875% 01/02/2029 USD 40.000 31.501 0,02

43.892.016 33,34

Totaal obligaties 49.647.123 37,71

Aandelen

China
Fuyao Glass Industry Group Co. Ltd. CNH 6.100 28.970 0,02
Huayu Automotive Systems Co. Ltd. ‘A’ CNH 6.700 15.726 0,01
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co.
Ltd. ‘A’ CNH 42.200 177.191 0,14
Jiangsu Yanghe Brewery Joint-Stock Co.
Ltd. ‘A’ CNH 5.600 121.745 0,09
Joyoung Co. Ltd. ‘A’ CNH 12.079 26.945 0,02
Zhejiang Supor Co. Ltd. ‘A’ CNH 11.000 73.697 0,06

444.274 0,34

Totaal aandelen 444.274 0,34

165

JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund

Overzicht van de beleggingen (vervolg)

Per 31 december 2022

Beleggingen Valuta

Aantal/
nominale

waarde

Markt-
waarde

EUR

% van
de

netto-
activa Beleggingen Valuta

Aantal/
nominale

waarde

Markt-
waarde

EUR

% van
de

netto-
activa



Participation Notes

Verenigd Koninkrijk
Barclays Bank plc 8,5% 09/03/2023 USD 120 1.233.849 0,93

1.233.849 0,93

Verenigde Staten van Amerika
BNP Paribas SA, 144A 8,5% 16/03/2023 USD 122 1.255.158 0,95
BNP Paribas SA, 144A 9% 23/03/2023 USD 121 1.248.535 0,95
National Bank of Canada 9% 04/04/2023 USD 124 1.274.857 0,97
Societe Generale SA 9% 03/01/2023 USD 111 1.141.656 0,87
Societe Generale SA 9% 11/04/2023 USD 127 1.303.076 0,99
UBS AG, 144A 9% 06/04/2023 USD 126 1.292.224 0,98

7.515.506 5,71

Totaal participation notes 8.749.355 6,64

Totaal overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten
verhandeld op een andere gereguleerde beurs

58.840.752 44,69

Overige overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Aandelen

Rusland
Moscow Exchange MICEX-RTS PJSC* USD 58.309 622 0,00

622 0,00

Totaal aandelen 622 0,00

Totaal overige overdraagbare effecten en
geldmarktinstrumenten

622 0,00

Participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen voor collectieve belegging

Instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s

Luxemburg
JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund -
JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.)† USD 8.146.059 7.621.260 5,79

7.621.260 5,79

Totaal instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s 7.621.260 5,79

Totaal participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen
voor collectieve belegging

7.621.260 5,79

Totaal beleggingen 127.298.082 96,69

Liquide middelen 2.748.691 2,09

Overige activa/(passiva) 1.613.403 1,22

Totaal nettoactiva 131.660.176 100,00

*Het effect is op aanwijzing van de raad van bestuur gewaardeerd tegen de reële waarde.
†Fonds van verbonden partijen.

Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022 % van de
nettoactiva

Verenigde Staten van Amerika 59,70
Luxemburg 6,47
Verenigd Koninkrijk 5,54
Canada 3,96
Frankrijk 2,28
Zwitserland 1,60
Japan 1,57
Duitsland 1,48
Nederland 1,39
Australië 1,28
Zweden 1,03
Finland 0,83
Spanje 0,75
Ierland 0,73
Taiwan 0,72
Cayman eilanden 0,71
China 0,67
Italië 0,62
Denemarken 0,50
Zuid-Afrika 0,50
Hongkong 0,48
Mexico 0,47
Singapore 0,41
India 0,38
Supranationaal 0,37
Noorwegen 0,29
Jersey 0,28
België 0,27
Oostenrijk 0,25
Brazilië 0,24
Marshalleilanden 0,23
Zuid-Korea 0,13
Bermuda 0,12
Indonesië 0,10
Portugal 0,10
Chili 0,07
Liberia 0,07
Thailand 0,04
Polen 0,03
Nieuw-Zeeland 0,03
Rusland -
Totaal beleggingen 96,69
Liquide middelen en overige activa/(passiva) 3,31

Totaal 100,00
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Valutatermijncontracten

Gekochte valuta
Aankoop-

bedrag Verkochte valuta
Verkoop-

bedrag Vervaldatum Tegenpartij

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
EUR

% van
de

netto-
activa

CHF 2.011 EUR 2.038 19/01/2023 HSBC 3 -
CHF 868 EUR 879 19/01/2023 Merrill Lynch 2 -
CHF 172.274 EUR 174.766 19/01/2023 Standard Chartered 108 -
EUR 806.277 AUD 1.252.936 18/01/2023 Merrill Lynch 10.914 0,01
EUR 2.749.610 CAD 3.980.673 18/01/2023 Merrill Lynch 2.316 -
EUR 1.294 CHF 1.272 19/01/2023 HSBC 3 -
EUR 5.344.720 GBP 4.605.961 18/01/2023 Standard Chartered 144.092 0,11
EUR 2.339 GBP 2.040 19/01/2023 Morgan Stanley 35 -
EUR 1.171 GBP 1.012 19/01/2023 RBC 29 -
EUR 1.232 GBP 1.080 19/01/2023 State Street 14 -
EUR 1.409.899 HKD 11.705.010 18/01/2023 Merrill Lynch 6.096 0,01
EUR 513.757 NOK 5.336.099 18/01/2023 Merrill Lynch 6.596 0,01
EUR 1.620.384 SEK 17.629.362 18/01/2023 Merrill Lynch 35.542 0,03
EUR 2.245 SEK 24.675 19/01/2023 Merrill Lynch 27 -
EUR 2.134 SEK 23.464 19/01/2023 Morgan Stanley 24 -
EUR 4.940 SGD 7.068 19/01/2023 Barclays 9 -
EUR 507.974 USD 539.115 18/01/2023 BNP Paribas 4.137 -
EUR 1.272.118 USD 1.358.932 18/01/2023 Goldman Sachs 2.108 -
EUR 99.250.888 USD 105.975.870 18/01/2023 HSBC 209.613 0,16
EUR 142.890 USD 151.573 18/01/2023 Merrill Lynch 1.235 -
EUR 3.385.565 USD 3.601.695 18/01/2023 Standard Chartered 19.549 0,01
EUR 7.975 USD 8.514 19/01/2023 BNP Paribas 18 -
EUR 10.514 USD 11.199 19/01/2023 HSBC 49 -
EUR 9.231 USD 9.836 19/01/2023 Merrill Lynch 39 -
EUR 10.431 USD 10.982 19/01/2023 RBC 169 -
EUR 9.040 USD 9.647 19/01/2023 State Street 25 -
SGD 551.751 EUR 383.787 19/01/2023 Merrill Lynch 1.176 -
SGD 6.403 EUR 4.449 19/01/2023 Standard Chartered 18 -

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 443.946 0,34

EUR 1.583.724 CHF 1.561.214 18/01/2023 Standard Chartered (979) -
EUR 1.269 CHF 1.253 19/01/2023 HSBC (3) -
EUR 1.112 CHF 1.099 19/01/2023 Merrill Lynch (3) -
EUR 1.859 CHF 1.833 19/01/2023 Morgan Stanley (2) -
EUR 778.034 DKK 5.788.183 18/01/2023 Citibank (428) -
EUR 2.023.459 JPY 290.403.870 18/01/2023 RBC (40.184) (0,03)
EUR 178.741 SGD 256.952 18/01/2023 Merrill Lynch (548) -
EUR 5.071 SGD 7.326 19/01/2023 Barclays (41) -
EUR 2.845 SGD 4.092 19/01/2023 BNP Paribas (10) -
GBP 405.493 EUR 464.272 18/01/2023 Barclays (6.427) (0,01)
GBP 1.697 EUR 1.970 19/01/2023 HSBC (54) -
GBP 737 EUR 837 19/01/2023 Merrill Lynch (5) -
GBP 142.980 EUR 165.909 19/01/2023 Standard Chartered (4.477) (0,01)
SEK 18.437 EUR 1.696 19/01/2023 Merrill Lynch (39) -
SEK 1.590.009 EUR 146.035 19/01/2023 Morgan Stanley (3.097) -
USD 114.701 EUR 107.724 18/01/2023 Barclays (528) -
USD 1.989.362 EUR 1.867.934 18/01/2023 BNP Paribas (8.747) -
USD 480.202 EUR 451.621 18/01/2023 Goldman Sachs (2.841) -
USD 793.260 EUR 745.680 18/01/2023 HSBC (4.328) (0,01)
USD 26.076 EUR 24.430 19/01/2023 HSBC (62) -
USD 1.509.819 EUR 1.413.688 19/01/2023 State Street (2.768) -

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (75.571) (0,06)

Ongerealiseerde nettowinst op valutatermijncontracten - activa 368.375 0,28
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JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund

Overzicht van de beleggingen (vervolg)

Per 31 december 2022

Financiële termijncontracten

Beschrijving van effecten
Aantal

contracten Valuta

Wereldwijde
blootstelling

EUR

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
EUR

% van
de

netto-
activa

EURO STOXX 50 Index, 17/03/2023 (81) EUR (3.083.265) 141.085 0,11
NASDAQ 100 Emini Index, 17/03/2023 (28) USD (5.712.853) 309.094 0,23

Totaal ongerealiseerde winst op financiële termijncontracten 450.179 0,34

MSCI Emerging Markets Index, 17/03/2023 16 USD 724.024 (2.507) -
S&P 500 Emini Index, 17/03/2023 1 USD 179.730 (5.940) (0,01)
US 10 Year Note, 22/03/2023 191 USD 20.015.243 (119.469) (0,09)

Totaal ongerealiseerd verlies op financiële termijncontracten (127.916) (0,10)

Ongerealiseerde nettowinst op financiële termijncontracten 322.263 0,24
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Aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Obligaties

Frankrijk
France Treasury Bill BTF, Reg. S 0%
04/01/2023 EUR 16.078.134 17.184.930 2,41
France Treasury Bill BTF, Reg. S 0%
01/02/2023 EUR 36.357.942 38.824.630 5,45
France Treasury Bill BTF, Reg. S 0%
15/02/2023 EUR 22.913.783 24.447.908 3,43
France Treasury Bill BTF, Reg. S 0%
01/03/2023 EUR 34.058.524 36.307.141 5,09
France Treasury Bill BTF, Reg. S 0%
22/03/2023 EUR 33.834.195 36.034.730 5,05

152.799.339 21,43

Duitsland
Germany Treasury Bill, Reg. S 0%
18/01/2023 EUR 37.265.395 39.811.573 5,58
Germany Treasury Bill, Reg. S 0%
22/03/2023 EUR 33.976.720 36.182.712 5,08

75.994.285 10,66

Totaal obligaties 228.793.624 32,09

Aandelen

Frankrijk
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 12.179 8.917.738 1,25

8.917.738 1,25

Hongkong
AIA Group Ltd. HKD 752.400 8.387.218 1,18

8.387.218 1,18

India
Axis Bank Ltd. INR 602.898 6.814.471 0,96
HDFC Bank Ltd. INR 413.018 8.145.144 1,14

14.959.615 2,10

Verenigde Staten van Amerika
Adobe, Inc. USD 21.318 7.124.262 1,00
Alphabet, Inc. ‘A’ USD 101.043 8.791.246 1,23
Amazon.com, Inc. USD 87.983 7.301.269 1,02
Atlassian Corp. ‘A’ USD 24.992 3.233.090 0,45
Cognex Corp. USD 23.413 1.094.441 0,15
Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A’ USD 27.112 6.674.025 0,94
Intuitive Surgical, Inc. USD 24.163 6.376.616 0,89
Lululemon Athletica, Inc. USD 18.108 5.686.908 0,80
Mastercard, Inc. ‘A’ USD 26.442 9.136.108 1,28
Microsoft Corp. USD 42.731 10.171.474 1,43
NIKE, Inc. ‘B’ USD 69.488 8.098.826 1,14
NVIDIA Corp. USD 40.926 5.905.417 0,83
Salesforce, Inc. USD 46.987 6.178.086 0,87
ServiceNow, Inc. USD 19.725 7.651.919 1,07
Thermo Fisher Scientific, Inc. USD 16.860 9.280.840 1,30

102.704.527 14,40

Totaal aandelen 134.969.098 18,93

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten

363.762.722 51,02

Overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten verhandeld op een andere gereguleerde
beurs

Obligaties

Canada
Canada Treasury Bill 0% 02/03/2023 CAD 27.656.000 20.274.341 2,84
Canada Treasury Bill 0% 30/03/2023 CAD 29.927.000 21.866.263 3,07

42.140.604 5,91

Japan
Japan Treasury Bill 0% 06/01/2023 JPY 5.358.100.000 40.656.835 5,70
Japan Treasury Bill 0% 13/02/2023 JPY 4.429.550.000 33.617.922 4,72
Japan Treasury Bill 0% 06/03/2023 JPY 4.878.350.000 37.027.842 5,20
Japan Treasury Bill 0% 10/03/2023 JPY 4.643.150.000 35.243.288 4,94
Japan Treasury Bill 0% 20/03/2023 JPY 4.846.450.000 36.788.130 5,16

183.334.017 25,72

Totaal obligaties 225.474.621 31,63

Totaal overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten
verhandeld op een andere gereguleerde beurs

225.474.621 31,63

Participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen voor collectieve belegging

Instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s

Luxemburg
JPMorgan EUR Liquidity LVNAV Fund -
JPM EUR Liquidity LVNAV X (flex dist.)† EUR 6.118 64.423.798 9,03

64.423.798 9,03

Totaal instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s 64.423.798 9,03

Exchange traded funds

Ierland
Invesco Physical Gold ETC USD 113.480 19.952.621 2,80
iShares Physical Gold ETC USD 563.006 19.957.859 2,80

39.910.480 5,60

Totaal exchange traded funds 39.910.480 5,60

Totaal participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen
voor collectieve belegging

104.334.278 14,63

Totaal beleggingen 693.571.621 97,28

Liquide middelen 27.014.625 3,79

Overige activa/(passiva) (7.652.087) (1,07)

Totaal nettoactiva 712.934.159 100,00

†Fonds van verbonden partijen.

Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022 % van de
nettoactiva

Japan 25,72
Frankrijk 22,68
Verenigde Staten van Amerika 14,40
Duitsland 10,66
Luxemburg 9,03
Canada 5,91
Ierland 5,60
India 2,10
Hongkong 1,18
Totaal beleggingen 97,28
Liquide middelen en overige activa/(passiva) 2,72

Totaal 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund

Overzicht van de beleggingen (vervolg)

Per 31 december 2022

Valutatermijncontracten (vervolg)

Gekochte valuta
Aankoop-

bedrag Verkochte valuta
Verkoop-

bedrag Vervaldatum Tegenpartij

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
USD

% van
de

netto-
activa

AUD 518.478 USD 350.531 30/01/2023 RBC 1.836 -
CAD 20.399.073 USD 14.990.619 30/01/2023 State Street 74.649 0,01
CHF 3.233 USD 3.481 18/01/2023 HSBC 30 -
CHF 529.690 USD 573.532 18/01/2023 Standard Chartered 1.773 -
CNH 62.916.037 USD 9.076.043 30/01/2023 State Street 50.033 0,01
EUR 279.539 USD 297.057 03/01/2023 RBC 1.731 -
EUR 151.173 USD 161.159 04/01/2023 RBC 435 -
EUR 316.800.394 USD 338.249.311 18/01/2023 HSBC 732.787 0,10
EUR 59.165 USD 63.210 18/01/2023 Merrill Lynch 98 -
EUR 455.339 USD 484.627 18/01/2023 RBC 2.594 -
EUR 4.096.412 USD 4.376.817 30/01/2023 HSBC 10.270 -
EUR 24.425.710 USD 26.098.024 30/01/2023 State Street 60.894 0,01
JPY 882.730.771 NZD 10.226.570 31/01/2023 Goldman Sachs 231.040 0,03
JPY 959.676.949 USD 7.143.022 18/01/2023 Citibank 154.048 0,02
JPY 5.873.783.475 USD 43.445.323 30/01/2023 Goldman Sachs 1.292.672 0,19
JPY 5.339.050.000 USD 39.599.722 30/01/2023 HSBC 1.065.446 0,15
JPY 713.944.159 USD 5.230.054 30/01/2023 Morgan Stanley 207.741 0,03
KRW 1.908.687.405 USD 1.508.987 30/01/2023 HSBC 11.325 -
SGD 307.625 USD 228.371 18/01/2023 Goldman Sachs 1.305 -
SGD 1.671 USD 1.230 18/01/2023 RBC 18 -
THB 304.794.996 USD 8.861.865 30/01/2023 Goldman Sachs 10.230 -
USD 43.909.839 AUD 63.881.410 30/01/2023 Barclays 494.804 0,07
USD 17.407 GBP 14.244 18/01/2023 Merrill Lynch 197 -
USD 33.033.196 GBP 26.644.352 30/01/2023 Barclays 830.993 0,12
USD 6.423.309 HKD 49.942.171 30/01/2023 Barclays 12.623 -
USD 715.222 HKD 5.567.984 30/01/2023 Goldman Sachs 504 -
USD 474.481 HKD 3.694.928 30/01/2023 RBC 192 -
USD 13.634.714 INR 1.127.618.116 30/01/2023 Barclays 20.722 -
USD 1.510.563 INR 124.851.831 30/01/2023 J.P. Morgan 3.198 -
USD 6.510.257 NZD 10.101.143 31/01/2023 Toronto-Dominion Bank 96.620 0,02
USD 21.366 SEK 221.451 18/01/2023 Merrill Lynch 65 -
USD 20.772 SEK 212.713 18/01/2023 Morgan Stanley 311 -
USD 11.281.323 SEK 114.787.603 30/01/2023 BNP Paribas 231.397 0,03
USD 18.088.369 TWD 543.772.563 30/01/2023 Goldman Sachs 306.586 0,04
ZAR 185.141.496 USD 10.761.475 30/01/2023 Merrill Lynch 145.125 0,02

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 6.054.292 0,85

GBP 1.649.278 USD 2.044.636 18/01/2023 Merrill Lynch (52.034) (0,01)
GBP 10.665 USD 13.074 18/01/2023 Morgan Stanley (189) -
SEK 196.944 USD 19.103 18/01/2023 BNP Paribas (158) -
SEK 33.942.158 USD 3.332.563 18/01/2023 Merrill Lynch (67.588) (0,01)
USD 1.834.199 AUD 2.727.615 30/01/2023 Morgan Stanley (19.541) -
USD 270.971 AUD 400.000 30/01/2023 State Street (877) -
USD 36.530.591 CAD 49.505.431 30/01/2023 Merrill Lynch (30.512) -
USD 20.128.071 CAD 27.399.629 30/01/2023 State Street (107.297) (0,02)
USD 5.353 CHF 4.955 18/01/2023 HSBC (29) -
USD 3.667 CHF 3.388 18/01/2023 Merrill Lynch (13) -
USD 148.472 EUR 140.199 18/01/2023 BNP Paribas (1.543) -
USD 2.293.320 EUR 2.153.427 18/01/2023 HSBC (10.885) -
USD 2.609.870 EUR 2.450.999 18/01/2023 Morgan Stanley (12.743) -
USD 926.425 EUR 869.504 18/01/2023 RBC (3.960) -
USD 528.792 EUR 498.529 18/01/2023 State Street (4.644) -
USD 33.873.850 EUR 32.000.000 30/01/2023 Citibank (396.818) (0,06)
USD 308.205.087 EUR 288.424.612 30/01/2023 State Street (685.659) (0,10)
USD 49.725 JPY 6.786.864 18/01/2023 HSBC (1.880) -
USD 183.046.661 JPY 24.557.399.135 30/01/2023 HSBC (3.996.120) (0,56)
USD 36.126.354 JPY 4.848.868.379 30/01/2023 Morgan Stanley (805.319) (0,11)
USD 22.481.217 KRW 28.947.039.273 30/01/2023 Goldman Sachs (575.737) (0,08)
USD 1.311 SGD 1.777 18/01/2023 Barclays (16) -
USD 21.791.392 ZAR 374.796.081 30/01/2023 BNP Paribas (287.673) (0,04)

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (7.061.235) (0,99)

Ongerealiseerd nettoverlies op valutatermijncontracten - passiva (1.006.943) (0,14)
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Financiële termijncontracten

Beschrijving van effecten
Aantal
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Wereldwijde
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USD

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
USD

% van
de
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activa

Australia 10 Year Bond, 15/03/2023 (348) AUD (27.326.950) 52.631 0,01
Euro-Bobl, 08/03/2023 (266) EUR (32.930.988) 100.933 0,02
Euro-BTP, 08/03/2023 (193) EUR (22.509.330) 190.818 0,03
EURO STOXX 50 Index, 17/03/2023 (504) EUR (20.505.822) 241.840 0,03
MSCI Emerging Markets Index, 17/03/2023 (52) USD (2.515.110) 19.110 -
STOXX 600 Banks Index, 17/03/2023 (750) EUR (5.641.577) 20.041 -
XAE Energy Index, 17/03/2023 (123) USD (11.244.660) 11.070 -
XAI Industry Emini Index, 17/03/2023 (216) USD (21.495.240) 126.360 0,02

Totaal ongerealiseerde winst op financiële termijncontracten 762.803 0,11

Euro-Bund, 08/03/2023 262 EUR 37.291.701 (231.034) (0,03)
EURO STOXX 600 Health Care Index, 17/03/2023 242 EUR 12.896.993 (82.772) (0,01)
EURO STOXX 600 Utilities Index, 17/03/2023 420 EUR 8.067.114 (62.849) (0,01)
Hang Seng Index, 30/01/2023 (52) HKD (6.642.063) (28.016) -
S&P 500 Emini Index, 17/03/2023 31 USD 5.955.294 (42.619) (0,01)
US 5 Year Note, 31/03/2023 197 USD 21.227.519 (51.559) (0,01)
US 10 Year Note, 22/03/2023 967 USD 108.311.555 (415.507) (0,06)
XAU Utilities Index, 17/03/2023 163 USD 11.748.225 (51.345) (0,01)

Totaal ongerealiseerd verlies op financiële termijncontracten (965.701) (0,14)

Ongerealiseerd nettoverlies op financiële termijncontracten (202.898) (0,03)

Credit default swapcontracten

Nominaal
bedrag Valuta Tegenpartij Referentie-entiteit

Kopen/
verkopen

Rente
(betaald)/
ontvangen Vervaldatum

Markt-
waarde

USD

% van
de

netto-
activa

22.097.000 USD Citigroup CDX.NA.EM.38-V1 Koper (1,00)% 20/12/2027 1.285.635 0,18

Totaal credit default swapcontracten tegen reële waarde - activa 1.285.635 0,18

17.481.000 USD Citigroup CDX.NA.HY.39-V1 Koper (5,00)% 20/12/2027 (135.534) (0,02)
17.097.000 EUR Citigroup ITRAXX.EUROPE.CROSSOVER.38-V1 Koper (5,00)% 20/12/2027 (193.553) (0,03)

Totaal credit default swapcontracten tegen reële waarde - passiva (329.087) (0,05)

Netto marktwaarde op credit default swapcontracten - activa 956.548 0,13
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Aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Obligaties

Frankrijk
France Treasury Bill BTF, Reg. S 0%
04/01/2023 EUR 165.892.592 165.889.274 4,12
France Treasury Bill BTF, Reg. S 0%
01/02/2023 EUR 191.968.402 191.786.032 4,77
France Treasury Bill BTF, Reg. S 0%
15/02/2023 EUR 38.511.131 38.442.388 0,96
France Treasury Bill BTF, Reg. S 0%
01/03/2023 EUR 178.214.435 177.741.276 4,42

573.858.970 14,27

Duitsland
Germany Treasury Bill, Reg. S 0%
18/01/2023 EUR 134.328.165 134.261.001 3,34
Germany Treasury Bill, Reg. S 0%
22/03/2023 EUR 206.931.593 206.170.085 5,12

340.431.086 8,46

Totaal obligaties 914.290.056 22,73

Aandelen

Frankrijk
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
SE EUR 117.408 80.430.351 2,00

80.430.351 2,00

Hongkong
AIA Group Ltd. HKD 7.253.400 75.646.690 1,88

75.646.690 1,88

India
Axis Bank Ltd. INR 5.924.309 62.647.708 1,56
HDFC Bank Ltd. INR 4.297.071 79.283.263 1,97

141.930.971 3,53

Verenigde Staten van Amerika
Adobe, Inc. USD 205.516 64.256.679 1,60
Alphabet, Inc. ‘A’ USD 974.111 79.292.452 1,97
Amazon.com, Inc. USD 848.206 65.853.692 1,64
Atlassian Corp. ‘A’ USD 246.744 29.863.629 0,74
Cognex Corp. USD 234.820 10.269.503 0,26
Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A’ USD 266.418 61.357.698 1,53
Intuitive Surgical, Inc. USD 232.010 57.282.938 1,42
Lululemon Athletica, Inc. USD 182.232 53.543.843 1,33
Mastercard, Inc. ‘A’ USD 254.917 82.403.355 2,05
Microsoft Corp. USD 411.945 91.740.107 2,28
NIKE, Inc. ‘B’ USD 696.912 75.992.268 1,89
NVIDIA Corp. USD 394.545 53.263.171 1,32
Salesforce, Inc. USD 452.982 55.723.238 1,39
ServiceNow, Inc. USD 190.163 69.017.397 1,72
Thermo Fisher Scientific, Inc. USD 169.093 87.083.230 2,16

936.943.200 23,30

Totaal aandelen 1.234.951.212 30,71

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten

2.149.241.268 53,44

Overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten verhandeld op een andere gereguleerde
beurs

Obligaties

Canada
Canada Treasury Bill 0% 30/03/2023 CAD 193.896.000 132.543.801 3,30

132.543.801 3,30

Japan
Japan Treasury Bill 0% 06/01/2023 JPY 31.325.100.000 222.379.334 5,53
Japan Treasury Bill 0% 13/02/2023 JPY 24.669.850.000 175.168.886 4,36
Japan Treasury Bill 0% 06/03/2023 JPY 29.232.550.000 207.587.577 5,16
Japan Treasury Bill 0% 10/03/2023 JPY 7.376.550.000 52.383.703 1,30
Japan Treasury Bill 0% 20/03/2023 JPY 18.905.850.000 134.263.941 3,34

791.783.441 19,69

Totaal obligaties 924.327.242 22,99

Totaal overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten
verhandeld op een andere gereguleerde beurs

924.327.242 22,99

Participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen voor collectieve belegging

Instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s

Luxemburg
JPMorgan EUR Liquidity LVNAV Fund
- JPM EUR Liquidity LVNAV X (flex
dist.)† EUR 36.919 363.693.629 9,04

363.693.629 9,04

Totaal instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s 363.693.629 9,04

Exchange traded funds

Ierland
Invesco Physical Gold ETC USD 1.155.008 189.996.152 4,72
iShares Physical Gold ETC USD 5.730.301 190.045.482 4,73

380.041.634 9,45

Totaal exchange traded funds 380.041.634 9,45

Totaal participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen
voor collectieve belegging

743.735.263 18,49

Totaal beleggingen 3.817.303.773 94,92

Liquide middelen 217.096.577 5,40

Overige activa/(passiva) (12.605.985) (0,32)

Totaal nettoactiva 4.021.794.365 100,00

†Fonds van verbonden partijen.

Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022 % van de
nettoactiva

Verenigde Staten van Amerika 23,30
Japan 19,69
Frankrijk 16,27
Ierland 9,45
Luxemburg 9,04
Duitsland 8,46
India 3,53
Canada 3,30
Hongkong 1,88
Totaal beleggingen 94,92
Liquide middelen en overige activa/(passiva) 5,08

Totaal 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund

Overzicht van de beleggingen (vervolg)

Per 31 december 2022

Valutatermijncontracten (vervolg)

Gekochte valuta
Aankoop-

bedrag Verkochte valuta
Verkoop-

bedrag Vervaldatum Tegenpartij

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
EUR

% van
de

netto-
activa

AUD 31.613 EUR 19.936 18/01/2023 Morgan Stanley 132 -
AUD 17.662.240 EUR 11.187.711 30/01/2023 Morgan Stanley 20.567 -
AUD 5.000.000 EUR 3.164.160 30/01/2023 RBC 8.789 -
BRL 2.286.018 USD 424.468 03/01/2023 Citibank 7.177 -
BRL 353.504.118 USD 65.807.999 03/01/2023 HSBC 951.459 0,02
CHF 122.581 EUR 124.394 18/01/2023 Barclays 31 -
CHF 5.279 EUR 5.342 18/01/2023 Morgan Stanley 16 -
CHF 22.544.199 EUR 22.869.240 18/01/2023 Standard Chartered 14.133 -
CHF 5.957 EUR 6.034 18/01/2023 State Street 12 -
CNH 5.792.190 EUR 781.926 18/01/2023 Goldman Sachs 2.502 -
CNH 636.402.215 USD 91.805.112 30/01/2023 State Street 472.532 0,01
CZK 1.199.643 EUR 49.530 03/01/2023 Standard Chartered 154 -
CZK 878.288.372 EUR 36.023.580 18/01/2023 Goldman Sachs 280.005 0,01
CZK 4.686.469 EUR 191.629 18/01/2023 Morgan Stanley 2.084 -
EUR 1.687 AUD 2.652 18/01/2023 BNP Paribas 4 -
EUR 53.652 AUD 84.410 18/01/2023 HSBC 69 -
EUR 37.795 AUD 59.464 18/01/2023 Merrill Lynch 47 -
EUR 1.834 AUD 2.870 18/01/2023 Morgan Stanley 12 -
EUR 5.077.702 AUD 8.000.000 30/01/2023 Morgan Stanley 983 -
EUR 8.406.660 CAD 12.184.158 30/01/2023 BNP Paribas 4.530 -
EUR 74.954 CHF 73.706 18/01/2023 Morgan Stanley 139 -
EUR 7.739 CHF 7.606 18/01/2023 RBC 18 -
EUR 68.178 GBP 60.316 04/01/2023 RBC 32 -
EUR 2.024.050 GBP 1.791.932 18/01/2023 BNP Paribas 765 -
EUR 1.854 GBP 1.624 18/01/2023 Merrill Lynch 20 -
EUR 2.888.304 GBP 2.507.888 18/01/2023 Morgan Stanley 56.627 -
EUR 1.041.887 GBP 912.844 18/01/2023 RBC 11.187 -
EUR 313.685 GBP 274.252 18/01/2023 Standard Chartered 4.025 -
EUR 123.723 GBP 106.418 18/01/2023 State Street 3.566 -
EUR 9.899.418 HKD 81.576.157 30/01/2023 Goldman Sachs 121.920 -
EUR 1.202.176 HKD 10.000.000 30/01/2023 RBC 3.602 -
EUR 7.333 HUF 2.952.777 18/01/2023 HSBC 13 -
EUR 17.541.883 JPY 2.454.312.850 30/01/2023 Standard Chartered 87.040 -
EUR 2.147 SEK 23.800 18/01/2023 BNP Paribas 8 -
EUR 14.472 SEK 157.936 18/01/2023 HSBC 273 -
EUR 46.379 SEK 506.555 18/01/2023 Merrill Lynch 842 -
EUR 87.514 SEK 968.241 18/01/2023 Morgan Stanley 471 -
EUR 66.198 SEK 723.746 18/01/2023 Standard Chartered 1.135 -
EUR 63.087.871 USD 67.048.862 03/01/2023 Citibank 358.548 0,01
EUR 2.095.094 USD 2.206.796 03/01/2023 HSBC 30.468 -
EUR 5.277.137 USD 5.615.310 18/01/2023 BNP Paribas 29.269 -
EUR 3.031.307 USD 3.226.492 18/01/2023 HSBC 15.943 -
EUR 1.879.577 USD 2.008.068 18/01/2023 Merrill Lynch 2.908 -
EUR 8.341.819 USD 8.893.009 18/01/2023 Morgan Stanley 30.730 -
EUR 1.494.909 USD 1.594.212 18/01/2023 RBC 5.016 -
EUR 1.789.047 USD 1.896.163 18/01/2023 Standard Chartered 16.960 -
EUR 22.622.702 USD 24.063.840 18/01/2023 State Street 133.494 -
EUR 5.637.827 USD 6.000.000 30/01/2023 Barclays 35.366 -
EUR 205.905.385 USD 220.000.000 30/01/2023 BNP Paribas 481.831 0,01
EUR 8.973.748 USD 9.500.000 30/01/2023 HSBC 103.185 -
EUR 18.714.804 USD 19.900.226 30/01/2023 RBC 133.098 -
EUR 2.567.757.358 USD 2.743.794.212 30/01/2023 State Street 5.757.539 0,14
EUR 3.883.835 USD 4.139.244 02/02/2023 HSBC 19.692 -
HUF 1.504.802.504 EUR 3.646.951 18/01/2023 Barclays 83.542 -
HUF 17.855.838 EUR 43.304 18/01/2023 Morgan Stanley 961 -
JPY 156.332.461 EUR 1.087.862 18/01/2023 Citibank 23.055 -
JPY 10.015.200 EUR 69.310 18/01/2023 HSBC 1.859 -
JPY 31.007.144 EUR 214.995 18/01/2023 Morgan Stanley 5.346 -
JPY 29.293.654.417 EUR 204.111.039 18/01/2023 RBC 4.053.110 0,10
JPY 2.236.998 EUR 15.606 18/01/2023 State Street 290 -
JPY 55.433.113.330 EUR 384.909.589 30/01/2023 Morgan Stanley 9.325.497 0,24
JPY 9.027.125.344 NZD 104.580.617 31/01/2023 Goldman Sachs 2.205.990 0,06
JPY 59.783.604.527 USD 442.188.241 30/01/2023 Goldman Sachs 12.285.006 0,31
KRW 12.292.570.160 USD 9.609.426 30/01/2023 Merrill Lynch 169.823 0,01
PLN 812.306 EUR 172.209 18/01/2023 HSBC 915 -
SGD 36.707 EUR 25.598 03/01/2023 Standard Chartered 33 -
SGD 3.447 EUR 2.378 18/01/2023 HSBC 27 -
SGD 19.181.475 EUR 13.343.150 18/01/2023 Merrill Lynch 40.788 -
SGD 11.000 EUR 7.638 18/01/2023 RBC 37 -
SGD 74.161 EUR 51.553 18/01/2023 State Street 193 -
THB 3.340.666.741 USD 97.129.346 30/01/2023 Goldman Sachs 104.666 -
TWD 298.024.871 USD 9.741.699 30/01/2023 HSBC 3.681 -
USD 450.865.601 AUD 655.933.408 30/01/2023 Barclays 4.744.147 0,12
USD 65.817.751 BRL 339.611.699 03/01/2023 Citibank 1.514.644 0,04
USD 3.091.111 BRL 16.189.799 02/02/2023 Citibank 46.799 -
USD 344.474.883 GBP 277.851.106 30/01/2023 Barclays 8.091.658 0,20
USD 68.153.940 HKD 529.906.900 30/01/2023 Barclays 125.080 -
USD 147.152.090 INR 12.169.772.112 30/01/2023 Barclays 208.870 0,01
USD 73.396.571 NZD 113.880.176 31/01/2023 Toronto-Dominion Bank 1.017.065 0,03
USD 113.865.435 SEK 1.158.582.285 30/01/2023 BNP Paribas 2.180.842 0,06
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USD 186.436.850 TWD 5.604.664.578 30/01/2023 Goldman Sachs 2.950.666 0,07
ZAR 1.905.299.195 USD 110.746.810 30/01/2023 Merrill Lynch 1.394.502 0,04

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 59.790.060 1,49

AUD 2.652 EUR 1.688 03/01/2023 BNP Paribas (4) -
AUD 9.975.459 EUR 6.419.309 18/01/2023 Merrill Lynch (86.896) -
AUD 12.995 EUR 8.362 18/01/2023 RBC (113) -
AUD 70.443 EUR 45.074 18/01/2023 Standard Chartered (356) -
AUD 13.958.356 EUR 8.974.150 30/01/2023 Citibank (116.319) -
AUD 2.000.000 EUR 1.287.487 30/01/2023 RBC (18.307) -
BRL 2.229.768 USD 425.477 03/01/2023 Citibank (3.715) -
BRL 339.611.699 USD 65.412.716 02/02/2023 Citibank (1.514.567) (0,04)
CHF 14.064 EUR 14.276 18/01/2023 Morgan Stanley (1) -
CHF 4.194 EUR 4.267 18/01/2023 RBC (10) -
CNH 39.583 EUR 5.394 18/01/2023 HSBC (33) -
EUR 40.565 AUD 64.499 18/01/2023 Morgan Stanley (379) -
EUR 6.524 AUD 10.381 18/01/2023 Standard Chartered (66) -
EUR 10.942.058 AUD 17.362.277 30/01/2023 Morgan Stanley (75.866) -
EUR 120.227 CHF 118.522 18/01/2023 Merrill Lynch (78) -
EUR 334.815 CHF 330.605 18/01/2023 Morgan Stanley (764) -
EUR 5.481 CHF 5.422 18/01/2023 RBC (23) -
EUR 5.381 CNH 39.889 18/01/2023 Merrill Lynch (21) -
EUR 11.460 CNH 85.033 18/01/2023 Morgan Stanley (55) -
EUR 8.068 CZK 196.015 18/01/2023 Citibank (34) -
EUR 301.974 CZK 7.335.413 18/01/2023 Goldman Sachs (1.231) -
EUR 51.178 CZK 1.247.574 18/01/2023 HSBC (390) -
EUR 332.632 CZK 8.096.093 18/01/2023 Morgan Stanley (2.016) -
EUR 49.442 CZK 1.199.643 18/01/2023 Standard Chartered (144) -
EUR 34.003 HUF 13.980.837 18/01/2023 Barclays (656) -
EUR 8.657 HUF 3.492.549 18/01/2023 Citibank (2) -
EUR 62.886 HUF 26.208.815 18/01/2023 Goldman Sachs (2.087) -
EUR 45.232 HUF 18.312.485 18/01/2023 Morgan Stanley (166) -
EUR 49.417 JPY 7.042.392 04/01/2023 RBC (581) -
EUR 1.707.529 JPY 243.272.940 18/01/2023 HSBC (21.197) -
EUR 2.314.048 JPY 336.235.470 18/01/2023 Morgan Stanley (75.281) -
EUR 1.839 JPY 268.928 18/01/2023 Standard Chartered (72) -
EUR 130.861.564 JPY 18.915.284.019 30/01/2023 HSBC (3.662.156) (0,09)
EUR 1.433 PLN 6.778 18/01/2023 Citibank (11) -
EUR 1.296 PLN 6.119 18/01/2023 HSBC (8) -
EUR 29.643 SEK 330.608 18/01/2023 Citibank (78) -
EUR 102.220 SGD 146.881 18/01/2023 BNP Paribas (266) -
EUR 44.200 SGD 63.499 18/01/2023 HSBC (107) -
EUR 88.129 SGD 127.218 18/01/2023 Merrill Lynch (638) -
EUR 152.399 SGD 220.284 18/01/2023 Morgan Stanley (1.306) -
EUR 137.359 SGD 197.285 18/01/2023 Standard Chartered (297) -
GBP 67.342 EUR 76.302 03/01/2023 Morgan Stanley (215) -
GBP 75.397 EUR 87.720 18/01/2023 Merrill Lynch (2.588) -
GBP 117.998 EUR 134.840 18/01/2023 Morgan Stanley (1.607) -
GBP 277.744 EUR 317.193 18/01/2023 RBC (3.590) -
GBP 209.985.764 EUR 243.662.597 18/01/2023 Standard Chartered (6.565.978) (0,16)
GBP 449.556 EUR 521.163 18/01/2023 State Street (13.565) -
GBP 8.314.945 EUR 9.649.578 30/01/2023 Goldman Sachs (266.027) (0,01)
HUF 2.952.777 EUR 7.376 04/01/2023 HSBC (19) -
NZD 13.967.216 EUR 8.423.952 31/01/2023 Morgan Stanley (143.780) (0,01)
SEK 44.091 EUR 3.974 03/01/2023 Merrill Lynch (9) -
SEK 38.351 EUR 3.475 18/01/2023 BNP Paribas (27) -
SEK 65.615.197 EUR 6.031.014 18/01/2023 Merrill Lynch (132.349) (0,01)
SEK 465.287 EUR 42.638 18/01/2023 Morgan Stanley (809) -
SEK 22.900 EUR 2.077 18/01/2023 Standard Chartered (18) -
SGD 39.194 EUR 27.391 18/01/2023 Merrill Lynch (43) -
SGD 108.539 EUR 75.960 18/01/2023 RBC (227) -
SGD 130.493 EUR 91.236 18/01/2023 Standard Chartered (184) -
SGD 56.996 EUR 39.831 18/01/2023 State Street (62) -
USD 1.752.111 BRL 9.513.540 03/01/2023 Citibank (43.308) -
USD 1.663.350 BRL 8.894.664 03/01/2023 J.P. Morgan (16.897) -
USD 625.928 BRL 3.333.689 02/02/2023 Citibank (232) -
USD 134.020.449 CAD 181.621.484 30/01/2023 Merrill Lynch (104.484) -
USD 66.680.390 EUR 63.825.517 03/01/2023 HSBC (1.440.928) (0,04)
USD 23.639.663 EUR 22.244.661 03/01/2023 State Street (127.953) -
USD 559.957 EUR 525.136 04/01/2023 Morgan Stanley (1.291) -
USD 641.874.587 EUR 601.178.558 18/01/2023 HSBC (1.305.426) (0,03)
USD 150.430 EUR 141.066 18/01/2023 Morgan Stanley (480) -
USD 3.617 EUR 3.422 18/01/2023 Standard Chartered (42) -
USD 112.939 EUR 106.007 18/01/2023 State Street (459) -
USD 37.339.408 EUR 35.085.739 30/01/2023 Barclays (220.312) (0,01)
USD 21.937.122 EUR 20.584.390 30/01/2023 HSBC (100.746) -
USD 24.924.325 EUR 23.422.861 30/01/2023 Morgan Stanley (149.937) (0,01)
USD 71.000.000 EUR 66.924.929 30/01/2023 State Street (629.145) (0,01)
USD 65.826.777 EUR 61.785.876 02/02/2023 Citibank (334.065) (0,01)
USD 1.033.593.021 JPY 138.666.043.803 30/01/2023 HSBC (21.069.163) (0,53)
USD 9.686.019 JPY 1.277.930.717 30/01/2023 RBC (44.267) -
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USD 222.844.636 KRW 286.936.981.237 30/01/2023 Goldman Sachs (5.328.789) (0,13)
USD 9.610.045 THB 332.770.873 30/01/2023 Standard Chartered (71.320) -
USD 219.604.306 ZAR 3.777.034.199 30/01/2023 BNP Paribas (2.706.894) (0,07)

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (46.413.532) (1,16)

Ongerealiseerde nettowinst op valutatermijncontracten - activa 13.376.528 0,33

Financiële termijncontracten

Beschrijving van effecten
Aantal

contracten Valuta

Wereldwijde
blootstelling

EUR

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
EUR

% van
de

netto-
activa

Australia 10 Year Bond, 15/03/2023 (3.510) AUD (257.868.458) 496.649 0,01
Euro-Bobl, 08/03/2023 (2.640) EUR (305.778.000) 937.200 0,02
Euro-BTP, 08/03/2023 (1.902) EUR (207.536.730) 1.759.350 0,04
EURO STOXX 50 Index, 17/03/2023 (5.188) EUR (197.481.220) 2.325.810 0,06
MSCI Emerging Markets Index, 17/03/2023 (537) USD (24.300.047) 184.634 0,01
STOXX 600 Banks Index, 17/03/2023 (7.729) EUR (54.392.838) 193.225 0,01
XAE Energy Index, 17/03/2023 (1.253) USD (107.169.567) 105.505 -
XAI Industry Emini Index, 17/03/2023 (2.202) USD (205.014.723) 1.205.181 0,03

Totaal ongerealiseerde winst op financiële termijncontracten 7.207.554 0,18

Euro-Bund, 08/03/2023 2.588 EUR 344.631.020 (2.135.100) (0,05)
EURO STOXX 600 Health Care Index, 17/03/2023 2.534 EUR 126.345.240 (810.880) (0,02)
EURO STOXX 600 Utilities Index, 17/03/2023 4.166 EUR 74.863.020 (583.240) (0,02)
Hang Seng Index, 30/01/2023 (529) HKD (63.217.092) (266.645) (0,01)
S&P 500 Emini Index, 17/03/2023 323 USD 58.052.804 (419.413) (0,01)
US 5 Year Note, 31/03/2023 1.985 USD 200.111.811 (486.047) (0,01)
US 10 Year Note, 22/03/2023 9.838 USD 1.030.942.212 (3.954.922) (0,10)
XAU Utilities Index, 17/03/2023 1.648 USD 111.127.373 (485.676) (0,01)

Totaal ongerealiseerd verlies op financiële termijncontracten (9.141.923) (0,23)

Ongerealiseerd nettoverlies op financiële termijncontracten (1.934.369) (0,05)

Credit default swapcontracten

Nominaal
bedrag Valuta Tegenpartij Referentie-entiteit

Kopen/
verkopen

Rente
(betaald)/
ontvangen Vervaldatum

Markt-
waarde

EUR

% van
de

netto-
activa

219.485.000 USD Citigroup CDX.NA.EM.38-V1 Koper (1,00)% 20/12/2027 11.947.265 0,30

Totaal credit default swapcontracten tegen reële waarde - activa 11.947.265 0,30

177.403.000 USD Citigroup CDX.NA.HY.39-V1 Koper (5,00)% 20/12/2027 (1.286.839) (0,03)
170.457.000 EUR Citigroup ITRAXX.EUROPE.CROSSOVER.38-V1 Koper (5,00)% 20/12/2027 (1.805.397) (0,05)

Totaal credit default swapcontracten tegen reële waarde - passiva (3.092.236) (0,08)

Netto marktwaarde op credit default swapcontracten - activa 8.855.029 0,22
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Aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Obligaties

Frankrijk
France Treasury Bill BTF, Reg. S 0%
04/01/2023 EUR 35.028.241 35.027.540 3,46
France Treasury Bill BTF, Reg. S 0%
01/02/2023 EUR 50.519.404 50.471.411 4,98
France Treasury Bill BTF, Reg. S 0%
15/02/2023 EUR 26.239.083 26.192.246 2,58
France Treasury Bill BTF, Reg. S 0%
01/03/2023 EUR 51.018.959 50.883.504 5,02
France Treasury Bill BTF, Reg. S 0%
22/03/2023 EUR 51.191.569 51.008.559 5,03

213.583.260 21,07

Duitsland
Germany Treasury Bill, Reg. S 0%
18/01/2023 EUR 31.470.780 31.455.044 3,10
Germany Treasury Bill, Reg. S 0%
22/03/2023 EUR 51.171.524 50.983.213 5,03

82.438.257 8,13

Totaal obligaties 296.021.517 29,20

Aandelen

Denemarken
Orsted A/S, Reg. S DKK 36.442 3.094.391 0,30

3.094.391 0,30

Frankrijk
Schneider Electric SE EUR 91.048 11.972.812 1,18

11.972.812 1,18

Hongkong
AIA Group Ltd. HKD 1.716.600 17.902.654 1,77

17.902.654 1,77

India
Axis Bank Ltd. INR 1.279.923 13.534.784 1,33
HDFC Bank Ltd. INR 953.454 17.591.737 1,74

31.126.521 3,07

Italië
Enel SpA EUR 4.053.325 20.489.558 2,02

20.489.558 2,02

Portugal
EDP - Energias de Portugal SA EUR 680.120 3.168.679 0,31

3.168.679 0,31

Spanje
Iberdrola SA EUR 1.631.685 17.911.822 1,77

17.911.822 1,77

Verenigde Staten van Amerika
Adobe, Inc. USD 51.982 16.252.704 1,60
Alphabet, Inc. ‘A’ USD 258.253 21.021.746 2,07
Cognex Corp. USD 44.372 1.940.543 0,19
Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A’ USD 50.443 11.617.332 1,15
Intuitive Surgical, Inc. USD 40.671 10.041.612 0,99
Lululemon Athletica, Inc. USD 33.520 9.848.927 0,97
Mastercard, Inc. ‘A’ USD 60.332 19.502.659 1,93
Microsoft Corp. USD 122.748 27.335.966 2,70
NIKE, Inc. ‘B’ USD 272.879 29.755.111 2,94
NVIDIA Corp. USD 93.378 12.605.934 1,24
Salesforce, Inc. USD 119.182 14.661.084 1,45

ServiceNow, Inc. USD 49.211 17.860.547 1,76
Thermo Fisher Scientific, Inc. USD 31.953 16.455.858 1,62

208.900.023 20,61

Totaal aandelen 314.566.460 31,03

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten

610.587.977 60,23

Overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten verhandeld op een andere gereguleerde
beurs

Obligaties

Canada
Canada Treasury Bill 0% 05/01/2023 CAD 68.797.000 47.491.788 4,68
Canada Treasury Bill 0% 02/02/2023 CAD 36.281.000 24.965.962 2,46
Canada Treasury Bill 0% 16/02/2023 CAD 64.734.000 44.471.469 4,39
Canada Treasury Bill 0% 02/03/2023 CAD 63.029.000 43.229.179 4,26
Canada Treasury Bill 0% 30/03/2023 CAD 51.536.000 35.229.078 3,48

195.387.476 19,27

Totaal obligaties 195.387.476 19,27

Totaal overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten
verhandeld op een andere gereguleerde beurs

195.387.476 19,27

Participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen voor collectieve belegging

Instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s

Luxemburg
JPMorgan EUR Liquidity LVNAV Fund -
JPM EUR Liquidity LVNAV X (flex dist.)† EUR 9.421 92.802.433 9,15

92.802.433 9,15

Totaal instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s 92.802.433 9,15

Exchange traded funds

Ierland
Invesco Physical Gold ETC USD 214.608 35.302.521 3,48
iShares Physical Gold ETC USD 1.064.726 35.311.647 3,49

70.614.168 6,97

Totaal exchange traded funds 70.614.168 6,97

Totaal participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen
voor collectieve belegging

163.416.601 16,12

Totaal beleggingen 969.392.054 95,62

Liquide middelen 51.503.773 5,08

Overige activa/(passiva) (7.151.682) (0,70)

Totaal nettoactiva 1.013.744.145 100,00

†Fonds van verbonden partijen.

Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022 % van de
nettoactiva

Frankrijk 22,25
Verenigde Staten van Amerika 20,61
Canada 19,27
Luxemburg 9,15
Duitsland 8,13
Ierland 6,97
India 3,07
Italië 2,02
Spanje 1,77
Hongkong 1,77
Portugal 0,31
Denemarken 0,30
Totaal beleggingen 95,62
Liquide middelen en overige activa/(passiva) 4,38

Totaal 100,00
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CHF 9.488 EUR 9.622 03/01/2023 RBC 3 -
CHF 2.361 EUR 2.391 18/01/2023 Citibank 5 -
CHF 7.883.949 EUR 7.997.619 18/01/2023 Standard Chartered 4.942 -
CNH 116.407.756 USD 16.792.567 30/01/2023 State Street 86.433 0,01
EUR 18.711.823 CAD 26.907.721 30/01/2023 HSBC 156.403 0,02
EUR 31.765.930 CAD 45.784.680 30/01/2023 Morgan Stanley 193.061 0,02
EUR 65.041 CHF 64.043 18/01/2023 Morgan Stanley 35 -
EUR 2.289 CHF 2.251 18/01/2023 RBC 4 -
EUR 27.618 GBP 24.374 03/01/2023 Morgan Stanley 78 -
EUR 33.529 GBP 29.663 04/01/2023 RBC 16 -
EUR 40.408 GBP 34.732 18/01/2023 Merrill Lynch 1.192 -
EUR 555.093 GBP 484.350 18/01/2023 Morgan Stanley 8.210 -
EUR 50.742 GBP 44.298 18/01/2023 RBC 725 -
EUR 98.944 GBP 86.411 18/01/2023 Standard Chartered 1.376 -
EUR 70.613 GBP 60.737 18/01/2023 State Street 2.034 -
EUR 2.170.573 HKD 17.886.966 30/01/2023 HSBC 26.690 -
EUR 1.356.651 HKD 11.300.000 30/01/2023 RBC 2.263 -
EUR 3.486.382 JPY 487.785.255 30/01/2023 Standard Chartered 17.299 -
EUR 51.670 NOK 542.598 18/01/2023 Morgan Stanley 100 -
EUR 194.473 SEK 2.157.782 03/01/2023 Merrill Lynch 462 -
EUR 34.834 SEK 387.253 18/01/2023 BNP Paribas 21 -
EUR 24.089 SEK 267.891 18/01/2023 Goldman Sachs 7 -
EUR 387.152 SEK 4.236.869 18/01/2023 HSBC 6.267 -
EUR 201.734 SEK 2.190.073 18/01/2023 Merrill Lynch 4.851 -
EUR 4.724.413 SEK 51.936.812 18/01/2023 Morgan Stanley 55.404 0,01
EUR 242.466 SEK 2.650.342 18/01/2023 Standard Chartered 4.207 -
EUR 30.788 USD 32.782 18/01/2023 BNP Paribas 151 -
EUR 32.490 USD 34.628 18/01/2023 Morgan Stanley 128 -
EUR 39.893 USD 42.379 18/01/2023 Standard Chartered 287 -
EUR 2.833.815 USD 3.000.000 30/01/2023 HSBC 32.585 -
EUR 37.449.565 USD 40.000.000 30/01/2023 Merrill Lynch 99.828 0,01
EUR 3.138.438 USD 3.341.752 30/01/2023 RBC 18.099 -
EUR 474.035.231 USD 506.547.364 30/01/2023 State Street 1.049.958 0,10
JPY 1.672.015.982 NZD 19.370.559 31/01/2023 Goldman Sachs 408.596 0,04
JPY 11.108.172.400 USD 82.161.376 30/01/2023 Goldman Sachs 2.282.631 0,23
JPY 1.778.629.612 USD 13.257.602 30/01/2023 HSBC 270.248 0,03
NOK 433.817 EUR 41.200 18/01/2023 Morgan Stanley 32 -
SEK 349.655 EUR 31.348 18/01/2023 BNP Paribas 86 -
THB 564.995.953 USD 16.427.166 30/01/2023 Goldman Sachs 17.702 -
USD 84.155.886 AUD 122.432.621 30/01/2023 Barclays 885.514 0,09
USD 62.920.392 GBP 50.751.161 30/01/2023 Barclays 1.477.990 0,15
USD 14.943.616 HKD 116.188.813 30/01/2023 Barclays 27.425 -
USD 32.340.395 INR 2.674.615.313 30/01/2023 Barclays 45.905 -
USD 14.483.326 NZD 22.471.946 31/01/2023 Toronto-Dominion Bank 200.697 0,02
USD 20.907.272 SEK 212.731.769 30/01/2023 BNP Paribas 400.433 0,04
USD 32.732.272 TWD 983.997.550 30/01/2023 Goldman Sachs 518.041 0,05
ZAR 354.944.351 USD 20.631.382 30/01/2023 Merrill Lynch 259.786 0,03

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 8.568.210 0,85

AUD 147.607 EUR 94.430 18/01/2023 HSBC (729) -
AUD 26.221.613 EUR 16.873.874 18/01/2023 Merrill Lynch (228.417) (0,02)
AUD 33.055 EUR 21.190 18/01/2023 Standard Chartered (206) -
CAD 24.528.971 EUR 16.924.165 30/01/2023 BNP Paribas (9.119) -
CHF 1.197 EUR 1.215 04/01/2023 RBC (1) -
CHF 101.385 EUR 103.227 18/01/2023 Barclays (317) -
CHF 10.704 EUR 10.891 18/01/2023 RBC (25) -
EUR 109.933 AUD 174.795 18/01/2023 Morgan Stanley (1.026) -
EUR 2.227.525 AUD 3.534.518 30/01/2023 Morgan Stanley (15.444) -
EUR 51.257 CHF 50.530 18/01/2023 Merrill Lynch (33) -
EUR 63.951 CHF 63.188 18/01/2023 Morgan Stanley (188) -
EUR 9.627 CHF 9.488 18/01/2023 RBC (4) -
EUR 31.352 SEK 349.655 04/01/2023 BNP Paribas (86) -
EUR 69.150 SEK 771.222 18/01/2023 Citibank (181) -
GBP 1.666.785 EUR 1.938.050 18/01/2023 Merrill Lynch (56.069) (0,01)
GBP 134.683 EUR 153.152 18/01/2023 Morgan Stanley (1.080) -
GBP 283.561 EUR 323.465 18/01/2023 RBC (3.295) -
GBP 66.849.259 EUR 77.570.752 18/01/2023 Standard Chartered (2.090.715) (0,21)
GBP 147.724 EUR 171.261 18/01/2023 State Street (4.465) -
NOK 76.439.007 EUR 7.359.507 18/01/2023 Merrill Lynch (94.489) (0,01)
SEK 267.891 EUR 24.093 05/01/2023 Goldman Sachs (7) -
SEK 1.961.163 EUR 177.208 18/01/2023 BNP Paribas (904) -
SEK 6.148.684.044 EUR 565.143.058 18/01/2023 Merrill Lynch (12.389.525) (1,22)
SEK 34.780.856 EUR 3.183.630 18/01/2023 Morgan Stanley (56.905) (0,01)
SEK 229.469 EUR 20.811 18/01/2023 Standard Chartered (183) -
USD 171.465.251 CAD 232.365.833 30/01/2023 Merrill Lynch (133.676) (0,01)
USD 4.562.026 DKK 31.745.481 30/01/2023 BNP Paribas (10.286) -
USD 27.953 EUR 26.595 18/01/2023 Barclays (471) -
USD 4.096.426 EUR 3.836.477 18/01/2023 HSBC (8.103) -
USD 30.198 EUR 28.346 18/01/2023 Merrill Lynch (124) -
USD 1.109 EUR 1.049 18/01/2023 Standard Chartered (13) -
USD 6.600.572 EUR 6.193.554 30/01/2023 HSBC (30.313) -
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Valutatermijncontracten (vervolg)

Gekochte valuta
Aankoop-

bedrag Verkochte valuta
Verkoop-

bedrag Vervaldatum Tegenpartij

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
EUR

% van
de

netto-
activa

USD 14.143.631 EUR 13.269.526 30/01/2023 Morgan Stanley (63.003) -
USD 12.121.576 EUR 11.464.984 30/01/2023 State Street (146.542) (0,02)
USD 41.353.544 KRW 53.247.237.370 30/01/2023 Goldman Sachs (988.870) (0,10)
USD 40.129.201 ZAR 690.193.048 30/01/2023 BNP Paribas (494.642) (0,05)

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (16.829.456) (1,66)

Ongerealiseerd nettoverlies op valutatermijncontracten - passiva (8.261.246) (0,81)

Financiële termijncontracten

Beschrijving van effecten
Aantal

contracten Valuta

Wereldwijde
blootstelling

EUR

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
EUR

% van
de

netto-
activa

Australia 10 Year Bond, 15/03/2023 (645) AUD (47.386.084) 91.264 0,01
Euro-Bobl, 08/03/2023 (468) EUR (54.206.100) 166.140 0,02
Euro-BTP, 08/03/2023 (334) EUR (36.444.410) 308.950 0,03
EURO STOXX 50 Index, 17/03/2023 (1.320) EUR (50.245.800) 613.800 0,06
MSCI Emerging Markets Index, 17/03/2023 (322) USD (14.570.978) 110.711 0,01
S&P 500 Emini Index, 17/03/2023 (198) USD (35.586.549) 274.393 0,03
STOXX 600 Banks Index, 17/03/2023 (1.442) EUR (10.148.075) 36.050 -
XAE Energy Index, 17/03/2023 (232) USD (19.843.048) 19.535 -
XAI Industry Emini Index, 17/03/2023 (393) USD (36.589.821) 215.094 0,02

Totaal ongerealiseerde winst op financiële termijncontracten 1.835.937 0,18

Euro-Bund, 08/03/2023 458 EUR 60.989.570 (377.850) (0,04)
EURO STOXX 600 Health Care Index, 17/03/2023 480 EUR 23.932.800 (153.600) (0,02)
Hang Seng Index, 30/01/2023 (98) HKD (11.711.295) (49.397) -
US 5 Year Note, 31/03/2023 362 USD 36.493.942 (88.639) (0,01)
US 10 Year Note, 22/03/2023 1.828 USD 191.559.500 (734.865) (0,07)
XAV Health Care Index, 17/03/2023 155 USD 19.987.324 (136.314) (0,01)

Totaal ongerealiseerd verlies op financiële termijncontracten (1.540.665) (0,15)

Ongerealiseerde nettowinst op financiële termijncontracten 295.272 0,03

Credit default swapcontracten

Nominaal
bedrag Valuta Tegenpartij Referentie-entiteit

Kopen/
verkopen

Rente
(betaald)/
ontvangen Vervaldatum

Markt-
waarde

EUR

% van
de

netto-
activa

38.989.000 USD Citigroup CDX.NA.EM.38-V1 Koper (1,00)% 20/12/2027 2.122.295 0,21

Totaal credit default swapcontracten tegen reële waarde - activa 2.122.295 0,21

32.084.000 USD Citigroup CDX.NA.HY.39-V1 Koper (5,00)% 20/12/2027 (232.730) (0,03)
31.215.000 EUR Citigroup ITRAXX.EUROPE.CROSSOVER.38-V1 Koper (5,00)% 20/12/2027 (330.614) (0,03)

Totaal credit default swapcontracten tegen reële waarde - passiva (563.344) (0,06)

Netto marktwaarde op credit default swapcontracten - activa 1.558.951 0,15
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Aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Obligaties

Australië
Australia Government Bond, Reg. S 2,75%
21/04/2024 AUD 12.000 7.565 0,05
Australia Government Bond, Reg. S 2,75%
21/11/2027 AUD 13.000 7.913 0,05
Australia Government Bond, Reg. S 4,5%
21/04/2033 AUD 10.000 6.591 0,04
Australia Government Bond, Reg. S 2,75%
21/06/2035 AUD 29.000 15.849 0,11
Australia Government Bond, Reg. S 1,75%
21/06/2051 AUD 5.000 1.840 0,01
Commonwealth Bank of Australia, Reg. S
1,125% 18/01/2028 EUR 100.000 88.629 0,59
National Australia Bank Ltd., Reg. S 1,25%
18/05/2026 EUR 53.000 49.899 0,33
Rio Tinto Finance USA Ltd. 5,2%
02/11/2040 USD 17.000 15.920 0,11

194.206 1,29

België
Belgium Government Bond, Reg. S, 144A
5% 28/03/2035 EUR 5.000 5.838 0,04
Belgium Government Bond, Reg. S, 144A
1,6% 22/06/2047 EUR 9.000 6.380 0,04
Belgium Government Bond, Reg. S, 144A
1,4% 22/06/2053 EUR 12.000 7.563 0,05
Belgium Government Bond, Reg. S 3,75%
22/06/2045 EUR 12.000 12.688 0,09

32.469 0,22

Bermuda
Athene Holding Ltd. 3,95% 25/05/2051 USD 61.000 38.861 0,26

38.861 0,26

Canada
Bank of Nova Scotia (The), Reg. S 0,25%
01/11/2028 EUR 100.000 80.005 0,53
Canada Government Bond 1,5%
01/06/2023 CAD 33.000 22.519 0,15
Canada Government Bond 8%
01/06/2023 CAD 36.000 25.213 0,17
Canada Government Bond 2% 01/09/2023 CAD 25.000 16.991 0,11
Canada Government Bond 0,5%
01/11/2023 CAD 20.000 13.373 0,09
Canada Government Bond 0,75%
01/02/2024 CAD 42.000 27.923 0,19
Canada Government Bond 2,25%
01/03/2024 CAD 40.000 27.006 0,18
Canada Government Bond 0,25%
01/04/2024 CAD 45.000 29.604 0,20
Canada Government Bond 1,5%
01/05/2024 CAD 41.000 27.336 0,18
Canada Government Bond 2,5%
01/06/2024 CAD 40.000 27.021 0,18
Canada Government Bond 2,75%
01/08/2024 CAD 41.000 27.736 0,18
Canada Government Bond 1,5%
01/09/2024 CAD 42.000 27.852 0,19
Canada Government Bond 0,75%
01/10/2024 CAD 40.000 26.130 0,17
Canada Government Bond 3% 01/11/2024 CAD 30.000 20.360 0,14
Canada Government Bond 1,25%
01/03/2025 CAD 47.000 30.719 0,20
Canada Government Bond 1,5%
01/04/2025 CAD 37.000 24.261 0,16
Canada Government Bond 2,25%
01/06/2025 CAD 45.000 30.036 0,20
Canada Government Bond 9%
01/06/2025 CAD 32.000 24.760 0,17
Canada Government Bond 0,5%
01/09/2025 CAD 55.000 34.871 0,23
Canada Government Bond 3% 01/10/2025 CAD 11.000 7.448 0,05
Canada Government Bond 0,25%
01/03/2026 CAD 53.000 32.920 0,22
Canada Government Bond 1,5%
01/06/2026 CAD 45.000 29.085 0,19
Canada Government Bond 8%
01/06/2027 CAD 30.000 24.690 0,16
Canada Government Bond 5,75%
01/06/2029 CAD 11.000 8.695 0,06
Canada Government Bond 2,5%
01/12/2032 CAD 24.000 15.511 0,10

Canada Government Bond 3,5%
01/12/2045 CAD 20.000 14.254 0,10
Canadian Natural Resources Ltd. 4,95%
01/06/2047 USD 11.000 9.026 0,06
Toronto-Dominion Bank (The), Reg. S
1,952% 08/04/2030 EUR 100.000 86.415 0,57

771.760 5,13

Denemarken
AP Moller - Maersk A/S, Reg. S 0,75%
25/11/2031 EUR 100.000 74.790 0,50
Denmark Government Bond 1,5%
15/11/2023 DKK 106.000 14.131 0,09
Denmark Government Bond 7%
10/11/2024 DKK 195.000 28.207 0,19
Denmark Government Bond 0%
15/11/2024 DKK 235.000 30.018 0,20
Denmark Government Bond 1,75%
15/11/2025 DKK 225.000 29.473 0,19
Denmark Government Bond 0,5%
15/11/2027 DKK 225.000 27.271 0,18
Denmark Government Bond 0,5%
15/11/2029 DKK 238.000 27.636 0,18
Denmark Government Bond 0%
15/11/2031 DKK 10.000 1.058 0,01
Denmark Government Bond 0%
15/11/2031 DKK 40.000 4.244 0,03

236.828 1,57

Frankrijk
France Government Bond OAT, Reg. S,
144A 4% 25/04/2055 EUR 21.000 23.785 0,16
France Government Bond OAT, Reg. S
2,75% 25/10/2027 EUR 17.000 16.973 0,11
France Government Bond OAT, Reg. S
0,75% 25/02/2028 EUR 28.000 25.225 0,17
France Government Bond OAT, Reg. S
0,75% 25/05/2028 EUR 13.000 11.654 0,08
France Government Bond OAT, Reg. S
0,75% 25/11/2028 EUR 22.000 19.545 0,13
France Government Bond OAT, Reg. S
5,5% 25/04/2029 EUR 9.000 10.369 0,07
France Government Bond OAT, Reg. S
0,5% 25/05/2029 EUR 10.000 8.633 0,06
France Government Bond OAT, Reg. S 0%
25/11/2029 EUR 5.000 4.116 0,03
France Government Bond OAT, Reg. S 0%
25/11/2030 EUR 10.000 7.966 0,05
France Government Bond OAT, Reg. S 0%
25/11/2031 EUR 17.000 13.093 0,09
France Government Bond OAT, Reg. S
5,75% 25/10/2032 EUR 15.000 18.396 0,12
France Government Bond OAT, Reg. S
4,75% 25/04/2035 EUR 25.000 28.776 0,19
France Government Bond OAT, Reg. S
4,5% 25/04/2041 EUR 28.000 32.527 0,21
France Government Bond OAT, Reg. S
3,25% 25/05/2045 EUR 5.000 4.958 0,03
France Government Bond OAT, Reg. S
0,75% 25/05/2052 EUR 10.000 5.326 0,03
France Government Bond OAT, Reg. S 4%
25/04/2060 EUR 5.000 5.840 0,04
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE,
Reg. S 0,75% 26/05/2024 EUR 51.000 49.724 0,33
TotalEnergies Capital SA, Reg. S 5,125%
26/03/2024 EUR 51.000 52.356 0,35

339.262 2,25

Duitsland
Bundesobligation, Reg. S 0% 13/10/2023 EUR 6.000 5.892 0,04
Bundesobligation, Reg. S 0% 09/10/2026 EUR 25.000 22.752 0,15
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 1,5%
15/05/2023 EUR 5.000 4.996 0,03
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 2%
15/08/2023 EUR 5.000 5.002 0,03
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
6,25% 04/01/2024 EUR 6.000 6.237 0,04
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 1,75%
15/02/2024 EUR 30.000 29.768 0,20
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
0,25% 15/02/2027 EUR 29.000 26.498 0,18
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
5,625% 04/01/2028 EUR 16.000 18.336 0,12
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 0%
15/08/2030 EUR 7.000 5.812 0,04
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 0%
15/08/2031 EUR 21.000 16.981 0,11

179

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund

Overzicht van de beleggingen

Per 31 december 2022

Beleggingen Valuta

Aantal/
nominale

waarde

Markt-
waarde

EUR

% van
de

netto-
activa Beleggingen Valuta

Aantal/
nominale

waarde

Markt-
waarde

EUR

% van
de

netto-
activa



Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 0%
15/08/2031 EUR 31.000 25.087 0,17
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 0%
15/02/2032 EUR 6.000 4.785 0,03
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
3,25% 04/07/2042 EUR 18.000 19.891 0,13
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 2,5%
04/07/2044 EUR 5.000 4.979 0,03
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
1,25% 15/08/2048 EUR 11.000 8.533 0,06
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 0%
15/08/2052 EUR 12.000 5.920 0,04
Bundesschatzanweisungen, Reg. S 0%
16/06/2023 EUR 22.000 21.826 0,15
Bundesschatzanweisungen, Reg. S 0%
15/09/2023 EUR 5.000 4.927 0,03
Bundesschatzanweisungen, Reg. S 0%
15/12/2023 EUR 32.000 31.300 0,21
Bundesschatzanweisungen, Reg. S 0%
15/03/2024 EUR 15.000 14.557 0,10
Bundesschatzanweisungen, Reg. S 0,2%
14/06/2024 EUR 8.000 7.732 0,05
Commerzbank AG, Reg. S 0,375%
01/09/2027 EUR 44.000 37.952 0,25
Continental AG 2,5% 27/08/2026 EUR 56.000 53.775 0,36
Covestro AG, Reg. S 1,375% 12/06/2030 EUR 16.000 12.797 0,08
Deutsche Post AG, Reg. S 1% 13/12/2027 EUR 50.000 45.280 0,30
Deutsche Post AG, Reg. S 1,625%
05/12/2028 EUR 50.000 46.089 0,31
Deutsche Post AG, Reg. S 1% 20/05/2032 EUR 62.000 50.571 0,34
Hella GmbH & Co. KGaA 0,5% 26/01/2027 EUR 61.000 50.984 0,34
Knorr-Bremse AG, Reg. S 1,125%
13/06/2025 EUR 11.000 10.509 0,07
MTU Aero Engines AG, Reg. S 3%
01/07/2025 EUR 53.000 52.722 0,35
SAP SE, Reg. S 1,75% 22/02/2027 EUR 56.000 52.914 0,35

705.404 4,69

Ierland
Grenke Finance plc, Reg. S 3,95%
09/07/2025 EUR 57.000 53.797 0,36

53.797 0,36

Italië
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S,
144A 1,85% 01/07/2025 EUR 6.000 5.766 0,04
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S,
144A 1,65% 01/12/2030 EUR 34.000 27.892 0,19
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S,
144A 3,35% 01/03/2035 EUR 5.000 4.325 0,03
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S,
144A 5% 01/09/2040 EUR 7.000 7.180 0,05
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S,
144A 4,75% 01/09/2044 EUR 18.000 17.892 0,12
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S,
144A 3,85% 01/09/2049 EUR 21.000 18.236 0,12
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S
0,35% 01/02/2025 EUR 5.000 4.702 0,03
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S
1,2% 15/08/2025 EUR 15.000 14.133 0,09
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S
2,5% 15/11/2025 EUR 5.000 4.871 0,03
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S
0,5% 15/07/2028 EUR 10.000 8.258 0,05
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S
0,45% 15/02/2029 EUR 10.000 8.017 0,05
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S
2,8% 15/06/2029 EUR 29.000 26.707 0,18
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S
3% 01/08/2029 EUR 15.000 14.020 0,09
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S
0,9% 01/04/2031 EUR 23.000 17.524 0,12
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S
6% 01/05/2031 EUR 29.000 32.426 0,22
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S
5,75% 01/02/2033 EUR 20.000 21.752 0,14

233.701 1,55

Japan
Japan Government Five Year Bond 0,1%
20/09/2025 JPY 450.000 3.198 0,02
Japan Government Five Year Bond 0,1%
20/12/2025 JPY 200.000 1.421 0,01
Japan Government Five Year Bond
0,005% 20/06/2026 JPY 400.000 2.831 0,02
Japan Government Five Year Bond
0,005% 20/09/2026 JPY 50.000 353 0,00

Japan Government Five Year Bond
0,005% 20/12/2026 JPY 50.000 353 0,00
Japan Government Five Year Bond
0,005% 20/03/2027 JPY 400.000 2.818 0,02
Japan Government Forty Year Bond 2,2%
20/03/2049 JPY 1.700.000 13.882 0,09
Japan Government Forty Year Bond 0,9%
20/03/2057 JPY 3.950.000 22.778 0,15
Japan Government Forty Year Bond 0,5%
20/03/2059 JPY 450.000 2.217 0,02
Japan Government Forty Year Bond 0,5%
20/03/2060 JPY 2.250.000 11.004 0,07
Japan Government Forty Year Bond 0,7%
20/03/2061 JPY 100.000 523 0,00
Japan Government Forty Year Bond 1%
20/03/2062 JPY 200.000 1.140 0,01
Japan Government Ten Year Bond 0,3%
20/12/2025 JPY 350.000 2.502 0,02
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/06/2027 JPY 250.000 1.766 0,01
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/09/2027 JPY 1.400.000 9.880 0,07
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/12/2027 JPY 3.600.000 25.371 0,17
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/03/2028 JPY 50.000 352 0,00
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/09/2028 JPY 350.000 2.454 0,02
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/12/2028 JPY 950.000 6.649 0,04
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/03/2029 JPY 2.050.000 14.324 0,10
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/06/2029 JPY 5.300.000 36.954 0,25
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/09/2029 JPY 5.450.000 37.921 0,25
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/12/2029 JPY 5.200.000 36.097 0,24
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/03/2030 JPY 50.000 346 0,00
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/09/2030 JPY 1.500.000 10.340 0,07
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/03/2031 JPY 50.000 343 0,00
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/09/2031 JPY 300.000 2.058 0,01
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/12/2031 JPY 400.000 2.746 0,02
Japan Government Ten Year Bond 0,2%
20/03/2032 JPY 4.150.000 28.909 0,19
Japan Government Thirty Year Bond 2,3%
20/06/2035 JPY 2.600.000 21.691 0,14
Japan Government Thirty Year Bond 2,4%
20/09/2038 JPY 3.550.000 29.999 0,20
Japan Government Thirty Year Bond 2,2%
20/09/2039 JPY 250.000 2.058 0,01
Japan Government Thirty Year Bond 2,3%
20/03/2040 JPY 300.000 2.501 0,02
Japan Government Thirty Year Bond 2%
20/09/2040 JPY 1.450.000 11.586 0,08
Japan Government Thirty Year Bond 2,2%
20/03/2041 JPY 350.000 2.874 0,02
Japan Government Thirty Year Bond 1,8%
20/03/2043 JPY 2.900.000 22.447 0,15
Japan Government Thirty Year Bond 1,8%
20/09/2043 JPY 3.400.000 26.291 0,18
Japan Government Thirty Year Bond 1,4%
20/09/2045 JPY 50.000 356 0,00
Japan Government Thirty Year Bond 0,3%
20/06/2046 JPY 1.100.000 6.081 0,04
Japan Government Thirty Year Bond 0,8%
20/03/2048 JPY 1.600.000 9.760 0,07
Japan Government Thirty Year Bond 0,7%
20/12/2048 JPY 4.400.000 25.896 0,17
Japan Government Thirty Year Bond 0,7%
20/03/2051 JPY 3.750.000 21.466 0,14
Japan Government Twenty Year Bond 2%
20/09/2025 JPY 300.000 2.242 0,02
Japan Government Twenty Year Bond
2,1% 20/03/2026 JPY 3.850.000 29.106 0,19
Japan Government Twenty Year Bond
2,3% 20/09/2026 JPY 3.700.000 28.385 0,19
Japan Government Twenty Year Bond 2%
20/03/2027 JPY 150.000 1.146 0,01
Japan Government Twenty Year Bond
2,3% 20/06/2028 JPY 3.250.000 25.569 0,17
Japan Government Twenty Year Bond
2,1% 20/09/2028 JPY 3.750.000 29.300 0,20
Japan Government Twenty Year Bond
1,9% 20/12/2028 JPY 200.000 1.550 0,01
Japan Government Twenty Year Bond
2,1% 20/03/2029 JPY 50.000 393 0,00
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Japan Government Twenty Year Bond
2,1% 20/06/2029 JPY 100.000 788 0,01
Japan Government Twenty Year Bond
2,1% 20/09/2029 JPY 1.650.000 13.030 0,09
Japan Government Twenty Year Bond
2,2% 20/03/2030 JPY 50.000 399 0,00
Japan Government Twenty Year Bond
1,6% 20/06/2030 JPY 900.000 6.921 0,05
Japan Government Twenty Year Bond
2,1% 20/12/2030 JPY 3.650.000 29.155 0,19
Japan Government Twenty Year Bond 2%
20/03/2031 JPY 900.000 7.157 0,05
Japan Government Twenty Year Bond
1,6% 20/03/2032 JPY 1.950.000 15.212 0,10
Japan Government Twenty Year Bond
1,6% 20/12/2033 JPY 200.000 1.562 0,01
Japan Government Twenty Year Bond
1,2% 20/03/2035 JPY 200.000 1.487 0,01
Japan Government Twenty Year Bond
1,3% 20/06/2035 JPY 3.850.000 28.905 0,19
Japan Government Twenty Year Bond
1,2% 20/09/2035 JPY 3.900.000 28.904 0,19
Japan Government Twenty Year Bond 1%
20/12/2035 JPY 1.700.000 12.281 0,08
Japan Government Twenty Year Bond
0,4% 20/03/2036 JPY 250.000 1.670 0,01
Japan Government Twenty Year Bond
0,2% 20/06/2036 JPY 1.100.000 7.121 0,05
Japan Government Twenty Year Bond
0,6% 20/06/2037 JPY 4.300.000 29.007 0,19
Japan Government Twenty Year Bond
0,5% 20/03/2038 JPY 2.250.000 14.771 0,10
Japan Government Twenty Year Bond
0,3% 20/06/2039 JPY 4.950.000 30.750 0,20
Japan Government Twenty Year Bond
0,3% 20/09/2039 JPY 1.850.000 11.440 0,08
Japan Government Twenty Year Bond
0,3% 20/12/2039 JPY 600.000 3.693 0,02
Japan Government Twenty Year Bond
0,5% 20/12/2040 JPY 300.000 1.882 0,01
Japan Government Twenty Year Bond
0,5% 20/12/2041 JPY 100.000 620 0,00

828.982 5,51

Luxemburg
Nestle Finance International Ltd., Reg. S
1,75% 02/11/2037 EUR 43.000 34.465 0,23
Nestle Finance International Ltd., Reg. S
0,375% 03/12/2040 EUR 11.000 6.465 0,04
Trane Technologies Luxembourg Finance
SA 3,5% 21/03/2026 USD 65.000 57.439 0,38

98.369 0,65

Nederland
Koninklijke KPN NV, Reg. S 5,625%
30/09/2024 EUR 53.000 55.139 0,37
Koninklijke KPN NV, Reg. S 5,75%
17/09/2029 GBP 50.000 56.595 0,38
Linde Finance BV, Reg. S 1% 20/04/2028 EUR 58.000 53.822 0,36
Netherlands Government Bond, Reg. S,
144A 1,75% 15/07/2023 EUR 13.000 12.961 0,09
Netherlands Government Bond, Reg. S,
144A 2,5% 15/01/2033 EUR 10.000 9.676 0,06
Netherlands Government Bond, Reg. S,
144A 0% 15/01/2052 EUR 5.000 2.412 0,01
Roche Finance Europe BV, Reg. S 0,875%
25/02/2025 EUR 60.000 58.041 0,38
Stellantis NV, Reg. S 2% 23/03/2024 EUR 12.000 11.799 0,08
Sudzucker International Finance BV,
Reg. S 1% 28/11/2025 EUR 56.000 52.069 0,35

312.514 2,08

Spanje
Spain Bonos y Obligaciones del Estado 0%
31/01/2027 EUR 11.000 9.708 0,07
Spain Bonos y Obligaciones del Estado 0%
31/01/2028 EUR 12.000 10.241 0,07
Spain Bonos y Obligaciones del Estado
0,8% 30/07/2029 EUR 32.000 27.335 0,18
Spain Bonos y Obligaciones del Estado
5,75% 30/07/2032 EUR 9.000 10.689 0,07
Spain Bonos y Obligaciones del Estado,
Reg. S, 144A 1,45% 31/10/2027 EUR 5.000 4.632 0,03
Spain Bonos y Obligaciones del Estado,
Reg. S, 144A 5,15% 31/10/2028 EUR 7.000 7.717 0,05
Spain Bonos y Obligaciones del Estado,
Reg. S, 144A 0,7% 30/04/2032 EUR 11.000 8.551 0,06

Spain Bonos y Obligaciones del Estado,
Reg. S, 144A 2,55% 31/10/2032 EUR 23.000 21.009 0,14
Spain Bonos y Obligaciones del Estado,
Reg. S, 144A 4,7% 30/07/2041 EUR 7.000 7.804 0,05
Spain Bonos y Obligaciones del Estado,
Reg. S, 144A 5,15% 31/10/2044 EUR 22.000 26.200 0,17
Spain Bonos y Obligaciones del Estado,
Reg. S, 144A 3,45% 30/07/2066 EUR 8.000 7.145 0,05

141.031 0,94

Zweden
Sweden Government Bond, Reg. S, 144A
2,5% 12/05/2025 SEK 320.000 28.580 0,19
Sweden Government Bond, Reg. S, 144A
1% 12/11/2026 SEK 345.000 29.181 0,19
Sweden Government Bond, Reg. S, 144A
0,75% 12/05/2028 SEK 105.000 8.629 0,06
Sweden Government Bond, Reg. S, 144A
0,75% 12/11/2029 SEK 350.000 28.252 0,19
Sweden Government Bond, Reg. S, 144A
2,25% 01/06/2032 SEK 200.000 17.846 0,12
Sweden Government Bond, Reg. S, 144A
1,75% 11/11/2033 SEK 10.000 844 0,01
Sweden Government Bond, Reg. S, 144A
1,375% 23/06/2071 SEK 10.000 537 0,00

113.869 0,76

Verenigd Koninkrijk
3i Group plc, Reg. S 5,75% 03/12/2032 GBP 30.000 33.706 0,22
Burberry Group plc, Reg. S 1,125%
21/09/2025 GBP 103.000 103.832 0,69
GlaxoSmithKline Capital plc 4%
16/06/2025 EUR 15.000 15.364 0,10
HSBC Holdings plc 6,1% 14/01/2042 USD 50.000 49.009 0,33
Mondi Finance plc, Reg. S 1,625%
27/04/2026 EUR 100.000 92.860 0,62
Segro plc, REIT 5,75% 20/06/2035 GBP 10.000 11.398 0,08
Southern Electric Power Distribution plc,
Reg. S 5,5% 07/06/2032 GBP 26.000 29.692 0,20
UK Treasury, Reg. S 1,625% 22/10/2028 GBP 7.000 7.104 0,05
UK Treasury, Reg. S 4,25% 07/06/2032 GBP 5.000 5.908 0,04
UK Treasury, Reg. S 0,625% 31/07/2035 GBP 26.000 19.786 0,13
UK Treasury, Reg. S 4,25% 07/03/2036 GBP 7.000 8.177 0,05
UK Treasury, Reg. S 1,75% 07/09/2037 GBP 6.000 5.104 0,03
UK Treasury, Reg. S 1,125% 31/01/2039 GBP 41.000 30.510 0,20
UK Treasury, Reg. S 1,25% 22/10/2041 GBP 9.000 6.453 0,04
UK Treasury, Reg. S 3,25% 22/01/2044 GBP 6.000 6.012 0,04
UK Treasury, Reg. S 0,875% 31/01/2046 GBP 12.000 7.183 0,05
UK Treasury, Reg. S 1,625% 22/10/2054 GBP 5.000 3.339 0,02
UK Treasury, Reg. S 1,625% 22/10/2071 GBP 13.000 8.166 0,05
UK Treasury, Reg. S 1,125% 22/10/2073 GBP 50.000 24.741 0,17

468.344 3,11

Verenigde Staten van Amerika
Agilent Technologies, Inc. 2,75%
15/09/2029 USD 68.000 55.001 0,37
American Express Co. 3,7% 03/08/2023 USD 21.000 19.518 0,13
American Express Co. 4,05% 03/05/2029 USD 33.000 29.456 0,20
American Tower Corp., REIT 2,3%
15/09/2031 USD 15.000 10.932 0,07
American Water Capital Corp. 4%
01/12/2046 USD 14.000 10.277 0,07
American Water Capital Corp. 3,45%
01/05/2050 USD 23.000 15.942 0,11
Amphenol Corp. 2,2% 15/09/2031 USD 71.000 52.716 0,35
Best Buy Co., Inc. 1,95% 01/10/2030 USD 48.000 35.472 0,24
CBRE Services, Inc. 4,875% 01/03/2026 USD 62.000 57.315 0,38
CF Industries, Inc. 4,95% 01/06/2043 USD 10.000 8.023 0,05
ConocoPhillips Co. 4,3% 15/11/2044 USD 58.000 47.126 0,31
Consolidated Edison Co. of New York, Inc.
4,45% 15/03/2044 USD 58.000 46.787 0,31
Crown Castle, Inc., REIT 2,9% 01/04/2041 USD 11.000 7.024 0,05
Crown Castle, Inc., REIT 3,25% 15/01/2051 USD 12.000 7.480 0,05
Devon Energy Corp. 4,75% 15/05/2042 USD 10.000 7.968 0,05
Discover Financial Services 4,1%
09/02/2027 USD 63.000 55.441 0,37
Dover Corp. 2,95% 04/11/2029 USD 28.000 22.789 0,15
EQT Corp. 5% 15/01/2029 USD 19.000 16.819 0,11
First American Financial Corp. 2,4%
15/08/2031 USD 10.000 6.850 0,05
Flowers Foods, Inc. 3,5% 01/10/2026 USD 47.000 41.202 0,27
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S
1% 18/03/2033 EUR 62.000 44.751 0,30
Hess Corp. 4,3% 01/04/2027 USD 33.000 29.519 0,20
Hess Corp. 7,3% 15/08/2031 USD 14.000 14.245 0,09
Hormel Foods Corp. 0,65% 03/06/2024 USD 30.000 26.453 0,18
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Hormel Foods Corp. 1,8% 11/06/2030 USD 33.000 25.141 0,17
HP, Inc. 6% 15/09/2041 USD 21.000 18.859 0,13
Hubbell, Inc. 3,35% 01/03/2026 USD 66.000 58.707 0,39
Humana, Inc. 4,625% 01/12/2042 USD 56.000 45.746 0,30
IDEX Corp. 2,625% 15/06/2031 USD 68.000 52.492 0,35
Interpublic Group of Cos., Inc. (The) 4,75%
30/03/2030 USD 32.000 28.286 0,19
Kellogg Co. 2,65% 01/12/2023 USD 53.000 48.542 0,32
Keysight Technologies, Inc. 4,6%
06/04/2027 USD 62.000 56.673 0,38
Laboratory Corp. of America Holdings
4,7% 01/02/2045 USD 56.000 45.251 0,30
Life Storage LP, REIT 3,875% 15/12/2027 USD 63.000 54.606 0,36
Lowe’s Cos., Inc. 2,5% 15/04/2026 USD 10.000 8.713 0,06
Lowe’s Cos., Inc. 4,45% 01/04/2062 USD 24.000 17.648 0,12
Marathon Oil Corp. 5,2% 01/06/2045 USD 55.000 44.034 0,29
Masco Corp. 1,5% 15/02/2028 USD 43.000 33.356 0,22
McDonald’s Corp., Reg. S 5,875%
23/04/2032 GBP 23.000 27.876 0,19
Merck & Co., Inc. 0,75% 24/02/2026 USD 10.000 8.289 0,05
Merck & Co., Inc. 2,35% 24/06/2040 USD 15.000 9.854 0,07
Merck & Co., Inc. 2,9% 10/12/2061 USD 49.000 29.588 0,20
Motorola Solutions, Inc. 2,3% 15/11/2030 USD 50.000 36.610 0,24
Oklahoma Gas and Electric Co. 3,3%
15/03/2030 USD 64.000 52.928 0,35
Ovintiv Exploration, Inc. 5,375%
01/01/2026 USD 54.000 50.170 0,33
Public Storage, REIT 0,875% 15/02/2026 USD 18.000 14.931 0,10
Quanta Services, Inc. 2,35% 15/01/2032 USD 50.000 35.594 0,24
Quest Diagnostics, Inc. 3,5% 30/03/2025 USD 66.000 59.589 0,40
Regions Financial Corp. 1,8% 12/08/2028 USD 71.000 56.583 0,38
Reliance Steel & Aluminum Co. 1,3%
15/08/2025 USD 50.000 42.317 0,28
RELX Capital, Inc. 4% 18/03/2029 USD 28.000 24.293 0,16
RELX Capital, Inc. 3% 22/05/2030 USD 22.000 17.615 0,12
Synchrony Financial 2,875% 28/10/2031 USD 70.000 49.177 0,33
UnitedHealth Group, Inc. 1,15%
15/05/2026 USD 54.000 45.164 0,30
US Treasury 0,125% 15/05/2023 USD 19.000 17.483 0,12
US Treasury 0,125% 30/06/2023 USD 31.000 28.358 0,19
US Treasury 0,125% 31/08/2023 USD 41.000 37.214 0,25
US Treasury 1,375% 31/08/2023 USD 40.000 36.596 0,24
US Treasury 1,375% 30/09/2023 USD 27.000 24.645 0,16
US Treasury 0,125% 15/10/2023 USD 12.000 10.836 0,07
US Treasury 0,25% 15/11/2023 USD 50.000 44.994 0,30
US Treasury 0,125% 15/12/2023 USD 48.000 43.020 0,29
US Treasury 0,125% 15/02/2024 USD 26.000 23.123 0,15
US Treasury 2,75% 15/02/2024 USD 47.000 43.046 0,29
US Treasury 0,25% 15/03/2024 USD 48.000 42.599 0,28
US Treasury 0,375% 15/04/2024 USD 49.000 43.396 0,29
US Treasury 0,25% 15/05/2024 USD 20.000 17.620 0,12
US Treasury 2% 30/06/2024 USD 12.000 10.801 0,07
US Treasury 0,375% 15/07/2024 USD 41.000 35.954 0,24
US Treasury 2,375% 15/08/2024 USD 15.000 13.551 0,09
US Treasury 0,375% 15/09/2024 USD 49.000 42.743 0,28
US Treasury 1,5% 30/09/2024 USD 16.000 14.221 0,09
US Treasury 1,5% 15/02/2025 USD 15.000 13.215 0,09
US Treasury 2% 15/02/2025 USD 47.000 41.847 0,28
US Treasury 7,625% 15/02/2025 USD 10.000 9.957 0,07
US Treasury 0,5% 31/03/2025 USD 40.000 34.401 0,23
US Treasury 2,625% 31/03/2025 USD 39.000 35.173 0,23
US Treasury 0,375% 30/04/2025 USD 45.000 38.450 0,26
US Treasury 0,25% 31/05/2025 USD 6.000 5.097 0,03
US Treasury 0,25% 30/06/2025 USD 47.000 39.851 0,26
US Treasury 0,25% 31/07/2025 USD 42.000 35.457 0,24
US Treasury 6,875% 15/08/2025 USD 29.000 28.833 0,19
US Treasury 0,25% 31/08/2025 USD 43.000 36.193 0,24
US Treasury 0,25% 30/09/2025 USD 49.000 41.177 0,27
US Treasury 3% 30/09/2025 USD 39.000 35.277 0,23
US Treasury 0,25% 31/10/2025 USD 32.000 26.780 0,18
US Treasury 3% 31/10/2025 USD 10.000 9.039 0,06
US Treasury 2,25% 15/11/2025 USD 46.000 40.745 0,27
US Treasury 0,375% 30/11/2025 USD 6.000 5.024 0,03
US Treasury 0,375% 31/01/2026 USD 12.000 9.994 0,07
US Treasury 2,625% 31/01/2026 USD 5.000 4.472 0,03
US Treasury 6% 15/02/2026 USD 28.000 27.561 0,18
US Treasury 2,5% 28/02/2026 USD 40.000 35.556 0,24
US Treasury 0,75% 30/04/2026 USD 10.000 8.366 0,06
US Treasury 1,875% 30/06/2026 USD 41.000 35.582 0,24
US Treasury 1,875% 31/07/2026 USD 9.000 7.789 0,05
US Treasury 0,75% 31/08/2026 USD 16.000 13.252 0,09
US Treasury 1,375% 31/08/2026 USD 34.000 28.842 0,19
US Treasury 0,875% 30/09/2026 USD 45.000 37.379 0,25
US Treasury 1,625% 30/09/2026 USD 14.000 11.983 0,08
US Treasury 1,625% 31/10/2026 USD 42.000 35.865 0,24
US Treasury 6,5% 15/11/2026 USD 29.000 29.392 0,20
US Treasury 1,25% 30/11/2026 USD 48.000 40.282 0,27

US Treasury 1,5% 31/01/2027 USD 42.000 35.469 0,24
US Treasury 0,625% 31/03/2027 USD 44.000 35.679 0,24
US Treasury 0,5% 30/04/2027 USD 34.000 27.370 0,18
US Treasury 2,25% 15/08/2027 USD 5.000 4.325 0,03
US Treasury 0,5% 31/08/2027 USD 47.000 37.397 0,25
US Treasury 0,625% 30/11/2027 USD 50.000 39.718 0,26
US Treasury 2,75% 15/02/2028 USD 37.000 32.534 0,22
US Treasury 1,25% 30/04/2028 USD 44.000 35.709 0,24
US Treasury 1,25% 31/05/2028 USD 51.000 41.305 0,27
US Treasury 1% 31/07/2028 USD 49.000 38.952 0,26
US Treasury 1,125% 31/08/2028 USD 44.000 35.145 0,23
US Treasury 1,25% 30/09/2028 USD 9.000 7.229 0,05
US Treasury 1,5% 30/11/2028 USD 48.000 38.985 0,26
US Treasury 5,25% 15/02/2029 USD 28.000 27.822 0,18
US Treasury 2,375% 31/03/2029 USD 10.000 8.508 0,06
US Treasury 1,625% 15/08/2029 USD 54.000 43.811 0,29
US Treasury 1,75% 15/11/2029 USD 36.000 29.380 0,19
US Treasury 0,625% 15/05/2030 USD 19.000 14.061 0,09
US Treasury 6,25% 15/05/2030 USD 21.000 22.419 0,15
US Treasury 0,625% 15/08/2030 USD 65.000 47.838 0,32
US Treasury 0,875% 15/11/2030 USD 16.000 11.959 0,08
US Treasury 1,125% 15/02/2031 USD 52.000 39.640 0,26
US Treasury 5,375% 15/02/2031 USD 8.000 8.215 0,05
US Treasury 1,625% 15/05/2031 USD 66.000 51.929 0,34
US Treasury 1,25% 15/08/2031 USD 23.000 17.442 0,12
US Treasury 1,375% 15/11/2031 USD 6.000 4.567 0,03
US Treasury 1,875% 15/02/2032 USD 8.000 6.342 0,04
US Treasury 2,875% 15/05/2032 USD 11.000 9.479 0,06
US Treasury 2,75% 15/08/2032 USD 8.000 6.806 0,04
US Treasury 4,75% 15/02/2037 USD 5.000 5.112 0,03
US Treasury 5% 15/05/2037 USD 26.000 27.173 0,18
US Treasury 4,5% 15/05/2038 USD 18.000 17.891 0,12
US Treasury 3,5% 15/02/2039 USD 15.000 13.197 0,09
US Treasury 4,5% 15/08/2039 USD 5.000 4.962 0,03
US Treasury 4,625% 15/02/2040 USD 9.000 9.053 0,06
US Treasury 1,125% 15/05/2040 USD 59.000 34.588 0,23
US Treasury 4,375% 15/05/2040 USD 33.000 32.140 0,21
US Treasury 1,125% 15/08/2040 USD 38.000 22.109 0,15
US Treasury 1,375% 15/11/2040 USD 50.000 30.441 0,20
US Treasury 4,25% 15/11/2040 USD 34.000 32.522 0,22
US Treasury 1,875% 15/02/2041 USD 26.000 17.199 0,11
US Treasury 4,375% 15/05/2041 USD 5.000 4.853 0,03
US Treasury 2,75% 15/08/2042 USD 31.000 23.377 0,16
US Treasury 3,125% 15/02/2043 USD 37.000 29.579 0,20
US Treasury 3,75% 15/11/2043 USD 26.000 22.831 0,15
US Treasury 3,125% 15/08/2044 USD 36.000 28.509 0,19
US Treasury 2,875% 15/11/2046 USD 37.000 27.805 0,18
US Treasury 2,75% 15/11/2047 USD 10.000 7.322 0,05
US Treasury 2,875% 15/05/2049 USD 33.000 24.901 0,17
US Treasury 2,25% 15/08/2049 USD 9.000 5.940 0,04
US Treasury 2% 15/02/2050 USD 51.000 31.624 0,21
US Treasury 1,25% 15/05/2050 USD 31.000 15.653 0,10
US Treasury 1,375% 15/08/2050 USD 62.000 32.357 0,21
US Treasury 1,625% 15/11/2050 USD 65.000 36.315 0,24
US Treasury 2% 15/08/2051 USD 5.000 3.071 0,02
US Treasury 1,875% 15/11/2051 USD 50.000 29.703 0,20
Valero Energy Corp. 2,8% 01/12/2031 USD 10.000 7.621 0,05
Valero Energy Corp. 6,625% 15/06/2037 USD 24.000 24.008 0,16
Walmart, Inc. 4,875% 21/09/2029 EUR 50.000 54.431 0,36
Walmart, Inc. 5,25% 28/09/2035 GBP 11.000 13.159 0,09
Weyerhaeuser Co., REIT 4% 15/04/2030 USD 59.000 50.288 0,33
Wisconsin Electric Power Co. 2,05%
15/12/2024 USD 36.000 31.918 0,21
Wisconsin Public Service Corp. 2,85%
01/12/2051 USD 15.000 9.071 0,06
WP Carey, Inc., REIT 2,25% 01/04/2033 USD 22.000 15.283 0,10
WW Grainger, Inc. 1,85% 15/02/2025 USD 29.000 25.493 0,17
WW Grainger, Inc. 4,6% 15/06/2045 USD 18.000 15.391 0,10
Zoetis, Inc. 4,7% 01/02/2043 USD 54.000 45.971 0,31

4.723.665 31,40

Totaal obligaties 9.293.062 61,77

Aandelen

Australië
APA Group AUD 315 2.153 0,01
Aristocrat Leisure Ltd. AUD 28 544 0,00
Cochlear Ltd. AUD 17 2.204 0,01
Coles Group Ltd. AUD 357 3.795 0,03
Dexus, REIT AUD 273 1.345 0,01
GPT Group (The), REIT AUD 486 1.298 0,01
IGO Ltd. AUD 182 1.556 0,01
Macquarie Group Ltd. AUD 38 4.030 0,03
Mirvac Group, REIT AUD 1.000 1.356 0,01
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National Australia Bank Ltd. AUD 274 5.230 0,04
Newcrest Mining Ltd. AUD 276 3.615 0,02
Northern Star Resources Ltd. AUD 286 1.981 0,01
Orica Ltd. AUD 104 996 0,01
QBE Insurance Group Ltd. AUD 371 3.165 0,02
Ramsay Health Care Ltd. AUD 54 2.219 0,01
REA Group Ltd. AUD 1 70 0,00
Santos Ltd. AUD 542 2.461 0,02
SEEK Ltd. AUD 76 1.012 0,01
Sonic Healthcare Ltd. AUD 116 2.208 0,01
Stockland, REIT AUD 606 1.399 0,01
Suncorp Group Ltd. AUD 326 2.495 0,02
Transurban Group AUD 597 4.923 0,03
Wesfarmers Ltd. AUD 118 3.440 0,02
WiseTech Global Ltd. AUD 23 742 0,01
Woodside Energy Group Ltd. AUD 74 1.666 0,01

55.903 0,37

België
Elia Group SA/NV EUR 9 1.198 0,01

1.198 0,01

Canada
Agnico Eagle Mines Ltd. CAD 54 2.627 0,02
Bank of Montreal CAD 95 8.066 0,05
Bank of Nova Scotia (The) CAD 243 11.113 0,07
BCE, Inc. CAD 19 784 0,01
Brookfield Asset Management Ltd. ‘A’ CAD 93 2.495 0,02
Brookfield Corp. CAD 399 11.849 0,08
CAE, Inc. CAD 85 1.537 0,01
Canadian Imperial Bank of Commerce CAD 220 8.327 0,06
Canadian National Railway Co. CAD 164 18.280 0,12
Canadian Pacific Railway Ltd. CAD 259 18.066 0,12
Canadian Tire Corp. Ltd. ‘A’ CAD 15 1.466 0,01
Enbridge, Inc. CAD 557 20.373 0,14
Great-West Lifeco, Inc. CAD 26 564 0,00
Intact Financial Corp. CAD 30 4.090 0,03
Ivanhoe Mines Ltd. ‘A’ CAD 159 1.174 0,01
Keyera Corp. CAD 57 1.159 0,01
Loblaw Cos. Ltd. CAD 44 3.639 0,02
Northland Power, Inc. CAD 63 1.631 0,01
Pembina Pipeline Corp. CAD 157 4.975 0,03
Rogers Communications, Inc. ‘B’ CAD 84 3.709 0,02
Royal Bank of Canada CAD 263 23.223 0,15
Sun Life Financial, Inc. CAD 155 6.763 0,05
TC Energy Corp. CAD 286 10.615 0,07
TELUS Corp. CAD 100 1.811 0,01
Toronto-Dominion Bank (The) CAD 294 17.864 0,12
Wheaton Precious Metals Corp. CAD 130 4.780 0,03
WSP Global, Inc. CAD 38 4.119 0,03

195.099 1,30

Cayman eilanden
Budweiser Brewing Co. APAC Ltd., Reg. S HKD 300 883 0,00
Sands China Ltd. HKD 400 1.245 0,01

2.128 0,01

Curaçao
Schlumberger Ltd. USD 391 19.278 0,13

19.278 0,13

Denemarken
Chr Hansen Holding A/S DKK 27 1.824 0,01
Coloplast A/S ‘B’ DKK 12 1.311 0,01
Danske Bank A/S DKK 140 2.581 0,02
Novozymes A/S ‘B’ DKK 52 2.461 0,02
Tryg A/S DKK 92 2.052 0,01

10.229 0,07

Finland
Neste OYJ EUR 125 5.425 0,04
Sampo OYJ ‘A’ EUR 140 6.877 0,04
Stora Enso OYJ EUR 133 1.764 0,01
Wartsila OYJ Abp EUR 113 895 0,01

14.961 0,10

Frankrijk
Aeroports de Paris EUR 7 883 0,00
Alstom SA EUR 105 2.400 0,02

AXA SA EUR 506 13.265 0,09
BNP Paribas SA EUR 38 2.036 0,01
Capgemini SE EUR 46 7.189 0,05
Carrefour SA EUR 127 1.982 0,01
Covivio, REIT EUR 14 780 0,00
Dassault Systemes SE EUR 192 6.500 0,04
Edenred EUR 55 2.812 0,02
Gecina SA, REIT EUR 12 1.147 0,01
Getlink SE EUR 118 1.779 0,01
Ipsen SA EUR 9 910 0,01
Kering SA EUR 21 10.017 0,07
Legrand SA EUR 79 5.937 0,04
L’Oreal SA EUR 59 19.769 0,13
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 41 28.087 0,19
Orange SA EUR 199 1.857 0,01
Pernod Ricard SA EUR 58 10.743 0,07
Remy Cointreau SA EUR 6 950 0,01
Schneider Electric SE EUR 9 1.184 0,01
TotalEnergies SE EUR 403 23.803 0,16
Vivendi SE EUR 97 868 0,00
Worldline SA, Reg. S EUR 72 2.624 0,02

147.522 0,98

Duitsland
adidas AG EUR 25 3.187 0,02
Allianz SE EUR 108 21.724 0,14
Bayerische Motoren Werke AG EUR 83 6.917 0,05
Beiersdorf AG EUR 16 1.713 0,01
Deutsche Telekom AG EUR 750 14.014 0,09
HelloFresh SE EUR 43 887 0,01
Infineon Technologies AG EUR 259 7.378 0,05
MTU Aero Engines AG EUR 14 2.839 0,02
Muenchener
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 39 11.835 0,08
Puma SE EUR 23 1.305 0,01
Rational AG EUR 2 1.110 0,01
SAP SE EUR 7 675 0,00
Sartorius AG Preference EUR 6 2.223 0,02
Siemens Healthineers AG, Reg. S EUR 26 1.214 0,01
Telefonica Deutschland Holding AG EUR 279 641 0,00

77.662 0,52

Hongkong
AIA Group Ltd. HKD 1.600 16.686 0,11
Hang Seng Bank Ltd. HKD 200 3.117 0,02
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 300 12.137 0,08
MTR Corp. Ltd. HKD 500 2.480 0,02
Sun Hung Kai Properties Ltd. HKD 500 6.406 0,04
Swire Properties Ltd. HKD 400 951 0,01

41.777 0,28

Ierland
Accenture plc ‘A’ USD 100 24.767 0,17
DCC plc GBP 27 1.246 0,01
James Hardie Industries plc, CDI AUD 113 1.893 0,01
Pentair plc USD 43 1.804 0,01

29.710 0,20

Italië
Amplifon SpA EUR 28 782 0,00
Intesa Sanpaolo SpA EUR 4.624 9.662 0,06
Snam SpA EUR 524 2.389 0,02
Terna - Rete Elettrica Nazionale EUR 376 2.611 0,02

15.444 0,10

Japan
Aeon Co. Ltd. JPY 200 3.953 0,03
ANA Holdings, Inc. JPY 100 1.988 0,01
Astellas Pharma, Inc. JPY 500 7.125 0,05
Chugai Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 200 4.776 0,03
Daiwa House Industry Co. Ltd. JPY 100 2.160 0,01
Denso Corp. JPY 100 4.636 0,03
Hulic Co. Ltd. JPY 100 739 0,00
Inpex Corp. JPY 200 1.984 0,01
JSR Corp. JPY 100 1.839 0,01
Kintetsu Group Holdings Co. Ltd. JPY 100 3.093 0,02
Kirin Holdings Co. Ltd. JPY 200 2.856 0,02
MINEBEA MITSUMI, Inc. JPY 100 1.399 0,01
Mitsubishi Corp. JPY 100 3.042 0,02
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. JPY 600 3.786 0,03
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 100 1.716 0,01
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Nidec Corp. JPY 100 4.857 0,03
Nintendo Co. Ltd. JPY 100 3.931 0,03
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 300 8.026 0,05
Nomura Holdings, Inc. JPY 800 2.777 0,02
Nomura Research Institute Ltd. JPY 100 2.215 0,01
NTT Data Corp. JPY 200 2.747 0,02
Olympus Corp. JPY 300 5.016 0,03
Ono Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 100 2.191 0,01
Rakuten Group, Inc. JPY 200 846 0,01
Secom Co. Ltd. JPY 100 5.351 0,04
SG Holdings Co. Ltd. JPY 100 1.300 0,01
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 100 11.523 0,08
SoftBank Group Corp. JPY 100 4.003 0,03
Sompo Holdings, Inc. JPY 100 4.162 0,03
Sony Group Corp. JPY 200 14.262 0,09
T&D Holdings, Inc. JPY 200 2.700 0,02
Taisei Corp. JPY 100 3.019 0,02
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 500 10.030 0,07
Toyota Motor Corp. JPY 1.000 12.878 0,09
Toyota Tsusho Corp. JPY 100 3.470 0,02
Unicharm Corp. JPY 100 3.602 0,02

153.998 1,02

Jersey
Aptiv plc USD 57 4.976 0,03
Ferguson plc USD 56 6.629 0,05

11.605 0,08

Luxemburg
Tenaris SA EUR 120 1.960 0,01

1.960 0,01

Nederland
AerCap Holdings NV USD 35 1.885 0,01
Akzo Nobel NV EUR 47 2.962 0,02
ASML Holding NV EUR 10 5.047 0,03
CNH Industrial NV EUR 266 4.006 0,03
Heineken NV EUR 69 6.092 0,04
IMCD NV EUR 14 1.878 0,01
ING Groep NV EUR 1.052 12.053 0,08
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 161 4.339 0,03
Koninklijke DSM NV EUR 17 1.956 0,01
Koninklijke Philips NV EUR 263 3.699 0,03
NXP Semiconductors NV USD 49 7.128 0,05
QIAGEN NV EUR 54 2.531 0,02
Stellantis NV EUR 588 7.837 0,05
STMicroelectronics NV EUR 197 6.502 0,04

67.915 0,45

Nieuw-Zeeland
Fisher & Paykel Healthcare Corp. Ltd. NZD 121 1.628 0,01
Mercury NZ Ltd. NZD 185 612 0,00
Spark New Zealand Ltd. NZD 438 1.409 0,01
Xero Ltd. AUD 16 714 0,01

4.363 0,03

Noorwegen
Aker BP ASA NOK 80 2.316 0,02
Equinor ASA NOK 194 6.489 0,04
Orkla ASA NOK 12 81 0,00

8.886 0,06

Singapore
Genting Singapore Ltd. SGD 1.600 1.064 0,01
Keppel Corp. Ltd. SGD 200 1.016 0,01
Singapore Technologies Engineering Ltd. SGD 400 937 0,00
Singapore Telecommunications Ltd. SGD 1.000 1.798 0,01

4.815 0,03

Spanje
Acciona SA EUR 9 1.550 0,01
ACS Actividades de Construccion y
Servicios SA EUR 58 1.554 0,01
EDP Renovaveis SA EUR 74 1.527 0,01
Enagas SA EUR 64 1.003 0,01

Ferrovial SA EUR 147 3.623 0,02
Red Electrica Corp. SA EUR 109 1.785 0,01

11.042 0,07

Supranationaal
Unibail-Rodamco-Westfield, REIT EUR 32 1.566 0,01

1.566 0,01

Zweden
Alfa Laval AB SEK 81 2.209 0,02
Atlas Copco AB ‘A’ SEK 1.156 12.968 0,09
Electrolux AB ‘B’ SEK 51 652 0,00
Epiroc AB ‘A’ SEK 284 4.898 0,03
Lifco AB ‘B’ SEK 61 969 0,01
Nibe Industrier AB ‘B’ SEK 456 4.153 0,03
Svenska Cellulosa AB SCA ‘B’ SEK 158 1.899 0,01
Telia Co. AB SEK 219 529 0,00

28.277 0,19

Zwitserland
Chubb Ltd. USD 112 23.211 0,15
Clariant AG CHF 48 715 0,01
Geberit AG CHF 11 4.891 0,03
Logitech International SA CHF 24 1.397 0,01
Nestle SA CHF 273 29.884 0,20
Novartis AG CHF 296 25.281 0,17
Roche Holding AG CHF 87 25.723 0,17
Schindler Holding AG CHF 16 2.841 0,02
SIG Group AG CHF 82 1.687 0,01
Sika AG CHF 40 9.042 0,06
Sonova Holding AG CHF 15 3.347 0,02
Swiss Life Holding AG CHF 5 2.428 0,02
Swiss Re AG CHF 86 7.618 0,05
Swisscom AG CHF 4 2.060 0,01

140.125 0,93

Verenigd Koninkrijk
3i Group plc GBP 223 3.379 0,02
AstraZeneca plc GBP 215 27.253 0,18
Aviva plc GBP 759 3.798 0,02
Barclays plc GBP 2.320 4.155 0,03
Croda International plc GBP 36 2.688 0,02
GSK plc GBP 28 455 0,00
Halma plc GBP 97 2.174 0,01
Johnson Matthey plc GBP 34 817 0,01
Land Securities Group plc, REIT GBP 179 1.257 0,01
Liberty Global plc ‘A’ USD 53 936 0,01
National Grid plc GBP 269 3.033 0,02
RELX plc GBP 395 10.213 0,07
Rentokil Initial plc GBP 670 3.849 0,03
Sage Group plc (The) GBP 246 2.074 0,01
Segro plc, REIT GBP 84 725 0,00
Spirax-Sarco Engineering plc GBP 20 2.403 0,02
Unilever plc GBP 5 236 0,00
United Utilities Group plc GBP 173 1.941 0,01

71.386 0,47

Verenigde Staten van Amerika
3M Co. USD 131 14.609 0,10
Abbott Laboratories USD 143 14.644 0,10
AbbVie, Inc. USD 218 32.837 0,22
Adobe, Inc. USD 63 19.698 0,13
Advanced Micro Devices, Inc. USD 215 12.902 0,09
Agilent Technologies, Inc. USD 80 11.186 0,07
Allstate Corp. (The) USD 29 3.684 0,02
Alphabet, Inc. ‘A’ USD 952 77.493 0,52
Amazon.com, Inc. USD 535 41.537 0,28
American Express Co. USD 148 20.277 0,13
American Tower Corp., REIT USD 62 12.383 0,08
AmerisourceBergen Corp. USD 36 5.573 0,04
Apple, Inc. USD 1.211 144.897 0,96
Applied Materials, Inc. USD 202 18.117 0,12
AT&T, Inc. USD 821 14.099 0,09
Autodesk, Inc. USD 49 8.478 0,06
AvalonBay Communities, Inc., REIT USD 37 5.596 0,04
Avery Dennison Corp. USD 19 3.217 0,02
Ball Corp. USD 87 4.162 0,03
Bank of America Corp. USD 587 18.148 0,12
Bank of New York Mellon Corp. (The) USD 206 8.731 0,06
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Becton Dickinson and Co. USD 49 11.678 0,08
Booking Holdings, Inc. USD 4 7.493 0,05
Boston Properties, Inc., REIT USD 35 2.206 0,01
Boston Scientific Corp. USD 335 14.431 0,10
Bristol-Myers Squibb Co. USD 378 25.330 0,17
Brown-Forman Corp. ‘B’ USD 92 5.650 0,04
Capital One Financial Corp. USD 110 9.470 0,06
Cardinal Health, Inc. USD 71 5.097 0,03
Chevron Corp. USD 50 8.335 0,06
Chipotle Mexican Grill, Inc. USD 4 5.190 0,03
Church & Dwight Co., Inc. USD 66 5.001 0,03
Cigna Corp. USD 77 23.766 0,16
Cisco Systems, Inc. USD 550 24.270 0,16
Citigroup, Inc. USD 366 15.407 0,10
Clorox Co. (The) USD 32 4.242 0,03
Coca-Cola Co. (The) USD 60 3.570 0,02
Comcast Corp. ‘A’ USD 50 1.631 0,01
ConocoPhillips USD 225 24.590 0,16
Consolidated Edison, Inc. USD 100 8.996 0,06
Costco Wholesale Corp. USD 5 2.116 0,01
Crown Castle, Inc., REIT USD 46 5.897 0,04
CSX Corp. USD 105 3.050 0,02
CVS Health Corp. USD 266 23.184 0,15
Delta Air Lines, Inc. USD 42 1.281 0,01
Devon Energy Corp. USD 31 1.772 0,01
Digital Realty Trust, Inc., REIT USD 22 2.071 0,01
DuPont de Nemours, Inc. USD 134 8.556 0,06
eBay, Inc. USD 152 5.883 0,04
Ecolab, Inc. USD 68 9.259 0,06
Edison International USD 110 6.598 0,04
Edwards Lifesciences Corp. USD 153 10.620 0,07
Eli Lilly & Co. USD 104 35.614 0,24
Essential Utilities, Inc. USD 60 2.719 0,02
Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A’ USD 63 14.509 0,10
Eversource Energy USD 90 7.136 0,05
Expeditors International of Washington,
Inc. USD 45 4.405 0,03
Exxon Mobil Corp. USD 165 16.868 0,11
FedEx Corp. USD 61 9.955 0,07
FMC Corp. USD 29 3.367 0,02
Fortive Corp. USD 91 5.455 0,04
General Mills, Inc. USD 141 11.109 0,07
Gilead Sciences, Inc. USD 66 5.270 0,04
Goldman Sachs Group, Inc. (The) USD 69 21.987 0,15
Halliburton Co. USD 251 9.100 0,06
Hasbro, Inc. USD 34 1.940 0,01
Hershey Co. (The) USD 6 1.302 0,01
Hess Corp. USD 78 10.252 0,07
Home Depot, Inc. (The) USD 67 19.811 0,13
Illinois Tool Works, Inc. USD 84 17.304 0,12
Intel Corp. USD 423 10.276 0,07
International Business Machines Corp. USD 182 23.914 0,16
Intuit, Inc. USD 51 18.400 0,12
Johnson & Johnson USD 266 43.983 0,29
Keurig Dr Pepper, Inc. USD 205 6.840 0,05
Kimberly-Clark Corp. USD 54 6.897 0,05
KKR & Co., Inc. USD 36 1.556 0,01
Kroger Co. (The) USD 187 7.819 0,05
Lam Research Corp. USD 38 14.747 0,10
Lincoln National Corp. USD 47 1.343 0,01
Mastercard, Inc. ‘A’ USD 27 8.728 0,06
McCormick & Co., Inc. (Non-Voting) USD 66 5.176 0,03
McDonald’s Corp. USD 98 24.104 0,16
MercadoLibre, Inc. USD 2 1.579 0,01
Merck & Co., Inc. USD 322 33.391 0,22
Meta Platforms, Inc. ‘A’ USD 169 18.722 0,12
MetLife, Inc. USD 186 12.627 0,08
Mettler-Toledo International, Inc. USD 6 8.147 0,05
Microsoft Corp. USD 544 121.149 0,81
Mondelez International, Inc. ‘A’ USD 90 5.604 0,04
Monster Beverage Corp. USD 77 7.299 0,05
Netflix, Inc. USD 5 1.341 0,01
Newell Brands, Inc. USD 97 1.185 0,01
NIKE, Inc. ‘B’ USD 210 22.899 0,15
Nucor Corp. USD 12 1.489 0,01
NVIDIA Corp. USD 236 31.860 0,21
Oracle Corp. USD 9 683 0,00
PayPal Holdings, Inc. USD 26 1.704 0,01
PepsiCo, Inc. USD 187 31.639 0,21
Pfizer, Inc. USD 116 5.544 0,04
PNC Financial Services Group, Inc. (The) USD 111 16.415 0,11
PPG Industries, Inc. USD 55 6.431 0,04
Procter & Gamble Co. (The) USD 68 9.660 0,06
Prologis, Inc., REIT USD 189 19.997 0,13
QUALCOMM, Inc. USD 191 19.312 0,13
Realty Income Corp., REIT USD 104 6.180 0,04

Regeneron Pharmaceuticals, Inc. USD 22 14.737 0,10
Rockwell Automation, Inc. USD 25 6.022 0,04
Ross Stores, Inc. USD 100 10.767 0,07
S&P Global, Inc. USD 45 14.068 0,09
Salesforce, Inc. USD 17 2.091 0,01
Sherwin-Williams Co. (The) USD 67 14.923 0,10
Snap, Inc. ‘A’ USD 192 1.565 0,01
SolarEdge Technologies, Inc. USD 3 778 0,01
Starbucks Corp. USD 252 23.251 0,15
Teradyne, Inc. USD 17 1.367 0,01
Tesla, Inc. USD 220 25.250 0,17
Texas Instruments, Inc. USD 164 25.034 0,17
TJX Cos., Inc. (The) USD 306 22.618 0,15
Travelers Cos., Inc. (The) USD 50 8.829 0,06
Uber Technologies, Inc. USD 401 9.197 0,06
Union Pacific Corp. USD 127 24.712 0,16
United Parcel Service, Inc. ‘B’ USD 106 17.279 0,11
United Rentals, Inc. USD 3 990 0,01
UnitedHealth Group, Inc. USD 37 18.284 0,12
Verizon Communications, Inc. USD 555 20.456 0,14
VF Corp. USD 81 2.068 0,01
Visa, Inc. ‘A’ USD 123 23.786 0,16
W R Berkley Corp. USD 54 3.681 0,02
Walgreens Boots Alliance, Inc. USD 209 7.279 0,05
Walmart, Inc. USD 146 19.368 0,13
Walt Disney Co. (The) USD 221 17.752 0,12
Waste Management, Inc. USD 104 15.321 0,10
Welltower, Inc., REIT USD 15 920 0,01
Westinghouse Air Brake Technologies
Corp. USD 47 4.380 0,03
Williams Cos., Inc. (The) USD 326 10.024 0,07
Xylem, Inc. USD 52 5.367 0,04

1.907.815 12,68

Totaal aandelen 3.024.664 20,10

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten
en geldmarktinstrumenten

12.317.726 81,87

Overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten verhandeld op een andere gereguleerde
beurs

Obligaties

Canada
Bank of Montreal 1,85% 01/05/2025 USD 69.000 60.092 0,40
Bank of Nova Scotia (The) 0,4%
15/09/2023 USD 21.000 19.025 0,13
Canadian Imperial Bank of Commerce
0,95% 23/06/2023 USD 23.000 21.121 0,14
Canadian Imperial Bank of Commerce
1,25% 22/06/2026 USD 11.000 9.041 0,06
Canadian Imperial Bank of Commerce
3,6% 07/04/2032 USD 44.000 36.323 0,24
Canadian National Railway Co. 3,65%
03/02/2048 USD 60.000 45.170 0,30
Royal Bank of Canada 3,7% 05/10/2023 USD 66.000 61.180 0,41
Royal Bank of Canada 1,2% 27/04/2026 USD 22.000 18.295 0,12
Royal Bank of Canada 1,4% 02/11/2026 USD 12.000 9.865 0,06
Royal Bank of Canada 2,3% 03/11/2031 USD 31.000 23.294 0,15
Toronto-Dominion Bank (The) 3,5%
19/07/2023 USD 56.000 52.030 0,35

355.436 2,36

Verenigde Staten van Amerika
Activision Blizzard, Inc. 2,5% 15/09/2050 USD 79.000 45.811 0,30
Adobe, Inc. 1,9% 01/02/2025 USD 68.000 60.154 0,40
AEP Texas, Inc. 4,7% 15/05/2032 USD 15.000 13.490 0,09
Alphabet, Inc. 2,25% 15/08/2060 USD 30.000 16.071 0,11
Automatic Data Processing, Inc. 1,25%
01/09/2030 USD 27.000 19.776 0,13
Baltimore Gas and Electric Co. 3,75%
15/08/2047 USD 60.000 43.593 0,29
Biogen, Inc. 4,05% 15/09/2025 USD 28.000 25.497 0,17
Biogen, Inc. 2,25% 01/05/2030 USD 12.000 9.129 0,06
Biogen, Inc. 3,15% 01/05/2050 USD 11.000 6.806 0,05
Biogen, Inc. 3,25% 15/02/2051 USD 13.000 8.223 0,05
Cadence Design Systems, Inc. 4,375%
15/10/2024 USD 23.000 21.365 0,14
Electronic Arts, Inc. 4,8% 01/03/2026 USD 19.000 17.734 0,12
Electronic Arts, Inc. 2,95% 15/02/2051 USD 92.000 56.234 0,37
Fox Corp. 5,576% 25/01/2049 USD 50.000 42.061 0,28
Gilead Sciences, Inc. 4,6% 01/09/2035 USD 20.000 17.823 0,12
Gilead Sciences, Inc. 4% 01/09/2036 USD 38.000 31.399 0,21
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Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
4,017% 31/10/2038 USD 10.000 7.719 0,05
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
4,411% 23/04/2039 USD 48.000 38.984 0,26
Harman International Industries, Inc.
4,15% 15/05/2025 USD 56.000 50.997 0,34
JB Hunt Transport Services, Inc. 3,875%
01/03/2026 USD 15.000 13.597 0,09
Morgan Stanley, FRN 2,802% 25/01/2052 USD 84.000 48.883 0,32
Nasdaq, Inc. 1,65% 15/01/2031 USD 29.000 20.773 0,14
Ohio Power Co. 4% 01/06/2049 USD 10.000 7.454 0,05
Prologis LP, REIT 3,375% 15/12/2027 USD 65.000 56.922 0,38
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. 2,8%
15/09/2050 USD 72.000 42.050 0,28
Texas Instruments, Inc. 1,125%
15/09/2026 USD 15.000 12.408 0,08
Texas Instruments, Inc. 1,9% 15/09/2031 USD 56.000 42.475 0,28
Tractor Supply Co. 1,75% 01/11/2030 USD 74.000 53.263 0,35
Trimble, Inc. 4,75% 01/12/2024 USD 50.000 46.346 0,31
VeriSign, Inc. 2,7% 15/06/2031 USD 56.000 42.875 0,29

919.912 6,11

Totaal obligaties 1.275.348 8,47

Totaal overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten
verhandeld op een andere gereguleerde beurs

1.275.348 8,47

Totaal beleggingen 13.593.074 90,34

Liquide middelen 1.339.718 8,90

Overige activa/(passiva) 113.096 0,76

Totaal nettoactiva 15.045.888 100,00

Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022 % van de
nettoactiva

Verenigde Staten van Amerika 50,19
Canada 8,79
Japan 6,53
Duitsland 5,21
Verenigd Koninkrijk 3,58
Frankrijk 3,23
Nederland 2,53
Australië 1,66
Italië 1,65
Denemarken 1,64
Spanje 1,01
Zweden 0,95
Zwitserland 0,93
Luxemburg 0,66
Ierland 0,56
Hongkong 0,28
Bermuda 0,26
België 0,23
Curaçao 0,13
Finland 0,10
Jersey 0,08
Noorwegen 0,06
Singapore 0,03
Nieuw-Zeeland 0,03
Cayman eilanden 0,01
Supranationaal 0,01
Totaal beleggingen 90,34
Liquide middelen en overige activa/(passiva) 9,66

Totaal 100,00
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Overzicht van de beleggingen (vervolg)

Per 31 december 2022

Valutatermijncontracten

Gekochte valuta
Aankoop-

bedrag Verkochte valuta
Verkoop-

bedrag Vervaldatum Tegenpartij

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
EUR

% van
de

netto-
activa

EUR 89.287 AUD 138.751 18/01/2023 Merrill Lynch 1.208 0,02
EUR 789.097 CAD 1.142.393 18/01/2023 Merrill Lynch 665 -
EUR 497.145 GBP 428.428 18/01/2023 Standard Chartered 13.403 0,09
EUR 28.961 HKD 240.436 18/01/2023 Merrill Lynch 125 -
EUR 15.480 HKD 128.617 18/01/2023 Standard Chartered 55 -
EUR 139.899 SEK 1.522.063 18/01/2023 Merrill Lynch 3.069 0,03
EUR 42.121 USD 44.997 18/01/2023 Barclays 68 -
EUR 48.542 USD 51.122 18/01/2023 BNP Paribas 765 -
EUR 8.321.390 USD 8.884.964 18/01/2023 HSBC 17.819 0,12
EUR 33.999 USD 36.177 18/01/2023 Merrill Lynch 189 -
EUR 79.682 USD 84.345 18/01/2023 Morgan Stanley 856 -
USD 12.212 GBP 9.987 18/01/2023 RBC 137 -

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 38.359 0,26

EUR 106.567 CHF 105.052 18/01/2023 Standard Chartered (66) -
EUR 182.945 DKK 1.361.016 18/01/2023 Citibank (101) -
EUR 976.006 JPY 140.074.850 18/01/2023 RBC (19.382) (0,13)
GBP 8.227 EUR 9.405 18/01/2023 State Street (115) -
JPY 1.509.022 EUR 10.752 18/01/2023 Merrill Lynch (29) -
USD 7.019 CAD 9.561 18/01/2023 Morgan Stanley (39) -
USD 42.183 EUR 39.646 18/01/2023 Barclays (223) -
USD 26.635 EUR 25.007 18/01/2023 BNP Paribas (116) -
USD 160.454 EUR 150.933 18/01/2023 HSBC (979) -
USD 87.056 EUR 81.975 18/01/2023 Merrill Lynch (616) (0,01)
USD 153.709 EUR 143.979 18/01/2023 Morgan Stanley (328) (0,01)
USD 33.541 EUR 31.540 18/01/2023 RBC (194) -
USD 65.565 EUR 61.489 18/01/2023 Standard Chartered (214) -
USD 7.490 JPY 989.218 18/01/2023 Morgan Stanley (29) -

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (22.431) (0,15)

Ongerealiseerde nettowinst op valutatermijncontracten - activa 15.928 0,11

Financiële termijncontracten

Beschrijving van effecten
Aantal

contracten Valuta

Wereldwijde
blootstelling

EUR

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
EUR

% van
de

netto-
activa

Euro-Bund, 08/03/2023 (13) EUR (1.731.145) 10.725 0,07
EURO STOXX 50 Index, 17/03/2023 (12) EUR (456.780) 5.580 0,04
Japan 10 Year Bond Mini, 10/03/2023 (10) JPY (1.032.690) 852 -
Russell 2000 Emini Index, 17/03/2023 (2) USD (165.223) 1.039 0,01
S&P 500 Emini Index, 17/03/2023 (4) USD (718.920) 5.543 0,04

Totaal ongerealiseerde winst op financiële termijncontracten 23.739 0,16

MSCI Emerging Markets Index, 17/03/2023 3 USD 135.754 (1.032) (0,01)
US Long Bond, 22/03/2023 2 USD 233.105 (1.725) (0,01)

Totaal ongerealiseerd verlies op financiële termijncontracten (2.757) (0,02)

Ongerealiseerde nettowinst op financiële termijncontracten 20.982 0,14
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1 NASDAQ 100 Emini Index, Call, 12.500,000, 20/01/2023 USD Citibank 1.206.971 213 -

Totaal gekochte optiecontracten tegen reële waarde - activa 213 -
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Aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Obligaties

Australië
Macquarie Bank Ltd., Reg. S 1,125%
15/12/2025 GBP 100.000 100.901 0,70
Macquarie Group Ltd., Reg. S 0,95%
21/05/2031 EUR 100.000 74.589 0,51
National Australia Bank Ltd., Reg. S 1,25%
18/05/2026 EUR 50.000 47.074 0,32

222.564 1,53

Oostenrijk
OMV AG, Reg. S 1% 03/07/2034 EUR 40.000 28.838 0,20

28.838 0,20

België
Anheuser-Busch InBev SA/NV, Reg. S
2,85% 25/05/2037 GBP 17.000 14.977 0,10

14.977 0,10

Bermuda
Athene Holding Ltd. 4,125% 12/01/2028 USD 54.000 46.546 0,32

46.546 0,32

Canada
Canadian Natural Resources Ltd. 3,9%
01/02/2025 USD 50.000 45.470 0,31
CI Financial Corp. 3,2% 17/12/2030 USD 59.000 41.947 0,29

87.417 0,60

Frankrijk
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE,
Reg. S 0,75% 26/05/2024 EUR 52.000 50.699 0,35

50.699 0,35

Duitsland
Commerzbank AG, Reg. S 0,5%
04/12/2026 EUR 50.000 44.192 0,30
Continental AG 2,5% 27/08/2026 EUR 50.000 48.014 0,33
Covestro AG, Reg. S 1,375% 12/06/2030 EUR 31.000 24.795 0,17
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 1,375%
10/06/2026 EUR 55.000 51.742 0,36
Deutsche Boerse AG, Reg. S 1,125%
26/03/2028 EUR 70.000 63.608 0,44
Deutsche Post AG, Reg. S 0,75%
20/05/2029 EUR 50.000 43.375 0,30
Deutsche Post AG, Reg. S 1% 20/05/2032 EUR 42.000 34.258 0,24
Deutsche Telekom AG, Reg. S 3,125%
06/02/2034 GBP 25.000 23.785 0,16
Deutsche Telekom AG, Reg. S 1,375%
05/07/2034 EUR 20.000 15.435 0,11
Evonik Industries AG, Reg. S 0,75%
07/09/2028 EUR 50.000 42.673 0,29
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA,
Reg. S 1,5% 29/05/2030 EUR 50.000 39.243 0,27
Hella GmbH & Co. KGaA 0,5% 26/01/2027 EUR 53.000 44.298 0,31
Knorr-Bremse AG, Reg. S 1,125%
13/06/2025 EUR 52.000 49.680 0,34
MTU Aero Engines AG, Reg. S 3%
01/07/2025 EUR 49.000 48.743 0,34
SAP SE, Reg. S 1% 01/04/2025 EUR 50.000 48.405 0,33

622.246 4,29

Ierland
Grenke Finance plc, Reg. S 3,95%
09/07/2025 EUR 49.000 46.247 0,32

46.247 0,32

Japan
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.
4,153% 07/03/2039 USD 51.000 40.461 0,28
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.
3,446% 11/01/2027 USD 10.000 8.758 0,06

49.219 0,34

Luxemburg
HeidelbergCement Finance Luxembourg
SA, Reg. S 1,125% 01/12/2027 EUR 50.000 44.252 0,30
Nestle Finance International Ltd., Reg. S
0,125% 12/11/2027 EUR 40.000 34.758 0,24
Nestle Finance International Ltd., Reg. S
0,375% 03/12/2040 EUR 15.000 8.816 0,06
Trane Technologies Luxembourg Finance
SA 3,8% 21/03/2029 USD 55.000 47.462 0,33

135.288 0,93

Nederland
ABN AMRO Bank NV, Reg. S 1%
16/04/2025 EUR 38.000 36.399 0,25
Linde Finance BV, Reg. S 1% 20/04/2028 EUR 50.000 46.398 0,32
Mercedes-Benz International Finance BV,
Reg. S 0,625% 06/05/2027 EUR 22.000 19.648 0,13
Roche Finance Europe BV, Reg. S 0,875%
25/02/2025 EUR 52.000 50.302 0,35
Sudzucker International Finance BV,
Reg. S 1% 28/11/2025 EUR 48.000 44.631 0,31

197.378 1,36

Verenigd Koninkrijk
3i Group plc, Reg. S 5,75% 03/12/2032 GBP 38.000 42.694 0,30
GlaxoSmithKline Capital plc 4%
16/06/2025 EUR 50.000 51.215 0,35
Southern Electric Power Distribution plc,
Reg. S 4,625% 20/02/2037 GBP 52.000 52.599 0,36

146.508 1,01

Verenigde Staten van Amerika
Agilent Technologies, Inc. 3,05%
22/09/2026 USD 58.000 50.447 0,35
American Express Co. 3,7% 03/08/2023 USD 15.000 13.941 0,10
American Express Credit Corp. 3,3%
03/05/2027 USD 10.000 8.849 0,06
Amphenol Corp. 2,2% 15/09/2031 USD 62.000 46.033 0,32
Best Buy Co., Inc. 1,95% 01/10/2030 USD 63.000 46.557 0,32
CBRE Services, Inc. 4,875% 01/03/2026 USD 50.000 46.222 0,32
CF Industries, Inc. 4,95% 01/06/2043 USD 50.000 40.116 0,28
Coca-Cola Co. (The) 2,875% 05/05/2041 USD 51.000 36.676 0,25
ConocoPhillips 5,9% 15/10/2032 USD 11.000 11.003 0,08
Consolidated Edison Co. of New York, Inc.
4,45% 15/03/2044 USD 50.000 40.333 0,28
Devon Energy Corp. 4,75% 15/05/2042 USD 52.000 41.433 0,28
Discover Financial Services 4,1%
09/02/2027 USD 55.000 48.400 0,33
Dover Corp. 3,15% 15/11/2025 USD 57.000 51.002 0,35
Flowers Foods, Inc. 2,4% 15/03/2031 USD 16.000 12.028 0,08
Goldman Sachs Group, Inc. (The), Reg. S
0,75% 23/03/2032 EUR 61.000 44.411 0,31
Hess Corp. 4,3% 01/04/2027 USD 10.000 8.945 0,06
Hess Corp. 5,6% 15/02/2041 USD 38.000 33.500 0,23
Hubbell, Inc. 3,35% 01/03/2026 USD 51.000 45.365 0,31
Humana, Inc. 3,95% 15/08/2049 USD 51.000 37.691 0,26
IDEX Corp. 2,625% 15/06/2031 USD 60.000 46.317 0,32
Interpublic Group of Cos., Inc. (The) 4,75%
30/03/2030 USD 50.000 44.196 0,30
Keysight Technologies, Inc. 4,6%
06/04/2027 USD 54.000 49.360 0,34
Laboratory Corp. of America Holdings
3,6% 01/02/2025 USD 55.000 49.871 0,34
Life Storage LP, REIT 3,875% 15/12/2027 USD 50.000 43.338 0,30
Lowe’s Cos., Inc. 3,7% 15/04/2046 USD 52.000 36.364 0,25
Marathon Oil Corp. 5,2% 01/06/2045 USD 50.000 40.031 0,28
Masco Corp. 1,5% 15/02/2028 USD 46.000 35.683 0,25
Merck & Co., Inc. 3,6% 15/09/2042 USD 50.000 38.670 0,27
Motorola Solutions, Inc. 2,75%
24/05/2031 USD 50.000 37.468 0,26
Oklahoma Gas and Electric Co. 3,3%
15/03/2030 USD 56.000 46.312 0,32
Ovintiv Exploration, Inc. 5,375%
01/01/2026 USD 47.000 43.666 0,30
Procter & Gamble Co. (The) 0,55%
29/10/2025 USD 50.000 41.974 0,29
Public Storage, REIT 0,875% 15/02/2026 USD 50.000 41.475 0,29
Quest Diagnostics, Inc. 3,5% 30/03/2025 USD 57.000 51.463 0,35
Regions Financial Corp. 1,8% 12/08/2028 USD 61.000 48.614 0,33
Reliance Steel & Aluminum Co. 1,3%
15/08/2025 USD 52.000 44.010 0,30
RELX Capital, Inc. 3% 22/05/2030 USD 58.000 46.441 0,32
Synchrony Financial 2,875% 28/10/2031 USD 61.000 42.854 0,29
UnitedHealth Group, Inc. 3,05%
15/05/2041 USD 10.000 7.068 0,05
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UnitedHealth Group, Inc. 3,25%
15/05/2051 USD 38.000 25.769 0,18
UnitedHealth Group, Inc. 4,75%
15/05/2052 USD 10.000 8.728 0,06
Weyerhaeuser Co., REIT 4% 15/04/2030 USD 50.000 42.617 0,29
Zoetis, Inc. 3,95% 12/09/2047 USD 50.000 37.932 0,26

1.613.173 11,11

Totaal obligaties 3.261.100 22,46

Aandelen

Australië
APA Group AUD 897 6.132 0,04
Aristocrat Leisure Ltd. AUD 8 155 0,00
Cochlear Ltd. AUD 53 6.871 0,05
Coles Group Ltd. AUD 1.015 10.791 0,07
Dexus, REIT AUD 923 4.546 0,03
GPT Group (The), REIT AUD 1.655 4.420 0,03
IGO Ltd. AUD 518 4.430 0,03
Macquarie Group Ltd. AUD 99 10.499 0,07
Mirvac Group, REIT AUD 3.379 4.582 0,03
National Australia Bank Ltd. AUD 828 15.804 0,11
Newcrest Mining Ltd. AUD 673 8.815 0,06
Northern Star Resources Ltd. AUD 945 6.545 0,05
Orica Ltd. AUD 392 3.755 0,03
QBE Insurance Group Ltd. AUD 1.174 10.017 0,07
Ramsay Health Care Ltd. AUD 131 5.382 0,04
REA Group Ltd. AUD 2 141 0,00
Santos Ltd. AUD 1.674 7.601 0,05
SEEK Ltd. AUD 205 2.729 0,02
Sonic Healthcare Ltd. AUD 364 6.929 0,05
Stockland, REIT AUD 2.026 4.677 0,03
Suncorp Group Ltd. AUD 1.043 7.982 0,05
Transurban Group AUD 1.588 13.095 0,09
Wesfarmers Ltd. AUD 326 9.503 0,07
WiseTech Global Ltd. AUD 67 2.161 0,01
Woodside Energy Group Ltd. AUD 235 5.290 0,04

162.852 1,12

België
Elia Group SA/NV EUR 26 3.462 0,02

3.462 0,02

Canada
Agnico Eagle Mines Ltd. CAD 166 8.077 0,06
Bank of Montreal CAD 268 22.755 0,16
Bank of Nova Scotia (The) CAD 699 31.968 0,22
BCE, Inc. CAD 50 2.063 0,01
Brookfield Asset Management Ltd. ‘A’ CAD 266 7.137 0,05
Brookfield Corp. CAD 1.103 32.755 0,23
CAE, Inc. CAD 242 4.375 0,03
Canadian Imperial Bank of Commerce CAD 627 23.731 0,16
Canadian National Railway Co. CAD 461 51.384 0,35
Canadian Pacific Railway Ltd. CAD 730 50.919 0,35
Canadian Tire Corp. Ltd. ‘A’ CAD 40 3.908 0,03
Enbridge, Inc. CAD 1.588 58.084 0,40
Great-West Lifeco, Inc. CAD 37 803 0,01
Intact Financial Corp. CAD 90 12.271 0,09
Ivanhoe Mines Ltd. ‘A’ CAD 451 3.329 0,02
Keyera Corp. CAD 200 4.068 0,03
Loblaw Cos. Ltd. CAD 125 10.338 0,07
Northland Power, Inc. CAD 180 4.659 0,03
Pembina Pipeline Corp. CAD 429 13.593 0,09
Rogers Communications, Inc. ‘B’ CAD 257 11.348 0,08
Royal Bank of Canada CAD 753 66.490 0,46
Sun Life Financial, Inc. CAD 410 17.890 0,12
TC Energy Corp. CAD 794 29.470 0,20
TELUS Corp. CAD 309 5.596 0,04
Toronto-Dominion Bank (The) CAD 827 50.249 0,35
Wheaton Precious Metals Corp. CAD 357 13.126 0,09
WSP Global, Inc. CAD 99 10.732 0,07

551.118 3,80

Cayman eilanden
Budweiser Brewing Co. APAC Ltd., Reg. S HKD 800 2.355 0,02
Sands China Ltd. HKD 1.600 4.978 0,03

7.333 0,05

Curaçao
Schlumberger Ltd. USD 1.110 54.728 0,38

54.728 0,38

Denemarken
Chr Hansen Holding A/S DKK 90 6.082 0,04
Coloplast A/S ‘B’ DKK 30 3.278 0,02
Danske Bank A/S DKK 332 6.120 0,04
Novozymes A/S ‘B’ DKK 169 7.998 0,06
Tryg A/S DKK 291 6.490 0,05

29.968 0,21

Finland
Neste OYJ EUR 329 14.277 0,10
Sampo OYJ ‘A’ EUR 369 18.125 0,12
Stora Enso OYJ EUR 425 5.638 0,04
Wartsila OYJ Abp EUR 422 3.343 0,02

41.383 0,28

Frankrijk
Aeroports de Paris EUR 20 2.523 0,02
Alstom SA EUR 267 6.102 0,04
AXA SA EUR 1.462 38.326 0,26
BNP Paribas SA EUR 122 6.536 0,04
Capgemini SE EUR 128 20.003 0,14
Carrefour SA EUR 396 6.182 0,04
Covivio, REIT EUR 36 2.006 0,01
Dassault Systemes SE EUR 508 17.197 0,12
Edenred EUR 170 8.690 0,06
Gecina SA, REIT EUR 32 3.059 0,02
Getlink SE EUR 335 5.049 0,03
Ipsen SA EUR 23 2.325 0,02
Kering SA EUR 58 27.666 0,19
Legrand SA EUR 208 15.631 0,11
L’Oreal SA EUR 170 56.963 0,39
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 118 80.836 0,56
Orange SA EUR 565 5.274 0,04
Pernod Ricard SA EUR 163 30.192 0,21
Remy Cointreau SA EUR 16 2.534 0,02
Schneider Electric SE EUR 24 3.156 0,02
TotalEnergies SE EUR 1.145 67.630 0,46
Vivendi SE EUR 260 2.327 0,02
Worldline SA, Reg. S EUR 199 7.254 0,05

417.461 2,87

Duitsland
adidas AG EUR 69 8.796 0,06
Allianz SE EUR 305 61.351 0,42
Bayerische Motoren Werke AG EUR 246 20.500 0,14
Beiersdorf AG EUR 36 3.855 0,03
Deutsche Telekom AG EUR 2.179 40.715 0,28
HelloFresh SE EUR 116 2.393 0,02
Infineon Technologies AG EUR 738 21.024 0,14
MTU Aero Engines AG EUR 42 8.517 0,06
Muenchener
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 109 33.076 0,23
Puma SE EUR 60 3.405 0,02
Rational AG EUR 4 2.220 0,02
SAP SE EUR 23 2.216 0,02
Sartorius AG Preference EUR 16 5.929 0,04
Siemens Healthineers AG, Reg. S EUR 72 3.363 0,02
Telefonica Deutschland Holding AG EUR 713 1.637 0,01

218.997 1,51

Hongkong
AIA Group Ltd. HKD 4.400 45.888 0,32
Hang Seng Bank Ltd. HKD 600 9.350 0,07
Henderson Land Development Co. Ltd. HKD 1.000 3.267 0,02
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 900 36.411 0,25
MTR Corp. Ltd. HKD 1.000 4.960 0,03
Sino Land Co. Ltd. HKD 2.000 2.345 0,02
Sun Hung Kai Properties Ltd. HKD 1.000 12.811 0,09
Swire Properties Ltd. HKD 800 1.903 0,01

116.935 0,81

Ierland
Accenture plc ‘A’ USD 285 70.586 0,49
DCC plc GBP 75 3.460 0,02
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James Hardie Industries plc, CDI AUD 356 5.964 0,04
Pentair plc USD 136 5.707 0,04

85.717 0,59

Italië
Amplifon SpA EUR 75 2.095 0,01
Intesa Sanpaolo SpA EUR 12.914 26.984 0,19
Snam SpA EUR 1.663 7.580 0,05
Terna - Rete Elettrica Nazionale EUR 1.069 7.424 0,05

44.083 0,30

Japan
Advantest Corp. JPY 100 6.023 0,04
Aeon Co. Ltd. JPY 500 9.882 0,07
ANA Holdings, Inc. JPY 100 1.988 0,01
Asahi Group Holdings Ltd. JPY 100 2.924 0,02
Astellas Pharma, Inc. JPY 1.400 19.949 0,14
Chugai Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 500 11.941 0,08
Daifuku Co. Ltd. JPY 100 4.398 0,03
Daiwa House Industry Co. Ltd. JPY 400 8.638 0,06
Denso Corp. JPY 300 13.908 0,10
Fujitsu Ltd. JPY 100 12.507 0,09
Hulic Co. Ltd. JPY 200 1.479 0,01
Inpex Corp. JPY 500 4.960 0,03
JSR Corp. JPY 100 1.839 0,01
Kintetsu Group Holdings Co. Ltd. JPY 100 3.093 0,02
Kirin Holdings Co. Ltd. JPY 600 8.568 0,06
MINEBEA MITSUMI, Inc. JPY 300 4.196 0,03
Mitsubishi Corp. JPY 100 3.042 0,02
Mitsubishi Estate Co. Ltd. JPY 100 1.216 0,01
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. JPY 1.900 11.990 0,08
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 200 3.432 0,02
NEC Corp. JPY 100 3.292 0,02
Nidec Corp. JPY 400 19.429 0,13
Nintendo Co. Ltd. JPY 300 11.794 0,08
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 900 24.077 0,17
Nomura Holdings, Inc. JPY 2.200 7.636 0,05
Nomura Research Institute Ltd. JPY 300 6.645 0,05
NTT Data Corp. JPY 400 5.495 0,04
Olympus Corp. JPY 900 15.048 0,10
Ono Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 300 6.573 0,05
Rakuten Group, Inc. JPY 600 2.539 0,02
Rohm Co. Ltd. JPY 100 6.772 0,05
Secom Co. Ltd. JPY 100 5.351 0,04
SG Holdings Co. Ltd. JPY 200 2.600 0,02
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 200 23.047 0,16
Shiseido Co. Ltd. JPY 100 4.588 0,03
SoftBank Group Corp. JPY 300 12.010 0,08
Sompo Holdings, Inc. JPY 200 8.324 0,06
Sony Group Corp. JPY 600 42.786 0,29
Sysmex Corp. JPY 100 5.677 0,04
T&D Holdings, Inc. JPY 400 5.399 0,04
Taisei Corp. JPY 100 3.019 0,02
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 1.400 28.084 0,19
Tokyo Electron Ltd. JPY 100 27.615 0,19
Toyota Motor Corp. JPY 2.900 37.345 0,26
Toyota Tsusho Corp. JPY 200 6.939 0,05
Unicharm Corp. JPY 300 10.805 0,07
Yakult Honsha Co. Ltd. JPY 100 6.087 0,04

474.949 3,27

Jersey
Aptiv plc USD 171 14.927 0,10
Ferguson plc USD 168 19.887 0,14

34.814 0,24

Luxemburg
Tenaris SA EUR 385 6.288 0,04

6.288 0,04

Nederland
Adyen NV, Reg. S EUR 1 1.294 0,01
AerCap Holdings NV USD 111 5.980 0,04
Akzo Nobel NV EUR 148 9.327 0,07
ASML Holding NV EUR 27 13.627 0,09
CNH Industrial NV EUR 809 12.184 0,08
Heineken NV EUR 200 17.658 0,12
IMCD NV EUR 45 6.037 0,04
ING Groep NV EUR 2.955 33.855 0,23
Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 457 12.317 0,09
Koninklijke DSM NV EUR 49 5.639 0,04

Koninklijke Philips NV EUR 733 10.309 0,07
NXP Semiconductors NV USD 146 21.240 0,15
QIAGEN NV EUR 152 7.124 0,05
Stellantis NV EUR 1.742 23.217 0,16
STMicroelectronics NV EUR 522 17.227 0,12

197.035 1,36

Nieuw-Zeeland
Fisher & Paykel Healthcare Corp. Ltd. NZD 436 5.865 0,04
Mercury NZ Ltd. NZD 655 2.167 0,02
Spark New Zealand Ltd. NZD 1.246 4.010 0,03
Xero Ltd. AUD 42 1.874 0,01

13.916 0,10

Noorwegen
Aker BP ASA NOK 248 7.180 0,05
Equinor ASA NOK 579 19.368 0,13
Orkla ASA NOK 105 707 0,01

27.255 0,19

Singapore
Genting Singapore Ltd. SGD 4.200 2.793 0,02
Keppel Corp. Ltd. SGD 400 2.030 0,01
Singapore Technologies Engineering Ltd. SGD 1.000 2.343 0,02
Singapore Telecommunications Ltd. SGD 2.600 4.675 0,03

11.841 0,08

Spanje
Acciona SA EUR 20 3.445 0,02
ACS Actividades de Construccion y
Servicios SA EUR 165 4.422 0,03
EDP Renovaveis SA EUR 243 5.015 0,03
Enagas SA EUR 171 2.679 0,02
Ferrovial SA EUR 399 9.833 0,07
Red Electrica Corp. SA EUR 309 5.060 0,04
Siemens Gamesa Renewable Energy SA EUR 53 957 0,01

31.411 0,22

Supranationaal
Unibail-Rodamco-Westfield, REIT EUR 96 4.699 0,03

4.699 0,03

Zweden
Alfa Laval AB SEK 218 5.945 0,04
Atlas Copco AB ‘A’ SEK 3.220 36.123 0,25
Electrolux AB ‘B’ SEK 136 1.738 0,01
Epiroc AB ‘A’ SEK 774 13.350 0,09
Lifco AB ‘B’ SEK 163 2.588 0,02
Nibe Industrier AB ‘B’ SEK 1.233 11.230 0,08
Svenska Cellulosa AB SCA ‘B’ SEK 518 6.227 0,04
Telia Co. AB SEK 592 1.429 0,01

78.630 0,54

Zwitserland
Chubb Ltd. USD 320 66.317 0,46
Clariant AG CHF 130 1.937 0,02
Geberit AG CHF 27 12.006 0,08
Logitech International SA CHF 80 4.657 0,03
Nestle SA CHF 784 85.819 0,59
Novartis AG CHF 849 72.511 0,50
Roche Holding AG CHF 246 72.735 0,50
Schindler Holding AG CHF 49 8.701 0,06
SIG Group AG CHF 233 4.793 0,03
Sika AG CHF 115 25.997 0,18
Sonova Holding AG CHF 42 9.371 0,07
Swiss Life Holding AG CHF 15 7.285 0,05
Swiss Re AG CHF 231 20.461 0,14
Swisscom AG CHF 12 6.181 0,04

398.771 2,75

Verenigd Koninkrijk
3i Group plc GBP 556 8.424 0,06
AstraZeneca plc GBP 616 78.083 0,54
Aviva plc GBP 2.277 11.393 0,08
Barclays plc GBP 6.920 12.395 0,08
Croda International plc GBP 109 8.139 0,06
GSK plc GBP 76 1.235 0,01
Halma plc GBP 295 6.610 0,05
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Johnson Matthey plc GBP 38 914 0,01
Land Securities Group plc, REIT GBP 617 4.333 0,03
Liberty Global plc ‘A’ USD 150 2.650 0,02
National Grid plc GBP 766 8.636 0,06
RELX plc GBP 1.117 28.882 0,20
Rentokil Initial plc GBP 1.906 10.949 0,07
Sage Group plc (The) GBP 778 6.559 0,04
Segro plc, REIT GBP 171 1.475 0,01
Spirax-Sarco Engineering plc GBP 56 6.727 0,05
Unilever plc GBP 12 567 0,00
United Utilities Group plc GBP 550 6.171 0,04

204.142 1,41

Verenigde Staten van Amerika
3M Co. USD 382 42.599 0,29
Abbott Laboratories USD 412 42.192 0,29
AbbVie, Inc. USD 626 94.293 0,65
Adobe, Inc. USD 182 56.904 0,39
Advanced Micro Devices, Inc. USD 624 37.445 0,26
Agilent Technologies, Inc. USD 222 31.043 0,21
Allstate Corp. (The) USD 89 11.307 0,08
Alphabet, Inc. ‘A’ USD 2.730 222.221 1,53
Amazon.com, Inc. USD 1.535 119.176 0,82
American Express Co. USD 419 57.405 0,40
American Tower Corp., REIT USD 176 35.152 0,24
AmerisourceBergen Corp. USD 108 16.719 0,12
Apple, Inc. USD 3.471 415.308 2,86
Applied Materials, Inc. USD 571 51.212 0,35
AT&T, Inc. USD 2.392 41.077 0,28
Autodesk, Inc. USD 137 23.703 0,16
AvalonBay Communities, Inc., REIT USD 107 16.182 0,11
Avery Dennison Corp. USD 59 9.991 0,07
Ball Corp. USD 253 12.103 0,08
Bank of America Corp. USD 1.663 51.414 0,35
Bank of New York Mellon Corp. (The) USD 601 25.471 0,18
Becton Dickinson and Co. USD 145 34.558 0,24
Booking Holdings, Inc. USD 11 20.607 0,14
Boston Properties, Inc., REIT USD 114 7.184 0,05
Boston Scientific Corp. USD 965 41.571 0,29
Bristol-Myers Squibb Co. USD 1.064 71.299 0,49
Broadcom, Inc. USD 2 1.032 0,01
Brown-Forman Corp. ‘B’ USD 240 14.740 0,10
Capital One Financial Corp. USD 297 25.568 0,18
Cardinal Health, Inc. USD 212 15.221 0,10
Chevron Corp. USD 148 24.672 0,17
Chipotle Mexican Grill, Inc. USD 12 15.570 0,11
Church & Dwight Co., Inc. USD 190 14.398 0,10
Cigna Corp. USD 216 66.670 0,46
Cisco Systems, Inc. USD 1.582 69.808 0,48
Citigroup, Inc. USD 1.020 42.938 0,30
Clorox Co. (The) USD 95 12.593 0,09
Coca-Cola Co. (The) USD 157 9.341 0,06
Comcast Corp. ‘A’ USD 162 5.284 0,04
ConocoPhillips USD 639 69.836 0,48
Consolidated Edison, Inc. USD 280 25.190 0,17
Costco Wholesale Corp. USD 11 4.656 0,03
Crown Castle, Inc., REIT USD 137 17.562 0,12
CSX Corp. USD 298 8.655 0,06
CVS Health Corp. USD 761 66.327 0,46
Delta Air Lines, Inc. USD 142 4.332 0,03
Devon Energy Corp. USD 88 5.030 0,03
Digital Realty Trust, Inc., REIT USD 61 5.742 0,04
DuPont de Nemours, Inc. USD 370 23.626 0,16
eBay, Inc. USD 429 16.604 0,11
Ecolab, Inc. USD 200 27.233 0,19
Edison International USD 293 17.575 0,12
Edwards Lifesciences Corp. USD 435 30.194 0,21
Eli Lilly & Co. USD 297 101.705 0,70
Essential Utilities, Inc. USD 185 8.383 0,06
Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A’ USD 182 41.916 0,29
Eversource Energy USD 276 21.883 0,15
Expeditors International of Washington,
Inc. USD 132 12.920 0,09
Exxon Mobil Corp. USD 460 47.026 0,32
FedEx Corp. USD 172 28.071 0,19
FMC Corp. USD 90 10.449 0,07
Fortive Corp. USD 273 16.364 0,11
General Mills, Inc. USD 400 31.514 0,22
Gilead Sciences, Inc. USD 179 14.294 0,10
Goldman Sachs Group, Inc. (The) USD 199 63.413 0,44
Halliburton Co. USD 712 25.813 0,18
Hasbro, Inc. USD 107 6.105 0,04
Hershey Co. (The) USD 15 3.256 0,02
Hess Corp. USD 220 28.916 0,20
Home Depot, Inc. (The) USD 187 55.294 0,38

Illinois Tool Works, Inc. USD 243 50.057 0,34
Intel Corp. USD 1.218 29.588 0,20
International Business Machines Corp. USD 516 67.801 0,47
Intuit, Inc. USD 143 51.591 0,36
Johnson & Johnson USD 762 125.996 0,87
Keurig Dr Pepper, Inc. USD 542 18.085 0,12
Kimberly-Clark Corp. USD 156 19.925 0,14
KKR & Co., Inc. USD 102 4.409 0,03
Kroger Co. (The) USD 524 21.911 0,15
Lam Research Corp. USD 106 41.136 0,28
Lincoln National Corp. USD 125 3.572 0,02
Mastercard, Inc. ‘A’ USD 73 23.598 0,16
McCormick & Co., Inc. (Non-Voting) USD 194 15.213 0,10
McDonald’s Corp. USD 279 68.624 0,47
MercadoLibre, Inc. USD 4 3.158 0,02
Merck & Co., Inc. USD 924 95.818 0,66
Meta Platforms, Inc. ‘A’ USD 474 52.510 0,36
MetLife, Inc. USD 532 36.115 0,25
Mettler-Toledo International, Inc. USD 18 24.442 0,17
Microsoft Corp. USD 1.558 346.966 2,39
Mondelez International, Inc. ‘A’ USD 266 16.564 0,11
Monster Beverage Corp. USD 229 21.706 0,15
Netflix, Inc. USD 17 4.561 0,03
Newell Brands, Inc. USD 338 4.128 0,03
NIKE, Inc. ‘B’ USD 593 64.662 0,45
Nucor Corp. USD 32 3.971 0,03
NVIDIA Corp. USD 674 90.989 0,63
Oracle Corp. USD 18 1.366 0,01
PayPal Holdings, Inc. USD 81 5.309 0,04
PepsiCo, Inc. USD 536 90.688 0,62
Pfizer, Inc. USD 308 14.721 0,10
PNC Financial Services Group, Inc. (The) USD 322 47.618 0,33
PPG Industries, Inc. USD 159 18.592 0,13
Procter & Gamble Co. (The) USD 191 27.132 0,19
Prologis, Inc., REIT USD 536 56.711 0,39
QUALCOMM, Inc. USD 542 54.803 0,38
Realty Income Corp., REIT USD 304 18.065 0,12
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. USD 60 40.191 0,28
Rockwell Automation, Inc. USD 75 18.065 0,12
Ross Stores, Inc. USD 275 29.609 0,20
S&P Global, Inc. USD 128 40.017 0,28
Salesforce, Inc. USD 56 6.889 0,05
Sherwin-Williams Co. (The) USD 193 42.987 0,30
Snap, Inc. ‘A’ USD 534 4.354 0,03
SolarEdge Technologies, Inc. USD 4 1.038 0,01
Starbucks Corp. USD 721 66.524 0,46
Teradyne, Inc. USD 56 4.504 0,03
Tesla, Inc. USD 630 72.306 0,50
Texas Instruments, Inc. USD 465 70.979 0,49
Thermo Fisher Scientific, Inc. USD 2 1.030 0,01
TJX Cos., Inc. (The) USD 868 64.158 0,44
Travelers Cos., Inc. (The) USD 146 25.779 0,18
Uber Technologies, Inc. USD 1.147 26.307 0,18
Union Pacific Corp. USD 360 70.049 0,48
United Parcel Service, Inc. ‘B’ USD 308 50.206 0,35
United Rentals, Inc. USD 7 2.309 0,02
UnitedHealth Group, Inc. USD 108 53.371 0,37
Verizon Communications, Inc. USD 1.575 58.050 0,40
VF Corp. USD 204 5.209 0,04
Visa, Inc. ‘A’ USD 350 67.683 0,47
W R Berkley Corp. USD 149 10.157 0,07
Walgreens Boots Alliance, Inc. USD 584 20.339 0,14
Walmart, Inc. USD 410 54.389 0,37
Walt Disney Co. (The) USD 623 50.042 0,34
Waste Management, Inc. USD 301 44.343 0,31
Welltower, Inc., REIT USD 40 2.454 0,02
Westinghouse Air Brake Technologies
Corp. USD 132 12.303 0,08
Williams Cos., Inc. (The) USD 958 29.456 0,20
Xylem, Inc. USD 140 14.449 0,10

5.447.502 37,52

Totaal aandelen 8.665.290 59,69

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten
en geldmarktinstrumenten

11.926.390 82,15
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Overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten verhandeld op een andere gereguleerde
beurs

Obligaties

Canada
Bank of Montreal 0,4% 15/09/2023 USD 61.000 55.272 0,38
Bank of Montreal, FRN 0,949%
22/01/2027 USD 50.000 41.338 0,28
Bank of Nova Scotia (The) 2,15%
01/08/2031 USD 70.000 52.000 0,36
Canadian Imperial Bank of Commerce
3,6% 07/04/2032 USD 64.000 52.833 0,36
Canadian National Railway Co. 3,65%
03/02/2048 USD 53.000 39.900 0,28
CGI, Inc. 1,45% 14/09/2026 USD 36.000 29.823 0,21
Royal Bank of Canada 3,7% 05/10/2023 USD 58.000 53.765 0,37
Royal Bank of Canada 3,875%
04/05/2032 USD 50.000 42.656 0,29
Toronto-Dominion Bank (The) 3,5%
19/07/2023 USD 58.000 53.889 0,37

Toronto-Dominion Bank (The) 2,45%
12/01/2032 USD 21.000 15.922 0,11
Toronto-Dominion Bank (The) 3,2%
10/03/2032 USD 10.000 8.070 0,06

445.468 3,07

Verenigde Staten van Amerika
Activision Blizzard, Inc. 2,5% 15/09/2050 USD 66.000 38.273 0,26
Adobe, Inc. 1,9% 01/02/2025 USD 60.000 53.077 0,37
Amgen, Inc. 4,4% 22/02/2062 USD 50.000 37.578 0,26
Biogen, Inc. 2,25% 01/05/2030 USD 50.000 38.039 0,26
Constellation Energy Generation LLC 5,6%
15/06/2042 USD 50.000 45.114 0,31
Electronic Arts, Inc. 1,85% 15/02/2031 USD 28.000 20.617 0,14
Electronic Arts, Inc. 2,95% 15/02/2051 USD 63.000 38.508 0,27
Fox Corp. 4,03% 25/01/2024 USD 40.000 37.012 0,25
Gilead Sciences, Inc. 2,8% 01/10/2050 USD 62.000 37.558 0,26
Morgan Stanley, FRN 2,802% 25/01/2052 USD 60.000 34.916 0,24
Paramount Global 4,375% 15/03/2043 USD 50.000 32.368 0,22
Prologis LP, REIT 3,375% 15/12/2027 USD 56.000 49.040 0,34
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. 2,8%
15/09/2050 USD 62.000 36.209 0,25
Steel Dynamics, Inc. 2,4% 15/06/2025 USD 50.000 43.911 0,30
SVB Financial Group 1,8% 02/02/2031 USD 19.000 12.823 0,09
Texas Instruments, Inc. 1,375%
12/03/2025 USD 52.000 45.469 0,31
Texas Instruments, Inc. 2,7% 15/09/2051 USD 53.000 34.616 0,24
Tractor Supply Co. 1,75% 01/11/2030 USD 64.000 46.065 0,32

681.193 4,69

Totaal obligaties 1.126.661 7,76

Totaal overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten
verhandeld op een andere gereguleerde beurs

1.126.661 7,76

Totaal beleggingen 13.053.051 89,91

Liquide middelen 1.386.690 9,55

Overige activa/(passiva) 78.565 0,54

Totaal nettoactiva 14.518.306 100,00

Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022 % van de
nettoactiva

Verenigde Staten van Amerika 53,32
Canada 7,47
Duitsland 5,80
Japan 3,61
Frankrijk 3,22
Zwitserland 2,75
Nederland 2,72
Australië 2,65
Verenigd Koninkrijk 2,42
Luxemburg 0,97
Ierland 0,91
Hongkong 0,81
Zweden 0,54
Curaçao 0,38
Bermuda 0,32
Italië 0,30
Finland 0,28
Jersey 0,24
Spanje 0,22
Denemarken 0,21
Oostenrijk 0,20
Noorwegen 0,19
België 0,12
Nieuw-Zeeland 0,10
Singapore 0,08
Cayman eilanden 0,05
Supranationaal 0,03
Totaal beleggingen 89,91
Liquide middelen en overige activa/(passiva) 10,09

Totaal 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund

Overzicht van de beleggingen (vervolg)

Per 31 december 2022

Valutatermijncontracten

Gekochte valuta
Aankoop-

bedrag Verkochte valuta
Verkoop-

bedrag Vervaldatum Tegenpartij

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
EUR

% van
de

netto-
activa

EUR 147.081 AUD 228.561 18/01/2023 Merrill Lynch 1.991 0,02
EUR 564.924 CAD 817.853 18/01/2023 Merrill Lynch 476 -
EUR 433.504 GBP 373.584 18/01/2023 Standard Chartered 11.687 0,08
EUR 114.454 HKD 950.198 18/01/2023 Merrill Lynch 495 -
EUR 68.558 SEK 745.898 18/01/2023 Merrill Lynch 1.504 0,01
EUR 257.838 USD 273.947 18/01/2023 Barclays 1.817 0,01
EUR 23.655 USD 24.912 18/01/2023 BNP Paribas 373 -
EUR 8.892.270 USD 9.494.044 18/01/2023 HSBC 19.475 0,14
EUR 173.735 USD 184.079 18/01/2023 Merrill Lynch 1.701 0,02
EUR 69.057 USD 73.179 18/01/2023 Morgan Stanley 666 -
USD 27.364 GBP 22.401 18/01/2023 RBC 281 -

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 40.466 0,28

EUR 306.149 CHF 301.797 18/01/2023 Standard Chartered (189) -
EUR 43.166 DKK 321.137 18/01/2023 Citibank (24) -
EUR 505.265 JPY 72.514.899 18/01/2023 RBC (10.034) (0,07)
USD 24.629 EUR 23.147 18/01/2023 Barclays (130) -
USD 75.946 EUR 71.307 18/01/2023 BNP Paribas (330) -
USD 236.522 EUR 222.110 18/01/2023 HSBC (1.066) -
USD 247.750 EUR 233.287 18/01/2023 Merrill Lynch (1.749) (0,02)
USD 171.332 EUR 160.487 18/01/2023 Morgan Stanley (366) -
USD 105.209 EUR 98.938 18/01/2023 RBC (613) (0,01)
USD 32.565 EUR 30.541 18/01/2023 Standard Chartered (106) -

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (14.607) (0,10)

Ongerealiseerde nettowinst op valutatermijncontracten - activa 25.859 0,18

Financiële termijncontracten

Beschrijving van effecten
Aantal

contracten Valuta

Wereldwijde
blootstelling

EUR

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
EUR

% van
de

netto-
activa

Euro-Bund, 08/03/2023 (9) EUR (1.198.485) 7.425 0,05
EURO STOXX 50 Index, 17/03/2023 (12) EUR (456.780) 5.580 0,04
Japan 10 Year Bond Mini, 10/03/2023 (10) JPY (1.032.691) 852 0,01
Russell 2000 Emini Index, 17/03/2023 (2) USD (165.223) 1.038 0,01
S&P 500 Emini Index, 17/03/2023 (3) USD (539.190) 5.140 0,03

Totaal ongerealiseerde winst op financiële termijncontracten 20.035 0,14

MSCI Emerging Markets Index, 17/03/2023 3 USD 135.754 (1.031) (0,01)
US 10 Year Note, 22/03/2023 15 USD 1.571.878 (6.030) (0,04)
US Long Bond, 22/03/2023 2 USD 233.105 (1.725) (0,01)

Totaal ongerealiseerd verlies op financiële termijncontracten (8.786) (0,06)

Ongerealiseerde nettowinst op financiële termijncontracten 11.249 0,08

Gekochte optiecontracten

Aantal Beschrijving van effecten Valuta Tegenpartij

Wereldwijde
blootstelling

EUR

Markt-
waarde

EUR

% van
de

netto-
activa

1 NASDAQ 100 Emini Index, Call, 12.500,000, 20/01/2023 USD Citibank 1.206.971 213 -

Totaal gekochte optiecontracten tegen reële waarde - activa 213 -
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Obligaties

Australië
Australia Government Bond, Reg. S 0,25%
21/11/2024 AUD 20.000 11.979 0,08
Australia Government Bond, Reg. S 0,25%
21/11/2025 AUD 10.000 5.790 0,04
Australia Government Bond, Reg. S 2,25%
21/05/2028 AUD 11.000 6.486 0,05
Australia Government Bond, Reg. S 1%
21/12/2030 AUD 11.000 5.579 0,04
Australia Government Bond, Reg. S 2,75%
21/06/2035 AUD 13.000 7.104 0,05

36.938 0,26

België
Belgium Government Bond, Reg. S, 144A
0,35% 22/06/2032 EUR 5.000 3.860 0,03
Belgium Government Bond, Reg. S 2,25%
22/06/2023 EUR 5.000 5.003 0,03

8.863 0,06

Canada
Canada Government Bond 1,75%
01/03/2023 CAD 20.000 13.760 0,10
Canada Government Bond 0,25%
01/05/2023 CAD 5.000 3.407 0,02
Canada Government Bond 0,25%
01/08/2023 CAD 5.000 3.371 0,02
Canada Government Bond 2% 01/09/2023 CAD 24.000 16.311 0,11
Canada Government Bond 0,5%
01/11/2023 CAD 20.000 13.373 0,09
Canada Government Bond 0,75%
01/02/2024 CAD 24.000 15.956 0,11
Canada Government Bond 2,25%
01/03/2024 CAD 22.000 14.853 0,10
Canada Government Bond 1,5%
01/05/2024 CAD 29.000 19.335 0,14
Canada Government Bond 1,25%
01/03/2025 CAD 23.000 15.033 0,11
Canada Government Bond 1,5%
01/04/2025 CAD 17.000 11.147 0,08
Canada Government Bond 0,5%
01/09/2025 CAD 23.000 14.583 0,10
Canada Government Bond 0,25%
01/03/2026 CAD 35.000 21.739 0,15
Canada Government Bond 1,5%
01/06/2026 CAD 26.000 16.805 0,12
Canada Government Bond 1% 01/09/2026 CAD 10.000 6.313 0,04
Canada Government Bond 1% 01/06/2027 CAD 10.000 6.266 0,04
Canada Government Bond 2,25%
01/06/2029 CAD 10.000 6.525 0,05
Canada Government Bond 1,25%
01/06/2030 CAD 37.000 22.220 0,16
Canada Government Bond 1,5%
01/06/2031 CAD 8.000 4.807 0,03
Canada Government Bond 5% 01/06/2037 CAD 13.000 10.699 0,08
Canada Government Bond 2% 01/12/2051 CAD 8.000 4.235 0,03

240.738 1,68

Denemarken
Denmark Government Bond 0%
15/11/2024 DKK 45.000 5.748 0,04
Denmark Government Bond 1,75%
15/11/2025 DKK 80.000 10.479 0,07
Denmark Government Bond 0,5%
15/11/2027 DKK 26.000 3.151 0,02
Denmark Government Bond 0,5%
15/11/2029 DKK 119.000 13.818 0,10
Denmark Government Bond 0%
15/11/2031 DKK 14.000 1.486 0,01
Denmark Government Bond 0%
15/11/2031 DKK 32.000 3.384 0,02
Denmark Government Bond 4,5%
15/11/2039 DKK 124.000 20.757 0,15

58.823 0,41

Frankrijk
France Government Bond OAT, Reg. S,
144A 1,25% 25/05/2036 EUR 12.000 9.384 0,07
France Government Bond OAT, Reg. S,
144A 0,5% 25/05/2040 EUR 5.000 3.154 0,02

France Government Bond OAT, Reg. S,
144A 2% 25/05/2048 EUR 10.000 7.779 0,06
France Government Bond OAT, Reg. S,
144A 1,5% 25/05/2050 EUR 5.000 3.399 0,02
France Government Bond OAT, Reg. S,
144A 0,75% 25/05/2053 EUR 5.000 2.593 0,02
France Government Bond OAT, Reg. S 0%
25/03/2025 EUR 14.000 13.160 0,09
France Government Bond OAT, Reg. S
0,5% 25/05/2025 EUR 11.000 10.424 0,07
France Government Bond OAT, Reg. S 1%
25/11/2025 EUR 13.000 12.378 0,09
France Government Bond OAT, Reg. S 0%
25/02/2026 EUR 10.000 9.167 0,06
France Government Bond OAT, Reg. S
0,75% 25/11/2028 EUR 14.000 12.437 0,09
France Government Bond OAT, Reg. S
0,5% 25/05/2029 EUR 14.000 12.087 0,09
France Government Bond OAT, Reg. S 0%
25/11/2029 EUR 11.000 9.055 0,06
France Government Bond OAT, Reg. S
1,25% 25/05/2034 EUR 13.000 10.609 0,07

115.626 0,81

Duitsland
Bundesobligation, Reg. S 0% 05/04/2024 EUR 5.000 4.849 0,03
Bundesobligation, Reg. S 0% 10/10/2025 EUR 5.000 4.684 0,03
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
6,25% 04/01/2024 EUR 5.000 5.198 0,04
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 0%
15/08/2026 EUR 11.000 10.066 0,07
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
0,25% 15/02/2027 EUR 10.000 9.137 0,06
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 0,5%
15/08/2027 EUR 10.000 9.143 0,06
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 0%
15/08/2030 EUR 10.000 8.307 0,06
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S 0%
15/05/2036 EUR 12.000 8.495 0,06
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
4,25% 04/07/2039 EUR 7.000 8.531 0,06
Bundesrepublik Deutschland, Reg. S
1,25% 15/08/2048 EUR 10.000 7.757 0,06

76.167 0,53

Italië
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S,
144A 2,45% 01/09/2033 EUR 5.000 4.064 0,03
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S,
144A 4,75% 01/09/2044 EUR 14.000 13.916 0,10
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S,
144A 3,85% 01/09/2049 EUR 13.000 11.289 0,08
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S
0,95% 15/09/2027 EUR 5.000 4.392 0,03
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S
0,9% 01/04/2031 EUR 6.000 4.572 0,03
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S
2,5% 01/12/2032 EUR 18.000 15.020 0,10
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro, Reg. S
5,75% 01/02/2033 EUR 19.000 20.664 0,14

73.917 0,51

Japan
Japan Government Five Year Bond 0,1%
20/06/2023 JPY 650.000 4.618 0,03
Japan Government Five Year Bond 0,1%
20/09/2023 JPY 50.000 355 0,00
Japan Government Five Year Bond 0,1%
20/03/2024 JPY 250.000 1.777 0,01
Japan Government Five Year Bond 0,1%
20/06/2025 JPY 100.000 711 0,01
Japan Government Five Year Bond
0,005% 20/03/2026 JPY 50.000 354 0,00
Japan Government Five Year Bond
0,005% 20/12/2026 JPY 650.000 4.587 0,03
Japan Government Forty Year Bond 2,2%
20/03/2049 JPY 100.000 817 0,01
Japan Government Forty Year Bond 2,2%
20/03/2051 JPY 50.000 407 0,00
Japan Government Forty Year Bond 0,5%
20/03/2060 JPY 100.000 489 0,00
Japan Government Forty Year Bond 0,7%
20/03/2061 JPY 1.150.000 6.011 0,04
Japan Government Forty Year Bond 1%
20/03/2062 JPY 750.000 4.275 0,03
Japan Government Ten Year Bond 0,6%
20/03/2024 JPY 500.000 3.575 0,03
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Japan Government Ten Year Bond 0,3%
20/12/2024 JPY 1.350.000 9.633 0,07
Japan Government Ten Year Bond 0,5%
20/12/2024 JPY 1.550.000 11.104 0,08
Japan Government Ten Year Bond 0,3%
20/12/2025 JPY 1.350.000 9.650 0,07
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/03/2026 JPY 50.000 355 0,00
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/09/2028 JPY 1.450.000 10.167 0,07
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/09/2029 JPY 1.650.000 11.481 0,08
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/03/2030 JPY 200.000 1.385 0,01
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/06/2030 JPY 50.000 345 0,00
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/09/2030 JPY 50.000 345 0,00
Japan Government Ten Year Bond 0,1%
20/12/2031 JPY 1.450.000 9.955 0,07
Japan Government Ten Year Bond 0,2%
20/03/2032 JPY 300.000 2.090 0,02
Japan Government Thirty Year Bond 2%
20/12/2033 JPY 950.000 7.704 0,05
Japan Government Thirty Year Bond 2,4%
20/03/2034 JPY 1.200.000 10.097 0,07
Japan Government Thirty Year Bond 2,4%
20/03/2037 JPY 50.000 423 0,00
Japan Government Thirty Year Bond 2,5%
20/03/2038 JPY 50.000 428 0,00
Japan Government Thirty Year Bond 2,4%
20/09/2038 JPY 1.200.000 10.140 0,07
Japan Government Thirty Year Bond 2,3%
20/03/2039 JPY 50.000 417 0,00
Japan Government Thirty Year Bond 2,2%
20/09/2039 JPY 300.000 2.469 0,02
Japan Government Thirty Year Bond 2,3%
20/03/2040 JPY 50.000 417 0,00
Japan Government Thirty Year Bond 2,2%
20/03/2041 JPY 1.150.000 9.443 0,07
Japan Government Thirty Year Bond 1,7%
20/12/2043 JPY 1.200.000 9.113 0,06
Japan Government Thirty Year Bond 1,5%
20/12/2044 JPY 50.000 365 0,00
Japan Government Thirty Year Bond 0,3%
20/06/2046 JPY 1.400.000 7.739 0,06
Japan Government Thirty Year Bond 0,5%
20/09/2046 JPY 1.550.000 8.973 0,06
Japan Government Thirty Year Bond 0,8%
20/03/2047 JPY 400.000 2.470 0,02
Japan Government Thirty Year Bond 0,8%
20/06/2047 JPY 50.000 308 0,00
Japan Government Thirty Year Bond 0,8%
20/09/2047 JPY 350.000 2.149 0,02
Japan Government Thirty Year Bond 0,7%
20/12/2048 JPY 50.000 294 0,00
Japan Government Thirty Year Bond 0,5%
20/03/2049 JPY 1.650.000 9.176 0,07
Japan Government Thirty Year Bond 0,4%
20/06/2049 JPY 200.000 1.077 0,01
Japan Government Thirty Year Bond 0,7%
20/03/2051 JPY 300.000 1.717 0,01
Japan Government Thirty Year Bond 0,7%
20/09/2051 JPY 700.000 3.987 0,03
Japan Government Thirty Year Bond 0,7%
20/12/2051 JPY 500.000 2.847 0,02
Japan Government Twenty Year Bond
0,8% 20/06/2023 JPY 100.000 713 0,01
Japan Government Twenty Year Bond
1,9% 20/12/2023 JPY 150.000 1.084 0,01
Japan Government Twenty Year Bond
2,2% 20/03/2024 JPY 750.000 5.465 0,04
Japan Government Twenty Year Bond
2,1% 20/12/2024 JPY 500.000 3.693 0,03
Japan Government Twenty Year Bond
1,9% 20/03/2025 JPY 350.000 2.586 0,02
Japan Government Twenty Year Bond
2,1% 20/09/2025 JPY 150.000 1.124 0,01
Japan Government Twenty Year Bond 2%
20/12/2025 JPY 200.000 1.501 0,01
Japan Government Twenty Year Bond
2,3% 20/06/2027 JPY 750.000 5.819 0,04
Japan Government Twenty Year Bond
2,4% 20/03/2028 JPY 50.000 394 0,00
Japan Government Twenty Year Bond
2,3% 20/06/2028 JPY 1.000.000 7.868 0,06
Japan Government Twenty Year Bond
2,4% 20/06/2028 JPY 50.000 395 0,00
Japan Government Twenty Year Bond
2,1% 20/09/2028 JPY 1.350.000 10.548 0,07

Japan Government Twenty Year Bond
2,2% 20/09/2028 JPY 1.250.000 9.817 0,07
Japan Government Twenty Year Bond
2,1% 20/12/2029 JPY 50.000 396 0,00
Japan Government Twenty Year Bond
1,8% 20/06/2030 JPY 200.000 1.558 0,01
Japan Government Twenty Year Bond
1,8% 20/06/2031 JPY 50.000 393 0,00
Japan Government Twenty Year Bond
1,7% 20/09/2031 JPY 1.350.000 10.558 0,07
Japan Government Twenty Year Bond
1,8% 20/03/2032 JPY 1.300.000 10.304 0,07
Japan Government Twenty Year Bond
1,5% 20/06/2032 JPY 1.300.000 10.084 0,07
Japan Government Twenty Year Bond
1,6% 20/06/2032 JPY 1.300.000 10.167 0,07
Japan Government Twenty Year Bond
1,7% 20/06/2032 JPY 1.100.000 8.675 0,06
Japan Government Twenty Year Bond 1%
20/12/2035 JPY 1.250.000 9.030 0,06
Japan Government Twenty Year Bond
0,4% 20/03/2036 JPY 1.050.000 7.013 0,05
Japan Government Twenty Year Bond
0,6% 20/09/2037 JPY 150.000 1.008 0,01
Japan Government Twenty Year Bond
0,5% 20/03/2038 JPY 50.000 328 0,00
Japan Government Twenty Year Bond
0,5% 20/06/2038 JPY 50.000 327 0,00
Japan Government Twenty Year Bond
0,4% 20/09/2040 JPY 250.000 1.546 0,01
Japan Government Twenty Year Bond
0,5% 20/03/2041 JPY 50.000 312 0,00
Japan Government Twenty Year Bond
0,4% 20/06/2041 JPY 1.300.000 7.946 0,06
Japan Government Twenty Year Bond
0,5% 20/12/2041 JPY 1.200.000 7.440 0,05
Japan Government Two Year Bond
0,005% 01/11/2023 JPY 50.000 355 0,00

324.686 2,26

Nederland
Netherlands Government Bond, Reg. S,
144A 0% 15/01/2024 EUR 12.000 11.680 0,08
Netherlands Government Bond, Reg. S,
144A 0% 15/01/2027 EUR 11.000 9.883 0,07
Netherlands Government Bond, Reg. S,
144A 0,75% 15/07/2027 EUR 10.000 9.194 0,06

30.757 0,21

Spanje
Spain Bonos y Obligaciones del Estado,
Reg. S, 144A 0,8% 30/07/2027 EUR 12.000 10.831 0,08
Spain Bonos y Obligaciones del Estado,
Reg. S, 144A 1,45% 30/04/2029 EUR 10.000 9.008 0,06
Spain Bonos y Obligaciones del Estado,
Reg. S, 144A 2,55% 31/10/2032 EUR 5.000 4.567 0,03
Spain Bonos y Obligaciones del Estado,
Reg. S, 144A 3,45% 30/07/2043 EUR 5.000 4.631 0,03
Spain Bonos y Obligaciones del Estado,
Reg. S, 144A 1% 31/10/2050 EUR 5.000 2.606 0,02
Spain Bonos y Obligaciones del Estado,
Reg. S, 144A 3,45% 30/07/2066 EUR 14.000 12.504 0,09

44.147 0,31

Zweden
Sweden Government Bond, Reg. S, 144A
1,5% 13/11/2023 SEK 90.000 7.999 0,06
Sweden Government Bond, Reg. S, 144A
2,5% 12/05/2025 SEK 160.000 14.290 0,10
Sweden Government Bond, Reg. S, 144A
1% 12/11/2026 SEK 45.000 3.806 0,03
Sweden Government Bond, Reg. S, 144A
0,75% 12/05/2028 SEK 40.000 3.287 0,02
Sweden Government Bond, Reg. S, 144A
0,75% 12/11/2029 SEK 105.000 8.476 0,06
Sweden Government Bond, Reg. S, 144A
0,125% 12/05/2031 SEK 60.000 4.481 0,03
Sweden Government Bond, Reg. S, 144A
3,5% 30/03/2039 SEK 5.000 526 0,00

42.865 0,30

Verenigd Koninkrijk
UK Treasury, Reg. S 1,625% 22/10/2028 GBP 10.000 10.149 0,07
UK Treasury, Reg. S 0,875% 31/01/2046 GBP 5.000 2.993 0,02
UK Treasury, Reg. S 1,5% 22/07/2047 GBP 10.000 6.901 0,05
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UK Treasury, Reg. S 0,625% 22/10/2050 GBP 12.000 6.037 0,04
UK Treasury, Reg. S 0,5% 22/10/2061 GBP 6.000 2.424 0,02

28.504 0,20

Verenigde Staten van Amerika
US Treasury 2,75% 31/05/2023 USD 14.000 12.995 0,09
US Treasury 2,5% 15/08/2023 USD 17.000 15.683 0,11
US Treasury 1,375% 31/08/2023 USD 13.000 11.894 0,08
US Treasury 2,75% 31/08/2023 USD 14.000 12.934 0,09
US Treasury 2,875% 30/09/2023 USD 14.000 12.934 0,09
US Treasury 2,875% 31/10/2023 USD 5.000 4.608 0,03
US Treasury 0,25% 15/11/2023 USD 14.000 12.598 0,09
US Treasury 2,75% 15/11/2023 USD 12.000 11.038 0,08
US Treasury 2,125% 30/11/2023 USD 14.000 12.795 0,09
US Treasury 2,875% 30/11/2023 USD 15.000 13.807 0,10
US Treasury 0,125% 15/01/2024 USD 17.000 15.168 0,11
US Treasury 2,5% 31/01/2024 USD 15.000 13.711 0,10
US Treasury 0,25% 15/03/2024 USD 15.000 13.312 0,09
US Treasury 0,375% 15/04/2024 USD 10.000 8.856 0,06
US Treasury 2% 31/05/2024 USD 10.000 9.017 0,06
US Treasury 0,625% 15/10/2024 USD 17.000 14.859 0,10
US Treasury 1,5% 31/10/2024 USD 15.000 13.303 0,09
US Treasury 7,5% 15/11/2024 USD 11.000 10.855 0,08
US Treasury 1,125% 15/01/2025 USD 18.000 15.765 0,11
US Treasury 0,5% 31/03/2025 USD 14.000 12.041 0,08
US Treasury 0,25% 31/07/2025 USD 10.000 8.442 0,06
US Treasury 6,875% 15/08/2025 USD 16.000 15.908 0,11
US Treasury 2,75% 31/08/2025 USD 12.000 10.796 0,08
US Treasury 0,25% 31/10/2025 USD 22.000 18.411 0,13
US Treasury 2,875% 30/11/2025 USD 13.000 11.705 0,08
US Treasury 2,625% 31/12/2025 USD 13.000 11.630 0,08
US Treasury 0,375% 31/01/2026 USD 23.000 19.155 0,13
US Treasury 1,625% 15/02/2026 USD 29.000 25.106 0,17
US Treasury 6% 15/02/2026 USD 11.000 10.828 0,08
US Treasury 0,5% 28/02/2026 USD 15.000 12.509 0,09
US Treasury 2,5% 28/02/2026 USD 14.000 12.445 0,09
US Treasury 0,75% 31/05/2026 USD 17.000 14.181 0,10
US Treasury 1,875% 31/07/2026 USD 14.000 12.117 0,08
US Treasury 0,875% 30/09/2026 USD 18.000 14.952 0,10
US Treasury 1,625% 30/09/2026 USD 15.000 12.839 0,09
US Treasury 1,125% 31/10/2026 USD 15.000 12.550 0,09
US Treasury 2% 15/11/2026 USD 16.000 13.839 0,10
US Treasury 0,5% 30/04/2027 USD 10.000 8.050 0,06
US Treasury 2,375% 15/05/2027 USD 10.000 8.720 0,06
US Treasury 0,5% 31/05/2027 USD 10.000 8.018 0,06
US Treasury 0,5% 30/06/2027 USD 12.000 9.599 0,07
US Treasury 6,375% 15/08/2027 USD 10.000 10.240 0,07
US Treasury 0,5% 31/10/2027 USD 17.000 13.450 0,09
US Treasury 2,25% 15/11/2027 USD 16.000 13.788 0,10
US Treasury 0,625% 31/12/2027 USD 12.000 9.511 0,07
US Treasury 2,75% 15/02/2028 USD 10.000 8.793 0,06
US Treasury 2,875% 15/08/2028 USD 10.000 8.808 0,06
US Treasury 1,25% 30/09/2028 USD 22.000 17.671 0,12
US Treasury 3,125% 15/11/2028 USD 10.000 8.914 0,06
US Treasury 5,25% 15/11/2028 USD 11.000 10.908 0,08
US Treasury 1,75% 31/01/2029 USD 11.000 9.041 0,06
US Treasury 5,25% 15/02/2029 USD 8.000 7.949 0,06
US Treasury 1,625% 15/08/2029 USD 19.000 15.415 0,11
US Treasury 1,75% 15/11/2029 USD 8.000 6.529 0,05
US Treasury 1,5% 15/02/2030 USD 19.000 15.144 0,11
US Treasury 0,625% 15/05/2030 USD 8.000 5.920 0,04
US Treasury 0,625% 15/08/2030 USD 24.000 17.663 0,12
US Treasury 0,875% 15/11/2030 USD 33.000 24.665 0,17
US Treasury 1,125% 15/02/2031 USD 23.000 17.533 0,12
US Treasury 1,25% 15/08/2031 USD 12.000 9.100 0,06
US Treasury 1,375% 15/11/2031 USD 34.000 25.881 0,18
US Treasury 4,375% 15/02/2038 USD 10.000 9.806 0,07
US Treasury 4,5% 15/05/2038 USD 10.000 9.939 0,07
US Treasury 4,375% 15/11/2039 USD 12.000 11.720 0,08
US Treasury 1,125% 15/05/2040 USD 17.000 9.966 0,07
US Treasury 1,375% 15/11/2040 USD 20.000 12.176 0,08
US Treasury 3,125% 15/11/2041 USD 11.000 8.904 0,06
US Treasury 3% 15/05/2042 USD 13.000 10.244 0,07
US Treasury 2,75% 15/11/2042 USD 14.000 10.526 0,07
US Treasury 2,875% 15/05/2043 USD 13.000 9.953 0,07
US Treasury 3,125% 15/08/2044 USD 10.000 7.919 0,06
US Treasury 3% 15/11/2044 USD 13.000 10.064 0,07
US Treasury 2,5% 15/02/2045 USD 5.000 3.532 0,02
US Treasury 3% 15/11/2045 USD 10.000 7.713 0,05
US Treasury 2,5% 15/02/2046 USD 12.000 8.418 0,06
US Treasury 2,5% 15/05/2046 USD 7.000 4.899 0,03
US Treasury 3,125% 15/05/2048 USD 13.000 10.241 0,07
US Treasury 2,25% 15/08/2049 USD 16.000 10.560 0,07
US Treasury 2% 15/02/2050 USD 8.000 4.961 0,03

US Treasury 1,25% 15/05/2050 USD 11.000 5.554 0,04
US Treasury 1,375% 15/08/2050 USD 15.000 7.828 0,05
US Treasury 2,375% 15/05/2051 USD 18.000 12.115 0,08
US Treasury 2% 15/08/2051 USD 18.000 11.057 0,08
US Treasury 1,875% 15/11/2051 USD 11.000 6.535 0,05

981.526 6,83

Totaal obligaties 2.063.557 14,37

Aandelen

Australië
APA Group AUD 1.196 8.177 0,06
Aristocrat Leisure Ltd. AUD 10 194 0,00
Cochlear Ltd. AUD 63 8.168 0,06
Coles Group Ltd. AUD 1.354 14.395 0,10
Dexus, REIT AUD 1.214 5.979 0,04
GPT Group (The), REIT AUD 2.178 5.816 0,04
IGO Ltd. AUD 691 5.909 0,04
Macquarie Group Ltd. AUD 132 13.998 0,10
Mirvac Group, REIT AUD 4.449 6.032 0,04
National Australia Bank Ltd. AUD 1.037 19.794 0,14
Newcrest Mining Ltd. AUD 890 11.658 0,08
Northern Star Resources Ltd. AUD 1.247 8.636 0,06
Orica Ltd. AUD 513 4.915 0,03
QBE Insurance Group Ltd. AUD 1.556 13.276 0,09
Ramsay Health Care Ltd. AUD 174 7.149 0,05
REA Group Ltd. AUD 2 141 0,00
Santos Ltd. AUD 2.298 10.435 0,07
SEEK Ltd. AUD 274 3.647 0,03
Sonic Healthcare Ltd. AUD 497 9.461 0,07
Stockland, REIT AUD 2.664 6.150 0,04
Suncorp Group Ltd. AUD 1.379 10.553 0,07
Transurban Group AUD 2.115 17.441 0,12
Wesfarmers Ltd. AUD 429 12.505 0,09
WiseTech Global Ltd. AUD 122 3.935 0,03
Woodside Energy Group Ltd. AUD 306 6.888 0,05

215.252 1,50

België
Elia Group SA/NV EUR 34 4.527 0,03

4.527 0,03

Canada
Agnico Eagle Mines Ltd. CAD 219 10.656 0,07
Bank of Montreal CAD 355 30.141 0,21
Bank of Nova Scotia (The) CAD 927 42.396 0,30
BCE, Inc. CAD 67 2.764 0,02
Brookfield Asset Management Ltd. ‘A’ CAD 355 9.526 0,07
Brookfield Corp. CAD 1.463 43.445 0,30
CAE, Inc. CAD 322 5.822 0,04
Canadian Imperial Bank of Commerce CAD 834 31.565 0,22
Canadian National Railway Co. CAD 610 67.992 0,47
Canadian Pacific Railway Ltd. CAD 966 67.380 0,47
Canadian Tire Corp. Ltd. ‘A’ CAD 54 5.276 0,04
Enbridge, Inc. CAD 2.103 76.921 0,54
Great-West Lifeco, Inc. CAD 49 1.064 0,01
Intact Financial Corp. CAD 120 16.361 0,11
Ivanhoe Mines Ltd. ‘A’ CAD 602 4.444 0,03
Keyera Corp. CAD 262 5.329 0,04
Loblaw Cos. Ltd. CAD 166 13.728 0,10
Northland Power, Inc. CAD 240 6.212 0,04
Pembina Pipeline Corp. CAD 569 18.029 0,13
Rogers Communications, Inc. ‘B’ CAD 340 15.013 0,10
Royal Bank of Canada CAD 996 87.948 0,61
Sun Life Financial, Inc. CAD 545 23.781 0,17
TC Energy Corp. CAD 1.057 39.231 0,27
TELUS Corp. CAD 408 7.389 0,05
Toronto-Dominion Bank (The) CAD 1.094 66.472 0,46
Wheaton Precious Metals Corp. CAD 471 17.317 0,12
WSP Global, Inc. CAD 126 13.659 0,09

729.861 5,08

Cayman eilanden
Budweiser Brewing Co. APAC Ltd., Reg. S HKD 1.000 2.943 0,02
Sands China Ltd. HKD 2.000 6.223 0,04

9.166 0,06
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Curaçao
Schlumberger Ltd. USD 1.469 72.429 0,50

72.429 0,50

Denemarken
Chr Hansen Holding A/S DKK 118 7.973 0,06
Coloplast A/S ‘B’ DKK 40 4.371 0,03
Danske Bank A/S DKK 438 8.074 0,06
Novozymes A/S ‘B’ DKK 223 10.554 0,07
Tryg A/S DKK 384 8.564 0,06

39.536 0,28

Finland
Neste OYJ EUR 436 18.920 0,13
Sampo OYJ ‘A’ EUR 491 24.118 0,17
Stora Enso OYJ EUR 505 6.699 0,05
Wartsila OYJ Abp EUR 553 4.380 0,03

54.117 0,38

Frankrijk
Aeroports de Paris EUR 35 4.414 0,03
Alstom SA EUR 318 7.268 0,05
AXA SA EUR 1.936 50.752 0,35
BNP Paribas SA EUR 161 8.626 0,06
Capgemini SE EUR 170 26.567 0,19
Carrefour SA EUR 472 7.368 0,05
Covivio, REIT EUR 48 2.675 0,02
Dassault Systemes SE EUR 676 22.884 0,16
Edenred EUR 233 11.911 0,08
Gecina SA, REIT EUR 42 4.015 0,03
Getlink SE EUR 446 6.722 0,05
Ipsen SA EUR 31 3.134 0,02
Kering SA EUR 78 37.206 0,26
Legrand SA EUR 275 20.666 0,14
L’Oreal SA EUR 226 75.727 0,53
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE EUR 156 106.868 0,74
Orange SA EUR 754 7.038 0,05
Pernod Ricard SA EUR 216 40.009 0,28
Remy Cointreau SA EUR 21 3.326 0,02
Schneider Electric SE EUR 32 4.208 0,03
TotalEnergies SE EUR 1.516 89.543 0,62
Vivendi SE EUR 346 3.097 0,02
Worldline SA, Reg. S EUR 263 9.586 0,07

553.610 3,85

Duitsland
adidas AG EUR 92 11.728 0,08
Allianz SE EUR 404 81.265 0,57
Bayerische Motoren Werke AG EUR 327 27.250 0,19
Beiersdorf AG EUR 48 5.140 0,04
Deutsche Telekom AG EUR 2.884 53.887 0,37
HelloFresh SE EUR 154 3.177 0,02
Infineon Technologies AG EUR 980 27.918 0,19
MTU Aero Engines AG EUR 55 11.154 0,08
Muenchener
Rueckversicherungs-Gesellschaft AG EUR 144 43.697 0,30
Puma SE EUR 80 4.540 0,03
Rational AG EUR 5 2.775 0,02
SAP SE EUR 30 2.890 0,02
Sartorius AG Preference EUR 22 8.152 0,06
Siemens Healthineers AG, Reg. S EUR 96 4.484 0,03
Telefonica Deutschland Holding AG EUR 951 2.184 0,02

290.241 2,02

Hongkong
AIA Group Ltd. HKD 5.800 60.489 0,42
Hang Seng Bank Ltd. HKD 800 12.467 0,09
Henderson Land Development Co. Ltd. HKD 1.000 3.267 0,02
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd. HKD 1.200 48.548 0,34
MTR Corp. Ltd. HKD 1.000 4.960 0,03
Sino Land Co. Ltd. HKD 2.000 2.345 0,02
Sun Hung Kai Properties Ltd. HKD 1.500 19.217 0,13
Swire Properties Ltd. HKD 600 1.427 0,01

152.720 1,06

Ierland
Accenture plc ‘A’ USD 378 93.620 0,65
DCC plc GBP 100 4.613 0,03

James Hardie Industries plc, CDI AUD 497 8.326 0,06
Pentair plc USD 180 7.553 0,05

114.112 0,79

Italië
Amplifon SpA EUR 100 2.794 0,02
Intesa Sanpaolo SpA EUR 17.166 35.868 0,25
Snam SpA EUR 2.202 10.037 0,07
Terna - Rete Elettrica Nazionale EUR 1.426 9.904 0,07

58.603 0,41

Japan
Advantest Corp. JPY 200 12.047 0,08
Aeon Co. Ltd. JPY 700 13.834 0,10
ANA Holdings, Inc. JPY 200 3.975 0,03
Asahi Group Holdings Ltd. JPY 100 2.924 0,02
Astellas Pharma, Inc. JPY 1.900 27.074 0,19
Chugai Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 600 14.329 0,10
Daifuku Co. Ltd. JPY 100 4.398 0,03
Daito Trust Construction Co. Ltd. JPY 100 9.616 0,07
Daiwa House Industry Co. Ltd. JPY 500 10.798 0,07
Denso Corp. JPY 400 18.544 0,13
Fujitsu Ltd. JPY 200 25.013 0,17
Hulic Co. Ltd. JPY 200 1.479 0,01
Inpex Corp. JPY 600 5.952 0,04
JSR Corp. JPY 200 3.679 0,02
Kintetsu Group Holdings Co. Ltd. JPY 200 6.187 0,04
Kirin Holdings Co. Ltd. JPY 900 12.852 0,09
MINEBEA MITSUMI, Inc. JPY 400 5.594 0,04
Mitsubishi Corp. JPY 200 6.085 0,04
Mitsubishi Estate Co. Ltd. JPY 200 2.431 0,02
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. JPY 2.400 15.145 0,10
Mitsui Fudosan Co. Ltd. JPY 300 5.148 0,04
NEC Corp. JPY 200 6.584 0,05
Nidec Corp. JPY 500 24.286 0,17
Nintendo Co. Ltd. JPY 500 19.657 0,14
Nippon Telegraph & Telephone Corp. JPY 1.200 32.103 0,22
Nitto Denko Corp. JPY 100 5.420 0,04
Nomura Holdings, Inc. JPY 3.200 11.106 0,08
Nomura Research Institute Ltd. JPY 300 6.645 0,05
NTT Data Corp. JPY 600 8.242 0,06
Olympus Corp. JPY 1.100 18.392 0,13
Ono Pharmaceutical Co. Ltd. JPY 400 8.764 0,06
Rakuten Group, Inc. JPY 1.000 4.231 0,03
Rohm Co. Ltd. JPY 100 6.772 0,05
Secom Co. Ltd. JPY 200 10.702 0,07
SG Holdings Co. Ltd. JPY 300 3.901 0,03
Shin-Etsu Chemical Co. Ltd. JPY 200 23.047 0,16
Shiseido Co. Ltd. JPY 100 4.588 0,03
SoftBank Group Corp. JPY 300 12.010 0,08
Sompo Holdings, Inc. JPY 200 8.324 0,06
Sony Group Corp. JPY 800 57.047 0,40
Sysmex Corp. JPY 100 5.677 0,04
T&D Holdings, Inc. JPY 500 6.749 0,05
Taisei Corp. JPY 200 6.038 0,04
Tokio Marine Holdings, Inc. JPY 1.900 38.114 0,26
Tokyo Electron Ltd. JPY 100 27.615 0,19
Toyota Motor Corp. JPY 3.800 48.935 0,34
Toyota Tsusho Corp. JPY 200 6.939 0,05
Unicharm Corp. JPY 400 14.407 0,10
Yakult Honsha Co. Ltd. JPY 100 6.087 0,04

639.486 4,45

Jersey
Aptiv plc USD 214 18.681 0,13
Ferguson plc USD 222 26.279 0,18

44.960 0,31

Luxemburg
Tenaris SA EUR 507 8.280 0,06

8.280 0,06

Nederland
Adyen NV, Reg. S EUR 1 1.294 0,01
AerCap Holdings NV USD 147 7.919 0,06
Akzo Nobel NV EUR 196 12.352 0,09
ASML Holding NV EUR 35 17.664 0,12
CNH Industrial NV EUR 1.070 16.114 0,11
Heineken NV EUR 266 23.485 0,16
IMCD NV EUR 60 8.049 0,06
ING Groep NV EUR 3.912 44.820 0,31
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Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 609 16.414 0,11
Koninklijke DSM NV EUR 65 7.480 0,05
Koninklijke Philips NV EUR 876 12.320 0,09
NXP Semiconductors NV USD 193 28.077 0,20
QIAGEN NV EUR 202 9.468 0,07
Stellantis NV EUR 2.317 30.881 0,21
STMicroelectronics NV EUR 694 22.904 0,16

259.241 1,81

Nieuw-Zeeland
Fisher & Paykel Healthcare Corp. Ltd. NZD 568 7.641 0,05
Mercury NZ Ltd. NZD 857 2.834 0,02
Spark New Zealand Ltd. NZD 1.662 5.349 0,04
Xero Ltd. AUD 59 2.633 0,02

18.457 0,13

Noorwegen
Aker BP ASA NOK 348 10.076 0,07
Equinor ASA NOK 769 25.723 0,18
Orkla ASA NOK 131 882 0,01

36.681 0,26

Singapore
Genting Singapore Ltd. SGD 5.600 3.725 0,03
Keppel Corp. Ltd. SGD 600 3.046 0,02
Singapore Technologies Engineering Ltd. SGD 1.300 3.045 0,02
Singapore Telecommunications Ltd. SGD 4.100 7.372 0,05

17.188 0,12

Spanje
Acciona SA EUR 25 4.306 0,03
ACS Actividades de Construccion y
Servicios SA EUR 220 5.896 0,04
EDP Renovaveis SA EUR 319 6.584 0,05
Enagas SA EUR 228 3.572 0,02
Ferrovial SA EUR 525 12.939 0,09
Red Electrica Corp. SA EUR 412 6.747 0,05
Siemens Gamesa Renewable Energy SA EUR 66 1.191 0,01

41.235 0,29

Supranationaal
Unibail-Rodamco-Westfield, REIT EUR 125 6.118 0,04

6.118 0,04

Zweden
Alfa Laval AB SEK 291 7.936 0,06
Atlas Copco AB ‘A’ SEK 4.281 48.026 0,34
Electrolux AB ‘B’ SEK 181 2.313 0,02
Epiroc AB ‘A’ SEK 1.028 17.730 0,12
Lifco AB ‘B’ SEK 217 3.445 0,02
Nibe Industrier AB ‘B’ SEK 1.625 14.801 0,10
Svenska Cellulosa AB SCA ‘B’ SEK 587 7.056 0,05
Telia Co. AB SEK 789 1.905 0,01

103.212 0,72

Zwitserland
Chubb Ltd. USD 423 87.662 0,61
Clariant AG CHF 173 2.578 0,02
Geberit AG CHF 38 16.897 0,12
Logitech International SA CHF 106 6.170 0,04
Nestle SA CHF 1.038 113.623 0,79
Novartis AG CHF 1.124 95.997 0,67
Roche Holding AG CHF 326 96.389 0,67
Schindler Holding AG CHF 64 11.364 0,08
SIG Group AG CHF 310 6.377 0,04
Sika AG CHF 153 34.587 0,24
Sonova Holding AG CHF 57 12.718 0,09
Swiss Life Holding AG CHF 20 9.714 0,07
Swiss Re AG CHF 307 27.193 0,19
Swisscom AG CHF 16 8.242 0,06

529.511 3,69

Verenigd Koninkrijk
3i Group plc GBP 736 11.151 0,08
AstraZeneca plc GBP 815 103.308 0,72
Aviva plc GBP 2.839 14.205 0,10
Barclays plc GBP 9.187 16.455 0,11
Croda International plc GBP 151 11.276 0,08

GSK plc GBP 102 1.657 0,01
Halma plc GBP 415 9.299 0,06
Johnson Matthey plc GBP 47 1.130 0,01
Land Securities Group plc, REIT GBP 810 5.688 0,04
Liberty Global plc ‘A’ USD 200 3.534 0,02
National Grid plc GBP 1.021 11.510 0,08
RELX plc GBP 1.480 38.268 0,27
Rentokil Initial plc GBP 2.542 14.602 0,10
Sage Group plc (The) GBP 1.025 8.642 0,06
Segro plc, REIT GBP 227 1.958 0,01
Spirax-Sarco Engineering plc GBP 75 9.010 0,06
Unilever plc GBP 16 757 0,01
United Utilities Group plc GBP 727 8.157 0,06

270.607 1,88

Verenigde Staten van Amerika
3M Co. USD 505 56.316 0,39
Abbott Laboratories USD 545 55.812 0,39
AbbVie, Inc. USD 829 124.870 0,87
Adobe, Inc. USD 241 75.351 0,52
Advanced Micro Devices, Inc. USD 826 49.566 0,35
Agilent Technologies, Inc. USD 294 41.110 0,29
Allstate Corp. (The) USD 118 14.991 0,10
Alphabet, Inc. ‘A’ USD 3.614 294.179 2,05
Amazon.com, Inc. USD 2.032 157.762 1,10
American Express Co. USD 555 76.038 0,53
American Tower Corp., REIT USD 233 46.536 0,32
AmerisourceBergen Corp. USD 144 22.292 0,16
Apple, Inc. USD 4.595 549.796 3,83
Applied Materials, Inc. USD 756 67.805 0,47
AT&T, Inc. USD 3.167 54.385 0,38
Autodesk, Inc. USD 182 31.489 0,22
AvalonBay Communities, Inc., REIT USD 142 21.475 0,15
Avery Dennison Corp. USD 77 13.039 0,09
Ball Corp. USD 335 16.025 0,11
Bank of America Corp. USD 2.202 68.077 0,47
Bank of New York Mellon Corp. (The) USD 799 33.863 0,24
Becton Dickinson and Co. USD 193 45.997 0,32
Booking Holdings, Inc. USD 14 26.227 0,18
Boston Properties, Inc., REIT USD 150 9.453 0,07
Boston Scientific Corp. USD 1.277 55.011 0,38
Bristol-Myers Squibb Co. USD 1.409 94.418 0,66
Broadcom, Inc. USD 2 1.032 0,01
Brown-Forman Corp. ‘B’ USD 319 19.592 0,14
Capital One Financial Corp. USD 399 34.349 0,24
Cardinal Health, Inc. USD 281 20.175 0,14
Chevron Corp. USD 197 32.841 0,23
Chipotle Mexican Grill, Inc. USD 16 20.760 0,14
Church & Dwight Co., Inc. USD 252 19.096 0,13
Cigna Corp. USD 287 88.584 0,62
Cisco Systems, Inc. USD 2.095 92.445 0,64
Citigroup, Inc. USD 1.350 56.830 0,40
Clorox Co. (The) USD 126 16.703 0,12
Coca-Cola Co. (The) USD 208 12.376 0,09
Comcast Corp. ‘A’ USD 214 6.980 0,05
ConocoPhillips USD 845 92.350 0,64
Consolidated Edison, Inc. USD 371 33.377 0,23
Costco Wholesale Corp. USD 15 6.349 0,04
Crown Castle, Inc., REIT USD 172 22.049 0,15
CSX Corp. USD 398 11.560 0,08
CVS Health Corp. USD 1.007 87.768 0,61
Delta Air Lines, Inc. USD 149 4.546 0,03
Devon Energy Corp. USD 117 6.688 0,05
Digital Realty Trust, Inc., REIT USD 81 7.625 0,05
DuPont de Nemours, Inc. USD 490 31.288 0,22
eBay, Inc. USD 570 22.062 0,15
Ecolab, Inc. USD 266 36.220 0,25
Edison International USD 389 23.334 0,16
Edwards Lifesciences Corp. USD 578 40.119 0,28
Eli Lilly & Co. USD 393 134.579 0,94
Essential Utilities, Inc. USD 245 11.102 0,08
Estee Lauder Cos., Inc. (The) ‘A’ USD 240 55.273 0,39
Eversource Energy USD 350 27.750 0,19
Expeditors International of Washington,
Inc. USD 175 17.129 0,12
Exxon Mobil Corp. USD 609 62.258 0,43
FedEx Corp. USD 229 37.373 0,26
FMC Corp. USD 121 14.049 0,10
Fortive Corp. USD 343 20.560 0,14
General Mills, Inc. USD 530 41.756 0,29
Gilead Sciences, Inc. USD 237 18.926 0,13
Goldman Sachs Group, Inc. (The) USD 263 83.807 0,58
Halliburton Co. USD 943 34.187 0,24
Hasbro, Inc. USD 140 7.988 0,06
Hershey Co. (The) USD 20 4.341 0,03
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Hess Corp. USD 292 38.379 0,27
Home Depot, Inc. (The) USD 248 73.331 0,51
Illinois Tool Works, Inc. USD 322 66.330 0,46
Intel Corp. USD 1.614 39.208 0,27
International Business Machines Corp. USD 683 89.744 0,63
Intuit, Inc. USD 189 68.187 0,47
Johnson & Johnson USD 1.009 166.837 1,16
Keurig Dr Pepper, Inc. USD 721 24.058 0,17
Kimberly-Clark Corp. USD 208 26.567 0,19
KKR & Co., Inc. USD 136 5.878 0,04
Kroger Co. (The) USD 697 29.145 0,20
Lam Research Corp. USD 140 54.330 0,38
Lincoln National Corp. USD 165 4.714 0,03
Mastercard, Inc. ‘A’ USD 94 30.386 0,21
McCormick & Co., Inc. (Non-Voting) USD 257 20.154 0,14
McDonald’s Corp. USD 369 90.760 0,63
MercadoLibre, Inc. USD 6 4.736 0,03
Merck & Co., Inc. USD 1.223 126.824 0,88
Meta Platforms, Inc. ‘A’ USD 628 69.571 0,48
MetLife, Inc. USD 704 47.791 0,33
Mettler-Toledo International, Inc. USD 23 31.231 0,22
Microsoft Corp. USD 2.063 459.430 3,20
Mondelez International, Inc. ‘A’ USD 353 21.982 0,15
Monster Beverage Corp. USD 304 28.816 0,20
Netflix, Inc. USD 18 4.829 0,03
Newell Brands, Inc. USD 348 4.250 0,03
NIKE, Inc. ‘B’ USD 786 85.707 0,60
Nucor Corp. USD 42 5.211 0,04
NVIDIA Corp. USD 892 120.419 0,84
Oracle Corp. USD 24 1.822 0,01
PayPal Holdings, Inc. USD 107 7.013 0,05
PepsiCo, Inc. USD 710 120.128 0,84
Pfizer, Inc. USD 409 19.548 0,14
PNC Financial Services Group, Inc. (The) USD 426 62.998 0,44
PPG Industries, Inc. USD 211 24.673 0,17
Procter & Gamble Co. (The) USD 252 35.797 0,25
Prologis, Inc., REIT USD 710 75.121 0,52
QUALCOMM, Inc. USD 718 72.599 0,51
Realty Income Corp., REIT USD 404 24.007 0,17
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. USD 80 53.588 0,37
Rockwell Automation, Inc. USD 99 23.846 0,17
Ross Stores, Inc. USD 365 39.300 0,27
S&P Global, Inc. USD 169 52.835 0,37
Salesforce, Inc. USD 64 7.873 0,06
Sherwin-Williams Co. (The) USD 256 57.018 0,40
Snap, Inc. ‘A’ USD 704 5.740 0,04
SolarEdge Technologies, Inc. USD 5 1.297 0,01
Starbucks Corp. USD 954 88.022 0,61
Teradyne, Inc. USD 75 6.033 0,04
Tesla, Inc. USD 834 95.720 0,67
Texas Instruments, Inc. USD 615 93.876 0,65
Thermo Fisher Scientific, Inc. USD 3 1.545 0,01
TJX Cos., Inc. (The) USD 1.148 84.855 0,59
Travelers Cos., Inc. (The) USD 193 34.078 0,24
Uber Technologies, Inc. USD 1.523 34.931 0,24
Union Pacific Corp. USD 476 92.621 0,65
United Parcel Service, Inc. ‘B’ USD 407 66.343 0,46
United Rentals, Inc. USD 9 2.969 0,02
UnitedHealth Group, Inc. USD 144 71.161 0,50
Verizon Communications, Inc. USD 2.086 76.884 0,54
VF Corp. USD 272 6.945 0,05
Visa, Inc. ‘A’ USD 463 89.534 0,62
W R Berkley Corp. USD 197 13.430 0,09
Walgreens Boots Alliance, Inc. USD 774 26.956 0,19
Walmart, Inc. USD 543 72.032 0,50
Walt Disney Co. (The) USD 825 66.267 0,46
Waste Management, Inc. USD 399 58.781 0,41
Welltower, Inc., REIT USD 53 3.252 0,02

Westinghouse Air Brake Technologies
Corp. USD 175 16.310 0,11
Williams Cos., Inc. (The) USD 1.273 39.142 0,27
Xylem, Inc. USD 185 19.093 0,13

7.204.847 50,16

Totaal aandelen 11.473.997 79,88

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten
en geldmarktinstrumenten

13.537.554 94,25

Totaal beleggingen 13.537.554 94,25

Liquide middelen 790.638 5,50

Overige activa/(passiva) 34.827 0,25

Totaal nettoactiva 14.363.019 100,00

Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022 % van de
nettoactiva

Verenigde Staten van Amerika 56,99
Canada 6,76
Japan 6,71
Frankrijk 4,66
Zwitserland 3,69
Duitsland 2,55
Verenigd Koninkrijk 2,08
Nederland 2,02
Australië 1,76
Hongkong 1,06
Zweden 1,02
Italië 0,92
Ierland 0,79
Denemarken 0,69
Spanje 0,60
Curaçao 0,50
Finland 0,38
Jersey 0,31
Noorwegen 0,26
Nieuw-Zeeland 0,13
Singapore 0,12
België 0,09
Cayman eilanden 0,06
Luxemburg 0,06
Supranationaal 0,04
Totaal beleggingen 94,25
Liquide middelen en overige activa/(passiva) 5,75

Totaal 100,00
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Overzicht van de beleggingen (vervolg)

Per 31 december 2022

Valutatermijncontracten (vervolg)

Gekochte valuta
Aankoop-

bedrag Verkochte valuta
Verkoop-

bedrag Vervaldatum Tegenpartij

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
EUR

% van
de

netto-
activa

EUR 231.159 AUD 359.216 18/01/2023 Merrill Lynch 3.129 0,02
EUR 1.005.969 CAD 1.456.365 18/01/2023 Merrill Lynch 848 -
EUR 282.948 GBP 243.838 18/01/2023 Standard Chartered 7.628 0,06
EUR 146.904 HKD 1.219.600 18/01/2023 Merrill Lynch 635 -
EUR 134.885 SEK 1.467.509 18/01/2023 Merrill Lynch 2.958 0,02
EUR 5.813 USD 6.210 18/01/2023 Barclays 9 -
EUR 7.775 USD 8.188 18/01/2023 BNP Paribas 123 -
EUR 8.930.400 USD 9.534.512 18/01/2023 HSBC 19.785 0,14
EUR 347.397 USD 369.293 18/01/2023 Merrill Lynch 2.269 0,02
EUR 4.292 USD 4.522 18/01/2023 Morgan Stanley 67 -

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 37.451 0,26

EUR 390.612 CHF 385.061 18/01/2023 Standard Chartered (241) -
EUR 118.069 DKK 878.372 18/01/2023 Citibank (65) -
EUR 972.796 JPY 139.614.227 18/01/2023 RBC (19.319) (0,14)
JPY 577.719 EUR 4.131 18/01/2023 Standard Chartered (26) -
USD 5.547 EUR 5.214 18/01/2023 Barclays (29) -
USD 100.461 EUR 94.324 18/01/2023 BNP Paribas (437) -
USD 248.828 EUR 233.570 18/01/2023 HSBC (1.025) -
USD 328.758 EUR 309.571 18/01/2023 Merrill Lynch (2.325) (0,02)
USD 116.490 EUR 109.116 18/01/2023 Morgan Stanley (249) -
USD 126.533 EUR 118.985 18/01/2023 RBC (732) (0,01)
USD 10.297 EUR 9.657 18/01/2023 Standard Chartered (34) -

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (24.482) (0,17)

Ongerealiseerde nettowinst op valutatermijncontracten - activa 12.969 0,09

Financiële termijncontracten

Beschrijving van effecten
Aantal

contracten Valuta

Wereldwijde
blootstelling

EUR

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
EUR

% van
de

netto-
activa

Euro-Bund, 08/03/2023 (9) EUR (1.198.485) 7.425 0,05
EURO STOXX 50 Index, 17/03/2023 (12) EUR (456.780) 5.580 0,04
Japan 10 Year Bond Mini, 10/03/2023 (10) JPY (1.032.690) 852 0,01
Russell 2000 Emini Index, 17/03/2023 (2) USD (165.223) 1.038 0,01
S&P 500 Emini Index, 17/03/2023 (3) USD (539.190) 5.140 0,03

Totaal ongerealiseerde winst op financiële termijncontracten 20.035 0,14

MSCI Emerging Markets Index, 17/03/2023 3 USD 135.755 (1.032) (0,01)
US 10 Year Note, 22/03/2023 4 USD 419.167 (1.608) (0,01)
US Long Bond, 22/03/2023 7 USD 815.866 (6.037) (0,04)

Totaal ongerealiseerd verlies op financiële termijncontracten (8.677) (0,06)

Ongerealiseerde nettowinst op financiële termijncontracten 11.358 0,08

Gekochte optiecontracten

Aantal Beschrijving van effecten Valuta Tegenpartij

Wereldwijde
blootstelling

EUR

Markt-
waarde

EUR

% van
de

netto-
activa

1 NASDAQ 100 Emini Index, Call, 12.500,000, 20/01/2023 USD Citibank 1.206.971 213 -

Totaal gekochte optiecontracten tegen reële waarde - activa 213 -
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Converteerbare obligaties

Australië
DEXUS Finance Pty. Ltd., REIT, Reg. S
2,3% 19/06/2026 AUD 1.800.000 1.169.849 0,77

1.169.849 0,77

België
Groupe Bruxelles Lambert NV, Reg. S
2,125% 29/11/2025 EUR 2.200.000 2.403.225 1,57

2.403.225 1,57

Cayman eilanden
ESR Group Ltd., Reg. S 1,5% 30/09/2025 USD 1.200.000 1.139.400 0,75
Hansoh Pharmaceutical Group Co. Ltd.,
Reg. S 0% 22/01/2026 USD 6.000.000 5.563.500 3,65
Meituan, Reg. S 0% 27/04/2028 USD 4.200.000 3.542.700 2,32
Sino Biopharmaceutical Ltd., Reg. S 0%
17/02/2025 EUR 3.300.000 3.511.806 2,30

13.757.406 9,02

China
Pharmaron Beijing Co. Ltd., Reg. S 0%
18/06/2026 USD 3.600.000 3.200.400 2,10

3.200.400 2,10

Frankrijk
Cie Generale des Etablissements Michelin
SCA, Reg. S 0% 10/11/2023 USD 4.000.000 3.831.406 2,52
Schneider Electric SE, Reg. S 0%
15/06/2026 EUR 1.209.900 2.351.670 1,54
Selena SARL, Reg. S 0% 25/06/2025 EUR 1.200.000 1.220.873 0,80
Worldline SA, Reg. S 0% 30/07/2026 EUR 4.629.100 4.392.710 2,88

11.796.659 7,74

Duitsland
Delivery Hero SE, Reg. S 2,125%
10/03/2029 EUR 2.100.000 1.456.085 0,96
LEG Immobilien SE, Reg. S 0,4%
30/06/2028 EUR 2.700.000 2.278.226 1,49
MTU Aero Engines AG, Reg. S 0,05%
18/03/2027 EUR 6.900.000 6.705.515 4,40
Zalando SE, Reg. S 0,625% 06/08/2027 EUR 6.400.000 5.474.057 3,59

15.913.883 10,44

Jersey
Cornwall Jersey Ltd., Reg. S 0,75%
16/04/2026 GBP 1.100.000 781.115 0,51
Derwent London Capital No. 3 Jersey Ltd.,
REIT, Reg. S 1,5% 12/06/2025 GBP 2.900.000 3.144.234 2,06

3.925.349 2,57

Nederland
QIAGEN NV, Reg. S 0% 17/12/2027 USD 1.800.000 1.704.712 1,12

1.704.712 1,12

Nieuw-Zeeland
Xero Investments Ltd., Reg. S 0%
02/12/2025 USD 4.216.000 3.360.152 2,20

3.360.152 2,20

Zuid-Korea
POSCO Holdings, Inc., Reg. S 0%
01/09/2026 EUR 1.600.000 1.615.261 1,06

1.615.261 1,06

Spanje
Cellnex Telecom SA, Reg. S 0,75%
20/11/2031 EUR 5.900.000 4.616.872 3,03

4.616.872 3,03

Verenigde Arabische Emiraten
Abu Dhabi National Oil Co., Reg. S 0,7%
04/06/2024 USD 5.000.000 4.730.000 3,10

4.730.000 3,10

Verenigd Koninkrijk
Capital & Counties Properties plc, REIT
2% 30/03/2026 GBP 1.300.000 1.306.990 0,86
Ocado Group plc, Reg. S 0,75%
18/01/2027 GBP 1.100.000 889.075 0,58
Trainline plc, Reg. S 1% 14/01/2026 GBP 1.100.000 1.093.196 0,72
WH Smith plc, Reg. S 1,625% 07/05/2026 GBP 2.200.000 2.377.419 1,56

5.666.680 3,72

Verenigde Staten van Amerika
Bank of America Corp. 7,25% USD 3.257 3.798.948 2,49
Expedia Group, Inc. 0% 15/02/2026 USD 1.324.000 1.156.440 0,76
JPMorgan Chase Bank NA, Reg. S 0%
10/06/2024 EUR 4.300.000 4.915.527 3,22
Teladoc Health, Inc. 1,25% 01/06/2027 USD 998.000 771.464 0,51

10.642.379 6,98

Vietnam
Vingroup JSC, Reg. S 3% 20/04/2026 USD 3.800.000 2.870.900 1,88

2.870.900 1,88

Britse Maagdeneilanden
China Conch Venture Holdings
International Ltd., Reg. S 0% 05/09/2023 HKD 13.000.000 1.796.426 1,18

1.796.426 1,18

Totaal converteerbare obligaties 89.170.153 58,48

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten

89.170.153 58,48

Overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten verhandeld op een andere gereguleerde
beurs

Converteerbare obligaties

Bermuda
Jazz Investments I Ltd. 1,5% 15/08/2024 USD 2.800.000 2.761.511 1,81

2.761.511 1,81

Canada
Shopify, Inc. 0,125% 01/11/2025 USD 3.768.000 3.238.125 2,12

3.238.125 2,12

Cayman eilanden
Pinduoduo, Inc. 0% 01/12/2025 USD 2.162.000 2.007.102 1,32

2.007.102 1,32

Israël
Wix.com Ltd. 0% 15/08/2025 USD 2.785.000 2.357.402 1,55

2.357.402 1,55

Verenigd Koninkrijk
Barclays Bank plc 0% 18/02/2025 USD 4.905.000 5.048.766 3,31

5.048.766 3,31

Verenigde Staten van Amerika
Airbnb, Inc. 0% 15/03/2026 USD 3.151.000 2.603.871 1,71
Alteryx, Inc. 1% 01/08/2026 USD 3.156.000 2.636.122 1,73
BigCommerce Holdings, Inc. 0,25%
01/10/2026 USD 1.155.000 824.862 0,54
Bill.com Holdings, Inc. 0% 01/04/2027 USD 1.462.000 1.161.323 0,76
Cheesecake Factory, Inc. (The) 0,375%
15/06/2026 USD 2.605.000 2.147.862 1,41
Chegg, Inc. 0,125% 15/03/2025 USD 5.294.000 4.854.155 3,18
Chegg, Inc. 0% 01/09/2026 USD 3.626.000 2.878.982 1,89
Cloudflare, Inc. 0% 15/08/2026 USD 1.047.000 856.224 0,56
DocuSign, Inc. 0% 15/01/2024 USD 2.472.000 2.339.746 1,53
Dropbox, Inc. 0% 01/03/2026 USD 2.233.000 2.023.056 1,33
Dropbox, Inc. 0% 01/03/2028 USD 2.639.000 2.351.374 1,54
Envestnet, Inc. 0,75% 15/08/2025 USD 3.310.000 2.998.521 1,97
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Halozyme Therapeutics, Inc. 0,25%
01/03/2027 USD 2.833.000 2.737.002 1,80
Illumina, Inc. 0% 15/08/2023 USD 831.000 806.630 0,53
RingCentral, Inc. 0% 15/03/2026 USD 3.463.000 2.735.770 1,79
Shift4 Payments, Inc. 0,5% 01/08/2027 USD 1.885.000 1.602.045 1,05
Snap, Inc. 0% 01/05/2027 USD 1.640.000 1.150.569 0,75
Splunk, Inc. 1,125% 15/06/2027 USD 3.305.000 2.805.049 1,84
Spotify USA, Inc. 0% 15/03/2026 USD 3.407.000 2.757.702 1,81
TripAdvisor, Inc. 0,25% 01/04/2026 USD 2.105.000 1.689.441 1,11
Uber Technologies, Inc. 0% 15/12/2025 USD 2.093.000 1.771.455 1,16

45.731.761 29,99

Totaal converteerbare obligaties 61.144.667 40,10

Totaal overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten
verhandeld op een andere gereguleerde beurs

61.144.667 40,10

Participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen voor collectieve belegging

Instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s

Luxemburg
JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund -
JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.)† USD 2.712.386 2.712.386 1,78

2.712.386 1,78

Totaal instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s 2.712.386 1,78

Totaal participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen
voor collectieve belegging

2.712.386 1,78

Totaal beleggingen 153.027.206 100,36

Liquide middelen 51.735 0,03

Overige activa/(passiva) (597.886) (0,39)

Totaal nettoactiva 152.481.055 100,00

†Fonds van verbonden partijen.

Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022 % van de
nettoactiva

Verenigde Staten van Amerika 36,97
Duitsland 10,44
Cayman eilanden 10,34
Frankrijk 7,74
Verenigd Koninkrijk 7,03
Verenigde Arabische Emiraten 3,10
Spanje 3,03
Jersey 2,57
Nieuw-Zeeland 2,20
Canada 2,12
China 2,10
Vietnam 1,88
Bermuda 1,81
Luxemburg 1,78
België 1,57
Israël 1,55
Britse Maagdeneilanden 1,18
Nederland 1,12
Zuid-Korea 1,06
Australië 0,77
Totaal beleggingen 100,36
Liquide middelen en overige activa/(passiva) (0,36)

Totaal 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund

Overzicht van de beleggingen (vervolg)

Per 31 december 2022

Valutatermijncontracten (vervolg)

Gekochte valuta
Aankoop-

bedrag Verkochte valuta
Verkoop-

bedrag Vervaldatum Tegenpartij

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
USD

% van
de

netto-
activa

AUD 1.721.350 USD 1.147.656 03/01/2023 Morgan Stanley 20.814 0,01
AUD 119.610 USD 80.470 02/02/2023 Merrill Lynch 831 -
EUR 1.833 USD 1.948 03/01/2023 Morgan Stanley 11 -
EUR 39.396.193 USD 41.889.649 03/01/2023 State Street 219.365 0,15
EUR 166.694 USD 177.923 30/01/2023 Morgan Stanley 599 -
EUR 15.326.977 USD 16.170.637 30/01/2023 RBC 243.917 0,16
EUR 19.026 USD 20.129 30/01/2023 State Street 247 -
EUR 163.706 USD 174.523 02/02/2023 HSBC 838 -
EUR 1.174.366 USD 1.250.093 02/02/2023 RBC 7.881 0,01
SGD 2.000 USD 1.476 30/01/2023 Merrill Lynch 17 -
SGD 389.867 USD 287.423 30/01/2023 RBC 3.696 -
USD 9.255.794 GBP 7.634.223 03/01/2023 RBC 36.248 0,02
USD 9.285.424 GBP 7.634.223 02/02/2023 Morgan Stanley 57.931 0,04
USD 2.052.039 HKD 15.972.417 02/02/2023 RBC 1.653 -

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 594.048 0,39

GBP 7.634.223 USD 9.277.869 03/01/2023 Morgan Stanley (58.323) (0,04)
HKD 15.972.417 USD 2.051.885 03/01/2023 RBC (2.989) -
HKD 2.626.306 USD 337.576 02/02/2023 HSBC (436) -
SEK 1.232.407 USD 119.126 30/01/2023 Citibank (489) -
USD 1.163.448 AUD 1.721.350 03/01/2023 RBC (5.021) -
USD 1.148.934 AUD 1.721.350 02/02/2023 Morgan Stanley (21.089) (0,02)
USD 792.478 EUR 760.023 03/01/2023 HSBC (19.880) (0,01)
USD 39.149.782 EUR 37.506.500 03/01/2023 Merrill Lynch (939.414) (0,62)
USD 1.191.239 EUR 1.129.671 03/01/2023 Morgan Stanley (16.221) (0,01)
USD 7.387 EUR 6.947 30/01/2023 BNP Paribas (53) -
USD 6.223 EUR 5.888 30/01/2023 Merrill Lynch (83) -
USD 1.952 EUR 1.833 30/01/2023 Morgan Stanley (11) -
USD 78.622 EUR 73.809 30/01/2023 RBC (424) -
USD 74.250 EUR 69.489 30/01/2023 State Street (171) -
USD 41.981.048 EUR 39.396.193 02/02/2023 State Street (219.896) (0,15)
USD 2.044.086 HKD 15.972.417 03/01/2023 RBC (4.810) -

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (1.289.310) (0,85)

Ongerealiseerd nettoverlies op valutatermijncontracten - passiva (695.262) (0,46)
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Obligaties

Oostenrijk
ams-OSRAM AG, 144A 7% 31/07/2025 USD 13.669.000 12.865.946 0,24

12.865.946 0,24

Frankrijk
Altice France SA, 144A 5,5%
15/01/2028 USD 6.040.000 4.752.876 0,09
Altice France SA, 144A 5,125%
15/07/2029 USD 17.342.000 13.053.151 0,24
Altice France SA, 144A 5,5%
15/10/2029 USD 5.824.000 4.397.120 0,08

22.203.147 0,41

Duitsland
TK Elevator Holdco GmbH, 144A 7,625%
15/07/2028 USD 1.487.000 1.217.350 0,02

1.217.350 0,02

Luxemburg
Altice Financing SA, 144A 5,75%
15/08/2029 USD 10.726.000 8.440.939 0,15

8.440.939 0,15

Nederland
Trivium Packaging Finance BV, 144A
5,5% 15/08/2026 USD 6.325.000 5.814.404 0,11
Trivium Packaging Finance BV, 144A
8,5% 15/08/2027 USD 3.895.000 3.578.748 0,06

9.393.152 0,17

Spanje
Grifols Escrow Issuer SA, 144A 4,75%
15/10/2028 USD 4.653.000 4.059.743 0,07

4.059.743 0,07

Supranationaal
Ardagh Packaging Finance plc, 144A
5,25% 15/08/2027 USD 7.258.000 5.491.548 0,10

5.491.548 0,10

Verenigd Koninkrijk
INEOS Quattro Finance 2 plc, 144A
3,375% 15/01/2026 USD 1.595.000 1.437.494 0,03

1.437.494 0,03

Verenigde Staten van Amerika
American Axle & Manufacturing, Inc.
6,25% 15/03/2026 USD 3.370.000 3.156.218 0,06
American Axle & Manufacturing, Inc.
6,5% 01/04/2027 USD 11.098.000 10.029.696 0,18
American Axle & Manufacturing, Inc.
6,875% 01/07/2028 USD 18.408.000 16.441.565 0,30
American Axle & Manufacturing, Inc.
5% 01/10/2029 USD 6.112.000 4.954.602 0,09
AmeriGas Partners LP 5,5%
20/05/2025 USD 7.567.000 7.272.782 0,13
AmeriGas Partners LP 5,875%
20/08/2026 USD 2.325.000 2.211.678 0,04
ATI, Inc. 5,875% 01/12/2027 USD 6.824.000 6.536.981 0,12
ATI, Inc. 4,875% 01/10/2029 USD 4.360.000 3.865.550 0,07
ATI, Inc. 5,125% 01/10/2031 USD 3.039.000 2.690.881 0,05
Bath & Body Works, Inc. 6,75%
01/07/2036 USD 8.785.000 7.654.722 0,14
Carpenter Technology Corp. 6,375%
15/07/2028 USD 7.961.000 7.579.743 0,14
Carpenter Technology Corp. 7,625%
15/03/2030 USD 2.026.000 2.037.325 0,04
Centene Corp. 3% 15/10/2030 USD 1.598.000 1.313.396 0,02
Dana, Inc. 5,375% 15/11/2027 USD 7.711.000 7.068.984 0,13
Dana, Inc. 5,625% 15/06/2028 USD 2.968.000 2.705.697 0,05
Elanco Animal Health, Inc. 6,4%
28/08/2028 USD 735.000 698.177 0,01
Encompass Health Corp. 5,75%
15/09/2025 USD 2.000.000 1.979.394 0,04
Encompass Health Corp. 4,5%
01/02/2028 USD 16.620.000 15.040.178 0,28

Encompass Health Corp. 4,75%
01/02/2030 USD 8.749.000 7.696.907 0,14
EnLink Midstream LLC 5,375%
01/06/2029 USD 2.932.000 2.717.809 0,05
EnLink Midstream Partners LP 4,15%
01/06/2025 USD 36.000 34.084 0,00
EnLink Midstream Partners LP 4,85%
15/07/2026 USD 3.993.000 3.760.400 0,07
EQM Midstream Partners LP 4,125%
01/12/2026 USD 5.941.000 5.294.427 0,10
EQM Midstream Partners LP 5,5%
15/07/2028 USD 1.178.000 1.055.433 0,02
EQT Corp. 7% 01/02/2030 USD 1.360.000 1.411.211 0,03
Ford Motor Credit Co. LLC 4,687%
09/06/2025 USD 33.230.000 31.870.584 0,58
Ford Motor Credit Co. LLC 5,125%
16/06/2025 USD 11.320.000 10.901.595 0,20
Ford Motor Credit Co. LLC 4,134%
04/08/2025 USD 5.911.000 5.538.249 0,10
Ford Motor Credit Co. LLC 3,375%
13/11/2025 USD 11.996.000 10.867.416 0,20
Ford Motor Credit Co. LLC 4,389%
08/01/2026 USD 12.861.000 12.045.613 0,22
Ford Motor Credit Co. LLC 4,542%
01/08/2026 USD 8.373.000 7.718.498 0,14
Ford Motor Credit Co. LLC 2,7%
10/08/2026 USD 3.936.000 3.423.257 0,06
Ford Motor Credit Co. LLC 4,271%
09/01/2027 USD 13.932.000 12.631.994 0,23
Ford Motor Credit Co. LLC 4,125%
17/08/2027 USD 13.837.000 12.326.583 0,23
Ford Motor Credit Co. LLC 3,815%
02/11/2027 USD 450.000 396.135 0,01
Ford Motor Credit Co. LLC 2,9%
16/02/2028 USD 5.169.000 4.270.548 0,08
Ford Motor Credit Co. LLC 2,9%
10/02/2029 USD 1.387.000 1.107.901 0,02
Ford Motor Credit Co. LLC 4%
13/11/2030 USD 7.952.000 6.542.945 0,12
Genesis Energy LP 6,25% 15/05/2026 USD 3.770.000 3.453.144 0,06
Genesis Energy LP 8% 15/01/2027 USD 3.525.000 3.285.937 0,06
Genesis Energy LP 7,75% 01/02/2028 USD 5.540.000 5.115.470 0,09
HCA, Inc. 5,875% 15/02/2026 USD 13.030.000 13.127.585 0,24
HCA, Inc. 5,625% 01/09/2028 USD 7.101.000 7.066.584 0,13
HCA, Inc. 3,5% 01/09/2030 USD 5.750.000 4.965.040 0,09
Hilton Worldwide Finance LLC 4,875%
01/04/2027 USD 4.202.000 4.008.529 0,07
Howmet Aerospace, Inc. 5,9%
01/02/2027 USD 4.734.000 4.706.211 0,09
MGM Resorts International 6,75%
01/05/2025 USD 4.300.000 4.327.064 0,08
MGM Resorts International 5,75%
15/06/2025 USD 15.372.000 14.928.865 0,27
MGM Resorts International 4,625%
01/09/2026 USD 5.223.000 4.768.073 0,09
MGM Resorts International 5,5%
15/04/2027 USD 17.068.000 15.929.232 0,29
NRG Energy, Inc. 6,625% 15/01/2027 USD 1.043.000 1.030.610 0,02
NRG Energy, Inc. 5,75% 15/01/2028 USD 1.870.000 1.738.423 0,03
NuStar Logistics LP 5,75% 01/10/2025 USD 3.612.000 3.481.832 0,06
NuStar Logistics LP 6% 01/06/2026 USD 8.866.000 8.550.289 0,16
NuStar Logistics LP 5,625% 28/04/2027 USD 3.080.000 2.878.092 0,05
NuStar Logistics LP 6,375% 01/10/2030 USD 4.610.000 4.270.931 0,08
Occidental Petroleum Corp. 8,5%
15/07/2027 USD 5.670.000 6.115.985 0,11
Occidental Petroleum Corp. 8,875%
15/07/2030 USD 12.920.000 14.609.109 0,27
Occidental Petroleum Corp. 6,625%
01/09/2030 USD 5.068.000 5.204.682 0,10
Occidental Petroleum Corp. 6,125%
01/01/2031 USD 6.655.000 6.729.229 0,12
OneMain Finance Corp. 3,5%
15/01/2027 USD 3.699.000 3.070.170 0,06
OneMain Finance Corp. 6,625%
15/01/2028 USD 7.939.000 7.333.334 0,13
OneMain Finance Corp. 5,375%
15/11/2029 USD 6.120.000 5.016.242 0,09
OneMain Finance Corp. 4% 15/09/2030 USD 4.035.000 3.023.849 0,06
PG&E Corp. 5% 01/07/2028 USD 10.485.000 9.584.601 0,18
PG&E Corp. 5,25% 01/07/2030 USD 1.689.000 1.530.124 0,03
Range Resources Corp. 4,875%
15/05/2025 USD 8.090.000 7.696.906 0,14
Service Corp. International 7,5%
01/04/2027 USD 9.547.000 9.807.669 0,18
Service Corp. International 3,375%
15/08/2030 USD 4.398.000 3.580.625 0,07
Service Corp. International 4%
15/05/2031 USD 1.775.000 1.499.248 0,03
SM Energy Co. 5,625% 01/06/2025 USD 7.720.000 7.423.093 0,14
SM Energy Co. 6,625% 15/01/2027 USD 3.071.000 2.935.921 0,05
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Southwestern Energy Co. 5,7%
23/01/2025 USD 728.000 716.445 0,01
Southwestern Energy Co. 7,75%
01/10/2027 USD 4.659.000 4.753.969 0,09
Southwestern Energy Co. 8,375%
15/09/2028 USD 700.000 722.946 0,01
Southwestern Energy Co. 5,375%
15/03/2030 USD 10.308.000 9.420.935 0,17
Southwestern Energy Co. 4,75%
01/02/2032 USD 1.990.000 1.685.794 0,03
Spectrum Brands, Inc. 5,75%
15/07/2025 USD 1.188.000 1.175.841 0,02
Targa Resources Partners LP 4,875%
01/02/2031 USD 12.425.000 11.193.315 0,21
TK Elevator US Newco, Inc., 144A 5,25%
15/07/2027 USD 17.453.000 15.576.054 0,29
Triumph Group, Inc. 7,75% 15/08/2025 USD 7.740.000 6.523.461 0,12
United Rentals North America, Inc.
4,875% 15/01/2028 USD 13.326.000 12.612.180 0,23
United Rentals North America, Inc.
3,875% 15/02/2031 USD 5.098.000 4.285.098 0,08
United States Cellular Corp. 6,7%
15/12/2033 USD 13.197.000 11.637.115 0,21
United States Steel Corp. 6,875%
01/03/2029 USD 3.719.000 3.616.075 0,07
US Treasury Bill 0% 03/01/2023 USD 20.000.000 19.992.572 0,37
Yum! Brands, Inc. 4,625% 31/01/2032 USD 8.653.000 7.665.276 0,14

559.218.932 10,26

Totaal obligaties 624.328.251 11,45

Aandelen

Ierland
Mallinckrodt plc USD 202.088 1.565.171 0,03

1.565.171 0,03

Verenigde Staten van Amerika
Chesapeake Energy Corp. USD 107.440 10.116.013 0,18
Chord Energy Corp. USD 86.958 11.776.722 0,22
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc. USD 935.116 949.143 0,02
Frontier Communications Parent, Inc. USD 528.662 13.383.078 0,24
Gulfport Energy Corp. USD 220.177 16.273.282 0,30
iHeartMedia, Inc. ‘A’ USD 363.687 2.147.572 0,04
VICI Properties, Inc., REIT USD 1.057.523 33.941.201 0,62

88.587.011 1,62

Totaal aandelen 90.152.182 1,65

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten

714.480.433 13,10

Overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten verhandeld op een andere gereguleerde
beurs

Obligaties

Bermuda
Nabors Industries Ltd., 144A 7,25%
15/01/2026 USD 204.000 192.572 0,00

192.572 0,00

Canada
1011778 BC ULC, 144A 3,875%
15/01/2028 USD 5.982.000 5.405.901 0,10
1011778 BC ULC, 144A 3,5% 15/02/2029 USD 2.396.000 2.072.540 0,04
1011778 BC ULC, 144A 4% 15/10/2030 USD 20.395.000 16.685.150 0,31
ATS Corp., 144A 4,125% 15/12/2028 USD 5.425.000 4.767.219 0,09
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,5%
01/11/2025 USD 44.158.000 37.603.577 0,69
Bausch Health Cos., Inc., 144A 9%
15/12/2025 USD 49.875.000 38.482.553 0,71
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,75%
15/08/2027 USD 9.745.000 6.565.039 0,12
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5%
30/01/2028 USD 6.680.000 3.216.927 0,06
Bausch Health Cos., Inc., 144A 4,875%
01/06/2028 USD 12.531.000 8.051.167 0,15
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5%
15/02/2029 USD 10.259.000 5.078.205 0,09
Bausch Health Cos., Inc., 144A 6,25%
15/02/2029 USD 4.415.000 2.133.468 0,04
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,25%
30/01/2030 USD 12.644.000 6.090.038 0,11

Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,25%
15/02/2031 USD 8.277.000 4.097.115 0,07
Baytex Energy Corp., 144A 8,75%
01/04/2027 USD 10.500.000 10.700.812 0,20
Bombardier, Inc., 144A 7,5%
15/03/2025 USD 13.430.000 13.325.396 0,24
Bombardier, Inc., 144A 7,875%
15/04/2027 USD 2.796.000 2.717.835 0,05
Clarios Global LP, 144A 6,75%
15/05/2025 USD 7.442.000 7.456.428 0,14
Garda World Security Corp., 144A
4,625% 15/02/2027 USD 9.435.000 8.347.145 0,15
Garda World Security Corp., 144A 9,5%
01/11/2027 USD 3.235.000 3.120.308 0,06
Garda World Security Corp., 144A 6%
01/06/2029 USD 9.809.000 8.043.380 0,15
GFL Environmental, Inc., 144A 3,75%
01/08/2025 USD 9.381.000 8.879.820 0,16
GFL Environmental, Inc., 144A 4%
01/08/2028 USD 8.711.000 7.502.349 0,14
GFL Environmental, Inc., 144A 4,75%
15/06/2029 USD 4.907.000 4.293.625 0,08
GFL Environmental, Inc., 144A 4,375%
15/08/2029 USD 5.374.000 4.581.335 0,08
Masonite International Corp., 144A
5,375% 01/02/2028 USD 5.748.000 5.280.935 0,10
NOVA Chemicals Corp., 144A 4,875%
01/06/2024 USD 7.935.000 7.695.314 0,14
NOVA Chemicals Corp., 144A 5%
01/05/2025 USD 820.000 775.134 0,01
NOVA Chemicals Corp., 144A 5,25%
01/06/2027 USD 21.532.000 19.382.449 0,35
NOVA Chemicals Corp., 144A 4,25%
15/05/2029 USD 8.217.000 6.820.110 0,12
Precision Drilling Corp., 144A 7,125%
15/01/2026 USD 6.588.000 6.384.299 0,12
Precision Drilling Corp., 144A 6,875%
15/01/2029 USD 922.000 859.587 0,02
Superior Plus LP, 144A 4,5%
15/03/2029 USD 3.679.000 3.174.977 0,06
Videotron Ltd., 144A 5,125%
15/04/2027 USD 1.916.000 1.813.015 0,03

271.403.152 4,98

Cayman eilanden
Transocean Guardian Ltd., 144A 5,875%
15/01/2024 USD 3.618.267 3.538.970 0,06
Transocean Pontus Ltd., 144A 6,125%
01/08/2025 USD 3.693.760 3.626.606 0,07
Transocean, Inc., 144A 11,5%
30/01/2027 USD 4.725.000 4.741.254 0,09

11.906.830 0,22

Frankrijk
Altice France SA, 144A 8,125%
01/02/2027 USD 14.817.000 13.548.282 0,25

13.548.282 0,25

Jersey
Adient Global Holdings Ltd., 144A
4,875% 15/08/2026 USD 18.120.000 16.895.813 0,31

16.895.813 0,31

Liberia
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
11,5% 01/06/2025 USD 8.814.000 9.450.371 0,17
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
11,625% 15/08/2027 USD 12.600.000 12.639.690 0,23
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
8,25% 15/01/2029 USD 7.052.000 7.095.193 0,13
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
9,25% 15/01/2029 USD 7.072.000 7.283.842 0,14

36.469.096 0,67

Luxemburg
Altice France Holding SA, 144A 10,5%
15/05/2027 USD 14.640.000 11.199.600 0,21
Dana Financing Luxembourg SARL,
144A 5,75% 15/04/2025 USD 718.000 703.458 0,01
Endo Luxembourg Finance Co. I SARL,
144A 6,125% 01/04/2029§ USD 5.220.000 3.973.725 0,07
Intelsat Jackson Holdings SA, 144A
6,5% 15/03/2030 USD 44.443.000 39.842.705 0,73
Mallinckrodt International Finance SA,
144A 11,5% 15/12/2028 USD 20.965.000 17.926.857 0,33
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Mallinckrodt International Finance SA,
144A 10% 15/06/2029 USD 5.752.000 3.120.402 0,06
Telecom Italia Capital SA 6,375%
15/11/2033 USD 7.735.000 6.339.838 0,12
Telecom Italia Capital SA 6%
30/09/2034 USD 10.404.000 7.886.771 0,14
Trinseo Materials Operating SCA, 144A
5,375% 01/09/2025 USD 22.731.000 18.745.400 0,34
Trinseo Materials Operating SCA, 144A
5,125% 01/04/2029 USD 7.677.000 4.982.526 0,09

114.721.282 2,10

Nederland
Alcoa Nederland Holding BV, 144A
5,5% 15/12/2027 USD 10.304.000 9.934.757 0,18
Alcoa Nederland Holding BV, 144A
6,125% 15/05/2028 USD 1.565.000 1.544.475 0,03
Sensata Technologies BV, 144A 4%
15/04/2029 USD 21.927.000 19.021.673 0,35
Sensata Technologies BV, 144A 5,875%
01/09/2030 USD 3.801.000 3.601.341 0,07
UPC Broadband Finco BV, 144A 4,875%
15/07/2031 USD 2.791.000 2.350.064 0,04

36.452.310 0,67

Panama
Carnival Corp., 144A 10,5% 01/02/2026 USD 3.570.000 3.593.758 0,06
Carnival Corp., 144A 5,75% 01/03/2027 USD 12.298.000 8.780.895 0,16
Carnival Corp., 144A 4% 01/08/2028 USD 8.396.000 6.867.928 0,13
Carnival Corp., 144A 6% 01/05/2029 USD 2.316.000 1.551.720 0,03

20.794.301 0,38

Supranationaal
Allied Universal Holdco LLC, 144A
4,625% 01/06/2028 USD 5.692.000 4.711.838 0,09
Allied Universal Holdco LLC, 144A
4,625% 01/06/2028 USD 9.043.000 7.391.056 0,13
American Airlines, Inc., 144A 5,5%
20/04/2026 USD 14.475.000 13.976.493 0,26
American Airlines, Inc., 144A 5,75%
20/04/2029 USD 12.904.875 11.798.292 0,22
Ardagh Metal Packaging Finance USA
LLC, 144A 6% 15/06/2027 USD 2.095.000 2.054.682 0,04
Ardagh Packaging Finance plc, 144A
4,125% 15/08/2026 USD 17.940.000 15.588.494 0,28
Ardagh Packaging Finance plc, 144A
5,25% 15/08/2027 USD 13.539.000 10.243.878 0,19
Axalta Coating Systems LLC, 144A
4,75% 15/06/2027 USD 14.578.000 13.481.136 0,25
Clarios Global LP, 144A 6,25%
15/05/2026 USD 14.179.000 13.872.064 0,25
Clarios Global LP, 144A 8,5%
15/05/2027 USD 13.054.000 12.806.478 0,23
Endo Dac, 144A 9,5% 31/07/2027§ USD 5.046.000 712.747 0,01
Endo Dac, 144A 6% 30/06/2028§ USD 6.658.000 366.190 0,01
Venator Finance SARL, 144A 9,5%
01/07/2025 USD 7.375.000 5.346.875 0,10
Venator Finance SARL, 144A 5,75%
15/07/2025 USD 5.789.000 1.986.090 0,04

114.336.313 2,10

Verenigd Koninkrijk
Virgin Media Secured Finance plc, 144A
4,5% 15/08/2030 USD 13.469.000 11.276.247 0,21

11.276.247 0,21

Verenigde Staten van Amerika
180 Medical, Inc., 144A 3,875%
15/10/2029 USD 6.243.000 5.376.128 0,10
Acadia Healthcare Co., Inc., 144A 5,5%
01/07/2028 USD 9.853.000 9.373.159 0,17
ACCO Brands Corp., 144A 4,25%
15/03/2029 USD 16.525.000 13.657.912 0,25
ACI Worldwide, Inc., 144A 5,75%
15/08/2026 USD 11.256.000 10.952.595 0,20
ADT Security Corp. (The), 144A 4,125%
01/08/2029 USD 10.106.000 8.675.395 0,16
ADT Security Corp. (The), 144A 4,875%
15/07/2032 USD 13.876.000 11.828.660 0,22
Advanced Drainage Systems, Inc., 144A
5% 30/09/2027 USD 6.076.000 5.675.440 0,10
Ahead DB Holdings LLC, 144A 6,625%
01/05/2028 USD 7.672.000 6.176.305 0,11
AHP Health Partners, Inc., 144A 5,75%
15/07/2029 USD 7.735.000 6.075.456 0,11

Albertsons Cos., Inc., 144A 3,25%
15/03/2026 USD 3.613.000 3.301.372 0,06
Albertsons Cos., Inc., 144A 4,625%
15/01/2027 USD 21.348.000 19.876.482 0,36
Albertsons Cos., Inc., 144A 5,875%
15/02/2028 USD 2.732.000 2.599.170 0,05
Albertsons Cos., Inc., 144A 3,5%
15/03/2029 USD 18.924.000 15.750.824 0,29
Albertsons Cos., Inc., 144A 4,875%
15/02/2030 USD 2.030.000 1.819.032 0,03
Allied Universal Holdco LLC, 144A
6,625% 15/07/2026 USD 7.805.000 7.173.283 0,13
Allison Transmission, Inc., 144A 4,75%
01/10/2027 USD 2.465.000 2.287.685 0,04
Allison Transmission, Inc., 144A 5,875%
01/06/2029 USD 14.753.000 13.880.729 0,25
Allison Transmission, Inc., 144A 3,75%
30/01/2031 USD 7.277.000 5.994.429 0,11
AMC Entertainment Holdings, Inc., 144A
10% 15/06/2026 USD 6.939.740 2.797.418 0,05
Antero Midstream Partners LP, 144A
7,875% 15/05/2026 USD 10.761.000 10.899.722 0,20
Antero Midstream Partners LP, 144A
5,75% 01/03/2027 USD 960.000 908.573 0,02
Antero Midstream Partners LP, 144A
5,75% 15/01/2028 USD 13.018.000 12.098.018 0,22
Antero Midstream Partners LP, 144A
5,375% 15/06/2029 USD 7.439.000 6.835.325 0,13
Antero Resources Corp., 144A 8,375%
15/07/2026 USD 7.682.000 8.050.389 0,15
Antero Resources Corp., 144A 7,625%
01/02/2029 USD 1.785.000 1.798.105 0,03
Antero Resources Corp., 144A 5,375%
01/03/2030 USD 3.413.000 3.144.092 0,06
APi Group DE, Inc., 144A 4,125%
15/07/2029 USD 6.681.000 5.545.230 0,10
APi Group DE, Inc., 144A 4,75%
15/10/2029 USD 5.512.000 4.813.759 0,09
Aramark Services, Inc., 144A 5%
01/02/2028 USD 11.490.000 10.737.807 0,20
Arches Buyer, Inc., 144A 4,25%
01/06/2028 USD 4.816.000 3.775.069 0,07
Arches Buyer, Inc., 144A 6,125%
01/12/2028 USD 3.930.000 3.156.517 0,06
Archrock Partners LP, 144A 6,875%
01/04/2027 USD 1.900.000 1.816.592 0,03
Archrock Partners LP, 144A 6,25%
01/04/2028 USD 6.645.000 6.091.590 0,11
Arconic Corp., 144A 6% 15/05/2025 USD 8.269.000 8.135.575 0,15
Arconic Corp., 144A 6,125% 15/02/2028 USD 13.648.000 12.804.554 0,23
Asbury Automotive Group, Inc., 144A
4,625% 15/11/2029 USD 4.358.000 3.663.905 0,07
Asbury Automotive Group, Inc. 4,75%
01/03/2030 USD 2.847.000 2.387.023 0,04
AthenaHealth Group, Inc., 144A 6,5%
15/02/2030 USD 4.140.000 3.058.662 0,06
Audacy Capital Corp., 144A 6,5%
01/05/2027 USD 6.107.000 1.158.642 0,02
Audacy Capital Corp., 144A 6,75%
31/03/2029 USD 4.648.000 811.095 0,01
Avantor Funding, Inc., 144A 4,625%
15/07/2028 USD 10.067.000 9.139.527 0,17
Avient Corp., 144A 7,125% 01/08/2030 USD 2.142.000 2.117.684 0,04
Avis Budget Car Rental LLC, 144A 5,75%
15/07/2027 USD 6.395.000 5.765.604 0,11
Avis Budget Car Rental LLC, 144A 5,75%
15/07/2027 USD 10.035.000 9.065.333 0,17
Avis Budget Car Rental LLC, 144A
5,375% 01/03/2029 USD 12.980.000 11.120.551 0,20
Axalta Coating Systems LLC, 144A
3,375% 15/02/2029 USD 11.151.000 9.269.548 0,17
Bath & Body Works, Inc., 144A 9,375%
01/07/2025 USD 976.000 1.043.773 0,02
Bath & Body Works, Inc., 144A 6,625%
01/10/2030 USD 2.497.000 2.346.381 0,04
Bausch Health Americas, Inc., 144A
9,25% 01/04/2026 USD 25.935.000 18.195.427 0,33
Bausch Health Americas, Inc., 144A
8,5% 31/01/2027 USD 18.289.000 9.458.183 0,17
Big River Steel LLC, 144A 6,625%
31/01/2029 USD 8.321.000 7.977.447 0,15
Black Knight InfoServ LLC, 144A 3,625%
01/09/2028 USD 7.165.000 6.272.957 0,12
Block, Inc. 3,5% 01/06/2031 USD 3.626.000 2.897.899 0,05
Blue Racer Midstream LLC, 144A
7,625% 15/12/2025 USD 4.190.000 4.164.018 0,08
Blue Racer Midstream LLC, 144A
6,625% 15/07/2026 USD 5.245.000 5.061.094 0,09
Boyne USA, Inc., 144A 4,75%
15/05/2029 USD 7.838.000 7.024.376 0,13
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Brink’s Co. (The), 144A 5,5%
15/07/2025 USD 6.310.000 6.210.581 0,11
Brink’s Co. (The), 144A 4,625%
15/10/2027 USD 3.561.000 3.262.411 0,06
Buckeye Partners LP, 144A 4,125%
01/03/2025 USD 5.238.000 5.018.528 0,09
Buckeye Partners LP, 144A 4,5%
01/03/2028 USD 7.545.000 6.626.789 0,12
Buckeye Partners LP 3,95% 01/12/2026 USD 10.134.000 9.082.597 0,17
Buckeye Partners LP 4,125%
01/12/2027 USD 4.065.000 3.550.615 0,07
Builders FirstSource, Inc., 144A 4,25%
01/02/2032 USD 4.760.000 3.866.828 0,07
Builders FirstSource, Inc., 144A 6,375%
15/06/2032 USD 7.875.000 7.397.668 0,14
BWX Technologies, Inc., 144A 4,125%
30/06/2028 USD 5.766.000 5.201.076 0,10
BWX Technologies, Inc., 144A 4,125%
15/04/2029 USD 12.962.000 11.363.034 0,21
Caesars Entertainment, Inc., 144A
8,125% 01/07/2027 USD 8.795.000 8.659.205 0,16
Caesars Entertainment, Inc., 144A
4,625% 15/10/2029 USD 7.485.000 6.102.970 0,11
California Resources Corp., 144A
7,125% 01/02/2026 USD 11.714.000 11.193.781 0,21
Calpine Corp., 144A 4,625%
01/02/2029 USD 7.732.000 6.592.556 0,12
Calpine Corp., 144A 5% 01/02/2031 USD 5.970.000 5.000.931 0,09
Carnival Holdings Bermuda Ltd., 144A
10,375% 01/05/2028 USD 4.291.000 4.395.779 0,08
CCO Holdings LLC, 144A 5,125%
01/05/2027 USD 65.503.000 61.225.654 1,12
CCO Holdings LLC, 144A 5%
01/02/2028 USD 38.275.000 34.627.584 0,64
CCO Holdings LLC, 144A 5,375%
01/06/2029 USD 3.127.000 2.789.887 0,05
CCO Holdings LLC, 144A 4,75%
01/03/2030 USD 44.951.000 37.973.931 0,70
CCO Holdings LLC, 144A 4,5%
15/08/2030 USD 2.950.000 2.443.809 0,04
CCO Holdings LLC, 144A 4,25%
01/02/2031 USD 61.788.000 49.117.779 0,90
CCO Holdings LLC, 144A 4,75%
01/02/2032 USD 3.325.000 2.703.308 0,05
CCO Holdings LLC, 144A 4,25%
15/01/2034 USD 11.560.000 8.589.237 0,16
CD&R Smokey Buyer, Inc., 144A 6,75%
15/07/2025 USD 15.362.000 13.322.746 0,24
CDW LLC 4,25% 01/04/2028 USD 15.975.000 14.730.547 0,27
CDW LLC 3,25% 15/02/2029 USD 6.557.000 5.596.170 0,10
Cedar Fair LP, 144A 5,5% 01/05/2025 USD 1.264.000 1.247.209 0,02
Cedar Fair LP 5,25% 15/07/2029 USD 2.918.000 2.628.841 0,05
Centene Corp. 4,625% 15/12/2029 USD 40.950.000 37.566.861 0,69
Centene Corp. 3,375% 15/02/2030 USD 4.605.000 3.903.313 0,07
Central Garden & Pet Co., 144A 4,125%
30/04/2031 USD 188.000 150.808 0,00
Central Garden & Pet Co. 5,125%
01/02/2028 USD 22.429.000 20.968.724 0,38
Central Garden & Pet Co. 4,125%
15/10/2030 USD 7.327.000 5.995.295 0,11
Chart Industries, Inc., 144A 7,5%
01/01/2030 USD 3.696.000 3.713.556 0,07
Chart Industries, Inc., 144A 9,5%
01/01/2031 USD 1.292.000 1.319.462 0,02
Chemours Co. (The), 144A 5,75%
15/11/2028 USD 14.487.000 13.032.505 0,24
Chemours Co. (The), 144A 4,625%
15/11/2029 USD 900.000 740.115 0,01
Cheniere Energy Partners LP 4,5%
01/10/2029 USD 10.287.000 9.276.929 0,17
Cheniere Energy Partners LP 3,25%
31/01/2032 USD 4.674.000 3.722.503 0,07
Cheniere Energy, Inc. 4,625%
15/10/2028 USD 12.114.000 10.988.428 0,20
Chesapeake Energy Corp., 144A 5,5%
01/02/2026 USD 1.823.000 1.761.540 0,03
Chesapeake Energy Corp., 144A 6,75%
15/04/2029 USD 20.127.000 19.351.422 0,35
Chesapeake Energy Corp. 5,5%
15/09/2026§ USD 2.505.000 57.928 0,00
Chord Energy Corp., 144A 6,375%
01/06/2026 USD 4.218.000 4.113.900 0,08
Cinemark USA, Inc., 144A 8,75%
01/05/2025 USD 7.475.000 7.575.669 0,14
Cinemark USA, Inc., 144A 5,25%
15/07/2028 USD 5.750.000 4.263.856 0,08
Citigroup, Inc., FRN 5,95% Perpetual USD 1.120.000 1.034.600 0,02
Clarivate Science Holdings Corp., 144A
3,875% 01/07/2028 USD 5.341.000 4.630.359 0,08
Clarivate Science Holdings Corp., 144A
4,875% 01/07/2029 USD 6.166.000 5.251.274 0,10

Clear Channel Outdoor Holdings, Inc.,
144A 5,125% 15/08/2027 USD 32.960.000 28.571.046 0,52
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc.,
144A 7,75% 15/04/2028 USD 14.034.000 10.255.043 0,19
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc.,
144A 7,5% 01/06/2029 USD 16.015.000 11.789.362 0,22
Cleveland-Cliffs, Inc., 144A 4,625%
01/03/2029 USD 9.755.000 8.720.433 0,16
Cleveland-Cliffs, Inc., 144A 4,875%
01/03/2031 USD 4.120.000 3.659.636 0,07
CNX Midstream Partners LP, 144A
4,75% 15/04/2030 USD 2.184.000 1.795.233 0,03
CNX Resources Corp., 144A 6%
15/01/2029 USD 3.721.000 3.430.797 0,06
CNX Resources Corp., 144A 7,375%
15/01/2031 USD 4.328.000 4.125.353 0,08
Coherent Corp., 144A 5% 15/12/2029 USD 9.645.000 8.330.676 0,15
Coinbase Global, Inc., 144A 3,375%
01/10/2028 USD 2.864.000 1.495.089 0,03
Coinbase Global, Inc., 144A 3,625%
01/10/2031 USD 2.829.000 1.366.179 0,03
CommScope Technologies LLC, 144A
6% 15/06/2025 USD 10.762.000 9.731.048 0,18
CommScope, Inc., 144A 6% 01/03/2026 USD 18.391.000 17.014.250 0,31
CommScope, Inc., 144A 8,25%
01/03/2027 USD 27.090.000 21.037.552 0,39
CommScope, Inc., 144A 7,125%
01/07/2028 USD 8.735.000 6.245.593 0,11
CommScope, Inc., 144A 4,75%
01/09/2029 USD 11.396.000 8.987.950 0,16
Community Health Systems, Inc., 144A
8% 15/03/2026 USD 9.515.000 8.695.330 0,16
Community Health Systems, Inc., 144A
5,625% 15/03/2027 USD 4.991.000 4.288.666 0,08
Community Health Systems, Inc., 144A
6% 15/01/2029 USD 9.289.000 7.738.723 0,14
Community Health Systems, Inc., 144A
6,125% 01/04/2030 USD 12.280.000 6.212.636 0,11
Community Health Systems, Inc., 144A
5,25% 15/05/2030 USD 11.549.000 8.812.060 0,16
Community Health Systems, Inc., 144A
4,75% 15/02/2031 USD 6.020.000 4.381.928 0,08
Comstock Resources, Inc., 144A 6,75%
01/03/2029 USD 18.592.000 16.840.448 0,31
Comstock Resources, Inc., 144A 5,875%
15/01/2030 USD 5.083.000 4.377.223 0,08
Conduent Business Services LLC, 144A
6% 01/11/2029 USD 13.270.000 10.858.841 0,20
Cooper-Standard Automotive, Inc.,
144A 13% 01/06/2024 USD 18.585.000 19.420.489 0,36
Cooper-Standard Automotive, Inc.,
144A 5,625% 15/11/2026 USD 31.512.000 13.599.949 0,25
CoreCivic, Inc. 8,25% 15/04/2026 USD 12.480.000 12.815.587 0,23
Coty, Inc., 144A 5% 15/04/2026 USD 10.171.000 9.680.672 0,18
Coty, Inc., 144A 6,5% 15/04/2026 USD 415.000 400.222 0,01
Coty, Inc., 144A 4,75% 15/01/2029 USD 5.435.000 4.905.723 0,09
Crestwood Midstream Partners LP,
144A 5,625% 01/05/2027 USD 8.685.000 8.091.988 0,15
Crestwood Midstream Partners LP,
144A 8% 01/04/2029 USD 14.628.000 14.577.538 0,27
CSC Holdings LLC, 144A 5,375%
01/02/2028 USD 7.147.000 5.794.165 0,11
CSC Holdings LLC, 144A 7,5%
01/04/2028 USD 2.635.000 1.784.066 0,03
CSC Holdings LLC, 144A 6,5%
01/02/2029 USD 30.381.000 24.900.723 0,46
CSC Holdings LLC, 144A 5,75%
15/01/2030 USD 10.078.000 5.722.964 0,10
CSC Holdings LLC, 144A 4,5%
15/11/2031 USD 7.525.000 5.227.659 0,10
CVR Partners LP, 144A 6,125%
15/06/2028 USD 8.432.000 7.599.719 0,14
DaVita, Inc., 144A 4,625% 01/06/2030 USD 16.528.000 13.352.723 0,24
DaVita, Inc., 144A 3,75% 15/02/2031 USD 21.156.000 15.745.151 0,29
Diamond Sports Group LLC, 144A
5,375% 15/08/2026 USD 9.557.000 1.134.894 0,02
Directv Financing LLC, 144A 5,875%
15/08/2027 USD 28.925.000 25.932.998 0,48
DISH DBS Corp., 144A 5,25%
01/12/2026 USD 37.415.000 31.233.009 0,57
DISH DBS Corp., 144A 5,75%
01/12/2028 USD 6.530.000 5.203.333 0,10
DISH DBS Corp. 5% 15/03/2023 USD 34.425.000 34.336.698 0,63
DISH DBS Corp. 7,75% 01/07/2026 USD 17.618.000 14.138.090 0,26
DISH DBS Corp. 5,875% 15/11/2024 USD 84.484.000 78.679.433 1,44
DISH Network Corp., 144A 11,75%
15/11/2027 USD 15.090.000 15.560.054 0,29
Dornoch Debt Merger Sub, Inc., 144A
6,625% 15/10/2029 USD 14.020.000 9.853.342 0,18
DT Midstream, Inc., 144A 4,125%
15/06/2029 USD 7.971.000 6.799.064 0,12
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DT Midstream, Inc., 144A 4,375%
15/06/2031 USD 3.922.000 3.295.461 0,06
Dun & Bradstreet Corp. (The), 144A 5%
15/12/2029 USD 3.283.000 2.799.243 0,05
Dycom Industries, Inc., 144A 4,5%
15/04/2029 USD 1.992.000 1.748.070 0,03
Edgewell Personal Care Co., 144A 5,5%
01/06/2028 USD 12.897.000 12.084.489 0,22
Edgewell Personal Care Co., 144A
4,125% 01/04/2029 USD 4.732.000 4.047.633 0,07
Element Solutions, Inc., 144A 3,875%
01/09/2028 USD 9.569.000 8.184.844 0,15
Emergent BioSolutions, Inc., 144A
3,875% 15/08/2028 USD 10.571.000 5.271.705 0,10
Encino Acquisition Partners Holdings
LLC, 144A 8,5% 01/05/2028 USD 14.207.000 12.914.052 0,24
Energizer Holdings, Inc., 144A 6,5%
31/12/2027 USD 4.647.000 4.431.781 0,08
Energizer Holdings, Inc., 144A 4,75%
15/06/2028 USD 24.174.000 21.014.404 0,39
Energizer Holdings, Inc., 144A 4,375%
31/03/2029 USD 14.134.000 12.007.237 0,22
EnLink Midstream LLC, 144A 6,5%
01/09/2030 USD 2.803.000 2.776.510 0,05
Entegris Escrow Corp., 144A 4,75%
15/04/2029 USD 8.882.000 8.117.724 0,15
Entegris, Inc., 144A 4,375% 15/04/2028 USD 11.640.000 10.311.112 0,19
Entegris, Inc., 144A 3,625% 01/05/2029 USD 6.680.000 5.385.917 0,10
Envision Healthcare Corp., 144A 8,75%
15/10/2026 USD 26.512.000 7.213.385 0,13
EQM Midstream Partners LP, 144A 6%
01/07/2025 USD 263.000 254.247 0,00
EQM Midstream Partners LP, 144A 7,5%
01/06/2027 USD 2.595.000 2.532.446 0,05
EQM Midstream Partners LP, 144A
6,5% 01/07/2027 USD 4.455.000 4.260.450 0,08
EQM Midstream Partners LP, 144A
4,5% 15/01/2029 USD 11.192.000 9.491.599 0,17
EQM Midstream Partners LP, 144A 7,5%
01/06/2030 USD 4.662.000 4.428.353 0,08
EQM Midstream Partners LP, 144A
4,75% 15/01/2031 USD 8.819.000 7.176.491 0,13
First Student Bidco, Inc., 144A 4%
31/07/2029 USD 12.873.000 10.668.113 0,20
Frontier Communications Holdings LLC,
144A 5,875% 15/10/2027 USD 9.508.000 8.867.161 0,16
Frontier Communications Holdings LLC,
144A 5% 01/05/2028 USD 23.273.000 20.254.725 0,37
Frontier Communications Holdings LLC,
144A 6,75% 01/05/2029 USD 1.983.000 1.627.636 0,03
Frontier Communications Holdings LLC,
144A 6% 15/01/2030 USD 3.118.000 2.455.926 0,05
Frontier Communications Holdings LLC,
144A 8,75% 15/05/2030 USD 989.000 1.009.032 0,02
Frontier Communications Holdings LLC
5,875% 01/11/2029 USD 2.278.507 1.767.124 0,03
Gannett Holdings LLC, 144A 6%
01/11/2026 USD 4.400.000 3.591.610 0,07
Gap, Inc. (The), 144A 3,625%
01/10/2029 USD 6.742.000 4.862.128 0,09
Gap, Inc. (The), 144A 3,875%
01/10/2031 USD 993.000 697.358 0,01
Gartner, Inc., 144A 4,5% 01/07/2028 USD 9.250.000 8.542.180 0,16
Gartner, Inc., 144A 3,75% 01/10/2030 USD 1.516.000 1.309.190 0,02
GCI LLC, 144A 4,75% 15/10/2028 USD 21.249.000 17.885.612 0,33
GEO Group, Inc. (The) 10,5%
30/06/2028 USD 7.541.000 7.664.786 0,14
Glatfelter Corp., 144A 4,75%
15/11/2029 USD 6.279.000 3.776.330 0,07
Global Infrastructure Solutions, Inc.,
144A 5,625% 01/06/2029 USD 8.868.000 6.981.999 0,13
Global Infrastructure Solutions, Inc.,
144A 7,5% 15/04/2032 USD 6.015.000 4.769.289 0,09
Global Medical Response, Inc., 144A
6,5% 01/10/2025 USD 11.830.000 8.485.541 0,16
Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 5%
15/07/2029 USD 4.757.000 3.936.465 0,07
Goodyear Tire & Rubber Co. (The)
5,25% 30/04/2031 USD 7.847.000 6.485.844 0,12
Goodyear Tire & Rubber Co. (The)
5,25% 15/07/2031 USD 6.118.000 5.045.882 0,09
Graham Packaging Co., Inc., 144A
7,125% 15/08/2028 USD 5.549.000 4.641.729 0,09
Gray Escrow II, Inc., 144A 5,375%
15/11/2031 USD 4.972.000 3.610.592 0,07
Gray Television, Inc., 144A 7%
15/05/2027 USD 7.123.000 6.218.308 0,11
Gray Television, Inc., 144A 4,75%
15/10/2030 USD 13.340.000 9.459.861 0,17
Griffon Corp. 5,75% 01/03/2028 USD 18.337.000 16.806.777 0,31

Gulfport Energy Corp., 144A 8%
17/05/2026 USD 8.110.524 7.918.102 0,15
Gulfport Energy Corp. 6% 15/10/2024§ USD 4.800.000 9.024 0,00
Gulfport Energy Corp. 8% 17/05/2026 USD 3.032.471 2.960.526 0,05
Gulfport Energy Operating Corp.
6,375% 15/05/2025§ USD 5.997.000 11.274 0,00
Gulfport Energy Operating Corp.
6,375% 15/01/2026§ USD 16.250.000 30.550 0,00
Herc Holdings, Inc., 144A 5,5%
15/07/2027 USD 3.476.000 3.222.326 0,06
Hertz Corp. (The), 144A 4,625%
01/12/2026 USD 6.644.000 5.588.601 0,10
Hertz Corp. (The), 144A 5% 01/12/2029 USD 12.502.000 9.421.507 0,17
Hertz Corp. (The) 6,25% 15/10/2022§ USD 4.147.000 155.513 0,00
Hertz Corp. (The) 5,5% 15/10/2024§ USD 21.113.000 791.738 0,01
Hertz Corp. (The) 7,125% 01/08/2026§ USD 14.441.000 1.371.895 0,03
Hertz Corp. (The) 6% 15/01/2028 USD 15.765.000 1.418.850 0,03
Hess Midstream Operations LP, 144A
5,625% 15/02/2026 USD 10.980.000 10.713.351 0,20
Hess Midstream Operations LP, 144A
4,25% 15/02/2030 USD 6.486.000 5.554.110 0,10
Hilcorp Energy I LP, 144A 6,25%
01/11/2028 USD 143.000 129.669 0,00
Hilcorp Energy I LP, 144A 6%
15/04/2030 USD 3.507.000 3.124.430 0,06
Hilcorp Energy I LP, 144A 6,25%
15/04/2032 USD 2.882.000 2.569.217 0,05
Hilton Domestic Operating Co., Inc.,
144A 5,75% 01/05/2028 USD 3.147.000 3.053.039 0,06
Hilton Domestic Operating Co., Inc.,
144A 3,75% 01/05/2029 USD 3.787.000 3.280.830 0,06
Hilton Domestic Operating Co., Inc.,
144A 4% 01/05/2031 USD 2.491.000 2.085.814 0,04
Hilton Domestic Operating Co., Inc.
4,875% 15/01/2030 USD 700.000 638.904 0,01
Holly Energy Partners LP, 144A 6,375%
15/04/2027 USD 4.000.000 3.935.168 0,07
Holly Energy Partners LP, 144A 5%
01/02/2028 USD 4.955.000 4.520.081 0,08
Hologic, Inc., 144A 4,625% 01/02/2028 USD 8.624.000 8.146.446 0,15
Hologic, Inc., 144A 3,25% 15/02/2029 USD 7.633.000 6.614.048 0,12
Hughes Satellite Systems Corp. 6,625%
01/08/2026 USD 3.335.000 3.116.524 0,06
iHeartCommunications, Inc., 144A
5,25% 15/08/2027 USD 8.295.000 7.015.227 0,13
iHeartCommunications, Inc., 144A
4,75% 15/01/2028 USD 6.710.000 5.415.175 0,10
iHeartCommunications, Inc. 6,375%
01/05/2026 USD 12.844.890 11.773.369 0,22
iHeartCommunications, Inc. 8,375%
01/05/2027 USD 20.702.486 17.709.735 0,32
Imola Merger Corp., 144A 4,75%
15/05/2029 USD 26.330.000 22.893.155 0,42
Interface, Inc., 144A 5,5% 01/12/2028 USD 11.450.000 9.404.400 0,17
IQVIA, Inc., 144A 5% 15/10/2026 USD 8.579.000 8.202.561 0,15
Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 5%
15/07/2028 USD 8.459.000 7.630.439 0,14
Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 5,25%
15/07/2030 USD 10.000 8.673 0,00
Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 4,5%
15/02/2031 USD 9.960.000 8.222.528 0,15
JELD-WEN, Inc., 144A 6,25%
15/05/2025 USD 2.410.000 2.270.112 0,04
JELD-WEN, Inc., 144A 4,625%
15/12/2025 USD 7.680.000 6.444.134 0,12
JELD-WEN, Inc., 144A 4,875%
15/12/2027 USD 7.035.000 5.300.310 0,10
Kaiser Aluminum Corp., 144A 4,5%
01/06/2031 USD 4.890.000 3.855.715 0,07
Kennedy-Wilson, Inc. 4,75%
01/03/2029 USD 380.000 302.533 0,01
Kennedy-Wilson, Inc. 5% 01/03/2031 USD 3.830.000 2.893.544 0,05
Kinetik Holdings LP, 144A 5,875%
15/06/2030 USD 2.778.000 2.608.911 0,05
LABL, Inc., 144A 6,75% 15/07/2026 USD 15.115.000 14.320.112 0,26
LABL, Inc., 144A 10,5% 15/07/2027 USD 6.422.000 5.924.289 0,11
Lamb Weston Holdings, Inc., 144A
4,875% 15/05/2028 USD 3.347.000 3.181.454 0,06
Lamb Weston Holdings, Inc., 144A
4,125% 31/01/2030 USD 11.649.000 10.242.849 0,19
Lamb Weston Holdings, Inc., 144A
4,375% 31/01/2032 USD 1.580.000 1.384.020 0,03
Level 3 Financing, Inc., 144A 4,625%
15/09/2027 USD 7.285.000 6.077.511 0,11
Level 3 Financing, Inc., 144A 4,25%
01/07/2028 USD 11.520.000 9.100.570 0,17
Level 3 Financing, Inc., 144A 3,625%
15/01/2029 USD 6.326.000 4.642.335 0,09
Lithia Motors, Inc., 144A 4,375%
15/01/2031 USD 8.456.000 6.958.231 0,13
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Live Nation Entertainment, Inc., 144A
4,875% 01/11/2024 USD 5.720.000 5.547.224 0,10
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
5,625% 15/03/2026 USD 3.442.000 3.275.235 0,06
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
6,5% 15/05/2027 USD 24.280.000 23.536.000 0,43
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
4,75% 15/10/2027 USD 19.606.000 17.393.267 0,32
Lumen Technologies, Inc., 144A 5,125%
15/12/2026 USD 31.468.000 27.585.006 0,51
Lumen Technologies, Inc., 144A 4%
15/02/2027 USD 34.155.000 29.018.364 0,53
Lumen Technologies, Inc., 144A 4,5%
15/01/2029 USD 4.040.000 2.793.438 0,05
Lumen Technologies, Inc., 144A 5,375%
15/06/2029 USD 9.895.000 7.126.279 0,13
Macy’s Retail Holdings LLC, 144A
5,875% 15/03/2030 USD 1.793.000 1.551.431 0,03
Madison IAQ LLC, 144A 4,125%
30/06/2028 USD 13.309.000 11.093.265 0,20
Madison IAQ LLC, 144A 5,875%
30/06/2029 USD 16.268.000 11.214.671 0,21
Marriott Ownership Resorts, Inc., 144A
6,125% 15/09/2025 USD 6.017.000 6.201.301 0,11
Marriott Ownership Resorts, Inc., 144A
4,5% 15/06/2029 USD 2.270.000 1.899.650 0,03
MasTec, Inc., 144A 4,5% 15/08/2028 USD 20.484.000 18.304.690 0,34
Mattel, Inc., 144A 5,875% 15/12/2027 USD 5.001.000 4.922.424 0,09
Mauser Packaging Solutions Holding
Co., 144A 5,5% 15/04/2024 USD 26.743.000 26.039.624 0,48
Mauser Packaging Solutions Holding
Co., 144A 7,25% 15/04/2025 USD 14.965.000 13.873.103 0,25
McGraw-Hill Education, Inc., 144A
5,75% 01/08/2028 USD 8.030.000 6.767.242 0,12
Medline Borrower LP, 144A 3,875%
01/04/2029 USD 22.575.000 18.255.500 0,33
Medline Borrower LP, 144A 5,25%
01/10/2029 USD 12.926.000 10.272.684 0,19
Midcontinent Communications, 144A
5,375% 15/08/2027 USD 3.564.000 3.232.422 0,06
Mileage Plus Holdings LLC, 144A 6,5%
20/06/2027 USD 7.961.130 7.938.680 0,15
Millennium Escrow Corp., 144A 6,625%
01/08/2026 USD 9.075.000 5.842.826 0,11
MIWD Holdco II LLC, 144A 5,5%
01/02/2030 USD 3.179.000 2.526.940 0,05
Nabors Industries, Inc. 5,75%
01/02/2025 USD 12.402.000 11.846.266 0,22
National CineMedia LLC, 144A 5,875%
15/04/2028 USD 4.630.000 1.072.424 0,02
Nationstar Mortgage Holdings, Inc.,
144A 6% 15/01/2027 USD 1.475.000 1.322.456 0,02
Nationstar Mortgage Holdings, Inc.,
144A 5,5% 15/08/2028 USD 7.217.000 5.894.617 0,11
Nationstar Mortgage Holdings, Inc.,
144A 5,125% 15/12/2030 USD 5.444.000 4.192.435 0,08
Nationstar Mortgage Holdings, Inc.,
144A 5,75% 15/11/2031 USD 10.481.000 8.162.603 0,15
NCR Corp., 144A 5,75% 01/09/2027 USD 15.355.000 14.717.379 0,27
NCR Corp., 144A 5% 01/10/2028 USD 11.919.000 10.180.814 0,19
NCR Corp., 144A 5,125% 15/04/2029 USD 7.116.000 5.901.818 0,11
NCR Corp., 144A 6,125% 01/09/2029 USD 11.950.000 11.187.590 0,21
NESCO Holdings II, Inc., 144A 5,5%
15/04/2029 USD 3.685.000 3.293.653 0,06
Newell Brands, Inc. 6,375% 15/09/2027 USD 1.545.000 1.532.122 0,03
Newell Brands, Inc. 6,625% 15/09/2029 USD 1.545.000 1.529.352 0,03
Newell Brands, Inc. 5,625% 01/04/2036 USD 2.392.000 2.076.364 0,04
News Corp., 144A 3,875% 15/05/2029 USD 8.971.000 7.794.319 0,14
News Corp., 144A 5,125% 15/02/2032 USD 4.730.000 4.309.716 0,08
Nexstar Media, Inc., 144A 5,625%
15/07/2027 USD 31.264.000 28.700.352 0,53
Nexstar Media, Inc., 144A 4,75%
01/11/2028 USD 14.992.000 12.986.220 0,24
NGL Energy Operating LLC, 144A 7,5%
01/02/2026 USD 4.273.000 3.807.673 0,07
NMG Holding Co., Inc., 144A 7,125%
01/04/2026 USD 23.405.000 21.998.769 0,40
Novelis Corp., 144A 3,25% 15/11/2026 USD 4.272.000 3.835.209 0,07
Novelis Corp., 144A 4,75% 30/01/2030 USD 5.095.000 4.533.302 0,08
Novelis Corp., 144A 3,875% 15/08/2031 USD 2.834.000 2.303.956 0,04
NRG Energy, Inc., 144A 3,375%
15/02/2029 USD 6.012.000 4.829.568 0,09
NRG Energy, Inc., 144A 5,25%
15/06/2029 USD 9.155.000 8.033.065 0,15
NRG Energy, Inc., 144A 3,625%
15/02/2031 USD 4.142.000 3.181.698 0,06
NRG Energy, Inc., 144A 3,875%
15/02/2032 USD 5.861.000 4.413.186 0,08
Olympus Water US Holding Corp., 144A
4,25% 01/10/2028 USD 6.352.000 5.214.936 0,10

ON Semiconductor Corp., 144A 3,875%
01/09/2028 USD 16.769.000 14.649.343 0,27
OneMain Finance Corp. 7,125%
15/03/2026 USD 6.264.000 5.993.732 0,11
Organon & Co., 144A 4,125%
30/04/2028 USD 17.074.000 15.122.442 0,28
Organon & Co., 144A 5,125%
30/04/2031 USD 12.596.000 10.921.737 0,20
Outfront Media Capital LLC, 144A 5%
15/08/2027 USD 3.500.000 3.157.242 0,06
Outfront Media Capital LLC, 144A
4,25% 15/01/2029 USD 1.245.000 1.034.717 0,02
Owens & Minor, Inc., 144A 4,5%
31/03/2029 USD 9.436.000 7.489.353 0,14
Owens & Minor, Inc., 144A 6,625%
01/04/2030 USD 5.984.000 5.139.205 0,09
Owens-Brockway Glass Container, Inc.,
144A 6,625% 13/05/2027 USD 8.324.000 8.108.416 0,15
Pactiv Evergreen Group Issuer, Inc.,
144A 4% 15/10/2027 USD 17.560.000 15.574.736 0,29
Par Pharmaceutical, Inc., 144A 7,5%
01/04/2027§ USD 18.224.000 13.888.504 0,25
Performance Food Group, Inc., 144A
6,875% 01/05/2025 USD 1.400.000 1.405.296 0,03
Performance Food Group, Inc., 144A
5,5% 15/10/2027 USD 10.291.000 9.727.979 0,18
Performance Food Group, Inc., 144A
4,25% 01/08/2029 USD 11.500.000 9.893.321 0,18
PetSmart, Inc., 144A 4,75% 15/02/2028 USD 15.112.000 13.715.425 0,25
PetSmart, Inc., 144A 7,75% 15/02/2029 USD 7.803.000 7.269.762 0,13
PGT Innovations, Inc., 144A 4,375%
01/10/2029 USD 6.127.000 5.122.417 0,09
Photo Holdings Merger Sub, Inc., 144A
8,5% 01/10/2026 USD 27.545.000 15.880.445 0,29
Pike Corp., 144A 5,5% 01/09/2028 USD 7.966.000 6.977.180 0,13
PM General Purchaser LLC, 144A 9,5%
01/10/2028 USD 11.381.000 8.684.249 0,16
Post Holdings, Inc., 144A 5,625%
15/01/2028 USD 13.938.000 13.151.677 0,24
Post Holdings, Inc., 144A 5,5%
15/12/2029 USD 8.266.000 7.497.262 0,14
Post Holdings, Inc., 144A 4,625%
15/04/2030 USD 5.826.000 5.033.081 0,09
Presidio Holdings, Inc., 144A 4,875%
01/02/2027 USD 4.440.000 4.055.851 0,07
Prestige Brands, Inc., 144A 5,125%
15/01/2028 USD 4.023.000 3.793.617 0,07
Prime Security Services Borrower LLC,
144A 5,75% 15/04/2026 USD 7.904.000 7.601.775 0,14
Prime Security Services Borrower LLC,
144A 3,375% 31/08/2027 USD 18.364.000 15.985.770 0,29
Radiology Partners, Inc., 144A 9,25%
01/02/2028 USD 6.330.000 3.563.438 0,07
Rain CII Carbon LLC, 144A 7,25%
01/04/2025 USD 9.550.000 8.815.414 0,16
Range Resources Corp. 8,25%
15/01/2029 USD 9.475.000 9.776.210 0,18
Realogy Group LLC, 144A 5,25%
15/04/2030 USD 13.072.000 9.590.926 0,18
RHP Hotel Properties LP, REIT, 144A
4,5% 15/02/2029 USD 8.242.000 7.142.525 0,13
RHP Hotel Properties LP, REIT 4,75%
15/10/2027 USD 24.753.000 22.504.190 0,41
Rite Aid Corp., 144A 7,5% 01/07/2025 USD 10.622.000 6.986.800 0,13
Rite Aid Corp., 144A 8% 15/11/2026 USD 22.988.000 12.330.426 0,23
Rocket Mortgage LLC, 144A 2,875%
15/10/2026 USD 6.464.000 5.578.303 0,10
Rocket Mortgage LLC, 144A 3,625%
01/03/2029 USD 18.212.000 14.500.842 0,27
Rocket Mortgage LLC, 144A 4%
15/10/2033 USD 1.327.000 990.705 0,02
RP Escrow Issuer LLC, 144A 5,25%
15/12/2025 USD 4.470.000 3.414.963 0,06
Sabre GLBL, Inc., 144A 7,375%
01/09/2025 USD 12.327.000 11.797.620 0,22
SBA Communications Corp., REIT
3,125% 01/02/2029 USD 5.284.000 4.392.570 0,08
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 4,5%
15/10/2029 USD 7.283.000 5.912.339 0,11
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 4%
01/04/2031 USD 10.711.000 8.093.709 0,15
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 4,375%
01/02/2032 USD 8.214.000 6.202.965 0,11
Scripps Escrow II, Inc., 144A 5,375%
15/01/2031 USD 3.211.000 2.582.288 0,05
Scripps Escrow, Inc., 144A 5,875%
15/07/2027 USD 4.930.000 4.420.139 0,08
Sensata Technologies, Inc., 144A 3,75%
15/02/2031 USD 3.200.000 2.637.892 0,05
Sinclair Television Group, Inc., 144A
5,125% 15/02/2027 USD 3.994.000 3.265.887 0,06
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Sinclair Television Group, Inc., 144A
4,125% 01/12/2030 USD 7.056.000 5.273.690 0,10
Sirius XM Radio, Inc., 144A 5%
01/08/2027 USD 26.747.000 24.743.881 0,45
Sirius XM Radio, Inc., 144A 4%
15/07/2028 USD 8.399.000 7.259.318 0,13
Sirius XM Radio, Inc., 144A 5,5%
01/07/2029 USD 21.013.000 19.227.630 0,35
Sirius XM Radio, Inc., 144A 4,125%
01/07/2030 USD 935.000 773.062 0,01
Sirius XM Radio, Inc., 144A 3,875%
01/09/2031 USD 1.460.000 1.141.724 0,02
Six Flags Entertainment Corp., 144A
4,875% 31/07/2024 USD 11.638.000 11.218.846 0,21
Six Flags Entertainment Corp., 144A
5,5% 15/04/2027 USD 13.055.000 11.945.325 0,22
Six Flags Theme Parks, Inc., 144A 7%
01/07/2025 USD 1.852.000 1.871.069 0,03
Sonic Automotive, Inc., 144A 4,625%
15/11/2029 USD 6.703.000 5.382.940 0,10
Spectrum Brands, Inc., 144A 5%
01/10/2029 USD 6.785.000 5.889.987 0,11
Spectrum Brands, Inc., 144A 5,5%
15/07/2030 USD 10.671.000 9.452.070 0,17
Spectrum Brands, Inc., 144A 3,875%
15/03/2031 USD 2.458.000 1.915.198 0,04
Spirit AeroSystems, Inc., 144A 7,5%
15/04/2025 USD 8.267.000 8.186.893 0,15
Spirit AeroSystems, Inc., 144A 9,375%
30/11/2029 USD 5.317.000 5.620.920 0,10
Sprint Capital Corp. 8,75% 15/03/2032 USD 56.129.000 66.785.371 1,22
Sprint LLC 7,625% 15/02/2025 USD 27.944.000 28.924.076 0,53
SRS Distribution, Inc., 144A 4,625%
01/07/2028 USD 10.077.000 9.009.459 0,17
SRS Distribution, Inc., 144A 6,125%
01/07/2029 USD 5.043.000 4.099.822 0,08
SRS Distribution, Inc., 144A 6%
01/12/2029 USD 8.450.000 6.747.018 0,12
SS&C Technologies, Inc., 144A 5,5%
30/09/2027 USD 22.019.000 20.714.889 0,38
Stagwell Global LLC, 144A 5,625%
15/08/2029 USD 8.780.000 7.205.088 0,13
Standard Industries, Inc., 144A 5%
15/02/2027 USD 7.470.000 6.902.168 0,13
Standard Industries, Inc., 144A 4,75%
15/01/2028 USD 20.328.000 18.280.658 0,34
Standard Industries, Inc., 144A 4,375%
15/07/2030 USD 2.740.000 2.240.862 0,04
Standard Industries, Inc., 144A 3,375%
15/01/2031 USD 127.000 95.554 0,00
Staples, Inc., 144A 7,5% 15/04/2026 USD 33.907.000 28.955.596 0,53
Staples, Inc., 144A 10,75% 15/04/2027 USD 20.295.000 14.738.479 0,27
Station Casinos LLC, 144A 4,5%
15/02/2028 USD 15.590.000 13.565.251 0,25
Stericycle, Inc., 144A 3,875%
15/01/2029 USD 9.818.000 8.577.839 0,16
Summer BC Bidco B LLC, 144A 5,5%
31/10/2026 USD 5.333.000 4.334.076 0,08
Summit Materials LLC, 144A 5,25%
15/01/2029 USD 5.154.000 4.782.113 0,09
Summit Midstream Holdings LLC, 144A
8,5% 15/10/2026 USD 5.118.000 4.867.832 0,09
Sunoco LP 4,5% 15/05/2029 USD 5.228.000 4.598.523 0,08
Sunoco LP 4,5% 30/04/2030 USD 10.824.000 9.449.677 0,17
Synaptics, Inc., 144A 4% 15/06/2029 USD 4.374.000 3.691.629 0,07
Syneos Health, Inc., 144A 3,625%
15/01/2029 USD 3.643.000 2.935.693 0,05
Tallgrass Energy Partners LP, 144A
7,5% 01/10/2025 USD 16.790.000 16.905.851 0,31
Tallgrass Energy Partners LP, 144A
5,5% 15/01/2028 USD 10.393.000 9.257.049 0,17
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 6%
31/12/2030 USD 5.018.000 4.356.509 0,08
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 6%
01/09/2031 USD 11.167.000 9.604.819 0,18
Targa Resources Partners LP 6,5%
15/07/2027 USD 7.993.000 8.056.704 0,15
Targa Resources Partners LP 5%
15/01/2028 USD 8.730.000 8.342.288 0,15
Targa Resources Partners LP 5,5%
01/03/2030 USD 1.206.000 1.136.540 0,02
Targa Resources Partners LP 4%
15/01/2032 USD 4.176.000 3.513.979 0,06
Teleflex, Inc., 144A 4,25% 01/06/2028 USD 8.115.000 7.359.712 0,13
Tempur Sealy International, Inc., 144A
4% 15/04/2029 USD 17.507.000 14.733.979 0,27
Tempur Sealy International, Inc., 144A
3,875% 15/10/2031 USD 4.131.000 3.224.517 0,06
Tenet Healthcare Corp., 144A 4,875%
01/01/2026 USD 69.768.000 66.084.674 1,21

Tenet Healthcare Corp., 144A 6,25%
01/02/2027 USD 20.483.000 19.578.194 0,36
Tenet Healthcare Corp., 144A 5,125%
01/11/2027 USD 15.284.000 14.248.142 0,26
Tenet Healthcare Corp., 144A 4,625%
15/06/2028 USD 1.098.000 984.181 0,02
Tenet Healthcare Corp., 144A 4,25%
01/06/2029 USD 7.292.000 6.330.513 0,12
Tenet Healthcare Corp., 144A 6,125%
15/06/2030 USD 9.187.000 8.769.497 0,16
Terex Corp., 144A 5% 15/05/2029 USD 9.832.000 8.826.095 0,16
TriMas Corp., 144A 4,125% 15/04/2029 USD 10.640.000 9.332.450 0,17
Triton Water Holdings, Inc., 144A 6,25%
01/04/2029 USD 17.743.000 14.255.435 0,26
Triumph Group, Inc., 144A 6,25%
15/09/2024 USD 1.665.000 1.576.060 0,03
Uber Technologies, Inc., 144A 7,5%
15/09/2027 USD 865.000 864.472 0,02
Uber Technologies, Inc., 144A 4,5%
15/08/2029 USD 10.026.000 8.754.001 0,16
United Airlines, Inc., 144A 4,375%
15/04/2026 USD 11.794.000 10.885.238 0,20
Univision Communications, Inc., 144A
6,625% 01/06/2027 USD 1.920.000 1.857.783 0,03
Univision Communications, Inc., 144A
4,5% 01/05/2029 USD 5.914.000 4.919.709 0,09
Univision Communications, Inc., 144A
7,375% 30/06/2030 USD 4.818.000 4.594.975 0,08
US Foods, Inc., 144A 4,625%
01/06/2030 USD 5.162.000 4.548.670 0,08
Vail Resorts, Inc., 144A 6,25%
15/05/2025 USD 26.177.000 26.329.088 0,48
VICI Properties LP, REIT, 144A 4,625%
15/06/2025 USD 9.190.000 8.822.860 0,16
VICI Properties LP, REIT, 144A 4,5%
01/09/2026 USD 3.005.000 2.834.654 0,05
VICI Properties LP, REIT, 144A 4,25%
01/12/2026 USD 18.528.000 17.330.328 0,32
VICI Properties LP, REIT, 144A 5,75%
01/02/2027 USD 6.465.000 6.346.238 0,12
VICI Properties LP, REIT, 144A 3,75%
15/02/2027 USD 3.205.000 2.914.547 0,05
VICI Properties LP, REIT, 144A 4,5%
15/01/2028 USD 4.088.000 3.773.927 0,07
VICI Properties LP, REIT, 144A 3,875%
15/02/2029 USD 10.088.000 8.897.485 0,16
VICI Properties LP, REIT, 144A 4,625%
01/12/2029 USD 12.358.000 11.266.541 0,21
VICI Properties LP, REIT, 144A 4,125%
15/08/2030 USD 5.440.000 4.770.037 0,09
Vista Outdoor, Inc., 144A 4,5%
15/03/2029 USD 16.492.000 12.130.526 0,22
Vistra Corp., 144A 7% Perpetual USD 9.815.000 8.945.177 0,16
Vistra Operations Co. LLC, 144A 5,625%
15/02/2027 USD 14.261.000 13.542.786 0,25
Vistra Operations Co. LLC, 144A 4,375%
01/05/2029 USD 7.644.000 6.623.246 0,12
Wabash National Corp., 144A 4,5%
15/10/2028 USD 6.937.000 5.911.707 0,11
Weekley Homes LLC, 144A 4,875%
15/09/2028 USD 3.410.000 2.870.587 0,05
Wesco Aircraft Holdings, Inc., 144A
8,5% 15/11/2024 USD 9.692.000 4.866.159 0,09
Wesco Aircraft Holdings, Inc., 144A 9%
15/11/2026 USD 17.752.000 10.606.820 0,19
Wesco Aircraft Holdings, Inc., 144A
13,125% 15/11/2027 USD 4.665.000 1.177.913 0,02
WESCO Distribution, Inc., 144A 7,125%
15/06/2025 USD 11.018.000 11.179.764 0,20
WESCO Distribution, Inc., 144A 7,25%
15/06/2028 USD 15.813.000 16.048.939 0,29
Western Midstream Operating LP 4,5%
01/03/2028 USD 1.630.000 1.504.392 0,03
White Cap Buyer LLC, 144A 6,875%
15/10/2028 USD 4.962.000 4.308.458 0,08
WMG Acquisition Corp., 144A 3,75%
01/12/2029 USD 5.338.000 4.585.929 0,08
WMG Acquisition Corp., 144A 3,875%
15/07/2030 USD 4.540.000 3.913.407 0,07
WR Grace Holdings LLC, 144A 4,875%
15/06/2027 USD 10.063.000 8.929.705 0,16
WR Grace Holdings LLC, 144A 5,625%
15/08/2029 USD 3.600.000 2.890.224 0,05
Wynn Las Vegas LLC, 144A 5,5%
01/03/2025 USD 31.016.000 29.458.923 0,54
Wynn Las Vegas LLC, 144A 5,25%
15/05/2027 USD 185.000 166.964 0,00
Wynn Resorts Finance LLC, 144A 7,75%
15/04/2025 USD 400.000 398.415 0,01
Wynn Resorts Finance LLC, 144A
5,125% 01/10/2029 USD 15.352.000 13.183.760 0,24
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Zayo Group Holdings, Inc., 144A 4%
01/03/2027 USD 3.547.000 2.591.560 0,05
ZoomInfo Technologies LLC, 144A
3,875% 01/02/2029 USD 4.123.000 3.470.500 0,06

3.859.741.387 70,78

Totaal obligaties 4.507.737.585 82,67

Converteerbare obligaties

Liberia
Royal Caribbean Cruises Ltd. 4,25%
15/06/2023 USD 500.000 498.336 0,01

498.336 0,01

Verenigde Staten van Amerika
DISH Network Corp. 2,375% 15/03/2024 USD 5.000.000 4.526.031 0,08
DISH Network Corp. 0% 15/12/2025 USD 8.080.000 5.188.939 0,10
DISH Network Corp. 3,375%
15/08/2026 USD 18.358.000 11.456.962 0,21

21.171.932 0,39

Totaal converteerbare obligaties 21.670.268 0,40

Totaal overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten
verhandeld op een andere gereguleerde beurs

4.529.407.853 83,07

Overige overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Obligaties

Verenigde Staten van Amerika
ESC CB144A SANCHEZ 8,875%
15/03/2025* USD 10.865.000 0 0,00
Intelsat Jackson Holdings Ltd. 5,5%
01/08/2023*§ USD 16.748.000 1.675 0,00
Intelsat Jackson Holdings Ltd. 8,5%
15/10/2024*§ USD 29.995.000 2.999 0,00
Intelsat Jackson Holdings Ltd. 9,75%
15/07/2025*§ USD 100.000 10 0,00
Intelsat Jackson Holdings Ltd. 9,75%
15/07/2025*§ USD 22.050.000 2.205 0,00

6.889 0,00

Totaal obligaties 6.889 0,00

Converteerbare obligaties

Verenigde Staten van Amerika
Claire’s Stores, Inc. 0%* USD 9.754 21.946.500 0,40
Gulfport Energy Corp. 10%* USD 947 4.999.584 0,09

26.946.084 0,49

Totaal converteerbare obligaties 26.946.084 0,49

Aandelen

Luxemburg
Intelsat Jackson Holdings SA Rights* USD 68.792 688 0,00
Intelsat Jackson Holdings SA Rights* USD 68.792 688 0,00
Intelsat SA* USD 656.889 16.422.225 0,30

16.423.601 0,30

Verenigde Staten van Amerika
Claires Holdings LLC* USD 12.631 4.105.075 0,08
EP Energy Corp.* USD 376.695 2.636.865 0,05
Gulfport Energy Corp.* USD 94 496.263 0,01
INTERNATIONAL ONCOLOGY CARE, Inc.* USD 292.897 4.071.268 0,07
MYT Holding Co.* USD 7.687.216 2.206.231 0,04
MYT Holding LLC Preference* USD 13.228.412 14.204.007 0,26
NMG, Inc.* USD 6.672 1.184.280 0,02
NMG, Inc.* USD 57.323 10.174.833 0,19

39.078.822 0,72

Totaal aandelen 55.502.423 1,02

Warrants

Verenigde Staten van Amerika
NMG Parent LLC 24/09/2027* USD 108.342 4.785.466 0,09

4.785.466 0,09

Totaal warrants 4.785.466 0,09

Totaal overige overdraagbare effecten en
geldmarktinstrumenten

87.240.862 1,60

Totaal beleggingen 5.331.129.148 97,77

Liquide middelen 6.506.693 0,12

Overige activa/(passiva) 115.287.614 2,11

Totaal nettoactiva 5.452.923.455 100,00

*Het effect is op aanwijzing van de raad van bestuur gewaardeerd tegen de reële waarde.
§Het effect is thans in gebreke.

Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022 % van de
nettoactiva

Verenigde Staten van Amerika 84,35
Canada 4,98
Luxemburg 2,55
Supranationaal 2,20
Nederland 0,84
Liberia 0,68
Frankrijk 0,66
Panama 0,38
Jersey 0,31
Oostenrijk 0,24
Verenigd Koninkrijk 0,24
Cayman eilanden 0,22
Spanje 0,07
Ierland 0,03
Duitsland 0,02
Bermuda -
Totaal beleggingen 97,77
Liquide middelen en overige activa/(passiva) 2,23

Totaal 100,00
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AUD 97.580 USD 65.989 03/01/2023 Morgan Stanley 249 -
AUD 402.971 USD 269.756 04/01/2023 Goldman Sachs 3.795 -
AUD 5.528.670 USD 3.734.794 04/01/2023 HSBC 18.270 -
AUD 272.484 USD 182.325 04/01/2023 Morgan Stanley 2.647 -
AUD 43.704 USD 29.544 04/01/2023 RBC 124 -
AUD 260.010.597 USD 175.162.145 04/01/2023 Standard Chartered 1.342.616 0,03
CAD 16.370 USD 12.023 04/01/2023 HSBC 65 -
CAD 51.884 USD 38.107 04/01/2023 Merrill Lynch 205 -
CAD 20.843 USD 15.344 04/01/2023 Morgan Stanley 46 -
CAD 4.756 USD 3.494 04/01/2023 Standard Chartered 18 -
CHF 11.093 USD 11.794 04/01/2023 Goldman Sachs 235 -
CHF 2.810.308 USD 2.971.104 04/01/2023 HSBC 76.288 -
CHF 43.280 USD 46.453 04/01/2023 Merrill Lynch 479 -
CHF 17.519 USD 18.994 04/01/2023 Morgan Stanley 3 -
CHF 3.167 USD 3.401 04/01/2023 RBC 33 -
CHF 21.940 USD 23.746 04/01/2023 Standard Chartered 45 -
CHF 13.583 USD 14.437 04/01/2023 State Street 292 -
CHF 6.725.803 USD 7.302.797 03/02/2023 BNP Paribas 16.300 -
CNH 9.175 USD 1.311 04/01/2023 Barclays 17 -
CNH 71.403 USD 10.185 04/01/2023 Goldman Sachs 150 -
CNH 14.414 USD 2.065 04/01/2023 HSBC 21 -
CNH 37.796 USD 5.420 04/01/2023 Morgan Stanley 51 -
CNH 5.608.139 USD 792.065 04/01/2023 State Street 19.652 -
CNH 5.563.401 USD 801.468 03/02/2023 HSBC 5.768 -
EUR 152.364 USD 161.928 03/01/2023 RBC 928 -
EUR 7.780.471 USD 8.311.129 04/01/2023 BNP Paribas 5.696 -
EUR 1.008.018.252 USD 1.049.085.797 04/01/2023 HSBC 28.421.023 0,52
EUR 5.071.193 USD 5.350.659 04/01/2023 Merrill Lynch 70.121 -
EUR 3.989.524 USD 4.236.275 04/01/2023 Morgan Stanley 28.270 -
EUR 5.365 USD 5.624 04/01/2023 RBC 110 -
EUR 7.699.869 USD 8.208.894 04/01/2023 Standard Chartered 21.772 -
EUR 1.098.203 USD 1.157.582 04/01/2023 State Street 16.326 -
EUR 991.732.095 USD 1.059.831.164 03/02/2023 BNP Paribas 2.575.518 0,05
EUR 6.858 USD 7.325 03/02/2023 Morgan Stanley 22 -
GBP 58.119 USD 70.056 04/01/2023 BNP Paribas 133 -
GBP 34.491.538 USD 41.455.096 04/01/2023 Merrill Lynch 200.040 0,01
GBP 34.891.214 USD 42.018.581 03/02/2023 Barclays 155.404 -
HUF 13.148.195 USD 33.597 04/01/2023 Barclays 1.423 -
HUF 1.018.556 USD 2.563 04/01/2023 Citibank 150 -
HUF 4.976.773 USD 12.605 04/01/2023 HSBC 650 -
HUF 6.972.039 USD 17.807 04/01/2023 Merrill Lynch 763 -
HUF 702.610.936 USD 1.771.598 04/01/2023 Morgan Stanley 99.800 -
HUF 1.730.472 USD 4.608 04/01/2023 Standard Chartered 1 -
NZD 2.663.676 USD 1.661.739 04/01/2023 BNP Paribas 28.838 -
NZD 30.527 USD 19.143 04/01/2023 HSBC 233 -
NZD 6.911 USD 4.359 04/01/2023 Merrill Lynch 27 -
NZD 4.439 USD 2.788 04/01/2023 Morgan Stanley 30 -
NZD 2.685.542 USD 1.695.534 03/02/2023 HSBC 9.700 -
PLN 86.383 USD 19.600 04/01/2023 Goldman Sachs 123 -
PLN 10.809.257 USD 2.383.514 04/01/2023 HSBC 84.463 -
PLN 392.045 USD 87.483 04/01/2023 Morgan Stanley 2.030 -
PLN 52.462 USD 11.513 04/01/2023 Standard Chartered 465 -
PLN 11.005.618 USD 2.499.566 03/02/2023 Citibank 6.421 -
PLN 6.773 USD 1.526 03/02/2023 Morgan Stanley 16 -
PLN 15.984 USD 3.607 03/02/2023 Standard Chartered 32 -
USD 39.261 AUD 57.058 04/01/2023 Citibank 528 -
USD 403.842 AUD 590.652 04/01/2023 HSBC 2.886 -
USD 1.310 AUD 1.916 04/01/2023 Morgan Stanley 9 -
USD 127.212 AUD 186.522 04/01/2023 Standard Chartered 594 -
USD 1.456.738 AUD 2.140.629 03/02/2023 Morgan Stanley 1.670 -
USD 25.368 CAD 34.339 04/01/2023 HSBC 11 -
USD 8.922 CAD 11.970 04/01/2023 Merrill Lynch 83 -
USD 10.838 CAD 14.646 03/02/2023 Morgan Stanley 21 -
USD 231.541 GBP 190.823 04/01/2023 Goldman Sachs 1.085 -
USD 165.299 GBP 136.131 04/01/2023 HSBC 894 -
USD 236.654 GBP 194.049 04/01/2023 Merrill Lynch 2.303 -
USD 231.089 GBP 189.211 04/01/2023 Morgan Stanley 2.581 -
USD 154.985 GBP 127.266 04/01/2023 State Street 1.287 -
USD 15.595 NZD 24.471 04/01/2023 HSBC 64 -
USD 7.726 NZD 12.120 04/01/2023 Morgan Stanley 34 -
USD 3.375 NZD 5.306 04/01/2023 State Street 7 -

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 33.231.954 0,61

AUD 2.670.481 USD 1.823.588 04/01/2023 HSBC (10.767) -
AUD 2.119.973 USD 1.457.958 04/01/2023 Morgan Stanley (18.842) -
AUD 120.784 USD 82.139 04/01/2023 State Street (146) -
AUD 260.868.044 USD 177.501.791 03/02/2023 Standard Chartered (179.799) (0,01)
CAD 7.782.627 USD 5.763.496 04/01/2023 BNP Paribas (16.604) -
CAD 38.057 USD 28.535 04/01/2023 HSBC (432) -
CAD 144.209 USD 107.040 04/01/2023 Merrill Lynch (552) -
CAD 39.409 USD 29.490 04/01/2023 Standard Chartered (390) -
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CAD 39.013 USD 29.265 04/01/2023 State Street (457) -
CAD 7.878.055 USD 5.821.981 03/02/2023 RBC (3.675) -
CHF 4.000.000 USD 4.343.771 04/01/2023 Citibank (6.323) -
GBP 624.019 USD 770.663 04/01/2023 HSBC (17.040) -
GBP 286.025 USD 349.929 04/01/2023 Merrill Lynch (4.499) -
GBP 411.980 USD 500.361 04/01/2023 Morgan Stanley (2.816) -
GBP 4.000 USD 4.895 04/01/2023 Standard Chartered (64) -
HUF 668.290.586 USD 1.763.941 03/02/2023 Morgan Stanley (613) -
NZD 23.309 USD 14.938 04/01/2023 HSBC (144) -
NZD 38.048 USD 24.434 04/01/2023 Merrill Lynch (285) -
USD 965.476 AUD 1.446.901 04/01/2023 Citibank (16.733) -
USD 9.939 AUD 14.820 04/01/2023 Goldman Sachs (121) -
USD 1.342.763 AUD 2.005.701 04/01/2023 HSBC (18.781) -
USD 148.299 AUD 220.100 04/01/2023 Merrill Lynch (1.113) -
USD 1.691.250 AUD 2.516.621 04/01/2023 Morgan Stanley (17.125) -
USD 263.182 AUD 392.032 04/01/2023 RBC (2.944) -
USD 456.880 AUD 673.913 04/01/2023 Standard Chartered (597) -
USD 1.450.110 AUD 2.151.679 04/01/2023 State Street (10.528) -
USD 1.006.614 AUD 1.492.279 03/02/2023 Morgan Stanley (7.745) -
USD 29.579 AUD 43.704 03/02/2023 RBC (129) -
USD 11.848 CAD 16.130 04/01/2023 BNP Paribas (63) -
USD 19.635 CAD 26.834 04/01/2023 HSBC (180) -
USD 91.722 CAD 125.198 04/01/2023 Merrill Lynch (727) -
USD 32.699 CAD 44.641 04/01/2023 Morgan Stanley (265) -
USD 47.975 CAD 64.975 03/02/2023 HSBC (12) -
USD 20.511 CAD 27.881 03/02/2023 Morgan Stanley (80) -
USD 15.213 CHF 14.218 04/01/2023 Citibank (205) -
USD 22.120 CHF 20.862 04/01/2023 HSBC (501) -
USD 36.868 CHF 34.891 04/01/2023 Merrill Lynch (967) -
USD 84.021 CHF 78.061 04/01/2023 Morgan Stanley (626) -
USD 39.910 CHF 36.883 04/01/2023 RBC (84) -
USD 10.846 CHF 10.172 04/01/2023 State Street (184) -
USD 84.780 CHF 78.126 03/02/2023 HSBC (237) -
USD 13.416 CHF 12.410 03/02/2023 Morgan Stanley (88) -
USD 5.939 CNH 41.395 04/01/2023 Barclays (53) -
USD 5.548 CNH 38.611 04/01/2023 HSBC (41) -
USD 2.012 CNH 14.042 04/01/2023 Merrill Lynch (21) -
USD 11.909 CNH 83.479 04/01/2023 State Street (174) -
USD 6.491 CNH 45.008 03/02/2023 Goldman Sachs (40) -
USD 1.451 CNH 10.100 03/02/2023 HSBC (15) -
USD 2.779 CNH 19.347 03/02/2023 RBC (28) -
USD 55.065 EUR 52.208 04/01/2023 BNP Paribas (742) -
USD 3.804.941 EUR 3.614.533 04/01/2023 Citibank (58.763) -
USD 11.788.395 EUR 11.125.278 04/01/2023 HSBC (103.813) -
USD 10.668.472 EUR 10.150.474 04/01/2023 Morgan Stanley (181.734) -
USD 13.255.559 EUR 12.574.549 04/01/2023 RBC (185.827) (0,01)
USD 386.543 EUR 366.103 04/01/2023 Standard Chartered (4.797) -
USD 3.667.327 EUR 3.459.371 04/01/2023 State Street (30.518) -
USD 3.635.048 EUR 3.409.832 03/02/2023 BNP Paribas (17.781) -
USD 11.025.817 EUR 10.324.891 03/02/2023 Morgan Stanley (34.864) -
USD 162.287 EUR 152.364 03/02/2023 RBC (935) -
USD 165.784 EUR 155.207 03/02/2023 Standard Chartered (483) -
USD 176.563 GBP 146.987 04/01/2023 Merrill Lynch (952) -
USD 423.210 GBP 351.175 03/02/2023 HSBC (1.266) -
USD 147.016 GBP 122.128 03/02/2023 State Street (603) -
USD 23.075 HUF 8.932.145 04/01/2023 Barclays (716) -
USD 60.565 HUF 24.092.102 04/01/2023 BNP Paribas (3.605) -
USD 18.822 HUF 7.434.256 04/01/2023 Goldman Sachs (979) -
USD 22.302 HUF 8.886.310 04/01/2023 Merrill Lynch (1.366) -
USD 25.574 HUF 9.758.053 04/01/2023 Morgan Stanley (418) -
USD 3.357 HUF 1.333.047 04/01/2023 RBC (194) -
USD 13.745 HUF 5.211.280 03/02/2023 HSBC (6) -
USD 9.001 HUF 3.439.125 03/02/2023 Morgan Stanley (74) -
USD 4.565 HUF 1.730.472 03/02/2023 Standard Chartered (1) -
USD 16.063 NZD 25.619 04/01/2023 HSBC (197) -
USD 5.641 NZD 8.901 04/01/2023 Merrill Lynch (8) -
USD 23.468 NZD 37.073 03/02/2023 HSBC (72) -
USD 3.616 PLN 15.984 03/01/2023 Standard Chartered (34) -
USD 34.890 PLN 157.347 04/01/2023 HSBC (1.036) -
USD 26.342 PLN 116.967 04/01/2023 Morgan Stanley (364) -
USD 13.629 PLN 60.215 04/01/2023 Standard Chartered (119) -
USD 32.915 PLN 145.326 03/02/2023 Morgan Stanley (176) -

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (976.298) (0,02)

Ongerealiseerde nettowinst op valutatermijncontracten - activa 32.255.656 0,59
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Aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Obligaties

Japan
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.,
FRN 5,519% 02/03/2023 USD 175.000 175.068 0,01
Mizuho Financial Group, Inc., FRN
5,555% 05/03/2023 USD 2.170.000 2.172.260 0,17
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.,
FRN 5,087% 19/07/2023 USD 540.000 540.370 0,04

2.887.698 0,22

Zwitserland
UBS AG, FRN, 144A 4,634%
01/06/2023 USD 3.750.000 3.745.501 0,29
UBS AG, FRN, 144A 4,684%
09/02/2024 USD 1.800.000 1.790.697 0,14
UBS AG, FRN, 144A 4,774%
09/08/2024 USD 4.750.000 4.717.975 0,36

10.254.173 0,79

Verenigd Koninkrijk
HSBC Holdings plc, FRN 5,674%
18/05/2024 USD 5.500.000 5.479.711 0,43
NatWest Markets plc, FRN, 144A
4,852% 12/08/2024 USD 1.500.000 1.473.576 0,11

6.953.287 0,54

Verenigde Staten van Amerika
HCA, Inc. 5,375% 01/02/2025 USD 2.310.000 2.307.614 0,18
HCA, Inc. 5,875% 15/02/2026 USD 1.286.000 1.295.631 0,10
PBF Logistics LP 6,875% 15/05/2023 USD 31.000 31.018 0,00
Spectrum Brands, Inc. 5,75%
15/07/2025 USD 53.000 52.457 0,01

3.686.720 0,29

Totaal obligaties 23.781.878 1,84

Aandelen

Ierland
Mallinckrodt plc USD 9.159 70.937 0,01

70.937 0,01

Verenigde Staten van Amerika
Chesapeake Energy Corp. USD 2.104 198.102 0,01
iHeartMedia, Inc. ‘A’ USD 13.042 77.013 0,01

275.115 0,02

Totaal aandelen 346.052 0,03

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten

24.127.930 1,87

Overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten verhandeld op een andere gereguleerde
beurs

Obligaties

Australië
Westpac Banking Corp., FRN 4,479%
11/01/2023 USD 140.000 139.997 0,01
Westpac Banking Corp., FRN 4,331%
13/01/2023 USD 120.000 119.986 0,01
Westpac Banking Corp., FRN 5,326%
15/05/2023 USD 470.000 470.559 0,04

730.542 0,06

Bermuda
Nabors Industries Ltd., 144A 7,25%
15/01/2026 USD 85.000 80.238 0,01

80.238 0,01

Canada
Bank of Montreal, FRN 4,989%
10/03/2023 USD 800.000 800.333 0,06
Bank of Montreal, FRN 5,021%
08/03/2024 USD 1.260.000 1.254.291 0,10

Bank of Montreal, FRN 4,655%
09/07/2024 USD 2.990.000 2.951.206 0,23
Bank of Nova Scotia (The), FRN 4,568%
15/09/2023 USD 4.050.000 4.037.884 0,31
Bank of Nova Scotia (The), FRN 5,269%
11/03/2024 USD 1.600.000 1.597.737 0,12
Bank of Nova Scotia (The), FRN 4,777%
15/04/2024 USD 3.150.000 3.119.804 0,24
Bank of Nova Scotia (The), FRN 4,707%
31/07/2024 USD 3.950.000 3.908.930 0,30
Bausch Health Cos., Inc., 144A 9%
15/12/2025 USD 1.450.000 1.118.791 0,09
Canadian Imperial Bank of Commerce,
FRN 5,105% 17/03/2023 USD 1.500.000 1.501.763 0,12
Canadian Imperial Bank of Commerce,
FRN 4,644% 22/06/2023 USD 5.250.000 5.236.798 0,41
Clarios Global LP, 144A 6,75%
15/05/2025 USD 101.000 101.196 0,01
Enbridge, Inc., FRN 4,72% 17/02/2023 USD 2.975.000 2.974.385 0,23
Royal Bank of Canada, FRN 4,633%
19/01/2024 USD 200.000 198.819 0,02
Royal Bank of Canada, FRN 4,687%
29/07/2024 USD 7.370.000 7.283.287 0,56
Toronto-Dominion Bank (The), FRN
4,534% 02/06/2023 USD 2.430.000 2.426.765 0,19
Toronto-Dominion Bank (The), FRN
4,751% 28/09/2023 USD 50.000 49.827 0,00
Toronto-Dominion Bank (The), FRN
4,667% 04/03/2024 USD 6.000.000 5.962.632 0,46
Toronto-Dominion Bank (The), FRN
4,659% 10/09/2024 USD 2.200.000 2.172.888 0,17
Toronto-Dominion Bank (The), FRN
4,745% 10/01/2025 USD 3.070.000 3.020.689 0,23

49.718.025 3,85

Cayman eilanden
Telford Offshore Ltd. 12% Perpetual USD 2.239.867 23.519 0,00

23.519 0,00

Finland
Nordea Bank Abp, FRN, 144A 5,675%
30/08/2023 USD 1.140.000 1.141.460 0,09

1.141.460 0,09

Frankrijk
Credit Agricole SA, FRN, 144A 5,345%
24/04/2023 USD 320.000 320.320 0,02

320.320 0,02

Japan
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.,
FRN 5,187% 26/07/2023 USD 2.820.000 2.825.052 0,22
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.,
FRN 4,819% 17/01/2023 USD 400.000 399.997 0,03

3.225.049 0,25

Luxemburg
Altice France Holding SA, 144A 10,5%
15/05/2027 USD 295.000 225.675 0,02
Intelsat Jackson Holdings SA, 144A
6,5% 15/03/2030 USD 2.144.000 1.922.075 0,15
Mallinckrodt International Finance SA,
144A 10% 15/06/2029 USD 260.000 141.047 0,01
Trinseo Materials Operating SCA, 144A
5,375% 01/09/2025 USD 100.000 82.466 0,00

2.371.263 0,18

Nederland
Siemens Financieringsmaatschappij NV,
FRN, 144A 4,739% 11/03/2024 USD 3.300.000 3.289.224 0,25

3.289.224 0,25

Supranationaal
Clarios Global LP, 144A 6,25%
15/05/2026 USD 221.000 216.216 0,02
Venator Finance SARL, 144A 9,5%
01/07/2025 USD 170.000 123.250 0,01

339.466 0,03
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Zwitserland
Credit Suisse AG, FRN 4,704%
09/08/2023 USD 4.150.000 4.049.562 0,31
Credit Suisse AG, FRN 4,717%
02/02/2024 USD 5.350.000 5.117.993 0,40

9.167.555 0,71

Verenigde Staten van Amerika
ACE Securities Corp. Home Equity Loan
Trust, FRN, Series 2007-WM2 ‘A2B’
4,569% 25/02/2037 USD 952.535 405.359 0,03
ACE Securities Corp. Home Equity Loan
Trust, FRN, Series 2007-WM2 ‘A2C’
4,669% 25/02/2037 USD 886.049 377.060 0,03
ACE Securities Corp. Home Equity Loan
Trust, FRN, Series 2006-CW1 ‘A2D’
4,649% 25/07/2036 USD 1.605.200 1.290.224 0,10
ACE Securities Corp. Home Equity Loan
Trust, FRN, Series 2007-WM2 ‘A2D’
4,759% 25/02/2037 USD 934.099 397.503 0,03
Adjustable Rate Mortgage Trust, FRN,
Series 2005-5 ‘5A1’ 3,745% 25/09/2035 USD 907.945 715.966 0,06
Allison Transmission, Inc., 144A 5,875%
01/06/2029 USD 142.000 133.604 0,01
Alternative Loan Trust, Series
2005-50CB 5% 25/11/2042 USD 5.773 5.773 0,00
Alternative Loan Trust, Series 2005-J11
5,5% 25/11/2042 USD 65.001 60.191 0,01
Alternative Loan Trust, Series 2007-5CB
‘1A31’ 5,5% 25/04/2037 USD 318.589 176.513 0,01
Alternative Loan Trust, Series
2004-5CB ‘2A1’ 5% 21/05/2021 USD 37.187 34.986 0,00
Alternative Loan Trust, Series 2005-J6
‘2A1’ 5,5% 25/07/2025 USD 77.767 67.739 0,01
Alternative Loan Trust, Series 2006-J3
‘2A1’ 4,75% 25/12/2020 USD 100.064 69.246 0,01
Alternative Loan Trust, Series
2006-41CB ‘2A17’ 6% 25/01/2037 USD 248.368 141.269 0,01
Alternative Loan Trust, Series
2006-24CB ‘A1’ 6% 25/08/2036 USD 690.546 404.217 0,03
Alternative Loan Trust, FRN, Series
2006-J2 ‘A1’ 4,889% 25/04/2036 USD 803.363 337.681 0,03
Alternative Loan Trust, Series
2006-28CB ‘A17’ 6% 25/10/2036 USD 306.376 165.996 0,01
Alternative Loan Trust, Series
2006-24CB ‘A23’ 6% 25/08/2036 USD 1.339.854 784.294 0,06
Alternative Loan Trust, Series
2006-31CB ‘A3’ 6% 25/11/2036 USD 1.286.498 792.203 0,06
Alternative Loan Trust Resecuritization,
FRN, Series 2008-2R ‘2A1’ 4,188%
25/08/2037 USD 117.309 61.520 0,01
American Electric Power Co., Inc., FRN
4,92% 01/11/2023 USD 3.120.000 3.105.969 0,24
American Express Co., FRN 5,386%
27/02/2023 USD 1.300.000 1.300.016 0,10
American Express Co., FRN 4,557%
03/11/2023 USD 3.030.000 3.015.932 0,23
American Express Co., FRN 5,047%
03/05/2024 USD 545.000 544.370 0,04
American Home Mortgage Assets Trust,
FRN, Series 2006-2 ‘2A1’ 4,579%
25/09/2046 USD 285.358 242.051 0,02
American Home Mortgage Assets Trust,
FRN, Series 2007-4 ‘A4’ 4,679%
25/08/2037 USD 702.382 618.606 0,05
American Honda Finance Corp., FRN
4,815% 22/02/2023 USD 350.000 349.853 0,03
American Honda Finance Corp., FRN
4,962% 10/05/2023 USD 4.840.000 4.840.615 0,38
Ameriquest Mortgage Securities, Inc.,
FRN, Series 2005-R3 ‘M8’ 5,809%
25/05/2035 USD 995.000 793.356 0,06
AMRESCO Residential Securities Corp.
Mortgage Loan Trust, FRN, Series
1998-3 ‘M1A’ 4,674% 25/09/2028 USD 8.012 8.482 0,00
AT&T, Inc., FRN 4,942% 25/03/2024 USD 2.400.000 2.385.292 0,19
Athene Global Funding, FRN, 144A
5,017% 24/05/2024 USD 6.750.000 6.633.657 0,51
Athene Global Funding, FRN, 144A
4,878% 19/08/2024 USD 4.500.000 4.391.033 0,34
Atmos Energy Corp., FRN 5,103%
09/03/2023 USD 855.000 854.516 0,07
Banc of America Alternative Loan Trust,
Series 2006-4 ‘2A1’ 6% 25/05/2046 USD 124.197 115.501 0,01
Banc of America Funding Trust, FRN,
Series 2014-R7 ‘1A1’, 144A 4,539%
26/05/2036 USD 179.342 180.497 0,01
Banc of America Funding Trust, Series
2006-1 ‘2A1’ 5,5% 25/01/2036 USD 106.633 91.456 0,01

Banc of America Funding Trust, FRN,
Series 2014-R7 ‘2A1’, 144A 4,529%
26/09/2036 USD 91.420 90.203 0,01
Banc of America Funding Trust, FRN,
Series 2005-B ‘3M1’ 4,803%
20/04/2035 USD 434.949 427.855 0,03
Banc of America Funding Trust, PO,
Series 2005-7 ‘4A8’ 0% 25/11/2035 USD 4.070 2.828 0,00
Banc of America Funding Trust, FRN,
Series 2015-R4 ‘5A1’, 144A 4,166%
25/10/2036 USD 1.083.131 1.072.045 0,08
Banc of America Funding Trust, FRN,
Series 2006-D ‘5A2’ 3,009%
20/05/2036 USD 160.515 138.799 0,01
Banc of America Mortgage Trust, Series
2007-3 ‘1A1’ 6% 25/09/2037 USD 448.281 386.694 0,03
Bank of America Corp., FRN 5,555%
05/03/2024 USD 8.470.000 8.466.058 0,66
Bank of America Corp., FRN 4,963%
28/05/2024 USD 4.250.000 4.211.070 0,33
Bank of America Corp., FRN 5,02%
22/04/2025 USD 6.300.000 6.222.213 0,48
Bausch Health Americas, Inc., 144A
9,25% 01/04/2026 USD 1.325.000 929.591 0,07
Bausch Health Americas, Inc., 144A
8,5% 31/01/2027 USD 451.000 233.235 0,02
Bear Stearns ARM Trust, FRN, Series
2005-12 ‘22A1’ 3,842% 25/02/2036 USD 893.924 828.990 0,06
Bear Stearns Asset-Backed Securities I
Trust, STEP, Series 2004-AC5 ‘A1’ 5,75%
25/10/2034 USD 525.237 483.661 0,04
BMW US Capital LLC, FRN, 144A
4,868% 01/04/2024 USD 7.510.000 7.475.930 0,58
BMW US Capital LLC, FRN, 144A 4,702%
12/08/2024 USD 840.000 832.102 0,06
BNC Mortgage Loan Trust, FRN, Series
2006-1 ‘A4’ 3,573% 25/10/2036 USD 2.872.000 1.803.146 0,14
Brighthouse Financial Global Funding,
FRN, 144A 5,094% 12/04/2024 USD 900.000 891.545 0,07
Capital One Financial Corp., FRN 5,135%
30/01/2023 USD 715.000 715.000 0,06
Capital One Financial Corp., FRN
5,001% 06/12/2024 USD 4.650.000 4.562.515 0,35
Carrington Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2006-NC5 ‘A3’ 4,539%
25/01/2037 USD 2.662.268 2.257.700 0,18
Carrington Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2006-NC1 ‘M2’ 4,809%
25/01/2036 USD 3.309.000 2.654.846 0,21
Caterpillar Financial Services Corp.,
FRN 4,565% 17/05/2024 USD 1.200.000 1.195.553 0,09
CCO Holdings LLC, 144A 5,125%
01/05/2027 USD 70.000 65.429 0,01
CCO Holdings LLC, 144A 5%
01/02/2028 USD 30.000 27.141 0,00
CenterPoint Energy Resources Corp.,
FRN 5,279% 02/03/2023 USD 580.000 579.728 0,05
Charles Schwab Corp. (The), FRN
4,806% 18/03/2024 USD 7.233.000 7.212.317 0,56
Chase Mortgage Finance Trust, Series
2005-S1 ‘1A15’ 6% 25/05/2035 USD 488.303 461.891 0,04
Chesapeake Energy Corp. 5,5%
15/09/2026§ USD 1.690.000 39.081 0,00
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2006-20 ‘1A36’ 5,75%
25/02/2037 USD 310.724 158.700 0,01
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2006-15 ‘A1’ 6,25% 25/10/2036 USD 548.496 289.418 0,02
CHL Mortgage Pass-Through Trust,
Series 2005-21 ‘A2’ 5,5% 25/10/2035 USD 102.256 63.051 0,01
CHL Mortgage Pass-Through Trust, FRN,
Series 2007-5 ‘A6’ 4,739% 25/05/2037 USD 364.249 150.459 0,01
Citicorp Mortgage Securities Trust,
Series 2007-5 ‘1A9’ 6% 25/06/2037 USD 442.531 372.046 0,03
Citigroup Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2014-10 ‘1A1’, 144A 3,491%
25/11/2036 USD 319.806 315.702 0,02
Citigroup Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2014-10 ‘3A1’, 144A 3,984%
25/07/2036 USD 174.630 173.610 0,01
Citigroup Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2014-10 ‘4A1’, 144A 3,755%
25/02/2037 USD 833.700 802.687 0,06
Citigroup Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2014-11 ‘4A1’, 144A 3,786%
25/07/2036 USD 201.153 197.673 0,02
Citigroup Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2007-AMC1 ‘A1’, 144A 4,549%
25/12/2036 USD 1.382.692 779.571 0,06
Citigroup, Inc., FRN 5,75% 17/05/2024 USD 940.000 941.536 0,07
CitiMortgage Alternative Loan Trust,
Series 2007-A1 ‘1A7’ 6% 25/01/2037 USD 158.502 140.194 0,01
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Citizens Bank NA, FRN 5,676%
29/03/2023 USD 1.250.000 1.250.861 0,10
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc.,
144A 5,125% 15/08/2027 USD 760.000 658.798 0,05
Cooper-Standard Automotive, Inc.,
144A 13% 01/06/2024 USD 220.000 229.890 0,02
Cooper-Standard Automotive, Inc.,
144A 5,625% 15/11/2026 USD 1.405.000 606.370 0,05
Credit-Based Asset Servicing and
Securitization LLC, FRN, Series
2006-CB8 ‘A1’ 3,681% 25/10/2036 USD 2.336.886 1.983.487 0,15
CWABS Asset-Backed Certificates Trust,
FRN, Series 2007-2 ‘2A3’ 4,529%
25/08/2037 USD 442.855 434.352 0,03
CWABS Asset-Backed Certificates Trust,
FRN, Series 2006-11 ‘3AV2’ 4,549%
25/09/2046 USD 190.404 189.589 0,02
Deutsche Alt-A Securities Mortgage
Loan Trust, FRN, Series 2007-AR2 ‘A1’
4,539% 25/03/2037 USD 1.287.669 1.199.504 0,09
Deutsche Alt-A Securities, Inc.
Mortgage Loan Trust, FRN, Series
2005-1 ‘1A1’ 4,544% 25/02/2035 USD 329.629 310.412 0,02
Deutsche Alt-A Securities, Inc.
Mortgage Loan Trust, FRN, Series
2005-1 ‘2A1’ 4,918% 25/02/2020 USD 20.997 21.102 0,00
DISH DBS Corp. 5,875% 15/11/2024 USD 2.095.000 1.951.061 0,15
Dominion Energy, Inc., FRN 5,299%
15/09/2023 USD 10.230.000 10.211.565 0,79
Duke Energy Corp., FRN 4,558%
10/06/2023 USD 5.340.000 5.325.535 0,41
eBay, Inc., FRN 5,285% 30/01/2023 USD 3.950.000 3.950.654 0,31
Envision Healthcare Corp., 144A 8,75%
15/10/2026 USD 1.445.000 393.156 0,03
Eversource Energy, FRN 4,571%
15/08/2023 USD 2.340.000 2.331.394 0,18
FBR Securitization Trust, FRN, Series
2005-2 ‘M2’ 4,794% 25/09/2035 USD 140.910 140.423 0,01
FHLMC REMIC, IO ‘IH’ 3,5% 25/10/2050 USD 1.955.322 330.037 0,03
Fieldstone Mortgage Investment Trust,
FRN, Series 2006-2 ‘2A3’ 4,584%
25/07/2036 USD 1.138.962 570.065 0,04
First Franklin Mortgage Loan Trust,
FRN, Series 2006-FF13 ‘A1’ 4,509%
25/10/2036 USD 2.063.826 1.403.494 0,11
First Franklin Mortgage Loan Trust,
FRN, Series 2006-FF14 ‘A5’ 3,834%
25/10/2036 USD 1.150.824 1.124.949 0,09
First Franklin Mortgage Loan Trust,
FRN, Series 2006-FF8 ‘M1’ 4,639%
25/07/2036 USD 950.843 879.808 0,07
FNMA REMIC, IO ‘NI’ 3,5% 25/01/2052 USD 9.141.309 1.646.428 0,13
Fremont Home Loan Trust, FRN, Series
2005-1 ‘M6’ 5,159% 25/06/2035 USD 730.000 571.742 0,04
Frontier Communications Holdings LLC
5,875% 01/11/2029 USD 119.022 92.309 0,01
GA Global Funding Trust, FRN, 144A
4,808% 13/09/2024 USD 1.350.000 1.311.767 0,10
General Mills, Inc., FRN 5,089%
17/10/2023 USD 1.140.000 1.142.635 0,09
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
5,442% 23/02/2023 USD 60.000 60.032 0,00
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
4,891% 08/03/2024 USD 1.620.000 1.610.207 0,13
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
5,698% 15/03/2024 USD 350.000 349.872 0,03
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
4,809% 10/09/2024 USD 355.000 349.921 0,03
GSAA Home Equity Trust, FRN, Series
2007-7 ‘1A2’ 4,569% 25/07/2037 USD 194.556 182.665 0,01
GSAA Home Equity Trust, FRN, Series
2007-5 ‘1AV1’ 4,144% 25/05/2037 USD 2.539.286 847.965 0,07
GSAA Home Equity Trust, FRN, Series
2006-1 ‘A2’ 4,609% 25/01/2036 USD 888.657 293.948 0,02
GSAA Home Equity Trust, STEP, Series
2007-2 ‘AF4A’ 6,483% 25/03/2037 USD 1.320.723 403.644 0,03
GSAA Home Equity Trust, FRN, Series
2005-9 ‘M5’ 5,039% 25/08/2035 USD 426.000 363.596 0,03
GSAMP Trust, FRN, Series 2006-FM1
‘A1’ 4,549% 25/04/2036 USD 4.115.354 2.935.101 0,23
GSAMP Trust, FRN, Series 2006-FM3
‘A1’ 4,184% 25/11/2036 USD 3.001.128 1.447.261 0,11
GSAMP Trust, FRN, Series 2006-NC2
‘A1’ 4,539% 25/06/2036 USD 852.335 473.453 0,04
GSAMP Trust, FRN, Series 2006-HE3
‘A2C’ 4,549% 25/05/2046 USD 24.468 24.429 0,00
GSAMP Trust, FRN, Series 2007-HE1
‘A2C’ 4,194% 25/03/2047 USD 2.847.193 2.696.178 0,21
GSAMP Trust, FRN, Series 2005-WMC1
‘M1’ 4,879% 25/09/2035 USD 534.590 521.640 0,04
GSAMP Trust, FRN, Series 2005-NC1
‘M2’ 5,119% 25/02/2035 USD 742.481 711.695 0,06

GSR Mortgage Loan Trust, Series
2006-2F ‘2A1’ 5,75% 25/02/2036 USD 367.481 323.844 0,03
GSR Mortgage Loan Trust, Series
2006-3F ‘2A7’ 5,75% 25/03/2036 USD 171.265 155.840 0,01
HarborView Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2005-8 ‘1A2A’ 3,723%
19/09/2035 USD 77.875 56.319 0,00
HarborView Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2004-9 ‘2A’ 4,284% 19/12/2034 USD 157.622 130.724 0,01
HarborView Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2005-11 ‘2A1A’ 4,649%
19/08/2045 USD 25.106 22.610 0,00
HarborView Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2005-16 ‘2A1A’ 3,952%
19/01/2036 USD 14.895 13.598 0,00
HarborView Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2006-9 ‘2A1A’ 4,359%
19/11/2036 USD 912.482 751.229 0,06
Hertz Corp. (The) 5,5% 15/10/2024§ USD 1.131.000 42.412 0,00
Hertz Corp. (The) 7,125% 01/08/2026§ USD 195.000 18.525 0,00
Hertz Corp. (The) 6% 15/01/2028 USD 300.000 27.000 0,00
HSI Asset Securitization Corp. Trust,
FRN, Series 2006-HE2 ‘2A3’ 4,559%
25/12/2036 USD 4.195.926 1.137.799 0,09
HSI Asset Securitization Corp. Trust,
FRN, Series 2007-NC1 ‘A2’ 4,184%
25/04/2037 USD 1.313.785 911.362 0,07
HSI Asset Securitization Corp. Trust,
FRN, Series 2007-NC1 ‘A3’ 4,224%
25/04/2037 USD 588.626 409.380 0,03
HSI Asset Securitization Corp. Trust,
FRN, Series 2007-NC1 ‘A4’ 4,324%
25/04/2037 USD 771.941 539.692 0,04
iHeartCommunications, Inc. 6,375%
01/05/2026 USD 260.363 238.644 0,02
ILFC E-Capital Trust I, FRN, 144A
6,288% 21/12/2065 USD 1.180.000 699.150 0,05
Impac CMB Trust, FRN, Series 2005-1
‘2A1’ 4,899% 25/04/2035 USD 1.601.899 1.480.920 0,12
Impac CMB Trust, FRN, Series 2005-5
‘A1’ 4,709% 25/08/2035 USD 155.189 141.034 0,01
IndyMac INDX Mortgage Loan Trust,
FRN, Series 2005-AR14 ‘2A1A’ 4,989%
25/07/2035 USD 65.444 53.200 0,00
J.P. Morgan Seasoned Mortgage Trust,
FRN, Series 2014-1 ‘A2’, 144A 4,544%
25/05/2033 USD 1.163.441 1.118.533 0,09
Jackson National Life Global Funding,
FRN, 144A 4,937% 06/01/2023 USD 5.570.000 5.570.153 0,43
John Deere Capital Corp., FRN 5,273%
07/06/2023 USD 130.000 130.064 0,01
John Deere Capital Corp., FRN 4,454%
10/07/2023 USD 235.000 234.625 0,02
KeyBank NA, FRN 4,678% 03/01/2024 USD 1.550.000 1.541.779 0,12
KeyBank NA, FRN 4,628% 14/06/2024 USD 2.250.000 2.235.717 0,17
Lehman Mortgage 5% 25/08/2042 USD 16.389 13.955 0,00
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
6,5% 15/05/2027 USD 160.000 155.097 0,01
Long Beach Mortgage Loan Trust, FRN
‘1A’ 4,549% 25/12/2036 USD 1.931.906 1.328.056 0,10
Long Beach Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2006-2 ‘2A3’ 4,769%
25/03/2046 USD 7.039.069 2.596.291 0,20
Long Beach Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2004-3 ‘M1’ 5,244% 25/07/2034 USD 211.626 201.182 0,02
MasTec, Inc., 144A 4,5% 15/08/2028 USD 231.000 206.424 0,02
MASTR Alternative Loan Trust, Series
2005-5 ‘3A1’ 5,75% 25/08/2035 USD 815.092 431.143 0,03
Mastr Asset-Backed Securities Trust,
FRN, Series 2006-HE4 ‘A2’ 4,499%
25/11/2036 USD 1.932.598 632.404 0,05
Mastr Asset-Backed Securities Trust,
FRN, Series 2006-HE4 ‘A3’ 4,539%
25/11/2036 USD 2.477.690 811.890 0,06
Mauser Packaging Solutions Holding
Co., 144A 5,5% 15/04/2024 USD 1.045.000 1.017.515 0,08
Merrill Lynch First Franklin Mortgage
Loan Trust, FRN, Series 2007-5 ‘1A’
3,821% 25/10/2037 USD 4.148.792 2.674.824 0,21
Merrill Lynch Mortgage Investors Trust,
FRN, Series 2006-RM2 ‘A1A’ 3,757%
25/05/2037 USD 2.241.624 653.975 0,05
Merrill Lynch Mortgage Investors Trust,
FRN, Series 2006-MLN1 ‘A2C’ 4,238%
25/07/2037 USD 4.542.896 2.085.831 0,16
Met Tower Global Funding, FRN, 144A
4,882% 17/01/2023 USD 2.980.000 2.980.078 0,23
Metropolitan Life Global Funding I, FRN,
144A 4,904% 13/01/2023 USD 3.700.000 3.700.056 0,29
Metropolitan Life Global Funding I, FRN,
144A 4,656% 07/01/2024 USD 2.700.000 2.682.537 0,21
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Metropolitan Life Global Funding I, FRN,
144A 4,602% 27/09/2024 USD 200.000 198.005 0,02
Morgan Stanley ABS Capital I, Inc. Trust,
FRN, Series 2007-HE1 ‘A1’ 4,524%
25/11/2036 USD 753.036 510.247 0,04
Morgan Stanley ABS Capital I, Inc. Trust,
FRN, Series 2007-HE2 ‘A2B’ 4,479%
25/01/2037 USD 2.176.954 1.078.275 0,08
Morgan Stanley ABS Capital I, Inc. Trust,
FRN, Series 2007-HE7 ‘A2B’ 5,044%
25/07/2037 USD 381.105 369.648 0,03
Morgan Stanley ABS Capital I, Inc. Trust,
FRN, Series 2005-WMC4 ‘M5’ 5,039%
25/04/2035 USD 62.494 62.460 0,01
Morgan Stanley Mortgage Loan Trust,
FRN, Series 2004-3 ‘4A’ 5,646%
25/04/2034 USD 464.346 448.749 0,04
Nationstar Home Equity Loan Trust,
FRN, Series 2007-B ‘M1’ 4,799%
25/04/2037 USD 737.000 665.736 0,05
Nationstar Home Equity Loan Trust,
FRN, Series 2007-A ‘M3’ 4,689%
25/03/2037 USD 325.000 269.484 0,02
New Century Home Equity Loan Trust,
FRN, Series 2003-5 ‘AI7’ 4,833%
25/11/2033 USD 681 659 0,00
New Century Home Equity Loan Trust,
FRN, Series 2005-1 ‘M6’ 5,189%
25/03/2035 USD 695.201 576.295 0,04
New York Life Global Funding, FRN,
144A 4,189% 10/01/2023 USD 180.000 179.983 0,01
New York Life Global Funding, FRN,
144A 4,692% 21/10/2023 USD 100.000 99.973 0,01
New York Life Global Funding, FRN,
144A 4,641% 26/04/2024 USD 260.000 258.259 0,02
Nexstar Media, Inc., 144A 5,625%
15/07/2027 USD 310.000 284.580 0,02
NextEra Energy Capital Holdings, Inc.,
FRN 4,854% 01/03/2023 USD 8.409.000 8.405.487 0,65
Nomura Home Equity Loan, Inc. Home
Equity Loan Trust, FRN, Series
2006-HE1 ‘M1’ 4,799% 25/02/2036 USD 60.068 59.892 0,00
Nomura Resecuritization Trust, FRN,
Series 2015-2R ‘4A1’, 144A 2,553%
26/12/2036 USD 354.647 343.946 0,03
Northwestern Mutual Global Funding,
FRN, 144A 4,632% 25/03/2024 USD 30.000 29.806 0,00
NovaStar Mortgage Funding Trust, FRN,
Series 2007-1 ‘A1A’ 4,174% 25/03/2037 USD 5.539.002 3.695.156 0,29
NovaStar Mortgage Funding Trust, FRN,
Series 2006-4 ‘A2C’ 4,344%
25/09/2036 USD 3.566.566 1.556.021 0,12
NovaStar Mortgage Funding Trust, FRN,
Series 2006-5 ‘A2C’ 4,559% 25/11/2036 USD 1.635.436 564.250 0,04
NovaStar Mortgage Funding Trust, FRN,
Series 2006-4 ‘A2D’ 4,639%
25/09/2036 USD 1.605.383 700.378 0,05
Option One Mortgage Loan Trust, FRN,
Series 2005-3 ‘M2’ 4,879% 25/08/2035 USD 91.172 90.866 0,01
Ownit Mortgage Loan Trust, FRN, Series
2006-1 ‘AV’ 4,619% 25/12/2035 USD 55.199 55.040 0,00
Pfizer, Inc., FRN 5,099% 15/09/2023 USD 1.555.000 1.555.451 0,12
Photo Holdings Merger Sub, Inc., 144A
8,5% 01/10/2026 USD 360.000 207.550 0,02
Post Holdings, Inc., 144A 5,75%
01/03/2027 USD 108.000 104.602 0,01
Principal Life Global Funding II, FRN,
144A 4,784% 12/04/2024 USD 920.000 914.554 0,07
Principal Life Global Funding II, FRN,
144A 4,697% 23/08/2024 USD 3.330.000 3.292.724 0,26
QUALCOMM, Inc., FRN 5,145%
30/01/2023 USD 735.000 735.048 0,06
RALI Series 2003-QS20 Trust, Series
2003-QS20 5% 25/11/2042 USD 10.254 6.699 0,00
RALI Trust, FRN, Series 2005-QO4 ‘2A1’
4,669% 25/12/2045 USD 68.554 54.678 0,00
RALI Trust, Series 2006-QS18 ‘3A3’
5,75% 25/12/2036 USD 7.127 4.185 0,00
RAMP Trust, FRN, Series 2005-EFC6
‘M4’ 5,274% 25/11/2035 USD 460.000 401.148 0,03
RASC Trust, STEP, Series 2004-KS5 ‘AI5’
4,453% 25/06/2034 USD 294.121 281.763 0,02
RASC Trust, FRN, Series 2005-KS2 ‘M1’
5,034% 25/03/2035 USD 8.622 8.619 0,00
RBSSP Resecuritization Trust, FRN,
Series 2012-6 ‘10A2’, 144A 3,736%
26/08/2036 USD 134.504 133.977 0,01
RFMSI Trust, Series 2006-S10 ‘1A1’ 6%
25/10/2036 USD 543.642 433.432 0,03
RFMSI Trust, FRN, Series 2005-SA2
‘2A2’ 3,661% 25/06/2035 USD 30.214 27.776 0,00

RFMSI Trust, Series 2006-S12 ‘3A9’
5,75% 25/12/2036 USD 330.750 300.339 0,02
RFMSI Trust, Series 2006-S9 ‘A1’ 6,25%
25/09/2036 USD 462.741 370.459 0,03
Rite Aid Corp., 144A 7,5% 01/07/2025 USD 271.000 178.255 0,01
Rite Aid Corp., 144A 8% 15/11/2026 USD 503.000 269.802 0,02
Saxon Asset Securities Trust, STEP,
Series 2002-3 ‘AF6’ 5,407%
25/05/2031 USD 707.017 650.622 0,05
Saxon Asset Securities Trust, FRN,
Series 2005-3 ‘M4’ 1,624% 25/11/2035 USD 620.000 500.125 0,04
Securitized Asset-Backed Receivables
LLC Trust, FRN, Series 2006-FR4 ‘A1’,
144A 4,529% 25/08/2036 USD 2.092.902 926.963 0,07
Securitized Asset-Backed Receivables
LLC Trust, FRN, Series 2006-NC3 ‘A1’
4,324% 25/09/2036 USD 3.285.061 2.123.152 0,16
Securitized Asset-Backed Receivables
LLC Trust, FRN, Series 2006-WM2 ‘A2A’
4,364% 25/09/2036 USD 2.969.355 2.063.890 0,16
Securitized Asset-Backed Receivables
LLC Trust, FRN, Series 2007-HE1 ‘A2B’
4,499% 25/12/2036 USD 1.208.401 277.035 0,02
Securitized Asset-Backed Receivables
LLC Trust, FRN, Series 2007-NC2 ‘A2B’
4,529% 25/01/2037 USD 1.197.918 1.052.172 0,08
Securitized Asset-Backed Receivables
LLC Trust, FRN, Series 2007-HE1 ‘A2C’
4,549% 25/12/2036 USD 3.172.422 727.284 0,06
Securitized Asset-Backed Receivables
LLC Trust, FRN, Series 2007-HE1 ‘A2D’
4,609% 25/12/2036 USD 1.249.625 286.471 0,02
Sirius XM Radio, Inc., 144A 5,5%
01/07/2029 USD 290.000 265.360 0,02
Six Flags Entertainment Corp., 144A
4,875% 31/07/2024 USD 350.000 337.394 0,03
Six Flags Theme Parks, Inc., 144A 7%
01/07/2025 USD 58.000 58.597 0,00
Soundview Home Loan Trust, FRN,
Series 2007-OPT3 ‘2A3’ 4,569%
25/08/2037 USD 786.749 753.188 0,06
Soundview Home Loan Trust, FRN,
Series 2006-NLC1 ‘A1’, 144A 4,449%
25/11/2036 USD 203.062 58.700 0,00
Soundview Home Loan Trust, FRN,
Series 2006-NLC1 ‘A2’, 144A 4,509%
25/11/2036 USD 2.506.134 724.445 0,06
Soundview Home Loan Trust, FRN,
Series 2006-NLC1 ‘A3’, 144A 4,559%
25/11/2036 USD 195.546 56.525 0,00
Soundview Home Loan Trust, FRN,
Series 2006-NLC1 ‘A4’, 144A 4,629%
25/11/2036 USD 1.097.979 317.379 0,02
Southern Co. (The), FRN 4,694%
10/05/2023 USD 200.000 199.464 0,02
Specialty Underwriting & Residential
Finance Trust, FRN, Series 2006-BC5
‘A1’ 3,535% 25/11/2037 USD 637.802 510.309 0,04
Sprint LLC 7,625% 15/02/2025 USD 1.740.000 1.801.027 0,14
Staples, Inc., 144A 7,5% 15/04/2026 USD 1.865.000 1.592.656 0,12
Starbucks Corp., FRN 4,742%
14/02/2024 USD 4.340.000 4.315.955 0,33
Structured Asset Investment Loan
Trust, FRN, Series 2005-HE3 ‘M2’ 3,01%
25/09/2035 USD 828.000 668.685 0,05
Structured Asset Securities Corp.
Mortgage Loan Trust, FRN, Series
2006-BC5 ‘A4’ 4,729% 25/12/2036 USD 182.036 178.080 0,01
Structured Asset Securities Corp.
Mortgage Loan Trust, FRN, Series
2006-GEL4 ‘M1’, 144A 4,614%
25/10/2036 USD 435.358 424.662 0,03
Structured Asset Securities Corp.
Mortgage Loan Trust, FRN, Series
2006-WF1 ‘M6’ 4,811% 25/02/2036 USD 637.000 587.255 0,05
Tenet Healthcare Corp., 144A 4,875%
01/01/2026 USD 1.070.000 1.013.511 0,08
Tenet Healthcare Corp., 144A 5,125%
01/11/2027 USD 645.000 601.286 0,05
Terwin Mortgage Trust, FRN, Series
2006-3 ‘2A2’, 144A 4,599%
25/04/2037 USD 497.725 476.524 0,04
Towd Point Mortgage Trust, FRN, Series
2015-3 ‘A4B’, 144A 3,5% 25/03/2054 USD 82.228 81.883 0,01
Toyota Motor Credit Corp., FRN 4,657%
06/04/2023 USD 3.500.000 3.499.621 0,27
Toyota Motor Credit Corp., FRN 5,05%
25/07/2023 USD 4.050.000 4.053.019 0,31
Toyota Motor Credit Corp., FRN 4,598%
13/09/2024 USD 1.400.000 1.385.172 0,11
Truist Bank, FRN 5,04% 09/03/2023 USD 1.180.000 1.180.415 0,09
Truist Bank, FRN 4,532% 17/01/2024 USD 1.900.000 1.887.797 0,15
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Truist Financial Corp., FRN 4,71%
09/06/2025 USD 3.773.000 3.695.448 0,29
Vail Resorts, Inc., 144A 6,25%
15/05/2025 USD 95.000 95.552 0,01
Verizon Communications, Inc., FRN
4,804% 22/03/2024 USD 910.000 903.187 0,07
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, FRN, Series 2005-7
‘1A2’ 4,466% 25/09/2035 USD 131.813 112.468 0,01
WaMu Mortgage Pass-Through
Certificates Trust, Series 2005-8 ‘1A8’
5,5% 25/10/2035 USD 58.436 54.204 0,00
Wesco Aircraft Holdings, Inc., 144A 9%
15/11/2026 USD 260.000 155.350 0,01
Wesco Aircraft Holdings, Inc., 144A
13,125% 15/11/2027 USD 105.000 26.512 0,00

258.696.364 20,04

Totaal obligaties 329.103.025 25,49

Depositocertificaten

Canada
Bank of Montreal 4,58% 07/03/2023 USD 20.000.000 20.002.824 1,55
Bank of Nova Scotia (The), FRN 4,8%
21/02/2023 USD 20.000.000 20.006.562 1,55
Toronto-Dominion Bank (The), FRN
4,95% 15/05/2023 USD 10.000.000 10.012.951 0,78

50.022.337 3,88

Frankrijk
Natixis SA, FRN 4,89% 17/05/2023 USD 15.000.000 15.017.422 1,16

15.017.422 1,16

Japan
MUFG Bank Ltd., FRN 4,73%
02/03/2023 USD 10.000.000 10.002.480 0,78
Sumitomo Mitsui Banking Corp., FRN
4,58% 01/02/2023 USD 15.000.000 14.995.790 1,16
Sumitomo Mitsui Banking Corp., FRN
4,58% 01/03/2023 USD 10.000.000 9.998.740 0,77
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd., FRN
4,55% 17/01/2023 USD 7.500.000 7.500.034 0,58
Sumitomo Mitsui Trust Bank Ltd., FRN
4,84% 06/02/2023 USD 40.000.000 40.017.500 3,10

82.514.544 6,39

Verenigd Koninkrijk
Barclays Bank plc, FRN 5,08%
01/05/2023 USD 20.000.000 20.024.122 1,55
Standard Chartered Bank plc, FRN
4,88% 02/02/2023 USD 20.000.000 20.005.960 1,55

40.030.082 3,10

Totaal depositocertificaten 187.584.385 14,53

Handelspapier

Australië
Australia and New Zealand Banking
Group Ltd., 144A 0% 11/04/2023 USD 30.000.000 29.604.995 2,29
Commonwealth Bank of Australia, FRN,
144A 4,94% 12/05/2023 USD 30.000.000 30.030.261 2,33
National Australia Bank Ltd., FRN, 144A
4,94% 04/05/2023 USD 25.000.000 25.027.140 1,94
Westpac Banking Corp., FRN, 144A
4,85% 17/02/2023 USD 5.000.000 5.001.988 0,39

89.664.384 6,95

Canada
Bank of Montreal, FRN 5% 08/05/2023 USD 10.000.000 10.011.866 0,78
Bank of Nova Scotia (The), FRN, 144A
4,85% 01/06/2023 USD 10.000.000 10.009.244 0,77
CDP Financial, Inc., 144A 0%
01/02/2023 USD 15.000.000 14.938.389 1,16
Federation des caisses Desjardins du
Quebec (The) 0% 15/03/2023 USD 24.000.000 23.765.568 1,84
National Bank of Canada, FRN, 144A
4,7% 13/02/2023 USD 15.000.000 15.003.167 1,16
National Bank of Canada, FRN, 144A
4,7% 16/03/2023 USD 15.000.000 15.004.722 1,16
Royal Bank of Canada, FRN, 144A
4,81% 06/01/2023 USD 20.000.000 20.001.586 1,55

Royal Bank of Canada, FRN, 144A
4,93% 12/05/2023 USD 10.000.000 10.010.500 0,77
Toronto-Dominion Bank (The), FRN,
144A 5% 26/04/2023 USD 10.000.000 10.014.862 0,78

128.759.904 9,97

Finland
Nordea Bank Abp, FRN, 144A 4,67%
28/07/2023 USD 20.000.000 20.000.000 1,55

20.000.000 1,55

Frankrijk
BNP Paribas SA, FRN 5% 08/05/2023 USD 10.000.000 10.014.426 0,78
Societe Generale SA 0% 31/01/2023 USD 40.000.000 39.837.300 3,08

49.851.726 3,86

Japan
Mizuho Bank Ltd., 144A 0% 24/01/2023 USD 40.000.000 39.873.784 3,09
Mizuho Bank Singapore Corp. 0%
23/01/2023 USD 8.000.000 7.975.739 0,62

47.849.523 3,71

Singapore
DBS Bank Ltd., 144A 0% 13/03/2023 USD 40.000.000 39.619.480 3,07
Oversea-Chinese Banking Corp. Ltd.,
FRN, 144A 4,56% 13/01/2023 USD 5.000.000 5.000.030 0,39
United Overseas Bank Ltd., 144A 0%
02/03/2023 USD 40.000.000 39.678.280 3,07
United Overseas Bank Ltd., FRN, 144A
4,7% 06/04/2023 USD 15.000.000 15.006.666 1,16

99.304.456 7,69

Zweden
Svenska Handelsbanken AB, FRN, 144A
4,99% 29/08/2023 USD 35.000.000 35.030.383 2,71

35.030.383 2,71

Zwitserland
UBS AG, FRN, 144A 4,87% 23/03/2023 USD 20.000.000 20.002.736 1,55

20.002.736 1,55

Verenigde Arabische Emiraten
First Abu Dhabi Bank PJSC 0%
20/01/2023 USD 40.000.000 39.894.131 3,09

39.894.131 3,09

Verenigde Staten van Amerika
ING US Funding LLC, FRN, 144A 4,82%
24/02/2023 USD 30.000.000 30.010.083 2,33

30.010.083 2,33

Totaal handelspapier 560.367.326 43,41

Converteerbare obligaties

Verenigde Staten van Amerika
DISH Network Corp. 3,375%
15/08/2026 USD 260.000 162.262 0,01

162.262 0,01

Totaal converteerbare obligaties 162.262 0,01

Totaal overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten
verhandeld op een andere gereguleerde beurs

1.077.216.998 83,44

Overige overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Obligaties

Verenigde Staten van Amerika
ESC CB144A SANCHEZ 8,875%
15/03/2025* USD 1.105.000 0 0,00
Intelsat Jackson Holdings Ltd. 5,5%
01/08/2023*§ USD 1.561.000 156 0,00
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Intelsat Jackson Holdings Ltd. 8,5%
15/10/2024*§ USD 360.000 36 0,00
Intelsat Jackson Holdings Ltd. 9,75%
15/07/2025*§ USD 1.255.000 126 0,00

318 0,00

Totaal obligaties 318 0,00

Converteerbare obligaties

Verenigde Staten van Amerika
Claire’s Stores, Inc. 0%* USD 1.135 2.553.750 0,20

2.553.750 0,20

Totaal converteerbare obligaties 2.553.750 0,20

Aandelen

Cayman eilanden
Telford Offshore Holdings Ltd.* USD 83.376 0 0,00

0 0,00

Luxemburg
Intelsat Jackson Holdings SA Rights* USD 3.140 31 0,00
Intelsat Jackson Holdings SA Rights* USD 3.140 32 0,00
Intelsat SA* USD 29.998 749.950 0,06

750.013 0,06

Verenigde Staten van Amerika
Claires Holdings LLC* USD 1.544 501.800 0,04
EP Energy Corp.* USD 25.212 176.484 0,01
Goodman Private* USD 92.605 0 0,00
Goodman Private Preference* USD 110.179 1.102 0,00
INTERNATIONAL ONCOLOGY CARE, Inc.* USD 50.366 700.087 0,05
MYT Holding Co.* USD 409.073 117.404 0,01
MYT Holding LLC Preference* USD 705.308 757.324 0,06
Nine Point Energy Holdings, Inc.* USD 44.739 0 0,00
Nine Point Energy Holdings, Inc.* USD 5.025.665 0 0,00
NMG, Inc.* USD 680 120.700 0,01
NMG, Inc.* USD 3.754 666.335 0,05
Vistra Corp. 31/12/2049* USD 360.159 459.203 0,04

3.500.439 0,27

Totaal aandelen 4.250.452 0,33

Warrants

Verenigde Staten van Amerika
NMG Parent LLC 24/09/2027* USD 7.968 351.947 0,02
Windstream Holdings, Inc. 31/12/2049* USD 151 1.132 0,00

353.079 0,02

Totaal warrants 353.079 0,02

Totaal overige overdraagbare effecten en
geldmarktinstrumenten

7.157.599 0,55

Participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen voor collectieve belegging

Instelling voor collectieve belegging - AIF

Verenigde Staten van Amerika
Eaton Vance Senior Income Trust USD 1 3 0,00

3 0,00

Totaal instellingen voor collectieve belegging - AIF 3 0,00

Totaal participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen
voor collectieve belegging

3 0,00

Totaal beleggingen 1.108.502.530 85,86

Liquide middelen 170.056.650 13,17

Overige activa/(passiva) 12.485.327 0,97

Totaal nettoactiva 1.291.044.507 100,00

*Het effect is op aanwijzing van de raad van bestuur gewaardeerd tegen de reële waarde.
§Het effect is thans in gebreke.

Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022 % van de
nettoactiva

Verenigde Staten van Amerika 23,18
Canada 17,70
Japan 10,57
Singapore 7,69
Australië 7,01
Frankrijk 5,04
Verenigd Koninkrijk 3,64
Verenigde Arabische Emiraten 3,09
Zwitserland 3,05
Zweden 2,71
Finland 1,64
Nederland 0,25
Luxemburg 0,24
Supranationaal 0,03
Bermuda 0,01
Ierland 0,01
Cayman eilanden -
Totaal beleggingen 85,86
Liquide middelen en overige activa/(passiva) 14,14

Totaal 100,00
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To be announced contracten

Land Beschrijving van effecten Valuta
Nominale

waarde

Markt-
waarde

USD

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
USD

% van
de

netto-
activa

Verenigde Staten van Amerika UMBS, 6,00%, 25/01/2052 USD 48.377.000 49.244.400 (265.118) 3,82
Verenigde Staten van Amerika UMBS, 5,50%, 25/01/2052 USD 36.120.000 36.331.627 (198.373) 2,81

Totaal to be announced contracten - long posities 85.576.027 (463.491) 6,63

Verenigde Staten van Amerika UMBS, 5,00%, 25/01/2050 USD (48.377.000) (47.832.759) 563.465 (3,71)

Totaal to be announced contracten - short posities (47.832.759) 563.465 (3,71)

Netto to be announced contracten 37.743.268 99.974 2,92

Valutatermijncontracten

Gekochte valuta
Aankoop-

bedrag Verkochte valuta
Verkoop-

bedrag Vervaldatum Tegenpartij

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
USD

% van
de

netto-
activa

CHF 25.767.466 USD 27.535.739 30/01/2023 Citibank 491.608 0,04
CHF 47.485 USD 51.531 30/01/2023 HSBC 119 -
CHF 56.236 USD 60.619 30/01/2023 RBC 549 -
CHF 40.588 USD 43.801 30/01/2023 State Street 347 -
EUR 51.676 USD 55.100 04/01/2023 RBC 138 -
EUR 202.622 USD 215.461 30/01/2023 BNP Paribas 1.539 -
EUR 911.102 USD 971.886 30/01/2023 HSBC 3.867 -
EUR 113.608 USD 120.064 30/01/2023 Merrill Lynch 1.606 -
EUR 999.199 USD 1.065.317 30/01/2023 Morgan Stanley 4.784 -
EUR 581.359.446 USD 613.360.791 30/01/2023 RBC 9.250.962 0,72
GBP 20.113 USD 24.224 03/01/2023 State Street 66 -
GBP 139.162 USD 167.727 30/01/2023 HSBC 463 -
GBP 57.634 USD 69.498 30/01/2023 RBC 159 -
JPY 21.151.807 USD 155.604 30/01/2023 RBC 5.500 -
SEK 100.052 USD 9.606 30/01/2023 Barclays 26 -
SEK 122.373 USD 11.776 30/01/2023 Merrill Lynch 4 -
SGD 44.503 USD 33.042 30/01/2023 Goldman Sachs 189 -
SGD 41.499 USD 30.960 30/01/2023 HSBC 28 -
SGD 27.656.357 USD 20.389.228 30/01/2023 RBC 262.204 0,02
USD 80.866 GBP 65.147 30/01/2023 Morgan Stanley 2.130 -
USD 9.418 GBP 7.578 30/01/2023 Standard Chartered 259 -
USD 189.381 GBP 155.534 30/01/2023 State Street 1.405 -
USD 33.134 SEK 341.593 30/01/2023 Barclays 251 -
USD 187.808 SEK 1.934.500 30/01/2023 HSBC 1.585 -

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 10.029.788 0,78

GBP 80.253.987 USD 97.809.305 30/01/2023 HSBC (814.823) (0,07)
GBP 83.261 USD 101.228 30/01/2023 Merrill Lynch (599) -
GBP 3.425 USD 4.164 30/01/2023 Morgan Stanley (24) -
GBP 102.376 USD 124.834 30/01/2023 RBC (1.104) -
SEK 57.905.846 USD 5.597.229 30/01/2023 Citibank (22.975) -
SEK 12.221 USD 1.203 30/01/2023 Merrill Lynch (27) -
USD 7.302 CHF 6.762 30/01/2023 Merrill Lynch (53) -
USD 122.842 CHF 114.149 30/01/2023 Morgan Stanley (1.318) -
USD 1.953.467 CHF 1.798.526 30/01/2023 RBC (2.795) -
USD 40.014 EUR 37.651 03/01/2023 Morgan Stanley (230) -
USD 1.787.049 EUR 1.687.400 30/01/2023 Merrill Lynch (20.086) -
USD 2.889.296 EUR 2.712.012 30/01/2023 Morgan Stanley (15.155) -
USD 326.562 EUR 305.440 30/01/2023 RBC (552) -
USD 195.248 EUR 183.245 30/01/2023 Standard Chartered (999) -
USD 2.186.644 EUR 2.055.086 30/01/2023 State Street (14.268) -
USD 69.450 GBP 57.634 04/01/2023 RBC (154) -
USD 10.519 GBP 8.728 30/01/2023 Morgan Stanley (30) -
USD 137.856 GBP 114.421 30/01/2023 State Street (433) -
USD 988 JPY 134.305 30/01/2023 HSBC (35) -
USD 199.296 SEK 2.087.971 30/01/2023 Citibank (1.701) -

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (897.361) (0,07)

Ongerealiseerde nettowinst op valutatermijncontracten - activa 9.132.427 0,71
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Aantal

contracten Valuta

Wereldwijde
blootstelling

USD

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
USD

% van
de

netto-
activa

FED Fund 30 Day, 31/07/2023 (603) USD (238.800.821) 221.007 0,02
US 2 Year Note, 31/03/2023 (269) USD (55.152.356) 256.582 0,02
US 5 Year Note, 31/03/2023 (8) USD (862.031) 10.344 -
US 10 Year Note, 22/03/2023 (345) USD (38.642.695) 466.555 0,03

Totaal ongerealiseerde winst op financiële termijncontracten 954.488 0,07

Ongerealiseerde nettowinst op financiële termijncontracten 954.488 0,07

Credit default swapcontracten

Nominaal
bedrag Valuta Tegenpartij Referentie-entiteit

Kopen/
verkopen

Rente
(betaald)/
ontvangen Vervaldatum

Markt-
waarde

USD

% van
de

netto-
activa

9.340.000 USD Credit Suisse ABX.HE.AAA.06-2 Koper (0,11)% 25/05/2046 25.683 -
8.420.000 USD Bank of America ABX.HE.AAA.06-2 Koper (0,11)% 25/05/2046 23.153 -
6.180.000 USD Barclays ABX.HE.AAA.06-2 Koper (0,11)% 25/05/2046 16.994 -
2.670.000 USD Citibank CMBX.NA.A.6 Koper (2,00)% 11/05/2063 164.612 0,02
2.420.000 USD Morgan Stanley CMBX.NA.A.6 Koper (2,00)% 11/05/2063 149.198 0,01
2.410.000 USD Barclays CMBX.NA.A.6 Koper (2,00)% 11/05/2063 148.582 0,01
4.890.000 USD Goldman Sachs CMBX.NA.A.6 Koper (2,00)% 11/05/2063 301.480 0,03
6.750.000 USD Citibank CMBX.NA.BBB- Koper (5,00)% 17/02/2051 1.176 -

Totaal credit default swapcontracten tegen reële waarde - activa 830.878 0,07

18.400.000 USD Citigroup CDX.NA.HY.39-V1 Koper (5,00)% 20/12/2027 (145.144) (0,01)
24.037.000 USD Citigroup CDX.NA.IG.38-V1 Koper (1,00)% 20/06/2027 (257.338) (0,02)
74.803.000 USD Citigroup CDX.NA.IG.39-V1 Koper (1,00)% 20/12/2027 (620.304) (0,05)
20.350.000 EUR Citigroup ITRAXX.EUROPE.MAIN.38-V1 Koper (1,00)% 20/12/2027 (83.160) (0,01)

Totaal credit default swapcontracten tegen reële waarde - passiva (1.105.946) (0,09)

Netto marktwaarde op credit default swapcontracten - passiva (275.068) (0,02)
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Aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Obligaties

België
Anheuser-Busch InBev SA, Reg. S 3,7%
02/04/2040 EUR 100.000 98.639 0,38

98.639 0,38

Brazilië
Brazil Government Bond 10000%
01/01/2027 BRL 1.220 224.050 0,86

224.050 0,86

Canada
Canadian Pacific Railway Co. 2,45%
02/12/2031 USD 30.000 24.938 0,10

24.938 0,10

Dominicaanse Republiek
Dominican Republic Government Bond,
Reg. S 5,3% 21/01/2041 USD 150.000 116.285 0,44

116.285 0,44

Frankrijk
Altice France SA, Reg. S 2,125%
15/02/2025 EUR 100.000 94.859 0,36
Crown European Holdings SA, Reg. S
3,375% 15/05/2025 EUR 100.000 105.515 0,40
Faurecia SE, Reg. S 3,125% 15/06/2026 EUR 100.000 94.912 0,36
Orange SA, Reg. S, FRN 2,375% Perpetual EUR 100.000 101.414 0,39
Renault SA, Reg. S 1,25% 24/06/2025 EUR 100.000 96.008 0,37
Societe Generale SA, FRN, 144A 9,375%
31/12/2164 USD 200.000 205.745 0,79

698.453 2,67

Duitsland
Cheplapharm Arzneimittel GmbH, Reg. S
3,5% 11/02/2027 EUR 100.000 93.953 0,36
Deutsche Bank AG, Reg. S, FRN 1,75%
19/11/2030 EUR 100.000 84.094 0,32
Techem Verwaltungsgesellschaft 675
mbH, Reg. S 2% 15/07/2025 EUR 100.000 98.568 0,38
Volkswagen Leasing GmbH, Reg. S 0,5%
12/01/2029 EUR 50.000 41.633 0,16

318.248 1,22

Ierland
AerCap Ireland Capital DAC 3%
29/10/2028 USD 150.000 125.953 0,48
eircom Finance DAC, Reg. S 3,5%
15/05/2026 EUR 100.000 96.783 0,37
Shire Acquisitions Investments Ireland
DAC 3,2% 23/09/2026 USD 133.000 124.942 0,48

347.678 1,33

Israël
Energean Israel Finance Ltd., Reg. S, 144A
5,375% 30/03/2028 USD 54.000 48.533 0,18
Leviathan Bond Ltd., Reg. S, 144A 6,75%
30/06/2030 USD 52.000 49.165 0,19

97.698 0,37

Italië
Enel SpA, Reg. S, FRN 2,25% Perpetual EUR 100.000 91.922 0,35
Telecom Italia SpA, Reg. S 3,625%
25/05/2026 EUR 100.000 100.368 0,39

192.290 0,74

Ivoorkust
Ivory Coast Government Bond, Reg. S
6,875% 17/10/2040 EUR 100.000 80.750 0,31

80.750 0,31

Japan
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.
1,474% 08/07/2025 USD 200.000 182.429 0,70

182.429 0,70

Jersey
Heathrow Funding Ltd., Reg. S 5,875%
13/05/2043 GBP 100.000 117.882 0,45

117.882 0,45

Luxemburg
BK LC Lux Finco1 SARL, Reg. S 5,25%
30/04/2029 EUR 100.000 92.856 0,36
Medtronic Global Holdings SCA 1,5%
02/07/2039 EUR 100.000 73.096 0,28

165.952 0,64

Mexico
Mexican Bonos 775% 29/05/2031 MXN 42.100 200.603 0,77
Mexican Bonos, FRN 850% 18/11/2038 MXN 25.600 124.819 0,48
Mexico Government Bond 4,75%
27/04/2032 USD 200.000 187.895 0,72
Petroleos Mexicanos 5,95% 28/01/2031 USD 170.000 129.823 0,49

643.140 2,46

Nederland
ING Groep NV, FRN 3,869% 28/03/2026 USD 200.000 192.655 0,74
Telefonica Europe BV, Reg. S, FRN 3,875%
Perpetual EUR 100.000 97.140 0,37

289.795 1,11

Paraguay
Paraguay Government Bond, Reg. S 5,4%
30/03/2050 USD 200.000 173.013 0,66

173.013 0,66

Roemenië
Romania Government Bond, Reg. S
4,625% 03/04/2049 EUR 93.000 72.199 0,28

72.199 0,28

Zuid-Afrika
South Africa Government Bond 7%
28/02/2031 ZAR 2.240.000 106.838 0,41
South Africa Government Bond 8,25%
31/03/2032 ZAR 820.000 41.304 0,16
South Africa Government Bond 8,875%
28/02/2035 ZAR 1.910.000 95.120 0,36

243.262 0,93

Spanje
Banco Santander SA 5,147% 18/08/2025 USD 200.000 198.156 0,76
Lorca Telecom Bondco SA, Reg. S 4%
18/09/2027 EUR 100.000 96.064 0,37

294.220 1,13

Supranationaal
European Union, Reg. S 0,45%
04/07/2041 EUR 150.000 96.903 0,37

96.903 0,37

Zwitserland
Credit Suisse Group AG, Reg. S, FRN 7,75%
01/03/2029 EUR 100.000 106.493 0,41
UBS Group AG, Reg. S, FRN 7% Perpetual USD 200.000 198.375 0,76

304.868 1,17

Verenigde Arabische Emiraten
UAE Government Bond, Reg. S 4,05%
07/07/2032 USD 200.000 197.453 0,76

197.453 0,76

Verenigd Koninkrijk
Barclays plc, FRN 1,007% 10/12/2024 USD 200.000 190.496 0,73
BP Capital Markets plc, FRN 4,875%
Perpetual USD 70.000 60.514 0,23
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BP Capital Markets plc, Reg. S, FRN 3,25%
Perpetual EUR 100.000 98.618 0,38
HSBC Holdings plc, FRN 0,732%
17/08/2024 USD 200.000 192.666 0,74
HSBC Holdings plc, FRN 2,251%
22/11/2027 USD 200.000 173.632 0,66
International Game Technology plc, Reg. S
2,375% 15/04/2028 EUR 100.000 93.058 0,36
Standard Chartered plc, FRN, 144A
7,776% 16/11/2025 USD 200.000 206.190 0,79

1.015.174 3,89

Verenigde Staten van Amerika
AbbVie, Inc. 2,95% 21/11/2026 USD 70.000 65.151 0,25
AbbVie, Inc. 4,25% 21/11/2049 USD 60.000 50.650 0,19
Air Lease Corp. 3,25% 01/10/2029 USD 30.000 25.563 0,10
American Axle & Manufacturing, Inc. 6,5%
01/04/2027 USD 18.000 16.267 0,06
American Tower Corp., REIT 3,6%
15/01/2028 USD 80.000 73.748 0,28
Bath & Body Works, Inc. 6,75%
01/07/2036 USD 13.000 11.327 0,04
BP Capital Markets America, Inc. 3,017%
16/01/2027 USD 30.000 27.967 0,11
BP Capital Markets America, Inc. 2,721%
12/01/2032 USD 40.000 33.424 0,13
CenterPoint Energy, Inc. 2,95%
01/03/2030 USD 34.000 29.271 0,11
CF Industries, Inc. 4,95% 01/06/2043 USD 24.000 20.582 0,08
CVS Health Corp. 2,7% 21/08/2040 USD 26.000 18.047 0,07
Dana, Inc. 5,625% 15/06/2028 USD 10.000 9.116 0,04
Danaher Corp. 2,8% 10/12/2051 USD 46.000 30.498 0,12
Dell International LLC 6,02% 15/06/2026 USD 107.000 109.387 0,42
Edison International 3,55% 15/11/2024 USD 60.000 57.979 0,22
Encompass Health Corp. 4,5%
01/02/2028 USD 21.000 19.004 0,07
Entergy Texas, Inc. 1,75% 15/03/2031 USD 60.000 46.970 0,18
Exxon Mobil Corp. 2,995% 16/08/2039 USD 20.000 15.414 0,06
Freeport-McMoRan, Inc. 5,4% 14/11/2034 USD 68.000 64.330 0,25
Global Payments, Inc. 4,8% 01/04/2026 USD 64.000 62.339 0,24
Global Payments, Inc. 2,9% 15/11/2031 USD 50.000 39.565 0,15
HCA, Inc. 5,375% 01/02/2025 USD 37.000 36.962 0,14
HCA, Inc. 5,875% 15/02/2026 USD 61.000 61.457 0,24
HCA, Inc. 4,5% 15/02/2027 USD 120.000 115.694 0,44
HCA, Inc. 3,5% 15/07/2051 USD 16.000 10.361 0,04
Kilroy Realty LP, REIT 2,5% 15/11/2032 USD 32.000 22.761 0,09
MetLife, Inc. 6,4% 15/12/2066 USD 50.000 48.357 0,19
MGM Resorts International 5,5%
15/04/2027 USD 20.000 18.666 0,07
OneMain Finance Corp. 4% 15/09/2030 USD 15.000 11.241 0,04
Organon & Co., Reg. S 2,875%
30/04/2028 EUR 100.000 93.926 0,36
Pacific Gas and Electric Co. 4,25%
15/03/2046 USD 30.000 21.034 0,08
PG&E Corp. 5% 01/07/2028 USD 18.000 16.454 0,06
PPL Capital Funding, Inc., FRN 7,395%
30/03/2067 USD 22.000 18.964 0,07
Southern California Edison Co. 3,65%
01/02/2050 USD 15.000 11.060 0,04
Southern Co. Gas Capital Corp. 1,75%
15/01/2031 USD 50.000 38.405 0,15
Southwestern Energy Co. 5,375%
15/03/2030 USD 15.000 13.709 0,05
T-Mobile USA, Inc. 3,75% 15/04/2027 USD 80.000 75.531 0,29
UnitedHealth Group, Inc. 5,35%
15/02/2033 USD 32.000 33.207 0,13
US Treasury Inflation Indexed, FRN
0,625% 15/07/2032 USD 716.000 674.517 2,58
Verizon Communications, Inc. 2,55%
21/03/2031 USD 100.000 82.468 0,32
VMware, Inc. 2,2% 15/08/2031 USD 60.000 45.640 0,17
Welltower, Inc., REIT 2,7% 15/02/2027 USD 14.000 12.616 0,05

2.289.629 8,77

Uruguay
Uruguay Government Bond 5,1%
18/06/2050 USD 76.000 75.176 0,29

75.176 0,29

Totaal obligaties 8.360.124 32,03

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten
en geldmarktinstrumenten

8.360.124 32,03

Overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten verhandeld op een andere gereguleerde
beurs

Obligaties

Canada
1011778 BC ULC, 144A 4% 15/10/2030 USD 14.000 11.382 0,05
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,5%
01/11/2025 USD 22.000 18.734 0,07
Emera, Inc., FRN 6,75% 15/06/2076 USD 82.000 79.046 0,30
GFL Environmental, Inc., 144A 4%
01/08/2028 USD 21.000 18.282 0,07
NOVA Chemicals Corp., 144A 5,25%
01/06/2027 USD 17.000 15.303 0,06
Videotron Ltd., 144A 5,125% 15/04/2027 USD 17.000 16.086 0,06

158.833 0,61

Cayman eilanden
Avolon Holdings Funding Ltd., 144A
4,25% 15/04/2026 USD 100.000 90.767 0,35
Seagate HDD Cayman 4,091%
01/06/2029 USD 15.000 12.402 0,05

103.169 0,40

Frankrijk
BPCE SA, 144A 5,7% 22/10/2023 USD 200.000 198.557 0,76

198.557 0,76

Duitsland
Deutsche Bank AG, FRN 2,222%
18/09/2024 USD 150.000 144.934 0,55

144.934 0,55

Italië
Intesa Sanpaolo SpA, 144A 7% 21/11/2025 USD 200.000 204.209 0,78

204.209 0,78

Liberia
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A
11,625% 15/08/2027 USD 9.000 9.061 0,04
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A 8,25%
15/01/2029 USD 9.000 9.055 0,03

18.116 0,07

Luxemburg
Intelsat Jackson Holdings SA, 144A 6,5%
15/03/2030 USD 10.000 8.965 0,04
Trinseo Materials Operating SCA, 144A
5,375% 01/09/2025 USD 10.000 8.247 0,03

17.212 0,07

Nederland
ABN AMRO Bank NV, 144A 4,8%
18/04/2026 USD 200.000 192.092 0,74
EDP Finance BV, 144A 3,625%
15/07/2024 USD 200.000 193.157 0,74

385.249 1,48

Noorwegen
DNB Bank ASA, FRN, 144A 0,856%
30/09/2025 USD 200.000 184.003 0,70

184.003 0,70

Supranationaal
Clarios Global LP, 144A 8,5% 15/05/2027 USD 14.000 13.734 0,05
NXP BV 3,25% 11/05/2041 USD 38.000 26.628 0,10

40.362 0,15

Verenigd Koninkrijk
Vodafone Group plc 4,875% 19/06/2049 USD 30.000 25.013 0,10

25.013 0,10

Verenigde Staten van Amerika
Acadia Healthcare Co., Inc., 144A 5%
15/04/2029 USD 11.000 10.134 0,04
ACCO Brands Corp., 144A 4,25%
15/03/2029 USD 23.000 19.010 0,07
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AES Corp. (The), 144A 3,3% 15/07/2025 USD 70.000 66.306 0,25
Albertsons Cos., Inc., 144A 5,875%
15/02/2028 USD 20.000 19.028 0,07
Allison Transmission, Inc., 144A 5,875%
01/06/2029 USD 20.000 18.817 0,07
American Express Co., FRN 3,55%
31/12/2164 USD 60.000 49.200 0,19
Antero Midstream Partners LP, 144A
5,375% 15/06/2029 USD 18.000 16.539 0,06
Antero Resources Corp., 144A 7,625%
01/02/2029 USD 12.000 12.088 0,05
Apple, Inc. 2,65% 08/02/2051 USD 30.000 19.946 0,08
Aramark Services, Inc., 144A 5%
01/02/2028 USD 12.000 11.214 0,04
Arches Buyer, Inc., 144A 4,25%
01/06/2028 USD 20.000 15.677 0,06
Arconic Corp., 144A 6,125% 15/02/2028 USD 19.000 17.826 0,07
AT&T, Inc. 2,55% 01/12/2033 USD 50.000 38.522 0,15
AT&T, Inc. 3,5% 15/09/2053 USD 50.000 34.098 0,13
Avantor Funding, Inc., 144A 4,625%
15/07/2028 USD 21.000 19.065 0,07
Avis Budget Car Rental LLC, 144A 5,375%
01/03/2029 USD 22.000 18.848 0,07
Bank of America Corp., FRN 3,841%
25/04/2025 USD 30.000 29.322 0,11
Bank of America Corp., FRN 3,559%
23/04/2027 USD 90.000 84.406 0,32
Bank of America Corp., FRN 2,687%
22/04/2032 USD 120.000 96.266 0,37
Boyne USA, Inc., 144A 4,75% 15/05/2029 USD 16.000 14.339 0,05
Builders FirstSource, Inc., 144A 4,25%
01/02/2032 USD 15.000 12.185 0,05
Capital One Financial Corp., FRN 1,343%
06/12/2024 USD 66.000 63.265 0,24
Capital One Financial Corp., FRN 3,95%
31/12/2164 USD 58.000 45.695 0,18
CCO Holdings LLC, 144A 5,125%
01/05/2027 USD 83.000 77.580 0,30
CCO Holdings LLC, 144A 5,375%
01/06/2029 USD 43.000 38.364 0,15
CCO Holdings LLC, 144A 4,5% 15/08/2030 USD 43.000 35.622 0,14
CD&R Smokey Buyer, Inc., 144A 6,75%
15/07/2025 USD 18.000 15.611 0,06
Cedar Fair LP 5,25% 15/07/2029 USD 12.000 10.811 0,04
Central Garden & Pet Co. 4,125%
15/10/2030 USD 20.000 16.365 0,06
Charles Schwab Corp. (The), FRN 4%
Perpetual USD 60.000 51.816 0,20
Charter Communications Operating LLC
4,908% 23/07/2025 USD 25.000 24.528 0,09
Charter Communications Operating LLC
2,25% 15/01/2029 USD 24.000 19.353 0,07
Charter Communications Operating LLC
3,7% 01/04/2051 USD 66.000 40.480 0,16
Chemours Co. (The), 144A 5,75%
15/11/2028 USD 10.000 8.996 0,03
Chesapeake Energy Corp., 144A 6,75%
15/04/2029 USD 14.000 13.461 0,05
Cinemark USA, Inc., 144A 5,25%
15/07/2028 USD 15.000 11.123 0,04
Citigroup, Inc., FRN 2,014% 25/01/2026 USD 97.000 89.981 0,34
Citigroup, Inc., FRN 3,106% 08/04/2026 USD 30.000 28.402 0,11
Citigroup, Inc., FRN 5,61% 29/09/2026 USD 46.000 46.139 0,18
Citigroup, Inc., FRN 1,122% 28/01/2027 USD 116.000 101.114 0,39
Citigroup, Inc., FRN 4,412% 31/03/2031 USD 54.000 49.660 0,19
Citigroup, Inc., FRN 3,875% Perpetual USD 60.000 51.143 0,20
Clarivate Science Holdings Corp., 144A
4,875% 01/07/2029 USD 15.000 12.775 0,05
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc.,
144A 5,125% 15/08/2027 USD 20.000 17.337 0,07
Coherent Corp., 144A 5% 15/12/2029 USD 22.000 19.002 0,07
Comcast Corp. 5,5% 15/11/2032 USD 60.000 62.606 0,24
CommScope, Inc., 144A 8,25%
01/03/2027 USD 10.000 7.766 0,03
CommScope, Inc., 144A 4,75%
01/09/2029 USD 10.000 7.887 0,03
Community Health Systems, Inc., 144A
5,25% 15/05/2030 USD 18.000 13.734 0,05
Comstock Resources, Inc., 144A 6,75%
01/03/2029 USD 13.000 11.775 0,05
Constellation Energy Generation LLC 5,6%
15/06/2042 USD 24.000 23.146 0,09
Coty, Inc., 144A 6,5% 15/04/2026 USD 5.000 4.822 0,02
Coty, Inc., 144A 4,75% 15/01/2029 USD 12.000 10.831 0,04
DaVita, Inc., 144A 4,625% 01/06/2030 USD 15.000 12.118 0,05
Diamondback Energy, Inc. 3,125%
24/03/2031 USD 40.000 33.177 0,13
Discovery Communications LLC 4,65%
15/05/2050 USD 12.000 8.290 0,03

DISH Network Corp., 144A 11,75%
15/11/2027 USD 30.000 30.935 0,12
Duke Energy Progress LLC 3,4%
01/04/2032 USD 30.000 26.572 0,10
Duquesne Light Holdings, Inc., 144A
2,775% 07/01/2032 USD 30.000 23.533 0,09
Edgewell Personal Care Co., 144A 4,125%
01/04/2029 USD 20.000 17.107 0,07
Element Solutions, Inc., 144A 3,875%
01/09/2028 USD 12.000 10.264 0,04
Enel Finance America LLC, 144A 7,1%
14/10/2027 USD 200.000 207.060 0,79
Energizer Holdings, Inc., 144A 4,75%
15/06/2028 USD 27.000 23.471 0,09
Entegris, Inc., 144A 4,375% 15/04/2028 USD 25.000 22.146 0,08
EQM Midstream Partners LP, 144A 4,5%
15/01/2029 USD 20.000 16.961 0,06
Frontier Communications Holdings LLC,
144A 5,875% 15/10/2027 USD 10.000 9.326 0,04
Gartner, Inc., 144A 4,5% 01/07/2028 USD 20.000 18.470 0,07
Glencore Funding LLC, 144A 2,5%
01/09/2030 USD 44.000 35.778 0,14
GNMA 4,5% 20/08/2052 USD 257.602 250.900 0,96
GNMA 5% 20/09/2052 USD 685.370 681.285 2,61
GNMA 4% 20/10/2052 USD 517.532 491.625 1,88
GNMA 5,5% 20/11/2052 USD 678.933 684.969 2,62
GNMA 6% 20/11/2052 USD 309.423 315.597 1,21
Go Daddy Operating Co. LLC, 144A 3,5%
01/03/2029 USD 15.000 12.577 0,05
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
0,657% 10/09/2024 USD 50.000 48.177 0,18
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
1,431% 09/03/2027 USD 86.000 75.349 0,29
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
2,65% 21/10/2032 USD 34.000 26.773 0,10
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
3,102% 24/02/2033 USD 120.000 97.636 0,37
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
3,8% 31/12/2164 USD 45.000 36.720 0,14
Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 5%
15/07/2029 USD 15.000 12.413 0,05
Gray Television, Inc., 144A 7% 15/05/2027 USD 13.000 11.349 0,04
Griffon Corp. 5,75% 01/03/2028 USD 17.000 15.581 0,06
Herc Holdings, Inc., 144A 5,5%
15/07/2027 USD 17.000 15.759 0,06
Hertz Corp. (The), 144A 4,625%
01/12/2026 USD 15.000 12.617 0,05
Hilton Domestic Operating Co., Inc., 144A
3,75% 01/05/2029 USD 10.000 8.663 0,03
Hyundai Capital America, 144A 3,5%
02/11/2026 USD 70.000 64.378 0,25
iHeartCommunications, Inc., 144A 5,25%
15/08/2027 USD 10.000 8.457 0,03
iHeartCommunications, Inc. 8,375%
01/05/2027 USD 12.000 10.265 0,04
Imola Merger Corp., 144A 4,75%
15/05/2029 USD 15.000 13.042 0,05
Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 4,875%
15/09/2029 USD 16.000 13.910 0,05
ITC Holdings Corp., 144A 2,95%
14/05/2030 USD 54.000 45.605 0,17
JELD-WEN, Inc., 144A 6,25% 15/05/2025 USD 10.000 9.420 0,04
Keurig Dr Pepper, Inc. 3,95% 15/04/2029 USD 34.000 31.686 0,12
LABL, Inc., 144A 6,75% 15/07/2026 USD 10.000 9.474 0,04
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
4,75% 15/10/2027 USD 15.000 13.307 0,05
Lumen Technologies, Inc., 144A 4%
15/02/2027 USD 10.000 8.496 0,03
Madison IAQ LLC, 144A 4,125%
30/06/2028 USD 13.000 10.836 0,04
Mauser Packaging Solutions Holding Co.,
144A 5,5% 15/04/2024 USD 23.000 22.395 0,09
Microchip Technology, Inc. 2,67%
01/09/2023 USD 55.000 53.989 0,21
Morgan Stanley, FRN 0,731% 05/04/2024 USD 50.000 49.290 0,19
Morgan Stanley, FRN 1,164% 21/10/2025 USD 30.000 27.590 0,11
Morgan Stanley, FRN 3,591% 22/07/2028 USD 160.000 147.169 0,56
Morgan Stanley, FRN 2,699% 22/01/2031 USD 50.000 41.395 0,16
NCR Corp., 144A 5% 01/10/2028 USD 14.000 11.958 0,05
NCR Corp., 144A 6,125% 01/09/2029 USD 14.000 13.107 0,05
Netflix, Inc., 144A 5,375% 15/11/2029 USD 50.000 48.589 0,19
Newell Brands, Inc. 5,625% 01/04/2036 USD 13.000 11.285 0,04
Nexstar Media, Inc., 144A 4,75%
01/11/2028 USD 23.000 19.923 0,08
ON Semiconductor Corp., 144A 3,875%
01/09/2028 USD 16.000 13.978 0,05
Outfront Media Capital LLC, 144A 4,25%
15/01/2029 USD 14.000 11.635 0,04
Owens-Brockway Glass Container, Inc.,
144A 5,375% 15/01/2025 USD 13.000 12.506 0,05
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Performance Food Group, Inc., 144A
4,25% 01/08/2029 USD 15.000 12.904 0,05
PNC Financial Services Group, Inc. (The),
FRN 3,4% 31/12/2164 USD 50.000 39.375 0,15
Post Holdings, Inc., 144A 5,5% 15/12/2029 USD 20.000 18.140 0,07
Presidio Holdings, Inc., 144A 4,875%
01/02/2027 USD 18.000 16.443 0,06
Prestige Brands, Inc., 144A 5,125%
15/01/2028 USD 15.000 14.145 0,05
Prime Security Services Borrower LLC,
144A 3,375% 31/08/2027 USD 20.000 17.410 0,07
Range Resources Corp. 8,25% 15/01/2029 USD 10.000 10.318 0,04
RHP Hotel Properties LP, REIT 4,75%
15/10/2027 USD 19.000 17.274 0,07
Rite Aid Corp., 144A 8% 15/11/2026 USD 10.000 5.364 0,02
Sabine Pass Liquefaction LLC 5,875%
30/06/2026 USD 20.000 20.246 0,08
Sabine Pass Liquefaction LLC 4,5%
15/05/2030 USD 80.000 74.234 0,28
SBA Communications Corp., REIT 3,125%
01/02/2029 USD 15.000 12.469 0,05
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 4,5%
15/10/2029 USD 13.000 10.553 0,04
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 4%
01/04/2031 USD 12.000 9.068 0,03
Scripps Escrow II, Inc., 144A 3,875%
15/01/2029 USD 14.000 11.292 0,04
Sirius XM Radio, Inc., 144A 4%
15/07/2028 USD 23.000 19.879 0,08
Six Flags Entertainment Corp., 144A
4,875% 31/07/2024 USD 10.000 9.640 0,04
Six Flags Entertainment Corp., 144A 5,5%
15/04/2027 USD 10.000 9.150 0,04
Spectrum Brands, Inc., 144A 5,5%
15/07/2030 USD 27.000 23.916 0,09
Spirit AeroSystems, Inc., 144A 9,375%
30/11/2029 USD 10.000 10.572 0,04
SRS Distribution, Inc., 144A 6%
01/12/2029 USD 17.000 13.574 0,05
SS&C Technologies, Inc., 144A 5,5%
30/09/2027 USD 15.000 14.112 0,05
Standard Industries, Inc., 144A 4,375%
15/07/2030 USD 24.000 19.628 0,08
Staples, Inc., 144A 7,5% 15/04/2026 USD 15.000 12.810 0,05
Take-Two Interactive Software, Inc. 3,7%
14/04/2027 USD 20.000 18.848 0,07
Take-Two Interactive Software, Inc. 4%
14/04/2032 USD 30.000 26.620 0,10
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 5,5%
15/01/2028 USD 21.000 18.705 0,07
Tempur Sealy International, Inc., 144A 4%
15/04/2029 USD 18.000 15.149 0,06
Tenet Healthcare Corp., 144A 6,25%
01/02/2027 USD 12.000 11.470 0,04
Tenet Healthcare Corp., 144A 4,25%
01/06/2029 USD 32.000 27.781 0,11
T-Mobile USA, Inc. 2,25% 15/02/2026 USD 95.000 86.523 0,33
Trans-Allegheny Interstate Line Co., 144A
3,85% 01/06/2025 USD 39.000 37.686 0,14
TripAdvisor, Inc., 144A 7% 15/07/2025 USD 18.000 17.813 0,07
Uber Technologies, Inc., 144A 4,5%
15/08/2029 USD 15.000 13.097 0,05
UMBS 2,5% 01/06/2040 USD 234.308 207.404 0,79
UMBS 4,5% 01/08/2048 USD 438.327 437.275 1,68
UMBS 4% 01/03/2049 USD 308.157 294.845 1,13
UMBS 4% 01/05/2049 USD 304.217 292.898 1,12
UMBS 4,5% 01/11/2049 USD 443.966 437.905 1,68
UMBS 3% 01/04/2050 USD 250.190 224.318 0,86
UMBS 3% 01/04/2050 USD 332.907 298.164 1,14
UMBS 2,5% 01/06/2050 USD 518.774 446.839 1,71
UMBS 3% 01/08/2050 USD 329.429 296.750 1,14
UMBS 4% 01/05/2051 USD 312.697 299.580 1,15
UMBS 4,5% 01/08/2052 USD 252.021 244.112 0,94
UMBS 5% 01/10/2052 USD 687.538 680.638 2,61
UMBS 5,5% 01/12/2052 USD 676.653 681.190 2,61
UMBS 6% 01/12/2052 USD 308.851 314.765 1,21
UMBS MA3148 3,5% 01/10/2047 USD 1.173.786 1.093.653 4,19
Verizon Communications, Inc. 4,329%
21/09/2028 USD 52.000 50.090 0,19
VICI Properties LP, REIT, 144A 3,75%
15/02/2027 USD 25.000 22.734 0,09
Vista Outdoor, Inc., 144A 4,5%
15/03/2029 USD 16.000 11.769 0,05
Vistra Operations Co. LLC, 144A 3,7%
30/01/2027 USD 70.000 63.851 0,24
Vistra Operations Co. LLC, 144A 4,375%
01/05/2029 USD 16.000 13.863 0,05
Wabash National Corp., 144A 4,5%
15/10/2028 USD 20.000 17.044 0,07

Warnermedia Holdings, Inc., 144A 3,755%
15/03/2027 USD 55.000 49.666 0,19
Warnermedia Holdings, Inc., 144A 4,279%
15/03/2032 USD 42.000 34.761 0,13
Wells Fargo & Co., FRN 4,54% 15/08/2026 USD 30.000 29.412 0,11
Wells Fargo & Co., FRN 3,584%
22/05/2028 USD 90.000 83.513 0,32
Wells Fargo & Co., FRN 3,9% Perpetual USD 46.000 40.325 0,15
WESCO Distribution, Inc., 144A 7,25%
15/06/2028 USD 15.000 15.224 0,06
Wynn Las Vegas LLC, 144A 5,5%
01/03/2025 USD 16.000 15.197 0,06
Wynn Resorts Finance LLC, 144A 5,125%
01/10/2029 USD 11.000 9.446 0,04

13.074.348 50,08

Totaal obligaties 14.554.005 55,75

Converteerbare obligaties

Israël
Nice Ltd. 0% 15/09/2025 USD 70.000 66.348 0,25

66.348 0,25

Verenigde Staten van Amerika
Alarm.com Holdings, Inc. 0% 15/01/2026 USD 80.000 65.335 0,25
BigCommerce Holdings, Inc. 0,25%
01/10/2026 USD 100.000 71.417 0,27
Block, Inc. 0,125% 01/03/2025 USD 50.000 47.455 0,18
Box, Inc. 0% 15/01/2026 USD 70.000 92.431 0,35
Envestnet, Inc., 144A 2,625% 01/12/2027 USD 50.000 53.760 0,21
Eventbrite, Inc. 0,75% 15/09/2026 USD 90.000 62.496 0,24
Ford Motor Co. 0% 15/03/2026 USD 60.000 56.498 0,22
Greenbrier Cos., Inc. (The) 2,875%
15/04/2028 USD 50.000 44.444 0,17
Integra LifeSciences Holdings Corp. 0,5%
15/08/2025 USD 70.000 68.084 0,26
Kite Realty Group LP, REIT, 144A 0,75%
01/04/2027 USD 50.000 46.646 0,18
Lyft, Inc. 1,5% 15/05/2025 USD 70.000 61.233 0,23
ON Semiconductor Corp. 0% 01/05/2027 USD 70.000 91.933 0,35
Palo Alto Networks, Inc. 0,375%
01/06/2025 USD 40.000 58.795 0,23
Pebblebrook Hotel Trust, REIT 1,75%
15/12/2026 USD 50.000 41.057 0,16
RingCentral, Inc. 0% 01/03/2025 USD 50.000 43.187 0,17
Silicon Laboratories, Inc. 0,625%
15/06/2025 USD 40.000 49.921 0,19
Snap, Inc. 0,75% 01/08/2026 USD 50.000 42.214 0,16
Southwest Airlines Co. 1,25% 01/05/2025 USD 75.000 89.912 0,34
Topgolf Callaway Brands Corp. 2,75%
01/05/2026 USD 50.000 64.144 0,25

1.150.962 4,41

Totaal converteerbare obligaties 1.217.310 4,66

Totaal overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten
verhandeld op een andere gereguleerde beurs

15.771.315 60,41

Participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen voor collectieve belegging

Instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s

Luxemburg
JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund -
JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.)† USD 751.831 751.831 2,88

751.831 2,88

Totaal instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s 751.831 2,88

Totaal participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen
voor collectieve belegging

751.831 2,88

Totaal beleggingen 24.883.270 95,32

Liquide middelen 512.800 1,96

Overige activa/(passiva) 709.574 2,72

Totaal nettoactiva 26.105.644 100,00

†Fonds van verbonden partijen.
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Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022 % van de
nettoactiva

Verenigde Staten van Amerika 63,26
Verenigd Koninkrijk 3,99
Luxemburg 3,59
Frankrijk 3,43
Nederland 2,59
Mexico 2,46
Duitsland 1,77
Italië 1,52
Ierland 1,33
Zwitserland 1,17
Spanje 1,13
Zuid-Afrika 0,93
Brazilië 0,86
Verenigde Arabische Emiraten 0,76
Canada 0,71
Noorwegen 0,70
Japan 0,70
Paraguay 0,66
Israël 0,62
Supranationaal 0,52
Jersey 0,45
Dominicaanse Republiek 0,44
Cayman eilanden 0,40
België 0,38
Ivoorkust 0,31
Uruguay 0,29
Roemenië 0,28
Liberia 0,07
Totaal beleggingen 95,32
Liquide middelen en overige activa/(passiva) 4,68

Totaal 100,00
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Valutatermijncontracten (vervolg)

Gekochte valuta
Aankoop-

bedrag Verkochte valuta
Verkoop-

bedrag Vervaldatum Tegenpartij

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
USD

% van
de

netto-
activa

CZK 1.470.000 USD 64.329 30/01/2023 Citibank 639 -
EUR 37.845 USD 39.853 04/01/2023 Barclays 601 -
EUR 93.571 USD 99.092 04/01/2023 Merrill Lynch 929 0,01
EUR 153.952 USD 163.365 04/01/2023 Morgan Stanley 1.199 -
EUR 24.500.000 USD 25.360.928 04/01/2023 State Street 828.000 3,18
EUR 77.588 USD 82.769 30/01/2023 Standard Chartered 324 -
EUR 24.384.242 USD 26.058.630 03/02/2023 BNP Paribas 63.326 0,24
EUR 51.383 USD 54.803 03/02/2023 Morgan Stanley 242 -
IDR 1.964.785.026 USD 126.274 30/01/2023 BNP Paribas 824 -
KRW 123.867.351 USD 95.189 30/01/2023 BNP Paribas 3.474 0,02
MXN 273.452 USD 13.754 30/01/2023 HSBC 226 -
PLN 141.000 USD 31.901 30/01/2023 Citibank 217 -
SGD 43.120 USD 32.008 30/01/2023 BNP Paribas 191 -
USD 32.313 AUD 47.000 30/01/2023 Toronto-Dominion Bank 371 -
USD 129.479 GBP 106.468 04/01/2023 Merrill Lynch 898 0,01
USD 61.750 INR 5.108.000 30/01/2023 Citibank 80 -
USD 31.361 PHP 1.735.237 30/01/2023 J.P. Morgan 160 -

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 901.701 3,46

BRL 82.150 USD 15.444 30/01/2023 Citibank (4) -
BRL 84.268 USD 15.856 30/01/2023 Standard Chartered (18) -
EUR 29.670 USD 31.858 30/01/2023 BNP Paribas (82) -
INR 5.202.584 USD 62.899 30/01/2023 Merrill Lynch (87) -
THB 2.214.000 USD 64.567 30/01/2023 Standard Chartered (121) -
USD 186.968 BRL 1.003.513 30/01/2023 Morgan Stanley (1.641) (0,01)
USD 96.276 CNH 667.954 30/01/2023 State Street (612) -
USD 45.266 EUR 42.391 04/01/2023 Barclays (47) -
USD 66.635 EUR 62.551 04/01/2023 Citibank (227) -
USD 1.167.834 EUR 1.108.635 04/01/2023 HSBC (17.225) (0,07)
USD 94.744 EUR 89.710 04/01/2023 Merrill Lynch (1.150) (0,01)
USD 1.017.935 EUR 970.228 04/01/2023 Morgan Stanley (19.176) (0,08)
USD 34.942 EUR 32.761 30/01/2023 HSBC (144) -
USD 27.441 EUR 25.774 30/01/2023 Morgan Stanley (162) -
USD 457.969 EUR 428.575 30/01/2023 State Street (1.016) -
USD 2.065.323 EUR 1.932.764 03/02/2023 BNP Paribas (5.178) (0,02)
USD 128.397 GBP 106.468 03/02/2023 Toronto-Dominion Bank (295) -
USD 62.837 IDR 983.493.948 30/01/2023 Merrill Lynch (783) -
USD 31.515 IDR 491.859.661 30/01/2023 Standard Chartered (302) -
USD 31.953 KRW 41.089.254 30/01/2023 BNP Paribas (775) -
USD 234.255 MXN 4.639.307 30/01/2023 Citibank (2.941) (0,01)
USD 31.718 PHP 1.768.000 30/01/2023 Citibank (72) -
USD 10.224 ZAR 176.645 30/01/2023 BNP Paribas (182) -
USD 31.100 ZAR 540.562 30/01/2023 Morgan Stanley (744) -
USD 204.002 ZAR 3.530.858 30/01/2023 State Street (3.999) (0,02)

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (56.983) (0,22)

Ongerealiseerde nettowinst op valutatermijncontracten - activa 844.718 3,24
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Euro-Bobl, 08/03/2023 (1) EUR (123.801) 38 -
Euro-BTP, 08/03/2023 (3) EUR (349.886) 2.966 0,01
Euro-Bund, 08/03/2023 (3) EUR (427.004) 1.812 0,01
Euro-Buxl 30 Year Bond, 08/03/2023 (2) EUR (290.644) 5.665 0,02
Euro-Schatz, 08/03/2023 (9) EUR (1.014.378) 986 -
US 2 Year Note, 31/03/2023 (32) USD (6.560.875) 6.584 0,03
US 5 Year Note, 31/03/2023 (34) USD (3.663.633) 12.336 0,05
US 10 Year Note, 22/03/2023 (27) USD (3.024.211) 11.602 0,04
US 10 Year Ultra Bond, 22/03/2023 (9) USD (1.060.102) 4.992 0,02
US Ultra Bond, 22/03/2023 (3) USD (401.109) 5.750 0,02

Totaal ongerealiseerde winst op financiële termijncontracten 52.731 0,20

Long Gilt, 29/03/2023 (1) GBP (120.645) (133) -

Totaal ongerealiseerd verlies op financiële termijncontracten (133) -

Ongerealiseerde nettowinst op financiële termijncontracten 52.598 0,20

Credit default swapcontracten

Nominaal
bedrag Valuta Tegenpartij Referentie-entiteit

Kopen/
verkopen

Rente
(betaald)/
ontvangen Vervaldatum

Markt-
waarde

USD

% van
de

netto-
activa

4.120.000 USD Citigroup CDX.NA.HY.39-V1 Koper (5,00)% 20/12/2027 (31.943) (0,12)

Totaal credit default swapcontracten tegen reële waarde - passiva (31.943) (0,12)

Netto marktwaarde op credit default swapcontracten - passiva (31.943) (0,12)

Renteswapcontracten

Nominaal
bedrag Valuta Tegenpartij Beschrijving van effecten Vervaldatum

Markt-
waarde

USD

% van
de

netto-
activa

202.000 PLN Citigroup Betaling vaste rente 5,85% Ontvangst vlottende rente WIBOR 6 month 27/12/2032 1.106 -
2.400.000 BRL Citigroup Betaling vlottende rente CDI 1 day Ontvangst vaste rente 13,055% 02/01/2025 2.488 0,01
573.000 PLN Citigroup Betaling vaste rente 5,825% Ontvangst vlottende rente WIBOR 6 month 23/12/2032 3.383 0,01

Totaal renteswapcontracten tegen reële waarde - activa 6.977 0,02

550.000 EUR Citigroup Betaling vlottende rente EURIBOR 6 month Ontvangst vaste rente 2,682% 15/03/2033 (21.374) (0,08)

Totaal renteswapcontracten tegen reële waarde - passiva (21.374) (0,08)

Netto marktwaarde op renteswapcontracten - passiva (14.397) (0,06)
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Aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Obligaties

Bermuda
Bermuda Government Bond, 144A 4,75%
15/02/2029 USD 460.000 458.275 0,33
Bermuda Government Bond, 144A 5%
15/07/2032 USD 305.000 302.926 0,21

761.201 0,54

Canada
Canadian Pacific Railway Co. 2,45%
02/12/2031 USD 80.000 66.500 0,05
Canadian Pacific Railway Co. 3,1%
02/12/2051 USD 90.000 61.451 0,04

127.951 0,09

Cayman eilanden
AKCB Finance Ltd., Reg. S 4,75%
09/10/2023 USD 400.000 397.077 0,28
CK Hutchison International 17 II Ltd.,
144A 2,75% 29/03/2023 USD 650.000 646.504 0,46
Sands China Ltd. 5,625% 08/08/2025 USD 200.000 192.419 0,14

1.236.000 0,88

Colombia
Ecopetrol SA 4,125% 16/01/2025 USD 400.000 382.130 0,27

382.130 0,27

Dominicaanse Republiek
Dominican Republic Government Bond,
144A 6% 22/02/2033 USD 411.000 372.296 0,27

372.296 0,27

Frankrijk
TotalEnergies Capital International SA
2,829% 10/01/2030 USD 214.000 189.139 0,13

189.139 0,13

India
Indian Railway Finance Corp. Ltd., 144A
3,249% 13/02/2030 USD 270.000 232.954 0,17

232.954 0,17

Indonesië
Bank Mandiri Persero Tbk. PT, Reg. S
3,75% 11/04/2024 USD 400.000 391.900 0,28
Indonesia Asahan Aluminium Persero PT,
144A 4,75% 15/05/2025 USD 265.000 260.694 0,19

652.594 0,47

Ierland
AerCap Ireland Capital DAC 3,5%
15/01/2025 USD 210.000 200.120 0,14
AerCap Ireland Capital DAC 3%
29/10/2028 USD 150.000 125.953 0,09
Shire Acquisitions Investments Ireland
DAC 2,875% 23/09/2023 USD 82.000 80.607 0,06

406.680 0,29

Israël
Leviathan Bond Ltd., Reg. S, 144A 6,125%
30/06/2025 USD 233.000 228.194 0,16
Leviathan Bond Ltd., Reg. S, 144A 6,75%
30/06/2030 USD 200.000 189.096 0,14

417.290 0,30

Japan
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc., FRN
1,538% 20/07/2027 USD 225.000 196.053 0,14
Mizuho Financial Group, Inc., FRN 1,234%
22/05/2027 USD 455.000 394.495 0,28

590.548 0,42

Mexico
Petroleos Mexicanos 6,5% 13/03/2027 USD 311.000 284.722 0,20

284.722 0,20

Marokko
Morocco Government Bond, 144A 3%
15/12/2032 USD 200.000 159.770 0,11

159.770 0,11

Nederland
MV24 Capital BV, Reg. S 6,748%
01/06/2034 USD 411.120 376.195 0,27

376.195 0,27

Zuid-Korea
Kookmin Bank, Reg. S 4,5% 01/02/2029 USD 400.000 372.231 0,27

372.231 0,27

Spanje
Banco Santander SA 1,849% 25/03/2026 USD 400.000 353.454 0,25
Banco Santander SA, FRN 1,722%
14/09/2027 USD 200.000 171.039 0,12
Telefonica Emisiones SA 4,665%
06/03/2038 USD 200.000 158.209 0,12

682.702 0,49

Supranationaal
African Export-Import Bank (The), Reg. S
5,25% 11/10/2023 USD 600.000 598.180 0,43

598.180 0,43

Verenigd Koninkrijk
BP Capital Markets plc, FRN 4,375%
Perpetual USD 97.000 92.877 0,07
BP Capital Markets plc, FRN 4,875%
Perpetual USD 97.000 83.856 0,06
HSBC Holdings plc, FRN 2,633%
07/11/2025 USD 290.000 273.078 0,19
HSBC Holdings plc, FRN 1,645%
18/04/2026 USD 355.000 321.025 0,23
HSBC Holdings plc, FRN 2,013%
22/09/2028 USD 545.000 456.098 0,33
Nationwide Building Society, FRN, 144A
3,766% 08/03/2024 USD 220.000 218.817 0,16
NatWest Group plc, FRN 4,269%
22/03/2025 USD 430.000 420.787 0,30
NatWest Group plc, FRN 1,642%
14/06/2027 USD 206.000 178.551 0,13
Santander UK Group Holdings plc, FRN
1,089% 15/03/2025 USD 510.000 476.837 0,34
Santander UK Group Holdings plc, FRN
6,833% 21/11/2026 USD 275.000 278.661 0,20
Standard Chartered plc, FRN, 144A
0,991% 12/01/2025 USD 445.000 420.402 0,30
Standard Chartered plc, FRN, 144A
2,819% 30/01/2026 USD 315.000 293.174 0,21
Standard Chartered plc, FRN, 144A
1,456% 14/01/2027 USD 230.000 199.469 0,14
Standard Chartered plc, FRN, 144A
7,767% 16/11/2028 USD 400.000 424.748 0,30

4.138.380 2,96

Verenigde Staten van Amerika
AbbVie, Inc. 3,2% 21/11/2029 USD 425.000 383.401 0,27
AECOM 5,125% 15/03/2027 USD 50.000 48.206 0,03
Aetna, Inc. 3,875% 15/08/2047 USD 41.000 31.759 0,02
Air Lease Corp. 2,3% 01/02/2025 USD 585.000 544.730 0,39
Air Lease Corp. 3,25% 01/10/2029 USD 45.000 38.344 0,03
Ameren Corp. 1,75% 15/03/2028 USD 145.000 122.904 0,09
Ameren Corp. 3,5% 15/01/2031 USD 200.000 177.182 0,13
American Axle & Manufacturing, Inc.
6,5% 01/04/2027 USD 25.000 22.593 0,02
American Axle & Manufacturing, Inc.
6,875% 01/07/2028 USD 65.000 58.056 0,04
American Tower Corp., REIT 3,95%
15/03/2029 USD 221.000 203.912 0,15
American Tower Corp., REIT 2,1%
15/06/2030 USD 95.000 75.288 0,05
Anheuser-Busch Cos. LLC 4,7%
01/02/2036 USD 306.000 289.442 0,21
Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.
4,75% 23/01/2029 USD 225.000 222.473 0,16

230

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund

Overzicht van de beleggingen

Per 31 december 2022

Beleggingen Valuta

Aantal/
nominale

waarde

Markt-
waarde

USD

% van
de

netto-
activa Beleggingen Valuta

Aantal/
nominale

waarde

Markt-
waarde

USD

% van
de

netto-
activa



Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc.
4,439% 06/10/2048 USD 75.000 64.533 0,05
AT&T, Inc. 2,3% 01/06/2027 USD 59.000 52.589 0,04
AT&T, Inc. 2,75% 01/06/2031 USD 220.000 182.600 0,13
AT&T, Inc. 4,3% 15/12/2042 USD 4.000 3.310 0,00
AT&T, Inc. 3,55% 15/09/2055 USD 130.000 87.745 0,06
ATI, Inc. 5,875% 01/12/2027 USD 60.000 57.476 0,04
Bath & Body Works, Inc. 7,5%
15/06/2029 USD 55.000 54.395 0,04
Bath & Body Works, Inc. 6,875%
01/11/2035 USD 55.000 48.642 0,03
Berkshire Hathaway Finance Corp. 2,85%
15/10/2050 USD 120.000 80.871 0,06
BP Capital Markets America, Inc. 3,543%
06/04/2027 USD 89.000 84.691 0,06
BP Capital Markets America, Inc. 3,588%
14/04/2027 USD 277.000 264.170 0,19
BP Capital Markets America, Inc. 2,721%
12/01/2032 USD 255.000 213.081 0,15
Carpenter Technology Corp. 6,375%
15/07/2028 USD 8.000 7.617 0,01
Chemours Co. (The) 5,375% 15/05/2027 USD 90.000 83.251 0,06
Columbia Pipeline Group, Inc. 4,5%
01/06/2025 USD 130.000 128.208 0,09
Crown Castle, Inc., REIT 3,3% 01/07/2030 USD 85.000 74.331 0,05
Crown Castle, Inc., REIT 2,25%
15/01/2031 USD 127.000 101.999 0,07
Crown Castle, Inc., REIT 4,15%
01/07/2050 USD 35.000 27.420 0,02
CVS Health Corp. 1,75% 21/08/2030 USD 351.000 277.117 0,20
Dana, Inc. 5,625% 15/06/2028 USD 55.000 50.139 0,04
Danaher Corp. 2,8% 10/12/2051 USD 27.000 17.901 0,01
DCP Midstream Operating LP 5,125%
15/05/2029 USD 155.000 149.649 0,11
Duke Energy Corp. 3,5% 15/06/2051 USD 155.000 109.057 0,08
Duke Energy Florida LLC 1,75%
15/06/2030 USD 140.000 111.620 0,08
Elanco Animal Health, Inc. 6,4%
28/08/2028 USD 60.000 56.994 0,04
Elevance Health, Inc. 2,55% 15/03/2031 USD 150.000 125.578 0,09
Eli Lilly & Co. 2,25% 15/05/2050 USD 39.000 24.660 0,02
Encompass Health Corp. 4,5%
01/02/2028 USD 80.000 72.396 0,05
Encompass Health Corp. 4,625%
01/04/2031 USD 25.000 21.528 0,02
Energy Transfer LP 4,2% 15/04/2027 USD 140.000 132.432 0,09
Energy Transfer LP 5,8% 15/06/2038 USD 120.000 110.754 0,08
Energy Transfer LP 5,15% 01/02/2043 USD 30.000 24.909 0,02
Energy Transfer LP 5,3% 01/04/2044 USD 35.000 29.703 0,02
Energy Transfer LP 5,35% 15/05/2045 USD 31.000 26.406 0,02
Entergy Louisiana LLC 4% 15/03/2033 USD 60.000 54.241 0,04
Entergy Louisiana LLC 4,95% 15/01/2045 USD 170.000 151.500 0,11
Entergy Mississippi LLC 3,5% 01/06/2051 USD 40.000 28.931 0,02
Enterprise Products Operating LLC 2,8%
31/01/2030 USD 280.000 238.727 0,17
EQT Corp. 3,9% 01/10/2027 USD 80.000 74.054 0,05
Exxon Mobil Corp. 2,61% 15/10/2030 USD 59.000 51.567 0,04
Fidelity National Information Services,
Inc. 1,15% 01/03/2026 USD 260.000 228.264 0,16
Ford Motor Credit Co. LLC 4,542%
01/08/2026 USD 210.000 193.585 0,14
Ford Motor Credit Co. LLC 5,113%
03/05/2029 USD 200.000 180.031 0,13
General Motors Financial Co., Inc. 3,95%
13/04/2024 USD 54.000 52.966 0,04
General Motors Financial Co., Inc. 2,75%
20/06/2025 USD 104.000 97.457 0,07
Genesis Energy LP 8% 15/01/2027 USD 40.000 37.287 0,03
Global Payments, Inc. 3,2% 15/08/2029 USD 120.000 102.348 0,07
Global Payments, Inc. 2,9% 15/05/2030 USD 135.000 110.888 0,08
Global Payments, Inc. 2,9% 15/11/2031 USD 120.000 94.956 0,07
Goldman Sachs Group, Inc. (The) 3,5%
01/04/2025 USD 405.000 389.932 0,28
HCA, Inc. 5,375% 01/02/2025 USD 255.000 254.737 0,18
HCA, Inc. 5,625% 01/09/2028 USD 130.000 129.370 0,09
HCA, Inc. 3,5% 01/09/2030 USD 570.000 492.187 0,35
HCA, Inc. 5,5% 15/06/2047 USD 115.000 102.766 0,07
Hilton Worldwide Finance LLC 4,875%
01/04/2027 USD 80.000 76.317 0,05
Howmet Aerospace, Inc. 5,95%
01/02/2037 USD 120.000 116.799 0,08
Kansas City Southern 3,5% 01/05/2050 USD 110.000 79.067 0,06
Kinder Morgan, Inc. 3,25% 01/08/2050 USD 60.000 39.037 0,03
Lowe’s Cos., Inc. 5,625% 15/04/2053 USD 70.000 67.278 0,05
McCormick & Co., Inc. 3,15% 15/08/2024 USD 80.000 77.519 0,06
Merck & Co., Inc. 2,15% 10/12/2031 USD 160.000 130.795 0,09
Merck & Co., Inc. 2,75% 10/12/2051 USD 120.000 80.937 0,06
MGM Resorts International 6%
15/03/2023 USD 150.000 149.813 0,11

MidAmerican Energy Co. 4,25%
01/05/2046 USD 115.000 97.969 0,07
MPLX LP 4,125% 01/03/2027 USD 120.000 113.401 0,08
NiSource, Inc. 5,65% 01/02/2045 USD 100.000 98.040 0,07
NRG Energy, Inc. 6,625% 15/01/2027 USD 21.000 20.751 0,02
NRG Energy, Inc. 5,75% 15/01/2028 USD 75.000 69.723 0,05
NuStar Logistics LP 5,625% 28/04/2027 USD 60.000 56.067 0,04
Occidental Petroleum Corp. 8,5%
15/07/2027 USD 130.000 140.225 0,10
Occidental Petroleum Corp. 6,625%
01/09/2030 USD 85.000 87.292 0,06
OneMain Finance Corp. 5,375%
15/11/2029 USD 95.000 77.866 0,06
ONEOK, Inc. 6,1% 15/11/2032 USD 76.000 76.277 0,05
Oracle Corp. 3,6% 01/04/2040 USD 255.000 189.410 0,14
Pacific Gas and Electric Co. 4,6%
15/06/2043 USD 112.000 85.027 0,06
Pacific Gas and Electric Co. 4%
01/12/2046 USD 120.000 81.091 0,06
PacifiCorp 4,125% 15/01/2049 USD 135.000 111.841 0,08
Penske Automotive Group, Inc. 3,5%
01/09/2025 USD 55.000 51.162 0,04
PG&E Corp. 5% 01/07/2028 USD 65.000 59.418 0,04
Public Service Electric and Gas Co. 2,7%
01/05/2050 USD 180.000 117.509 0,08
Service Corp. International 7,5%
01/04/2027 USD 75.000 77.048 0,06
SM Energy Co. 6,625% 15/01/2027 USD 50.000 47.801 0,03
Southern California Edison Co. 4,125%
01/03/2048 USD 110.000 88.500 0,06
Southern California Edison Co. 3,6%
01/02/2045 USD 71.000 51.117 0,04
Southern Co. Gas Capital Corp. 3,15%
30/09/2051 USD 50.000 32.710 0,02
Southwestern Energy Co. 5,375%
15/03/2030 USD 95.000 86.825 0,06
Spectra Energy Partners LP 4,5%
15/03/2045 USD 145.000 120.409 0,09
Spectrum Brands, Inc. 5,75% 15/07/2025 USD 8.000 7.918 0,01
Thermo Fisher Scientific, Inc. 4,95%
21/11/2032 USD 310.000 315.435 0,23
T-Mobile USA, Inc. 2,05% 15/02/2028 USD 170.000 146.005 0,10
T-Mobile USA, Inc. 3,875% 15/04/2030 USD 150.000 136.323 0,10
Union Pacific Corp. 3,55% 15/08/2039 USD 140.000 116.353 0,08
United Rentals North America, Inc.
4,875% 15/01/2028 USD 150.000 141.965 0,10
United Rentals North America, Inc. 4%
15/07/2030 USD 35.000 29.949 0,02
United States Steel Corp. 6,875%
01/03/2029 USD 35.000 34.031 0,02
UnitedHealth Group, Inc. 3,5%
15/08/2039 USD 120.000 99.253 0,07
UnitedHealth Group, Inc. 2,75%
15/05/2040 USD 52.000 37.947 0,03
US Treasury 3% 15/07/2025 USD 1.500.000 1.452.949 1,04
US Treasury 3,125% 15/08/2025 USD 1.077.000 1.045.826 0,75
US Treasury 0,75% 31/08/2026 USD 20.000 17.706 0,01
US Treasury 2,75% 31/07/2027 USD 3.225.000 3.050.396 2,18
US Treasury 1,25% 30/06/2028 USD 810.000 700.017 0,50
US Treasury 1,375% 31/10/2028 USD 2.015.700 1.740.352 1,24
US Treasury 3,25% 30/06/2029 USD 130.000 124.338 0,09
US Treasury 1,125% 15/02/2031 USD 2.412.000 1.965.309 1,41
US Treasury 1,875% 15/02/2032 USD 60.000 50.838 0,04
US Treasury 4,5% 15/02/2036 USD 1.026.000 1.095.295 0,78
US Treasury 2,25% 15/05/2041 USD 402.200 302.498 0,22
US Treasury 1,75% 15/08/2041 USD 1.242.000 851.182 0,61
US Treasury 2% 15/11/2041 USD 240.000 171.670 0,12
US Treasury 2,375% 15/02/2042 USD 320.000 244.037 0,17
US Treasury 3,375% 15/08/2042 USD 530.000 473.853 0,34
US Treasury 3% 15/11/2045 USD 2.509.000 2.068.455 1,48
US Treasury 2,25% 15/08/2046 USD 4.416.000 3.135.187 2,24
US Treasury 3% 15/02/2047 USD 1.420.000 1.164.677 0,83
US Treasury 1,25% 15/05/2050 USD 840.000 453.354 0,32
US Treasury 1,375% 15/08/2050 USD 1.742.400 971.966 0,70
US Treasury 1,625% 15/11/2050 USD 945.000 564.324 0,40
US Treasury 2,375% 15/05/2051 USD 765.000 550.337 0,39
US Treasury 2% 15/08/2051 USD 830.000 544.947 0,39
US Treasury 1,875% 15/11/2051 USD 710.000 450.822 0,32
US Treasury 2,25% 15/02/2052 USD 1.723.000 1.201.860 0,86
US Treasury 2,875% 15/05/2052 USD 558.000 448.667 0,32
US Treasury 3% 15/08/2052 USD 540.000 446.934 0,32
US Treasury, FRN 4,252% 31/10/2024 USD 1.250.000 1.248.472 0,89
Verizon Communications, Inc. 2,987%
30/10/2056 USD 70.000 43.113 0,03
VMware, Inc. 4,65% 15/05/2027 USD 180.000 173.800 0,12
VMware, Inc. 2,2% 15/08/2031 USD 175.000 133.116 0,10
Western Midstream Operating LP 4,75%
15/08/2028 USD 80.000 73.742 0,05
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Williams Cos., Inc. (The) 2,6% 15/03/2031 USD 130.000 105.468 0,08
Yum! Brands, Inc. 4,625% 31/01/2032 USD 70.000 62.010 0,04
Zimmer Biomet Holdings, Inc. 2,6%
24/11/2031 USD 9.000 7.284 0,01

39.296.877 28,10

Totaal obligaties 51.277.840 36,66

Aandelen

Verenigde Staten van Amerika
iHeartMedia, Inc. ‘A’ USD 2.262 13.357 0,01

13.357 0,01

Totaal aandelen 13.357 0,01

Totaal aan een officiële beurs genoteerde overdraagbare
effecten en geldmarktinstrumenten

51.291.197 36,67

Overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten verhandeld op een andere gereguleerde
beurs

Obligaties

Australië
FMG Resources August 2006 Pty. Ltd.,
144A 4,5% 15/09/2027 USD 55.000 51.051 0,03
Macquarie Group Ltd., FRN, 144A 2,691%
23/06/2032 USD 305.000 234.886 0,17
National Australia Bank Ltd., 144A
2,332% 21/08/2030 USD 280.000 212.757 0,15
Westpac Banking Corp., FRN 4,322%
23/11/2031 USD 368.000 346.018 0,25

844.712 0,60

Canada
1011778 BC ULC, 144A 3,875%
15/01/2028 USD 70.000 63.259 0,05
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5,5%
01/11/2025 USD 15.000 12.773 0,01
Bausch Health Cos., Inc., 144A 4,875%
01/06/2028 USD 180.000 115.650 0,08
Bausch Health Cos., Inc., 144A 5%
15/02/2029 USD 105.000 51.975 0,04
Baytex Energy Corp., 144A 8,75%
01/04/2027 USD 40.000 40.765 0,03
Garda World Security Corp., 144A 4,625%
15/02/2027 USD 65.000 57.505 0,04
GFL Environmental, Inc., 144A 3,75%
01/08/2025 USD 75.000 70.993 0,05
NOVA Chemicals Corp., 144A 5,25%
01/06/2027 USD 80.000 72.014 0,05
Precision Drilling Corp., 144A 7,125%
15/01/2026 USD 35.000 33.918 0,02
Rogers Communications, Inc., 144A 3,8%
15/03/2032 USD 110.000 96.849 0,07
Videotron Ltd., 144A 5,375% 15/06/2024 USD 200.000 198.750 0,14

814.451 0,58

Cayman eilanden
Apidos CLO XXX, FRN, Series XXXA ‘A2’,
144A 5,794% 18/10/2031 USD 600.000 582.170 0,42
Seagate HDD Cayman 3,125% 15/07/2029 USD 45.000 34.657 0,02
Seagate HDD Cayman 4,125% 15/01/2031 USD 40.000 31.282 0,02

648.109 0,46

Chili
Alfa Desarrollo SpA, 144A 4,55%
27/09/2051 USD 199.271 153.037 0,11
Empresa Nacional del Petroleo, Reg. S
4,375% 30/10/2024 USD 650.000 631.329 0,45

784.366 0,56

Colombia
Empresas Publicas de Medellin ESP,
Reg. S 4,375% 15/02/2031 USD 350.000 272.569 0,20

272.569 0,20

Frankrijk
BNP Paribas SA, FRN, 144A 2,219%
09/06/2026 USD 300.000 275.744 0,20
BPCE SA, FRN, 144A 5,975% 12/09/2023 USD 295.000 295.496 0,21

BPCE SA, FRN, 144A 1,652% 06/10/2026 USD 460.000 409.484 0,29
Credit Agricole SA, 144A 3,25%
04/10/2024 USD 355.000 342.041 0,24
Societe Generale SA, 144A 2,625%
22/01/2025 USD 280.000 263.468 0,19
Societe Generale SA, FRN, 144A 1,488%
14/12/2026 USD 255.000 221.931 0,16
Societe Generale SA, FRN, 144A 1,792%
09/06/2027 USD 585.000 503.347 0,36

2.311.511 1,65

Duitsland
Deutsche Bank AG, FRN 2,311%
16/11/2027 USD 360.000 304.913 0,22

304.913 0,22

India
Adani Ports & Special Economic Zone
Ltd., Reg. S 4,375% 03/07/2029 USD 250.000 210.123 0,15

210.123 0,15

Ierland
Jazz Securities DAC, 144A 4,375%
15/01/2029 USD 200.000 179.095 0,13

179.095 0,13

Italië
Eni SpA, 144A 4,25% 09/05/2029 USD 200.000 184.775 0,13

184.775 0,13

Japan
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd. 2,05%
31/03/2030 USD 200.000 163.485 0,12

163.485 0,12

Jersey
Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd., 144A
2,16% 31/03/2034 USD 448.460 382.447 0,27

382.447 0,27

Liberia
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A 8,25%
15/01/2029 USD 50.000 50.306 0,03
Royal Caribbean Cruises Ltd., 144A 9,25%
15/01/2029 USD 50.000 51.498 0,04

101.804 0,07

Luxemburg
Telecom Italia Capital SA 6% 30/09/2034 USD 80.000 60.644 0,05
Trinseo Materials Operating SCA, 144A
5,375% 01/09/2025 USD 55.000 45.356 0,03

106.000 0,08

Mexico
Minera Mexico SA de CV, 144A 4,5%
26/01/2050 USD 370.000 278.157 0,20

278.157 0,20

Nederland
ABN AMRO Bank NV, FRN, 144A 1,542%
16/06/2027 USD 200.000 172.183 0,12
Sensata Technologies BV, 144A 5,625%
01/11/2024 USD 125.000 124.664 0,09

296.847 0,21

Noorwegen
Aker BP ASA, 144A 3,1% 15/07/2031 USD 200.000 163.144 0,12

163.144 0,12

Panama
AES Panama Generation Holdings SRL,
144A 4,375% 31/05/2030 USD 395.000 344.063 0,24
Carnival Corp., 144A 9,875% 01/08/2027 USD 70.000 66.441 0,05

410.504 0,29
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Peru
Transportadora de Gas del Peru SA,
Reg. S 4,25% 30/04/2028 USD 400.000 376.503 0,27

376.503 0,27

Supranationaal
American Airlines, Inc., 144A 5,5%
20/04/2026 USD 45.000 43.450 0,03
American Airlines, Inc., 144A 5,75%
20/04/2029 USD 115.000 105.139 0,08
Ardagh Packaging Finance plc, 144A
4,125% 15/08/2026 USD 200.000 173.785 0,12

322.374 0,23

Zwitserland
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A
1,305% 02/02/2027 USD 635.000 507.255 0,36
Credit Suisse Group AG, FRN, 144A
9,016% 15/11/2033 USD 250.000 256.441 0,19
UBS Group AG, FRN, 144A 1,364%
30/01/2027 USD 320.000 280.496 0,20

1.044.192 0,75

Verenigd Koninkrijk
AstraZeneca plc 1,375% 06/08/2030 USD 244.000 193.026 0,14

193.026 0,14

Verenigde Staten van Amerika
7-Eleven, Inc., 144A 2,8% 10/02/2051 USD 85.000 52.620 0,04
Acadia Healthcare Co., Inc., 144A 5,5%
01/07/2028 USD 40.000 38.052 0,03
Acadia Healthcare Co., Inc., 144A 5%
15/04/2029 USD 55.000 50.672 0,04
ACCO Brands Corp., 144A 4,25%
15/03/2029 USD 75.000 61.987 0,04
Activision Blizzard, Inc. 2,5% 15/09/2050 USD 243.000 150.616 0,11
AdaptHealth LLC, 144A 4,625%
01/08/2029 USD 40.000 33.542 0,02
AES Corp. (The) 1,375% 15/01/2026 USD 250.000 222.228 0,16
Albertsons Cos., Inc., 144A 4,625%
15/01/2027 USD 160.000 148.971 0,11
Allison Transmission, Inc., 144A 4,75%
01/10/2027 USD 55.000 51.044 0,04
Amazon.com, Inc. 3,1% 12/05/2051 USD 125.000 90.289 0,06
Antero Midstream Partners LP, 144A
7,875% 15/05/2026 USD 40.000 40.516 0,03
Antero Midstream Partners LP, 144A
5,75% 15/01/2028 USD 25.000 23.233 0,02
Antero Midstream Partners LP, 144A
5,375% 15/06/2029 USD 35.000 32.160 0,02
Antero Resources Corp., 144A 7,625%
01/02/2029 USD 40.000 40.294 0,03
Antero Resources Corp., 144A 5,375%
01/03/2030 USD 25.000 23.030 0,02
Apache Corp. 4,375% 15/10/2028 USD 75.000 67.731 0,05
Apple, Inc. 2,5% 09/02/2025 USD 176.000 168.419 0,12
Apple, Inc. 3,25% 23/02/2026 USD 765.000 735.135 0,53
Apple, Inc. 2,85% 05/08/2061 USD 85.000 55.362 0,04
Aramark Services, Inc., 144A 5%
01/02/2028 USD 45.000 42.054 0,03
Arches Buyer, Inc., 144A 4,25%
01/06/2028 USD 60.000 47.032 0,03
Arconic Corp., 144A 6,125% 15/02/2028 USD 65.000 60.983 0,04
Asbury Automotive Group, Inc. 4,75%
01/03/2030 USD 60.000 50.306 0,04
AT&T, Inc. 2,55% 01/12/2033 USD 294.000 226.509 0,16
AT&T, Inc. 3,5% 15/09/2053 USD 45.000 30.688 0,02
Avantor Funding, Inc., 144A 4,625%
15/07/2028 USD 50.000 45.393 0,03
Avis Budget Car Rental LLC, 144A 5,375%
01/03/2029 USD 80.000 68.540 0,05
Baltimore Gas and Electric Co. 3,2%
15/09/2049 USD 139.000 99.101 0,07
Bank of America Corp., FRN 1,734%
22/07/2027 USD 780.000 683.855 0,49
Bank of America Corp., FRN 3,824%
20/01/2028 USD 275.000 256.799 0,18
Bank of America Corp., FRN 2,551%
04/02/2028 USD 280.000 249.080 0,18
Bank of America Corp., FRN 3,705%
24/04/2028 USD 399.000 370.379 0,26
Bank of America Corp., FRN 2,592%
29/04/2031 USD 127.000 103.600 0,07
Bank of America Corp., FRN 1,898%
23/07/2031 USD 256.000 196.819 0,14

Bank of America Corp., FRN 2,651%
11/03/2032 USD 30.000 24.064 0,02
Bank of America Corp., FRN 2,299%
21/07/2032 USD 129.000 99.555 0,07
Bausch Health Americas, Inc., 144A 8,5%
31/01/2027 USD 130.000 67.230 0,05
BHSH System Obligated Group 3,487%
15/07/2049 USD 225.000 167.421 0,12
Biogen, Inc. 2,25% 01/05/2030 USD 21.000 17.076 0,01
Black Knight InfoServ LLC, 144A 3,625%
01/09/2028 USD 65.000 56.907 0,04
Block, Inc. 3,5% 01/06/2031 USD 75.000 59.940 0,04
Boyd Gaming Corp. 4,75% 01/12/2027 USD 50.000 46.583 0,03
Boyne USA, Inc., 144A 4,75% 15/05/2029 USD 80.000 71.696 0,05
Bristol-Myers Squibb Co. 2,9%
26/07/2024 USD 143.000 139.066 0,10
Broadcom, Inc., 144A 1,95% 15/02/2028 USD 50.000 42.280 0,03
Broadcom, Inc., 144A 2,45% 15/02/2031 USD 34.000 26.839 0,02
Brooklyn Union Gas Co. (The), 144A
4,273% 15/03/2048 USD 135.000 101.843 0,07
Buckeye Partners LP 4,125% 01/12/2027 USD 55.000 48.040 0,03
Builders FirstSource, Inc., 144A 4,25%
01/02/2032 USD 85.000 69.050 0,05
Caesars Entertainment, Inc., 144A 6,25%
01/07/2025 USD 50.000 48.839 0,04
California State University 2,975%
01/11/2051 USD 220.000 153.117 0,11
Calpine Corp., 144A 5,25% 01/06/2026 USD 29.000 27.599 0,02
Calpine Corp., 144A 4,5% 15/02/2028 USD 45.000 40.203 0,03
CCO Holdings LLC, 144A 5,125%
01/05/2027 USD 150.000 140.205 0,10
CCO Holdings LLC, 144A 5% 01/02/2028 USD 380.000 343.788 0,25
CCUBS Commercial Mortgage Trust, FRN,
Series 2017-C1 ‘C’ 4,58% 15/11/2050 USD 100.000 83.880 0,06
CD Mortgage Trust, FRN, Series 2016-CD1
‘C’ 3,631% 10/08/2049 USD 200.000 170.124 0,12
CD Mortgage Trust, FRN, Series 2016-CD2
‘C’ 4,113% 10/11/2049 USD 215.000 173.649 0,12
CD&R Smokey Buyer, Inc., 144A 6,75%
15/07/2025 USD 45.000 39.026 0,03
Cedar Fair LP 5,25% 15/07/2029 USD 70.000 63.063 0,05
Centene Corp. 3,375% 15/02/2030 USD 225.000 190.716 0,14
Central Garden & Pet Co. 5,125%
01/02/2028 USD 75.000 70.117 0,05
Charter Communications Operating LLC
4,908% 23/07/2025 USD 416.000 408.142 0,29
Charter Communications Operating LLC
2,25% 15/01/2029 USD 130.000 104.830 0,08
Charter Communications Operating LLC
2,8% 01/04/2031 USD 150.000 116.863 0,08
Charter Communications Operating LLC
3,5% 01/06/2041 USD 60.000 39.248 0,03
Charter Communications Operating LLC
5,375% 01/05/2047 USD 80.000 63.194 0,05
Cheniere Energy Partners LP 4,5%
01/10/2029 USD 75.000 67.636 0,05
Cheniere Energy Partners LP 3,25%
31/01/2032 USD 195.000 155.303 0,11
Chesapeake Energy Corp., 144A 6,75%
15/04/2029 USD 50.000 48.073 0,03
Cinemark USA, Inc., 144A 5,875%
15/03/2026 USD 55.000 45.858 0,03
Citigroup Commercial Mortgage Trust,
FRN, Series 2015-GC29 ‘C’ 4,278%
10/04/2048 USD 168.729 152.128 0,11
Citigroup, Inc., FRN 4,044% 01/06/2024 USD 180.000 178.810 0,13
Citigroup, Inc., FRN 0,981% 01/05/2025 USD 240.000 224.736 0,16
Citigroup, Inc., FRN 3,106% 08/04/2026 USD 752.000 711.953 0,51
Citigroup, Inc., FRN 1,462% 09/06/2027 USD 235.000 203.869 0,15
Citigroup, Inc., FRN 3,887% 10/01/2028 USD 360.000 336.868 0,24
Citigroup, Inc., FRN 3,52% 27/10/2028 USD 75.000 68.517 0,05
Citigroup, Inc., FRN 3,98% 20/03/2030 USD 115.000 104.098 0,07
Citigroup, Inc., FRN 2,52% 03/11/2032 USD 320.000 248.715 0,18
Clarivate Science Holdings Corp., 144A
3,875% 01/07/2028 USD 45.000 39.013 0,03
Clear Channel Outdoor Holdings, Inc.,
144A 5,125% 15/08/2027 USD 105.000 91.018 0,07
Cleveland-Cliffs, Inc., 144A 4,625%
01/03/2029 USD 90.000 80.455 0,06
CNX Resources Corp., 144A 6%
15/01/2029 USD 45.000 41.490 0,03
Coherent Corp., 144A 5% 15/12/2029 USD 55.000 47.505 0,03
Comcast Corp. 1,95% 15/01/2031 USD 740.000 598.553 0,43
Comcast Corp. 5,5% 15/11/2032 USD 220.000 229.557 0,16
Comcast Corp. 2,45% 15/08/2052 USD 15.000 8.883 0,01
Comcast Corp. 2,937% 01/11/2056 USD 210.000 131.166 0,09
CommScope Technologies LLC, 144A 6%
15/06/2025 USD 96.000 86.804 0,06
CommScope, Inc., 144A 6% 01/03/2026 USD 80.000 74.011 0,05
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CommScope, Inc., 144A 4,75%
01/09/2029 USD 35.000 27.604 0,02
Community Health Systems, Inc., 144A
5,625% 15/03/2027 USD 95.000 81.632 0,06
Comstock Resources, Inc., 144A 6,75%
01/03/2029 USD 50.000 45.289 0,03
Constellation Energy Generation LLC
5,6% 15/06/2042 USD 30.000 28.932 0,02
Continental Resources, Inc., 144A 5,75%
15/01/2031 USD 80.000 74.675 0,05
Crestwood Midstream Partners LP, 144A
8% 01/04/2029 USD 55.000 54.810 0,04
CSC Holdings LLC, 144A 6,5%
01/02/2029 USD 200.000 163.923 0,12
CSX Corp. 2,5% 15/05/2051 USD 70.000 42.861 0,03
Curators of the University of Missouri
(The) 2,748% 01/11/2050 USD 110.000 69.318 0,05
CVS Pass-Through Trust, 144A 7,507%
10/01/2032 USD 41.608 43.308 0,03
Dallas Fort Worth International Airport
3,144% 01/11/2045 USD 120.000 90.196 0,06
DaVita, Inc., 144A 4,625% 01/06/2030 USD 100.000 80.788 0,06
Devon Energy Corp. 4,5% 15/01/2030 USD 61.000 56.974 0,04
Diamondback Energy, Inc. 3,5%
01/12/2029 USD 260.000 227.944 0,16
Directv Financing LLC, 144A 5,875%
15/08/2027 USD 60.000 53.794 0,04
Discovery Communications LLC 4%
15/09/2055 USD 190.000 114.793 0,08
DISH DBS Corp. 5% 15/03/2023 USD 65.000 64.833 0,05
DISH DBS Corp. 5,875% 15/11/2024 USD 180.000 167.633 0,12
DT Midstream, Inc., 144A 4,375%
15/06/2031 USD 80.000 67.220 0,05
Dycom Industries, Inc., 144A 4,5%
15/04/2029 USD 50.000 43.877 0,03
Edgewell Personal Care Co., 144A 5,5%
01/06/2028 USD 55.000 51.535 0,04
Element Solutions, Inc., 144A 3,875%
01/09/2028 USD 65.000 55.598 0,04
Emera US Finance LP 2,639% 15/06/2031 USD 300.000 235.338 0,17
Emera US Finance LP 4,75% 15/06/2046 USD 169.000 131.832 0,09
Emergent BioSolutions, Inc., 144A
3,875% 15/08/2028 USD 60.000 29.922 0,02
Energizer Holdings, Inc., 144A 4,75%
15/06/2028 USD 85.000 73.890 0,05
EnLink Midstream LLC, 144A 5,625%
15/01/2028 USD 75.000 71.543 0,05
Entegris, Inc., 144A 4,375% 15/04/2028 USD 70.000 62.008 0,04
EQM Midstream Partners LP, 144A 4,5%
15/01/2029 USD 110.000 93.288 0,07
FHLMC, IO, FRN ‘X1’ 0,391% 25/01/2031 USD 7.230.730 140.695 0,10
FHLMC, IO, FRN, Series K128 ‘X1’ 0,613%
25/03/2031 USD 7.410.451 239.218 0,17
FHLMC, IO, FRN ‘X1’ 1,144% 25/06/2031 USD 3.119.536 208.500 0,15
FHLMC G01589 5% 01/09/2033 USD 13.962 14.331 0,01
FHLMC G16582 2,5% 01/06/2028 USD 137.067 130.838 0,09
FHLMC REMIC, IO, Series 4056 ‘BI’ 3%
15/05/2027 USD 10.641 484 0,00
FHLMC REMIC, IO, Series 4097 ‘HI’ 3%
15/08/2027 USD 29.435 1.385 0,00
FHLMC REMIC, IO, Series 4323 ‘IW’ 3,5%
15/04/2028 USD 6.774 132 0,00
FHLMC REMIC, IO, Series 4207 ‘JI’ 3%
15/05/2028 USD 17.855 971 0,00
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4937 ‘MS’
1,661% 25/12/2049 USD 651.454 67.280 0,05
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4954 ‘SY’
1,661% 25/02/2050 USD 350.261 38.180 0,03
FHLMC REMIC, IO, FRN, Series 4839 ‘WS’
1,782% 15/08/2056 USD 505.383 62.248 0,04
First Student Bidco, Inc., 144A 4%
31/07/2029 USD 60.000 49.723 0,04
FNMA BF0125 4% 01/07/2056 USD 1.556.483 1.498.334 1,07
FNMA BF0144 3,5% 01/10/2056 USD 191.764 176.181 0,13
FNMA BF0219 3,5% 01/09/2057 USD 606.438 560.081 0,40
FNMA BF0263 3,5% 01/05/2058 USD 709.219 655.790 0,47
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2016-63
‘AS’ 1,611% 25/09/2046 USD 362.844 39.062 0,03
FNMA REMIC, IO, Series 2012-145 ‘EI’ 3%
25/01/2028 USD 22.115 1.145 0,00
FNMA REMIC, IO, Series 2014-13 ‘KI’ 3,5%
25/03/2029 USD 37.536 2.433 0,00
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2008-17
‘KS’ 1,961% 25/11/2037 USD 8.470 367 0,00
FNMA REMIC, IO, Series 2013-28 ‘MI’ 4%
25/05/2042 USD 157.901 8.039 0,01
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2013-100
‘SA’ 2,211% 25/10/2043 USD 393.326 47.271 0,03
FNMA REMIC, IO, FRN, Series 2012-17 ‘SL’
2,211% 25/03/2032 USD 591.662 37.717 0,03

FNMA REMIC, IO, Series 2013-10 ‘YI’ 3%
25/02/2028 USD 18.045 866 0,00
FNMA REMIC STRIPS, IO, Series 2003-22
6% 25/04/2033 USD 3.880 659 0,00
FNMA STRIPS, IO ‘C3’ 4% 25/07/2030 USD 130.934 10.318 0,01
FNMA STRIPS, IO, Series 390 ‘C7’ 4%
25/07/2023 USD 6 0 0,00
FNMA STRIPS, IO, Series 390 ‘C8’ 4,5%
25/07/2023 USD 18 0 0,00
Ford Foundation (The) 2,815%
01/06/2070 USD 135.000 79.714 0,06
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2017-K726 ‘C’, 144A 4,143% 25/07/2049 USD 345.000 333.306 0,24
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-K80 ‘C’, 144A 4,375% 25/08/2050 USD 500.000 453.485 0,32
FREMF Mortgage Trust, FRN, Series
2018-K82 ‘C’, 144A 4,27% 25/09/2028 USD 305.000 275.825 0,20
Frontier Communications Holdings LLC,
144A 5,875% 15/10/2027 USD 55.000 51.293 0,04
Gannett Holdings LLC, 144A 6%
01/11/2026 USD 55.000 44.895 0,03
Gap, Inc. (The), 144A 3,625% 01/10/2029 USD 40.000 28.847 0,02
Gartner, Inc., 144A 4,5% 01/07/2028 USD 75.000 69.261 0,05
Glencore Funding LLC, 144A 2,625%
23/09/2031 USD 190.000 151.740 0,11
Global Infrastructure Solutions, Inc., 144A
5,625% 01/06/2029 USD 55.000 43.303 0,03
GNMA 2,5% 20/08/2050 USD 607.652 532.049 0,38
GNMA 2% 20/11/2050 USD 2.095.964 1.778.221 1,27
GNMA 2% 20/06/2051 USD 710.986 601.678 0,43
GNMA 3% 20/08/2051 USD 1.729.181 1.556.722 1,11
GNMA 3% 20/10/2051 USD 897.640 803.853 0,57
GNMA 4,5% 20/08/2052 USD 1.484.941 1.446.309 1,03
GNMA 5% 20/09/2052 USD 1.728.324 1.718.023 1,23
GNMA 5,5% 20/11/2052 USD 2.146.626 2.165.712 1,55
GNMA, Series 2013-170 ‘MZ’ 2,25%
20/11/2043 USD 805.826 595.343 0,43
GNMA, Series 2012-137 ‘PB’ 2%
20/11/2042 USD 914.568 683.033 0,49
GNMA, Series 2013-6 ‘PE’ 2% 20/01/2043 USD 1.719.000 1.344.152 0,96
GNMA, Series 2013-88 ‘QB’ 2,5%
20/06/2043 USD 1.470.000 1.194.100 0,85
GNMA, IO, FRN, Series 2015-144 ‘SA’
1,847% 20/10/2045 USD 339.702 39.394 0,03
GNMA, IO, FRN, Series 2017-176 ‘SC’
1,847% 20/11/2047 USD 277.541 31.955 0,02
GNMA, IO, FRN, Series 2016-147 ‘SE’
1,747% 20/10/2046 USD 240.795 21.337 0,02
GNMA, IO, FRN, Series 2019-115 ‘SW’
1,747% 20/09/2049 USD 371.164 34.023 0,02
GNMA 4746 4,5% 20/07/2040 USD 7.938 7.950 0,01
GNMA 4834 4,5% 20/10/2040 USD 14.229 14.252 0,01
GNMA 745151 4,5% 15/06/2040 USD 130.167 129.934 0,09
GNMA MA1922 5% 20/05/2044 USD 6.370 6.496 0,00
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
1,542% 10/09/2027 USD 305.000 263.374 0,19
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
1,948% 21/10/2027 USD 250.000 218.435 0,16
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
2,64% 24/02/2028 USD 210.000 186.919 0,13
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
3,615% 15/03/2028 USD 275.000 255.779 0,18
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
2,615% 22/04/2032 USD 75.000 59.764 0,04
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
2,383% 21/07/2032 USD 130.000 101.017 0,07
Goldman Sachs Group, Inc. (The), FRN
3,102% 24/02/2033 USD 90.000 73.227 0,05
Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 5%
15/07/2029 USD 65.000 53.788 0,04
Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 5,25%
30/04/2031 USD 60.000 49.592 0,04
Graphic Packaging International LLC,
144A 4,75% 15/07/2027 USD 36.000 33.767 0,02
Gray Television, Inc., 144A 7%
15/05/2027 USD 65.000 56.744 0,04
Griffon Corp. 5,75% 01/03/2028 USD 60.000 54.993 0,04
Group 1 Automotive, Inc., 144A 4%
15/08/2028 USD 55.000 46.541 0,03
Gulfport Energy Corp. 8% 17/05/2026 USD 50.000 48.814 0,04
Health & Educational Facilities Authority
of the State of Missouri 3,229%
15/05/2050 USD 205.000 150.951 0,11
Herc Holdings, Inc., 144A 5,5%
15/07/2027 USD 45.000 41.716 0,03
Hertz Corp. (The), 144A 4,625%
01/12/2026 USD 70.000 58.881 0,04
Hess Midstream Operations LP, 144A
5,5% 15/10/2030 USD 45.000 41.233 0,03
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Hilcorp Energy I LP, 144A 5,75%
01/02/2029 USD 70.000 62.406 0,04
Hilton Domestic Operating Co., Inc., 144A
3,75% 01/05/2029 USD 25.000 21.659 0,02
Hologic, Inc., 144A 3,25% 15/02/2029 USD 60.000 51.990 0,04
Hughes Satellite Systems Corp. 6,625%
01/08/2026 USD 50.000 46.725 0,03
Icahn Enterprises LP 5,25% 15/05/2027 USD 75.000 68.835 0,05
iHeartCommunications, Inc., 144A 5,25%
15/08/2027 USD 105.000 88.800 0,06
iHeartCommunications, Inc. 8,375%
01/05/2027 USD 31.272 26.751 0,02
Imola Merger Corp., 144A 4,75%
15/05/2029 USD 80.000 69.558 0,05
Iron Mountain, Inc., REIT, 144A 5,25%
15/07/2030 USD 60.000 52.035 0,04
ITC Holdings Corp., 144A 2,95%
14/05/2030 USD 200.000 168.906 0,12
J.P. Morgan Chase Commercial Mortgage
Securities Trust, FRN, Series 2015-JP1 ‘C’
4,883% 15/01/2049 USD 315.000 282.659 0,20
J.P. Morgan Chase Commercial Mortgage
Securities Trust, FRN, Series 2016-JP4 ‘C’
3,52% 15/12/2049 USD 100.000 82.555 0,06
Jersey Central Power & Light Co., 144A
4,3% 15/01/2026 USD 80.000 77.177 0,06
Jersey Central Power & Light Co., 144A
2,75% 01/03/2032 USD 65.000 52.504 0,04
Kaiser Aluminum Corp., 144A 4,625%
01/03/2028 USD 50.000 43.747 0,03
Kennedy-Wilson, Inc. 5% 01/03/2031 USD 60.000 45.330 0,03
Kinetik Holdings LP, 144A 5,875%
15/06/2030 USD 30.000 28.174 0,02
Kraft Heinz Foods Co. 4,625%
01/10/2039 USD 66.000 58.193 0,04
Lamar Media Corp. 4,875% 15/01/2029 USD 50.000 46.321 0,03
Lamb Weston Holdings, Inc., 144A
4,875% 15/05/2028 USD 55.000 52.280 0,04
LB-UBS Commercial Mortgage Trust, FRN,
Series 2006-C6 ‘AJ’ 5,452% 15/09/2039 USD 226.089 102.262 0,07
Level 3 Financing, Inc., 144A 4,625%
15/09/2027 USD 60.000 50.055 0,04
Lithia Motors, Inc., 144A 3,875%
01/06/2029 USD 45.000 36.965 0,03
Live Nation Entertainment, Inc., 144A
4,75% 15/10/2027 USD 90.000 79.843 0,06
Lumen Technologies, Inc., 144A 5,125%
15/12/2026 USD 40.000 35.064 0,03
Lumen Technologies, Inc., 144A 4%
15/02/2027 USD 95.000 80.713 0,06
Macy’s Retail Holdings LLC, 144A 5,875%
01/04/2029 USD 45.000 40.137 0,03
Madison IAQ LLC, 144A 4,125%
30/06/2028 USD 75.000 62.514 0,04
Marriott Ownership Resorts, Inc. 4,75%
15/01/2028 USD 35.000 30.532 0,02
Mattel, Inc., 144A 5,875% 15/12/2027 USD 80.000 78.743 0,06
Mauser Packaging Solutions Holding Co.,
144A 5,5% 15/04/2024 USD 80.000 77.896 0,06
Medline Borrower LP, 144A 3,875%
01/04/2029 USD 45.000 36.390 0,03
Medline Borrower LP, 144A 5,25%
01/10/2029 USD 45.000 35.763 0,03
Memorial Health Services 3,447%
01/11/2049 USD 135.000 98.737 0,07
Microchip Technology, Inc. 0,972%
15/02/2024 USD 375.000 356.205 0,25
Microsoft Corp. 3,45% 08/08/2036 USD 113.000 100.333 0,07
Microsoft Corp. 2,921% 17/03/2052 USD 123.000 88.019 0,06
Morgan Stanley, FRN 2,72% 22/07/2025 USD 979.000 936.794 0,67
Morgan Stanley, FRN 1,593% 04/05/2027 USD 300.000 263.525 0,19
Morgan Stanley, FRN 4,21% 20/04/2028 USD 102.000 97.121 0,07
Morgan Stanley, FRN 2,699% 22/01/2031 USD 191.000 158.131 0,11
Morgan Stanley, FRN 1,928% 28/04/2032 USD 380.000 287.188 0,21
Morgan Stanley, FRN 2,239% 21/07/2032 USD 120.000 92.385 0,07
Morgan Stanley, FRN 2,511% 20/10/2032 USD 56.000 43.799 0,03
Morgan Stanley Bank of America Merrill
Lynch Trust, FRN, Series 2015-C21 ‘B’
3,854% 15/03/2048 USD 335.000 294.793 0,21
Morgan Stanley Capital I Trust, FRN,
Series 2018-L1 ‘C’ 4,952% 15/10/2051 USD 400.000 338.717 0,24
MultiCare Health System 2,803%
15/08/2050 USD 145.000 86.363 0,06
Nationstar Mortgage Holdings, Inc., 144A
6% 15/01/2027 USD 60.000 53.795 0,04
NCR Corp., 144A 6,125% 01/09/2029 USD 100.000 93.620 0,07
New Albertsons LP 8% 01/05/2031 USD 75.000 77.432 0,06
New York City Municipal Water Finance
Authority 5,724% 15/06/2042 USD 145.000 156.332 0,11
New York State Thruway Authority 2,9%
01/01/2035 USD 205.000 168.146 0,12

Newell Brands, Inc. 6,625% 15/09/2029 USD 25.000 24.747 0,02
Newell Brands, Inc. 5,625% 01/04/2036 USD 35.000 30.382 0,02
Newell Brands, Inc. 5,75% 01/04/2046 USD 45.000 35.933 0,03
News Corp., 144A 3,875% 15/05/2029 USD 60.000 52.130 0,04
Nexstar Media, Inc., 144A 5,625%
15/07/2027 USD 25.000 22.950 0,02
Nexstar Media, Inc., 144A 4,75%
01/11/2028 USD 70.000 60.635 0,04
Northern Natural Gas Co., 144A 3,4%
16/10/2051 USD 100.000 68.116 0,05
NRG Energy, Inc., 144A 5,25%
15/06/2029 USD 35.000 30.711 0,02
Ohio Power Co. 2,9% 01/10/2051 USD 95.000 62.512 0,04
ON Semiconductor Corp., 144A 3,875%
01/09/2028 USD 60.000 52.416 0,04
OneMain Finance Corp. 6,875%
15/03/2025 USD 60.000 57.774 0,04
OneMain Finance Corp. 7,125%
15/03/2026 USD 30.000 28.706 0,02
Outfront Media Capital LLC, 144A 5%
15/08/2027 USD 45.000 40.593 0,03
Owens & Minor, Inc., 144A 6,625%
01/04/2030 USD 60.000 51.529 0,04
Owens-Brockway Glass Container, Inc.,
144A 6,625% 13/05/2027 USD 55.000 53.576 0,04
Pactiv Evergreen Group Issuer, Inc., 144A
4% 15/10/2027 USD 70.000 62.086 0,04
Performance Food Group, Inc., 144A
5,5% 15/10/2027 USD 75.000 70.897 0,05
PGT Innovations, Inc., 144A 4,375%
01/10/2029 USD 45.000 37.622 0,03
Photo Holdings Merger Sub, Inc., 144A
8,5% 01/10/2026 USD 60.000 34.592 0,02
Port Authority of New York & New Jersey
3,287% 01/08/2069 USD 250.000 162.635 0,12
Post Holdings, Inc., 144A 4,625%
15/04/2030 USD 70.000 60.473 0,04
Potomac Electric Power Co. 3,6%
15/03/2024 USD 139.000 136.737 0,10
Presidio Holdings, Inc., 144A 4,875%
01/02/2027 USD 90.000 82.213 0,06
Prime Security Services Borrower LLC,
144A 5,75% 15/04/2026 USD 90.000 86.559 0,06
Prime Security Services Borrower LLC,
144A 3,375% 31/08/2027 USD 40.000 34.820 0,02
Public Service Co. of Oklahoma 2,2%
15/08/2031 USD 170.000 135.699 0,10
QUALCOMM, Inc. 6% 20/05/2053 USD 130.000 139.305 0,10
Range Resources Corp. 8,25%
15/01/2029 USD 85.000 87.702 0,06
Regeneron Pharmaceuticals, Inc. 1,75%
15/09/2030 USD 270.000 209.649 0,15
Regents of the University of California
Medical Center Pooled 3,256%
15/05/2060 USD 235.000 153.269 0,11
RHP Hotel Properties LP, REIT 4,75%
15/10/2027 USD 65.000 59.095 0,04
Rite Aid Corp., 144A 8% 15/11/2026 USD 70.000 37.547 0,03
Roche Holdings, Inc., 144A 2,607%
13/12/2051 USD 200.000 130.775 0,09
Rocket Mortgage LLC, 144A 2,875%
15/10/2026 USD 35.000 30.204 0,02
Rocket Mortgage LLC, 144A 3,625%
01/03/2029 USD 70.000 55.736 0,04
Rutgers The State University of New
Jersey 3,915% 01/05/2119 USD 146.000 96.989 0,07
Sabine Pass Liquefaction LLC 5,875%
30/06/2026 USD 280.000 283.438 0,20
Sabine Pass Liquefaction LLC 5%
15/03/2027 USD 85.000 83.447 0,06
SBA Communications Corp., REIT 3,125%
01/02/2029 USD 75.000 62.347 0,04
Scotts Miracle-Gro Co. (The) 4,5%
15/10/2029 USD 80.000 64.944 0,05
Scripps Escrow II, Inc., 144A 3,875%
15/01/2029 USD 65.000 52.426 0,04
Sierra Pacific Power Co. 2,6%
01/05/2026 USD 78.000 72.509 0,05
Sinclair Television Group, Inc., 144A
4,125% 01/12/2030 USD 60.000 44.844 0,03
Sirius XM Radio, Inc., 144A 4%
15/07/2028 USD 20.000 17.286 0,01
Sirius XM Radio, Inc., 144A 5,5%
01/07/2029 USD 185.000 169.281 0,12
Six Flags Theme Parks, Inc., 144A 7%
01/07/2025 USD 31.000 31.319 0,02
Sonic Automotive, Inc., 144A 4,625%
15/11/2029 USD 40.000 32.123 0,02
Spectrum Brands, Inc., 144A 5%
01/10/2029 USD 85.000 73.788 0,05
Sprint Capital Corp. 8,75% 15/03/2032 USD 195.000 232.022 0,17
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Sprint LLC 7,625% 01/03/2026 USD 85.000 89.510 0,06
SRS Distribution, Inc., 144A 4,625%
01/07/2028 USD 55.000 49.173 0,04
SS&C Technologies, Inc., 144A 5,5%
30/09/2027 USD 65.000 61.150 0,04
Stagwell Global LLC, 144A 5,625%
15/08/2029 USD 61.000 50.058 0,04
Standard Industries, Inc., 144A 4,75%
15/01/2028 USD 100.000 89.928 0,06
Staples, Inc., 144A 7,5% 15/04/2026 USD 40.000 34.159 0,02
Staples, Inc., 144A 10,75% 15/04/2027 USD 51.000 37.037 0,03
State of Hawaii Airports System 3,14%
01/07/2047 USD 210.000 142.400 0,10
State Street Corp., FRN 5,82%
04/11/2028 USD 75.000 77.375 0,06
Stericycle, Inc., 144A 3,875% 15/01/2029 USD 55.000 48.053 0,03
Summit Materials LLC, 144A 5,25%
15/01/2029 USD 55.000 51.031 0,04
Sunoco LP 4,5% 15/05/2029 USD 65.000 57.174 0,04
Tallgrass Energy Partners LP, 144A 7,5%
01/10/2025 USD 55.000 55.380 0,04
Tempur Sealy International, Inc., 144A
4% 15/04/2029 USD 80.000 67.328 0,05
Tenet Healthcare Corp., 144A 5,125%
01/11/2027 USD 170.000 158.478 0,11
Tenet Healthcare Corp., 144A 4,25%
01/06/2029 USD 85.000 73.792 0,05
Texas Health Resources 3,372%
15/11/2051 USD 95.000 65.855 0,05
Time Warner Cable LLC 5,5% 01/09/2041 USD 19.000 15.836 0,01
Time Warner Cable LLC 4,5% 15/09/2042 USD 217.000 159.421 0,11
T-Mobile USA, Inc. 4,75% 01/02/2028 USD 420.000 410.045 0,29
T-Mobile USA, Inc. 3,375% 15/04/2029 USD 750.000 661.998 0,47
Trans-Allegheny Interstate Line Co., 144A
3,85% 01/06/2025 USD 221.000 213.552 0,15
Trinity Health Corp. 3,434% 01/12/2048 USD 55.000 41.941 0,03
Uber Technologies, Inc., 144A 7,5%
15/05/2025 USD 50.000 50.019 0,04
UMBS 4% 01/08/2047 USD 2.355.004 2.259.417 1,62
UMBS 4% 01/12/2047 USD 718.573 686.430 0,49
UMBS 4% 01/01/2049 USD 339.773 325.935 0,23
UMBS 4% 01/05/2049 USD 703.640 678.610 0,49
UMBS 4,5% 01/09/2049 USD 411.161 407.218 0,29
UMBS 3% 01/02/2050 USD 732.784 654.240 0,47
UMBS 2,5% 01/07/2050 USD 170.746 147.592 0,11
UMBS 3% 01/07/2050 USD 360.897 323.276 0,23
UMBS 3,5% 01/07/2050 USD 2.429.812 2.282.273 1,63
UMBS 2,5% 01/08/2050 USD 233.590 201.827 0,14
UMBS 2,5% 01/09/2050 USD 764.762 663.719 0,47
UMBS 2,5% 01/09/2050 USD 783.516 679.334 0,49
UMBS 2,5% 01/10/2050 USD 448.495 389.701 0,28
UMBS 4% 01/11/2050 USD 551.046 528.613 0,38
UMBS 2,5% 01/12/2050 USD 977.100 840.503 0,60
UMBS 4% 01/01/2051 USD 306.614 296.569 0,21
UMBS 2,5% 01/02/2051 USD 395.742 342.964 0,25
UMBS 2% 01/03/2051 USD 12.970 10.668 0,01
UMBS 2,5% 01/03/2051 USD 315.263 273.344 0,20
UMBS 3% 01/08/2051 USD 447.345 399.973 0,29
UMBS 2,5% 01/11/2051 USD 623.889 540.640 0,39
UMBS 2,5% 01/12/2051 USD 489.093 422.913 0,30
UMBS 4,5% 01/07/2052 USD 1.447.673 1.401.180 1,00
UMBS 5% 01/07/2052 USD 956.366 946.767 0,68
UMBS 5,5% 01/12/2052 USD 1.542.372 1.552.713 1,11
UMBS 6% 01/12/2052 USD 577.850 588.915 0,42
UMBS 190360 5% 01/08/2035 USD 38.345 39.317 0,03
UMBS 890720 4,5% 01/07/2044 USD 284.555 283.580 0,20
UMBS 890870 3,5% 01/08/2032 USD 318.382 312.061 0,22
UMBS AI1193 4,5% 01/04/2041 USD 366.001 363.695 0,26
UMBS AI9856 5% 01/09/2041 USD 9.772 9.910 0,01
UMBS AK4520 4% 01/03/2042 USD 14.887 14.438 0,01
UMBS AL2922 4% 01/12/2042 USD 22.070 21.404 0,02
UMBS AL6146 3,5% 01/01/2030 USD 233.779 229.914 0,16
UMBS AL7522 4,5% 01/06/2044 USD 156.497 154.878 0,11
UMBS AL8832 4,5% 01/10/2042 USD 117.958 117.408 0,08
UMBS AL9514 4% 01/02/2043 USD 31.617 30.663 0,02
UMBS AL9750 4% 01/03/2044 USD 44.571 43.226 0,03
UMBS AS8011 2,5% 01/09/2031 USD 216.139 203.136 0,15
UMBS AS8388 2,5% 01/11/2031 USD 171.819 161.475 0,12
UMBS BC2863 2,5% 01/09/2031 USD 215.014 201.669 0,14
UMBS BM3681 2,5% 01/05/2030 USD 155.025 146.119 0,10
UMBS BM5914 3,5% 01/04/2049 USD 291.482 270.140 0,19
United Airlines Pass-Through Trust,
Series 2018-1 ‘AA’ 3,5% 01/09/2031 USD 161.823 139.969 0,10
United Airlines, Inc., 144A 4,375%
15/04/2026 USD 75.000 69.221 0,05
University of Southern California 3,226%
01/10/2120 USD 100.000 58.704 0,04

Univision Communications, Inc., 144A
4,5% 01/05/2029 USD 70.000 58.231 0,04
Vail Resorts, Inc., 144A 6,25%
15/05/2025 USD 67.000 67.389 0,05
Venture Global Calcasieu Pass LLC, 144A
3,875% 15/08/2029 USD 65.000 56.989 0,04
Verizon Communications, Inc. 2,355%
15/03/2032 USD 735.000 582.352 0,42
VICI Properties LP, REIT, 144A 5,75%
01/02/2027 USD 75.000 73.622 0,05
VICI Properties LP, REIT, 144A 4,625%
01/12/2029 USD 95.000 86.610 0,06
Vistra Operations Co. LLC, 144A 3,7%
30/01/2027 USD 119.000 108.547 0,08
Vistra Operations Co. LLC, 144A 5%
31/07/2027 USD 150.000 139.229 0,10
Warnermedia Holdings, Inc., 144A
3,755% 15/03/2027 USD 145.000 130.938 0,09
Warnermedia Holdings, Inc., 144A
4,279% 15/03/2032 USD 645.000 533.828 0,38
Weekley Homes LLC, 144A 4,875%
15/09/2028 USD 80.000 67.345 0,05
Wells Fargo & Co., FRN 2,406%
30/10/2025 USD 556.000 526.378 0,38
Wells Fargo & Co., FRN 2,164%
11/02/2026 USD 602.000 560.918 0,40
Wells Fargo & Co., FRN 2,572%
11/02/2031 USD 280.000 232.263 0,17
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust,
Series 2018-C46 ‘A4’ 4,152% 15/08/2051 USD 675.000 639.852 0,46
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust,
Series 2016-NXS6 ‘B’ 3,811% 15/11/2049 USD 234.000 206.557 0,15
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust,
FRN, Series 2016-C35 ‘C’ 4,176%
15/07/2048 USD 500.000 408.302 0,29
WESCO Distribution, Inc., 144A 7,25%
15/06/2028 USD 70.000 71.044 0,05
William Carter Co. (The), 144A 5,625%
15/03/2027 USD 25.000 24.023 0,02
WMG Acquisition Corp., 144A 3%
15/02/2031 USD 50.000 40.160 0,03
WR Grace Holdings LLC, 144A 4,875%
15/06/2027 USD 60.000 53.243 0,04
Wynn Las Vegas LLC, 144A 5,5%
01/03/2025 USD 65.000 61.737 0,04
Wynn Resorts Finance LLC, 144A 7,75%
15/04/2025 USD 30.000 29.881 0,02

74.333.994 53,15

Totaal obligaties 84.727.101 60,58

Totaal overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten
verhandeld op een andere gereguleerde beurs

84.727.101 60,58

Overige overdraagbare effecten en geldmarktinstrumenten

Converteerbare obligaties

Verenigde Staten van Amerika
Claire’s Stores, Inc. 0% * USD 30 67.500 0,05

67.500 0,05

Totaal converteerbare obligaties 67.500 0,05

Aandelen

Verenigde Staten van Amerika
Claires Holdings LLC* USD 41 13.325 0,01
EP Energy Corp.* USD 1.111 7.777 0,01
MYT Holding LLC Preference* USD 27.962 30.024 0,02
NMG, Inc.* USD 10 1.775 0,00

52.901 0,04

Totaal aandelen 52.901 0,04

Warrants

Verenigde Staten van Amerika
NMG Parent LLC 24/09/2027* USD 628 27.739 0,02
Windstream Holdings, Inc. 31/12/2049* USD 116 870 0,00

28.609 0,02

Totaal warrants 28.609 0,02

Totaal overige overdraagbare effecten en
geldmarktinstrumenten

149.010 0,11
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Participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen voor collectieve belegging

Instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s

Luxemburg
JPMorgan USD Liquidity LVNAV Fund -
JPM USD Liquidity LVNAV X (dist.)† USD 1.849.644 1.849.644 1,32

1.849.644 1,32

Totaal instellingen voor collectieve belegging - ICBE’s 1.849.644 1,32

Totaal participaties in toegelaten ICBE’s of andere instellingen
voor collectieve belegging

1.849.644 1,32

Totaal beleggingen 138.016.952 98,68

Liquide middelen 710.150 0,51

Overige activa/(passiva) 1.140.262 0,81

Totaal nettoactiva 139.867.364 100,00

*Het effect is op aanwijzing van de raad van bestuur gewaardeerd tegen de reële waarde.
†Fonds van verbonden partijen.

Geografische allocatie van portefeuille per 31 december 2022 % van de
nettoactiva

Verenigde Staten van Amerika 81,37
Verenigd Koninkrijk 3,10
Frankrijk 1,78
Luxemburg 1,40
Cayman eilanden 1,34
Zwitserland 0,75
Canada 0,67
Supranationaal 0,66
Australië 0,60
Chili 0,56
Bermuda 0,54
Japan 0,54
Spanje 0,49
Nederland 0,48
Colombia 0,47
Indonesië 0,47
Ierland 0,42
Mexico 0,40
India 0,32
Israël 0,30
Panama 0,29
Jersey 0,27
Peru 0,27
Dominicaanse Republiek 0,27
Zuid-Korea 0,27
Duitsland 0,22
Italië 0,13
Noorwegen 0,12
Marokko 0,11
Liberia 0,07
Totaal beleggingen 98,68
Liquide middelen en overige activa/(passiva) 1,32

Totaal 100,00
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Overzicht van de beleggingen (vervolg)

Per 31 december 2022

To be announced contracten

Land Beschrijving van effecten Valuta
Nominale

waarde

Markt-
waarde

USD

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
USD

% van
de

netto-
activa

Verenigde Staten van Amerika GNMA, 6,00%, 15/01/2052 USD 300.000 305.285 (527) 0,22

Totaal to be announced contracten - long posities 305.285 (527) 0,22

Netto to be announced contracten 305.285 (527) 0,22

Valutatermijncontracten

Gekochte valuta
Aankoop-

bedrag Verkochte valuta
Verkoop-

bedrag Vervaldatum Tegenpartij

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
USD

% van
de

netto-
activa

EUR 1.999 USD 2.133 03/03/2023 Barclays 12 -
EUR 14.716 USD 15.714 03/03/2023 BNP Paribas 80 -
EUR 29.903 USD 31.675 03/03/2023 Citibank 418 -
EUR 175.450 USD 185.026 03/03/2023 HSBC 3.273 -
EUR 46.160 USD 48.958 03/03/2023 Merrill Lynch 582 -
EUR 8.111.254 USD 8.478.845 03/03/2023 Morgan Stanley 226.421 0,16
EUR 61.287 USD 64.905 03/03/2023 RBC 870 -
EUR 118.504 USD 126.824 03/03/2023 Standard Chartered 359 -
GBP 110.164 USD 131.122 15/02/2023 RBC 2.072 0,01
USD 47.099 GBP 38.237 15/02/2023 Merrill Lynch 868 -

Totaal ongerealiseerde winst op valutatermijncontracten - activa 234.955 0,17

USD 4.249 EUR 3.998 03/01/2023 RBC (24) -
USD 20.398 EUR 19.135 04/01/2023 RBC (56) -
USD 70.537 EUR 65.968 03/03/2023 BNP Paribas (261) -
USD 26.715 EUR 24.988 03/03/2023 Citibank (103) -
USD 138.139 EUR 130.462 03/03/2023 HSBC (1.878) -
USD 29.770 EUR 28.079 03/03/2023 Merrill Lynch (365) -
USD 13.284 EUR 12.725 03/03/2023 Morgan Stanley (372) -
USD 13.225 EUR 12.385 03/03/2023 RBC (66) -
USD 31.104 EUR 29.113 03/03/2023 Standard Chartered (141) -
USD 59.063 EUR 55.283 03/03/2023 State Street (269) -
USD 82.716 GBP 71.926 15/02/2023 State Street (4.247) (0,01)

Totaal ongerealiseerd verlies op valutatermijncontracten - passiva (7.782) (0,01)

Ongerealiseerde nettowinst op valutatermijncontracten - activa 227.173 0,16

Financiële termijncontracten

Beschrijving van effecten
Aantal

contracten Valuta

Wereldwijde
blootstelling

USD

Ongerealiseerde
winst/

(verlies)
USD

% van
de

netto-
activa

US 2 Year Note, 31/03/2023 22 USD 4.510.602 3.555 -
US 10 Year Ultra Bond, 22/03/2023 (55) USD (6.478.399) 85.336 0,06
US Ultra Bond, 22/03/2023 (49) USD (6.551.453) 77.484 0,06

Totaal ongerealiseerde winst op financiële termijncontracten 166.375 0,12

US 5 Year Note, 31/03/2023 32 USD 3.448.125 (30.875) (0,02)
US 10 Year Note, 22/03/2023 30 USD 3.360.234 (64.109) (0,05)
US Long Bond, 22/03/2023 86 USD 10.713.719 (156.547) (0,11)

Totaal ongerealiseerd verlies op financiële termijncontracten (251.531) (0,18)

Ongerealiseerd nettoverlies op financiële termijncontracten (85.156) (0,06)
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Credit default swapcontracten

Nominaal
bedrag Valuta Tegenpartij Referentie-entiteit

Kopen/
verkopen

Rente
(betaald)/
ontvangen Vervaldatum

Markt-
waarde

USD

% van
de

netto-
activa

2.910.000 USD Citigroup CDX.NA.HY.39-V1 Koper (5,00)% 20/12/2027 (22.955) (0,02)

Totaal credit default swapcontracten tegen reële waarde - passiva (22.955) (0,02)

Netto marktwaarde op credit default swapcontracten - passiva (22.955) (0,02)
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1. Totale kostenpercentages (vervolg)
Over het
boekjaar

per
31 dec 22+

Over het
boekjaar

per
31 dec 22 (a)

Over het
boekjaar

per
31 dec 22 (b)

Over het
boekjaar

per
31 dec 22 (c)

Over het
boekjaar

per
31 dec 21+

Over het
boekjaar

per
31 dec 20+

Gelimiteerd
kostenper-

centage per
31 dec 22+

Begin-
datum

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
JPM Europe Select Equity A (acc) - CZK 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 16-feb-18
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR 1,69% 1,69% 1,69% 1,69% 1,70% 1,69% 1,80% 29-aug-97
JPM Europe Select Equity A (acc) - USD 1,74% 1,74% 1,74% 1,74% 1,77% 1,80% 1,80% 20-dec-07
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 15-mei-06
JPM Europe Select Equity A (dist) - GBP 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 23-feb-18
JPM Europe Select Equity C (acc) - EUR 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 07-jan-98
JPM Europe Select Equity C (acc) - USD 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 16-okt-15
JPM Europe Select Equity C (dist) - EUR 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 29-sep-15
JPM Europe Select Equity C (dist) - GBP 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 25-jan-13
JPM Europe Select Equity D (acc) - EUR 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 19-mrt-07
JPM Europe Select Equity D (acc) - USD 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 20-dec-07
JPM Europe Select Equity I (acc) - EUR 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 13-apr-10
JPM Europe Select Equity I (acc) - USD (hedged) 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 27-jan-15
JPM Europe Select Equity I (dist) - EUR 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 11-okt-13
JPM Europe Select Equity I2 (acc) - EUR 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 18-dec-17
JPM Europe Select Equity I2 (acc) - USD 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 18-dec-17
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 21-mei-01
JPM Europe Select Equity X (acc) - USD (hedged) 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 29-apr-15

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - EUR 1,73% 1,73% 1,73% 1,73% 1,73% 1,73% 1,80% 24-feb-05
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - HUF (hedged) 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 06-okt-14
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - USD (hedged) 1,75% 1,75% 1,75% 1,75% 1,78% 1,73% 1,80% 12-sep-14
JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR 1,76% 1,76% 1,76% 1,76% 1,76% 1,77% 1,80% 15-mei-06
JPM Europe Strategic Dividend A (div) - EUR 1,75% 1,75% 1,75% 1,75% 1,75% 1,76% 1,80% 01-dec-11
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 10-mrt-15
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - RMB (hedged) 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 10-jul-14
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged) 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 09-apr-14
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged) 1,73% 1,73% 1,73% 1,73% 1,74% 1,74% 1,80% 06-nov-13
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - EUR 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 23-apr-07
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - USD (hedged) 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 26-feb-15
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 26-sep-12
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR (hedged) 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 15-apr-14
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - GBP 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 28-jan-13
JPM Europe Strategic Dividend C (div) - EUR 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 18-jul-12
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged) 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 06-okt-15
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged) 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 02-dec-13
JPM Europe Strategic Dividend D (acc) - EUR 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,54% 2,55% 09-dec-05
JPM Europe Strategic Dividend D (div) - EUR 2,49% 2,49% 2,49% 2,49% 2,49% 2,49% 2,55% 01-dec-11
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged) 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 27-feb-17
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged) 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 16-apr-15
JPM Europe Strategic Dividend F (mth) - USD (hedged) 2,80% 2,80% 2,80% 2,80% 2,80% 2,80% 2,80% 27-nov-18
JPM Europe Strategic Dividend I (acc) - EUR 0,81% 0,81% 0,81% 0,81% 0,81% 0,81% 0,81% 05-mei-11
JPM Europe Strategic Dividend I (dist) - EUR 0,81% 0,81% 0,81% 0,81% 0,81% 0,81% 0,81% 11-okt-13
JPM Europe Strategic Dividend I2 (acc) - EUR 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 18-dec-17
JPM Europe Strategic Dividend I2 (dist) - EUR* 0,61% 0,61% 0,61% 0,61% 0,66% 0,66% 0,66% 18-dec-17
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - EUR 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 21-mei-07
JPM Europe Strategic Dividend X (div) - EUR* 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 19-jan-16

* Aandelenklasse aan het eind van het boekjaar op non-actief.
+ Kostenpercentages zijn berekend overeenkomstig de richtlijnen van de Swiss Funds & Asset Management Association, d.d. 16 mei 2008. De totale kostenpercentages (Total Expense Ratio, “TER”)
omvatten de totale operationele kosten als een percentage van de gemiddelde dagelijkse nettoactiva van het fonds. De totale operationele kosten bestaan uit vergoedingen voor het vermogensbeheer
en advies, de vergoeding van de bewaarnemer, inschrijvingsbelasting en overige kosten, zoals vermeld in het “Overzicht van de bedrijfsactiviteiten”. De debetrente en prestatievergoedingen zijn niet in
de berekening opgenomen.

De gelimiteerde kostenpercentages en totale kostenpercentages voor bepaalde aandelenklassen kunnen in de voorafgaande twee jaar zijn gewijzigd. Alle gegevens met betrekking tot zulke wijzigingen
zijn gepubliceerd in de financiële overzichten in voorafgaande jaren. Al deze totale kostenpercentages zijn op jaarbasis. Deze cijfers zijn inclusief eventuele kortingen op de beheer- en advieskosten of
op de operationele  en administratieve kosten, die het maximumtarief in het prospectus niet te boven zullen gaan.

(a) Deze cijfers zijn inclusief vrijstelling van de beheer- en advieskosten, of de operationele- en administratieve kosten, waar van toepassing.
(b) Deze cijfers zijn inclusief prestatievergoedingen, waar van toepassing.
(c) Deze cijfers zijn inclusief i) vrijstellingen van de beheer- en advieskosten, of de operationele en administratieve kosten, en ii) de prestatievergoedingen, waar van toepassing.
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1. Totale kostenpercentages (vervolg)
Over het
boekjaar

per
31 dec 22+

Over het
boekjaar

per
31 dec 22 (a)

Over het
boekjaar

per
31 dec 22 (b)

Over het
boekjaar

per
31 dec 22 (c)

Over het
boekjaar

per
31 dec 21+

Over het
boekjaar

per
31 dec 20+

Gelimiteerd
kostenper-

centage per
31 dec 22+

Begin-
datum

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
JPM Global Dividend A (acc) - EUR 1,75% 1,75% 1,75% 1,75% 1,80% 1,80% 1,80% 04-okt-10
JPM Global Dividend A (acc) - EUR (hedged) 1,77% 1,77% 1,77% 1,77% 1,80% 1,80% 1,80% 28-nov-07
JPM Global Dividend A (acc) - USD 1,77% 1,77% 1,77% 1,77% 1,80% 1,80% 1,80% 28-nov-07
JPM Global Dividend A (dist) - EUR (hedged) 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 12-feb-09
JPM Global Dividend A (dist) - USD 1,79% 1,79% 1,79% 1,79% 1,80% 1,80% 1,80% 12-okt-09
JPM Global Dividend A (div) - EUR 1,75% 1,75% 1,75% 1,75% 1,80% 1,80% 1,80% 01-dec-11
JPM Global Dividend A (div) - EUR (hedged) 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 22-feb-12
JPM Global Dividend A (div) - USD 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 13-jan-12
JPM Global Dividend A (mth) - SGD 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 01-apr-20
JPM Global Dividend A (mth) - USD 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,78% 1,80% 01-apr-20
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged) 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 15-sep-14
JPM Global Dividend C (acc) - EUR 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 02-apr-09
JPM Global Dividend C (acc) - USD 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 08-nov-12
JPM Global Dividend C (dist) - EUR 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 14-jul-11
JPM Global Dividend C (dist) - EUR (hedged) 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 24-sep-13
JPM Global Dividend C (div) - EUR^ 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% - - 0,80% 01-dec-11
JPM Global Dividend D (acc) - EUR (hedged) 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,53% 2,55% 2,55% 28-nov-07
JPM Global Dividend D (acc) - USD 2,52% 2,52% 2,52% 2,52% 2,55% 2,55% 2,55% 28-nov-07
JPM Global Dividend D (div) - EUR (hedged) 2,48% 2,48% 2,48% 2,48% 2,51% 2,50% 2,55% 22-feb-12
JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged) 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 27-feb-17
JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged) 2,77% 2,77% 2,77% 2,77% 2,80% 2,80% 2,80% 14-dec-17
JPM Global Dividend I (acc) - EUR 0,76% 0,76% 0,76% 0,76% 0,76% 0,76% 0,76% 04-okt-13
JPM Global Dividend I (acc) - EUR (hedged) 0,76% 0,76% 0,76% 0,76% 0,76% 0,76% 0,76% 15-okt-13
JPM Global Dividend I (div) - USD 0,76% 0,76% 0,76% 0,76% 0,76% 0,76% 0,76% 20-dec-19
JPM Global Dividend T (acc) - EUR (hedged) 2,49% 2,49% 2,49% 2,49% 2,52% 2,55% 2,55% 17-aug-12
JPM Global Dividend X (acc) - USD 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 13-jan-10

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
JPM Global Select Equity A (acc) - CZK 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 16-feb-18
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR 1,74% 1,74% 1,74% 1,74% 1,79% 1,80% 1,80% 04-mrt-14
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR (hedged) 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% - - 1,80% 28-mrt-22
JPM Global Select Equity A (acc) - SGD 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 23-feb-18
JPM Global Select Equity A (acc) - USD 1,73% 1,73% 1,73% 1,73% 1,75% 1,75% 1,80% 30-apr-81
JPM Global Select Equity A (dist) - USD 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 15-mei-06
JPM Global Select Equity C (acc) - EUR 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 05-apr-11
JPM Global Select Equity C (acc) - USD 0,69% 0,69% 0,69% 0,69% 0,70% 0,70% 0,70% 26-mrt-98
JPM Global Select Equity C (dist) - USD 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 23-feb-18
JPM Global Select Equity D (acc) - EUR 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% - 2,55% 25-mei-21
JPM Global Select Equity D (acc) - USD 2,51% 2,51% 2,51% 2,51% 2,54% 2,55% 2,55% 15-apr-02
JPM Global Select Equity I (acc) - USD 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 28-apr-10
JPM Global Select Equity I2 (acc) - EUR 0,55% 0,55% 0,55% 0,55% 0,56% 0,56% 0,56% 26-mei-20
JPM Global Select Equity I2 (acc) - USD 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 08-jun-18
JPM Global Select Equity X (acc) - EUR (hedged) 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% - - 0,15% 09-aug-22
JPM Global Select Equity X (acc) - USD 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 22-sep-99

JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - EUR 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 24-sep-12
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - JPY 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 12-nov-93
JPM Japan Sustainable Equity A (dist) - JPY 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 15-mei-06
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - EUR* 0,92% 0,92% 0,92% 0,92% 0,95% - 0,95% 25-jun-21
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - EUR (hedged) 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% - 0,95% 10-mei-13
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - JPY 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 03-jun-99
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - USD (hedged) 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 11-okt-13
JPM Japan Sustainable Equity C (dist) - GBP* 0,93% 0,93% 0,93% 0,93% 0,94% - 0,95% 30-apr-21
JPM Japan Sustainable Equity D (acc) - JPY 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 22-mrt-02
JPM Japan Sustainable Equity I (acc) - EUR (hedged) 0,91% 0,91% 0,91% 0,91% - - 0,91% 25-mrt-22
JPM Japan Sustainable Equity I2 (acc) - EUR (hedged)* 0,76% 0,76% 0,76% 0,76% 0,76% - 0,76% 04-feb-21
JPM Japan Sustainable Equity X (acc) - JPY 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 26-mei-98

* Aandelenklasse aan het eind van het boekjaar op non-actief.
^ Aandelenklasse tijdens het boekjaar opnieuw geactiveerd.
+ Kostenpercentages zijn berekend overeenkomstig de richtlijnen van de Swiss Funds & Asset Management Association, d.d. 16 mei 2008. De totale kostenpercentages (Total Expense Ratio, “TER”)
omvatten de totale operationele kosten als een percentage van de gemiddelde dagelijkse nettoactiva van het fonds. De totale operationele kosten bestaan uit vergoedingen voor het vermogensbeheer
en advies, de vergoeding van de bewaarnemer, inschrijvingsbelasting en overige kosten, zoals vermeld in het “Overzicht van de bedrijfsactiviteiten”. De debetrente en prestatievergoedingen zijn niet in
de berekening opgenomen.

De gelimiteerde kostenpercentages en totale kostenpercentages voor bepaalde aandelenklassen kunnen in de voorafgaande twee jaar zijn gewijzigd. Alle gegevens met betrekking tot zulke wijzigingen
zijn gepubliceerd in de financiële overzichten in voorafgaande jaren. Al deze totale kostenpercentages zijn op jaarbasis. Deze cijfers zijn inclusief eventuele kortingen op de beheer- en advieskosten of
op de operationele  en administratieve kosten, die het maximumtarief in het prospectus niet te boven zullen gaan.

(a) Deze cijfers zijn inclusief vrijstelling van de beheer- en advieskosten, of de operationele- en administratieve kosten, waar van toepassing.
(b) Deze cijfers zijn inclusief prestatievergoedingen, waar van toepassing.
(c) Deze cijfers zijn inclusief i) vrijstellingen van de beheer- en advieskosten, of de operationele en administratieve kosten, en ii) de prestatievergoedingen, waar van toepassing.
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1. Totale kostenpercentages (vervolg)
Over het
boekjaar

per
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per
31 dec 22 (c)
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Gelimiteerd
kostenper-

centage per
31 dec 22+

Begin-
datum

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 30-nov-07
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR (hedged) 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 21-mrt-13
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,77% 1,80% 30-nov-07
JPM Japan Strategic Value A (acc) - USD (hedged) 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 21-mrt-13
JPM Japan Strategic Value A (dist) - GBP 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 30-nov-07
JPM Japan Strategic Value C (acc) - EUR (hedged) 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 22-nov-16
JPM Japan Strategic Value C (acc) - JPY 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 02-apr-09
JPM Japan Strategic Value C (acc) - USD (hedged) 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 17-mei-13
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 30-nov-07
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR (hedged) 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 13-mei-13
JPM Japan Strategic Value D (acc) - JPY 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 30-nov-07
JPM Japan Strategic Value I (acc) - EUR (hedged) 0,91% 0,91% 0,91% 0,91% 0,91% 0,91% 0,91% 29-aug-17
JPM Japan Strategic Value I2 (acc) - EUR*^ 0,76% 0,76% 0,76% 0,76% 0,76% 0,00% 0,76% 25-jun-21
JPM Japan Strategic Value I2 (acc) - EUR (hedged) 0,76% 0,76% 0,76% 0,76% 0,76% 0,76% 0,76% 24-jul-18
JPM Japan Strategic Value X (acc) - JPY 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 30-apr-09
JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 27-jun-13
JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD (hedged) 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 03-mrt-17

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
JPM US Select Equity A (acc) - AUD (hedged) 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 20-jul-17
JPM US Select Equity A (acc) - EUR 1,67% 1,67% 1,67% 1,67% 1,70% 1,69% 1,80% 10-jun-08
JPM US Select Equity A (acc) - EUR (hedged) 1,67% 1,67% 1,67% 1,67% 1,69% 1,70% 1,80% 15-mrt-07
JPM US Select Equity A (acc) - USD 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,69% 1,69% 1,80% 05-jul-84
JPM US Select Equity A (dist) - GBP 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 23-feb-18
JPM US Select Equity A (dist) - USD 1,69% 1,69% 1,69% 1,69% 1,71% 1,72% 1,80% 15-mei-06
JPM US Select Equity C (acc) - EUR 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,68% 0,69% 0,70% 06-sep-11
JPM US Select Equity C (acc) - EUR (hedged) 0,69% 0,69% 0,69% 0,69% 0,70% 0,70% 0,70% 19-sep-08
JPM US Select Equity C (acc) - USD 0,67% 0,67% 0,67% 0,67% 0,69% 0,69% 0,70% 03-feb-98
JPM US Select Equity C (dist) - GBP 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 06-sep-11
JPM US Select Equity C (dist) - USD 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 06-aug-13
JPM US Select Equity D (acc) - EUR 2,30% 2,30% 2,30% 2,30% 2,30% 2,30% 2,30% 20-jun-19
JPM US Select Equity D (acc) - EUR (hedged) 2,20% 2,20% 2,20% 2,20% 2,23% 2,25% 2,30% 15-mrt-07
JPM US Select Equity D (acc) - USD 2,18% 2,18% 2,18% 2,18% 2,20% 2,20% 2,30% 01-feb-02
JPM US Select Equity I (acc) - EUR 0,64% 0,64% 0,64% 0,64% 0,65% 0,66% 0,66% 04-mei-17
JPM US Select Equity I (acc) - EUR (hedged) 0,64% 0,64% 0,64% 0,64% 0,66% 0,66% 0,66% 11-okt-13
JPM US Select Equity I (acc) - USD 0,64% 0,64% 0,64% 0,64% 0,64% 0,64% 0,66% 15-mei-07
JPM US Select Equity I (dist) - USD 0,63% 0,63% 0,63% 0,63% 0,66% 0,66% 0,66% 11-okt-13
JPM US Select Equity I2 (acc) - EUR 0,53% 0,53% 0,53% 0,53% 0,54% 0,56% 0,56% 16-aug-18
JPM US Select Equity I2 (acc) - EUR (hedged) 0,53% 0,53% 0,53% 0,53% 0,56% 0,56% 0,56% 18-dec-17
JPM US Select Equity I2 (acc) - USD 0,53% 0,53% 0,53% 0,53% 0,54% 0,54% 0,56% 18-dec-17
JPM US Select Equity X (acc) - USD 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 06-apr-98

* Aandelenklasse aan het eind van het boekjaar op non-actief.
^ Aandelenklasse tijdens het boekjaar opnieuw geactiveerd.
+ Kostenpercentages zijn berekend overeenkomstig de richtlijnen van de Swiss Funds & Asset Management Association, d.d. 16 mei 2008. De totale kostenpercentages (Total Expense Ratio, “TER”)
omvatten de totale operationele kosten als een percentage van de gemiddelde dagelijkse nettoactiva van het fonds. De totale operationele kosten bestaan uit vergoedingen voor het vermogensbeheer
en advies, de vergoeding van de bewaarnemer, inschrijvingsbelasting en overige kosten, zoals vermeld in het “Overzicht van de bedrijfsactiviteiten”. De debetrente en prestatievergoedingen zijn niet in
de berekening opgenomen.

De gelimiteerde kostenpercentages en totale kostenpercentages voor bepaalde aandelenklassen kunnen in de voorafgaande twee jaar zijn gewijzigd. Alle gegevens met betrekking tot zulke wijzigingen
zijn gepubliceerd in de financiële overzichten in voorafgaande jaren. Al deze totale kostenpercentages zijn op jaarbasis. Deze cijfers zijn inclusief eventuele kortingen op de beheer- en advieskosten of
op de operationele  en administratieve kosten, die het maximumtarief in het prospectus niet te boven zullen gaan.

(a) Deze cijfers zijn inclusief vrijstelling van de beheer- en advieskosten, of de operationele- en administratieve kosten, waar van toepassing.
(b) Deze cijfers zijn inclusief prestatievergoedingen, waar van toepassing.
(c) Deze cijfers zijn inclusief i) vrijstellingen van de beheer- en advieskosten, of de operationele en administratieve kosten, en ii) de prestatievergoedingen, waar van toepassing.
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JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
JPM Global Balanced A (acc) - EUR 1,63% 1,63% 1,63% 1,63% 1,64% 1,65% 1,65% 18-jul-95
JPM Global Balanced A (acc) - USD (hedged) 1,63% 1,63% 1,63% 1,63% 1,64% 1,65% 1,65% 20-nov-13
JPM Global Balanced A (dist) - EUR 1,64% 1,64% 1,64% 1,64% 1,65% 1,65% 1,65% 15-mei-06
JPM Global Balanced A (dist) - USD (hedged) 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 20-nov-13
JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged) 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 20-nov-13
JPM Global Balanced C (acc) - EUR 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 21-jan-98
JPM Global Balanced C (acc) - USD (hedged) 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 27-nov-13
JPM Global Balanced C (dist) - EUR 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 06-aug-13
JPM Global Balanced C (dist) - USD (hedged) 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 29-sep-15
JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged) 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 20-nov-13
JPM Global Balanced D (acc) - EUR 2,14% 2,14% 2,14% 2,14% 2,15% 2,15% 2,15% 10-jul-02
JPM Global Balanced D (acc) - USD (hedged) 2,14% 2,14% 2,14% 2,14% 2,15% 2,15% 2,15% 20-nov-13
JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged) 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 20-nov-13
JPM Global Balanced I (acc) - EUR 0,86% 0,86% 0,86% 0,86% 0,86% 0,86% 0,86% 03-okt-13
JPM Global Balanced I (acc) - USD (hedged) 0,86% 0,86% 0,86% 0,86% 0,86% 0,86% 0,86% 20-nov-13
JPM Global Balanced I2 (acc) - EUR 0,69% 0,69% 0,69% 0,69% 0,69% 0,69% 0,69% 18-dec-17
JPM Global Balanced T (acc) - EUR 2,12% 2,12% 2,12% 2,12% 2,14% 2,15% 2,15% 28-jun-11
JPM Global Balanced X (acc) - EUR 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 16-jul-04
JPM Global Balanced X (acc) - USD (hedged) 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 20-nov-13

+ Kostenpercentages zijn berekend overeenkomstig de richtlijnen van de Swiss Funds & Asset Management Association, d.d. 16 mei 2008. De totale kostenpercentages (Total Expense Ratio, “TER”)
omvatten de totale operationele kosten als een percentage van de gemiddelde dagelijkse nettoactiva van het fonds. De totale operationele kosten bestaan uit vergoedingen voor het vermogensbeheer
en advies, de vergoeding van de bewaarnemer, inschrijvingsbelasting en overige kosten, zoals vermeld in het “Overzicht van de bedrijfsactiviteiten”. De debetrente en prestatievergoedingen zijn niet in
de berekening opgenomen.

De gelimiteerde kostenpercentages en totale kostenpercentages voor bepaalde aandelenklassen kunnen in de voorafgaande twee jaar zijn gewijzigd. Alle gegevens met betrekking tot zulke wijzigingen
zijn gepubliceerd in de financiële overzichten in voorafgaande jaren. Al deze totale kostenpercentages zijn op jaarbasis. Deze cijfers zijn inclusief eventuele kortingen op de beheer- en advieskosten of
op de operationele  en administratieve kosten, die het maximumtarief in het prospectus niet te boven zullen gaan.

(a) Deze cijfers zijn inclusief vrijstelling van de beheer- en advieskosten, of de operationele- en administratieve kosten, waar van toepassing.
(b) Deze cijfers zijn inclusief prestatievergoedingen, waar van toepassing.
(c) Deze cijfers zijn inclusief i) vrijstellingen van de beheer- en advieskosten, of de operationele en administratieve kosten, en ii) de prestatievergoedingen, waar van toepassing.
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JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
JPM Global Income A (acc) - AUD (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 03-apr-14
JPM Global Income A (acc) - CHF (hedged) 1,43% 1,43% 1,43% 1,43% 1,43% 1,42% 1,45% 25-sep-12
JPM Global Income A (acc) - CZK (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 09-jan-17
JPM Global Income A (acc) - EUR 1,38% 1,38% 1,38% 1,38% 1,38% 1,37% 1,45% 01-mrt-12
JPM Global Income A (acc) - SGD (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 12-jun-15
JPM Global Income A (acc) - USD (hedged) 1,40% 1,40% 1,40% 1,40% 1,40% 1,39% 1,45% 30-mei-12
JPM Global Income A (dist) - EUR 1,38% 1,38% 1,38% 1,38% 1,38% 1,38% 1,45% 24-jan-13
JPM Global Income A (dist) - GBP (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 23-mrt-15
JPM Global Income A (div) - CHF (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 20-jun-13
JPM Global Income A (div) - EUR 1,38% 1,38% 1,38% 1,38% 1,38% 1,37% 1,45% 11-dec-08
JPM Global Income A (div) - SGD 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 17-sep-12
JPM Global Income A (div) - SGD (hedged) 1,43% 1,43% 1,43% 1,43% 1,44% 1,45% 1,45% 15-feb-13
JPM Global Income A (div) - USD (hedged) 1,39% 1,39% 1,39% 1,39% 1,39% 1,38% 1,45% 13-jan-12
JPM Global Income A (icdiv) - SGD (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% - 1,45% 02-jul-21
JPM Global Income A (icdiv) - USD (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% - 1,45% 02-jul-21
JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged) 1,42% 1,42% 1,42% 1,42% 1,41% 1,41% 1,45% 28-mrt-13
JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 02-jun-15
JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged) 1,44% 1,44% 1,44% 1,44% 1,44% 1,45% 1,45% 04-jun-14
JPM Global Income A (irc) - SGD (hedged) 1,43% 1,43% 1,43% 1,43% 1,43% 1,43% 1,45% 26-mrt-18
JPM Global Income A (irc) - USD (hedged) 1,43% 1,43% 1,43% 1,43% 1,42% 1,42% 1,45% 26-mrt-18
JPM Global Income A (mth) - EUR 1,39% 1,39% 1,39% 1,39% 1,39% 1,40% 1,45% 10-jun-15
JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged) 1,44% 1,44% 1,44% 1,44% 1,45% 1,45% 1,45% 04-mrt-15
JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged) 1,41% 1,41% 1,41% 1,41% 1,41% 1,42% 1,45% 05-apr-13
JPM Global Income A (mth) - USD (hedged) 1,41% 1,41% 1,41% 1,41% 1,41% 1,40% 1,45% 31-aug-12
JPM Global Income C (acc) - EUR 0,73% 0,73% 0,73% 0,73% 0,73% 0,73% 0,75% 22-mei-12
JPM Global Income C (acc) - USD (hedged) 0,73% 0,73% 0,73% 0,73% 0,73% 0,72% 0,75% 30-mei-12
JPM Global Income C (dist) - EUR 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 30-nov-17
JPM Global Income C (dist) - GBP (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 15-okt-13
JPM Global Income C (dist) - USD (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 02-dec-13
JPM Global Income C (div) - CHF (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 24-jun-16
JPM Global Income C (div) - EUR 0,74% 0,74% 0,74% 0,74% 0,73% 0,73% 0,75% 16-feb-10
JPM Global Income C (div) - USD (hedged) 0,74% 0,74% 0,74% 0,74% 0,74% 0,74% 0,75% 11-dec-13
JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 16-okt-15
JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 16-okt-15
JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 16-okt-15
JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 16-okt-15
JPM Global Income C (mth) - USD (hedged) 0,74% 0,74% 0,74% 0,74% 0,74% 0,74% 0,75% 28-sep-12
JPM Global Income D (acc) - EUR 1,73% 1,73% 1,73% 1,73% 1,73% 1,73% 1,80% 01-mrt-12
JPM Global Income D (acc) - USD (hedged) 1,75% 1,75% 1,75% 1,75% 1,75% 1,74% 1,80% 30-mei-12
JPM Global Income D (div) - EUR 1,73% 1,73% 1,73% 1,73% 1,73% 1,72% 1,80% 08-jul-09
JPM Global Income D (div) - USD (hedged) 1,77% 1,77% 1,77% 1,77% 1,79% 1,76% 1,80% 29-feb-12
JPM Global Income D (mth) - EUR 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 27-feb-17
JPM Global Income D (mth) - USD (hedged) 1,78% 1,78% 1,78% 1,78% 1,77% 1,76% 1,80% 28-sep-12
JPM Global Income F (acc) - USD (hedged) 2,45% 2,45% 2,45% 2,45% 2,45% 2,45% 2,45% 19-mrt-20
JPM Global Income F (icdiv) - USD (hedged) 2,45% 2,45% 2,45% 2,45% - - 2,45% 12-dec-22
JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged) 2,45% 2,45% 2,45% 2,45% 2,45% 2,45% 2,45% 14-dec-17
JPM Global Income F (irc) - USD (hedged) 2,45% 2,45% 2,45% 2,45% 2,44% 2,43% 2,45% 28-jun-18
JPM Global Income F (mth) - USD (hedged) 2,45% 2,45% 2,45% 2,45% 2,45% 2,44% 2,45% 14-dec-17
JPM Global Income I (acc) - EUR 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 24-okt-14
JPM Global Income I (acc) - USD (hedged) 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 01-okt-15
JPM Global Income I (div) - EUR 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 20-apr-17
JPM Global Income I (mth) - JPY (hedged) 0,69% 0,69% 0,69% 0,69% 0,69% 0,68% 0,71% 17-sep-14
JPM Global Income I (mth) - USD (hedged) 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% - 0,71% 19-feb-21
JPM Global Income I2 (acc) - EUR 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,59% 0,61% 08-jun-18
JPM Global Income T (div) - EUR 1,76% 1,76% 1,76% 1,76% 1,74% 1,73% 1,80% 28-jun-11
JPM Global Income V (acc) - EUR (hedged to BRL) 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,71% 29-jan-16
JPM Global Income X (div) - EUR 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,09% 0,09% 0,10% 16-nov-11

+ Kostenpercentages zijn berekend overeenkomstig de richtlijnen van de Swiss Funds & Asset Management Association, d.d. 16 mei 2008. De totale kostenpercentages (Total Expense Ratio, “TER”)
omvatten de totale operationele kosten als een percentage van de gemiddelde dagelijkse nettoactiva van het fonds. De totale operationele kosten bestaan uit vergoedingen voor het vermogensbeheer
en advies, de vergoeding van de bewaarnemer, inschrijvingsbelasting en overige kosten, zoals vermeld in het “Overzicht van de bedrijfsactiviteiten”. De debetrente en prestatievergoedingen zijn niet in
de berekening opgenomen.

De gelimiteerde kostenpercentages en totale kostenpercentages voor bepaalde aandelenklassen kunnen in de voorafgaande twee jaar zijn gewijzigd. Alle gegevens met betrekking tot zulke wijzigingen
zijn gepubliceerd in de financiële overzichten in voorafgaande jaren. Al deze totale kostenpercentages zijn op jaarbasis. Deze cijfers zijn inclusief eventuele kortingen op de beheer- en advieskosten of
op de operationele  en administratieve kosten, die het maximumtarief in het prospectus niet te boven zullen gaan.

(a) Deze cijfers zijn inclusief vrijstelling van de beheer- en advieskosten, of de operationele- en administratieve kosten, waar van toepassing.
(b) Deze cijfers zijn inclusief prestatievergoedingen, waar van toepassing.
(c) Deze cijfers zijn inclusief i) vrijstellingen van de beheer- en advieskosten, of de operationele en administratieve kosten, en ii) de prestatievergoedingen, waar van toepassing.
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1. Totale kostenpercentages (vervolg)
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31 dec 22+

Begin-
datum

JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund
JPM Global Income Conservative A (acc) - EUR 1,44% 1,44% 1,44% 1,44% 1,45% 1,45% 1,45% 12-okt-16
JPM Global Income Conservative A (acc) - USD (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 12-okt-16
JPM Global Income Conservative A (dist) - EUR 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 12-okt-16
JPM Global Income Conservative A (dist) - USD (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 09-nov-16
JPM Global Income Conservative A (div) - EUR 1,43% 1,43% 1,43% 1,43% 1,43% 1,44% 1,45% 12-okt-16
JPM Global Income Conservative C (acc) - EUR 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 12-okt-16
JPM Global Income Conservative C (dist) - EUR 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 12-okt-16
JPM Global Income Conservative C (dist) - USD (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 29-mei-20
JPM Global Income Conservative D (acc) - EUR 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 12-okt-16
JPM Global Income Conservative D (div) - EUR 1,78% 1,78% 1,78% 1,78% 1,78% 1,79% 1,80% 10-nov-16
JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 27-feb-17
JPM Global Income Conservative I2 (acc) - EUR 0,61% 0,61% 0,61% 0,61% 0,61% 0,61% 0,61% 25-jan-19
JPM Global Income Conservative T (acc) - EUR 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 12-jun-20
JPM Global Income Conservative X (acc) - EUR 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 02-dec-19

JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund
JPM Global Income Sustainable A (acc) - CHF (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% - 1,45% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable A (acc) - EUR 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% - 1,45% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable A (acc) - SEK (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% - 1,45% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable A (acc) - USD (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% - 1,45% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable A (dist) - EUR 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% - 1,45% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable A (div) - CHF (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,42% - 1,45% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable A (div) - EUR 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% - 1,45% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable A (div) - USD (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,44% - 1,45% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable A (mth) - SGD (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% - 1,45% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable A (mth) - USD (hedged) 1,44% 1,44% 1,44% 1,44% 1,41% - 1,45% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable C (acc) - CHF (hedged) 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% - 0,75% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable C (acc) - EUR 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,70% - 0,75% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable C (acc) - GBP (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% - 0,75% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable C (acc) - SEK (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,71% - 0,75% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable C (acc) - USD (hedged) 0,74% 0,74% 0,74% 0,74% 0,75% - 0,75% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable C (dist) - EUR 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% - 0,75% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable C (dist) - GBP (hedged) 0,72% 0,72% 0,72% 0,72% 0,75% - 0,75% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable C (div) - CHF (hedged) 0,74% 0,74% 0,74% 0,74% 0,71% - 0,75% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable C (div) - EUR 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% - 0,75% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable C (div) - USD (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% - 0,75% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable D (acc) - EUR 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% - 1,80% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable D (div) - EUR 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% - 1,80% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable I (acc) - EUR 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,70% - 0,71% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable I (div) - EUR 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% - 0,71% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable I2 (acc) - EUR 0,61% 0,61% 0,61% 0,61% 0,61% - 0,61% 22-feb-21
JPM Global Income Sustainable T (acc) - EUR 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% - 1,80% 22-feb-21

+ Kostenpercentages zijn berekend overeenkomstig de richtlijnen van de Swiss Funds & Asset Management Association, d.d. 16 mei 2008. De totale kostenpercentages (Total Expense Ratio, “TER”)
omvatten de totale operationele kosten als een percentage van de gemiddelde dagelijkse nettoactiva van het fonds. De totale operationele kosten bestaan uit vergoedingen voor het vermogensbeheer
en advies, de vergoeding van de bewaarnemer, inschrijvingsbelasting en overige kosten, zoals vermeld in het “Overzicht van de bedrijfsactiviteiten”. De debetrente en prestatievergoedingen zijn niet in
de berekening opgenomen.

De gelimiteerde kostenpercentages en totale kostenpercentages voor bepaalde aandelenklassen kunnen in de voorafgaande twee jaar zijn gewijzigd. Alle gegevens met betrekking tot zulke wijzigingen
zijn gepubliceerd in de financiële overzichten in voorafgaande jaren. Al deze totale kostenpercentages zijn op jaarbasis. Deze cijfers zijn inclusief eventuele kortingen op de beheer- en advieskosten of
op de operationele  en administratieve kosten, die het maximumtarief in het prospectus niet te boven zullen gaan.

(a) Deze cijfers zijn inclusief vrijstelling van de beheer- en advieskosten, of de operationele- en administratieve kosten, waar van toepassing.
(b) Deze cijfers zijn inclusief prestatievergoedingen, waar van toepassing.
(c) Deze cijfers zijn inclusief i) vrijstellingen van de beheer- en advieskosten, of de operationele en administratieve kosten, en ii) de prestatievergoedingen, waar van toepassing.
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JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund
JPM Global Macro A (acc) - CHF (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 01-aug-18
JPM Global Macro A (acc) - EUR (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 12-jun-13
JPM Global Macro A (acc) - SGD (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 11-jan-16
JPM Global Macro A (acc) - USD 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 28-nov-05
JPM Global Macro A (dist) - EUR (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 09-jun-15
JPM Global Macro A (dist) - USD 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 12-jun-12
JPM Global Macro C (acc) - EUR (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 29-jul-13
JPM Global Macro C (acc) - NOK (hedged)* 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 01-jul-16
JPM Global Macro C (acc) - USD 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 05-jan-06
JPM Global Macro C (dist) - EUR (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 04-feb-16
JPM Global Macro C (dist) - GBP (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 12-jan-18
JPM Global Macro C (dist) - USD 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 12-jun-12
JPM Global Macro D (acc) - EUR (hedged) 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 12-jun-13
JPM Global Macro D (acc) - USD 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 28-nov-05
JPM Global Macro D (dist) - USD 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 12-jun-12
JPM Global Macro I (acc) - EUR 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% - 0,71% 25-aug-21
JPM Global Macro I (acc) - EUR (hedged) 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 03-aug-16
JPM Global Macro I (acc) - JPY (hedged) 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% - - 0,71% 01-apr-22
JPM Global Macro I (acc) - SEK (hedged) 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 26-feb-16
JPM Global Macro I (acc) - USD 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 16-mei-19
JPM Global Macro X (acc) - EUR (hedged) 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 13-jul-18
JPM Global Macro X (acc) - USD 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 10-feb-06

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - AUD (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 20-jan-16
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CHF (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 05-nov-15
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CZK (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 09-jan-17
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - EUR 1,43% 1,43% 1,43% 1,43% 1,44% 1,45% 1,45% 23-okt-98
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - HUF (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 23-apr-18
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - RMB (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 05-mrt-20
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SEK (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 15-feb-16
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SGD (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 11-jan-16
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - USD (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 05-feb-15
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - EUR 1,44% 1,44% 1,44% 1,44% 1,45% 1,45% 1,45% 01-jun-06
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - GBP (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 16-mrt-17
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - CHF (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 19-nov-15
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - EUR 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 26-feb-99
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - USD (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 31-mrt-16
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - EUR 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 22-jul-15
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - GBP (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 07-aug-15
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - USD (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 14-aug-15
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - EUR 2,14% 2,14% 2,14% 2,14% 2,15% 2,15% 2,15% 12-dec-01
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - HUF (hedged) 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 14-mei-18
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - PLN (hedged) 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 29-sep-16
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - USD (hedged) 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 03-mei-16
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - EUR 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 08-feb-16
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - JPY (hedged) 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 21-jun-16
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - SEK (hedged) 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 29-dec-15
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - USD (hedged) 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 22-sep-15
JPM Global Macro Opportunities I (dist) - GBP (hedged)* 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,65% 0,71% 20-jul-20
JPM Global Macro Opportunities T (acc) - EUR 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 27-jun-11
JPM Global Macro Opportunities V (acc) - EUR (hedged to BRL) 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 29-jan-16
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - EUR 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 25-apr-06
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - USD (hedged) 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 01-okt-14

* Aandelenklasse aan het eind van het boekjaar op non-actief.
+ Kostenpercentages zijn berekend overeenkomstig de richtlijnen van de Swiss Funds & Asset Management Association, d.d. 16 mei 2008. De totale kostenpercentages (Total Expense Ratio, “TER”)
omvatten de totale operationele kosten als een percentage van de gemiddelde dagelijkse nettoactiva van het fonds. De totale operationele kosten bestaan uit vergoedingen voor het vermogensbeheer
en advies, de vergoeding van de bewaarnemer, inschrijvingsbelasting en overige kosten, zoals vermeld in het “Overzicht van de bedrijfsactiviteiten”. De debetrente en prestatievergoedingen zijn niet in
de berekening opgenomen.

De gelimiteerde kostenpercentages en totale kostenpercentages voor bepaalde aandelenklassen kunnen in de voorafgaande twee jaar zijn gewijzigd. Alle gegevens met betrekking tot zulke wijzigingen
zijn gepubliceerd in de financiële overzichten in voorafgaande jaren. Al deze totale kostenpercentages zijn op jaarbasis. Deze cijfers zijn inclusief eventuele kortingen op de beheer- en advieskosten of
op de operationele  en administratieve kosten, die het maximumtarief in het prospectus niet te boven zullen gaan.

(a) Deze cijfers zijn inclusief vrijstelling van de beheer- en advieskosten, of de operationele- en administratieve kosten, waar van toepassing.
(b) Deze cijfers zijn inclusief prestatievergoedingen, waar van toepassing.
(c) Deze cijfers zijn inclusief i) vrijstellingen van de beheer- en advieskosten, of de operationele en administratieve kosten, en ii) de prestatievergoedingen, waar van toepassing.
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JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund
JPM Global Macro Sustainable A (acc) - EUR 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 30-aug-19
JPM Global Macro Sustainable A (acc) - SEK (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 30-aug-19
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - CHF (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% - 0,75% 10-dec-21
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - EUR 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 30-aug-19
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - GBP (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 30-aug-19
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - NOK (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 30-aug-19
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - USD (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 30-aug-19
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - EUR* 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,72% 0,75% 26-jun-20
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - GBP (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 26-jun-20
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - USD (hedged)* 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 26-jun-20
JPM Global Macro Sustainable D (acc) - EUR 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 06-sep-19
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - EUR 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 30-aug-19
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - SEK (hedged) 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,70% 0,71% 30-aug-19
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - USD (hedged) 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 31-jul-20
JPM Global Macro Sustainable I (dist) - CHF (hedged) 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% - 0,71% 04-jun-21
JPM Global Macro Sustainable I (dist) - GBP (hedged) 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 31-jul-20
JPM Global Macro Sustainable X (acc) - EUR 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 16-okt-20
JPM Global Macro Sustainable X (acc) - USD (hedged)* 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% - 0,10% 08-dec-21
JPM Global Macro Sustainable X (dist) - AUD (hedged) 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% - 0,10% 01-feb-21

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Cautious Sustainable I2 (acc) - EUR 0,41% 0,41% 0,41% 0,41% 0,41% - 0,41% 08-dec-21

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable D (acc) - EUR 2,27% 2,27% 2,27% 2,27% - - 2,30% 26-sep-22
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable D (dist) - EUR 2,30% 2,30% 2,30% 2,30% - - 2,30% 26-sep-22
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable I2 (acc) - EUR 0,51% 0,51% 0,51% 0,51% 0,51% - 0,51% 08-dec-21

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable D (acc) - EUR 2,51% 2,51% 2,51% 2,51% - - 2,55% 26-sep-22
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable D (dist) - EUR 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% - - 2,55% 26-sep-22
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable I2 (acc) - EUR 0,61% 0,61% 0,61% 0,61% 0,61% - 0,61% 08-dec-21

JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - EUR (hedged) 1,40% 1,40% 1,40% 1,40% - - 1,40% 04-mrt-22
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - SGD (hedged) 1,40% 1,40% 1,40% 1,40% 1,55% 1,55% 1,40% 04-okt-13
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - USD 1,40% 1,37% 1,40% 1,37% 1,53% 1,49% 1,40% 15-jun-04
JPM Global Convertibles Conservative A (dist) - USD 1,40% 1,40% 1,40% 1,40% 1,55% 1,55% 1,40% 27-feb-14
JPM Global Convertibles Conservative A (div) - EUR (hedged) 1,40% 1,40% 1,40% 1,40% - - 1,40% 04-mrt-22
JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD 1,40% 1,40% 1,40% 1,40% 1,55% 1,55% 1,40% 12-jun-12
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - EUR (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% - - 0,75% 04-mrt-22
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - SEK (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% - - 0,75% 04-mrt-22
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - USD 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,95% 0,95% 0,75% 08-aug-05
JPM Global Convertibles Conservative C (div) - EUR (hedged) 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% - - 0,75% 04-mrt-22
JPM Global Convertibles Conservative C (div) - USD* 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% - - 0,75% 04-mrt-22
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD 0,75% 0,75% 0,75% 0,75% 0,95% 0,95% 0,75% 12-jun-12
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - EUR (hedged) 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% - - 1,90% 04-mrt-22
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - USD 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 2,05% 2,04% 1,90% 28-sep-04
JPM Global Convertibles Conservative D (div) - EUR (hedged) 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% - - 1,90% 04-mrt-22
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 2,05% 2,05% 1,90% 12-jun-12
JPM Global Convertibles Conservative I (acc) - EUR (hedged) 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% - - 0,71% 04-mrt-22
JPM Global Convertibles Conservative I (acc) - USD 0,71% 0,71% 0,71% 0,71% 0,91% 0,91% 0,71% 01-mrt-07
JPM Global Convertibles Conservative S2 (acc) - EUR (hedged) 0,44% 0,44% 0,44% 0,44% - - 0,44% 04-mrt-22
JPM Global Convertibles Conservative S2 (acc) - USD* 0,44% 0,44% 0,44% 0,44% - - 0,44% 04-mrt-22
JPM Global Convertibles Conservative X (acc) - USD 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 15-jun-04

* Aandelenklasse aan het eind van het boekjaar op non-actief.
+ Kostenpercentages zijn berekend overeenkomstig de richtlijnen van de Swiss Funds & Asset Management Association, d.d. 16 mei 2008. De totale kostenpercentages (Total Expense Ratio, “TER”)
omvatten de totale operationele kosten als een percentage van de gemiddelde dagelijkse nettoactiva van het fonds. De totale operationele kosten bestaan uit vergoedingen voor het vermogensbeheer
en advies, de vergoeding van de bewaarnemer, inschrijvingsbelasting en overige kosten, zoals vermeld in het “Overzicht van de bedrijfsactiviteiten”. De debetrente en prestatievergoedingen zijn niet in
de berekening opgenomen.

De gelimiteerde kostenpercentages en totale kostenpercentages voor bepaalde aandelenklassen kunnen in de voorafgaande twee jaar zijn gewijzigd. Alle gegevens met betrekking tot zulke wijzigingen
zijn gepubliceerd in de financiële overzichten in voorafgaande jaren. Al deze totale kostenpercentages zijn op jaarbasis. Deze cijfers zijn inclusief eventuele kortingen op de beheer- en advieskosten of
op de operationele  en administratieve kosten, die het maximumtarief in het prospectus niet te boven zullen gaan.

(a) Deze cijfers zijn inclusief vrijstelling van de beheer- en advieskosten, of de operationele- en administratieve kosten, waar van toepassing.
(b) Deze cijfers zijn inclusief prestatievergoedingen, waar van toepassing.
(c) Deze cijfers zijn inclusief i) vrijstellingen van de beheer- en advieskosten, of de operationele en administratieve kosten, en ii) de prestatievergoedingen, waar van toepassing.
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JPMorgan Investment Funds - Global Opportunistic Convertibles Income Fund (1)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc) - EUR (hedged) 1,55% 1,55% 1,55% 1,55% 1,55% 1,55% 1,55% 21-jul-20
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc) - USD 1,55% 1,55% 1,55% 1,55% 1,55% 1,55% 1,55% 21-jul-20
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (div) - EUR (hedged) 1,55% 1,55% 1,55% 1,55% 1,55% 1,55% 1,55% 21-jul-20
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - EUR (hedged) 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 21-jul-20
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - SEK (hedged) 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 17-aug-20
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - USD 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 21-jul-20
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div) - EUR (hedged) 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 21-jul-20
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div) - USD 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 0,95% 21-jul-20
JPM Global Opportunistic Convertibles Income D (acc) - EUR (hedged) 2,05% 2,05% 2,05% 2,05% 2,05% 2,05% 2,05% 22-jul-20
JPM Global Opportunistic Convertibles Income D (div) - EUR (hedged) 2,05% 2,05% 2,05% 2,05% 2,05% 2,05% 2,05% 22-jul-20
JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (acc) - EUR (hedged) 0,91% 0,91% 0,91% 0,91% 0,91% 0,91% 0,91% 21-jul-20
JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (acc) - USD 0,91% 0,91% 0,91% 0,91% 0,91% 0,91% 0,91% 21-jul-20
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - EUR (hedged) 0,54% 0,54% 0,54% 0,54% 0,54% 0,54% 0,54% 21-jul-20
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - USD 0,54% 0,54% 0,54% 0,54% 0,54% 0,54% 0,54% 21-jul-20

(1) Dit subfonds is opgegaan in het JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund op 4 maart 2022.
+ Kostenpercentages zijn berekend overeenkomstig de richtlijnen van de Swiss Funds & Asset Management Association, d.d. 16 mei 2008. De totale kostenpercentages (Total Expense Ratio, “TER”)
omvatten de totale operationele kosten als een percentage van de gemiddelde dagelijkse nettoactiva van het fonds. De totale operationele kosten bestaan uit vergoedingen voor het vermogensbeheer
en advies, de vergoeding van de bewaarnemer, inschrijvingsbelasting en overige kosten, zoals vermeld in het “Overzicht van de bedrijfsactiviteiten”. De debetrente en prestatievergoedingen zijn niet in
de berekening opgenomen.

De gelimiteerde kostenpercentages en totale kostenpercentages voor bepaalde aandelenklassen kunnen in de voorafgaande twee jaar zijn gewijzigd. Alle gegevens met betrekking tot zulke wijzigingen
zijn gepubliceerd in de financiële overzichten in voorafgaande jaren. Al deze totale kostenpercentages zijn op jaarbasis. Deze cijfers zijn inclusief eventuele kortingen op de beheer- en advieskosten of
op de operationele  en administratieve kosten, die het maximumtarief in het prospectus niet te boven zullen gaan.

(a) Deze cijfers zijn inclusief vrijstelling van de beheer- en advieskosten, of de operationele- en administratieve kosten, waar van toepassing.
(b) Deze cijfers zijn inclusief prestatievergoedingen, waar van toepassing.
(c) Deze cijfers zijn inclusief i) vrijstellingen van de beheer- en advieskosten, of de operationele en administratieve kosten, en ii) de prestatievergoedingen, waar van toepassing.
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JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
JPM Global High Yield Bond A (acc) - AUD (hedged) 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 03-apr-14
JPM Global High Yield Bond A (acc) - CHF (hedged) 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 25-sep-12
JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR (hedged) 1,05% 1,05% 1,05% 1,05% 1,05% 1,07% 1,15% 24-mrt-00
JPM Global High Yield Bond A (acc) - HUF (hedged) 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 24-jul-14
JPM Global High Yield Bond A (acc) - USD 1,06% 1,06% 1,06% 1,06% 1,07% 1,07% 1,15% 02-sep-08
JPM Global High Yield Bond A (dist) - EUR (hedged) 1,05% 1,05% 1,05% 1,05% 1,06% 1,06% 1,15% 15-mei-06
JPM Global High Yield Bond A (dist) - USD 1,12% 1,12% 1,12% 1,12% 1,15% 1,15% 1,15% 17-okt-12
JPM Global High Yield Bond A (icdiv) - USD 1,10% 1,10% 1,10% 1,10% 1,15% 1,15% 1,15% 02-nov-20
JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged) 1,07% 1,07% 1,07% 1,07% 1,07% 1,08% 1,15% 12-mrt-13
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged) 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 19-mrt-13
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged) 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 14-mrt-13
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged) 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 17-mrt-14
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD 1,07% 1,07% 1,07% 1,07% 1,09% 1,08% 1,15% 01-feb-12
JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 15-nov-12
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD 1,06% 1,06% 1,06% 1,06% 1,06% 1,07% 1,15% 17-sep-08
JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR (hedged) 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 24-mrt-00
JPM Global High Yield Bond C (acc) - PLN (hedged) 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 18-sep-12
JPM Global High Yield Bond C (acc) - USD 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 18-aug-08
JPM Global High Yield Bond C (dist) - EUR (hedged) 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 12-feb-13
JPM Global High Yield Bond C (dist) - GBP (hedged) 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 20-jan-15
JPM Global High Yield Bond C (dist) - USD 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 29-mei-12
JPM Global High Yield Bond C (div) - EUR (hedged) 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 04-mei-12
JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged) 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 16-okt-15
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 23-okt-15
JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 13-jul-12
JPM Global High Yield Bond C2 (acc) - EUR (hedged) 0,44% 0,44% 0,44% 0,44% 0,49% 0,49% 0,49% 01-sep-20
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR (hedged) 1,44% 1,44% 1,44% 1,44% 1,44% 1,45% 1,55% 18-apr-01
JPM Global High Yield Bond D (acc) - PLN (hedged) 1,55% 1,55% 1,55% 1,55% 1,55% 1,55% 1,55% 18-sep-12
JPM Global High Yield Bond D (acc) - USD 1,53% 1,53% 1,53% 1,53% 1,53% 1,55% 1,55% 17-sep-10
JPM Global High Yield Bond D (div) - EUR (hedged) 1,42% 1,42% 1,42% 1,42% 1,42% 1,43% 1,55% 31-okt-12
JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged) 1,55% 1,55% 1,55% 1,55% 1,54% 1,55% 1,55% 27-feb-17
JPM Global High Yield Bond F (acc) - USD 2,09% 2,09% 2,09% 2,09% 2,11% 2,15% 2,15% 19-mrt-20
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged) 2,12% 2,12% 2,12% 2,12% 2,11% 2,12% 2,15% 14-dec-17
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD 2,07% 2,07% 2,07% 2,07% 2,08% 2,09% 2,15% 14-dec-17
JPM Global High Yield Bond I (acc) - CHF (hedged) 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% - - 0,56% 14-dec-22
JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% - 0,56% 25-aug-21
JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR (hedged) 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 03-okt-13
JPM Global High Yield Bond I (acc) - USD 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 19-nov-09
JPM Global High Yield Bond I (dist) - EUR (hedged) 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 18-okt-13
JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 04-dec-12
JPM Global High Yield Bond I2 (acc) - EUR (hedged) 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% 18-dec-17
JPM Global High Yield Bond I2 (acc) - USD 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% 18-dec-17
JPM Global High Yield Bond I2 (dist) - USD 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% 0,45% 18-dec-17
JPM Global High Yield Bond T (acc) - EUR (hedged) 1,44% 1,44% 1,44% 1,44% 1,46% 1,49% 1,55% 17-aug-12
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR (hedged) 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 24-mrt-00
JPM Global High Yield Bond X (acc) - GBP (hedged) 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% - 0,10% 06-aug-21
JPM Global High Yield Bond X (acc) - USD 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 06-jan-11
JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 12-jan-18

+ Kostenpercentages zijn berekend overeenkomstig de richtlijnen van de Swiss Funds & Asset Management Association, d.d. 16 mei 2008. De totale kostenpercentages (Total Expense Ratio, “TER”)
omvatten de totale operationele kosten als een percentage van de gemiddelde dagelijkse nettoactiva van het fonds. De totale operationele kosten bestaan uit vergoedingen voor het vermogensbeheer
en advies, de vergoeding van de bewaarnemer, inschrijvingsbelasting en overige kosten, zoals vermeld in het “Overzicht van de bedrijfsactiviteiten”. De debetrente en prestatievergoedingen zijn niet in
de berekening opgenomen.

De gelimiteerde kostenpercentages en totale kostenpercentages voor bepaalde aandelenklassen kunnen in de voorafgaande twee jaar zijn gewijzigd. Alle gegevens met betrekking tot zulke wijzigingen
zijn gepubliceerd in de financiële overzichten in voorafgaande jaren. Al deze totale kostenpercentages zijn op jaarbasis. Deze cijfers zijn inclusief eventuele kortingen op de beheer- en advieskosten of
op de operationele  en administratieve kosten, die het maximumtarief in het prospectus niet te boven zullen gaan.

(a) Deze cijfers zijn inclusief vrijstelling van de beheer- en advieskosten, of de operationele- en administratieve kosten, waar van toepassing.
(b) Deze cijfers zijn inclusief prestatievergoedingen, waar van toepassing.
(c) Deze cijfers zijn inclusief i) vrijstellingen van de beheer- en advieskosten, of de operationele en administratieve kosten, en ii) de prestatievergoedingen, waar van toepassing.
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JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - CHF (hedged) 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 28-sep-11
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - EUR (hedged) 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 19-jul-07
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SEK (hedged) 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 02-jul-09
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SGD (hedged) 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 17-dec-13
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - USD 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 14-okt-08
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - EUR (hedged) 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 05-feb-15
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - GBP (hedged) 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 06-feb-08
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - USD 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 05-feb-15
JPM Income Opportunity A (perf) (fix) EUR 2,35 - EUR (hedged) 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 13-dec-12
JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 06-jul-12
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - CHF (hedged) 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 17-jul-14
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - EUR (hedged) 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 18-jan-08
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - SEK (hedged) 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 18-mrt-10
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - USD 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 22-okt-09
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - EUR (hedged) 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 03-jun-13
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - GBP (hedged) 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 17-feb-09
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - USD 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 04-jun-13
JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 0,70% 06-jul-12
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - EUR (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 19-jul-07
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - USD 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 24-okt-13
JPM Income Opportunity D (perf) (dist) - EUR (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 19-jul-07
JPM Income Opportunity D (perf) (fix) EUR 2,15 - EUR (hedged) 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 13-dec-12
JPM Income Opportunity I (perf) (acc) - EUR (hedged) 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 04-okt-13
JPM Income Opportunity I (perf) (acc) - JPY (hedged) 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 25-jun-19
JPM Income Opportunity I (perf) (acc) - USD 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 19-jan-11
JPM Income Opportunity I (perf) (dist) - EUR 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 27-nov-18
JPM Income Opportunity I (perf) (dist) - EUR (hedged) 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 11-okt-12
JPM Income Opportunity I (perf) (dist) - GBP (hedged) 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 0,66% 15-okt-13
JPM Income Opportunity X (perf) (acc) - USD 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 12-mrt-09

JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund (2)
JPM Unconstrained Bond W (perf) (acc) - EUR (hedged) 0,51% 0,51% 0,51% 0,51% - - 0,51% 30-nov-22

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
JPM US Bond A (acc) - EUR (hedged) 1,10% 1,10% 1,10% 1,10% 1,10% 1,10% 1,10% 11-apr-18
JPM US Bond A (acc) - USD 1,10% 1,10% 1,10% 1,10% 1,10% 1,10% 1,10% 15-mei-97
JPM US Bond A (dist) - USD 1,10% 1,10% 1,10% 1,10% 1,10% 1,10% 1,10% 15-mei-06
JPM US Bond C (acc) - USD 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 0,60% 12-feb-98
JPM US Bond D (acc) - EUR (hedged) 1,35% 1,35% 1,35% 1,35% 1,35% 1,35% 1,35% 11-apr-18
JPM US Bond D (acc) - USD 1,35% 1,35% 1,35% 1,35% 1,35% 1,35% 1,35% 13-nov-01
JPM US Bond I (acc) - USD 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 0,56% 23-apr-07

(2) Dit subfonds werd op 30 november 2022 geïntroduceerd.
+ Kostenpercentages zijn berekend overeenkomstig de richtlijnen van de Swiss Funds & Asset Management Association, d.d. 16 mei 2008. De totale kostenpercentages (Total Expense Ratio, “TER”)
omvatten de totale operationele kosten als een percentage van de gemiddelde dagelijkse nettoactiva van het fonds. De totale operationele kosten bestaan uit vergoedingen voor het vermogensbeheer
en advies, de vergoeding van de bewaarnemer, inschrijvingsbelasting en overige kosten, zoals vermeld in het “Overzicht van de bedrijfsactiviteiten”. De debetrente en prestatievergoedingen zijn niet in
de berekening opgenomen.

De gelimiteerde kostenpercentages en totale kostenpercentages voor bepaalde aandelenklassen kunnen in de voorafgaande twee jaar zijn gewijzigd. Alle gegevens met betrekking tot zulke wijzigingen
zijn gepubliceerd in de financiële overzichten in voorafgaande jaren. Al deze totale kostenpercentages zijn op jaarbasis. Deze cijfers zijn inclusief eventuele kortingen op de beheer- en advieskosten of
op de operationele  en administratieve kosten, die het maximumtarief in het prospectus niet te boven zullen gaan.

(a) Deze cijfers zijn inclusief vrijstelling van de beheer- en advieskosten, of de operationele- en administratieve kosten, waar van toepassing.
(b) Deze cijfers zijn inclusief prestatievergoedingen, waar van toepassing.
(c) Deze cijfers zijn inclusief i) vrijstellingen van de beheer- en advieskosten, of de operationele en administratieve kosten, en ii) de prestatievergoedingen, waar van toepassing.
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Aandelensubfondsen
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
Behalen van een rendement dat hoger is dan dat van de Europese aandelenmarkten door hoofdzakelijk te beleggen in Europese bedrijven.

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
Behalen van rendement op lange termijn door hoofdzakelijk te beleggen aandelen met een hoog dividendrendement van Europese bedrijven.

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
Realiseren van vermogensgroei op lange termijn door hoofdzakelijk te beleggen in bedrijven wereldwijd, die hoge en stijgende inkomsten genereren.

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
Behalen van een rendement dat hoger is dan dat van de wereldwijde aandelenmarkten, hoofdzakelijk door te beleggen in bedrijven wereldwijd.

JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund
Behalen van vermogensgroei op lange termijn door hoofdzakelijk te beleggen in Japanse bedrijven met positieve milieu-, sociale en governance (‘ESG’)
kenmerken, of in bedrijven die aantonen dat hun ESG-kenmerken aan het verbeteren zijn. Bedrijven met positieve ESG-kenmerken zijn bedrijven die naar de
overtuiging van de beleggingsbeheerder blijk geven van goed ondernemingsbestuur en superieur beheer van milieu- en sociale kwesties (duurzame
kenmerken).

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
Realiseren van vermogensgroei op lange termijn door hoofdzakelijk te beleggen in een portefeuille die is gericht op ondergewaardeerde Japanse bedrijven.

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
Behalen van een rendement dat hoger is dan dat van de Amerikaanse aandelenmarkt door hoofdzakelijk te beleggen in Amerikaanse bedrijven.

Gebalanceerde en mixed-asset subfondsen
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
Op lange termijn beleggingsopbrengsten en vermogensgroei genereren door wereldwijd hoofdzakelijk te beleggen in bedrijven en in schuldpapier dat is
uitgegeven of wordt gegarandeerd door overheden of overheidsinstanties, waarbij gebruik wordt gemaakt van derivaten, indien van toepassing.

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
Genereren van regelmatige inkomsten door wereldwijd hoofdzakelijk te beleggen in een portefeuille van inkomsten genererende effecten en door gebruik
te maken van derivaten.

JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund
Genereren van regelmatige inkomsten door wereldwijd hoofdzakelijk te beleggen in een conservatief georiënteerde portefeuille van inkomsten
genererende effecten en door gebruik te maken van derivaten.

JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund
Genereren van regelmatige inkomsten door wereldwijd hoofdzakelijk te beleggen in een portefeuille van inkomsten genererende effecten met positieve
ESG-kenmerken en door gebruik te maken van derivaten. Effecten met ESG-kenmerken zijn effecten van emittenten die naar de overtuiging van de
beleggingsbeheerder blijk geven van goed ondernemingsbestuur en superieur beheer van milieu- en sociale kwesties (duurzame kenmerken).

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund
Over een middellange beleggingshorizon (2-3 jaar) een hoger rendement behalen dan de liquide benchmark op basis van een wereldwijde
effectenportefeuille, waarbij gebruik wordt gemaakt van derivaten, indien van toepassing. Het subfonds streeft naar een volatiliteit van minder dan twee
derde van de MSCI All Country World Index (Total Return Net).

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund
Behalen van vermogensgroei die hoger is dan de liquide benchmark, hoofdzakelijk door wereldwijd te beleggen in effecten, waarbij gebruik wordt gemaakt
van derivaten, indien van toepassing.

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund
To achieve a return in excess of its cash benchmark by investing globally in a portfolio of Sustainable effecten, currencies and using derivatives where
appropriate. effecten with positive E/S characteristics are securities from issuers that the Vermogensbeheerder believes show effective governance and
superior management of environmental and social issues.

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund
Kapitaalgroei op lange termijn door zowel rechtstreeks als door middel van derivaten te beleggen in een flexibele, voorzichtige effectenportefeuille, met
een combinatie van activacategorieën die positief gericht zijn op ondernemingen en emittenten met bovengemiddelde ESG-scores. Een voorzichtige
portefeuille wordt bepaald aan de hand van een evaluatie van de relevante risico’s met betrekking tot de portefeuille, die lager zijn dan in het geval van een
matige of groeiportefeuille.
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JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund
Kapitaalgroei op lange termijn door zowel rechtstreeks als door middel van derivaten te beleggen in een flexibele, gebalanceerde effectenportefeuille, met
een combinatie van activacategorieën die positief gericht zijn op ondernemingen en emittenten met bovengemiddelde ESG-scores. Een gebalanceerde
portefeuille wordt bepaald aan de hand van een evaluatie van de relevante risico’s met betrekking tot de portefeuille, die hoger zijn dan in het geval van een
voorzichtige portefeuille.

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund
Kapitaalgroei op lange termijn door zowel rechtstreeks als door middel van derivaten te beleggen in een flexibele groeiportefeuille van effecten, met een
combinatie van activacategorieën die positief gericht zijn op ondernemingen en emittenten met bovengemiddelde ESG-scores. Een groeiportefeuille wordt
bepaald aan de hand van een evaluatie van de relevante risico’s met betrekking tot de portefeuille, die hoger zijn dan in het geval van een voorzichtige of een
gebalanceerde portefeuille.

Convertibles-subfondsen
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund
Genereren van rendement door hoofdzakelijk te beleggen in een gediversifieerde portefeuille van converteerbare effecten, wereldwijd.

JPMorgan Investment Funds - Global Opportunistic Convertibles Income Fund (1)
Genereren van regelmatige inkomsten, met potentieel voor kapitaalgroei, door wereldwijd hoofdzakelijk te beleggen in een portefeuille van converteerbare
effecten, met een nadruk op effecten die beneden pari worden verhandeld.

Obligatiesubfondsen
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
Behalen van een rendement dat hoger is dan dat van internationale obligatiemarkten door wereldwijd hoofdzakelijk te beleggen in schuldpapier van
bedrijven met een rating lager dan investment grade, waarbij gebruik wordt gemaakt van derivaten, indien van toepassing.

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund
Behalen van een rendement dat hoger is dan dat van de benchmark, door gebruik te maken van beleggingsmogelijkheden in onder meer de vastrentende en
valutamarkten, waarbij gebruik wordt gemaakt van derivaten, indien van toepassing.

JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund (2)
Behalen van een positief rendement over een voortschrijdende periode van 3 jaar in alle marktomstandigheden, door te beleggen in een onbeperkte
portefeuille van schuldeffecten en valuta’s, met gebruik van derivaten waar van toepassing.

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
Behalen van een rendement dat hoger is dan dat van Amerikaanse obligatiemarkten door hoofdzakelijk te beleggen in Amerikaans schuldpapier, waarbij
gebruik wordt gemaakt van derivaten, indien van toepassing.

(1) Dit subfonds is opgegaan in het JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund op 4 maart 2022.
(2) Dit subfonds werd op 30 november 2022 geïntroduceerd.
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Resultaat

Rendementen over een langere periode dan een jaar zijn naar jaarbasis omgerekend. Het resultaat van de SICAV is inclusief herbelegging van opbrengsten
en na aftrek van alle kosten.

Historische resultaten zijn geen indicator voor toekomstige resultaten.

In de prestatiegegevens is geen rekening gehouden met commissies en gemaakte kosten in verband met de uitgifte en terugkoop van participaties.

Volatiliteit

De standaarddeviatie (D) is gedurende het boekjaar van elk SICAV dagelijks berekend.

De bovengenoemde gegevens betreffen het boekjaar 1 januari 2022 t/m 31 december 2022.

Met D gelijk aan of lager dan 0,1 is de volatiliteit laag.
Met D hoger dan 0,1 maar gelijk aan of lager dan 1,0 is de volatiliteit gemiddeld.
Met D hoger dan 1,0 maar gelijk aan of lager dan 2,4 is de volatiliteit hoog.
Met D hoger dan 2,4 is de volatiliteit zeer hoog.

Aandelenklasse 3 mnd 6 mnd 9 mnd 1 jaar 2 jaar 3 jaar Volatiliteit

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
JPM Europe Select Equity A (acc) - CZK 7,50% 5,06% -6,28% -16,01% -0,10% 0,85% Hoog
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR 9,33% 7,68% -5,23% -13,22% 4,32% 2,75% Hoog
JPM Europe Select Equity A (acc) - USD 19,53% 10,47% -8,71% -18,20% -2,84% 0,96% Hoog
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR 9,31% 7,62% -5,31% -13,35% 4,17% 2,48% Hoog
JPM Europe Select Equity A (dist) - GBP 10,18% 11,19% -0,77% -8,62% 3,00% 3,98% Hoog
JPM Europe Select Equity C (acc) - EUR 9,60% 8,21% -4,52% -12,36% 5,40% 3,84% Hoog
JPM Europe Select Equity C (acc) - USD 19,83% 11,04% -8,00% -17,35% -1,84% 2,08% Hoog
JPM Europe Select Equity C (dist) - EUR 9,60% 8,21% -4,52% -12,46% 5,29% 3,51% Hoog
JPM Europe Select Equity C (dist) - GBP 10,49% 11,80% 0,05% -7,74% 4,05% 5,00% Hoog
JPM Europe Select Equity D (acc) - EUR 9,10% 7,21% -5,84% -13,96% 3,39% 1,84% Hoog
JPM Europe Select Equity D (acc) - USD 19,28% 10,01% -9,28% -18,86% -3,59% 0,17% Hoog
JPM Europe Select Equity I (acc) - EUR 9,61% 8,24% -4,49% -12,32% 5,45% 3,89% Hoog
JPM Europe Select Equity I (acc) - USD (hedged) 11,43% 11,14% -1,10% -9,31% 6,65% 5,49% Hoog
JPM Europe Select Equity I (dist) - EUR 9,61% 8,23% -4,49% -12,43% 5,33% 3,55% Hoog
JPM Europe Select Equity I2 (acc) - EUR 9,64% 8,29% -4,42% -12,24% 5,56% 4,00% Hoog
JPM Europe Select Equity I2 (acc) - USD 19,88% 11,12% -7,90% -17,23% -1,71% 2,23% Hoog
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR 9,75% 8,52% -4,13% -11,87% 6,02% 4,46% Hoog
JPM Europe Select Equity X (acc) - USD (hedged) 11,57% 11,42% -0,72% -8,86% 7,22% 6,08% Hoog

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - EUR 10,84% 5,62% -3,79% -8,74% 7,83% 0,19% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - HUF (hedged) 15,14% 12,30% 3,97% -0,76% 12,21% 3,29% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - USD (hedged) 12,76% 8,52% -0,51% -5,43% 9,08% 1,40% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR 10,84% 5,60% -3,82% -8,88% 7,68% -0,15% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend A (div) - EUR 10,81% 5,57% -3,85% -8,73% 7,84% -0,02% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - EUR 10,77% 5,48% -3,90% -8,82% 7,90% -0,05% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - RMB (hedged) 12,09% 7,32% -1,15% -5,57% 10,49% 2,57% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - SGD (hedged) 12,39% 7,74% -1,35% -6,25% 8,68% 0,73% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend A (mth) - USD (hedged) 12,70% 8,39% -0,63% -5,54% 9,14% 1,15% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - EUR 11,09% 6,09% -3,16% -7,93% 8,85% 1,08% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - USD (hedged) 13,02% 9,02% 0,17% -4,57% 10,18% 2,37% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR 11,08% 6,08% -3,16% -8,07% 8,68% 0,66% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - EUR (hedged) 11,96% 6,88% -2,37% -7,47% 7,79% 0,27% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend C (dist) - GBP 11,97% 9,60% 1,47% -3,28% 7,61% 1,82% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend C (div) - EUR 11,05% 6,05% -3,20% -7,92% 8,85% 0,84% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - SGD (hedged) 12,66% 8,22% -0,69% -5,34% 9,73% 1,68% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend C (mth) - USD (hedged) 12,94% 8,86% 0,02% -4,73% 10,15% 2,03% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend D (acc) - EUR 10,61% 5,18% -4,39% -9,49% 6,89% -0,63% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend D (div) - EUR 10,61% 5,20% -4,36% -9,38% 7,04% -0,71% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - EUR (hedged) 11,43% 5,87% -3,69% -8,85% 6,24% -0,88% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend D (mth) - USD (hedged) 12,46% 7,94% -1,24% -6,31% 8,22% 0,36% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend F (mth) - USD (hedged) 12,40% 7,81% -1,42% -6,53% 7,95% 0,13% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend I (acc) - EUR 11,10% 6,10% -3,13% -7,90% 8,90% 1,12% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend I (dist) - EUR 11,09% 6,10% -3,13% -8,08% 8,69% 0,65% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend I2 (acc) - EUR 11,14% 6,18% -3,02% -7,76% 9,07% 1,28% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend I2 (dist) - EUR* - - - - - - Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - EUR 11,28% 6,45% -2,64% -7,29% 9,68% 1,81% Gemiddeld
JPM Europe Strategic Dividend X (div) - EUR* - - - - - - Gemiddeld

* Aandelenklasse aan het eind van het boekjaar op non-actief.
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Aandelenklasse 3 mnd 6 mnd 9 mnd 1 jaar 2 jaar 3 jaar Volatiliteit

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
JPM Global Dividend A (acc) - EUR 3,05% 4,23% -4,02% -3,62% 13,52% 10,66% Hoog
JPM Global Dividend A (acc) - EUR (hedged) 9,58% 5,12% -7,79% -9,02% 6,18% 8,14% Hoog
JPM Global Dividend A (acc) - USD 12,67% 6,96% -7,52% -9,19% 5,33% 8,58% Hoog
JPM Global Dividend A (dist) - EUR (hedged) 9,56% 5,09% -7,82% -9,04% 6,16% 8,05% Hoog
JPM Global Dividend A (dist) - USD 12,66% 6,92% -7,55% -9,23% 5,31% 8,46% Hoog
JPM Global Dividend A (div) - EUR 3,06% 4,28% -3,98% -3,57% 13,42% 10,29% Hoog
JPM Global Dividend A (div) - EUR (hedged) 9,55% 5,09% -7,82% -8,99% 6,21% 7,93% Hoog
JPM Global Dividend A (div) - USD 12,62% 6,89% -7,59% -9,22% 5,35% 8,35% Hoog
JPM Global Dividend A (mth) - SGD 5,25% 2,83% -8,53% -9,75% 6,28% - Hoog
JPM Global Dividend A (mth) - USD 12,61% 6,86% -7,60% -9,24% 5,42% - Hoog
JPM Global Dividend A (mth) - USD (hedged) 10,56% 7,02% -5,32% -6,44% 8,28% 9,96% Hoog
JPM Global Dividend C (acc) - EUR 3,29% 4,72% -3,33% -2,70% 14,77% 11,98% Hoog
JPM Global Dividend C (acc) - USD 12,93% 7,46% -6,86% -7,10% 7,60% 11,06% Hoog
JPM Global Dividend C (dist) - EUR 3,29% 4,72% -3,33% -2,76% 14,57% 11,71% Hoog
JPM Global Dividend C (dist) - EUR (hedged) 10,50% 6,26% -6,56% -9,32% 6,00% 7,66% Hoog
JPM Global Dividend C (div) - EUR^ 2,52% - - - - - Hoog
JPM Global Dividend D (acc) - EUR (hedged) 9,37% 4,73% -8,30% -9,67% 5,36% 7,23% Hoog
JPM Global Dividend D (acc) - USD 12,46% 6,55% -8,05% -9,88% 4,50% 7,64% Hoog
JPM Global Dividend D (div) - EUR (hedged) 9,37% 4,74% -8,28% -9,60% 5,46% 7,11% Hoog
JPM Global Dividend D (mth) - EUR (hedged) 9,33% 4,67% -8,34% -9,68% 5,48% 7,08% Hoog
JPM Global Dividend F (mth) - USD (hedged) 10,30% 6,51% -5,99% -7,33% 7,17% 8,74% Hoog
JPM Global Dividend I (acc) - EUR 3,30% 4,75% -3,30% -2,66% 14,82% 12,03% Hoog
JPM Global Dividend I (acc) - EUR (hedged) 9,84% 5,64% -7,10% -8,09% 7,35% 9,44% Hoog
JPM Global Dividend I (div) - USD 12,91% 7,44% -6,87% -8,29% 6,47% 9,65% Hoog
JPM Global Dividend T (acc) - EUR (hedged) 9,37% 4,74% -8,29% -9,66% 5,39% 7,24% Hoog
JPM Global Dividend X (acc) - USD 13,12% 7,81% -6,40% -7,72% 7,16% 10,68% Hoog

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
JPM Global Select Equity A (acc) - CZK -1,33% 1,53% -10,97% -13,14% 4,51% 7,17% Hoog
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR 0,34% 4,04% -10,01% -10,52% 9,26% 9,32% Hoog
JPM Global Select Equity A (acc) - EUR (hedged) 6,49% - - - - - Hoog
JPM Global Select Equity A (acc) - SGD 2,46% 2,68% -14,26% -16,29% 2,36% 7,14% Hoog
JPM Global Select Equity A (acc) - USD 9,71% 6,76% -13,28% -15,68% 1,66% 7,34% Hoog
JPM Global Select Equity A (dist) - USD 9,69% 6,72% -13,32% -15,74% 1,60% 7,26% Hoog
JPM Global Select Equity C (acc) - EUR 0,60% 4,58% -9,30% -9,58% 10,54% 10,73% Hoog
JPM Global Select Equity C (acc) - USD 9,99% 7,32% -12,60% -14,80% 2,75% 8,64% Hoog
JPM Global Select Equity C (dist) - USD 9,99% 7,32% -12,60% -14,79% 2,75% 8,47% Hoog
JPM Global Select Equity D (acc) - EUR 0,14% 3,61% -10,56% -11,24% - - Hoog
JPM Global Select Equity D (acc) - USD 9,50% 6,35% -13,79% -16,34% 0,85% 6,39% Hoog
JPM Global Select Equity I (acc) - USD 10,01% 7,34% -12,58% -14,77% 2,79% 8,69% Hoog
JPM Global Select Equity I2 (acc) - EUR 0,64% 4,66% -9,20% -9,46% 10,71% - Hoog
JPM Global Select Equity I2 (acc) - USD 10,03% 7,38% -12,52% -14,69% 2,88% 8,81% Hoog
JPM Global Select Equity X (acc) - EUR (hedged) 6,93% - - - - - Hoog
JPM Global Select Equity X (acc) - USD 10,14% 7,61% -12,24% -14,34% 3,33% 9,33% Hoog

JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - EUR 1,78% 1,44% -9,66% -19,98% -5,77% -1,47% Hoog
JPM Japan Sustainable Equity A (acc) - JPY 1,51% 0,95% -5,59% -13,58% -0,82% 3,47% Hoog
JPM Japan Sustainable Equity A (dist) - JPY 1,50% 0,94% -5,60% -13,58% -0,82% 3,44% Hoog
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - EUR* - - - - - - Hoog
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - EUR (hedged) 1,74% 1,63% -4,85% -12,93% - - Hoog
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - JPY 1,71% 1,37% -4,99% -12,85% 0,02% 4,43% Hoog
JPM Japan Sustainable Equity C (acc) - USD (hedged) 2,60% 3,11% -2,84% -11,10% 1,06% 5,08% Hoog
JPM Japan Sustainable Equity C (dist) - GBP* - - - - - - Hoog
JPM Japan Sustainable Equity D (acc) - JPY 1,31% 0,57% -6,12% -14,23% -1,55% 2,66% Hoog
JPM Japan Sustainable Equity I (acc) - EUR (hedged) 1,74% - - - - - Hoog
JPM Japan Sustainable Equity I2 (acc) - EUR (hedged)* - - - - - - Hoog
JPM Japan Sustainable Equity X (acc) - JPY 1,92% 1,79% -4,42% -12,14% 0,83% 5,34% Hoog

* Aandelenklasse aan het eind van het boekjaar op non-actief.
^ Aandelenklasse tijdens het boekjaar opnieuw geactiveerd.
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JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR 5,68% 2,67% -4,95% -5,47% 4,83% 2,99% Gemiddeld
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR (hedged) 5,56% 2,44% -0,70% 1,52% 10,10% 7,50% Gemiddeld
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY 5,39% 2,16% -0,67% 2,08% 10,96% 8,62% Gemiddeld
JPM Japan Strategic Value A (acc) - USD (hedged) 6,47% 4,05% 1,42% 3,96% 12,07% 9,15% Gemiddeld
JPM Japan Strategic Value A (dist) - GBP 6,54% 6,06% -0,39% -0,31% 3,65% 4,27% Gemiddeld
JPM Japan Strategic Value C (acc) - EUR (hedged) 5,79% 2,88% -0,07% 2,39% 11,13% 8,55% Gemiddeld
JPM Japan Strategic Value C (acc) - JPY 5,62% 2,60% -0,03% 2,96% 12,01% 9,70% Gemiddeld
JPM Japan Strategic Value C (acc) - USD (hedged) 6,69% 4,49% 2,07% 4,84% 13,13% 10,25% Gemiddeld
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR 5,49% 2,28% -5,48% -6,18% 4,01% 2,18% Gemiddeld
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR (hedged) 5,38% 2,06% -1,25% 0,77% 9,20% 6,59% Gemiddeld
JPM Japan Strategic Value D (acc) - JPY 5,20% 1,78% -1,23% 1,32% 10,06% 7,69% Gemiddeld
JPM Japan Strategic Value I (acc) - EUR (hedged) 5,81% 2,90% -0,04% 2,43% 11,18% 8,61% Gemiddeld
JPM Japan Strategic Value I2 (acc) - EUR*^ 5,96% 3,20% -4,20% -7,77% - - Gemiddeld
JPM Japan Strategic Value I2 (acc) - EUR (hedged) 5,84% 2,97% 0,07% 2,57% 11,36% 8,79% Gemiddeld
JPM Japan Strategic Value X (acc) - JPY 5,83% 3,01% 0,57% 3,79% 13,01% 10,75% Gemiddeld
JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD 16,03% 6,22% -7,27% -9,37% -0,74% 3,07% Gemiddeld
JPM Japan Strategic Value X (acc) - USD (hedged) 6,91% 4,91% 2,68% 5,68% 14,15% 11,31% Gemiddeld

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
JPM US Select Equity A (acc) - AUD (hedged) 2,56% -0,94% -20,71% -24,54% -2,22% 5,17% Hoog
JPM US Select Equity A (acc) - EUR -5,58% -1,98% -15,63% -17,48% 6,91% 9,59% Hoog
JPM US Select Equity A (acc) - EUR (hedged) 2,29% -1,28% -21,06% -24,70% -2,41% 5,52% Hoog
JPM US Select Equity A (acc) - USD 3,24% 0,58% -18,70% -22,22% -0,41% 7,57% Hoog
JPM US Select Equity A (dist) - GBP -4,85% 1,21% -11,68% -13,10% 5,94% 11,25% Hoog
JPM US Select Equity A (dist) - USD 3,23% 0,57% -18,72% -22,26% -0,44% 7,53% Hoog
JPM US Select Equity C (acc) - EUR -5,35% -1,49% -15,00% -16,64% 8,07% 10,91% Hoog
JPM US Select Equity C (acc) - EUR (hedged) 2,54% -0,79% -20,47% -23,96% -1,47% 6,69% Hoog
JPM US Select Equity C (acc) - USD 3,50% 1,09% -18,09% -21,46% 0,58% 8,80% Hoog
JPM US Select Equity C (dist) - GBP -4,59% 1,76% -10,94% -12,13% 7,15% 12,63% Hoog
JPM US Select Equity C (dist) - USD 3,49% 1,07% -18,11% -21,47% 0,58% 8,72% Hoog
JPM US Select Equity D (acc) - EUR -5,73% -2,29% -16,03% -17,99% 6,21% 8,80% Hoog
JPM US Select Equity D (acc) - EUR (hedged) 2,15% -1,54% -21,37% -25,10% -2,92% 4,89% Hoog
JPM US Select Equity D (acc) - USD 3,11% 0,33% -19,01% -22,63% -0,92% 6,94% Hoog
JPM US Select Equity I (acc) - EUR -5,34% -1,47% -14,97% -16,62% 8,10% 10,94% Hoog
JPM US Select Equity I (acc) - EUR (hedged) 2,55% -0,77% -20,44% -23,92% -1,42% 6,74% Hoog
JPM US Select Equity I (acc) - USD 3,50% 1,10% -18,07% -21,44% 0,62% 8,86% Hoog
JPM US Select Equity I (dist) - USD 3,50% 1,10% -18,07% -21,42% - - Hoog
JPM US Select Equity I2 (acc) - EUR -5,31% -1,41% -14,90% -16,53% 8,23% 11,08% Hoog
JPM US Select Equity I2 (acc) - EUR (hedged) 2,58% -0,71% -20,38% -23,85% -1,33% 6,86% Hoog
JPM US Select Equity I2 (acc) - USD 3,53% 1,16% -18,00% -21,35% 0,73% 8,98% Hoog
JPM US Select Equity X (acc) - USD 3,63% 1,35% -17,77% -21,05% 1,12% 9,48% Hoog

JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
JPM Global Balanced A (acc) - EUR 1,27% -3,17% -13,09% -17,89% -5,72% -0,74% Gemiddeld
JPM Global Balanced A (acc) - USD (hedged) 2,30% -1,24% -10,84% -15,46% -4,05% 0,81% Gemiddeld
JPM Global Balanced A (dist) - EUR 1,27% -3,18% -13,09% -17,90% -5,72% -0,74% Gemiddeld
JPM Global Balanced A (dist) - USD (hedged) 2,29% -1,26% -10,86% -15,48% -4,06% 0,80% Gemiddeld
JPM Global Balanced A (mth) - USD (hedged) 2,28% -1,24% -10,82% -15,42% -3,91% 0,90% Gemiddeld
JPM Global Balanced C (acc) - EUR 1,46% -2,82% -12,61% -17,29% -5,06% -0,01% Gemiddeld
JPM Global Balanced C (acc) - USD (hedged) 2,48% -0,88% -10,35% -14,84% -3,37% 1,57% Gemiddeld
JPM Global Balanced C (dist) - EUR 1,46% -2,81% -12,61% -17,21% -5,01% 0,02% Gemiddeld
JPM Global Balanced C (dist) - USD (hedged) 2,48% -0,89% -10,36% -14,78% -3,32% 1,59% Gemiddeld
JPM Global Balanced C (mth) - USD (hedged) 2,47% -0,87% -10,32% -14,79% -3,23% 1,66% Gemiddeld
JPM Global Balanced D (acc) - EUR 1,15% -3,42% -13,42% -18,31% -6,16% -1,23% Gemiddeld
JPM Global Balanced D (acc) - USD (hedged) 2,16% -1,50% -11,19% -15,89% -4,52% 0,29% Gemiddeld
JPM Global Balanced D (mth) - USD (hedged) 2,16% -1,49% -11,16% -15,83% -4,36% 0,40% Gemiddeld
JPM Global Balanced I (acc) - EUR 1,47% -2,80% -12,59% -17,26% -5,02% 0,04% Gemiddeld
JPM Global Balanced I (acc) - USD (hedged) 2,49% -0,86% -10,33% -14,81% -3,33% - Gemiddeld
JPM Global Balanced I2 (acc) - EUR 1,51% -2,71% -12,47% -17,12% -4,87% 0,21% Gemiddeld
JPM Global Balanced T (acc) - EUR 1,15% -3,41% -13,41% -18,29% -6,15% -1,22% Gemiddeld
JPM Global Balanced X (acc) - EUR 1,65% -2,43% -12,09% -16,63% -4,34% 0,80% Gemiddeld
JPM Global Balanced X (acc) - USD (hedged) 2,69% -0,48% -9,81% -14,16% -2,62% 2,42% Gemiddeld

* Aandelenklasse aan het eind van het boekjaar op non-actief.
^ Aandelenklasse tijdens het boekjaar opnieuw geactiveerd.

255

JPMorgan Investment Funds

Bijlage - niet-gecontroleerde aanvullende informatie (vervolg)

3. Resultaat en volatiliteit (vervolg)
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JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
JPM Global Income A (acc) - AUD (hedged) 4,61% 0,47% -9,83% -13,33% -2,67% -1,45% Gemiddeld
JPM Global Income A (acc) - CHF (hedged) 3,91% -0,57% -10,91% -14,53% -3,68% -1,99% Gemiddeld
JPM Global Income A (acc) - CZK (hedged) 5,58% 2,96% -6,35% -9,35% -0,22% 0,45% Gemiddeld
JPM Global Income A (acc) - EUR 4,16% -0,23% -10,50% -14,20% -3,37% -1,74% Gemiddeld
JPM Global Income A (acc) - SGD (hedged) 4,85% 1,02% -8,97% -12,39% -2,02% -0,55% Gemiddeld
JPM Global Income A (acc) - USD (hedged) 5,15% 1,45% -8,40% -10,62% -0,44% 1,16% Gemiddeld
JPM Global Income A (dist) - EUR 4,17% -0,23% -10,50% -14,80% -4,07% -2,51% Gemiddeld
JPM Global Income A (dist) - GBP (hedged) 6,99% 5,07% -3,84% -8,52% 2,28% 3,33% Gemiddeld
JPM Global Income A (div) - CHF (hedged) 3,61% -0,98% -11,23% -14,64% -3,19% -1,57% Gemiddeld
JPM Global Income A (div) - EUR 3,11% -2,20% -12,98% -17,25% -6,49% -4,86% Gemiddeld
JPM Global Income A (div) - SGD 6,76% -0,76% -13,72% -18,43% -7,51% -2,14% Gemiddeld
JPM Global Income A (div) - SGD (hedged) 18,35% 26,53% 22,19% 25,10% 34,22% 34,01% Gemiddeld
JPM Global Income A (div) - USD (hedged) 3,52% -1,55% -11,99% -16,07% -5,71% -4,26% Gemiddeld
JPM Global Income A (icdiv) - SGD (hedged) 25,63% 41,18% 45,98% 58,91% - - Gemiddeld
JPM Global Income A (icdiv) - USD (hedged) 3,05% -2,58% -13,87% -18,87% - - Gemiddeld
JPM Global Income A (irc) - AUD (hedged) 4,21% -0,16% -10,39% -13,97% -3,03% -2,00% Gemiddeld
JPM Global Income A (irc) - CAD (hedged) 4,49% 0,77% -8,61% -11,38% 0,35% 1,38% Gemiddeld
JPM Global Income A (irc) - RMB (hedged) 5,10% 1,44% -8,29% -11,57% -0,77% 0,45% Gemiddeld
JPM Global Income A (irc) - SGD (hedged) 4,88% 1,17% -8,69% -12,10% -1,45% -0,20% Gemiddeld
JPM Global Income A (irc) - USD (hedged) 14,31% 18,52% 14,17% 17,02% 30,74% 30,43% Gemiddeld
JPM Global Income A (mth) - EUR 4,20% -0,20% -10,54% -14,29% -3,51% -2,05% Gemiddeld
JPM Global Income A (mth) - GBP (hedged) 3,12% -2,14% -12,72% -16,73% -5,73% -4,39% Gemiddeld
JPM Global Income A (mth) - SGD (hedged) 17,95% 24,67% 20,52% 23,36% 33,68% 33,11% Gemiddeld
JPM Global Income A (mth) - USD (hedged) 3,33% -1,79% -12,37% -16,60% -6,09% -4,52% Gemiddeld
JPM Global Income C (acc) - EUR 4,33% 0,09% -10,07% -13,65% -2,76% -1,13% Gemiddeld
JPM Global Income C (acc) - USD (hedged) 5,33% 1,79% -7,94% -9,99% 0,28% 2,02% Gemiddeld
JPM Global Income C (dist) - EUR 4,34% 0,09% -10,07% -13,78% -2,72% -1,47% Gemiddeld
JPM Global Income C (dist) - GBP (hedged) 4,67% 0,60% -9,33% -9,73% 0,83% 1,85% Gemiddeld
JPM Global Income C (dist) - USD (hedged) 6,34% 3,76% -5,50% -11,48% -1,31% 0,20% Gemiddeld
JPM Global Income C (div) - CHF (hedged) 3,76% -0,70% -10,86% -14,16% -2,68% -1,05% Gemiddeld
JPM Global Income C (div) - EUR 5,35% 2,05% -7,78% -10,97% -0,43% 0,95% Gemiddeld
JPM Global Income C (div) - USD (hedged) 3,68% -1,25% -11,63% -15,66% -5,17% -3,61% Gemiddeld
JPM Global Income C (irc) - AUD (hedged) 4,55% 0,78% -8,57% -11,18% 0,91% 1,72% Gemiddeld
JPM Global Income C (irc) - RMB (hedged) 16,53% 21,81% 17,04% 19,31% 29,85% 29,46% Gemiddeld
JPM Global Income C (mth) - GBP (hedged) 3,12% -2,13% -12,68% -16,65% -5,60% -4,25% Gemiddeld
JPM Global Income C (mth) - SGD (hedged) 27,53% 41,97% 42,19% 49,74% 60,03% 58,36% Gemiddeld
JPM Global Income C (mth) - USD (hedged) 3,51% -1,44% -11,92% -16,03% -5,49% -3,93% Gemiddeld
JPM Global Income D (acc) - EUR 4,08% -0,41% -10,75% -14,50% -3,69% -2,08% Gemiddeld
JPM Global Income D (acc) - USD (hedged) 5,69% 2,51% -7,05% -10,16% 0,22% 1,81% Gemiddeld
JPM Global Income D (div) - EUR 5,02% 1,39% -8,64% -12,04% -1,58% -0,18% Gemiddeld
JPM Global Income D (div) - USD (hedged) 4,07% -0,54% -10,70% -14,47% -3,81% -2,32% Gemiddeld
JPM Global Income D (mth) - EUR 5,37% 1,90% -7,96% -11,20% -0,51% 0,75% Gemiddeld
JPM Global Income D (mth) - USD (hedged) 3,23% -1,98% -12,61% -16,91% -6,41% -4,83% Gemiddeld
JPM Global Income F (acc) - USD (hedged) 4,88% 0,92% -9,12% -12,79% -2,71% - Gemiddeld
JPM Global Income F (icdiv) - USD (hedged)+ - - - - - - Gemiddeld
JPM Global Income F (irc) - AUD (hedged) 4,36% 0,03% -10,34% -13,90% -3,02% -1,98% Gemiddeld
JPM Global Income F (irc) - USD (hedged) 4,78% 0,78% -9,13% -12,62% -2,15% -0,84% Gemiddeld
JPM Global Income F (mth) - USD (hedged) 4,84% 0,90% -9,07% -12,65% -2,25% -0,90% Gemiddeld
JPM Global Income I (acc) - EUR 4,34% 0,09% -10,06% -13,63% -2,74% -1,11% Gemiddeld
JPM Global Income I (acc) - USD (hedged) 5,33% 1,80% -7,93% -11,28% -1,04% 0,53% Gemiddeld
JPM Global Income I (div) - EUR 4,32% 0,13% -10,01% -13,48% -2,45% -0,92% Gemiddeld
JPM Global Income I (mth) - JPY (hedged) 3,97% -0,34% -10,44% -13,57% -2,05% -0,42% Gemiddeld
JPM Global Income I (mth) - USD (hedged) 5,29% 1,78% -7,90% -11,16% - - Gemiddeld
JPM Global Income I2 (acc) - EUR 4,36% 0,16% -9,98% -13,53% -2,63% -0,99% Gemiddeld
JPM Global Income T (div) - EUR 4,04% -0,38% -10,69% -14,35% -3,37% -1,84% Gemiddeld
JPM Global Income V (acc) - EUR (hedged to BRL) 0,20% 2,88% -8,83% 8,26% 12,41% -2,97% Gemiddeld
JPM Global Income X (div) - EUR 4,47% 0,43% -9,58% -12,94% -1,87% -0,34% Gemiddeld

+ Voor deze aandelenklassen zijn geen cijfers beschikbaar, aangezien ze binnen 3 maanden voor het einde van het boekjaar zijn geïntroduceerd of opnieuw geactiveerd zijn.

256

JPMorgan Investment Funds

Bijlage - niet-gecontroleerde aanvullende informatie (vervolg)

3. Resultaat en volatiliteit (vervolg)



Aandelenklasse 3 mnd 6 mnd 9 mnd 1 jaar 2 jaar 3 jaar Volatiliteit

JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund
JPM Global Income Conservative A (acc) - EUR 2,85% -1,16% -9,80% -14,13% -5,97% -2,83% Gemiddeld
JPM Global Income Conservative A (acc) - USD (hedged) 3,86% 0,80% -7,56% -11,71% -4,36% -1,34% Gemiddeld
JPM Global Income Conservative A (dist) - EUR 2,85% -1,15% -9,80% -13,97% -5,81% -2,68% Gemiddeld
JPM Global Income Conservative A (dist) - USD (hedged) 3,86% 0,79% -7,56% -11,58% -4,23% -1,22% Gemiddeld
JPM Global Income Conservative A (div) - EUR 2,85% -1,11% -9,72% -13,96% -5,67% -2,54% Gemiddeld
JPM Global Income Conservative C (acc) - EUR 3,03% -0,80% -9,32% -13,53% -5,35% -2,18% Gemiddeld
JPM Global Income Conservative C (dist) - EUR 3,04% -0,80% -9,32% -13,30% -5,12% -2,01% Gemiddeld
JPM Global Income Conservative C (dist) - USD (hedged) 4,05% 1,18% -7,04% -10,91% -3,59% - Gemiddeld
JPM Global Income Conservative D (acc) - EUR 2,77% -1,33% -10,03% -14,42% -6,28% -3,15% Gemiddeld
JPM Global Income Conservative D (div) - EUR 2,74% -1,29% -9,97% -14,27% -5,97% -2,84% Gemiddeld
JPM Global Income Conservative D (mth) - EUR 2,75% -1,31% -9,96% -14,27% -5,87% -2,78% Gemiddeld
JPM Global Income Conservative I2 (acc) - EUR 3,06% -0,74% -9,23% -13,41% -5,23% -2,05% Gemiddeld
JPM Global Income Conservative T (acc) - EUR 2,77% -1,33% -10,04% -14,42% -6,28% - Gemiddeld
JPM Global Income Conservative X (acc) - EUR 3,21% -0,48% -8,88% -12,95% -4,77% -1,57% Gemiddeld

JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund
JPM Global Income Sustainable A (acc) - CHF (hedged) 4,00% -0,10% -11,68% -15,96% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable A (acc) - EUR 4,21% 0,11% -11,44% -15,77% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable A (acc) - SEK (hedged) 4,26% 0,05% -11,48% -15,88% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable A (acc) - USD (hedged) 5,22% 2,21% -9,04% -13,16% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable A (dist) - EUR 4,21% 0,11% -11,44% -15,64% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable A (div) - CHF (hedged) 3,94% -0,09% -11,62% -15,78% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable A (div) - EUR 4,20% 0,15% -11,37% -15,60% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable A (div) - USD (hedged) 5,20% 2,24% -8,99% -13,02% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable A (mth) - SGD (hedged) 5,07% 1,82% -9,46% -13,49% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable A (mth) - USD (hedged) 5,21% 2,22% -8,99% -13,01% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable C (acc) - CHF (hedged) 4,18% 0,26% -11,18% -15,33% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable C (acc) - EUR 4,40% 0,46% -10,96% -15,18% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable C (acc) - GBP (hedged) 4,79% 1,11% -10,17% -14,19% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable C (acc) - SEK (hedged) 4,41% 0,36% -11,07% -15,35% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable C (acc) - USD (hedged) 5,42% 2,58% -8,55% -12,54% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable C (dist) - EUR 4,40% 0,46% -10,98% -15,02% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable C (dist) - GBP (hedged) 4,81% 1,14% -10,12% -13,98% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable C (div) - CHF (hedged) 4,14% 0,28% -11,13% -15,16% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable C (div) - EUR 4,38% 0,51% -10,91% -15,02% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable C (div) - USD (hedged) 5,33% 2,54% -8,59% -12,50% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable D (acc) - EUR 4,12% -0,07% -11,68% -16,08% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable D (div) - EUR 4,10% -0,02% -11,60% -15,89% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable I (acc) - EUR 4,41% 0,48% -10,94% -15,16% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable I (div) - EUR 4,36% 0,48% -10,90% -15,04% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable I2 (acc) - EUR 4,44% 0,54% -10,88% -15,07% - - Gemiddeld
JPM Global Income Sustainable T (acc) - EUR 4,12% -0,07% -11,68% -16,08% - - Gemiddeld

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund
JPM Global Macro A (acc) - CHF (hedged) -1,66% -2,12% -5,51% -9,27% -4,04% -0,82% Gemiddeld
JPM Global Macro A (acc) - EUR (hedged) -1,36% -1,79% -5,05% -8,80% -3,70% -0,49% Gemiddeld
JPM Global Macro A (acc) - SGD (hedged) -0,73% -0,55% -3,45% -6,99% -2,36% 0,78% Gemiddeld
JPM Global Macro A (acc) - USD -0,54% -0,38% -3,23% -6,81% -2,32% 0,90% Gemiddeld
JPM Global Macro A (dist) - EUR (hedged) -1,36% -1,79% -5,06% -8,80% -3,70% -0,50% Gemiddeld
JPM Global Macro A (dist) - USD -0,54% -0,38% -3,22% -6,81% -2,32% 0,90% Gemiddeld
JPM Global Macro C (acc) - EUR (hedged) -1,20% -1,45% -4,55% -8,17% -3,06% 0,20% Gemiddeld
JPM Global Macro C (acc) - NOK (hedged)* - - - - - - Gemiddeld
JPM Global Macro C (acc) - USD -0,37% -0,03% -2,71% -6,15% -1,65% 1,62% Gemiddeld
JPM Global Macro C (dist) - EUR (hedged) -1,19% -1,45% -4,55% -8,17% -3,05% 0,20% Gemiddeld
JPM Global Macro C (dist) - GBP (hedged) -0,79% -0,60% -3,42% -6,84% -2,08% 1,14% Gemiddeld
JPM Global Macro C (dist) - USD -0,37% -0,03% -2,72% -6,15% -1,65% 1,62% Gemiddeld
JPM Global Macro D (acc) - EUR (hedged) -1,47% -2,02% -5,38% -9,21% -4,12% -0,94% Gemiddeld
JPM Global Macro D (acc) - USD -0,66% -0,61% -3,55% -7,23% -2,75% 0,44% Gemiddeld
JPM Global Macro D (dist) - USD -0,65% -0,61% -3,55% -7,22% -2,75% 0,44% Gemiddeld
JPM Global Macro I (acc) - EUR -8,87% -2,55% 0,99% -0,37% - - Gemiddeld
JPM Global Macro I (acc) - EUR (hedged) -1,18% -1,43% -4,53% -8,13% -3,02% 0,24% Gemiddeld
JPM Global Macro I (acc) - JPY (hedged) -1,48% - - - - - Gemiddeld
JPM Global Macro I (acc) - SEK (hedged) -1,12% -1,11% -4,12% -7,71% -2,64% 0,71% Gemiddeld
JPM Global Macro I (acc) - USD -0,36% -0,01% -2,69% -6,12% -1,61% 1,67% Gemiddeld
JPM Global Macro X (acc) - EUR (hedged) -1,03% -1,12% -4,08% -7,57% -2,44% 0,86% Gemiddeld
JPM Global Macro X (acc) - USD -0,24% 0,25% -2,31% -5,62% -1,06% 2,28% Gemiddeld

* Aandelenklasse aan het eind van het boekjaar op non-actief.
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JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - AUD (hedged) -1,69% -1,60% -6,35% -11,94% -4,03% 1,19% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CHF (hedged) -2,32% -2,76% -7,75% -13,52% -5,17% -0,08% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - CZK (hedged) -0,69% 0,70% -2,93% -8,06% -1,71% 2,94% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - EUR -2,04% -2,46% -7,28% -13,10% -4,87% 0,25% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - HUF (hedged) 1,22% 3,49% -0,09% -5,58% -0,23% 4,13% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - RMB (hedged) -1,78% -1,69% -5,83% -10,88% -2,14% - Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SEK (hedged) -2,03% -2,19% -6,94% -12,80% -4,58% 0,59% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - SGD (hedged) -1,37% -1,20% -5,65% -11,25% -3,55% 1,61% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities A (acc) - USD (hedged) -1,19% -1,02% -5,44% -11,09% -3,47% 1,69% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - EUR -2,04% -2,46% -7,28% -13,10% -4,87% 0,25% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities A (dist) - GBP (hedged) -1,68% -1,65% -6,25% -11,88% -3,96% 1,15% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - CHF (hedged) -2,15% -2,41% -7,27% -12,91% -4,54% 0,63% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - EUR -1,88% -2,13% -6,80% -12,51% -4,25% 0,95% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities C (acc) - USD (hedged) -1,01% -0,68% -4,93% -10,46% -2,82% 2,44% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - EUR -1,87% -2,12% -6,81% -12,50% -4,24% 0,95% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - GBP (hedged) -1,50% -1,31% -5,76% -11,27% -3,31% 1,88% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities C (dist) - USD (hedged) -1,01% -0,68% -4,94% -10,47% -2,82% 2,44% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - EUR -2,21% -2,81% -7,77% -13,71% -5,50% -0,45% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - HUF (hedged) 1,05% 3,13% -0,61% -6,24% -0,92% 3,35% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - PLN (hedged) -0,37% 1,03% -2,77% -8,48% -2,42% 2,22% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities D (acc) - USD (hedged) -1,35% -1,37% -5,93% -11,71% -4,12% 0,96% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - EUR -1,87% -2,10% -6,78% -12,47% -4,21% 0,99% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - JPY (hedged) -2,17% -2,46% -7,11% -12,61% -4,05% 1,14% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - SEK (hedged) -1,85% -1,83% -6,43% -12,16% -3,90% 1,35% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities I (acc) - USD (hedged) -1,00% -0,66% -4,91% -10,43% -2,78% 2,48% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities I (dist) - GBP (hedged)* - - - - - - Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities T (acc) - EUR -2,22% -2,81% -7,78% -13,72% -5,51% -0,46% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities V (acc) - EUR (hedged to BRL) -5,81% 0,60% -5,32% 9,93% 10,57% -0,37% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - EUR -1,71% -1,80% -6,35% -11,93% -3,64% 1,63% Gemiddeld
JPM Global Macro Opportunities X (acc) - USD (hedged) -0,85% -0,35% -4,47% -9,88% -2,20% 3,14% Gemiddeld

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund
JPM Global Macro Sustainable A (acc) - EUR -0,09% -1,67% -4,92% -9,94% -4,41% -0,96% Gemiddeld
JPM Global Macro Sustainable A (acc) - SEK (hedged) -0,06% -1,39% -4,54% -9,58% -4,08% -0,58% Gemiddeld
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - CHF (hedged) -0,19% -1,64% -4,85% - - - Gemiddeld
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - EUR 0,07% -1,34% -4,42% -9,32% -3,77% -0,24% Gemiddeld
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - GBP (hedged) 0,50% -0,45% -3,26% -7,95% -2,78% 0,69% Gemiddeld
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - NOK (hedged) 0,52% -0,43% -3,29% -7,90% -2,70% 0,85% Gemiddeld
JPM Global Macro Sustainable C (acc) - USD (hedged) 1,01% 0,24% -2,44% -7,18% -2,32% 1,21% Gemiddeld
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - EUR* - - - - - - Gemiddeld
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - GBP (hedged) 0,50% -0,44% -3,25% -7,95% -2,78% - Gemiddeld
JPM Global Macro Sustainable C (dist) - USD (hedged)* - - - - - - Gemiddeld
JPM Global Macro Sustainable D (acc) - EUR -0,20% -1,89% -5,23% -10,34% -4,82% -1,38% Gemiddeld
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - EUR 0,09% -1,31% -4,38% -9,27% -3,73% -0,22% Gemiddeld
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - SEK (hedged) 0,13% -1,03% -4,01% -8,90% -3,39% 0,15% Gemiddeld
JPM Global Macro Sustainable I (acc) - USD (hedged) 1,03% 0,36% -2,31% -7,05% -2,24% - Gemiddeld
JPM Global Macro Sustainable I (dist) - CHF (hedged) -0,17% -1,56% -4,77% -9,64% - - Gemiddeld
JPM Global Macro Sustainable I (dist) - GBP (hedged) 0,50% -0,43% -3,24% -7,92% -2,75% - Gemiddeld
JPM Global Macro Sustainable X (acc) - EUR 0,24% -1,01% -3,95% -8,72% - - Gemiddeld
JPM Global Macro Sustainable X (acc) - USD (hedged)* - - - - - - Gemiddeld
JPM Global Macro Sustainable X (dist) - AUD (hedged) 0,63% 0,00% -2,76% -7,46% - - Gemiddeld

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Cautious Sustainable I2 (acc) - EUR 0,71% -3,39% -9,65% - - - Gemiddeld

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable D (acc) - EUR 2,31% - - - - - Gemiddeld
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable D (dist) - EUR 2,27% - - - - - Gemiddeld
JPM Global Multi-Asset Moderate Sustainable I2 (acc) - EUR 2,73% -2,36% -13,46% - - - Gemiddeld

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable D (acc) - EUR 2,46% - - - - - Gemiddeld
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable D (dist) - EUR 2,43% - - - - - Gemiddeld
JPM Global Multi-Asset Growth Sustainable I2 (acc) - EUR 2,92% -2,01% -14,62% - - - Gemiddeld

* Aandelenklasse aan het eind van het boekjaar op non-actief.
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JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - EUR (hedged) 2,97% - - - - - Gemiddeld
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - SGD (hedged) 3,61% 2,38% -7,16% -12,04% -6,37% -0,30% Gemiddeld
JPM Global Convertibles Conservative A (acc) - USD 3,73% 2,55% -6,91% -11,89% -6,27% 0,01% Gemiddeld
JPM Global Convertibles Conservative A (dist) - USD 5,03% 5,06% -4,14% -9,75% -5,52% 0,04% Gemiddeld
JPM Global Convertibles Conservative A (div) - EUR (hedged) 1,33% - - - - - Gemiddeld
JPM Global Convertibles Conservative A (mth) - USD 3,69% 2,50% -6,95% -11,89% -6,19% 0,05% Gemiddeld
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - EUR (hedged) 3,15% - - - - - Gemiddeld
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - SEK (hedged) 3,17% - - - - - Gemiddeld
JPM Global Convertibles Conservative C (acc) - USD 3,89% 2,87% -6,48% -11,34% -5,75% 0,59% Gemiddeld
JPM Global Convertibles Conservative C (div) - EUR (hedged) 3,11% - - - - - Gemiddeld
JPM Global Convertibles Conservative C (div) - USD* - - - - - - Gemiddeld
JPM Global Convertibles Conservative C (mth) - USD 3,85% 2,83% -6,50% -11,33% -5,65% 0,66% Gemiddeld
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - EUR (hedged) 2,86% - - - - - Gemiddeld
JPM Global Convertibles Conservative D (acc) - USD 3,59% 2,28% -7,28% -12,35% -6,73% -0,52% Gemiddeld
JPM Global Convertibles Conservative D (div) - EUR (hedged) 2,82% - - - - - Gemiddeld
JPM Global Convertibles Conservative D (mth) - USD 3,57% 2,25% -7,29% -12,32% -6,62% -0,43% Gemiddeld
JPM Global Convertibles Conservative I (acc) - EUR (hedged) 3,15% - - - - - Gemiddeld
JPM Global Convertibles Conservative I (acc) - USD 3,89% 2,89% -6,45% -11,31% -5,71% 0,63% Gemiddeld
JPM Global Convertibles Conservative S2 (acc) - EUR (hedged) 3,23% - - - - - Gemiddeld
JPM Global Convertibles Conservative S2 (acc) - USD* - - - - - - Gemiddeld
JPM Global Convertibles Conservative X (acc) - USD 4,04% 3,18% -6,06% -10,81% -5,13% 1,34% Gemiddeld

JPMorgan Investment Funds - Global Opportunistic Convertibles Income Fund (1)
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc) - EUR (hedged) - - - -5,98% -1,28% - Gemiddeld
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (acc) - USD - - - -5,84% -0,79% - Gemiddeld
JPM Global Opportunistic Convertibles Income A (div) - EUR (hedged) - - - -5,95% -1,15% - Gemiddeld
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - EUR (hedged) - - - -5,87% -0,93% - Gemiddeld
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - SEK (hedged) - - - -5,90% -0,81% - Gemiddeld
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (acc) - USD - - - -5,74% -0,44% - Gemiddeld
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div) - EUR (hedged) - - - -5,85% -0,81% - Gemiddeld
JPM Global Opportunistic Convertibles Income C (div) - USD - - - -5,71% -0,32% - Gemiddeld
JPM Global Opportunistic Convertibles Income D (acc) - EUR (hedged) - - - -6,06% -1,57% - Gemiddeld
JPM Global Opportunistic Convertibles Income D (div) - EUR (hedged) - - - -6,02% -1,43% - Gemiddeld
JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (acc) - EUR (hedged) - - - -5,86% -0,91% - Gemiddeld
JPM Global Opportunistic Convertibles Income I (acc) - USD - - - -5,73% -0,42% - Gemiddeld
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - EUR (hedged) - - - -5,89% -0,74% - Gemiddeld
JPM Global Opportunistic Convertibles Income S2 (acc) - USD - - - -5,67% -0,20% - Gemiddeld

(1) Dit subfonds is opgegaan in het JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund op 4 maart 2022. Resultaten zijn berekend op basis van de meest recente intrinsieke waarde.
* Aandelenklasse aan het eind van het boekjaar op non-actief.
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JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
JPM Global High Yield Bond A (acc) - AUD (hedged) 3,50% 2,48% -7,59% -11,55% -3,59% -2,02% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond A (acc) - CHF (hedged) 2,74% 1,44% -8,72% -12,78% -4,58% -2,61% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR (hedged) 3,05% 1,76% -8,37% -12,38% -4,24% -2,35% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond A (acc) - HUF (hedged) 6,36% 7,80% -1,37% -4,59% 0,46% 1,00% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond A (acc) - USD 3,95% 3,37% -6,28% -8,59% -1,16% 0,92% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond A (dist) - EUR (hedged) 3,04% 1,75% -8,38% -11,60% -3,51% -1,47% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond A (dist) - USD 6,12% 7,76% -0,16% -5,52% 3,30% 1,88% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond A (icdiv) - USD 1,72% -1,00% -12,15% -17,53% - - Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond A (irc) - AUD (hedged) 3,92% 3,07% -6,77% -10,48% -2,25% -0,94% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond A (irc) - CAD (hedged) 3,87% 3,45% -5,98% -9,27% -1,17% 0,18% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond A (irc) - NZD (hedged) 3,11% 1,83% -7,78% -11,25% -2,08% -0,68% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond A (irc) - RMB (hedged) 4,11% 3,54% -6,04% -9,55% -1,52% 0,18% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond A (mth) - HKD 3,64% 3,37% -5,71% -8,89% -0,73% 0,76% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond A (mth) - SGD 6,45% 18,54% 19,76% 24,35% 37,35% 36,85% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD 2,43% 0,37% -10,36% -15,27% -7,87% -6,07% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR (hedged) 3,17% 1,99% -8,06% -11,98% -3,82% -1,92% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond C (acc) - PLN (hedged) 5,36% 6,26% -2,99% -6,32% -0,46% 0,66% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond C (acc) - USD 4,07% 3,60% -5,96% -8,25% -0,83% 1,31% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond C (dist) - EUR (hedged) 3,17% 1,98% -8,06% -11,53% -3,49% -2,17% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond C (dist) - GBP (hedged) 3,53% 2,52% -7,17% -7,98% 0,16% 0,80% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond C (dist) - USD 4,90% 5,32% -3,61% -11,06% -3,14% -0,95% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond C (div) - EUR (hedged) 1,95% -0,41% -11,26% -16,01% -7,96% -6,15% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond C (irc) - CAD (hedged) 3,77% 3,20% -6,31% -9,89% -1,81% -0,40% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond C (mth) - HKD 15,78% 27,72% 27,92% 34,85% 47,23% 47,77% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond C (mth) - USD 2,55% 0,60% -10,05% -14,88% -7,47% -5,68% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond C2 (acc) - EUR (hedged) 3,22% 2,09% -7,92% -11,86% -3,75% - Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR (hedged) 2,95% 1,56% -8,64% -12,72% -4,59% -2,70% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond D (acc) - PLN (hedged) 5,11% 5,75% -3,68% -7,21% -1,39% -0,30% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond D (acc) - USD 4,26% 4,01% -5,39% -8,94% -1,27% 0,76% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond D (div) - EUR (hedged) 3,68% 3,03% -6,51% -9,87% -1,22% 0,40% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond D (mth) - EUR (hedged) 1,40% -1,46% -12,72% -17,86% -9,70% -7,81% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond F (acc) - USD 3,76% 3,01% -6,76% -10,70% -3,24% - Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond F (irc) - AUD (hedged) 17,42% 29,87% 30,08% 36,92% 49,21% 48,47% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond F (mth) - USD 2,17% -0,14% -11,05% -16,13% -8,72% -6,90% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond I (acc) - CHF (hedged)+ - - - - - - Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR -4,80% 1,00% -2,38% -4,17% - - Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond I (acc) - EUR (hedged) 3,18% 2,00% -8,03% -11,95% -3,79% -1,88% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond I (acc) - USD 4,08% 3,62% -5,93% -9,66% -2,18% -0,25% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond I (dist) - EUR (hedged) 3,18% 2,01% -8,03% -11,57% -3,42% -1,64% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond I (mth) - USD 4,06% 3,61% -5,90% -9,54% -1,65% 0,05% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond I2 (acc) - EUR (hedged) 3,21% 2,06% -7,96% -11,86% -3,69% -1,78% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond I2 (acc) - USD 4,11% 3,69% -5,85% -9,57% -2,07% -0,14% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond I2 (dist) - USD 4,11% 3,68% -5,85% -9,30% -1,83% -0,03% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond T (acc) - EUR (hedged) 2,95% 1,56% -8,64% -12,72% -4,60% -2,72% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR (hedged) 3,30% 2,25% -7,72% -11,55% -3,36% -1,45% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond X (acc) - GBP (hedged) 3,65% 2,78% -6,83% -10,47% - - Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond X (acc) - USD 4,20% 3,87% -5,60% -9,25% -1,73% 0,21% Gemiddeld
JPM Global High Yield Bond X (mth) - USD 4,17% 3,83% -5,60% -9,14% -1,24% 0,47% Gemiddeld

+ Voor deze aandelenklassen zijn geen cijfers beschikbaar, aangezien ze binnen 3 maanden voor het einde van het boekjaar zijn geïntroduceerd of opnieuw geactiveerd zijn.

260

JPMorgan Investment Funds

Bijlage - niet-gecontroleerde aanvullende informatie (vervolg)

3. Resultaat en volatiliteit (vervolg)



Aandelenklasse 3 mnd 6 mnd 9 mnd 1 jaar 2 jaar 3 jaar Volatiliteit

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - CHF (hedged) -0,44% -0,87% -1,68% -2,21% -1,53% -1,13% Gemiddeld
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - EUR (hedged) -0,15% -0,55% -1,34% -1,83% -1,23% -0,86% Gemiddeld
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SEK (hedged) -0,03% -0,22% -0,88% -1,26% -0,77% -0,49% Gemiddeld
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - SGD (hedged) 0,55% 0,73% 0,36% 0,09% 0,23% 0,43% Gemiddeld
JPM Income Opportunity A (perf) (acc) - USD 0,53% 0,76% 0,34% 0,06% 0,10% 0,46% Gemiddeld
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - EUR (hedged) -0,16% -0,56% -1,35% -1,83% -1,23% -0,84% Gemiddeld
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - GBP (hedged) 0,28% 0,38% -0,04% -0,29% -0,16% -0,08% Gemiddeld
JPM Income Opportunity A (perf) (dist) - USD 0,53% 0,76% 0,33% 0,06% 0,09% 0,45% Gemiddeld
JPM Income Opportunity A (perf) (fix) EUR 2,35 - EUR (hedged) -0,15% -0,56% -1,33% -1,81% -1,18% -0,80% Gemiddeld
JPM Income Opportunity A (perf) (mth) - USD 0,53% 0,75% 0,33% 0,04% 0,16% 0,49% Gemiddeld
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - CHF (hedged) -0,31% -0,62% -1,30% -1,71% -1,03% -0,65% Gemiddeld
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - EUR (hedged) -0,02% -0,30% -0,97% -1,34% -0,75% -0,37% Gemiddeld
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - SEK (hedged) 0,09% 0,03% -0,51% -0,78% -0,28% 0,01% Gemiddeld
JPM Income Opportunity C (perf) (acc) - USD 0,66% 1,01% 0,71% 0,55% 0,55% 0,86% Gemiddeld
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - EUR (hedged) -0,03% -0,31% -0,97% -1,34% -0,74% -0,36% Gemiddeld
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - GBP (hedged) 0,41% 0,65% 0,34% 0,20% 0,29% 0,35% Gemiddeld
JPM Income Opportunity C (perf) (dist) - USD 0,66% 1,01% 0,71% 0,56% 0,54% 0,83% Gemiddeld
JPM Income Opportunity C (perf) (mth) - USD 0,66% 1,01% 0,71% 0,54% 0,61% 0,88% Gemiddeld
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - EUR (hedged) -0,22% -0,68% -1,53% -2,07% -1,48% -1,10% Gemiddeld
JPM Income Opportunity D (perf) (acc) - USD 0,48% 0,64% 0,15% -0,19% -0,14% 0,24% Gemiddeld
JPM Income Opportunity D (perf) (dist) - EUR (hedged) -0,22% -0,68% -1,52% -2,08% -1,47% -1,08% Gemiddeld
JPM Income Opportunity D (perf) (fix) EUR 2,15 - EUR (hedged) -0,21% -0,67% -1,50% -2,03% -1,41% -1,03% Gemiddeld
JPM Income Opportunity I (perf) (acc) - EUR (hedged) -0,01% -0,28% -0,94% -1,30% -0,70% -0,33% Gemiddeld
JPM Income Opportunity I (perf) (acc) - JPY (hedged) -0,32% -0,61% -1,18% -1,43% -0,57% -0,18% Gemiddeld
JPM Income Opportunity I (perf) (acc) - USD 0,67% 1,04% 0,75% 0,60% 0,59% 0,90% Gemiddeld
JPM Income Opportunity I (perf) (dist) - EUR -7,92% -1,53% 4,56% 6,76% 7,91% 2,43% Gemiddeld
JPM Income Opportunity I (perf) (dist) - EUR (hedged) -0,01% -0,28% -0,93% -1,29% -0,70% -0,32% Gemiddeld
JPM Income Opportunity I (perf) (dist) - GBP (hedged) 0,41% 0,65% 0,36% 0,23% 0,33% 0,38% Gemiddeld
JPM Income Opportunity X (perf) (acc) - USD 0,81% 1,32% 1,17% 1,17% 1,17% 1,51% Gemiddeld

JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund (2)
JPM Unconstrained Bond W (perf) (acc) - EUR (hedged)+ - - - - - - Gemiddeld

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
JPM US Bond A (acc) - EUR (hedged) 0,36% -4,04% -9,86% -15,43% -8,50% -4,04% Gemiddeld
JPM US Bond A (acc) - USD 1,26% -2,46% -8,00% -13,40% -7,15% -2,65% Gemiddeld
JPM US Bond A (dist) - USD 1,26% -2,46% -7,99% -13,22% -6,95% -2,42% Gemiddeld
JPM US Bond C (acc) - USD 1,38% -2,22% -7,65% -12,97% -6,72% -2,18% Gemiddeld
JPM US Bond D (acc) - EUR (hedged) 0,31% -4,16% -10,02% -15,64% -8,71% -4,25% Gemiddeld
JPM US Bond D (acc) - USD 1,20% -2,59% -8,17% -13,62% -7,37% -2,87% Gemiddeld
JPM US Bond I (acc) - USD 1,40% -2,20% -7,62% -12,93% -6,69% -2,14% Gemiddeld

(2) Dit subfonds werd op 30 november 2022 geïntroduceerd.
+ Voor deze aandelenklassen zijn geen cijfers beschikbaar, aangezien ze binnen 3 maanden voor het einde van het boekjaar zijn geïntroduceerd of opnieuw geactiveerd zijn.
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Basis van de bankrente

De rentetarieven zijn gebaseerd op de JPMorgan Chase treasury rates en kunnen derhalve elke dag anders zijn. Het bedrag aan bankrente wordt maandelijks
op de eerste werkdag van de volgende maand op de bankrekening van het desbetreffende subfonds geboekt op basis van de banksaldo’s van de
voorafgaande maand.

5. Aandelenklassen van subfondsen die onderhevig zijn aan inschrijvingsbelasting
De aandelenklassen in de onderstaande subfondsen zijn  onderhevig aan een belasting op de activa met de onderstaande tarieven:

Subfondsen Aandelenklassen Tarief per jaar (%)

Alle subfondsen I, I2, S2, V, X 0,01%

A, C, C2, D, F, T 0,05%

6. Omloopsnelheid van de portefeuille
De omloopsnelheid van de portefeuille is een indicatie van de relevantie van extra kosten die een fonds oploopt in verband met de koop en verkoop van
beleggingen in overeenstemming met het beleggingsbeleid. De omloopsnelheid van de portefeuille wordt berekend zoals hieronder aangegeven:

(Totaal aan gekochte en verkochte effecten - totaal aan inschrijvingen en/of aflossingen van participatiebewijzen in het subfonds)

Gemiddelde nettoactiva van het subfonds in de valuta van het subfonds

Indien de omloopsnelheid van de portefeuille na berekening negatief is, wordt een nulwaarde gepubliceerd.
Subfonds Omloopsnelheid van de portefeuille (%)

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund 37,09

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund 38,25

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund 36,52

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund 101,54

JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund -

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund 30,16

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund -

JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund 176,56

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund 73,82

JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund 74,34

JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund 102,34

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund 435,29

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund 312,33

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund 339,04

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund 117,31

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund 90,78

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund 77,88

JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund 32,19

JPMorgan Investment Funds - Global Opportunistic Convertibles Income Fund (1) 31,42

JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund 87,79

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund -

JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund (2) -

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund 41,80

(1) Dit subfonds is opgegaan in het JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund op 4 maart 2022.
(2) Dit subfonds werd op 30 november 2022 geïntroduceerd.
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Risico wereldwijd m.b.v. de VaR-methode (vervolg)

Naam subfonds
Markt-
risico Limiet

Minimum   Maximum   Gemidd.
gebruik van reg. limiet

over 12 mnd.
t/m 31-12-2022 Benchmark van het fonds Model

Betrouwbaar-
heids-

interval
Houd-

periode

Effectieve
observatie-

periode

Gemiddelde
leverage over

12 mnd t/m
31-12-2022

JPMorgan Investment
Funds - Global Balanced
Fund

Relatief 200% 39% 62% 50%

50% J.P. Morgan Government Bond Index
Global (Total Return Gross) Hedged to
EUR / 45% MSCI World Index (Total
Return Net) Hedged to EUR / 5% MSCI
Emerging Markets Index (Total Return
Net)

Historisch 99% 20 dagen

12 maanden
(03-01-22 -
26-10-22);

36 maanden
(27-10-22 -

30-12-22)

167%

JPMorgan Investment
Funds - Global Income
Fund

Relatief 200% 38% 57% 47%

40% Bloomberg US High Yield 2% Issuer
Cap Index (Total Return Gross) Hedged to
EUR / 35% MSCI World Index (Total
Return Net) Hedged to EUR / 25%
Bloomberg Global Credit Index (Total
Return Gross) Hedged to EUR

Historisch 99% 20 dagen

12 maanden
(03-01-22 -
26-10-22);

36 maanden
(27-10-22 -

30-12-22)

156%

JPMorgan Investment
Funds - Global Income
Conservative Fund

Relatief 200% 45% 61% 52%

55% Bloomberg Global Aggregate Index
(Total Return Gross) Hedged to EUR /
30% Bloomberg US Corporate High Yield
2% Issuer Capped Index (Total Return
Gross) Hedged to EUR / 15% MSCI World
Index (Total Return Net) Hedged to EUR

Historisch 99% 20 dagen

12 maanden
(03-01-22 -
26-10-22);

36 maanden
(27-10-22 -

30-12-22)

129%

JPMorgan Investment
Funds - Global Income
Sustainable Fund

Relatief 200% 40% 62% 49%

40% Bloomberg US High Yield 2% Issuer
Cap Index (Total Return Gross) Hedged to
EUR / 35% MSCI World Index (Total
Return Net) Hedged to EUR / 25%
Bloomberg Global Credit Index (Total
Return Gross) Hedged to EUR

Historisch 99% 20 dagen

12 maanden
(03-01-22 -
26-10-22);

36 maanden
(27-10-22 -

30-12-22)

141%

JPMorgan Investment
Funds - Global Macro
Fund

Absoluut 20% 1% 4% 3% ICE BofA SOFR Overnight Rate Index Total
Return in USD Historisch 99% 20 dagen

12 maanden
(03-01-22 -
26-10-22);

36 maanden
(27-10-22 -

30-12-22)

222%

JPMorgan Investment
Funds - Global Macro
Opportunities Fund

Absoluut 20% 2% 7% 4% ICE BofA ESTR Overnight Rate Index Total
Return in EUR Historisch 99% 20 dagen

12 maanden
(03-01-22 -
26-10-22);

36 maanden
(27-10-22 -

30-12-22)

417%

JPMorgan Investment
Funds - Global Macro
Sustainable Fund

Absoluut 20% 2% 6% 3% ICE BofA ESTR Overnight Rate Index Total
Return in EUR Historisch 99% 20 dagen

12 maanden
(03-01-22 -
26-10-22);

36 maanden
(27-10-22 -

30-12-22)

374%

JPMorgan Investment
Funds - Global
Multi-Asset Cautious
Sustainable Fund

Relatief 200% 33% 53% 40%
20% MSCI World Index EUR hedged Net
en 80% Bloomberg Global Aggregate
Total Return Index EUR hedged

Historisch 99% 20 dagen

12 maanden
(03-01-22 -
26-10-22);

36 maanden
(27-10-22 -

30-12-22)

137%

JPMorgan Investment
Funds - Global
Multi-Asset Moderate
Sustainable Fund

Relatief 200% 42% 53% 47%
60% MSCI World Index EUR hedged Net
en 40% Bloomberg Global Aggregate
Total Return Index EUR hedged

Historisch 99% 20 dagen

12 maanden
(03-01-22 -
26-10-22);

36 maanden
(27-10-22 -

30-12-22)

138%

JPMorgan Investment
Funds - Global
Multi-Asset Growth
Sustainable Fund

Relatief 200% 40% 52% 44%
80% MSCI World Index EUR hedged Net
en 20% Bloomberg Global Aggregate
Total Return Index EUR hedged

Historisch 99% 20 dagen

12 maanden
(03-01-22 -
26-10-22);

36 maanden
(27-10-22 -

30-12-22)

147%

JPMorgan Investment
Funds - Income
Opportunity Fund

Absoluut 20% 1% 2% 1% ICE BofA SOFR Overnight Rate Index Total
Return in USD Historisch 99% 20 dagen

12 maanden
(03-01-22 -
26-10-22);

36 maanden
(27-10-22 -

30-12-22)

42%

JPMorgan Investment
Funds - Unconstrained
Bond Fund (1)

Absoluut 20% 1% 2% 2% ICE BofA SOFR Overnight Rate Index Total
Return in USD Historisch 99% 20 dagen

12 maanden
(03-01-22 -
26-10-22);

36 maanden
(27-10-22 -

30-12-22)

114%

(1) Dit subfonds werd op 30 november 2022 geïntroduceerd.

* De effectieve observatieperiode (d.w.z. de terugblikperiode voor de VaR-berekening) is na goedkeuring door de toezichthouder (CSSF) per 27 oktober 2022 gewijzigd van 12 maanden in 36 maanden.
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Risico wereldwijd m.b.v. de VaR-methode (vervolg)

Naam subfonds
Markt-
risico Limiet

Minimum   Maximum   Gemidd.
gebruik van reg. limiet

over 12 mnd.
t/m 31-12-2022 Benchmark van het fonds Model

Betrouwbaar-
heids-

interval
Houd-

periode

Effectieve
observatie-

periode

Gemiddelde
leverage over

12 mnd t/m
31-12-2022

JPMorgan Investment
Funds - US Bond Fund Relatief 200% 41% 51% 47% Bloomberg US Aggregate Index (Total

Return Gross) Historisch 99% 20 dagen

12 maanden
(03-01-22 -
26-10-22);

36 maanden
(27-10-22 -

30-12-22)

29%

* De effectieve observatieperiode (d.w.z. de terugblikperiode voor de VaR-berekening) is na goedkeuring door de toezichthouder (CSSF) per 27 oktober 2022 gewijzigd van 12 maanden in 36 maanden.

Risico wereldwijd m.b.v. de ‘commitment-methode’

Naam subfonds Benchmark van het fonds
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund MSCI Europe Index (Total Return Net)

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund MSCI Europe Index (Total Return Net)

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund MSCI All Country World Index (Total Return Net)

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund MSCI World Index (Total Return Net)

JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund TOPIX (Total Return Net)

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund TOPIX (Total Return Net)

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund S&P 500 Index (Total Return minus 30% bronbelasting)

JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund Refinitiv Global Focus Convertible Bond Index (Total Return Gross) Hedged to USD

JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund ICE BofA US High Yield Constrained Index (Total Return Gross)

8. Ontvangen zekerheden
Ontvangen zekerheid in verband met omgekeerde repo-overeenkomsten:

Type zekerheid Tegenpartij Valuta van subfonds
Bedrag van zekerheden

(in de valuta van het subfonds)

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund

Liquide middelen HSBC EUR 2.472.915

2.472.915

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund

Liquide middelen Citigroup EUR 2.130.000

2.130.000

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund

Liquide middelen BNP Paribas EUR 520.000

520.000

JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund

Liquide middelen Barclays USD 490.000

Liquide middelen Citigroup USD 273.010

Liquide middelen Goldman Sachs USD 363.000

Liquide middelen Morgan Stanley USD 390.000

1.516.010

Zie Bijlage 9 voor details over eventuele andere zekerheden dan contanten.
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De SICAV verricht effectenfinancieringstransacties uit (zoals gedefinieerd in artikel 3 van Verordening (EU) 2015/2365. Deze omvatten
effectenfinancieringstransacties, repotransacties, het uitlenen of lenen van effecten of grondstoffen, koop/terugkooptransacties, of
verkoop/terugkooptransacties en margeleningstransacties) door gedurende het boekjaar effectenleningen aan te gaan.Overeenkomstig artikel 13 van
Verordening staat informatie over afgesloten effectenleningen hieronder vermeld.

Voor het bekendmaken van in verband met effectenfinancieringstransacties ontvangen of verstrekte zekerheden wordt als boekhoudkundige grondslag de
handelsdatum gehanteerd.

Globale gegevens

Bedrag van uitgeleende effecten

De totale waarde op de verslagdatum van uitgeleende effecten als een deel van de totale uitleenbare effecten staat hieronder vermeld. Totaal uitleenbare
activa vertegenwoordigt de totale waarde van soorten activa die deel uitmaken van het programma voor het uitlenen van effecten van het subfonds.

Subfonds % van totaal uitleenbare activa

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund 2,31

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund 4,89

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund 3,72

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund 0,73

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund 9,18

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund 0,45

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund 3,50

JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund 1,93

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund 0,41

Bedrag van activa betrokken bij transacties voor het uitlenen van effecten

De onderstaande tabel bevat de totale waarde op de verslagdatum van activa betrokken bij het uitlenen van effecten.

Subfonds Valuta van subfonds
Marktwaarde van uitgeleende effecten

(in valuta van het subfonds) % van AUM

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund EUR 31.045.569 2,24

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund EUR 26.228.946 4,79

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund USD 84.294.146 3,63

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund USD 18.792.755 0,71

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund JPY 3.392.496.378 9,10

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund USD 20.385.882 0,45

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund EUR 565.644.565 2,95

JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund EUR 31.865.955 1,72

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund USD 10.419.229 0,26

Concentratiegegevens

Tien grootste uitgevers van zekerheden

De onderstaande tabel bevat de tien grootste uitgevers van zekerheden naar de waarde van andere zekerheden dan contanten die door de subfondsen zijn
ontvangen over uitgeleende effecten op de verslagdatum:

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund

Emittent
Niet-contante zekerheden

EUR Emittent
Niet-contante zekerheden

EUR

US Treasury 11.330.653 Japan Government 11.085.712

Japan Government 8.720.242 US Treasury 7.784.189

Belgium Government 3.997.529 France Government 4.832.234

UK Treasury 3.439.430 UK Treasury 1.534.485

Austria Government 2.326.108 Belgium Government 1.098.563

France Government 1.716.591 Austria Government 382.013

Finland Government 1.207.207 Finland Government 198.257

Netherlands Government 98.988

Germany Government 39.845
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JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund

Emittent
Niet-contante zekerheden

USD Emittent
Niet-contante zekerheden

EUR

US Treasury 31.108.463 France Government 11.995.607

France Government 24.662.070 US Treasury 450.287

Japan Government 8.262.119

Belgium Government 6.807.750

UK Treasury 643.058

Austria Government 513.499

Germany Government 393.672

Finland Government 160.040

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

Emittent
Niet-contante zekerheden

JPY Emittent
Niet-contante zekerheden

USD

US Treasury 1.120.545.562 US Treasury 21.461.145

France Government 1.109.102.290

UK Treasury 544.687.108

Belgium Government 500.123.273

Austria Government 163.931.039

Finland Government 85.077.168

Japan Government 1.412.825

Germany Government 1.276.843

Netherlands Government 735.910

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund

Emittent
Niet-contante zekerheden

EUR Emittent
Niet-contante zekerheden

EUR

US Treasury 193.068.366 US Treasury 12.247.353

France Government 110.473.661 Japan Government 5.766.003

Japan Government 106.351.573 France Government 5.053.403

Belgium Government 44.919.121 UK Treasury 2.885.674

UK Treasury 29.895.697 Belgium Government 1.879.293

Austria Government 8.790.753 Austria Government 626.007

Germany Government 7.292.416 Finland Government 441.381

Finland Government 3.038.850 Germany Government 183.438

Netherlands Government 729.154 Netherlands Government 36.216

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund

Emittent
Niet-contante zekerheden

EUR

US Treasury 10.663.793

Indien minder dan 10 emittenten zijn vermeld, zijn in het totaal minder dan 10 emittenten beschikbaar voor het subfonds.

Top tien tegenpartijen

Zoals vermeld in toelichting 10, is J.P. Morgan SE - Luxembourg Branch (J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. t/m 22 januari 2022) op de verslagdatum de enige
tegenpartij voor transacties voor het uitlenen van effecten.
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Geaggregeerde transactiegegevens

Type en kwaliteit van zekerheden die niet uit contanten bestaan

Op de verslagdatum door de subfondsen ontvangen zekerheden met betrekking tot het uitlenen van effecten zijn in de vorm van schuldeffecten met een
investment grade rating.

Subfonds Valuta van subfonds
Niet-contante zekerheden

(in valuta van subfonds)
% van totaal niet-contante

zekerheden

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund EUR 32.737.760 100,00

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund EUR 27.054.286 100,00

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund USD 72.550.671 100,00

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund USD 12.445.894 100,00

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund JPY 3.526.892.018 100,00

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund USD 21.461.145 100,00

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund EUR 504.559.591 100,00

JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund EUR 29.118.768 100,00

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund EUR 10.663.793 100,00

Looptijdprofiel van zekerheden

De onderstaande tabel bevat een analyse van het looptijdprofiel van op de verslagdatum ontvangen zekerheden in verband met het uitlenen van effecten.

JPMorgan Investment Funds -
Europe Select Equity Fund

JPMorgan Investment Funds -
Europe Strategic Dividend Fund

JPMorgan Investment Funds -
Global Dividend Fund

JPMorgan Investment Funds -
Global Select Equity Fund

Vervaldatum EUR EUR USD USD

Liquide middelen

minder dan 1 dag - 256.801 16.548.414 7.050.767

Illiquide middelen

1 tot 7 dagen - - - -

1 tot 4 weken 236.681 442.911 2.096.986 -

1 tot 3 maanden 269.360 650.004 2.561.483 974.189

3 tot 12 maanden 2.085.430 3.723.573 4.087.382 4.034.337

langer dan 1 jaar 30.146.289 22.237.798 63.804.820 7.437.368

32.737.760 27.311.087 89.099.085 19.496.661

JPMorgan Investment Funds -
Japan Strategic Value Fund

JPMorgan Investment Funds -
US Select Equity Fund

JPMorgan Investment Funds -
Global Income Fund

JPMorgan Investment Funds -
Global Income Conservative Fund

Vervaldatum JPY USD EUR EUR

Liquide middelen

minder dan 1 dag 68.267.220 - 94.093.107 4.621.494

Illiquide middelen

1 tot 7 dagen - - - -

1 tot 4 weken 238.082.880 - 1.780.687 64.045

1 tot 3 maanden 206.702.082 - 7.214.854 285.862

3 tot 12 maanden 121.217.002 - 46.405.007 2.495.979

langer dan 1 jaar 2.960.890.054 21.461.145 449.159.043 26.272.882

3.595.159.238 21.461.145 598.652.698 33.740.262
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JPMorgan Investment Funds -
Global Macro Opportunities Fund

Vervaldatum EUR

Liquide middelen

minder dan 1 dag -

Illiquide middelen

1 tot 7 dagen -

1 tot 4 weken 62.696

1 tot 3 maanden -

3 tot 12 maanden 341.709

langer dan 1 jaar 10.259.388

10.663.793

Valuta van zekerheid

De onderstaande tabel bevat de valuta’s van op de verslagdatum ontvangen zekerheden in verband met het uitlenen van effecten.
Waarde van zekerheid (in valuta van het subfonds)

Subfonds
Valuta van
subfonds EUR GBP USD JPY Totaal

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund EUR 9.247.435 3.439.430 11.330.653 8.720.242 32.737.760

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund EUR 6.649.899 1.534.485 8.040.991 11.085.712 27.311.087

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund USD 32.537.030 643.058 47.656.878 8.262.119 89.099.085

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund EUR 11.995.606 - 7.501.055 - 19.496.661

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund USD 1.860.246.523 544.687.108 1.188.812.782 1.412.825 3.595.159.238

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund EUR - - 21.461.145 - 21.461.145

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund JPY 175.243.955 29.895.697 287.161.473 106.351.573 598.652.698

JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund USD 8.219.737 2.885.674 16.868.848 5.766.003 33.740.262

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund EUR - - 10.663.793 - 10.663.793

Looptijd van overeenkomsten voor uitlenen van effecten

De transacties voor uitlenen van effecten van de SICAV hebben een onbepaalde looptijd.

Land waar de agent voor uitlenen van effecten is gevestigd

J.P. Morgan SE - Luxembourg Branch (J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. tot en met 22 januari 2022) werd opgericht in Luxemburg.

Afwikkeling en clearing

Alle subfondsen die betrokken zijn bij effectenuitleenovereenkomsten maken gebruik van bilaterale afwikkeling en clearing met hun respectievelijke
tegenpartij.

Opnieuw gebruiken van zekerheden

Deel van ontvangen zekerheden dat opnieuw werd gebruikt en beleggingsrendement

Niet-contante zekerheden ontvangen op grond van een regeling voor overdracht van eigendom in verband met effectenuitleentransacties, omgekeerde
retrocessieovereenkomsten en OTC-derivatentransacties kunnen niet verkocht, herbelegd of in onderpand worden gegeven.

Transacties voor uitlenen van effecten

Aan het einde van het jaar werden alle ontvangen contante zekerheden voor het uitlenen van effecten herbelegd in omgekeerde
retrocessieovereenkomsten met hoogwaardige staatsobligaties als onderpand. Dit wordt beheerd door de effecten Lending Agent uitsluitend op basis van
de goedgekeurde richtlijnenen overeenkomst uitgegeven door JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l.

De door het subfonds verkregen inkomsten uit het herbeleggen van contante zekerheden in de vorm van omgekeerde retrocessieovereenkomsten, na
aftrek van te betalen rente aan de betreffende tegenpartij, bedroegen USD 3.384.267 voor het op 31 december 2022 afgesloten boekjaar, en zijn vermeld
onder “Opbrengsten uit effectenleningen”in het gecombineerd overzicht van de bedrijfsactiviteiten en mutaties in de nettoactiva.

Nadere bijzonderheden over het toegestane hergebruik van contante zekerheden staan vermeld in het meest recente prospectus, verkrijgbaar op
http://www.jpmorganassetmanagement.lu.
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Bewaring van zekerheden

Ontvangen zekerheden

De onderstaande tabellen bevatten een analyse van op de verslagdatum ontvangen zekerheden die in bewaring zijn bij elke bewaarnemer.

Transacties voor uitlenen van effecten

Subfonds Bewaarnemer Valuta van subfonds
Waarde van zekerheid

(in valuta van het subfonds)

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund J.P. Morgan SE - Luxembourg Branch * EUR 32.737.760

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund J.P. Morgan SE - Luxembourg Branch * EUR 27.311.087

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund J.P. Morgan SE - Luxembourg Branch * USD 89.099.085

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund J.P. Morgan SE - Luxembourg Branch * EUR 19.496.661

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund J.P. Morgan SE - Luxembourg Branch * USD 3.595.159.238

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund J.P. Morgan SE - Luxembourg Branch * EUR 21.461.145

JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund J.P. Morgan SE - Luxembourg Branch * JPY 598.652.698

JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund J.P. Morgan SE - Luxembourg Branch * USD 33.740.262

JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund J.P. Morgan SE - Luxembourg Branch * EUR 10.663.793

* J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. tot en met 22 januari 2022.

Toegekende zekerheden

Op de verslagdatum waren geen zekerheden in verband met effectenuitleentransacties toegekend.

Opbrengsten en kosten

De totale opbrengst uit transacties voor het uitlenen van effecten is uitgesplitst over de relevante subfondsen en de agent voor uitlenen van effecten.
Informatie over deze uitsplitsing staat vermeld in toelichting 10 bij de financiële overzichten.

10. Blootstelling in verband met financiële derivaten

Naam subfonds

Laagste
brutoblootstelling

aan derivaten over
de afgelopen 12

maanden tot
31/12/2022

Hoogste
brutoblootstelling

aan derivaten over
de afgelopen 12

maanden tot
31/12/2022

Gemiddelde
brutoblootstelling

aan derivaten over
de afgelopen 12

maanden tot
31/12/2022

Laagste
nettoblootstelling

aan derivaten over
de afgelopen 12

maanden tot
31/12/2022

Hoogste
nettoblootstelling

aan derivaten over
de afgelopen 12

maanden tot
31/12/2022

Gemiddelde
nettoblootstelling

aan derivaten over
de afgelopen 12

maanden tot
31/12/2022

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund 0,00% 5,70% 1,46% 0,00% 5,70% 1,39%

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund 11,60% 65,00% 26,82% 0,30% 5,20% 2,66%

JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund 0,30% 1,80% 0,77% 0,30% 0,53% 0,42%

269

JPMorgan Investment Funds

Bijlage - niet-gecontroleerde aanvullende informatie (vervolg)

9. Effectenfinancieringstransacties (vervolg)



JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l. (de “beheermaatschappij”) is de bevoegde beheerder van JPMorgan Investment Funds (de “Vennootschap”)
en behoort tot de bedrijvengroep van J.P. Morgan Chase & Co. De termen “J.P. Morgan” en “onderneming” verwijzen naar deze groep en naar elk van de
entiteiten in de groep wereldwijd, tenzij anders aangegeven.

Dit deel van het jaarverslag is samengesteld overeenkomstig de richtlijn inzake instellingen voor collectieve belegging in effecten (de “ICBE-richtlijn”) en de
‘richtsnoeren voor een goed beloningsbeleid’ ‘van de Europese Autoriteit voor effecten en markten onder de ICBE-richtlijn. De informatie in dit gedeelte
heeft betrekking op de recentste beloningsperiode (“prestatiejaar”) op de verslagdatum.

Beloningsbeleid

Een overzicht van het beloningsbeleid dat op de beheermaatschappij van toepassing is (het “beloningsbeleid”) is te vinden op
https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-management/adv/funds/policies/ (de “Verklaring over het beloningsbeleid”). Deze verklaring over het
beloningsbeleid bevat details over hoe vergoedingen en voordelen worden berekend, inclusief de financiële en niet-financiële criteria die worden toegepast
ter evaluatie van de prestaties, verantwoordelijkheden en samenstelling van de “Compensation and Management Development Committee” van de
onderneming en van de getroffen maatregelen om belangenconflicten te voorkomen of te beheersen. Bij de beheermaatschappij kan gratis een exemplaar
van dit beleid worden aangevraagd.

Het beloningsbeleid is van toepassing op alle werknemers van de beheermaatschappij, inclusief personen van wie de professionele activiteiten een
materiële invloed kunnen hebben op het risicoprofiel van de beheermaatschappij of de ICBE-fondsen die de maatschappij beheert (“ICBE-geïdentificeerd
personeel”). Het ICBE-geïdentificeerd personeel omvat leden van de raad van bestuur van de beheermaatschappij (de “raad van bestuur”), senior
management, de hoofden van de relevante controlefuncties en personen die andere sleutelfuncties bekleden. De personen worden minimaal op jaarbasis
ingelicht over hun identificatie en de implicaties van deze status.

De raad van bestuur herziet en aanvaardt het beloningsbeleid op jaarbasis en ziet toe op de implementatie daarvan, inclusief de indeling van
ICBE-geïdentificeerd personeel. De raad van bestuur heeft het Beloningsbeleid dat van toepassing was op het prestatiejaar 2022 voor het laatst herzien in
juli 2022 zonder materiële wijzigingen en was tevreden over de implementatie van het beleid.

Kwantitatieve toelichting

De tabel hieronder geeft het totaalbedrag aan vergoedingen weer dat met betrekking tot het prestatiejaar 2022 is betaald aan personeel van de
beheermaatschappij, evenals het aantal begunstigden.

Door de structuur van het bedrijf is de informatie die vereist is om de door de maatschappij betaalde vergoedingen verder uit te splitsen niet voorhanden;
bovendien zou deze niet relevant of betrouwbaar zijn. Volledigheidshalve vermelden we echter dat de beheermaatschappij per 31 december 2022 43
alternatieve beleggingsfondsen (met 47 subfondsen) en 6 ICBE’s (met 177 subfondsen) beheert, met op die datum een totaal beheerd vermogen van
respectievelijk USD 14.508 mln en USD 397.350 mln.

Vaste beloning Totale beloning Totale beloning Aantal begunstigden

Alle personeel (USD ‘000s) 49.005 26.160 75.165 362

Gedurende het jaar werd door JPMorgan Investment Funds geen prestatievergoeding betaald aan werknemers.

Het totaalbedrag aan vergoedingen dat voor het prestatiejaar 2022 werd uitbetaald aan ICBE-geïdentificeerd personeel was USD 105.367K waarvan
USD 7.459K betrekking heeft op senior management en USD 97.908K op ander ICBE-geïdentificeerd personeel(1).

(1) Voor 2022 heeft de bekendmaking van geïdentificeerd personeel betrekking op medewerkers van ondernemingen waaraan het portefeuillebeheer officieel is gedelegeerd, in overeenstemming met
de meest recente ESMA-richtlijnen.
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Gebeurtenissen gedurende het boekjaar

Met ingang van 17 mei 2022 vonden de volgende wijzigingen plaats:

Aandelenklasse CPF
Toevoeging van een nieuwe aandelenklasse voor cliënten van het Central Provident Fund (CPF) in Singapore.

Aandelenklasse W
Toevoeging van nieuwe aandelenklasse voor cliënten van Spaanse vermogensbeheerders.

RISICO VAN STOPZETTING OF NIET-BESCHIKBAARHEID VANLIBOR
Aanpassing van de beschrijving van het regelgevingsrisico in verband met stopzetting van de LIBOR en de mogelijke gevolgen daarvan voor de beleggingen
en prestaties van de subfondsen.

Rebranding van benchmarks
Aanpassing om de rebranding van alle ‘Bloomberg Barclays’ benchmarks als ‘Bloomberg’ weer te geven voor de onderstaande subfondsen:
JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Opportunistic Convertibles Income Fund
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund

Frans SRI-label
Aanpassing taalgebruik in overeenstemming met de regels van het Franse SRI-label (Socially Responsible Investing). De bewoording zal worden toegevoegd
aan de volgende subfondsen waaraan in Frankrijk het SRI-label is toegekend:
JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity

JPMorgan Investment Funds – Global Convertibles Conservative Fund
- Aanpassing om de vermindering van de jaarlijkse beheer- en advieskosten voor alle aandelenklassen weer te geven (link naar webmededeling)

JPMorgan Investment Funds – Global Macro Fund
- Aanpassing in verband met verwijdering van aandelenklasse I2 na sluiting ervan

Aanpassing om aandelenklassen C2 die momenteel inactief zijn te verwijderen uit de volgende subfondsen:
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund

Aanpassing om de onderstaande subfondsen te verwijderen als “gemengde fondsen” onder de Duitse belastingwet inzake beleggingen.
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund

Wijziging van adressen en entiteiten - Beleggingsbeheerders, lokale vertegenwoordigers en betaalagenten
Adreswijzigingen voor:
JPMorgan Asset Management (Singapore) Limited (beleggingsbeheerder) – nieuw adres
JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Milan Branch (vertegenwoordiger Italië) – nieuw adres
Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland (vertegenwoordiger en hoofdbetaalkantoor voor Denemarken) - nieuw adres en nieuwe entiteit.

Belasting van Chinese activa
Update in verband met de verlenging van de tijdelijke vrijstelling van vennootschapsbelasting voor rente verkregen door buitenlandse institutionele
beleggers uit Chinese onshore obligaties van 6 november 2021 tot en met 31 december 2025.

Aaanpassing van ‘lopende communicatie’
Aanpassing van ‘lopende communicatie’ aan aandeelhouders om weer te geven dat:
dividendaankondigingen online plaatsvinden;
Kennisgevingen van de beheermaatschappij kunnen per post worden toegezonden.

Functionarissen van de beheermaatschappij
Benoeming van Louise Mullan tot functionaris van de beheermaatschappij.
Vertrek van Christoph Bergweiler als functionaris van de beheermaatschappij.
Met ingang van 21 juni 2022 vonden de volgende wijzigingen plaats:

Duurzaamheidsvoorkeuren overeenkomstig de MiFID-richtlijn
Aanpassing voor opname van minimale belegging in duurzame beleggingen, zoals gedefinieerd in de SFDR, die bijdragen aan ecologische of sociale
doelstellingen, uitgezonderd contanten, kasequivalenten, geldmarktfondsen en derivaten voor EPM.
De wijze waarop de subfondsen worden beheerd blijft ongewijzigd.
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De volgende subfondsen zijn opgenomen:
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate Sustainable Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund
JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

ESG-integratie, aanpak van duurzaam beleggen en verklarende woordenlijst
Wijziging om informatie op te nemen over de belangrijkste ongunstige effecten op de duurzaamheid (PAI) van beleggingsbeslissingen over
duurzaamheidsfactoren. De ESG Promote, Positive Tilt en Best-in-Class subfondsen houden rekening met PAI door bepaalde sectoren,
ondernemingen/emittenten of praktijken uit te sluiten op basis van specifieke op waarden of normen gebaseerde criteria, zoals praktijken die het VN Global
Compact ernstig schenden.
Verduidelijking dat bepaalde subfondsen beleggen in duurzame beleggingen zoals gedefinieerd in de SFDR.
Aanpassing om definities van de SFDR en duurzame beleggingen (zoals gedefinieerd in de SFDR) op te nemen in de verklarende woordenlijst van het
prospectus.

Aanvullende beperkingen opgelegd door specifieke jurisdicties - Duitsland
Aanpassing om in de paragraaf ‘Additional Restrictions Imposed by Specific Jurisdictions’ van het propectus te verwijzen naar de lijst van subfondsen die
onder de Duitse Duitse belastingwet inzake beleggingen in aanmerking komen als ‘Aandelenfondsen’ of ‘Gemengde fondsen’. Dit is om de beleggers in deze
subfondsen duidelijkheid te verschaffen.

Aanvullende beperkingen opgelegd door specifieke jurisdicties (Taiwan)
De blootstelling aan effecten die in de Volksrepubliek China zijn genoteerd en effecten die worden verhandeld op de China Interbank Bond Market moet nu
worden beperkt tot 20% van de nettoactiva (met inbegrip van directe en indirecte blootstelling via deelnemingsbewijzen).

Met ingang van 27 oktober 2022 vonden de volgende wijzigingen plaats:

AANPASSING IN VERBAND MET ARTIKEL 8 VAN DE SFDR - JPMORGAN INVESTMENT FUNDS
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund
JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund
Aanpassing om aan te geven dat de subfondsen tot 20% van hun activa mogen beleggen in deelnemingsbewijzen.

BIJKOMENDE LIQUIDE MIDDELEN
Verklarende woordenlijst aangepast aan de nieuwe definitie van “Bijkomende liquide middelen”, zoals gedefinieerd in de CSSF FAQ als: “bankdeposito’s op
zicht, zoals contanten op lopende rekeningen bij een bank die te allen tijde toegankelijk zijn”.
Beleggingsbeleid van subfondsen en Beleggingsbeperkingen en -bevoegdheden bijgewerkt om de beperkingen op bijkomende liquide middelen weer te
geven.:
- tot 20% van de nettoactiva voor het beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen
- tot 100% van de nettoactiva op tijdelijke basis voor defensieve doeleinden, in uitzonderlijke marktomstandigheden.
Beleggingsbeleid van subfondsen aangepast om de term “kasequivalenten” te vervangen en te specificeren welke instrumenten worden aangehouden,
zoals deposito’s bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten en geldmarktfondsen.
Het beleggingsbeleid is ook bijgewerkt om het doel van dergelijke deelnemingen op te nemen, zoals beleggingsdoeleinden, defensieve doeleinden en voor
het beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen.
Er zijn geen wijzigingen aangebracht in de wijze waarop de subfondsen momenteel worden beheerd. Dit is een aanpassing van de informatieverschaffing om
de huidige praktijken van de subfondsen weer te geven, in overeenstemming met de verscherpte CSSF-normen voor informatieverschaffing.
TERUGBLIKPERIODE INZAKE VALUE AT RISK (VAR)
Aanpassing van de Value at Risk (VaR) terugblikperiode van 1 jaar naar 3 jaar.
De aanpassingen zijn in overeenstemming met de ICBE-vereisten die een terugblikperiode van ten minste 1 jaar (250 werkdagen) vereisen.

ZEKERHEDENSCHEMA - OTC-DERIVATEN
Bepaalde subfondsen zullen nu zekerheden moeten storten als marge voor transacties in niet-geclearde OTC-derivaten in het kader van de “Uncleared
Margin Rules” fase 6. Dit is het geval wanneer de gemiddelde totale nominale waarde (‘AANA’) meer dan USD 8 miljard bedraagt. De AANA is de gemiddelde
som van de bruto nominale waarde van alle niet-geclearde OTC-derivaten over de laatste drie maandeinden voor een individueel subfonds. Subfondsen met
grote naar valuta afgedekte aandelenklassen zullen waarschijnlijk onder deze vereiste vallen.
Het zekerhedenschema in het prospectus zal worden bijgewerkt met ‘haircuts’ op toelaatbare zekerheden voor transacties in OTC-derivaten.
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Toevoeging van JPMorgan Chase Bank als beheerder van zekerheden voor transacties in OTC-derivaten, in plaats van Euroclear Bank SA/NV.
Toevoeging van The Bank of New York Mellon als derde bewaarder voor zekerheden inzake transacties in OTC-derivaten, in plaats van Euroclear Bank
SA/NV.

AANDELENKLASSE C2 - AANPASSING VAN TOELATINGSCRITERIA
Aanpassing van toelatingscriteria voor aandelenklasse C2.
De aandelenklasse C2 is beschikbaar voor cliënten van tussenpersonen die advies ontvangen en rechtstreeks voor dat advies betalen volgens een
afzonderlijke vergoedingsovereenkomst waarbij de tussenpersoon in verband met deze dienst geen andere vorm van doorlopende beloning van de
beheermaatschappij ontvangt of behoudt.
Aanpassing om aan te geven dat voor actieve aandelenklassen C2 waarin de tussenpersoon het minimumbedrag aan activa onder beheer aanhoudt en in
totaal ten minste USD 100 miljoen aanhoudt in andere aandelenklassen van hetzelfde subfonds, noch de minima noch de vereiste om binnen een bepaalde
periode voldoende activa in de aandelenklasse C2 te bereiken, van toepassing zijn op de onderliggende cliënten van de tussenpersoon voor beleggingen.

UPDATE OVER BELANGENCONFLICTEN
Aanpassing van de rubriek Belangenconflicten met de vermelding dat de fondsen toestemming hebben gegeven voor handel met filialen van JPMorgan
Chase & Co.
Deze update is verplicht volgens de Amerikaanse Advisers Act van 1940 om de handel met dergelijke entiteiten te vergemakkelijken wanneer J.P. Morgan
Investment Management Inc (‘JPMIM’) de primaire beleggingsbeheerder of subbeheerder is. De effectenhandel met gelieerde entiteiten is momenteel niet
geactiveerd voor subfondsen die door JPMIM worden beheerd.
Voor dit doel vereist de Amerikaanse Advisers Act van 1940 een verklaring dat de vereiste goedkeuring is verleend voor de fondsen om te handelen via
gelieerde bankketens, waaronder SEC-geregistreerde gelieerde ondernemingen, met inachtneming van de toepasselijke wetgeving en het beleid en de
procedures inzake conflicten.

AANPASSING BETAALKANTOREN IN FRANKRIJK
Aanpassing om BNP Paribas Securities Services te verwijderen als hoofdbetaalkantoor in Frankrijk.

Adreswijziging - JPMorgan Funds (Asia) Limited
Adreswijziging van JPMorgan Funds (Asia) Limited naar 19th Floor, Chater House, 8 Connaught Road Central, Hong Kong (voorheen 21st Floor, Chater
House).

Gebeurtenissen na balansdatum

Er hebben zich na afloop van het boekjaar geen gebeurtenissen voorgedaan.
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De onderstaande subfondsen vallen onder artikel 6 op grond van de Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR):

� JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund

� JPMorgan Investment Funds - Global Macro Fund

� JPMorgan Investment Funds - Global Macro Opportunities Fund

� JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund

� JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
Ultimo boekjaar is in de onderliggende beleggingen van de financiële producten geen rekening gehouden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame
economische activiteiten.

De onderstaande subfondsen vallen onder artikel 8 op grond van de Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR). Gedetailleerde informatie is
beschikbaar vanaf de volgende pagina.

Subfonds Pagina
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activiteit die bijdraagt 
aan het bereiken van een 
milieu- of sociale 
doelstelling mits deze 
beleggingen geen 
ernstige afbreuk doen 
aan die ecologische of 
sociale doelstelling en de 
ondernemingen waarin is 
belegd praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
volgen. 

 

 

 Productnaam: JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund 

LEI-nummer: 5493006GJXDH1G8ZPK35 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
 

Had dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?  

  

Het heeft duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling 

gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken en hoewel het geen 
duurzame belegging tot doel had, had 
het een aandeel van 78,78% duurzame 
beleggingen  

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch duurzaam worden 
aangemerkt 

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie niet als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam worden aangemerkt 

 
met een sociale doelstelling 

het heeft duurzame 

beleggingen met een sociale 

doelstelling gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken, maar heeft geen 
duurzame beleggingen gedaan.  

 

 

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem zoals 
beschreven in 
Verordening (EU) 
2020/852 die een lijst 
bevat van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van duurzame 
economische activiteiten 
met een sociale 
doelstelling. Duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling 
kunnen al of niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie. 

 

  

In hoeverre is voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische 

en/of sociale kenmerken? 

Het subfonds beoogt door middel van zijn selectiecriteria voor beleggingen minstens een breed scala aan ecologische 

en sociale kenmerken en kenmerken van goed bestuur te bevorderen, in het bijzonder met een activatoewijzing van 

minimaal 51% in beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en minimaal 10% van de beleggingen 

bestaande uit duurzame beleggingen. Het subfonds heeft gedurende de referentieperiode (1 januari 2022 - 31 

december 2022) aan deze verplichting voldaan. Aan het einde van de periode belegde het subfonds 92,12% in 

beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en 78,78% in duurzame beleggingen. 

Deze beleggingen werden geselecteerd aan de hand van opname- en uitsluitingscriteria die zowel op activaniveau als 

op productniveau werden toegepast. De selectiecriteria worden ondersteund door een ESG-score die aan alle 

beleggingen binnen de strategie wordt toegekend om te bepalen welke beleggingen ecologische en/of sociale 

kenmerken hebben en welke voldoen aan de drempels om als duurzaam te worden beschouwd. 

De ESG-score houdt rekening met de volgende indicatoren: effectief beheer van toxische emissies en afval, goede 
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milieuprestaties en sociale kenmerken, zoals effectieve informatieverschaffing over duurzaamheid, positieve scores 

op het gebied van arbeidsverhoudingen en beheer van veiligheidskwesties. 

Door middel van zijn uitsluitingscriteria (met zowel volledige als gedeelte uitsluitingen) bevorderde het subfonds 

bepaalde normen en waarden, waaronder steun voor de bescherming van internationaal geproclameerde 

mensenrechten. Het subfonds sloot ondernemingen die betrokken zijn bij de productie van controversiële wapens 

volledig uit en paste maximale drempels voor inkomsten of productie toe op andere, zoals bedrijven die betrokken 

zijn bij thermische kolen en tabak. 

In verband met de overweging van goed bestuur zijn alle beleggingen (met uitzondering van contanten en derivaten) 

gescreend om bekende overtreders van praktijken op het gebied van goed bestuur uit te sluiten. Daarnaast golden 

aanvullende overwegingen voor beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken of in aanmerking komende 

duurzame beleggingen. Voor deze beleggingen maakte het subfonds gebruik van een vergelijking met een 

referentiegroep en selecteerde het ondernemingen die niet in de top 80% scoorden ten opzichte van sectorgenoten 

op basis van indicatoren voor goed bestuur. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten gunste van ecologische of sociale kenmerken. De mate 

waarin aan de bevorderde ecologische en sociale kenmerken werd voldaan, kan worden beoordeeld aan de hand van 

het feitelijke % van de aan de betrokken ondernemingen voor de referentieperiode toegewezen activa die dergelijke 

kenmerken vertonen. 

Samengevat: het subfonds voldeed gedurende de referentieperiode aan de vastgelegde precontractuele minima met 

betrekking tot ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. Het subfonds paste criteria toe om 

alle potentiële beleggingen uit te sluiten die volgens zijn uitsluitingsbeleid niet zijn toegelaten. De mate waarin aan 

de door het subfonds bevorderde normen en waarden werd voldaan, is gebaseerd op de vraag of het subfonds tijdens 

de referentieperiode ondernemingen aanhield die volgens het uitsluitingsbeleid niet zouden zijn toegelaten. De 

beleggingsbeheerder heeft geen aanwijzingen dat dergelijke ondernemingen werden aangehouden. De 

beleggingsbeheerder deelt mee dat de continuïteit van de vermelde percentages en informatie in de toekomst niet 

kan worden gegarandeerd en onderworpen is aan de voortdurend veranderende wettelijke en regelgevende eisen. 

De duur van de referentieperiode kan minder dan 12 maanden bedragen indien het fonds gedurende deze periode is 

gelanceerd, gesloten of zijn artikel 8/9-status heeft gewijzigd. 

 

Duurzaamheids-
indicatoren meten hoe 
aan de door het financiële 
product bevorderde 
ecologische of sociale 
kenmerken wordt voldaan. 
 

 
 Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 

Er werd gebruik gemaakt van een combinatie van de eigen ESG-scoringsmethode van de 
beleggingsbeheerder, bestaande uit de eigen ESG-score van de beleggingsbeheerder en/of gegevens van 
derden als onderdeel van de selectiecriteria om het behalen van de ecologische en/of sociale kenmerken 
die het subfonds voorstaat te meten. 

De methode was gebaseerd op het beheer door een onderneming van relevante ecologische of sociale 
thema’s zoals het beheer van toxische emissies en afval, arbeidsverhoudingen en veiligheidskwesties, 
diversiteit / onafhankelijkheid van de raad van bestuur en privacy van gegevens. Om te worden opgenomen 
in de 51% van de activa die ecologische en/of de sociale kenmerken bevorderen, moet een onderneming in 
de top 80% scoren ten opzichte van zijn gelijken wat betreft de ecologische of sociale score, en voldoen 
aan de bovenstaande voorwaarden voor goed bestuur. 

Aan het einde van de periode belegde het subfonds 92,12% in beleggingen met ecologische en/of sociale 
kenmerken en 78,78% in duurzame beleggingen. 

Met betrekking tot op normen en waarden gebaseerde uitsluitingen maakte de beleggingsbeheerder 
gebruik van gegevens om de deelname van een onderneming aan de relevante activiteiten te meten.  
Screening op basis van die gegevens heeft geleid tot volledige uitsluiting van bepaalde potentiële 
beleggingen en gedeeltelijke uitsluiting op basis van maximumpercentages voor omzet of productie, zoals 
voorzien in het uitsluitingsbeleid. Gedurende de gehele referentieperiode zijn de uitsluitingsregels op geen 
enkel moment overtreden. Een subset van de "indicatoren van ongunstige effecten op duurzaamheid" zoals 
vastgesteld in de technische reguleringsnormen van de SFDR werd eveneens opgenomen in de screening. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten behoeve van ecologische of sociale kenmerken 
en de prestatie van de indicatoren met betrekking tot specifieke ecologische of sociale kenmerken is 
derhalve hier ook niet opgenomen. 

 

 

  …en vergeleken met voorgaande periodes? 

Niet van toepassing voor 2022 
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 Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product deels verrichtte en hoe droeg de duurzame belegging bij aan die 
doelstellingen? 

De doelstellingen van de duurzame beleggingen die het subfonds gedeeltelijk aanging, bestonden tijdens 
de referentieperiode uit elk van de volgende elementen of een combinatie daarvan: 

Milieudoelstellingen: (i) beperking van het klimaatrisico, (ii) overgang naar een circulaire economie 

Sociale doelstellingen: (i) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke leidinggevenden, 
(ii) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke bestuurders en (iii) zorgen voor een 
degelijke werkomgeving en bedrijfscultuur. 

De bijdrage aan deze doelstellingen kan worden beoordeeld aan de hand van het feitelijke % van de activa 
dat voor de referentieperiode aan duurzame beleggingen is toegewezen. Het subfonds moest 10% 
beleggen in duurzame beleggingen. Op geen enkel moment in de periode heeft het subfonds duurzame 
beleggingen aangehouden die onder het vastgelegde minimum lagen. Aan het einde van de 
referentieperiode bestond 78,78% van het vermogen uit duurzame beleggingen. 

  

Belangrijkste ongunstige 
effecten zijn de 
belangrijkste ongunstige 
effecten van 
beleggingsbeslissingen 
over 
duurzaamheidsfactoren 
met betrekking tot milieu, 
sociale thema's en 
werkgelegenheidszaken, 
eerbiediging van de 
mensenrechten, bestrijding 
van corruptie en omkoping. 
 

 

 Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
heeft gedaan geen significante schade toegebracht aan een duurzame milieu- of 
sociale beleggingsdoelstelling? 

De duurzame beleggingen die het subfonds wilde doen, werden onderworpen aan een screeningproces  
om ondernemingen die de beleggingsbeheerder beschouwde als slechtst presterend te identificeren en 
uit te sluiten van kwalificatie als duurzame belegging, op basis van een door de beleggingsbeheerder 
vastgestelde drempel met betrekking tot bepaalde milieuoverwegingen. Bijgevolg werden alleen 
ondernemingen met de beste indicatoren ten opzichte van zowel absolute als relatieve maatstaven als 
duurzame beleggingen beschouwd. 
Dergelijke criteria omvatten klimaatverandering, bescherming van water en rijkdommen van de zee, 
overgang naar een circulaire economie, vervuiling en bescherming van biodiversiteit en ecosystemen. 
Daarnaast paste de beleggingsbeheerder ook een criterium toe om ondernemingen te identificeren en 
uit te sluiten die volgens de beleggingsbeheerder de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen 
van de Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen 
van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten schenden, op basis van gegevens van externe 
dienstverleners. 

  

 

 

͢ Hoe is rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten 
op duurzaamheidsfactoren? 

Er werd rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in tabel 1 van bijlage 1, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder, en met 

bepaalde indicatoren in tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR, zoals hieronder 

beschreven. De beleggingsbeheerder gebruikte ofwel de maatstaven in de technische reguleringsnormen 

van de SFDR of, wanneer dit door gegevensbeperkingen of andere technische kwesties niet mogelijk was, 

een representatieve vervanging. De beleggingsbeheerder consolideerde de overweging van bepaalde 

indicatoren in een "primaire" indicator zoals hieronder uiteengezet en kan een aanvullende bredere reeks 

indicatoren hebben gebruikt dan waarnaar hieronder wordt verwezen. 

De relevante indicatoren in tabel 1 van bijlage 1 van de technische reguleringsnormen van de SFDR 

bestaan uit 9 ecologische en 5 sociale en arbeidsgerelateerde indicatoren. De milieu-indicatoren staan 

vermeld onder 1-9 en hebben betrekking op broeikasgasemissies (1-3), blootstelling aan fossiele 

brandstoffen, aandeel van niet-hernieuwbare energieconsumptie en -productie, intensiteit van het 

energieverbruik, activiteiten die negatieve gevolgen hebben voor gebieden die gevoelig zijn voor 

biodiversiteit, emissies naar water en gevaarlijk afval (respectievelijk 4-9). De indicatoren 10 – 14 hebben 

betrekking op sociale thema's en werkgelegenheidszaken bij een onderneming en betreffen 

respectievelijk schendingen van de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen, het ontbreken van processen en nalevingsmechanismen om de naleving 

van het VN Global Compact te controleren, niet-gecorrigeerde loonkloof tussen mannen en vrouwen, 

genderdiversiteit in de raad van bestuur en blootstelling aan controversiële wapens (antipersoonsmijnen, 

clustermunitie, chemische wapens en biologische wapens). 

De aanpak van de beleggingsbeheerder omvatte zowel kwantitatieve als kwalitatieve aspecten om 

rekening te houden met de bovenstaande indicatoren. Er werd gebruik gemaakt van specifieke 

screeningindicatoren om ondernemingen uit te sluiten die aanzienlijke schade kunnen veroorzaken. Er 

werd gebruik gemaakt van een subset voor engagement met bepaalde ondernemingen, die erop gericht 

is beste praktijken te beïnvloeden, waarbij bepaalde elementen werden gebruikt als indicatoren van 

positieve duurzaamheidsprestaties, met een minimumdrempel voor toelating als een duurzame 
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belegging. De gegevens die nodig zijn om de indicatoren in aanmerking te nemen, kunnen, indien 

beschikbaar, zijn verkregen van de ondernemingen waarin is belegd en/of zijn verstrekt door externe 

dienstverleners (met inbegrip van vervangende gegevens). Gegevens die door ondernemingen zelf 

worden geleverd of door derden worden verstrekt, kunnen gebaseerd zijn op gegevensreeksen en 

aannames die mogelijk ontoereikend zijn, van slechte kwaliteit zijn of bevooroordeelde informatie 

bevatten. Op grond van zijn afhankelijkheid van derden kan de beleggingsbeheerder de juistheid of 

volledigheid van deze gegevens niet garanderen. 

Screening 

Bepaalde indicatoren werden in aanmerking genomen via de op waarden en normen gebaseerde 

screening om uitsluitingen te implementeren. Deze uitsluitingen hielden rekening met de indicatoren 10 

en 14 met betrekking tot de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen en controversiële wapens. De beleggingsbeheerder heeft ook een 

doelgericht criterium toegepast. Wegens bepaalde technische overwegingen, zoals de gegevensdekking 

met betrekking tot specifieke indicatoren, paste de beleggingsbeheerder ofwel de specifieke indicator in 

tabel 1 toe, ofwel een representatieve vervanging, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder om 

ondernemingen te screenen met betrekking tot milieu, sociale thema's en werkgelegenheidszaken. Zo 

worden broeikasgasemissies in verband gebracht met verschillende indicatoren en bijbehorende 

maatstaven in tabel 1, zoals broeikasgasemissies, koolstofvoetafdruk en broeikasgasintensiteit 

(indicatoren 1-3). De beleggingsbeheerder gebruikte gegevens over de broeikasgasintensiteit (indicator 

3), gegevens over het verbruik en de productie van niet-hernieuwbare energie (indicator 5) en gegevens 

over de intensiteit van het energieverbruik (indicator 6) voor zijn screening met betrekking tot de uitstoot 

van broeikasgassen. 

In verband met de doelgerichte screening en activiteiten die negatieve invloed hebben op 

biodiversiteitgevoelige gebieden en de emissies naar water (indicatoren 7 en 8) werden wegens 

gegevensbeperkingen representatieve gegevens van derden gebruikt in plaats van de specifieke 

indicatoren uit tabel 1. De beleggingsbeheerder heeft in verband met de doelgerichte screening ook 

rekening gehouden met indicator 9 voor gevaarlijk afval. 

Engagement 

Afgezien van de uitsluiting van bepaalde ondernemingen, zoals hierboven beschreven, was de 

beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende ondernemingen waarin 

werd belegd. Een subset van de indicatoren werd, onder voorbehoud van bepaalde technische 

overwegingen zoals gegevensdekking, gebruikt als basis voor de dialoog met geselecteerde 

onderliggende ondernemingen waarin werd belegd, overeenkomstig de aanpak van de 

beleggingsbeheerder inzake stewardship en engagement. De indicatoren die in verband met dit 

engagement werden gebruikt, omvatten de indicatoren 3, 5 en 13 met betrekking tot de 

broeikasgasintensiteit, het aandeel niet-hernieuwbare energie en de genderdiversiteit in de raad van 

bestuur uit tabel 1. Ook werd gebruik gemaakt van de indicatoren 2 in tabel 2 en 3 in tabel 3 met 

betrekking tot de uitstoot van luchtverontreinigende stoffen en het aantal verloren dagen door letsel, 

ongevallen, sterfgevallen of ziekte. 

Duurzaamheidsindicatoren 

De beleggingsbeheerder gebruikte de indicatoren 3 en 13 met betrekking tot broeikasgasintensiteit en 

genderdiversiteit in het bestuur als duurzaamheidsindicatoren om een belegging als duurzaam te 

kwalificeren. Een van de routes vereiste dat een onderneming wordt beschouwd als een operationele 

referentiegroepleider om in aanmerking te komen als duurzame belegging. Hiervoor moest de indicator 

in de top 20% scoren ten opzichte van sectorgenoten. 

  
 

͢ Waren de duurzame beleggingen in overeenstemming met de richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking 
en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten? Details: 

Op normen gebaseerde portefeuille-uitsluitingen zoals hierboven beschreven onder "In hoeverre is 

voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische en/of sociale kenmerken?" werden 

toegepast met het oog op afstemming op deze richtsnoeren en beginselen. Gegevens van derden werden 

gebruikt om mogelijke overtreders te identificeren. Het subfonds sloot relevante beleggingen in deze 

emittenten uit, tenzij een uitzondering werd toegestaan. 

  

 
 

278



 

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund 

 

 De EU-taxonomie gaat vergezeld van specifieke EU-criteria en bevat het beginsel van “geen ernstige afbreuk 
doen”, wat inhoudt dat beleggingen met taxonomie-afstemming geen ernstige afbreuk mogen doen aan de 
doelstellingen van de EU-taxonomie. 
 
Het beginsel van “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op onderliggende beleggingen van 
het financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische 
activiteiten. De overige onderliggende beleggingen van dit financiële product houden geen rekening met de 
EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 
 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstige afbreuk doen aan ecologische of sociale 
doelstellingen. 

 

Hoe heeft dit financiële product de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in aanmerking genomen? 

Het subfonds maakte door middel van een op waarden en normen gebaseerde screening een selectie van de 
belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren om uitsluitingen toe te passen. De indicatoren 10 en 14 
met betrekking tot schendingen van het VN Global Compact en controversiële wapens uit de technische 
reguleringsnormen van de SFDR werden gebruikt met betrekking tot de screening. Het subfonds gebruikte ook 
bepaalde indicatoren als onderdeel van het criterium "geen ernstige afbreuk doen", zoals uiteengezet in het antwoord 
op de vraag hierboven, om aan te tonen dat een belegging als een duurzaam kon worden aangemerkt. 

Een subset van de bovengenoemde indicatoren van ongunstige effecten op duurzaamheid werd gebruikt om het 
engagement met ondernemingen waarin wordt belegd te bepalen op basis van hun respectievelijke PAI-prestaties. 

  

 
 

Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

 

Grootste beleggingen  Sector  % activa  Land  

NESTLE SA  Niet-duurzame 
consumptiegoederen  

4,94  Zwitserland  

NOVO NORDISK A/S  Gezondheidszorg  4,55  Denemarken  

ASML HOLDING NV  Informatietechnologie  4,39  Nederland  

LVMH MOET HENNESSY LOUIS 
VUITTON SE  

Duurzame consumptiegoederen  3,97  Frankrijk  

BP P.L.C.  Energie  3,73  Verenigd Koninkrijk  

ASTRAZENECA PLC  Gezondheidszorg  3,61  Verenigd Koninkrijk  

ROCHE HOLDING AG  Gezondheidszorg  3,25  Zwitserland  

RIO TINTO PLC  Grondstoffen  3,24  Verenigd Koninkrijk  

MÜNCHENER 
RÜCKVERSICHERUNGS-
GESELLSCHAFT 
AKTIENGESELLSCHAFT IN 
MÜNCHEN  

Financiële instellingen  2,39  Duitsland  

SCHNEIDER ELECTRIC SE  Industrie  2,32  Frankrijk  

VINCI SOCIETE ANONYME  Industrie  2,32  Frankrijk  

AIR LIQUIDE SA  Grondstoffen  2,30  Frankrijk  

KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE 
N.V.  

Niet-duurzame 
consumptiegoederen  

2,24  Nederland  

SHELL PLC  Energie  2,21  Verenigd Koninkrijk  

RELX PLC  Industrie  2,03  Verenigd Koninkrijk  

  

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste deel van de 
beleggingen van het 
financiële product tijdens 
de referentieperiode 
uitmaken, namelijk: 
1-1-2022 - 31-12-2022 
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Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

  

 Wat was de toewijzing van activa? 

Aan het einde van de referentieperiode had het subfonds 92,12% van zijn activa toegewezen aan 
ondernemingen met positieve ecologische en/of sociale kenmerken en 78,78% van de activa aan duurzame 
beleggingen. Het subfonds heeft zich er niet toe verbonden een deel van de activa specifiek te beleggen in 
effecten met positieve ecologische kenmerken of specifiek in positieve sociale kenmerken, noch is er een 
verbintenis tot specifiek individuele of gecombineerde ecologische of sociale doelstellingen. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en 
derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in de onderstaande tabel. Deze deelnemingen 
fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met 
minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

 

 

 

 

#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die worden gebruikt om de 
door het financiële product bevorderde ecologische of sociale kenmerken te bereiken. 

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken noch zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 
- De subcategorie #1A Duurzaam omvat ecologisch en sociaal duurzame beleggingen. 
- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken betreft beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of sociale 
kenmerken die niet zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

   
 

Toewijzing van activa 

beschrijft het aandeel 

van beleggingen in 

specifieke activa. 

 

 

 

 In welke economische sectoren werd belegd? 

Hoewel het subfonds door middel van zijn selectie- en uitsluitingscriteria bepaalde ecologische en sociale 
kenmerken bevordert, kan het hebben belegd in een groot aantal sectoren - zie de onderstaande lijst. Daarnaast 
was de beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende ondernemingen waarin 
werd belegd. Beleggingen in sectoren en subsectoren van de economie die hun inkomsten halen uit de exploratie, 
ontginning, winning, productie, verwerking, opslag, raffinage of distributie, waaronder begrepen vervoer, opslag 
en handel, van fossiele brandstoffen, indien aangehouden, zijn opgenomen in de onderstaande tabel. Bijkomende 
liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van 
inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn 
opgenomen in de noemer voor het % activa in de onderstaande tabel. 

Sector  Subsector  % activa  

Communicatiediensten  Telecommunicatiediensten  2,60  

Duurzame consumptiegoederen  Auto's en onderdelen  2,68  

Duurzame consumptiegoederen  Duurzame 
consumentengoederen en 
kleding  

5,24  

Duurzame consumptiegoederen  Consumentendiensten  0,47  

Duurzame consumptiegoederen  Detailhandel  1,13  

Niet-duurzame consumptiegoederen  Detailhandel in 
levensmiddelen en 

2,24  

Beleggingen 

#1 afgestemd op E/S-
kenmerken: 92,12% 

#2 overig: 7,88% 

#1B overige E/S-kenmerken: 

13,34% 

#1A duurzaam: 78,78% 

Overig ecologisch: 

68,47% 

Sociaal: 10,31% 

Taxonomie-afstemming: 

0,00% 
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basisproducten  

Niet-duurzame consumptiegoederen  Voedingsmiddelen, dranken 
en tabak  

8,37  

Niet-duurzame consumptiegoederen  Huishoudelijke en 
verzorgingsproducten  

2,26  

Energie  Energie  5,94  

Financiële instellingen  Banken  9,50  

Financiële instellingen  Gediversifieerde financiële 
producten  

3,19  

Financiële instellingen  Verzekeringsmaatschappijen  4,85  

Gezondheidszorg  Farmaceutica, biotechnologie 
en biowetenschap  

13,19  

Industrie  Kapitaalgoederen  9,72  

Industrie  Commerciële en professionele 
diensten  

2,82  

Industrie  Transport  2,35  

Informatietechnologie  Halfgeleiders en 
halfgeleiderapparatuur  

6,06  

Informatietechnologie  Software en diensten  2,07  

Grondstoffen  Grondstoffen  6,99  

Nutsbedrijven  Nutsbedrijven  4,69  
 

 

Om te voldoen aan de 
EU-taxonomie 
omvatten de criteria 
voor fossiel gas 
beperkingen van de 
emissies en 
overschakeling op 
volledig hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen voor 
einde 2035. Voor 
kernenergie omvatten 
de criteria uitgebreide 
regels inzake veiligheid 
en afvalbeheer. 
Faciliterende 
activiteiten stellen 
andere activiteiten 
rechtstreeks in staat 
een wezenlijke bijdrage 
te leveren aan een 
milieudoelstelling. 
Transitionele 
activiteiten zijn 
economische 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en 
waarvan de 
broeikasgasemissienive
aus overeenkomen met 
de beste prestaties. 

 

 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een milieudoelstelling afgestemd 

op de EU-taxonomie? 

De gegevens over afstemming op de EU-taxonomie zijn momenteel zeer beperkt, in het bijzonder met betrekking 

tot fossiel gas en kernenergie. Wij verwachten dat dit mettertijd zal verbeteren naarmate meer ondernemingen 

hun afstemming bekendmaken en de gegevens beter beschikbaar worden. 

Het subfonds is geen minimale verbintenis aangegaan om duurzaam te beleggen met milieudoelstellingen die in 

overeenstemming zijn met de EU-taxonomie. 

Derhalve vermeldt het precontractuele informatiedocument voor het subfonds de omvang van gerichte duurzame 

beleggingen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie als 0,00%. Elke hieronder 

beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met beleggingen 

met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

De onderstaande grafieken illustrerende de actuele omvang van de duurzame beleggingen met een 

milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie, zoals gemeten aan het einde van de 

referentieperiode. 

 Heeft het financiële product belegd in activiteiten met betrekking tot fossiel 
gas en/of kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie1? 

 

 
 

  

 

 

 Ja 

 In fossiel gas  In kernenergie 

X  Nee 
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Activiteiten met 
taxonomie-afstemming 
worden uitgedrukt als 
een aandeel van: 
- omzet weerspiegelt 
de huidige "groene 
geloofsbrieven" van de 
onderneming waarin 
wordt belegd. 
- kapitaaluitgaven 
(Capex) laat de  ‘groene 
investeringen’ zien van 
ondernemingen waarin 
wordt belegd, die 
relevant zijn voor de 
overgang naar een 
groene economie. 
- operationele kosten 
(Opex) weerspiegelt de 
groene operationele 
activiteiten van de 
ondernemingen waarin 
wordt belegd. 
 

 

De onderstaande grafieken tonen in groen het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. 

Aangezien er geen geschikte methode is om de taxonomie-afstemming van staatsobligaties* te bepalen, 

toont de eerste grafiek de taxonomie-afstemming met betrekking tot alle beleggingen van het financiële 

product inclusief staatsobligaties, terwijl de tweede grafiek alleen de taxonomie-afstemming toont met 

betrekking tot de beleggingen van het financiële product anders dan staatsobligaties.  
  

 
 

 Deze grafiek vertegenwoordigt 4% van de totale 

beleggingen 

*Voor het doel van deze grafieken bestaan "staatsobligaties" uit alle blootstellingen aan overheidsschulden  
 

 

   
1 Activiteiten met betrekking tot fossiel gas en/of kernenergie voldoen alleen aan de EU-taxonomie als ze bijdragen aan de 

beperking van klimaatverandering ("mitigatie van de klimaatverandering") en geen significante schade toebrengen aan enige 

doelstelling van de EU-taxonomie - zie toelichting in de linkermarge. De volledige criteria voor economische activiteiten op het 

gebied van fossiele gas en kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie zijn vastgelegd in Gedelegeerde Verordening (EU) 

2022/1214 van de Commissie. 

  

 Wat was het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende 
activiteiten? 

Met betrekking tot het bovenstaande is het subfonds made geen minimale verbintenis aangegaan voor op de 
EU-taxonomie afgestemde beleggingen, met inbegrip van transitie- en faciliterende activiteiten. Elke 
hieronder beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met 
beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

Het berekende aandeel van de transitieactiviteiten bedraagt 0,00% en het berekende aandeel van de 
faciliterende activiteiten bedraagt 0,65% aan het einde van de referentieperiode. 

 

 Hoe verhoudt het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie 
zich tot eerdere referentieperioden? 

Niet van toepassing  

zijn ecologisch 
duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening houden 
met de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het kader 
van Verordening (EU) 
2020/852.  

 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet 

was afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet was afgestemd op de EU-taxonomie was 
op de einddatum van de referentieperiode 68,47% van de activa. 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling was aan het einde van de referentieperiode 
10,31% van de activa. 

 

1

3

99

97
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Omloopsnelheid (%)

CapEx (%)

OpEx (%)

0% 50% 100%

1. Taxonomie-afstemming van beleggingen inclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

1%
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2. Taxonomie-afstemming van beleggingen exclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

1%

3%

0%
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Welke beleggingen waren opgenomen in "overige"? Waarvoor waren deze 

bedoeld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen? 

De 7,88% van de activa in "overige" beleggingen bestond uit ondernemingen die niet voldeden aan de criteria 
beschreven in het antwoord op bovenstaande vraag "Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?" om 
te worden aangemerkt als ondernemingen met positieve ecologische of sociale kenmerken. Dit zijn beleggingen 
voor diversificatiedoeleinden. Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, 
geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende 
en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in het bovenstaande 
schema van de activatoewijzing, noch onder "overige". Deze deelnemingen fluctueren afhankelijk van de 
beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met minimale of geen gevolgen voor de 
beleggingsactiviteiten. 

Voor alle beleggingen, inclusief "overige" beleggingen, golden de volgende ESG-minimumwaarborgen/principes: 

•  De minimumwaarborgen zoals omschreven in artikel 18 van de EU-taxonomieverordening (inclusief 
afstemming op de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische 
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten), zoals geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Praktijken op het gebied van goed bestuur omvatten goede managementstructuren, betrekkingen met 
werknemers, beloning van het betrokken personeel en naleving van de belastingwetgeving, zoals 
geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Naleving van het beginsel "geen ernstige afbreuk doen", zoals voorgeschreven in de definitie van duurzaam 
beleggen in de SFDR. 

 

 

Welke maatregelen zijn genomen om tijdens de referentieperiode aan de ecologische 

en/of sociale kenmerken te voldoen? 

De volgende bindende elementen van de beleggingsstrategie werden tijdens de referentieperiode gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen om aan elk van de ecologische of sociale kenmerken te voldoen 

•  De vereiste om ten minste 51% van de activa te beleggen in ondernemingen met positieve ecologische en/of sociale 
kenmerken. 

•  De op waarden en normen gebaseerde screening om bedrijven die betrokken zijn bij bepaalde activiteiten zoals de 
productie van controversiële wapens volledig uit te sluiten en maximale drempels voor inkomsten, productie- of 
distributiepercentages toe te passen op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij thermische kolen en tabak. 

•  De vereiste dat alle bedrijven in de portefeuille praktijken op het gebied van goed bestuur toepassen. 

Het subfonds heeft zich er tevens toe verbonden ten minste 10% van het vermogen te beleggen in duurzame beleggingen. 

Meer informatie over engagement is beschikbaar in het antwoord op de vraag “Hoe is rekening gehouden met de indicatoren 
van de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?” 

 

  

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de aangewezen 

referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

Referentie-
benchmarks zijn 
indices om te meten 
of het financiële 
product voldoet aan 
de ecologische of 
sociale kenmerken 
die zij promoten. 

 

  Op welke wijze wijkt de referentiebenchmark af van een brede marktindex? 

Niet van toepassing 

 Hoe heeft dit financiële product gepresteerd met betrekking tot de 
duurzaamheidsindicatoren om de afstemming van de referentiebenchmark op de 
gepromote ecologische of sociale kenmerken te bepalen? 

Niet van toepassing 
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  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 
referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de brede 
marktindex? 

Niet van toepassing 
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Bijlage IV 
 

Model voor de periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 
en artikel 6, lid 1, van Verordening (EU) 2020/852 

 

 

 

Duurzame belegging 
betekent een belegging 
in een economische 
activiteit die bijdraagt 
aan het bereiken van een 
milieu- of sociale 
doelstelling mits deze 
beleggingen geen 
ernstige afbreuk doen 
aan die ecologische of 
sociale doelstelling en de 
ondernemingen waarin is 
belegd praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
volgen. 

 

 

 Productnaam: JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund 

LEI-nummer: 549300LJVLXHDN1S7Q15 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
 

Had dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?  

  

Het heeft duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling 

gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken en hoewel het geen 
duurzame belegging tot doel had, had 
het een aandeel van 61,16% duurzame 
beleggingen  

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch duurzaam worden 
aangemerkt 

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie niet als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam worden aangemerkt 

 
met een sociale doelstelling 

het heeft duurzame 

beleggingen met een sociale 

doelstelling gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken, maar heeft geen 
duurzame beleggingen gedaan.  

 

 

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem zoals 
beschreven in 
Verordening (EU) 
2020/852 die een lijst 
bevat van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van duurzame 
economische activiteiten 
met een sociale 
doelstelling. Duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling 
kunnen al of niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie. 

 

  

In hoeverre is voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische 

en/of sociale kenmerken? 

Het subfonds beoogt door middel van zijn selectiecriteria voor beleggingen minstens een breed scala aan ecologische 

en sociale kenmerken en kenmerken van goed bestuur te bevorderen, in het bijzonder met een activatoewijzing van 

minimaal 51% in beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en minimaal 10% van de beleggingen 

bestaande uit duurzame beleggingen. Het subfonds heeft gedurende de referentieperiode (1 januari 2022 - 31 

december 2022) aan deze verplichting voldaan. Aan het einde van de periode belegde het subfonds 85,18% in 

beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en 61,16% in duurzame beleggingen. 

Deze beleggingen werden geselecteerd aan de hand van opname- en uitsluitingscriteria die zowel op activaniveau als 

op productniveau werden toegepast. De selectiecriteria worden ondersteund door een ESG-score die aan alle 

beleggingen binnen de strategie wordt toegekend om te bepalen welke beleggingen ecologische en/of sociale 

kenmerken hebben en welke voldoen aan de drempels om als duurzaam te worden beschouwd. 

De ESG-score houdt rekening met de volgende indicatoren: effectief beheer van toxische emissies en afval, goede 

 

 

X 

 

X 

X 

 

 

 

 

 

 Ja X   Nee 
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milieuprestaties en sociale kenmerken, zoals effectieve informatieverschaffing over duurzaamheid, positieve scores 

op het gebied van arbeidsverhoudingen en beheer van veiligheidskwesties. 

Door middel van zijn uitsluitingscriteria (met zowel volledige als gedeelte uitsluitingen) bevorderde het subfonds 

bepaalde normen en waarden, waaronder steun voor de bescherming van internationaal geproclameerde 

mensenrechten. Het subfonds sloot ondernemingen die betrokken zijn bij de productie van controversiële wapens 

volledig uit en paste maximale drempels voor inkomsten of productie toe op andere, zoals bedrijven die betrokken 

zijn bij thermische kolen en tabak. 

In verband met de overweging van goed bestuur zijn alle beleggingen (met uitzondering van contanten en derivaten) 

gescreend om bekende overtreders van praktijken op het gebied van goed bestuur uit te sluiten. Daarnaast golden 

aanvullende overwegingen voor beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken of in aanmerking komende 

duurzame beleggingen. Voor deze beleggingen maakte het subfonds gebruik van een vergelijking met een 

referentiegroep en selecteerde het ondernemingen die niet in de top 80% scoorden ten opzichte van sectorgenoten 

op basis van indicatoren voor goed bestuur. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten gunste van ecologische of sociale kenmerken. De mate 

waarin aan de bevorderde ecologische en sociale kenmerken werd voldaan, kan worden beoordeeld aan de hand van 

het feitelijke % van de aan de betrokken ondernemingen voor de referentieperiode toegewezen activa die dergelijke 

kenmerken vertonen. 

Samengevat: het subfonds voldeed gedurende de referentieperiode aan de vastgelegde precontractuele minima met 

betrekking tot ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. Het subfonds paste criteria toe om 

alle potentiële beleggingen uit te sluiten die volgens zijn uitsluitingsbeleid niet zijn toegelaten. De mate waarin aan 

de door het subfonds bevorderde normen en waarden werd voldaan, is gebaseerd op de vraag of het subfonds tijdens 

de referentieperiode ondernemingen aanhield die volgens het uitsluitingsbeleid niet zouden zijn toegelaten. De 

beleggingsbeheerder heeft geen aanwijzingen dat dergelijke ondernemingen werden aangehouden. De 

beleggingsbeheerder deelt mee dat de continuïteit van de vermelde percentages en informatie in de toekomst niet 

kan worden gegarandeerd en onderworpen is aan de voortdurend veranderende wettelijke en regelgevende eisen. 

De duur van de referentieperiode kan minder dan 12 maanden bedragen indien het fonds gedurende deze periode is 

gelanceerd, gesloten of zijn artikel 8/9-status heeft gewijzigd. 

 

Duurzaamheids-
indicatoren meten hoe 
aan de door het financiële 
product bevorderde 
ecologische of sociale 
kenmerken wordt voldaan. 
 

 
 Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 

Er werd gebruik gemaakt van een combinatie van de eigen ESG-scoringsmethode van de 
beleggingsbeheerder, bestaande uit de eigen ESG-score van de beleggingsbeheerder en/of gegevens van 
derden als onderdeel van de selectiecriteria om het behalen van de ecologische en/of sociale kenmerken 
die het subfonds voorstaat te meten. 

De methode was gebaseerd op het beheer door een onderneming van relevante ecologische of sociale 
thema’s zoals het beheer van toxische emissies en afval, arbeidsverhoudingen en veiligheidskwesties, 
diversiteit / onafhankelijkheid van de raad van bestuur en privacy van gegevens. Om te worden opgenomen 
in de 51% van de activa die ecologische en/of de sociale kenmerken bevorderen, moet een onderneming in 
de top 80% scoren ten opzichte van zijn gelijken wat betreft de ecologische of sociale score, en voldoen 
aan de bovenstaande voorwaarden voor goed bestuur. 

Aan het einde van de periode belegde het subfonds 85,18% in beleggingen met ecologische en/of sociale 
kenmerken en 61,16% in duurzame beleggingen. 

Met betrekking tot op normen en waarden gebaseerde uitsluitingen maakte de beleggingsbeheerder 
gebruik van gegevens om de deelname van een onderneming aan de relevante activiteiten te meten.  
Screening op basis van die gegevens heeft geleid tot volledige uitsluiting van bepaalde potentiële 
beleggingen en gedeeltelijke uitsluiting op basis van maximumpercentages voor omzet of productie, zoals 
voorzien in het uitsluitingsbeleid. Gedurende de gehele referentieperiode zijn de uitsluitingsregels op geen 
enkel moment overtreden. Een subset van de "indicatoren van ongunstige effecten op duurzaamheid" zoals 
vastgesteld in de technische reguleringsnormen van de SFDR werd eveneens opgenomen in de screening. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten behoeve van ecologische of sociale kenmerken 
en de prestatie van de indicatoren met betrekking tot specifieke ecologische of sociale kenmerken is 
derhalve hier ook niet opgenomen. 

 

 

  …en vergeleken met voorgaande periodes? 

Niet van toepassing voor 2022 
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 Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product deels verrichtte en hoe droeg de duurzame belegging bij aan die 
doelstellingen? 

De doelstellingen van de duurzame beleggingen die het subfonds gedeeltelijk aanging, bestonden tijdens 
de referentieperiode uit elk van de volgende elementen of een combinatie daarvan: 

Milieudoelstellingen: (i) beperking van het klimaatrisico, (ii) overgang naar een circulaire economie 

Sociale doelstellingen: (i) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke leidinggevenden, 
(ii) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke bestuurders en (iii) zorgen voor een 
degelijke werkomgeving en bedrijfscultuur. 

De bijdrage aan deze doelstellingen kan worden beoordeeld aan de hand van het feitelijke % van de activa 
dat voor de referentieperiode aan duurzame beleggingen is toegewezen. Het subfonds moest 10% 
beleggen in duurzame beleggingen. Op geen enkel moment in de periode heeft het subfonds duurzame 
beleggingen aangehouden die onder het vastgelegde minimum lagen. Aan het einde van de 
referentieperiode bestond 61,16% van het vermogen uit duurzame beleggingen. 

  

Belangrijkste ongunstige 
effecten zijn de 
belangrijkste ongunstige 
effecten van 
beleggingsbeslissingen 
over 
duurzaamheidsfactoren 
met betrekking tot milieu, 
sociale thema's en 
werkgelegenheidszaken, 
eerbiediging van de 
mensenrechten, bestrijding 
van corruptie en omkoping. 
 

 

 Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
heeft gedaan geen significante schade toegebracht aan een duurzame milieu- of 
sociale beleggingsdoelstelling? 

De duurzame beleggingen die het subfonds wilde doen, werden onderworpen aan een screeningproces  
om ondernemingen die de beleggingsbeheerder beschouwde als slechtst presterend te identificeren en 
uit te sluiten van kwalificatie als duurzame belegging, op basis van een door de beleggingsbeheerder 
vastgestelde drempel met betrekking tot bepaalde milieuoverwegingen. Bijgevolg werden alleen 
ondernemingen met de beste indicatoren ten opzichte van zowel absolute als relatieve maatstaven als 
duurzame beleggingen beschouwd. 
Dergelijke criteria omvatten klimaatverandering, bescherming van water en rijkdommen van de zee, 
overgang naar een circulaire economie, vervuiling en bescherming van biodiversiteit en ecosystemen. 
Daarnaast paste de beleggingsbeheerder ook een criterium toe om ondernemingen te identificeren en 
uit te sluiten die volgens de beleggingsbeheerder de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen 
van de Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen 
van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten schenden, op basis van gegevens van externe 
dienstverleners. 

  

 

 

͢ Hoe is rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten 
op duurzaamheidsfactoren? 

Er werd rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in tabel 1 van bijlage 1, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder, en met 

bepaalde indicatoren in tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR, zoals hieronder 

beschreven. De beleggingsbeheerder gebruikte ofwel de maatstaven in de technische reguleringsnormen 

van de SFDR of, wanneer dit door gegevensbeperkingen of andere technische kwesties niet mogelijk was, 

een representatieve vervanging. De beleggingsbeheerder consolideerde de overweging van bepaalde 

indicatoren in een "primaire" indicator zoals hieronder uiteengezet en kan een aanvullende bredere reeks 

indicatoren hebben gebruikt dan waarnaar hieronder wordt verwezen. 

De relevante indicatoren in tabel 1 van bijlage 1 van de technische reguleringsnormen van de SFDR 

bestaan uit 9 ecologische en 5 sociale en arbeidsgerelateerde indicatoren. De milieu-indicatoren staan 

vermeld onder 1-9 en hebben betrekking op broeikasgasemissies (1-3), blootstelling aan fossiele 

brandstoffen, aandeel van niet-hernieuwbare energieconsumptie en -productie, intensiteit van het 

energieverbruik, activiteiten die negatieve gevolgen hebben voor gebieden die gevoelig zijn voor 

biodiversiteit, emissies naar water en gevaarlijk afval (respectievelijk 4-9). De indicatoren 10 – 14 hebben 

betrekking op sociale thema's en werkgelegenheidszaken bij een onderneming en betreffen 

respectievelijk schendingen van de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen, het ontbreken van processen en nalevingsmechanismen om de naleving 

van het VN Global Compact te controleren, niet-gecorrigeerde loonkloof tussen mannen en vrouwen, 

genderdiversiteit in de raad van bestuur en blootstelling aan controversiële wapens (antipersoonsmijnen, 

clustermunitie, chemische wapens en biologische wapens). 

De aanpak van de beleggingsbeheerder omvatte zowel kwantitatieve als kwalitatieve aspecten om 

rekening te houden met de bovenstaande indicatoren. Er werd gebruik gemaakt van specifieke 

screeningindicatoren om ondernemingen uit te sluiten die aanzienlijke schade kunnen veroorzaken. Er 

werd gebruik gemaakt van een subset voor engagement met bepaalde ondernemingen, die erop gericht 

is beste praktijken te beïnvloeden, waarbij bepaalde elementen werden gebruikt als indicatoren van 

positieve duurzaamheidsprestaties, met een minimumdrempel voor toelating als een duurzame 
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belegging. De gegevens die nodig zijn om de indicatoren in aanmerking te nemen, kunnen, indien 

beschikbaar, zijn verkregen van de ondernemingen waarin is belegd en/of zijn verstrekt door externe 

dienstverleners (met inbegrip van vervangende gegevens). Gegevens die door ondernemingen zelf 

worden geleverd of door derden worden verstrekt, kunnen gebaseerd zijn op gegevensreeksen en 

aannames die mogelijk ontoereikend zijn, van slechte kwaliteit zijn of bevooroordeelde informatie 

bevatten. Op grond van zijn afhankelijkheid van derden kan de beleggingsbeheerder de juistheid of 

volledigheid van deze gegevens niet garanderen. 

Screening 

Bepaalde indicatoren werden in aanmerking genomen via de op waarden en normen gebaseerde 

screening om uitsluitingen te implementeren. Deze uitsluitingen hielden rekening met de indicatoren 10 

en 14 met betrekking tot de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen en controversiële wapens. De beleggingsbeheerder heeft ook een 

doelgericht criterium toegepast. Wegens bepaalde technische overwegingen, zoals de gegevensdekking 

met betrekking tot specifieke indicatoren, paste de beleggingsbeheerder ofwel de specifieke indicator in 

tabel 1 toe, ofwel een representatieve vervanging, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder om 

ondernemingen te screenen met betrekking tot milieu, sociale thema's en werkgelegenheidszaken. Zo 

worden broeikasgasemissies in verband gebracht met verschillende indicatoren en bijbehorende 

maatstaven in tabel 1, zoals broeikasgasemissies, koolstofvoetafdruk en broeikasgasintensiteit 

(indicatoren 1-3). De beleggingsbeheerder gebruikte gegevens over de broeikasgasintensiteit (indicator 

3), gegevens over het verbruik en de productie van niet-hernieuwbare energie (indicator 5) en gegevens 

over de intensiteit van het energieverbruik (indicator 6) voor zijn screening met betrekking tot de uitstoot 

van broeikasgassen. 

In verband met de doelgerichte screening en activiteiten die negatieve invloed hebben op 

biodiversiteitgevoelige gebieden en de emissies naar water (indicatoren 7 en 8) werden wegens 

gegevensbeperkingen representatieve gegevens van derden gebruikt in plaats van de specifieke 

indicatoren uit tabel 1. De beleggingsbeheerder heeft in verband met de doelgerichte screening ook 

rekening gehouden met indicator 9 voor gevaarlijk afval. 

Engagement 

Afgezien van de uitsluiting van bepaalde ondernemingen, zoals hierboven beschreven, was de 

beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende ondernemingen waarin 

werd belegd. Een subset van de indicatoren werd, onder voorbehoud van bepaalde technische 

overwegingen zoals gegevensdekking, gebruikt als basis voor de dialoog met geselecteerde 

onderliggende ondernemingen waarin werd belegd, overeenkomstig de aanpak van de 

beleggingsbeheerder inzake stewardship en engagement. De indicatoren die in verband met dit 

engagement werden gebruikt, omvatten de indicatoren 3, 5 en 13 met betrekking tot de 

broeikasgasintensiteit, het aandeel niet-hernieuwbare energie en de genderdiversiteit in de raad van 

bestuur uit tabel 1. Ook werd gebruik gemaakt van de indicatoren 2 in tabel 2 en 3 in tabel 3 met 

betrekking tot de uitstoot van luchtverontreinigende stoffen en het aantal verloren dagen door letsel, 

ongevallen, sterfgevallen of ziekte. 

Duurzaamheidsindicatoren 

De beleggingsbeheerder gebruikte de indicatoren 3 en 13 met betrekking tot broeikasgasintensiteit en 

genderdiversiteit in het bestuur als duurzaamheidsindicatoren om een belegging als duurzaam te 

kwalificeren. Een van de routes vereiste dat een onderneming wordt beschouwd als een operationele 

referentiegroepleider om in aanmerking te komen als duurzame belegging. Hiervoor moest de indicator 

in de top 20% scoren ten opzichte van sectorgenoten. 

  
 

͢ Waren de duurzame beleggingen in overeenstemming met de richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking 
en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten? Details: 

Op normen gebaseerde portefeuille-uitsluitingen zoals hierboven beschreven onder "In hoeverre is 

voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische en/of sociale kenmerken?" werden 

toegepast met het oog op afstemming op deze richtsnoeren en beginselen. Gegevens van derden werden 

gebruikt om mogelijke overtreders te identificeren. Het subfonds sloot relevante beleggingen in deze 

emittenten uit, tenzij een uitzondering werd toegestaan. 
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 De EU-taxonomie gaat vergezeld van specifieke EU-criteria en bevat het beginsel van “geen ernstige afbreuk 
doen”, wat inhoudt dat beleggingen met taxonomie-afstemming geen ernstige afbreuk mogen doen aan de 
doelstellingen van de EU-taxonomie. 
 
Het beginsel van “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op onderliggende beleggingen van 
het financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische 
activiteiten. De overige onderliggende beleggingen van dit financiële product houden geen rekening met de 
EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 
 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstige afbreuk doen aan ecologische of sociale 
doelstellingen. 

 

Hoe heeft dit financiële product de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in aanmerking genomen? 

Het subfonds maakte door middel van een op waarden en normen gebaseerde screening een selectie van de 
belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren om uitsluitingen toe te passen. De indicatoren 10 en 14 
met betrekking tot schendingen van het VN Global Compact en controversiële wapens uit de technische 
reguleringsnormen van de SFDR werden gebruikt met betrekking tot de screening. Het subfonds gebruikte ook 
bepaalde indicatoren als onderdeel van het criterium "geen ernstige afbreuk doen", zoals uiteengezet in het antwoord 
op de vraag hierboven, om aan te tonen dat een belegging als een duurzaam kon worden aangemerkt. 

Een subset van de bovengenoemde indicatoren van ongunstige effecten op duurzaamheid werd gebruikt om het 
engagement met ondernemingen waarin wordt belegd te bepalen op basis van hun respectievelijke PAI-prestaties. 

  

 
 

Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

 

Grootste beleggingen  Sector  % activa  Land  

NESTLE SA  NIET-DUURZAME 
CONSUMPTIEGOEDEREN  

3,69  Zwitserland  

NOVARTIS AG  GEZONDHEIDSZORG  2,65  Zwitserland  

NOVO NORDISK A/S  GEZONDHEIDSZORG  2,63  Denemarken  

SHELL PLC  ENERGIE  2,58  Verenigd Koninkrijk  

LVMH MOET HENNESSY LOUIS 
VUITTON SE  

DUURZAME 
CONSUMPTIEGOEDEREN  

2,44  Frankrijk  

TOTALENERGIES SE  ENERGIE  2,28  Frankrijk  

ROCHE HOLDING AG  GEZONDHEIDSZORG  1,89  Zwitserland  

HSBC HOLDINGS PLC.  FINANCIËLE INSTELLINGEN  1,80  Verenigd Koninkrijk  

ASTRAZENECA PLC  GEZONDHEIDSZORG  1,76  Verenigd Koninkrijk  

BP P.L.C.  ENERGIE  1,71  Verenigd Koninkrijk  

UNILEVER PLC  NIET-DUURZAME 
CONSUMPTIEGOEDEREN  

1,69  Verenigd Koninkrijk  

RIO TINTO PLC  GRONDSTOFFEN:  1,43  Verenigd Koninkrijk  

ALLIANZ SE  FINANCIËLE INSTELLINGEN  1,37  Duitsland  

DIAGEO PLC  NIET-DUURZAME 
CONSUMPTIEGOEDEREN  

1,35  Verenigd Koninkrijk  

SANOFI SA  GEZONDHEIDSZORG  1,33  Frankrijk  

  

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste deel van de 
beleggingen van het 
financiële product tijdens 
de referentieperiode 
uitmaken, namelijk: 
1-1-2022 - 31-12-2022 
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Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

  

 Wat was de toewijzing van activa? 

Aan het einde van de referentieperiode had het subfonds 85,18% van zijn activa toegewezen aan 
ondernemingen met positieve ecologische en/of sociale kenmerken en 61,16% van de activa aan duurzame 
beleggingen. Het subfonds heeft zich er niet toe verbonden een deel van de activa specifiek te beleggen in 
effecten met positieve ecologische kenmerken of specifiek in positieve sociale kenmerken, noch is er een 
verbintenis tot specifiek individuele of gecombineerde ecologische of sociale doelstellingen. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en 
derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in de onderstaande tabel. Deze deelnemingen 
fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met 
minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

 

 

 

 

#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die worden gebruikt om de 
door het financiële product bevorderde ecologische of sociale kenmerken te bereiken. 

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken noch zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 
- De subcategorie #1A Duurzaam omvat ecologisch en sociaal duurzame beleggingen. 
- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken betreft beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of sociale 
kenmerken die niet zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

   
 

Toewijzing van activa 

beschrijft het aandeel 

van beleggingen in 

specifieke activa. 

 

 

 

 In welke economische sectoren werd belegd? 

Hoewel het subfonds door middel van zijn selectie- en uitsluitingscriteria bepaalde ecologische en sociale 
kenmerken bevordert, kan het hebben belegd in een groot aantal sectoren - zie de onderstaande lijst. Daarnaast 
was de beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende ondernemingen waarin 
werd belegd. Beleggingen in sectoren en subsectoren van de economie die hun inkomsten halen uit de exploratie, 
ontginning, winning, productie, verwerking, opslag, raffinage of distributie, waaronder begrepen vervoer, opslag 
en handel, van fossiele brandstoffen, indien aangehouden, zijn opgenomen in de onderstaande tabel. Bijkomende 
liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van 
inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn 
opgenomen in de noemer voor het % activa in de onderstaande tabel. 

Sector  Subsector  % activa  

COMMUNICATIEDIENSTEN  MEDIA EN AMUSEMENT  0,91  

COMMUNICATIEDIENSTEN  TELECOMMUNICATIEDIENSTEN  2,53  

DUURZAME CONSUMPTIEGOEDEREN  AUTO'S EN ONDERDELEN  2,98  

DUURZAME CONSUMPTIEGOEDEREN  DUURZAME 
CONSUMENTENGOEDEREN EN 
KLEDING  

4,90  

DUURZAME CONSUMPTIEGOEDEREN  CONSUMENTENDIENSTEN  1,20  

DUURZAME CONSUMPTIEGOEDEREN  DETAILHANDEL  0,70  

NIET-DUURZAME CONSUMPTIEGOEDEREN  VOEDING & LEVENSMIDDELEN 0,81  

Beleggingen 

#1 afgestemd op E/S-
kenmerken: 85,18% 

#2 overig: 14,82% 

#1B overige E/S-kenmerken: 

24,02% 

#1A duurzaam: 61,16% 

Overig ecologisch: 

48,13% 

Sociaal: 13,03% 

Taxonomie-afstemming: 

0,00% 
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– DETAILHANDEL  

NIET-DUURZAME CONSUMPTIEGOEDEREN  VOEDINGSMIDDELEN, 
DRANKEN EN TABAK  

6,86  

NIET-DUURZAME CONSUMPTIEGOEDEREN  HUISHOUDELIJKE EN 
VERZORGINGSPRODUCTEN  

2,44  

ENERGIE  ENERGIE  10,87  

FINANCIËLE INSTELLINGEN  BANKEN  14,83  

FINANCIËLE INSTELLINGEN  GEDIVERSIFIEERDE 
FINANCIËLE INSTELLINGEN  

2,40  

FINANCIËLE INSTELLINGEN  VERZEKERINGS-
MAATSCHAPPIJEN  

9,49  

GEZONDHEIDSZORG  FARMACEUTICA, 
BIOTECHNOLOGIE EN 
BIOWETENSCHAPPEN  

12,33  

INDUSTRIE  KAPITAALGOEDEREN  7,53  

INDUSTRIE  COMMERCIËLE EN 
PROFESSIONELE DIENSTEN  

3,18  

INDUSTRIE  TRANSPORT  1,79  

INFORMATIETECHNOLOGIE  HALFGELEIDERS EN 
HALFGELEIDERAPPARATUUR  

1,47  

GRONDSTOFFEN:  GRONDSTOFFEN:  7,02  

VASTGOED  VASTGOED  0,34  

NUTSBEDRIJVEN  NUTSBEDRIJVEN  3,13  
 

 

Om te voldoen aan de 
EU-taxonomie 
omvatten de criteria 
voor fossiel gas 
beperkingen van de 
emissies en 
overschakeling op 
volledig hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen voor 
einde 2035. Voor 
kernenergie omvatten 
de criteria uitgebreide 
regels inzake veiligheid 
en afvalbeheer. 
Faciliterende 
activiteiten stellen 
andere activiteiten 
rechtstreeks in staat 
een wezenlijke bijdrage 
te leveren aan een 
milieudoelstelling. 
Transitionele 
activiteiten zijn 
economische 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en 
waarvan de 
broeikasgasemissienive
aus overeenkomen met 
de beste prestaties. 

 

 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een milieudoelstelling afgestemd 

op de EU-taxonomie? 

De gegevens over afstemming op de EU-taxonomie zijn momenteel zeer beperkt, in het bijzonder met betrekking 

tot fossiel gas en kernenergie. Wij verwachten dat dit mettertijd zal verbeteren naarmate meer ondernemingen 

hun afstemming bekendmaken en de gegevens beter beschikbaar worden. 

Het subfonds is geen minimale verbintenis aangegaan om duurzaam te beleggen met milieudoelstellingen die in 

overeenstemming zijn met de EU-taxonomie. 

Derhalve vermeldt het precontractuele informatiedocument voor het subfonds de omvang van gerichte duurzame 

beleggingen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie als 0,00%. Elke hieronder 

beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met beleggingen 

met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

De onderstaande grafieken illustrerende de actuele omvang van de duurzame beleggingen met een 

milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie, zoals gemeten aan het einde van de 

referentieperiode. 

 Heeft het financiële product belegd in activiteiten met betrekking tot fossiel 
gas en/of kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie1? 

 

 
 

  

 

 

 Ja 

 In fossiel gas  In kernenergie 

X  Nee 
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Activiteiten met 
taxonomie-afstemming 
worden uitgedrukt als 
een aandeel van: 
- omzet weerspiegelt 
de huidige "groene 
geloofsbrieven" van de 
onderneming waarin 
wordt belegd. 
- kapitaaluitgaven 
(Capex) laat de  ‘groene 
investeringen’ zien van 
ondernemingen waarin 
wordt belegd, die 
relevant zijn voor de 
overgang naar een 
groene economie. 
- operationele kosten 
(Opex) weerspiegelt de 
groene operationele 
activiteiten van de 
ondernemingen waarin 
wordt belegd. 
 

 

De onderstaande grafieken tonen in groen het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. 

Aangezien er geen geschikte methode is om de taxonomie-afstemming van staatsobligaties* te bepalen, 

toont de eerste grafiek de taxonomie-afstemming met betrekking tot alle beleggingen van het financiële 

product inclusief staatsobligaties, terwijl de tweede grafiek alleen de taxonomie-afstemming toont met 

betrekking tot de beleggingen van het financiële product anders dan staatsobligaties.  
  

 
 

 Deze grafiek vertegenwoordigt 3% van de totale 

beleggingen 

*Voor het doel van deze grafieken bestaan "staatsobligaties" uit alle blootstellingen aan overheidsschulden  
 

 

   
1 Activiteiten met betrekking tot fossiel gas en/of kernenergie voldoen alleen aan de EU-taxonomie als ze bijdragen aan de 

beperking van klimaatverandering ("mitigatie van de klimaatverandering") en geen significante schade toebrengen aan enige 

doelstelling van de EU-taxonomie - zie toelichting in de linkermarge. De volledige criteria voor economische activiteiten op het 

gebied van fossiele gas en kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie zijn vastgelegd in Gedelegeerde Verordening (EU) 

2022/1214 van de Commissie. 

  

 Wat was het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende 
activiteiten? 

Met betrekking tot het bovenstaande is het subfonds made geen minimale verbintenis aangegaan voor op de 
EU-taxonomie afgestemde beleggingen, met inbegrip van transitie- en faciliterende activiteiten. Elke 
hieronder beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met 
beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

Het berekende aandeel van de transitieactiviteiten bedraagt 0,00% en het berekende aandeel van de 
faciliterende activiteiten bedraagt 0,22% aan het einde van de referentieperiode. 

 

 Hoe verhoudt het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie 
zich tot eerdere referentieperioden? 

Niet van toepassing  

zijn ecologisch 
duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening houden 
met de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het kader 
van Verordening (EU) 
2020/852.  

 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet 

was afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet was afgestemd op de EU-taxonomie was 
op de einddatum van de referentieperiode 48,13% van de activa. 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling was aan het einde van de referentieperiode 
13,03% van de activa. 
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Welke beleggingen waren opgenomen in "overige"? Waarvoor waren deze 

bedoeld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen? 

De 14,82% van de activa in "overige" beleggingen bestond uit ondernemingen die niet voldeden aan de criteria 
beschreven in het antwoord op bovenstaande vraag "Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?" om 
te worden aangemerkt als ondernemingen met positieve ecologische of sociale kenmerken. Dit zijn beleggingen 
voor diversificatiedoeleinden. Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, 
geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende 
en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in het bovenstaande 
schema van de activatoewijzing, noch onder "overige". Deze deelnemingen fluctueren afhankelijk van de 
beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met minimale of geen gevolgen voor de 
beleggingsactiviteiten. 

Voor alle beleggingen, inclusief "overige" beleggingen, golden de volgende ESG-minimumwaarborgen/principes: 

•  De minimumwaarborgen zoals omschreven in artikel 18 van de EU-taxonomieverordening (inclusief 
afstemming op de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische 
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten), zoals geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Praktijken op het gebied van goed bestuur omvatten goede managementstructuren, betrekkingen met 
werknemers, beloning van het betrokken personeel en naleving van de belastingwetgeving, zoals 
geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Naleving van het beginsel "geen ernstige afbreuk doen", zoals voorgeschreven in de definitie van duurzaam 
beleggen in de SFDR. 

 

 

Welke maatregelen zijn genomen om tijdens de referentieperiode aan de ecologische 

en/of sociale kenmerken te voldoen? 

De volgende bindende elementen van de beleggingsstrategie werden tijdens de referentieperiode gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen om aan elk van de ecologische of sociale kenmerken te voldoen 

•  De vereiste om ten minste 51% van de activa te beleggen in ondernemingen met positieve ecologische en/of sociale 
kenmerken. 

•  De op waarden en normen gebaseerde screening om bedrijven die betrokken zijn bij bepaalde activiteiten zoals de 
productie van controversiële wapens volledig uit te sluiten en maximale drempels voor inkomsten, productie- of 
distributiepercentages toe te passen op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij thermische kolen en tabak. 

•  De vereiste dat alle bedrijven in de portefeuille praktijken op het gebied van goed bestuur toepassen. 

Het subfonds heeft zich er tevens toe verbonden ten minste 10% van het vermogen te beleggen in duurzame beleggingen. 

Meer informatie over engagement is beschikbaar in het antwoord op de vraag “Hoe is rekening gehouden met de indicatoren 
van de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?” 

 

  

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de aangewezen 

referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

Referentie-
benchmarks zijn 
indices om te meten 
of het financiële 
product voldoet aan 
de ecologische of 
sociale kenmerken 
die zij promoten. 

 

  Op welke wijze wijkt de referentiebenchmark af van een brede marktindex? 

Niet van toepassing 

 Hoe heeft dit financiële product gepresteerd met betrekking tot de 
duurzaamheidsindicatoren om de afstemming van de referentiebenchmark op de 
gepromote ecologische of sociale kenmerken te bepalen? 

Niet van toepassing 
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  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 
referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de brede 
marktindex? 

Niet van toepassing 
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Bijlage IV 
 

Model voor de periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 
en artikel 6, lid 1, van Verordening (EU) 2020/852 

 

 

 

Duurzame belegging 
betekent een belegging 
in een economische 
activiteit die bijdraagt 
aan het bereiken van een 
milieu- of sociale 
doelstelling mits deze 
beleggingen geen 
ernstige afbreuk doen 
aan die ecologische of 
sociale doelstelling en de 
ondernemingen waarin is 
belegd praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
volgen. 

 

 

 Productnaam: JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund 

LEI-nummer: 549300OIWSFVJJZGG733 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
 

Had dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?  

  

Het heeft duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling 

gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken en hoewel het geen 
duurzame belegging tot doel had, had 
het een aandeel van 57,88% duurzame 
beleggingen  

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch duurzaam worden 
aangemerkt 

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie niet als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam worden aangemerkt 

 
met een sociale doelstelling 

het heeft duurzame 

beleggingen met een sociale 

doelstelling gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken, maar heeft geen 
duurzame beleggingen gedaan.  

 

 

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem zoals 
beschreven in 
Verordening (EU) 
2020/852 die een lijst 
bevat van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van duurzame 
economische activiteiten 
met een sociale 
doelstelling. Duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling 
kunnen al of niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie. 

 

  

In hoeverre is voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische 

en/of sociale kenmerken? 

Het subfonds beoogt door middel van zijn selectiecriteria voor beleggingen minstens een breed scala aan ecologische 

en sociale kenmerken en kenmerken van goed bestuur te bevorderen, in het bijzonder met een activatoewijzing van 

minimaal 51% in beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en minimaal 10% van de beleggingen 

bestaande uit duurzame beleggingen. Het subfonds heeft gedurende de referentieperiode (1 januari 2022 - 31 

december 2022) aan deze verplichting voldaan. Aan het einde van de periode belegde het subfonds 88,13% in 

beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en 57,88% in duurzame beleggingen. 

Deze beleggingen werden geselecteerd aan de hand van opname- en uitsluitingscriteria die zowel op activaniveau als 

op productniveau werden toegepast. De selectiecriteria worden ondersteund door een ESG-score die aan alle 

beleggingen binnen de strategie wordt toegekend om te bepalen welke beleggingen ecologische en/of sociale 

kenmerken hebben en welke voldoen aan de drempels om als duurzaam te worden beschouwd. 

De ESG-score houdt rekening met gerelateerde indicatoren inclusief, maar niet beperkt tot, effectief beheer van 
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toxische emissies en afval, goede milieuprestaties en sociale kenmerken, zoals effectieve informatieverschaffing over 

duurzaamheid, positieve scores op het gebied van arbeidsverhoudingen en beheer van veiligheidskwesties. 

Door middel van zijn uitsluitingscriteria (met zowel volledige als gedeelte uitsluitingen) bevorderde het subfonds 

bepaalde normen en waarden, waaronder steun voor de bescherming van internationaal geproclameerde 

mensenrechten. Het subfonds sloot emittenten die betrokken zijn bij de productie van controversiële wapens volledig 

uit en paste maximale drempels voor inkomsten of productie toe op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij 

thermische kolen en tabak. 

In verband met de overweging van goed bestuur zijn alle beleggingen (met uitzondering van contanten en derivaten) 

gescreend om bekende overtreders van praktijken op het gebied van goed bestuur uit te sluiten. Daarnaast golden 

aanvullende overwegingen voor beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken of in aanmerking komende 

duurzame beleggingen. Voor deze beleggingen maakte het subfonds gebruik van een vergelijking met een 

referentiegroep en sloot het emittenten uit die niet in de top 80% scoorden ten opzichte van sectorgenoten op basis 

van indicatoren voor goed bestuur. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten gunste van ecologische of sociale kenmerken. De mate 

waarin aan de bevorderde ecologische en sociale kenmerken werd voldaan, kan worden beoordeeld aan de hand van 

het feitelijke % van de aan de betrokken ondernemingen voor de referentieperiode toegewezen activa die dergelijke 

kenmerken vertonen. 

Samengevat: het subfonds voldeed gedurende de referentieperiode aan de vastgelegde precontractuele minima met 

betrekking tot ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. Het subfonds paste criteria toe om 

alle potentiële beleggingen uit te sluiten die volgens zijn uitsluitingsbeleid niet zijn toegelaten. De mate waarin aan 

de door het subfonds bevorderde normen en waarden werd voldaan, is gebaseerd op de vraag of het subfonds tijdens 

de referentieperiode emittenten aanhield die volgens het uitsluitingsbeleid niet zouden zijn toegelaten. De 

beleggingsbeheerder heeft geen aanwijzingen dat dergelijke emittenten werden aangehouden. De 

beleggingsbeheerder deelt mee dat de continuïteit van de vermelde percentages en informatie in de toekomst niet 

kan worden gegarandeerd en onderworpen is aan de voortdurend veranderende wettelijke en regelgevende eisen. 

De duur van de referentieperiode kan minder dan 12 maanden bedragen indien het fonds gedurende deze periode is 

gelanceerd, gesloten of zijn artikel 8/9-status heeft gewijzigd. 

 

Duurzaamheids-
indicatoren meten hoe 
aan de door het financiële 
product bevorderde 
ecologische of sociale 
kenmerken wordt voldaan. 
 

 
 Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 

Er werd gebruik gemaakt van een combinatie van de eigen ESG-scoringsmethode van de 
beleggingsbeheerder, bestaande uit de eigen ESG-score van de beleggingsbeheerder en/of gegevens van 
derden als onderdeel van de selectiecriteria om het behalen van de ecologische en/of sociale kenmerken 
die het subfonds voorstaat te meten. 

De methode was gebaseerd op het beheer door een emittent van relevante ecologische of sociale thema’s 
zoals het beheer van toxische emissies en afval, arbeidsverhoudingen en veiligheidskwesties, diversiteit / 
onafhankelijkheid van de raad van bestuur en privacy van gegevens. Om te worden opgenomen in de 51% 
van de activa die ecologische en/of sociale kenmerken bevorderen, moet een emittent in de top 80% scoren 
ten opzichte van zijn gelijken wat betreft de ecologische of sociale score, en voldoen aan de bovenstaande 
voorwaarden voor goed bestuur. 

Aan het einde van de periode belegde het subfonds 88,13% in beleggingen met ecologische en/of sociale 
kenmerken en 57,88% in duurzame beleggingen. 

Met betrekking tot op normen en waarden gebaseerde uitsluitingen maakte de beleggingsbeheerder 
gebruik van gegevens om de deelname van een emittent aan de relevante activiteiten te meten.  Screening 
op basis van die gegevens heeft geleid tot volledige uitsluiting van bepaalde potentiële beleggingen en 
gedeeltelijke uitsluiting op basis van maximumpercentages voor omzet of productie, zoals voorzien in het 
uitsluitingsbeleid. Gedurende de gehele referentieperiode zijn de uitsluitingsregels op geen enkel moment 
overtreden. Een subset van de "indicatoren van ongunstige effecten op duurzaamheid" zoals vastgesteld in 
de technische reguleringsnormen van de SFDR werd eveneens opgenomen in de screening. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten behoeve van ecologische of sociale kenmerken 
en de prestatie van de indicatoren met betrekking tot specifieke ecologische of sociale kenmerken is 
derhalve hier ook niet opgenomen. 

 

 

  …en vergeleken met voorgaande periodes? 

Niet van toepassing voor 2022 
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 Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product deels verrichtte en hoe droeg de duurzame belegging bij aan die 
doelstellingen? 

De doelstellingen van de duurzame beleggingen die het subfonds gedeeltelijk aanging bestonden uit elk 
van de volgende elementen of een combinatie daarvan, of waren gekoppeld aan een ecologische of 
sociale doelstelling door gebruik van de opbrengsten van de emissie: 

Milieudoelstellingen: (i) beperking van het klimaatrisico, (ii) overgang naar een circulaire economie 

Sociale doelstellingen: (i) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke leidinggevenden, 
(ii) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke bestuurders en (iii) zorgen voor een 
degelijke werkomgeving en -cultuur. 

De bijdrage aan deze doelstellingen werd bepaald door: (i) duurzaamheidsindicatoren voor producten en 
diensten, waaronder het percentage van de inkomsten uit de levering van producten en/of diensten die 
bijdragen aan de relevante duurzame doelstelling, zoals een emittent die zonnepanelen of schone 
energietechnologie produceert die voldoet aan de eigen drempels van de beleggingsbeheerder en die 
bijdraagt aan de beperking van het klimaatrisico; (ii) het gebruik van de opbrengsten van de emissie, 
indien dit gebruik gekoppeld is aan een specifieke ecologische of sociale doelstelling, of (iii) het feit dat 
de emittent een leider is in een operationele referentiegroep die bijdraagt aan de relevante doelstelling. 
Leiderschap in de referentiegroep wordt gedefinieerd als scoren in de top 20% ten opzichte van de 
benchmark van het subfonds op basis van bepaalde operationele duurzaamheidsindicatoren. Zo draagt 
een score in de top 20% ten opzichte van de benchmark voor de totale afvalimpact bij aan de overgang 
naar een circulaire economie. De test voor supranationale emittenten en overheden kan rekening houden 
met de missie of de bijdragen van de emittent, als referentiegroepleider of verbeteraar, aan positieve 
ecologische en sociale doelstellingen, afhankelijk van bepaalde criteria. 

Het subfonds moest 10% beleggen in duurzame beleggingen. Op geen enkel moment in de periode heeft 
het subfonds duurzame beleggingen aangehouden die onder het vastgelegde minimum lagen. Aan het 
einde van de referentieperiode bestond 57,88% van het vermogen uit duurzame beleggingen. 

  

Belangrijkste ongunstige 
effecten zijn de 
belangrijkste ongunstige 
effecten van 
beleggingsbeslissingen 
over 
duurzaamheidsfactoren 
met betrekking tot milieu, 
sociale thema's en 
werkgelegenheidszaken, 
eerbiediging van de 
mensenrechten, bestrijding 
van corruptie en omkoping. 
 

 

 Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
heeft gedaan geen significante schade toegebracht aan een duurzame milieu- of 
sociale beleggingsdoelstelling? 

De duurzame beleggingen die het subfonds wilde doen, werden onderworpen aan een screeningproces 
om emittenten die de beleggingsbeheerder beschouwde als slechtst presterend te identificeren en uit te 
sluiten van kwalificatie als duurzame belegging, op basis van een door de beleggingsbeheerder 
vastgestelde drempel met betrekking tot bepaalde milieuoverwegingen. Bijgevolg werden alleen 
emittenten met de beste indicatoren ten opzichte van zowel absolute als relatieve maatstaven als 
duurzame beleggingen beschouwd. 
Dergelijke criteria omvatten klimaatverandering, bescherming van water en rijkdommen van de zee, 
overgang naar een circulaire economie, vervuiling en bescherming van biodiversiteit en ecosystemen. 
Daarnaast paste de beleggingsbeheerder ook een criterium toe om emittenten te identificeren en uit te 
sluiten die volgens de beleggingsbeheerder de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de 
Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de 
VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten schenden, op basis van gegevens van externe dienstverleners. 

  

 

 

͢ Hoe is rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten 
op duurzaamheidsfactoren? 

Er werd rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in tabel 1 van bijlage 1, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder, en met 

bepaalde indicatoren in tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR, zoals hieronder 

beschreven. De beleggingsbeheerder gebruikte ofwel de maatstaven in de technische reguleringsnormen 

van de SFDR of, wanneer dit door gegevensbeperkingen of andere technische kwesties niet mogelijk was, 

een representatieve vervanging. De beleggingsbeheerder consolideerde de overweging van bepaalde 

indicatoren in een "primaire" indicator zoals hieronder uiteengezet en kan een aanvullende bredere reeks 

indicatoren hebben gebruikt dan waarnaar hieronder wordt verwezen. 

De relevante indicatoren in tabel 1 van bijlage 1 van de technische reguleringsnormen van de SFDR 

bestaan uit 9 ecologische en 5 sociale en arbeidsgerelateerde indicatoren. De milieu-indicatoren staan 

vermeld onder 1-9 en hebben betrekking op broeikasgasemissies (1-3), blootstelling aan fossiele 

brandstoffen, aandeel van niet-hernieuwbare energieconsumptie en -productie, intensiteit van het 

energieverbruik, activiteiten die negatieve gevolgen hebben voor gebieden die gevoelig zijn voor 

biodiversiteit, emissies naar water en gevaarlijk afval (respectievelijk 4-9). 

De indicatoren 10 – 14 hebben betrekking op sociale thema's en werkgelegenheidszaken bij een emittent 
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en betreffen respectievelijk schendingen van de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-

richtsnoeren voor multinationale ondernemingen, het ontbreken van processen en 

nalevingsmechanismen om de naleving van het VN Global Compact te controleren, niet-gecorrigeerde 

loonkloof tussen mannen en vrouwen, genderdiversiteit in de raad van bestuur en blootstelling aan 

controversiële wapens (antipersoonsmijnen, clustermunitie, chemische wapens en biologische wapens). 

De aanpak van de beleggingsbeheerder omvatte zowel kwantitatieve als kwalitatieve aspecten om 

rekening te houden met de bovenstaande indicatoren. Er werd gebruik gemaakt van specifieke 

screeningindicatoren om emittenten uit te sluiten die mogelijk aanzienlijke schade hebben veroorzaakt. 

Er werd gebruik gemaakt van een subset voor engagement met bepaalde emittenten, die erop gericht is 

beste praktijken te beïnvloeden, waarbij bepaalde elementen werden gebruikt als indicatoren van 

positieve duurzaamheidsprestaties, met een minimumdrempel voor toelating als een duurzame 

belegging. De gegevens die nodig zijn om de indicatoren in aanmerking te nemen, kunnen, indien 

beschikbaar, zijn verkregen van de emittenten van de beleggingen zelf en/of zijn verstrekt door externe 

dienstverleners (met inbegrip van vervangende gegevens). Gegevens die door de emittent zelf worden 

geleverd of door derden worden verstrekt, kunnen gebaseerd zijn op gegevensreeksen en aannames die 

mogelijk ontoereikend zijn, van slechte kwaliteit zijn of bevooroordeelde informatie bevatten. Op grond 

van zijn afhankelijkheid van derden kan de beleggingsbeheerder de juistheid of volledigheid van deze 

gegevens niet garanderen. 

Screening 

Bepaalde indicatoren werden in aanmerking genomen via de op waarden en normen gebaseerde 

screening om uitsluitingen te implementeren. Deze uitsluitingen hielden rekening met de indicatoren 10 

en 14 met betrekking tot de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen, controversiële wapens en landen waarin belegd wordt die onderhevig 

zijn aan sociale schendingen. De beleggingsbeheerder heeft ook een doelgericht criterium toegepast. 

Wegens bepaalde technische overwegingen, zoals de gegevensdekking met betrekking tot specifieke 

indicatoren, paste de beleggingsbeheerder ofwel de specifieke indicator in tabel 1 toe, ofwel een 

representatieve vervanging, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder om emittenten van beleggingen 

te screenen met betrekking tot milieu, sociale thema's en werkgelegenheidszaken. Zo worden 

broeikasgasemissies in verband gebracht met verschillende indicatoren en bijbehorende maatstaven in 

tabel 1, zoals broeikasgasemissies, koolstofvoetafdruk en broeikasgasintensiteit (indicatoren 1-3). De 

beleggingsbeheerder gebruikt momenteel gegevens over de broeikasgasintensiteit (indicator 3), 

gegevens over het verbruik en de productie van niet-hernieuwbare energie (indicator 5) en gegevens over 

de intensiteit van het energieverbruik (indicator 6) om zijn screening met betrekking tot de uitstoot van 

broeikasgassen uit te voeren. In verband met de doelgerichte screening en met betrekking tot activiteiten 

die een negatieve invloed hebben op biodiversiteitgevoelige gebieden en de emissies naar water 

(indicatoren 7 en 8), heeft de beleggingsbeheerder wegens gegevensbeperkingen een representatieve 

externe vervanging gebruikt in plaats van de specifieke indicatoren in tabel 1. De beleggingsbeheerder 

heeft in verband met de doelgerichte screening ook rekening gehouden met indicator 9 voor gevaarlijk 

afval. 

Engagement 

Afgezien van de screening van bepaalde emittenten zoals hierboven beschreven, was de 

beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde emittenten van onderliggende 

beleggingen. Een subset van de indicatoren werd, onder voorbehoud van bepaalde technische 

overwegingen zoals gegevensdekking, gebruikt als basis voor de dialoog met geselecteerde 

onderliggende emittenten van beleggingen, overeenkomstig de aanpak van de beleggingsbeheerder 

inzake stewardship en engagement. De indicatoren die in verband met dit engagement werden gebruikt, 

omvatten de indicatoren 3, 5 en 13 met betrekking tot de broeikasgasintensiteit, het aandeel niet-

hernieuwbare energie en de genderdiversiteit in de raad van bestuur uit tabel 1. Ook werd gebruik 

gemaakt van de indicatoren 2 in tabel 2 en 3 in tabel 3 met betrekking tot de uitstoot van 

luchtverontreinigende stoffen en het aantal verloren dagen door letsel, ongevallen, sterfgevallen of 

ziekte. 

Duurzaamheidsindicatoren 

De beleggingsbeheerder gebruikte de indicatoren 3 en 13 met betrekking tot broeikasgasintensiteit en 

genderdiversiteit in het bestuur als duurzaamheidsindicatoren om een belegging als duurzaam te 

kwalificeren. Een van de routes vereist dat een emittent wordt beschouwd als een operationele 

referentiegroepleider om in aanmerking te komen als duurzame belegging. Hiervoor moet de indicator 

in de top 20% scoren ten opzichte van de benchmark. 
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͢ Waren de duurzame beleggingen in overeenstemming met de richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking 
en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten? Details: 

Op normen gebaseerde portefeuille-uitsluitingen zoals hierboven beschreven onder "In hoeverre is 

voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische en/of sociale kenmerken?" werden 

toegepast met het oog op afstemming op deze richtsnoeren en beginselen. Gegevens van derden werden 

gebruikt om mogelijke overtreders te identificeren. Het subfonds sloot relevante beleggingen in deze 

emittenten uit, tenzij een uitzondering werd toegestaan. 

  
 De EU-taxonomie gaat vergezeld van specifieke EU-criteria en bevat het beginsel van “geen ernstige afbreuk 

doen”, wat inhoudt dat beleggingen met taxonomie-afstemming geen ernstige afbreuk mogen doen aan de 
doelstellingen van de EU-taxonomie. 
 
Het beginsel van “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op onderliggende beleggingen van 
het financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische 
activiteiten. De overige onderliggende beleggingen van dit financiële product houden geen rekening met de 
EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 
 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstige afbreuk doen aan ecologische of sociale 
doelstellingen. 

 

Hoe heeft dit financiële product de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in aanmerking genomen? 

Het subfonds hield door middel van een op waarden en normen gebaseerde screening rekening met de belangrijkste 
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren om uitsluitingen toe te passen en onderhield actief contact met 
geselecteerde emittenten waarin werd belegd. Voor deze screening werden de indicatoren 3, 4, 5, 10, 13 en 14 uit 
tabel 1 en indicator 2 uit tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR gebruikt. Deze indicatoren 
hebben betrekking op respectievelijk broeikasgasintensiteit, fossiele brandstof, hernieuwbare energie, schendingen 
van het VN Global Compact, genderdiversiteit in de raad van bestuur, controversiële wapens, uitstoot van 
luchtverontreinigende stoffen en ongevallen / letsels op werkplaats. Een subset van de indicatoren werd gebruikt om 
een lijst van emittenten op te stellen waarmee op basis van hun prestaties contacten werden onderhouden. Het 
subfonds gebruikte ook bepaalde indicatoren als onderdeel van het criterium "geen ernstige afbreuk doen", zoals 
uiteengezet in het antwoord op de vraag hierboven, om aan te tonen dat een belegging als een duurzaam kon worden 
aangemerkt. 

Een subset van de bovengenoemde indicatoren van ongunstige effecten op de duurzaamheid werd gebruikt om het 
engagement met emittenten waarin wordt belegd te bepalen op basis van hun respectievelijke PAI-prestaties. 
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Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

 

Grootste beleggingen  Sector  % activa  Land  

US DEPARTMENT OF THE 
TREASURY  

US Treasury Bonds/Bills  20,60  Verenigde Staten  

GOVERNMENT OF JAPAN  Obligaties van ontwikkelde 
markten  

8,42  Japan  

JPMORGAN INVESTMENT FUNDS 
- GLOBAL SELECT EQUITY FUND  

FONDS  8,26  Luxemburg  

REPUBLIC OF ITALY  Obligaties van ontwikkelde 
markten  

2,57  Italië  

UNITED KINGDOM OF GREAT 
BRITAIN AND NORTHERN 
IRELAND  

Obligaties van ontwikkelde 
markten  

1,75  Verenigd Koninkrijk  

MICROSOFT CORPORATION  Technologie  1,35  Verenigde Staten  

KINGDOM OF SPAIN  Obligaties van ontwikkelde 
markten  

1,06  Spanje  

ONTARIO TEACHERS' FINANCE 
TRUST  

Buitenlandse instellingen  0,98  Canada  

APPLE INC  Technologie  0,94  Verenigde Staten  

HER MAJESTY THE QUEEN IN 
RIGHT OF CANADA  

Obligaties van ontwikkelde 
markten  

0,94  Canada  

FRENCH REPUBLIC  Obligaties van ontwikkelde 
markten  

0,91  Frankrijk  

COMMONWEALTH OF 
AUSTRALIA  

Obligaties van ontwikkelde 
markten  

0,90  Australië  

FEDERAL REPUBLIC OF 
GERMANY  

Obligaties van ontwikkelde 
markten  

0,81  Duitsland  

ALPHABET INC  Communicatie  0,72  Verenigde Staten  

  

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste deel van de 
beleggingen van het 
financiële product tijdens 
de referentieperiode 
uitmaken, namelijk: 
1-1-2022 - 31-12-2022 

 

 

 

Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

  

 Wat was de toewijzing van activa? 

Aan het einde van de referentieperiode had het subfonds 88,13% van zijn activa toegewezen aan emittenten 
met positieve ecologische en/of sociale kenmerken en 57,88% van zijn activa aan duurzame beleggingen. Het 
subfonds heeft zich er niet toe verbonden een deel van de activa specifiek te beleggen in effecten met positieve 
ecologische kenmerken of specifiek in positieve sociale kenmerken, noch is er een verbintenis tot specifiek 
individuele of gecombineerde ecologische of sociale doelstellingen. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en 
derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in de onderstaande tabel. Deze deelnemingen 
fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met 
minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

 

 

 

Toewijzing van activa 

beschrijft het aandeel 

van beleggingen in 

specifieke activa. 

 

 

Beleggingen 

#1 afgestemd op E/S-
kenmerken: 88,13% 

#2 overig: 11,87% 

#1B overige E/S-kenmerken: 

30,25% 

#1A duurzaam: 57,88% 

Overig ecologisch: 

27,15% 

Sociaal: 30,73% 

Taxonomie-afstemming: 

0,00% 
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#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die worden gebruikt om de 
door het financiële product bevorderde ecologische of sociale kenmerken te bereiken. 

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken noch zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 
- De subcategorie #1A Duurzaam omvat ecologisch en sociaal duurzame beleggingen. 
- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken betreft beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of sociale 
kenmerken die niet zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

   
 

 

 In welke economische sectoren werd belegd? 

Hoewel het subfonds door middel van zijn selectie- en uitsluitingscriteria bepaalde ecologische en sociale 
kenmerken bevordert, kan het hebben belegd in een groot aantal sectoren - zie de onderstaande lijst. Daarnaast 
was de beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende emittenten waarin werd 
belegd. Beleggingen in sectoren en subsectoren van de economie die hun inkomsten halen uit de exploratie, 
ontginning, winning, productie, verwerking, opslag, raffinage of distributie, waaronder begrepen vervoer, opslag 
en handel, van fossiele brandstoffen, indien aangehouden, zijn opgenomen in de onderstaande tabel. Bijkomende 
liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van 
inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn 
opgenomen in de noemer voor het % activa in de onderstaande tabel. 

Sector  Subsector  % activa  

Banken  Banken  7,30  

Basisindustrie  Chemicaliën  0,38  

Basisindustrie  Metalen en mijnbouw  0,78  

Basisindustrie  Papier  0,02  

Makelaardij  Makelaardij, 
vermogensbeheerders, 
beurzen  

0,09  

Kapitaalgoederen  Luchtvaart/defensie  0,22  

Kapitaalgoederen  Bouwmaterialen  0,62  

Kapitaalgoederen  Bouwmachines  0,92  

Kapitaalgoederen  Gediversifieerde productie  0,67  

Kapitaalgoederen  Ecologisch  0,01  

Kapitaalgoederen  Verpakkingsindustrie  0,12  

Communicatie  Kabel en satelliet  0,17  

Communicatie  Media en amusement  0,14  

Communicatie  Draadloos  0,87  

Communicatie  Bekabeling  0,56  

Cyclische consumptiegoederen  Auto-industrie  2,12  

Cyclische consumptiegoederen  Cyclische consumptiegoederen 
en diensten  

0,88  

Cyclische consumptiegoederen  Gaming  0,12  

Cyclische consumptiegoederen  Woningbouw  0,12  

Cyclische consumptiegoederen  Recreatie  0,14  

Cyclische consumptiegoederen  Accommodatie  0,15  

Cyclische consumptiegoederen  Restaurants  0,23  

Cyclische consumptiegoederen  Detailhandel  0,69  

Cyclische consumptiegoederen  Textiel  0,51  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Consumptiegoederen  0,57  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Voedingsmiddelen/dranken  1,36  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Gezondheidszorg  2,80  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Farmaceutica  2,71  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Supermarkten  0,10  

Obligaties van ontwikkelde markten  Staatsobligaties van 
ontwikkelde markten  

18,68  

Elektriciteitsbedrijven  Elektriciteitsbedrijven  4,48  

EM Local Bond  EM Local Staatsobligaties  0,29  

Energie  Onafhankelijk  0,16  

Energie  Geïntegreerd  0,72  

Energie  Olievelddiensten  1,00  

Energie  Raffinage  0,33  
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Financieringsmaatschappijen  Financieringsmaatschappijen  0,40  

Overige financiële activa  Overige financiële activa  2,61  

Buitenlandse instellingen  Buitenlandse instellingen  1,35  

FONDS  Fonds  8,98  

Overige industrie  Overige industrie  1,05  

Verzekeringsmaatschappijen  Ziektekostenverzekering  0,78  

Verzekeringsmaatschappijen  Levensverzekering  0,59  

Verzekeringsmaatschappijen  P&C  0,71  

Aardgas  Aardgas  0,37  

REIT’s  REIT’S - Overige  0,93  

Staatsobligaties  Staatsobligaties  0,12  

Supranational  Supranational  0,25  

Technologie  Technologie  4,20  

Transport  Luchtvaartmaatschappijen  0,19  

Transport  Spoorwegen  0,22  

Transport  Vervoersdiensten  0,17  

US Treasury Bonds/Bills  Obligaties  19,77  

US Treasury Inflation Protected  US TIP’s  0,84  

Nutsbedrijven - Overige  Nutsbedrijven - Overige  0,01  
 

 

Om te voldoen aan de 
EU-taxonomie 
omvatten de criteria 
voor fossiel gas 
beperkingen van de 
emissies en 
overschakeling op 
volledig hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen voor 
einde 2035. Voor 
kernenergie omvatten 
de criteria uitgebreide 
regels inzake veiligheid 
en afvalbeheer. 
Faciliterende 
activiteiten stellen 
andere activiteiten 
rechtstreeks in staat 
een wezenlijke bijdrage 
te leveren aan een 
milieudoelstelling. 
Transitionele 
activiteiten zijn 
economische 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en 
waarvan de 
broeikasgasemissienive
aus overeenkomen met 
de beste prestaties. 

 

 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een milieudoelstelling afgestemd 

op de EU-taxonomie? 

De gegevens over afstemming op de EU-taxonomie zijn momenteel zeer beperkt, in het bijzonder met betrekking 

tot fossiel gas en kernenergie. Wij verwachten dat dit mettertijd zal verbeteren naarmate meer emittenten hun 

afstemming bekendmaken en de gegevens beter beschikbaar worden. 

Het subfonds is geen minimale verbintenis aangegaan om duurzaam te beleggen met milieudoelstellingen die in 

overeenstemming zijn met de EU-taxonomie. 

Derhalve vermeldt het precontractuele informatiedocument voor het subfonds de omvang van gerichte duurzame 

beleggingen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie als 0,00%. Elke hieronder 

beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met beleggingen 

met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

De onderstaande grafieken illustrerende de actuele omvang van de duurzame beleggingen met een 

milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie, zoals gemeten aan het einde van de 

referentieperiode. 

 Heeft het financiële product belegd in activiteiten met betrekking tot fossiel 
gas en/of kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie1? 

 

 
 

  

 

 

 Ja 

 In fossiel gas  In kernenergie 

X  Nee 
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Activiteiten met 
taxonomie-afstemming 
worden uitgedrukt als 
een aandeel van: 
- omzet weerspiegelt 
de huidige "groene 
geloofsbrieven" van de 
onderneming waarin 
wordt belegd. 
- kapitaaluitgaven 
(Capex) laat de  ‘groene 
investeringen’ zien van 
ondernemingen waarin 
wordt belegd, die 
relevant zijn voor de 
overgang naar een 
groene economie. 
- operationele kosten 
(Opex) weerspiegelt de 
groene operationele 
activiteiten van de 
ondernemingen waarin 
wordt belegd. 
 

 

De onderstaande grafieken tonen in groen het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. 

Aangezien er geen geschikte methode is om de taxonomie-afstemming van staatsobligaties* te bepalen, 

toont de eerste grafiek de taxonomie-afstemming met betrekking tot alle beleggingen van het financiële 

product inclusief staatsobligaties, terwijl de tweede grafiek alleen de taxonomie-afstemming toont met 

betrekking tot de beleggingen van het financiële product anders dan staatsobligaties.  
  

 
 

 Deze grafiek vertegenwoordigt 2% van de totale 

beleggingen 

*Voor het doel van deze grafieken bestaan "staatsobligaties" uit alle blootstellingen aan overheidsschulden  
 

 

   
1 Activiteiten met betrekking tot fossiel gas en/of kernenergie voldoen alleen aan de EU-taxonomie als ze bijdragen aan de 

beperking van klimaatverandering ("mitigatie van de klimaatverandering") en geen significante schade toebrengen aan enige 

doelstelling van de EU-taxonomie - zie toelichting in de linkermarge. De volledige criteria voor economische activiteiten op het 

gebied van fossiele gas en kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie zijn vastgelegd in Gedelegeerde Verordening (EU) 

2022/1214 van de Commissie. 

  

 Wat was het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende 
activiteiten? 

Met betrekking tot het bovenstaande is het subfonds made geen minimale verbintenis aangegaan voor op de 
EU-taxonomie afgestemde beleggingen, met inbegrip van transitie- en faciliterende activiteiten. Elke 
hieronder beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met 
beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

Het berekende aandeel van de transitieactiviteiten bedraagt 0,00% en het berekende aandeel van de 
faciliterende activiteiten bedraagt 0,51% aan het einde van de referentieperiode. 

 

 Hoe verhoudt het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie 
zich tot eerdere referentieperioden? 

Niet van toepassing  

zijn ecologisch 
duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening houden 
met de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het kader 
van Verordening (EU) 
2020/852.  

 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet 

was afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet was afgestemd op de EU-taxonomie was 
op de einddatum van de referentieperiode 27,15% van de activa. 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling was aan het einde van de referentieperiode 
30,73% van de activa. 

 

1

1

99

99

100

Omloopsnelheid (%)

CapEx (%)

OpEx (%)

0% 50% 100%

2. Taxonomie-afstemming van beleggingen exclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

1%

1%

0%

1

1

99

99

100

Omloopsnelheid (%)

CapEx (%)

OpEx (%)

0% 50% 100%

1. Taxonomie-afstemming van beleggingen inclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

1%

1%

0%
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Welke beleggingen waren opgenomen in "overige"? Waarvoor waren deze 

bedoeld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen? 

De 11,87% van de activa in "overige" beleggingen bestond uit emittenten die niet voldeden aan de 
minimumnormen van het subfonds voor het bevorderen van hun ecologische of sociale kenmerken of die niet in 
aanmerking kwamen als duurzame beleggingen. De categorie kan derivaten voor beleggingsdoeleinden omvatten, 
zoals derivaten op indexen of op de beurs verhandelde grondstoffen voor bescherming of diversificatie. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten 
voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in het bovenstaande schema van de activatoewijzing, noch onder 
"overige". Deze deelnemingen fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het 
beleggingsbeleid met minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

Voor alle beleggingen, inclusief "overige" beleggingen, golden de volgende ESG-minimumwaarborgen/principes: 

•  De minimumwaarborgen zoals omschreven in artikel 18 van de EU-taxonomieverordening (inclusief 
afstemming op de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische 
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten), zoals geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Praktijken op het gebied van goed bestuur omvatten goede managementstructuren, betrekkingen met 
werknemers, beloning van het betrokken personeel en naleving van de belastingwetgeving, zoals 
geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Naleving van het beginsel "geen ernstige afbreuk doen", zoals voorgeschreven in de definitie van duurzaam 
beleggen in de SFDR. 

 

 

Welke maatregelen zijn genomen om tijdens de referentieperiode aan de ecologische 

en/of sociale kenmerken te voldoen? 

De volgende bindende elementen van de beleggingsstrategie werden tijdens de referentieperiode gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen om aan elk van de ecologische of sociale kenmerken te voldoen 

•  De vereiste om ten minste 51% van de activa te beleggen in effecten met positieve ecologische en/of sociale 
kenmerken. 

•  De op waarden en normen gebaseerde screening om emittenten die betrokken zijn bij bepaalde activiteiten zoals de 
productie van controversiële wapens volledig uit te sluiten en maximale drempels voor inkomsten, productie- of 
distributiepercentages toe te passen op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij thermische kolen en tabak. 

•  De vereiste dat alle emittenten in de portefeuille praktijken op het gebied van goed bestuur toepassen. 

Het subfonds heeft zich er tevens toe verbonden ten minste 10% van het vermogen te beleggen in duurzame beleggingen. 

Meer informatie over engagement is beschikbaar in het antwoord op de vraag “Hoe is rekening gehouden met de indicatoren 
van de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?” 

 

  

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de aangewezen 

referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

Referentie-
benchmarks zijn 
indices om te meten 
of het financiële 
product voldoet aan 
de ecologische of 
sociale kenmerken 
die zij promoten. 

 

  Op welke wijze wijkt de referentiebenchmark af van een brede marktindex? 

Niet van toepassing 

 Hoe heeft dit financiële product gepresteerd met betrekking tot de 
duurzaamheidsindicatoren om de afstemming van de referentiebenchmark op de 
gepromote ecologische of sociale kenmerken te bepalen? 

Niet van toepassing 
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  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 
referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de brede 
marktindex? 

Niet van toepassing 
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Bijlage IV 
 

Model voor de periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 
en artikel 6, lid 1, van Verordening (EU) 2020/852 

 

 

 

Duurzame belegging 
betekent een belegging 
in een economische 
activiteit die bijdraagt 
aan het bereiken van een 
milieu- of sociale 
doelstelling mits deze 
beleggingen geen 
ernstige afbreuk doen 
aan die ecologische of 
sociale doelstelling en de 
ondernemingen waarin is 
belegd praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
volgen. 

 

 

 Productnaam: JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Conservative Fund 

LEI-nummer: 549300SL6OYIWO7F5090 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
 

Had dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?  

  

Het heeft duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling 

gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken en hoewel het geen 
duurzame belegging tot doel had, had 
het een aandeel van 51,26% duurzame 
beleggingen  

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch duurzaam worden 
aangemerkt 

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie niet als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam worden aangemerkt 

 
met een sociale doelstelling 

het heeft duurzame 

beleggingen met een sociale 

doelstelling gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken, maar heeft geen 
duurzame beleggingen gedaan.  

 

 

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem zoals 
beschreven in 
Verordening (EU) 
2020/852 die een lijst 
bevat van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van duurzame 
economische activiteiten 
met een sociale 
doelstelling. Duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling 
kunnen al of niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie. 

 

  

In hoeverre is voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische 

en/of sociale kenmerken? 

Het subfonds beoogt door middel van zijn selectiecriteria voor beleggingen minstens een breed scala aan ecologische 

en sociale kenmerken en kenmerken van goed bestuur te bevorderen, in het bijzonder met een activatoewijzing van 

minimaal 51% in beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en minimaal 10% van de beleggingen 

bestaande uit duurzame beleggingen. Het subfonds heeft gedurende de referentieperiode (1 januari 2022 - 31 

december 2022) aan deze verplichting voldaan. Aan het einde van de periode belegde het subfonds 76,91% in 

beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en 51,26% in duurzame beleggingen. 

Deze beleggingen werden geselecteerd aan de hand van opname- en uitsluitingscriteria die zowel op activaniveau als 

op productniveau werden toegepast. De selectiecriteria worden ondersteund door een ESG-score die aan alle 

beleggingen binnen de strategie wordt toegekend om te bepalen welke beleggingen ecologische en/of sociale 

kenmerken hebben en welke voldoen aan de drempels om als duurzaam te worden beschouwd. 

De ESG-score houdt rekening met de volgende indicatoren: effectief beheer van toxische emissies en afval, goede 
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milieuprestaties en sociale kenmerken, zoals effectieve informatieverschaffing over duurzaamheid, positieve scores 

op het gebied van arbeidsverhoudingen en beheer van veiligheidskwesties. 

Door middel van zijn uitsluitingscriteria (met zowel volledige als gedeelte uitsluitingen) bevorderde het subfonds 

bepaalde normen en waarden, waaronder steun voor de bescherming van internationaal geproclameerde 

mensenrechten. Het subfonds sloot ondernemingen die betrokken zijn bij de productie van controversiële wapens 

volledig uit en paste maximale drempels voor inkomsten of productie toe op andere, zoals bedrijven die betrokken 

zijn bij thermische kolen en tabak. 

In verband met de overweging van goed bestuur zijn alle beleggingen (met uitzondering van contanten en derivaten) 

gescreend om bekende overtreders van praktijken op het gebied van goed bestuur uit te sluiten. Daarnaast golden 

aanvullende overwegingen voor beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken of in aanmerking komende 

duurzame beleggingen. Voor deze beleggingen maakte het subfonds gebruik van een vergelijking met een 

referentiegroep en selecteerde het ondernemingen die niet in de top 80% scoorden ten opzichte van sectorgenoten 

op basis van indicatoren voor goed bestuur. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten gunste van ecologische of sociale kenmerken. De mate 

waarin aan de bevorderde ecologische en sociale kenmerken werd voldaan, kan worden beoordeeld aan de hand van 

het feitelijke % van de aan de betrokken ondernemingen voor de referentieperiode toegewezen activa die dergelijke 

kenmerken vertonen. 

Samengevat: het subfonds voldeed gedurende de referentieperiode aan de vastgelegde precontractuele minima met 

betrekking tot ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. Het subfonds paste criteria toe om 

alle potentiële beleggingen uit te sluiten die volgens zijn uitsluitingsbeleid niet zijn toegelaten. De mate waarin aan 

de door het subfonds bevorderde normen en waarden werd voldaan, is gebaseerd op de vraag of het subfonds tijdens 

de referentieperiode ondernemingen aanhield die volgens het uitsluitingsbeleid niet zouden zijn toegelaten. De 

beleggingsbeheerder heeft geen aanwijzingen dat dergelijke ondernemingen werden aangehouden. De 

beleggingsbeheerder deelt mee dat de continuïteit van de vermelde percentages en informatie in de toekomst niet 

kan worden gegarandeerd en onderworpen is aan de voortdurend veranderende wettelijke en regelgevende eisen. 

De duur van de referentieperiode kan minder dan 12 maanden bedragen indien het fonds gedurende deze periode is 

gelanceerd, gesloten of zijn artikel 8/9-status heeft gewijzigd. 

 

Duurzaamheids-
indicatoren meten hoe 
aan de door het financiële 
product bevorderde 
ecologische of sociale 
kenmerken wordt voldaan. 
 

 
 Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 

Er werd gebruik gemaakt van een combinatie van de eigen ESG-scoringsmethode van de 
beleggingsbeheerder, bestaande uit de eigen ESG-score van de beleggingsbeheerder en/of gegevens van 
derden als onderdeel van de selectiecriteria om het behalen van de ecologische en/of sociale kenmerken 
die het subfonds voorstaat te meten. 

De methode was gebaseerd op het beheer door een onderneming van relevante ecologische of sociale 
thema’s zoals het beheer van toxische emissies en afval, arbeidsverhoudingen en veiligheidskwesties, 
diversiteit / onafhankelijkheid van de raad van bestuur en privacy van gegevens. Om te worden opgenomen 
in de 51% van de activa die ecologische en/of de sociale kenmerken bevorderen, moet een onderneming in 
de top 80% scoren ten opzichte van zijn gelijken wat betreft de ecologische of sociale score, en voldoen 
aan de bovenstaande voorwaarden voor goed bestuur. 

Aan het einde van de periode belegde het subfonds 76,91% in beleggingen met ecologische en/of sociale 
kenmerken en 51,26% in duurzame beleggingen. 

Met betrekking tot op normen en waarden gebaseerde uitsluitingen maakte de beleggingsbeheerder 
gebruik van gegevens om de deelname van een onderneming aan de relevante activiteiten te meten.  
Screening op basis van die gegevens heeft geleid tot volledige uitsluiting van bepaalde potentiële 
beleggingen en gedeeltelijke uitsluiting op basis van maximumpercentages voor omzet of productie, zoals 
voorzien in het uitsluitingsbeleid. Gedurende de gehele referentieperiode zijn de uitsluitingsregels op geen 
enkel moment overtreden. Een subset van de "indicatoren van ongunstige effecten op duurzaamheid" zoals 
vastgesteld in de technische reguleringsnormen van de SFDR werd eveneens opgenomen in de screening. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten behoeve van ecologische of sociale kenmerken 
en de prestatie van de indicatoren met betrekking tot specifieke ecologische of sociale kenmerken is 
derhalve hier ook niet opgenomen. 

 

 

  …en vergeleken met voorgaande periodes? 

Niet van toepassing voor 2022 
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 Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product deels verrichtte en hoe droeg de duurzame belegging bij aan die 
doelstellingen? 

De doelstellingen van de duurzame beleggingen die het subfonds gedeeltelijk aanging, bestonden tijdens 
de referentieperiode uit elk van de volgende elementen of een combinatie daarvan: 

Milieudoelstellingen: (i) beperking van het klimaatrisico, (ii) overgang naar een circulaire economie 

Sociale doelstellingen: (i) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke leidinggevenden, 
(ii) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke bestuurders en (iii) zorgen voor een 
degelijke werkomgeving en bedrijfscultuur. 

De bijdrage aan deze doelstellingen kan worden beoordeeld aan de hand van het feitelijke % van de activa 
dat voor de referentieperiode aan duurzame beleggingen is toegewezen. Het subfonds moest 10% 
beleggen in duurzame beleggingen. Op geen enkel moment in de periode heeft het subfonds duurzame 
beleggingen aangehouden die onder het vastgelegde minimum lagen. Aan het einde van de 
referentieperiode bestond 51,26% van het vermogen uit duurzame beleggingen. 

  

Belangrijkste ongunstige 
effecten zijn de 
belangrijkste ongunstige 
effecten van 
beleggingsbeslissingen 
over 
duurzaamheidsfactoren 
met betrekking tot milieu, 
sociale thema's en 
werkgelegenheidszaken, 
eerbiediging van de 
mensenrechten, bestrijding 
van corruptie en omkoping. 
 

 

 Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
heeft gedaan geen significante schade toegebracht aan een duurzame milieu- of 
sociale beleggingsdoelstelling? 

De duurzame beleggingen die het subfonds wilde doen, werden onderworpen aan een screeningproces  
om ondernemingen die de beleggingsbeheerder beschouwde als slechtst presterend te identificeren en 
uit te sluiten van kwalificatie als duurzame belegging, op basis van een door de beleggingsbeheerder 
vastgestelde drempel met betrekking tot bepaalde milieuoverwegingen. Bijgevolg werden alleen 
ondernemingen met de beste indicatoren ten opzichte van zowel absolute als relatieve maatstaven als 
duurzame beleggingen beschouwd. 
Dergelijke criteria omvatten klimaatverandering, bescherming van water en rijkdommen van de zee, 
overgang naar een circulaire economie, vervuiling en bescherming van biodiversiteit en ecosystemen. 
Daarnaast paste de beleggingsbeheerder ook een criterium toe om ondernemingen te identificeren en 
uit te sluiten die volgens de beleggingsbeheerder de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen 
van de Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen 
van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten schenden, op basis van gegevens van externe 
dienstverleners. 

  

 

 

͢ Hoe is rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten 
op duurzaamheidsfactoren? 

Er werd rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in tabel 1 van bijlage 1, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder, en met 

bepaalde indicatoren in tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR, zoals hieronder 

beschreven. De beleggingsbeheerder gebruikte ofwel de maatstaven in de technische reguleringsnormen 

van de SFDR of, wanneer dit door gegevensbeperkingen of andere technische kwesties niet mogelijk was, 

een representatieve vervanging. De beleggingsbeheerder consolideerde de overweging van bepaalde 

indicatoren in een "primaire" indicator zoals hieronder uiteengezet en kan een aanvullende bredere reeks 

indicatoren hebben gebruikt dan waarnaar hieronder wordt verwezen. 

De relevante indicatoren in tabel 1 van bijlage 1 van de technische reguleringsnormen van de SFDR 

bestaan uit 9 ecologische en 5 sociale en arbeidsgerelateerde indicatoren. De milieu-indicatoren staan 

vermeld onder 1-9 en hebben betrekking op broeikasgasemissies (1-3), blootstelling aan fossiele 

brandstoffen, aandeel van niet-hernieuwbare energieconsumptie en -productie, intensiteit van het 

energieverbruik, activiteiten die negatieve gevolgen hebben voor gebieden die gevoelig zijn voor 

biodiversiteit, emissies naar water en gevaarlijk afval (respectievelijk 4-9). De indicatoren 10 – 14 hebben 

betrekking op sociale thema's en werkgelegenheidszaken bij een onderneming en betreffen 

respectievelijk schendingen van de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen, het ontbreken van processen en nalevingsmechanismen om de naleving 

van het VN Global Compact te controleren, niet-gecorrigeerde loonkloof tussen mannen en vrouwen, 

genderdiversiteit in de raad van bestuur en blootstelling aan controversiële wapens (antipersoonsmijnen, 

clustermunitie, chemische wapens en biologische wapens). 

De aanpak van de beleggingsbeheerder omvatte zowel kwantitatieve als kwalitatieve aspecten om 

rekening te houden met de bovenstaande indicatoren. Er werd gebruik gemaakt van specifieke 

screeningindicatoren om ondernemingen uit te sluiten die aanzienlijke schade kunnen veroorzaken. Er 

werd gebruik gemaakt van een subset voor engagement met bepaalde ondernemingen, die erop gericht 

is beste praktijken te beïnvloeden, waarbij bepaalde elementen werden gebruikt als indicatoren van 

positieve duurzaamheidsprestaties, met een minimumdrempel voor toelating als een duurzame 
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belegging. De gegevens die nodig zijn om de indicatoren in aanmerking te nemen, kunnen, indien 

beschikbaar, zijn verkregen van de ondernemingen waarin is belegd en/of zijn verstrekt door externe 

dienstverleners (met inbegrip van vervangende gegevens). Gegevens die door ondernemingen zelf 

worden geleverd of door derden worden verstrekt, kunnen gebaseerd zijn op gegevensreeksen en 

aannames die mogelijk ontoereikend zijn, van slechte kwaliteit zijn of bevooroordeelde informatie 

bevatten. Op grond van zijn afhankelijkheid van derden kan de beleggingsbeheerder de juistheid of 

volledigheid van deze gegevens niet garanderen. 

Screening 

Bepaalde indicatoren werden in aanmerking genomen via de op waarden en normen gebaseerde 

screening om uitsluitingen te implementeren. Deze uitsluitingen hielden rekening met de indicatoren 10 

en 14 met betrekking tot de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen en controversiële wapens. De beleggingsbeheerder heeft ook een 

doelgericht criterium toegepast. Wegens bepaalde technische overwegingen, zoals de gegevensdekking 

met betrekking tot specifieke indicatoren, paste de beleggingsbeheerder ofwel de specifieke indicator in 

tabel 1 toe, ofwel een representatieve vervanging, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder om 

ondernemingen te screenen met betrekking tot milieu, sociale thema's en werkgelegenheidszaken. Zo 

worden broeikasgasemissies in verband gebracht met verschillende indicatoren en bijbehorende 

maatstaven in tabel 1, zoals broeikasgasemissies, koolstofvoetafdruk en broeikasgasintensiteit 

(indicatoren 1-3). De beleggingsbeheerder gebruikte gegevens over de broeikasgasintensiteit (indicator 

3), gegevens over het verbruik en de productie van niet-hernieuwbare energie (indicator 5) en gegevens 

over de intensiteit van het energieverbruik (indicator 6) voor zijn screening met betrekking tot de uitstoot 

van broeikasgassen. 

In verband met de doelgerichte screening en activiteiten die negatieve invloed hebben op 

biodiversiteitgevoelige gebieden en de emissies naar water (indicatoren 7 en 8) werden wegens 

gegevensbeperkingen representatieve gegevens van derden gebruikt in plaats van de specifieke 

indicatoren uit tabel 1. De beleggingsbeheerder heeft in verband met de doelgerichte screening ook 

rekening gehouden met indicator 9 voor gevaarlijk afval. 

Engagement 

Afgezien van de uitsluiting van bepaalde ondernemingen, zoals hierboven beschreven, was de 

beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende ondernemingen waarin 

werd belegd. Een subset van de indicatoren werd, onder voorbehoud van bepaalde technische 

overwegingen zoals gegevensdekking, gebruikt als basis voor de dialoog met geselecteerde 

onderliggende ondernemingen waarin werd belegd, overeenkomstig de aanpak van de 

beleggingsbeheerder inzake stewardship en engagement. De indicatoren die in verband met dit 

engagement werden gebruikt, omvatten de indicatoren 3, 5 en 13 met betrekking tot de 

broeikasgasintensiteit, het aandeel niet-hernieuwbare energie en de genderdiversiteit in de raad van 

bestuur uit tabel 1. Ook werd gebruik gemaakt van de indicatoren 2 in tabel 2 en 3 in tabel 3 met 

betrekking tot de uitstoot van luchtverontreinigende stoffen en het aantal verloren dagen door letsel, 

ongevallen, sterfgevallen of ziekte. 

Duurzaamheidsindicatoren 

De beleggingsbeheerder gebruikte de indicatoren 3 en 13 met betrekking tot broeikasgasintensiteit en 

genderdiversiteit in het bestuur als duurzaamheidsindicatoren om een belegging als duurzaam te 

kwalificeren. Een van de routes vereiste dat een onderneming wordt beschouwd als een operationele 

referentiegroepleider om in aanmerking te komen als duurzame belegging. Hiervoor moest de indicator 

in de top 20% scoren ten opzichte van sectorgenoten. 

  
 

͢ Waren de duurzame beleggingen in overeenstemming met de richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking 
en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten? Details: 

Op normen gebaseerde portefeuille-uitsluitingen zoals hierboven beschreven onder "In hoeverre is 

voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische en/of sociale kenmerken?" werden 

toegepast met het oog op afstemming op deze richtsnoeren en beginselen. Gegevens van derden werden 

gebruikt om mogelijke overtreders te identificeren. Het subfonds sloot relevante beleggingen in deze 

emittenten uit, tenzij een uitzondering werd toegestaan. 
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 De EU-taxonomie gaat vergezeld van specifieke EU-criteria en bevat het beginsel van “geen ernstige afbreuk 
doen”, wat inhoudt dat beleggingen met taxonomie-afstemming geen ernstige afbreuk mogen doen aan de 
doelstellingen van de EU-taxonomie. 
 
Het beginsel van “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op onderliggende beleggingen van 
het financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische 
activiteiten. De overige onderliggende beleggingen van dit financiële product houden geen rekening met de 
EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 
 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstige afbreuk doen aan ecologische of sociale 
doelstellingen. 

 

Hoe heeft dit financiële product de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in aanmerking genomen? 

Het subfonds maakte door middel van een op waarden en normen gebaseerde screening een selectie van de 
belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren om uitsluitingen toe te passen. De indicatoren 10 en 14 
met betrekking tot schendingen van het VN Global Compact en controversiële wapens uit de technische 
reguleringsnormen van de SFDR werden gebruikt met betrekking tot de screening. Het subfonds gebruikte ook 
bepaalde indicatoren als onderdeel van het criterium "geen ernstige afbreuk doen", zoals uiteengezet in het antwoord 
op de vraag hierboven, om aan te tonen dat een belegging als een duurzaam kon worden aangemerkt. 

Een subset van de bovengenoemde indicatoren van ongunstige effecten op duurzaamheid werd gebruikt om het 
engagement met ondernemingen waarin wordt belegd te bepalen op basis van hun respectievelijke PAI-prestaties. 

  

 
 

Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

 

Grootste beleggingen  Sector  % activa  Land  

CHEGG INC  Duurzame consumptiegoederen  5,07  VERENIGDE STATEN  

MTU AERO ENGINES AG  Industrie  4,41  DUITSLAND  

HANSOH PHARMACEUTICAL 
GROUP  

Gezondheidszorg  3,66  CAYMANEILANDEN  

ZALANDO SE  Duurzame consumptiegoederen  3,59  DUITSLAND  

VISA INC-CLASS A SHARES  Informatietechnologie  3,37  VERENIGDE STATEN  

LVMH MOET HENNESSY LOUIS 
VUI  

Duurzame consumptiegoederen  3,22  FRANKRIJK  

ABU DHABI NATIONAL OIL CO FO  Duurzame consumptiegoederen  3,11  VERENIGDE 
ARABISCHE EMIRATEN  

Cellnex Telecom SA  Communicatiediensten  3,00  SPANJE  

DROPBOX INC-CLASS A  Informatietechnologie  2,88  VERENIGDE STATEN  

WORLDLINE SA  Informatietechnologie  2,88  FRANKRIJK  

Cie Générale des Etablissement  Duurzame consumptiegoederen  2,53  FRANKRIJK  

BANK OF AMERICA CORP  Financiële instellingen  2,50  VERENIGDE STATEN  

MEITUAN  Duurzame consumptiegoederen  2,33  CAYMANEILANDEN  

SINO BIOPHARMACEUTICAL  Gezondheidszorg  2,31  CAYMANEILANDEN  

XERO LTD  Informatietechnologie  2,21  AUSTRALIË  

  

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste deel van de 
beleggingen van het 
financiële product tijdens 
de referentieperiode 
uitmaken, namelijk: 
1-1-2022 - 31-12-2022 
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Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

  

 Wat was de toewijzing van activa? 

Aan het einde van de referentieperiode had het subfonds 76,91% van zijn activa toegewezen aan 
ondernemingen met positieve ecologische en/of sociale kenmerken en 51,26% van de activa aan duurzame 
beleggingen. Het subfonds heeft zich er niet toe verbonden een deel van de activa specifiek te beleggen in 
effecten met positieve ecologische kenmerken of specifiek in positieve sociale kenmerken, noch is er een 
verbintenis tot specifiek individuele of gecombineerde ecologische of sociale doelstellingen. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en 
derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in de onderstaande tabel. Deze deelnemingen 
fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met 
minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

 

 

 

 

#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die worden gebruikt om de 
door het financiële product bevorderde ecologische of sociale kenmerken te bereiken. 

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken noch zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 
- De subcategorie #1A Duurzaam omvat ecologisch en sociaal duurzame beleggingen. 
- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken betreft beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of sociale 
kenmerken die niet zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

   
 

Toewijzing van activa 

beschrijft het aandeel 

van beleggingen in 

specifieke activa. 

 

 

 

 In welke economische sectoren werd belegd? 

Hoewel het subfonds door middel van zijn selectie- en uitsluitingscriteria bepaalde ecologische en sociale 
kenmerken bevordert, kan het hebben belegd in een groot aantal sectoren - zie de onderstaande lijst. Daarnaast 
was de beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende ondernemingen waarin 
werd belegd. Beleggingen in sectoren en subsectoren van de economie die hun inkomsten halen uit de exploratie, 
ontginning, winning, productie, verwerking, opslag, raffinage of distributie, waaronder begrepen vervoer, opslag 
en handel, van fossiele brandstoffen, indien aangehouden, zijn opgenomen in de onderstaande tabel. Bijkomende 
liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van 
inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn 
opgenomen in de noemer voor het % activa in de onderstaande tabel. 

Sector  Subsector  % activa  

Communicatiediensten  Media en amusement  3,68  

Communicatiediensten  Telecommunicatiediensten  3,00  

Duurzame consumptiegoederen  Auto's en onderdelen  2,53  

Duurzame consumptiegoederen  Duurzame 
consumentengoederen en 
kleding  

4,01  

Duurzame consumptiegoederen  Consumentendiensten  9,67  

Duurzame consumptiegoederen  Detailhandel  13,35  

Niet-duurzame consumptiegoederen  Detailhandel in 0,58  

Beleggingen 

#1 afgestemd op E/S-
kenmerken: 76,91% 

#2 overig: 23,09% 

#1B overige E/S-kenmerken: 

25,65% 

#1A duurzaam: 51,26% 

Overig ecologisch: 

18,14% 

Sociaal: 33,12% 

Taxonomie-afstemming: 

0,00% 
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levensmiddelen en 
basisproducten  

Niet-duurzame consumptiegoederen  Voedingsmiddelen, dranken 
en tabak  

1,58  

Financiële instellingen  Banken  2,50  

Gezondheidszorg  Gezondheidszorgapparatuur 
en -diensten  

0,51  

Gezondheidszorg  Farmaceutica, biotechnologie 
en biowetenschap  

13,35  

Industrie  Kapitaalgoederen  7,15  

Industrie  Transport  1,16  

Informatietechnologie  Software en diensten  26,81  

Grondstoffen  Grondstoffen  1,06  

Vastgoed  Vastgoed  7,79  
 

 

Om te voldoen aan de 
EU-taxonomie 
omvatten de criteria 
voor fossiel gas 
beperkingen van de 
emissies en 
overschakeling op 
volledig hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen voor 
einde 2035. Voor 
kernenergie omvatten 
de criteria uitgebreide 
regels inzake veiligheid 
en afvalbeheer. 
Faciliterende 
activiteiten stellen 
andere activiteiten 
rechtstreeks in staat 
een wezenlijke bijdrage 
te leveren aan een 
milieudoelstelling. 
Transitionele 
activiteiten zijn 
economische 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en 
waarvan de 
broeikasgasemissienive
aus overeenkomen met 
de beste prestaties. 

 

 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een milieudoelstelling afgestemd 

op de EU-taxonomie? 

De gegevens over afstemming op de EU-taxonomie zijn momenteel zeer beperkt, in het bijzonder met betrekking 

tot fossiel gas en kernenergie. Wij verwachten dat dit mettertijd zal verbeteren naarmate meer ondernemingen 

hun afstemming bekendmaken en de gegevens beter beschikbaar worden. 

Het subfonds is geen minimale verbintenis aangegaan om duurzaam te beleggen met milieudoelstellingen die in 

overeenstemming zijn met de EU-taxonomie. 

Derhalve vermeldt het precontractuele informatiedocument voor het subfonds de omvang van gerichte duurzame 

beleggingen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie als 0,00%. Elke hieronder 

beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met beleggingen 

met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

De onderstaande grafieken illustrerende de actuele omvang van de duurzame beleggingen met een 

milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie, zoals gemeten aan het einde van de 

referentieperiode. 

 Heeft het financiële product belegd in activiteiten met betrekking tot fossiel 
gas en/of kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie1? 

 

 
 

  

 

 
Activiteiten met 
taxonomie-afstemming 
worden uitgedrukt als 
een aandeel van: 
- omzet weerspiegelt 
de huidige "groene 
geloofsbrieven" van de 
onderneming waarin 
wordt belegd. 
- kapitaaluitgaven 
(Capex) laat de  ‘groene 
investeringen’ zien van 
ondernemingen waarin 

De onderstaande grafieken tonen in groen het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. 

Aangezien er geen geschikte methode is om de taxonomie-afstemming van staatsobligaties* te bepalen, 

toont de eerste grafiek de taxonomie-afstemming met betrekking tot alle beleggingen van het financiële 

product inclusief staatsobligaties, terwijl de tweede grafiek alleen de taxonomie-afstemming toont met 

betrekking tot de beleggingen van het financiële product anders dan staatsobligaties.  

 Ja 

 In fossiel gas  In kernenergie 

X  Nee 
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wordt belegd, die 
relevant zijn voor de 
overgang naar een 
groene economie. 
- operationele kosten 
(Opex) weerspiegelt de 
groene operationele 
activiteiten van de 
ondernemingen waarin 
wordt belegd. 
 

 

  

 
 

 Deze grafiek vertegenwoordigt 5% van de totale 

beleggingen 

*Voor het doel van deze grafieken bestaan "staatsobligaties" uit alle blootstellingen aan overheidsschulden  
 

 

   
1 Activiteiten met betrekking tot fossiel gas en/of kernenergie voldoen alleen aan de EU-taxonomie als ze bijdragen aan de 

beperking van klimaatverandering ("mitigatie van de klimaatverandering") en geen significante schade toebrengen aan enige 

doelstelling van de EU-taxonomie - zie toelichting in de linkermarge. De volledige criteria voor economische activiteiten op het 

gebied van fossiele gas en kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie zijn vastgelegd in Gedelegeerde Verordening (EU) 

2022/1214 van de Commissie. 

  

 Wat was het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende 
activiteiten? 

Met betrekking tot het bovenstaande is het subfonds made geen minimale verbintenis aangegaan voor op de 
EU-taxonomie afgestemde beleggingen, met inbegrip van transitie- en faciliterende activiteiten. Elke 
hieronder beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met 
beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

Het berekende aandeel van de transitieactiviteiten bedraagt 0,00% en het berekende aandeel van de 
faciliterende activiteiten bedraagt 0,03% aan het einde van de referentieperiode. 

 

 Hoe verhoudt het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie 
zich tot eerdere referentieperioden? 

Niet van toepassing  

zijn ecologisch 
duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening houden 
met de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het kader 
van Verordening (EU) 
2020/852.  

 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet 

was afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet was afgestemd op de EU-taxonomie was 
op de einddatum van de referentieperiode 18,14% van de activa. 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling was aan het einde van de referentieperiode 
33,12% van de activa. 
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1. Taxonomie-afstemming van beleggingen inclusief 
staatsobligaties* * 
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Welke beleggingen waren opgenomen in "overige"? Waarvoor waren deze 

bedoeld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen? 

De 23,09% van de activa in "overige" beleggingen bestond uit ondernemingen die niet voldeden aan de criteria 
beschreven in het antwoord op bovenstaande vraag "Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?" om 
te worden aangemerkt als ondernemingen met positieve ecologische of sociale kenmerken. Dit zijn beleggingen 
voor diversificatiedoeleinden. Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, 
geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende 
en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in het bovenstaande 
schema van de activatoewijzing, noch onder "overige". Deze deelnemingen fluctueren afhankelijk van de 
beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met minimale of geen gevolgen voor de 
beleggingsactiviteiten. 

Voor alle beleggingen, inclusief "overige" beleggingen, golden de volgende ESG-minimumwaarborgen/principes: 

•  De minimumwaarborgen zoals omschreven in artikel 18 van de EU-taxonomieverordening (inclusief 
afstemming op de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische 
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten), zoals geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Praktijken op het gebied van goed bestuur omvatten goede managementstructuren, betrekkingen met 
werknemers, beloning van het betrokken personeel en naleving van de belastingwetgeving, zoals 
geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Naleving van het beginsel "geen ernstige afbreuk doen", zoals voorgeschreven in de definitie van duurzaam 
beleggen in de SFDR. 

 

 

Welke maatregelen zijn genomen om tijdens de referentieperiode aan de ecologische 

en/of sociale kenmerken te voldoen? 

De volgende bindende elementen van de beleggingsstrategie werden tijdens de referentieperiode gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen om aan elk van de ecologische of sociale kenmerken te voldoen 

•  De vereiste om ten minste 51% van de activa te beleggen in ondernemingen met positieve ecologische en/of sociale 
kenmerken. 

•  De op waarden en normen gebaseerde screening om bedrijven die betrokken zijn bij bepaalde activiteiten zoals de 
productie van controversiële wapens volledig uit te sluiten en maximale drempels voor inkomsten, productie- of 
distributiepercentages toe te passen op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij thermische kolen en tabak. 

•  De vereiste dat alle bedrijven in de portefeuille praktijken op het gebied van goed bestuur toepassen. 

Het subfonds heeft zich er tevens toe verbonden ten minste 10% van het vermogen te beleggen in duurzame beleggingen. 

Meer informatie over engagement is beschikbaar in het antwoord op de vraag “Hoe is rekening gehouden met de indicatoren 
van de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?” 

 

  

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de aangewezen 

referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

Referentie-
benchmarks zijn 
indices om te meten 
of het financiële 
product voldoet aan 
de ecologische of 
sociale kenmerken 
die zij promoten. 

 

  Op welke wijze wijkt de referentiebenchmark af van een brede marktindex? 

Niet van toepassing 

 Hoe heeft dit financiële product gepresteerd met betrekking tot de 
duurzaamheidsindicatoren om de afstemming van de referentiebenchmark op de 
gepromote ecologische of sociale kenmerken te bepalen? 

Niet van toepassing 
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  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 
referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de brede 
marktindex? 

Niet van toepassing 
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Bijlage IV 
 

Model voor de periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 
en artikel 6, lid 1, van Verordening (EU) 2020/852 

 

 

 

Duurzame belegging 
betekent een belegging 
in een economische 
activiteit die bijdraagt 
aan het bereiken van een 
milieu- of sociale 
doelstelling mits deze 
beleggingen geen 
ernstige afbreuk doen 
aan die ecologische of 
sociale doelstelling en de 
ondernemingen waarin is 
belegd praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
volgen. 

 

 

 Productnaam: JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund 

LEI-nummer: 549300XJDGTV93WIFD22 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
 

Had dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?  

  

Het heeft duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling 

gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken en hoewel het geen 
duurzame belegging tot doel had, had 
het een aandeel van 81,34% duurzame 
beleggingen  

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch duurzaam worden 
aangemerkt 

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie niet als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam worden aangemerkt 

 
met een sociale doelstelling 

het heeft duurzame 

beleggingen met een sociale 

doelstelling gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken, maar heeft geen 
duurzame beleggingen gedaan.  

 

 

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem zoals 
beschreven in 
Verordening (EU) 
2020/852 die een lijst 
bevat van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van duurzame 
economische activiteiten 
met een sociale 
doelstelling. Duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling 
kunnen al of niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie. 

 

  

In hoeverre is voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische 

en/of sociale kenmerken? 

Het subfonds beoogt door middel van zijn selectiecriteria voor beleggingen minstens een breed scala aan ecologische 

en sociale kenmerken en kenmerken van goed bestuur te bevorderen, in het bijzonder met een activatoewijzing van 

minimaal 51% in beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en minimaal 10% van de beleggingen 

bestaande uit duurzame beleggingen. Het subfonds heeft gedurende de referentieperiode (1 januari 2022 - 31 

december 2022) aan deze verplichting voldaan. Aan het einde van de periode belegde het subfonds 89,48% in 

beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en 81,34% in duurzame beleggingen. 

Deze beleggingen werden geselecteerd aan de hand van opname- en uitsluitingscriteria die zowel op activaniveau als 

op productniveau werden toegepast. De selectiecriteria worden ondersteund door een ESG-score die aan alle 

beleggingen binnen de strategie wordt toegekend om te bepalen welke beleggingen ecologische en/of sociale 

kenmerken hebben en welke voldoen aan de drempels om als duurzaam te worden beschouwd. 

De ESG-score houdt rekening met de volgende indicatoren: effectief beheer van toxische emissies en afval, goede 

 

 

X 

 

X 

X 

 

 

 

 

 

 Ja X   Nee 
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milieuprestaties en sociale kenmerken, zoals effectieve informatieverschaffing over duurzaamheid, positieve scores 

op het gebied van arbeidsverhoudingen en beheer van veiligheidskwesties. 

Door middel van zijn uitsluitingscriteria (met zowel volledige als gedeelte uitsluitingen) bevorderde het subfonds 

bepaalde normen en waarden, waaronder steun voor de bescherming van internationaal geproclameerde 

mensenrechten. Het subfonds sloot ondernemingen die betrokken zijn bij de productie van controversiële wapens 

volledig uit en paste maximale drempels voor inkomsten of productie toe op andere, zoals bedrijven die betrokken 

zijn bij thermische kolen en tabak. 

In verband met de overweging van goed bestuur zijn alle beleggingen (met uitzondering van contanten en derivaten) 

gescreend om bekende overtreders van praktijken op het gebied van goed bestuur uit te sluiten. Daarnaast golden 

aanvullende overwegingen voor beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken of in aanmerking komende 

duurzame beleggingen. Voor deze beleggingen maakte het subfonds gebruik van een vergelijking met een 

referentiegroep en selecteerde het ondernemingen die niet in de top 80% scoorden ten opzichte van sectorgenoten 

op basis van indicatoren voor goed bestuur. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten gunste van ecologische of sociale kenmerken. De mate 

waarin aan de bevorderde ecologische en sociale kenmerken werd voldaan, kan worden beoordeeld aan de hand van 

het feitelijke % van de aan de betrokken ondernemingen voor de referentieperiode toegewezen activa die dergelijke 

kenmerken vertonen. 

Samengevat: het subfonds voldeed gedurende de referentieperiode aan de vastgelegde precontractuele minima met 

betrekking tot ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. Het subfonds paste criteria toe om 

alle potentiële beleggingen uit te sluiten die volgens zijn uitsluitingsbeleid niet zijn toegelaten. De mate waarin aan 

de door het subfonds bevorderde normen en waarden werd voldaan, is gebaseerd op de vraag of het subfonds tijdens 

de referentieperiode ondernemingen aanhield die volgens het uitsluitingsbeleid niet zouden zijn toegelaten. De 

beleggingsbeheerder heeft geen aanwijzingen dat dergelijke ondernemingen werden aangehouden. De 

beleggingsbeheerder deelt mee dat de continuïteit van de vermelde percentages en informatie in de toekomst niet 

kan worden gegarandeerd en onderworpen is aan de voortdurend veranderende wettelijke en regelgevende eisen. 

De duur van de referentieperiode kan minder dan 12 maanden bedragen indien het fonds gedurende deze periode is 

gelanceerd, gesloten of zijn artikel 8/9-status heeft gewijzigd. 

 

Duurzaamheids-
indicatoren meten hoe 
aan de door het financiële 
product bevorderde 
ecologische of sociale 
kenmerken wordt voldaan. 
 

 
 Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 

Er werd gebruik gemaakt van een combinatie van de eigen ESG-scoringsmethode van de 
beleggingsbeheerder, bestaande uit de eigen ESG-score van de beleggingsbeheerder en/of gegevens van 
derden als onderdeel van de selectiecriteria om het behalen van de ecologische en/of sociale kenmerken 
die het subfonds voorstaat te meten. 

De methode was gebaseerd op het beheer door een onderneming van relevante ecologische of sociale 
thema’s zoals het beheer van toxische emissies en afval, arbeidsverhoudingen en veiligheidskwesties, 
diversiteit / onafhankelijkheid van de raad van bestuur en privacy van gegevens. Om te worden opgenomen 
in de 51% van de activa die ecologische en/of de sociale kenmerken bevorderen, moet een onderneming in 
de top 80% scoren ten opzichte van zijn gelijken wat betreft de ecologische of sociale score, en voldoen 
aan de bovenstaande voorwaarden voor goed bestuur. 

Aan het einde van de periode belegde het subfonds 89,48% in beleggingen met ecologische en/of sociale 
kenmerken en 81,34% in duurzame beleggingen. 

Met betrekking tot op normen en waarden gebaseerde uitsluitingen maakte de beleggingsbeheerder 
gebruik van gegevens om de deelname van een onderneming aan de relevante activiteiten te meten.  
Screening op basis van die gegevens heeft geleid tot volledige uitsluiting van bepaalde potentiële 
beleggingen en gedeeltelijke uitsluiting op basis van maximumpercentages voor omzet of productie, zoals 
voorzien in het uitsluitingsbeleid. Gedurende de gehele referentieperiode zijn de uitsluitingsregels op geen 
enkel moment overtreden. Een subset van de "indicatoren van ongunstige effecten op duurzaamheid" zoals 
vastgesteld in de technische reguleringsnormen van de SFDR werd eveneens opgenomen in de screening. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten behoeve van ecologische of sociale kenmerken 
en de prestatie van de indicatoren met betrekking tot specifieke ecologische of sociale kenmerken is 
derhalve hier ook niet opgenomen. 

 

 

  …en vergeleken met voorgaande periodes? 

Niet van toepassing voor 2022 
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 Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product deels verrichtte en hoe droeg de duurzame belegging bij aan die 
doelstellingen? 

De doelstellingen van de duurzame beleggingen die het subfonds gedeeltelijk aanging, bestonden tijdens 
de referentieperiode uit elk van de volgende elementen of een combinatie daarvan: 

Milieudoelstellingen: (i) beperking van het klimaatrisico, (ii) overgang naar een circulaire economie 

Sociale doelstellingen: (i) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke leidinggevenden, 
(ii) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke bestuurders en (iii) zorgen voor een 
degelijke werkomgeving en bedrijfscultuur. 

De bijdrage aan deze doelstellingen kan worden beoordeeld aan de hand van het feitelijke % van de activa 
dat voor de referentieperiode aan duurzame beleggingen is toegewezen. Het subfonds moest 10% 
beleggen in duurzame beleggingen. Op geen enkel moment in de periode heeft het subfonds duurzame 
beleggingen aangehouden die onder het vastgelegde minimum lagen. Aan het einde van de 
referentieperiode bestond 81,34% van het vermogen uit duurzame beleggingen. 

  

Belangrijkste ongunstige 
effecten zijn de 
belangrijkste ongunstige 
effecten van 
beleggingsbeslissingen 
over 
duurzaamheidsfactoren 
met betrekking tot milieu, 
sociale thema's en 
werkgelegenheidszaken, 
eerbiediging van de 
mensenrechten, bestrijding 
van corruptie en omkoping. 
 

 

 Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
heeft gedaan geen significante schade toegebracht aan een duurzame milieu- of 
sociale beleggingsdoelstelling? 

De duurzame beleggingen die het subfonds wilde doen, werden onderworpen aan een screeningproces  
om ondernemingen die de beleggingsbeheerder beschouwde als slechtst presterend te identificeren en 
uit te sluiten van kwalificatie als duurzame belegging, op basis van een door de beleggingsbeheerder 
vastgestelde drempel met betrekking tot bepaalde milieuoverwegingen. Bijgevolg werden alleen 
ondernemingen met de beste indicatoren ten opzichte van zowel absolute als relatieve maatstaven als 
duurzame beleggingen beschouwd. 
Dergelijke criteria omvatten klimaatverandering, bescherming van water en rijkdommen van de zee, 
overgang naar een circulaire economie, vervuiling en bescherming van biodiversiteit en ecosystemen. 
Daarnaast paste de beleggingsbeheerder ook een criterium toe om ondernemingen te identificeren en 
uit te sluiten die volgens de beleggingsbeheerder de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen 
van de Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen 
van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten schenden, op basis van gegevens van externe 
dienstverleners. 

  

 

 

͢ Hoe is rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten 
op duurzaamheidsfactoren? 

Er werd rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in tabel 1 van bijlage 1, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder, en met 

bepaalde indicatoren in tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR, zoals hieronder 

beschreven. De beleggingsbeheerder gebruikte ofwel de maatstaven in de technische reguleringsnormen 

van de SFDR of, wanneer dit door gegevensbeperkingen of andere technische kwesties niet mogelijk was, 

een representatieve vervanging. De beleggingsbeheerder consolideerde de overweging van bepaalde 

indicatoren in een "primaire" indicator zoals hieronder uiteengezet en kan een aanvullende bredere reeks 

indicatoren hebben gebruikt dan waarnaar hieronder wordt verwezen. 

De relevante indicatoren in tabel 1 van bijlage 1 van de technische reguleringsnormen van de SFDR 

bestaan uit 9 ecologische en 5 sociale en arbeidsgerelateerde indicatoren. De milieu-indicatoren staan 

vermeld onder 1-9 en hebben betrekking op broeikasgasemissies (1-3), blootstelling aan fossiele 

brandstoffen, aandeel van niet-hernieuwbare energieconsumptie en -productie, intensiteit van het 

energieverbruik, activiteiten die negatieve gevolgen hebben voor gebieden die gevoelig zijn voor 

biodiversiteit, emissies naar water en gevaarlijk afval (respectievelijk 4-9). De indicatoren 10 – 14 hebben 

betrekking op sociale thema's en werkgelegenheidszaken bij een onderneming en betreffen 

respectievelijk schendingen van de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen, het ontbreken van processen en nalevingsmechanismen om de naleving 

van het VN Global Compact te controleren, niet-gecorrigeerde loonkloof tussen mannen en vrouwen, 

genderdiversiteit in de raad van bestuur en blootstelling aan controversiële wapens (antipersoonsmijnen, 

clustermunitie, chemische wapens en biologische wapens). 

De aanpak van de beleggingsbeheerder omvatte zowel kwantitatieve als kwalitatieve aspecten om 

rekening te houden met de bovenstaande indicatoren. Er werd gebruik gemaakt van specifieke 

screeningindicatoren om ondernemingen uit te sluiten die aanzienlijke schade kunnen veroorzaken. Er 

werd gebruik gemaakt van een subset voor engagement met bepaalde ondernemingen, die erop gericht 

is beste praktijken te beïnvloeden, waarbij bepaalde elementen werden gebruikt als indicatoren van 

positieve duurzaamheidsprestaties, met een minimumdrempel voor toelating als een duurzame 
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belegging. De gegevens die nodig zijn om de indicatoren in aanmerking te nemen, kunnen, indien 

beschikbaar, zijn verkregen van de ondernemingen waarin is belegd en/of zijn verstrekt door externe 

dienstverleners (met inbegrip van vervangende gegevens). Gegevens die door ondernemingen zelf 

worden geleverd of door derden worden verstrekt, kunnen gebaseerd zijn op gegevensreeksen en 

aannames die mogelijk ontoereikend zijn, van slechte kwaliteit zijn of bevooroordeelde informatie 

bevatten. Op grond van zijn afhankelijkheid van derden kan de beleggingsbeheerder de juistheid of 

volledigheid van deze gegevens niet garanderen. 

Screening 

Bepaalde indicatoren werden in aanmerking genomen via de op waarden en normen gebaseerde 

screening om uitsluitingen te implementeren. Deze uitsluitingen hielden rekening met de indicatoren 10 

en 14 met betrekking tot de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen en controversiële wapens. De beleggingsbeheerder heeft ook een 

doelgericht criterium toegepast. Wegens bepaalde technische overwegingen, zoals de gegevensdekking 

met betrekking tot specifieke indicatoren, paste de beleggingsbeheerder ofwel de specifieke indicator in 

tabel 1 toe, ofwel een representatieve vervanging, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder om 

ondernemingen te screenen met betrekking tot milieu, sociale thema's en werkgelegenheidszaken. Zo 

worden broeikasgasemissies in verband gebracht met verschillende indicatoren en bijbehorende 

maatstaven in tabel 1, zoals broeikasgasemissies, koolstofvoetafdruk en broeikasgasintensiteit 

(indicatoren 1-3). De beleggingsbeheerder gebruikte gegevens over de broeikasgasintensiteit (indicator 

3), gegevens over het verbruik en de productie van niet-hernieuwbare energie (indicator 5) en gegevens 

over de intensiteit van het energieverbruik (indicator 6) voor zijn screening met betrekking tot de uitstoot 

van broeikasgassen. 

In verband met de doelgerichte screening en activiteiten die negatieve invloed hebben op 

biodiversiteitgevoelige gebieden en de emissies naar water (indicatoren 7 en 8) werden wegens 

gegevensbeperkingen representatieve gegevens van derden gebruikt in plaats van de specifieke 

indicatoren uit tabel 1. De beleggingsbeheerder heeft in verband met de doelgerichte screening ook 

rekening gehouden met indicator 9 voor gevaarlijk afval. 

Engagement 

Afgezien van de uitsluiting van bepaalde ondernemingen, zoals hierboven beschreven, was de 

beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende ondernemingen waarin 

werd belegd. Een subset van de indicatoren werd, onder voorbehoud van bepaalde technische 

overwegingen zoals gegevensdekking, gebruikt als basis voor de dialoog met geselecteerde 

onderliggende ondernemingen waarin werd belegd, overeenkomstig de aanpak van de 

beleggingsbeheerder inzake stewardship en engagement. De indicatoren die in verband met dit 

engagement werden gebruikt, omvatten de indicatoren 3, 5 en 13 met betrekking tot de 

broeikasgasintensiteit, het aandeel niet-hernieuwbare energie en de genderdiversiteit in de raad van 

bestuur uit tabel 1. Ook werd gebruik gemaakt van de indicatoren 2 in tabel 2 en 3 in tabel 3 met 

betrekking tot de uitstoot van luchtverontreinigende stoffen en het aantal verloren dagen door letsel, 

ongevallen, sterfgevallen of ziekte. 

Duurzaamheidsindicatoren 

De beleggingsbeheerder gebruikte de indicatoren 3 en 13 met betrekking tot broeikasgasintensiteit en 

genderdiversiteit in het bestuur als duurzaamheidsindicatoren om een belegging als duurzaam te 

kwalificeren. Een van de routes vereiste dat een onderneming wordt beschouwd als een operationele 

referentiegroepleider om in aanmerking te komen als duurzame belegging. Hiervoor moest de indicator 

in de top 20% scoren ten opzichte van sectorgenoten. 

  
 

͢ Waren de duurzame beleggingen in overeenstemming met de richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking 
en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten? Details: 

Op normen gebaseerde portefeuille-uitsluitingen zoals hierboven beschreven onder "In hoeverre is 

voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische en/of sociale kenmerken?" werden 

toegepast met het oog op afstemming op deze richtsnoeren en beginselen. Gegevens van derden werden 

gebruikt om mogelijke overtreders te identificeren. Het subfonds sloot relevante beleggingen in deze 

emittenten uit, tenzij een uitzondering werd toegestaan. 
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 De EU-taxonomie gaat vergezeld van specifieke EU-criteria en bevat het beginsel van “geen ernstige afbreuk 
doen”, wat inhoudt dat beleggingen met taxonomie-afstemming geen ernstige afbreuk mogen doen aan de 
doelstellingen van de EU-taxonomie. 
 
Het beginsel van “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op onderliggende beleggingen van 
het financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische 
activiteiten. De overige onderliggende beleggingen van dit financiële product houden geen rekening met de 
EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 
 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstige afbreuk doen aan ecologische of sociale 
doelstellingen. 

 

Hoe heeft dit financiële product de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in aanmerking genomen? 

Het subfonds maakte door middel van een op waarden en normen gebaseerde screening een selectie van de 
belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren om uitsluitingen toe te passen. De indicatoren 10 en 14 
met betrekking tot schendingen van het VN Global Compact en controversiële wapens uit de technische 
reguleringsnormen van de SFDR werden gebruikt met betrekking tot de screening. Het subfonds gebruikte ook 
bepaalde indicatoren als onderdeel van het criterium "geen ernstige afbreuk doen", zoals uiteengezet in het antwoord 
op de vraag hierboven, om aan te tonen dat een belegging als een duurzaam kon worden aangemerkt. 

Een subset van de bovengenoemde indicatoren van ongunstige effecten op duurzaamheid werd gebruikt om het 
engagement met ondernemingen waarin wordt belegd te bepalen op basis van hun respectievelijke PAI-prestaties. 

  

 
 

Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

 

Grootste beleggingen  Sector  % activa  Land  

MICROSOFT CORPORATION  Technologie - Software  4,75  Verenigde Staten  

ABBVIE INC.  Farm./Med. techn.  2,68  Verenigde Staten  

PROLOGIS, INC.  Vastgoed  2,51  Verenigde Staten  

BRISTOL-MYERS SQUIBB 
COMPANY  

Farm./Med. techn.  2,36  Verenigde Staten  

CME GROUP INC  Financiële diensten  2,25  Verenigde Staten  

CHEVRON CORPORATION  Energie  2,23  Verenigde Staten  

BANK OF AMERICA 
CORPORATION  

Banken  2,20  Verenigde Staten  

TEXAS INSTRUMENTS 
INCORPORATED  

Technologie - Halfgeleiders en 
hardware  

1,90  Verenigde Staten  

VINCI SOCIETE ANONYME  Cyclische industrie  1,80  Frankrijk  

UNITEDHEALTH GROUP 
INCORPORATED  

Gezondheidsdiensten en -
systemen  

1,77  Verenigde Staten  

AKTIEBOLAGET VOLVO  Auto’s en auto-onderdelen  1,76  Zweden  

AIA GROUP LIMITED  Verzekeringsmaatschappijen  1,72  Hongkong  

ASTRAZENECA PLC  Farm./Med. techn.  1,70  Verenigd Koninkrijk  

DBS GROUP HOLDINGS LTD  Banken  1,68  Singapore  

JOHNSON & JOHNSON  Farm./Med. techn.  1,63  Verenigde Staten  

  

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste deel van de 
beleggingen van het 
financiële product tijdens 
de referentieperiode 
uitmaken, namelijk: 
1-1-2022 - 31-12-2022 
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Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

  

 Wat was de toewijzing van activa? 

Aan het einde van de referentieperiode had het subfonds 89,48% van zijn activa toegewezen aan 
ondernemingen met positieve ecologische en/of sociale kenmerken en 81,34% van de activa aan duurzame 
beleggingen. Het subfonds heeft zich er niet toe verbonden een deel van de activa specifiek te beleggen in 
effecten met positieve ecologische kenmerken of specifiek in positieve sociale kenmerken, noch is er een 
verbintenis tot specifiek individuele of gecombineerde ecologische of sociale doelstellingen. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en 
derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in de onderstaande tabel. Deze deelnemingen 
fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met 
minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

 

 

 

 

#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die worden gebruikt om de 
door het financiële product bevorderde ecologische of sociale kenmerken te bereiken. 

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken noch zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 
- De subcategorie #1A Duurzaam omvat ecologisch en sociaal duurzame beleggingen. 
- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken betreft beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of sociale 
kenmerken die niet zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

   
 

Toewijzing van activa 

beschrijft het aandeel 

van beleggingen in 

specifieke activa. 

 

 

 

 In welke economische sectoren werd belegd? 

Hoewel het subfonds door middel van zijn selectie- en uitsluitingscriteria bepaalde ecologische en sociale 
kenmerken bevordert, kan het hebben belegd in een groot aantal sectoren - zie de onderstaande lijst. Daarnaast 
was de beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende ondernemingen waarin 
werd belegd. Beleggingen in sectoren en subsectoren van de economie die hun inkomsten halen uit de exploratie, 
ontginning, winning, productie, verwerking, opslag, raffinage of distributie, waaronder begrepen vervoer, opslag 
en handel, van fossiele brandstoffen, indien aangehouden, zijn opgenomen in de onderstaande tabel. Bijkomende 
liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van 
inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn 
opgenomen in de noemer voor het % activa in de onderstaande tabel. 

Sector  Subsector  % activa  

Auto’s en auto-onderdelen  Auto OEM  2,80  

Auto’s en auto-onderdelen  Auto-onderdelen en 
leveranciers  

1,98  

Banken  Banken - Wereldwijd en 
regionaal  

8,89  

Banken  Consumentenkrediet  1,45  

Basisindustrie  Chemicaliën  2,07  

Basisindustrie  Metalen en mijnbouw  1,06  

Cyclische consumptiegoederen en diensten  Bouwproducten - Consument  0,76  

Beleggingen 

#1 afgestemd op E/S-
kenmerken: 89,48% 

#2 overig: 10,52% 

#1B overige E/S-kenmerken: 

8,14% 

#1A duurzaam: 81,34% 

Overig ecologisch: 

61,78% 

Sociaal: 19,56% 

Taxonomie-afstemming: 

0,00% 
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Cyclische consumptiegoederen en diensten  Hotels  0,95  

Niet-duurzame consumptiegoederen  Dranken  3,56  

Niet-duurzame consumptiegoederen  Verpakte levensmiddelen  0,59  

Energie  Infrastructuur/Midstream  1,47  

Energie  Geïntegreerde 
oliemaatschappijen  

3,33  

Energie  Services  1,06  

Financiële diensten  Vermogensbeheerders  0,80  

Financiële diensten  Effectenbeurzen  3,26  

Financiële diensten  Andere financiële diensten  0,94  

Gezondheidsdiensten en -systemen  HMO's  1,77  

Cyclische industrie  Aannemers  1,80  

Cyclische industrie  Machines  2,12  

Cyclische industrie  Multi-industrie  2,96  

Verzekeringsmaatschappijen  Levensverzekeringen  1,72  

Verzekeringsmaatschappijen  Pakketverzekeringen  1,44  

Verzekeringsmaatschappijen  Herverzekering  1,50  

Media  Uitgeverijen  1,45  

Media  Traditionele media  0,95  

Farm./Med. techn.  Farmaceutica  10,25  

Vastgoed  Industriële REIT's  2,51  

Vastgoed  Overige vastgoed/REIT’s  1,43  

Vastgoed  Residentiële REIT's  1,06  

Detailhandel  Kleding  1,33  

Detailhandel  Atletiek  1,56  

Detailhandel  Consumentenelektronica  0,71  

Detailhandel  Discountwinkels  1,00  

Detailhandel  Luxe goederen  1,43  

Detailhandel  Restaurants  1,77  

Technologie - Halfgeleiders en hardware  Brede Semi's  6,22  

Technologie - Halfgeleiders en hardware  Hardware  0,55  

Technologie - Halfgeleiders en hardware  Kapitaalgoederen voor 
halfgeleiders  

1,24  

Technologie - Software  IT-consulting en andere 
diensten  

0,91  

Technologie - Software  Software  6,11  

Telecommunicatie  Kabel  1,16  

Telecommunicatie  Telco  1,93  

Transport  Spoorwegtransport  2,54  

Transport  Koeriersdiensten  2,21  

Nutsbedrijven  Geïntegreerd Nutsbedrijven  2,09  
 

 

Om te voldoen aan de 
EU-taxonomie 
omvatten de criteria 
voor fossiel gas 
beperkingen van de 
emissies en 
overschakeling op 
volledig hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen voor 
einde 2035. Voor 
kernenergie omvatten 
de criteria uitgebreide 
regels inzake veiligheid 
en afvalbeheer. 
Faciliterende 
activiteiten stellen 
andere activiteiten 
rechtstreeks in staat 
een wezenlijke bijdrage 

 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een milieudoelstelling afgestemd 

op de EU-taxonomie? 

De gegevens over afstemming op de EU-taxonomie zijn momenteel zeer beperkt, in het bijzonder met betrekking 

tot fossiel gas en kernenergie. Wij verwachten dat dit mettertijd zal verbeteren naarmate meer ondernemingen 

hun afstemming bekendmaken en de gegevens beter beschikbaar worden. 

Het subfonds is geen minimale verbintenis aangegaan om duurzaam te beleggen met milieudoelstellingen die in 

overeenstemming zijn met de EU-taxonomie. 

Derhalve vermeldt het precontractuele informatiedocument voor het subfonds de omvang van gerichte duurzame 

beleggingen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie als 0,00%. Elke hieronder 

beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met beleggingen 

met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

De onderstaande grafieken illustrerende de actuele omvang van de duurzame beleggingen met een 

milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie, zoals gemeten aan het einde van de 

referentieperiode. 

 Heeft het financiële product belegd in activiteiten met betrekking tot fossiel 
gas en/of kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie1? 
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te leveren aan een 
milieudoelstelling. 
Transitionele 
activiteiten zijn 
economische 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en 
waarvan de 
broeikasgasemissienive
aus overeenkomen met 
de beste prestaties. 

 

 
 

  

 

 
Activiteiten met 
taxonomie-afstemming 
worden uitgedrukt als 
een aandeel van: 
- omzet weerspiegelt 
de huidige "groene 
geloofsbrieven" van de 
onderneming waarin 
wordt belegd. 
- kapitaaluitgaven 
(Capex) laat de  ‘groene 
investeringen’ zien van 
ondernemingen waarin 
wordt belegd, die 
relevant zijn voor de 
overgang naar een 
groene economie. 
- operationele kosten 
(Opex) weerspiegelt de 
groene operationele 
activiteiten van de 
ondernemingen waarin 
wordt belegd. 
 

 

De onderstaande grafieken tonen in groen het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. 

Aangezien er geen geschikte methode is om de taxonomie-afstemming van staatsobligaties* te bepalen, 

toont de eerste grafiek de taxonomie-afstemming met betrekking tot alle beleggingen van het financiële 

product inclusief staatsobligaties, terwijl de tweede grafiek alleen de taxonomie-afstemming toont met 

betrekking tot de beleggingen van het financiële product anders dan staatsobligaties.  
  

 
 

 Deze grafiek vertegenwoordigt 7% van de totale 

beleggingen 

*Voor het doel van deze grafieken bestaan "staatsobligaties" uit alle blootstellingen aan overheidsschulden  
 

 

   
1 Activiteiten met betrekking tot fossiel gas en/of kernenergie voldoen alleen aan de EU-taxonomie als ze bijdragen aan de 

beperking van klimaatverandering ("mitigatie van de klimaatverandering") en geen significante schade toebrengen aan enige 

doelstelling van de EU-taxonomie - zie toelichting in de linkermarge. De volledige criteria voor economische activiteiten op het 

gebied van fossiele gas en kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie zijn vastgelegd in Gedelegeerde Verordening (EU) 

2022/1214 van de Commissie. 

  

 Wat was het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende 
activiteiten? 

Met betrekking tot het bovenstaande is het subfonds made geen minimale verbintenis aangegaan voor op de 
EU-taxonomie afgestemde beleggingen, met inbegrip van transitie- en faciliterende activiteiten. Elke 
hieronder beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met 
beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

Het berekende aandeel van de transitieactiviteiten bedraagt 0,00% en het berekende aandeel van de 
faciliterende activiteiten bedraagt 1,19% aan het einde van de referentieperiode. 
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2. Taxonomie-afstemming van beleggingen exclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

4%

3%

0%

 Ja 

 In fossiel gas  In kernenergie 

X  Nee 
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 Hoe verhoudt het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie 
zich tot eerdere referentieperioden? 

Niet van toepassing  

zijn ecologisch 
duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening houden 
met de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het kader 
van Verordening (EU) 
2020/852.  

 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet 

was afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet was afgestemd op de EU-taxonomie was 
op de einddatum van de referentieperiode 61,78% van de activa. 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling was aan het einde van de referentieperiode 
19,56% van de activa. 

 

  

 
 

 

Welke beleggingen waren opgenomen in "overige"? Waarvoor waren deze 

bedoeld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen? 

De 10,52% van de activa in "overige" beleggingen bestond uit ondernemingen die niet voldeden aan de criteria 
beschreven in het antwoord op bovenstaande vraag "Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?" om 
te worden aangemerkt als ondernemingen met positieve ecologische of sociale kenmerken. Dit zijn beleggingen 
voor diversificatiedoeleinden. Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, 
geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende 
en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in het bovenstaande 
schema van de activatoewijzing, noch onder "overige". Deze deelnemingen fluctueren afhankelijk van de 
beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met minimale of geen gevolgen voor de 
beleggingsactiviteiten. 

Voor alle beleggingen, inclusief "overige" beleggingen, golden de volgende ESG-minimumwaarborgen/principes: 

•  De minimumwaarborgen zoals omschreven in artikel 18 van de EU-taxonomieverordening (inclusief 
afstemming op de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische 
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten), zoals geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Praktijken op het gebied van goed bestuur omvatten goede managementstructuren, betrekkingen met 
werknemers, beloning van het betrokken personeel en naleving van de belastingwetgeving, zoals 
geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Naleving van het beginsel "geen ernstige afbreuk doen", zoals voorgeschreven in de definitie van duurzaam 
beleggen in de SFDR. 

 

 

Welke maatregelen zijn genomen om tijdens de referentieperiode aan de ecologische 

en/of sociale kenmerken te voldoen? 

De volgende bindende elementen van de beleggingsstrategie werden tijdens de referentieperiode gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen om aan elk van de ecologische of sociale kenmerken te voldoen 

•  De vereiste om ten minste 51% van de activa te beleggen in ondernemingen met positieve ecologische en/of sociale 
kenmerken. 

•  De op waarden en normen gebaseerde screening om bedrijven die betrokken zijn bij bepaalde activiteiten zoals de 
productie van controversiële wapens volledig uit te sluiten en maximale drempels voor inkomsten, productie- of 
distributiepercentages toe te passen op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij thermische kolen en tabak. 

•  De vereiste dat alle bedrijven in de portefeuille praktijken op het gebied van goed bestuur toepassen. 

Het subfonds heeft zich er tevens toe verbonden ten minste 10% van het vermogen te beleggen in duurzame beleggingen. 

Meer informatie over engagement is beschikbaar in het antwoord op de vraag “Hoe is rekening gehouden met de indicatoren 
van de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?” 
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Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de aangewezen 

referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

Referentie-
benchmarks zijn 
indices om te meten 
of het financiële 
product voldoet aan 
de ecologische of 
sociale kenmerken 
die zij promoten. 

 

  Op welke wijze wijkt de referentiebenchmark af van een brede marktindex? 

Niet van toepassing 

 Hoe heeft dit financiële product gepresteerd met betrekking tot de 
duurzaamheidsindicatoren om de afstemming van de referentiebenchmark op de 
gepromote ecologische of sociale kenmerken te bepalen? 

Niet van toepassing 

 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 
referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de brede 
marktindex? 

Niet van toepassing 
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Bijlage IV 
 

Model voor de periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 
en artikel 6, lid 1, van Verordening (EU) 2020/852 

 

 

 

Duurzame belegging 
betekent een belegging 
in een economische 
activiteit die bijdraagt 
aan het bereiken van een 
milieu- of sociale 
doelstelling mits deze 
beleggingen geen 
ernstige afbreuk doen 
aan die ecologische of 
sociale doelstelling en de 
ondernemingen waarin is 
belegd praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
volgen. 

 

 

 Productnaam: JPMorgan Investment Funds - Global Income Conservative Fund 

LEI-nummer: 549300JZSDT12MBFF315 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
 

Had dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?  

  

Het heeft duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling 

gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken en hoewel het geen 
duurzame belegging tot doel had, had 
het een aandeel van 34,87% duurzame 
beleggingen  

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch duurzaam worden 
aangemerkt 

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie niet als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam worden aangemerkt 

 
met een sociale doelstelling 

het heeft duurzame 

beleggingen met een sociale 

doelstelling gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken, maar heeft geen 
duurzame beleggingen gedaan.  

 

 

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem zoals 
beschreven in 
Verordening (EU) 
2020/852 die een lijst 
bevat van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van duurzame 
economische activiteiten 
met een sociale 
doelstelling. Duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling 
kunnen al of niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie. 

 

  

In hoeverre is voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische 

en/of sociale kenmerken? 

Het subfonds beoogt door middel van zijn selectiecriteria voor beleggingen minstens een breed scala aan ecologische 

en sociale kenmerken en kenmerken van goed bestuur te bevorderen, in het bijzonder met een activatoewijzing van 

minimaal 51% in beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en minimaal 10% van de beleggingen 

bestaande uit duurzame beleggingen. Het subfonds heeft gedurende de referentieperiode (1 januari 2022 - 31 

december 2022) aan deze verplichting voldaan. Aan het einde van de periode belegde het subfonds 61,03% in 

beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en 34,87% in duurzame beleggingen. 

Deze beleggingen werden geselecteerd aan de hand van opname- en uitsluitingscriteria die zowel op activaniveau als 

op productniveau werden toegepast. De selectiecriteria worden ondersteund door een ESG-score die aan alle 

beleggingen binnen de strategie wordt toegekend om te bepalen welke beleggingen ecologische en/of sociale 

kenmerken hebben en welke voldoen aan de drempels om als duurzaam te worden beschouwd. 

De ESG-score houdt rekening met gerelateerde indicatoren inclusief, maar niet beperkt tot, effectief beheer van 

 

 

X 

 

X 

X 

 

 

 

 

 

 Ja X   Nee 
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toxische emissies en afval, goede milieuprestaties en sociale kenmerken, zoals effectieve informatieverschaffing over 

duurzaamheid, positieve scores op het gebied van arbeidsverhoudingen en beheer van veiligheidskwesties. 

Door middel van zijn uitsluitingscriteria (met zowel volledige als gedeelte uitsluitingen) bevorderde het subfonds 

bepaalde normen en waarden, waaronder steun voor de bescherming van internationaal geproclameerde 

mensenrechten. Het subfonds sloot emittenten die betrokken zijn bij de productie van controversiële wapens volledig 

uit en paste maximale drempels voor inkomsten of productie toe op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij 

thermische kolen en tabak. 

In verband met de overweging van goed bestuur zijn alle beleggingen (met uitzondering van contanten en derivaten) 

gescreend om bekende overtreders van praktijken op het gebied van goed bestuur uit te sluiten. Daarnaast golden 

aanvullende overwegingen voor beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken of in aanmerking komende 

duurzame beleggingen. Voor deze beleggingen maakte het subfonds gebruik van een vergelijking met een 

referentiegroep en sloot het emittenten uit die niet in de top 80% scoorden ten opzichte van sectorgenoten op basis 

van indicatoren voor goed bestuur. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten gunste van ecologische of sociale kenmerken. De mate 

waarin aan de bevorderde ecologische en sociale kenmerken werd voldaan, kan worden beoordeeld aan de hand van 

het feitelijke % van de aan de betrokken ondernemingen voor de referentieperiode toegewezen activa die dergelijke 

kenmerken vertonen. 

Samengevat: het subfonds voldeed gedurende de referentieperiode aan de vastgelegde precontractuele minima met 

betrekking tot ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. Het subfonds paste criteria toe om 

alle potentiële beleggingen uit te sluiten die volgens zijn uitsluitingsbeleid niet zijn toegelaten. De mate waarin aan 

de door het subfonds bevorderde normen en waarden werd voldaan, is gebaseerd op de vraag of het subfonds tijdens 

de referentieperiode emittenten aanhield die volgens het uitsluitingsbeleid niet zouden zijn toegelaten. De 

beleggingsbeheerder heeft geen aanwijzingen dat dergelijke emittenten werden aangehouden. De 

beleggingsbeheerder deelt mee dat de continuïteit van de vermelde percentages en informatie in de toekomst niet 

kan worden gegarandeerd en onderworpen is aan de voortdurend veranderende wettelijke en regelgevende eisen. 

De duur van de referentieperiode kan minder dan 12 maanden bedragen indien het fonds gedurende deze periode is 

gelanceerd, gesloten of zijn artikel 8/9-status heeft gewijzigd. 

 

Duurzaamheids-
indicatoren meten hoe 
aan de door het financiële 
product bevorderde 
ecologische of sociale 
kenmerken wordt voldaan. 
 

 
 Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 

Er werd gebruik gemaakt van een combinatie van de eigen ESG-scoringsmethode van de 
beleggingsbeheerder, bestaande uit de eigen ESG-score van de beleggingsbeheerder en/of gegevens van 
derden als onderdeel van de selectiecriteria om het behalen van de ecologische en/of sociale kenmerken 
die het subfonds voorstaat te meten. 

De methode was gebaseerd op het beheer door een emittent van relevante ecologische of sociale thema’s 
zoals het beheer van toxische emissies en afval, arbeidsverhoudingen en veiligheidskwesties, diversiteit / 
onafhankelijkheid van de raad van bestuur en privacy van gegevens. Om te worden opgenomen in de 51% 
van de activa die ecologische en/of sociale kenmerken bevorderen, moet een emittent in de top 80% scoren 
ten opzichte van zijn gelijken wat betreft de ecologische of sociale score, en voldoen aan de bovenstaande 
voorwaarden voor goed bestuur. 

Aan het einde van de periode belegde het subfonds 61,03% in beleggingen met ecologische en/of sociale 
kenmerken en 34,87% in duurzame beleggingen. 

Met betrekking tot op normen en waarden gebaseerde uitsluitingen maakte de beleggingsbeheerder 
gebruik van gegevens om de deelname van een emittent aan de relevante activiteiten te meten.  Screening 
op basis van die gegevens heeft geleid tot volledige uitsluiting van bepaalde potentiële beleggingen en 
gedeeltelijke uitsluiting op basis van maximumpercentages voor omzet of productie, zoals voorzien in het 
uitsluitingsbeleid. Gedurende de gehele referentieperiode zijn de uitsluitingsregels op geen enkel moment 
overtreden. Een subset van de "indicatoren van ongunstige effecten op duurzaamheid" zoals vastgesteld in 
de technische reguleringsnormen van de SFDR werd eveneens opgenomen in de screening. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten behoeve van ecologische of sociale kenmerken 
en de prestatie van de indicatoren met betrekking tot specifieke ecologische of sociale kenmerken is 
derhalve hier ook niet opgenomen. 

 

 

  …en vergeleken met voorgaande periodes? 

Niet van toepassing voor 2022 
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 Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product deels verrichtte en hoe droeg de duurzame belegging bij aan die 
doelstellingen? 

De doelstellingen van de duurzame beleggingen die het subfonds gedeeltelijk aanging bestonden uit elk 
van de volgende elementen of een combinatie daarvan, of waren gekoppeld aan een ecologische of 
sociale doelstelling door gebruik van de opbrengsten van de emissie: 

Milieudoelstellingen: (i) beperking van het klimaatrisico, (ii) overgang naar een circulaire economie 

Sociale doelstellingen: (i) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke leidinggevenden, 
(ii) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke bestuurders en (iii) zorgen voor een 
degelijke werkomgeving en -cultuur. 

De bijdrage aan deze doelstellingen werd bepaald door: (i) duurzaamheidsindicatoren voor producten en 
diensten, waaronder het percentage van de inkomsten uit de levering van producten en/of diensten die 
bijdragen aan de relevante duurzame doelstelling, zoals een emittent die zonnepanelen of schone 
energietechnologie produceert die voldoet aan de eigen drempels van de beleggingsbeheerder en die 
bijdraagt aan de beperking van het klimaatrisico; (ii) het gebruik van de opbrengsten van de emissie, 
indien dit gebruik gekoppeld is aan een specifieke ecologische of sociale doelstelling, of (iii) het feit dat 
de emittent een leider is in een operationele referentiegroep die bijdraagt aan de relevante doelstelling. 
Leiderschap in de referentiegroep wordt gedefinieerd als scoren in de top 20% ten opzichte van de 
benchmark van het subfonds op basis van bepaalde operationele duurzaamheidsindicatoren. Zo draagt 
een score in de top 20% ten opzichte van de benchmark voor de totale afvalimpact bij aan de overgang 
naar een circulaire economie. De test voor supranationale emittenten en overheden kan rekening houden 
met de missie of de bijdragen van de emittent, als referentiegroepleider of verbeteraar, aan positieve 
ecologische en sociale doelstellingen, afhankelijk van bepaalde criteria. 

Het subfonds moest 10% beleggen in duurzame beleggingen. Op geen enkel moment in de periode heeft 
het subfonds duurzame beleggingen aangehouden die onder het vastgelegde minimum lagen. Aan het 
einde van de referentieperiode bestond 34,87% van het vermogen uit duurzame beleggingen. 

  

Belangrijkste ongunstige 
effecten zijn de 
belangrijkste ongunstige 
effecten van 
beleggingsbeslissingen 
over 
duurzaamheidsfactoren 
met betrekking tot milieu, 
sociale thema's en 
werkgelegenheidszaken, 
eerbiediging van de 
mensenrechten, bestrijding 
van corruptie en omkoping. 
 

 

 Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
heeft gedaan geen significante schade toegebracht aan een duurzame milieu- of 
sociale beleggingsdoelstelling? 

De duurzame beleggingen die het subfonds wilde doen, werden onderworpen aan een screeningproces 
om emittenten die de beleggingsbeheerder beschouwde als slechtst presterend te identificeren en uit te 
sluiten van kwalificatie als duurzame belegging, op basis van een door de beleggingsbeheerder 
vastgestelde drempel met betrekking tot bepaalde milieuoverwegingen. Bijgevolg werden alleen 
emittenten met de beste indicatoren ten opzichte van zowel absolute als relatieve maatstaven als 
duurzame beleggingen beschouwd. 
Dergelijke criteria omvatten klimaatverandering, bescherming van water en rijkdommen van de zee, 
overgang naar een circulaire economie, vervuiling en bescherming van biodiversiteit en ecosystemen. 
Daarnaast paste de beleggingsbeheerder ook een criterium toe om emittenten te identificeren en uit te 
sluiten die volgens de beleggingsbeheerder de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de 
Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de 
VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten schenden, op basis van gegevens van externe dienstverleners. 

  

 

 

͢ Hoe is rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten 
op duurzaamheidsfactoren? 

Er werd rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in tabel 1 van bijlage 1, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder, en met 

bepaalde indicatoren in tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR, zoals hieronder 

beschreven. De beleggingsbeheerder gebruikte ofwel de maatstaven in de technische reguleringsnormen 

van de SFDR of, wanneer dit door gegevensbeperkingen of andere technische kwesties niet mogelijk was, 

een representatieve vervanging. De beleggingsbeheerder consolideerde de overweging van bepaalde 

indicatoren in een "primaire" indicator zoals hieronder uiteengezet en kan een aanvullende bredere reeks 

indicatoren hebben gebruikt dan waarnaar hieronder wordt verwezen. 

De relevante indicatoren in tabel 1 van bijlage 1 van de technische reguleringsnormen van de SFDR 

bestaan uit 9 ecologische en 5 sociale en arbeidsgerelateerde indicatoren. De milieu-indicatoren staan 

vermeld onder 1-9 en hebben betrekking op broeikasgasemissies (1-3), blootstelling aan fossiele 

brandstoffen, aandeel van niet-hernieuwbare energieconsumptie en -productie, intensiteit van het 

energieverbruik, activiteiten die negatieve gevolgen hebben voor gebieden die gevoelig zijn voor 

biodiversiteit, emissies naar water en gevaarlijk afval (respectievelijk 4-9). 

De indicatoren 10 – 14 hebben betrekking op sociale thema's en werkgelegenheidszaken bij een emittent 
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en betreffen respectievelijk schendingen van de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-

richtsnoeren voor multinationale ondernemingen, het ontbreken van processen en 

nalevingsmechanismen om de naleving van het VN Global Compact te controleren, niet-gecorrigeerde 

loonkloof tussen mannen en vrouwen, genderdiversiteit in de raad van bestuur en blootstelling aan 

controversiële wapens (antipersoonsmijnen, clustermunitie, chemische wapens en biologische wapens). 

De aanpak van de beleggingsbeheerder omvatte zowel kwantitatieve als kwalitatieve aspecten om 

rekening te houden met de bovenstaande indicatoren. Er werd gebruik gemaakt van specifieke 

screeningindicatoren om emittenten uit te sluiten die mogelijk aanzienlijke schade hebben veroorzaakt. 

Er werd gebruik gemaakt van een subset voor engagement met bepaalde emittenten, die erop gericht is 

beste praktijken te beïnvloeden, waarbij bepaalde elementen werden gebruikt als indicatoren van 

positieve duurzaamheidsprestaties, met een minimumdrempel voor toelating als een duurzame 

belegging. De gegevens die nodig zijn om de indicatoren in aanmerking te nemen, kunnen, indien 

beschikbaar, zijn verkregen van de emittenten van de beleggingen zelf en/of zijn verstrekt door externe 

dienstverleners (met inbegrip van vervangende gegevens). Gegevens die door de emittent zelf worden 

geleverd of door derden worden verstrekt, kunnen gebaseerd zijn op gegevensreeksen en aannames die 

mogelijk ontoereikend zijn, van slechte kwaliteit zijn of bevooroordeelde informatie bevatten. Op grond 

van zijn afhankelijkheid van derden kan de beleggingsbeheerder de juistheid of volledigheid van deze 

gegevens niet garanderen. 

Screening 

Bepaalde indicatoren werden in aanmerking genomen via de op waarden en normen gebaseerde 

screening om uitsluitingen te implementeren. Deze uitsluitingen hielden rekening met de indicatoren 10 

en 14 met betrekking tot de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen, controversiële wapens en landen waarin belegd wordt die onderhevig 

zijn aan sociale schendingen. De beleggingsbeheerder heeft ook een doelgericht criterium toegepast. 

Wegens bepaalde technische overwegingen, zoals de gegevensdekking met betrekking tot specifieke 

indicatoren, paste de beleggingsbeheerder ofwel de specifieke indicator in tabel 1 toe, ofwel een 

representatieve vervanging, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder om emittenten van beleggingen 

te screenen met betrekking tot milieu, sociale thema's en werkgelegenheidszaken. Zo worden 

broeikasgasemissies in verband gebracht met verschillende indicatoren en bijbehorende maatstaven in 

tabel 1, zoals broeikasgasemissies, koolstofvoetafdruk en broeikasgasintensiteit (indicatoren 1-3). De 

beleggingsbeheerder gebruikt momenteel gegevens over de broeikasgasintensiteit (indicator 3), 

gegevens over het verbruik en de productie van niet-hernieuwbare energie (indicator 5) en gegevens over 

de intensiteit van het energieverbruik (indicator 6) om zijn screening met betrekking tot de uitstoot van 

broeikasgassen uit te voeren. In verband met de doelgerichte screening en met betrekking tot activiteiten 

die een negatieve invloed hebben op biodiversiteitgevoelige gebieden en de emissies naar water 

(indicatoren 7 en 8), heeft de beleggingsbeheerder wegens gegevensbeperkingen een representatieve 

externe vervanging gebruikt in plaats van de specifieke indicatoren in tabel 1. De beleggingsbeheerder 

heeft in verband met de doelgerichte screening ook rekening gehouden met indicator 9 voor gevaarlijk 

afval. 

Engagement 

Afgezien van de screening van bepaalde emittenten zoals hierboven beschreven, was de 

beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde emittenten van onderliggende 

beleggingen. Een subset van de indicatoren werd, onder voorbehoud van bepaalde technische 

overwegingen zoals gegevensdekking, gebruikt als basis voor de dialoog met geselecteerde 

onderliggende emittenten van beleggingen, overeenkomstig de aanpak van de beleggingsbeheerder 

inzake stewardship en engagement. De indicatoren die in verband met dit engagement werden gebruikt, 

omvatten de indicatoren 3, 5 en 13 met betrekking tot de broeikasgasintensiteit, het aandeel niet-

hernieuwbare energie en de genderdiversiteit in de raad van bestuur uit tabel 1. Ook werd gebruik 

gemaakt van de indicatoren 2 in tabel 2 en 3 in tabel 3 met betrekking tot de uitstoot van 

luchtverontreinigende stoffen en het aantal verloren dagen door letsel, ongevallen, sterfgevallen of 

ziekte. 

Duurzaamheidsindicatoren 

De beleggingsbeheerder gebruikte de indicatoren 3 en 13 met betrekking tot broeikasgasintensiteit en 

genderdiversiteit in het bestuur als duurzaamheidsindicatoren om een belegging als duurzaam te 

kwalificeren. Een van de routes vereist dat een emittent wordt beschouwd als een operationele 

referentiegroepleider om in aanmerking te komen als duurzame belegging. Hiervoor moet de indicator 

in de top 20% scoren ten opzichte van de benchmark. 
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͢ Waren de duurzame beleggingen in overeenstemming met de richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking 
en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten? Details: 

Op normen gebaseerde portefeuille-uitsluitingen zoals hierboven beschreven onder "In hoeverre is 

voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische en/of sociale kenmerken?" werden 

toegepast met het oog op afstemming op deze richtsnoeren en beginselen. Gegevens van derden werden 

gebruikt om mogelijke overtreders te identificeren. Het subfonds sloot relevante beleggingen in deze 

emittenten uit, tenzij een uitzondering werd toegestaan. 

  
 De EU-taxonomie gaat vergezeld van specifieke EU-criteria en bevat het beginsel van “geen ernstige afbreuk 

doen”, wat inhoudt dat beleggingen met taxonomie-afstemming geen ernstige afbreuk mogen doen aan de 
doelstellingen van de EU-taxonomie. 
 
Het beginsel van “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op onderliggende beleggingen van 
het financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische 
activiteiten. De overige onderliggende beleggingen van dit financiële product houden geen rekening met de 
EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 
 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstige afbreuk doen aan ecologische of sociale 
doelstellingen. 

 

Hoe heeft dit financiële product de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in aanmerking genomen? 

Het subfonds hield door middel van een op waarden en normen gebaseerde screening rekening met de belangrijkste 
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren om uitsluitingen toe te passen en onderhield actief contact met 
geselecteerde emittenten waarin werd belegd. Voor deze screening werden de indicatoren 3, 4, 5, 10, 13 en 14 uit 
tabel 1 en indicator 2 uit tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR gebruikt. Deze indicatoren 
hebben betrekking op respectievelijk broeikasgasintensiteit, fossiele brandstof, hernieuwbare energie, schendingen 
van het VN Global Compact, genderdiversiteit in de raad van bestuur, controversiële wapens, uitstoot van 
luchtverontreinigende stoffen en ongevallen / letsels op werkplaats. Een subset van de indicatoren werd gebruikt om 
een lijst van emittenten op te stellen waarmee op basis van hun prestaties contacten werden onderhouden. Het 
subfonds gebruikte ook bepaalde indicatoren als onderdeel van het criterium "geen ernstige afbreuk doen", zoals 
uiteengezet in het antwoord op de vraag hierboven, om aan te tonen dat een belegging als een duurzaam kon worden 
aangemerkt. 

Een subset van de bovengenoemde indicatoren van ongunstige effecten op de duurzaamheid werd gebruikt om het 
engagement met emittenten waarin wordt belegd te bepalen op basis van hun respectievelijke PAI-prestaties. 
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Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

 

Grootste beleggingen  Sector  % activa  Land  

US DEPARTMENT OF THE 
TREASURY  

US Treasury Bonds/Bills  2,35  Verenigde Staten  

FEDERAL NATIONAL MORTGAGE 
ASSOCIATION DBA FEDERAL 
NATIONAL MORTGAGE 
ASSOCIATION  

Agency Pass Through  1,94  Verenigde Staten  

BANK OF AMERICA 
CORPORATION  

Banken  1,79  Verenigde Staten  

SOCIETE GENERALE SA  Overige financiële activa  1,78  Verenigde Staten  

CITIGROUP INC.  Banken  1,25  Verenigde Staten  

GOLDMAN SACHS GROUP, INC.  Banken  1,18  Verenigde Staten  

MORGAN STANLEY  Banken  1,09  Verenigde Staten  

BNP PARIBAS ISSUANCE BV  Overige financiële activa  0,98  Verenigde Staten  

FEDERAL HOME LOAN 
MORTGAGE CORPORATION DBA 
FEDERAL HOME LOAN 
MORTGAGE CORPORATIO  

Agency Pass Through  0,79  Verenigde Staten  

CREDIT SUISSE GROUP AG  Banken  0,70  Zwitserland  

WELLS FARGO & COMPANY  Banken  0,69  Verenigde Staten  

BARCLAYS BANK PLC  Overige financiële activa  0,68  Verenigde Staten  

ABBVIE INC.  Niet-cyclische 
consumptiegoederen  

0,63  Verenigde Staten  

HCA INC.  Niet-cyclische 
consumptiegoederen  

0,61  Verenigde Staten  

SANTANDER UK GROUP 
HOLDINGS PLC  

Banken  0,54  Verenigd Koninkrijk  

  

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste deel van de 
beleggingen van het 
financiële product tijdens 
de referentieperiode 
uitmaken, namelijk: 
1-1-2022 - 31-12-2022 

 

 

 

Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

  

 Wat was de toewijzing van activa? 

Aan het einde van de referentieperiode had het subfonds 61,03% van zijn activa toegewezen aan emittenten 
met positieve ecologische en/of sociale kenmerken en 34,87% van zijn activa aan duurzame beleggingen. Het 
subfonds heeft zich er niet toe verbonden een deel van de activa specifiek te beleggen in effecten met positieve 
ecologische kenmerken of specifiek in positieve sociale kenmerken, noch is er een verbintenis tot specifiek 
individuele of gecombineerde ecologische of sociale doelstellingen. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en 
derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in de onderstaande tabel. Deze deelnemingen 
fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met 
minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

 

 

 

Toewijzing van activa 

beschrijft het aandeel 

van beleggingen in 

specifieke activa. 

 

 

Beleggingen 

#1 afgestemd op E/S-
kenmerken: 61,03% 

#2 overig: 38,97% 

#1B overige E/S-kenmerken: 

26,16% 

#1A duurzaam: 34,87% 

Overig ecologisch: 

21,37% 

Sociaal: 13,50% 

Taxonomie-afstemming: 

0,00% 
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#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die worden gebruikt om de 
door het financiële product bevorderde ecologische of sociale kenmerken te bereiken. 

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken noch zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 
- De subcategorie #1A Duurzaam omvat ecologisch en sociaal duurzame beleggingen. 
- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken betreft beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of sociale 
kenmerken die niet zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

   
 

 

 In welke economische sectoren werd belegd? 

Hoewel het subfonds door middel van zijn selectie- en uitsluitingscriteria bepaalde ecologische en sociale 
kenmerken bevordert, kan het hebben belegd in een groot aantal sectoren - zie de onderstaande lijst. Daarnaast 
was de beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende emittenten waarin werd 
belegd. Beleggingen in sectoren en subsectoren van de economie die hun inkomsten halen uit de exploratie, 
ontginning, winning, productie, verwerking, opslag, raffinage of distributie, waaronder begrepen vervoer, opslag 
en handel, van fossiele brandstoffen, indien aangehouden, zijn opgenomen in de onderstaande tabel. Bijkomende 
liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van 
inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn 
opgenomen in de noemer voor het % activa in de onderstaande tabel. 

Sector  Subsector  % activa  

ABCP  ABCP- Volledig ondersteund  0,03  

ABS - Consumentenleningen  Consumentenleningen  0,29  

ABS - Whole Business  Whole Business  0,07  

ABS CLO  CLO/CDO  0,03  

Agency - CMBS Conduit  Agency CMBS IO Credit  0,27  

Agency - CMBS Conduit  Agency Subordinated CMBS  0,38  

Agency CMO  Agency CMO Fixed  0,14  

Agency CMO  Agency CMO IO/PO/INV  0,19  

Agency Multifamily CMO  Agency Multifamily CMO 
IO/PO/INV  

0,23  

Agency Pass Through  15Y  0,06  

Agency Pass Through  20Y  0,33  

Agency Pass Through  30Y  1,95  

Alt -A  ALT-A  0,77  

Banken  Banken  16,96  

Basisindustrie  Chemicaliën  0,92  

Basisindustrie  Metalen en mijnbouw  1,32  

Basisindustrie  Papier  0,10  

Makelaardij  Makelaardij, 
vermogensbeheerders, 
beurzen  

0,27  

Kapitaalgoederen  Luchtvaart/defensie  0,38  

Kapitaalgoederen  Bouwmaterialen  0,50  

Kapitaalgoederen  Bouwmachines  0,60  

Kapitaalgoederen  Gediversifieerde productie  0,87  

Kapitaalgoederen  Ecologisch  0,17  

Kapitaalgoederen  Verpakkingsindustrie  0,74  

CMBS Conduit  CMBS Conduit  0,69  

CMBS Overig  Commerciële hypotheken met 
klein saldo  

0,06  

Communicatie  Kabel en satelliet  2,68  

Communicatie  Media en amusement  2,51  

Communicatie  Draadloos  2,86  

Communicatie  Bekabeling  2,89  

Cyclische consumptiegoederen  Auto-industrie  2,35  

Cyclische consumptiegoederen  Cyclische consumptiegoederen 
en diensten  

1,53  

Cyclische consumptiegoederen  Gaming  0,84  

Cyclische consumptiegoederen  Woningbouw  0,34  

Cyclische consumptiegoederen  Recreatie  0,56  
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Cyclische consumptiegoederen  Accommodatie  0,14  

Cyclische consumptiegoederen  Restaurants  0,46  

Cyclische consumptiegoederen  Detailhandel  1,47  

Cyclische consumptiegoederen  Textiel  0,17  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Consumptiegoederen  1,27  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Voedingsmiddelen/dranken  3,10  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Gezondheidszorg  3,02  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Farmaceutica  4,46  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Supermarkten  0,56  

CRT  CRT  0,66  

Obligaties van ontwikkelde markten  Staatsobligaties van 
ontwikkelde markten  

0,14  

Elektriciteitsbedrijven  Elektriciteitsbedrijven  5,28  

EM Local Bond  EM Local Staatsobligaties  0,06  

Energie  Onafhankelijk  1,16  

Energie  Geïntegreerd  1,31  

Energie  Midstream  1,67  

Energie  Olievelddiensten  0,56  

Energie  Raffinage  0,17  

Financieringsmaatschappijen  Financieringsmaatschappijen  1,11  

Overige financiële activa  Overige financiële activa  4,63  

Buitenlandse instellingen  Buitenlandse instellingen  0,02  

Home Aandelen  Home Aandelen  0,38  

Overige industrie  Overige industrie  0,74  

Verzekeringsmaatschappijen  Ziektekostenverzekering  1,40  

Verzekeringsmaatschappijen  Levensverzekering  1,09  

Verzekeringsmaatschappijen  P&C  0,35  

Aardgas  Aardgas  1,02  

Overige Non-Agency CMO  Overige Non-Agency CMO  0,16  

Option ARM  OPTION ARM  0,60  

Prime  PRIME  0,35  

REIT’s  REITS - Appartement  0,03  

REIT’s  REITS - Gezondheidszorg  0,09  

REIT’s  REITS - Office  0,24  

REIT’s  REIT’S - Overige  2,65  

REIT’s  REITS - Detailhandel  0,02  

RPL  RPL  0,02  

Staatsobligaties  Staatsobligaties  1,02  

Technologie  Technologie  5,00  

Transport  Luchtvaartmaatschappijen  0,22  

Transport  Spoorwegen  0,43  

Transport  Vervoersdiensten  0,72  

US Treasury Bonds/Bills  Obligaties  2,35  

Nutsbedrijven - Overige  Nutsbedrijven - Overige  0,04  
 

 

Om te voldoen aan de 
EU-taxonomie 
omvatten de criteria 
voor fossiel gas 
beperkingen van de 
emissies en 
overschakeling op 
volledig hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen voor 
einde 2035. Voor 
kernenergie omvatten 
de criteria uitgebreide 
regels inzake veiligheid 
en afvalbeheer. 

 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een milieudoelstelling afgestemd 

op de EU-taxonomie? 

De gegevens over afstemming op de EU-taxonomie zijn momenteel zeer beperkt, in het bijzonder met betrekking 

tot fossiel gas en kernenergie. Wij verwachten dat dit mettertijd zal verbeteren naarmate meer emittenten hun 

afstemming bekendmaken en de gegevens beter beschikbaar worden. 

Het subfonds is geen minimale verbintenis aangegaan om duurzaam te beleggen met milieudoelstellingen die in 

overeenstemming zijn met de EU-taxonomie. 

Derhalve vermeldt het precontractuele informatiedocument voor het subfonds de omvang van gerichte duurzame 

beleggingen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie als 0,00%. Elke hieronder 

beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met beleggingen 

met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

De onderstaande grafieken illustrerende de actuele omvang van de duurzame beleggingen met een 

milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie, zoals gemeten aan het einde van de 

referentieperiode. 
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Faciliterende 
activiteiten stellen 
andere activiteiten 
rechtstreeks in staat 
een wezenlijke bijdrage 
te leveren aan een 
milieudoelstelling. 
Transitionele 
activiteiten zijn 
economische 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en 
waarvan de 
broeikasgasemissienive
aus overeenkomen met 
de beste prestaties. 

 

 Heeft het financiële product belegd in activiteiten met betrekking tot fossiel 
gas en/of kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie1? 

 

 
 

  

 

 
Activiteiten met 
taxonomie-afstemming 
worden uitgedrukt als 
een aandeel van: 
- omzet weerspiegelt 
de huidige "groene 
geloofsbrieven" van de 
onderneming waarin 
wordt belegd. 
- kapitaaluitgaven 
(Capex) laat de  ‘groene 
investeringen’ zien van 
ondernemingen waarin 
wordt belegd, die 
relevant zijn voor de 
overgang naar een 
groene economie. 
- operationele kosten 
(Opex) weerspiegelt de 
groene operationele 
activiteiten van de 
ondernemingen waarin 
wordt belegd. 
 

 

De onderstaande grafieken tonen in groen het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. 

Aangezien er geen geschikte methode is om de taxonomie-afstemming van staatsobligaties* te bepalen, 

toont de eerste grafiek de taxonomie-afstemming met betrekking tot alle beleggingen van het financiële 

product inclusief staatsobligaties, terwijl de tweede grafiek alleen de taxonomie-afstemming toont met 

betrekking tot de beleggingen van het financiële product anders dan staatsobligaties.  
  

 
 

 Deze grafiek vertegenwoordigt 0% van de totale 

beleggingen 

*Voor het doel van deze grafieken bestaan "staatsobligaties" uit alle blootstellingen aan overheidsschulden  
 

 

   
1 Activiteiten met betrekking tot fossiel gas en/of kernenergie voldoen alleen aan de EU-taxonomie als ze bijdragen aan de 

beperking van klimaatverandering ("mitigatie van de klimaatverandering") en geen significante schade toebrengen aan enige 

doelstelling van de EU-taxonomie - zie toelichting in de linkermarge. De volledige criteria voor economische activiteiten op het 

gebied van fossiele gas en kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie zijn vastgelegd in Gedelegeerde Verordening (EU) 

2022/1214 van de Commissie. 

  

 Wat was het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende 
activiteiten? 

Met betrekking tot het bovenstaande is het subfonds made geen minimale verbintenis aangegaan voor op de 
EU-taxonomie afgestemde beleggingen, met inbegrip van transitie- en faciliterende activiteiten. Elke 
hieronder beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met 
beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

100

100

100

Omloopsnelheid (%)

CapEx (%)

OpEx (%)

0% 50% 100%

1. Taxonomie-afstemming van beleggingen inclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

0%

0%

0%

100

100

100

Omloopsnelheid (%)

CapEx (%)

OpEx (%)

0% 50% 100%

2. Taxonomie-afstemming van beleggingen exclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

0%

0%

0%

 Ja 

 In fossiel gas  In kernenergie 

X  Nee 
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Het berekende aandeel van de transitieactiviteiten bedraagt 0,00% en het berekende aandeel van de 
faciliterende activiteiten bedraagt 0,03% aan het einde van de referentieperiode. 

 

 Hoe verhoudt het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie 
zich tot eerdere referentieperioden? 

Niet van toepassing  

zijn ecologisch 
duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening houden 
met de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het kader 
van Verordening (EU) 
2020/852.  

 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet 

was afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet was afgestemd op de EU-taxonomie was 
op de einddatum van de referentieperiode 21,37% van de activa. 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling was aan het einde van de referentieperiode 
13,50% van de activa. 

 

  

 
 

 

Welke beleggingen waren opgenomen in "overige"? Waarvoor waren deze 

bedoeld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen? 

De 38,97% van de activa in "overige" beleggingen bestond uit emittenten die niet voldeden aan de 
minimumnormen van het subfonds voor het bevorderen van hun ecologische of sociale kenmerken of die niet in 
aanmerking kwamen als duurzame beleggingen. De categorie kan derivaten voor beleggingsdoeleinden omvatten, 
zoals derivaten op indexen of op de beurs verhandelde grondstoffen voor bescherming of diversificatie. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten 
voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in het bovenstaande schema van de activatoewijzing, noch onder 
"overige". Deze deelnemingen fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het 
beleggingsbeleid met minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

Voor alle beleggingen, inclusief "overige" beleggingen, golden de volgende ESG-minimumwaarborgen/principes: 

•  De minimumwaarborgen zoals omschreven in artikel 18 van de EU-taxonomieverordening (inclusief 
afstemming op de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische 
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten), zoals geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Praktijken op het gebied van goed bestuur omvatten goede managementstructuren, betrekkingen met 
werknemers, beloning van het betrokken personeel en naleving van de belastingwetgeving, zoals 
geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Naleving van het beginsel "geen ernstige afbreuk doen", zoals voorgeschreven in de definitie van duurzaam 
beleggen in de SFDR. 

 

 

Welke maatregelen zijn genomen om tijdens de referentieperiode aan de ecologische 

en/of sociale kenmerken te voldoen? 

De volgende bindende elementen van de beleggingsstrategie werden tijdens de referentieperiode gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen om aan elk van de ecologische of sociale kenmerken te voldoen 

•  De vereiste om ten minste 51% van de activa te beleggen in effecten met positieve ecologische en/of sociale 
kenmerken. 

•  De op waarden en normen gebaseerde screening om emittenten die betrokken zijn bij bepaalde activiteiten zoals de 
productie van controversiële wapens volledig uit te sluiten en maximale drempels voor inkomsten, productie- of 
distributiepercentages toe te passen op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij thermische kolen en tabak. 

•  De vereiste dat alle emittenten in de portefeuille praktijken op het gebied van goed bestuur toepassen. 

Het subfonds heeft zich er tevens toe verbonden ten minste 10% van het vermogen te beleggen in duurzame beleggingen. 
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Meer informatie over engagement is beschikbaar in het antwoord op de vraag “Hoe is rekening gehouden met de indicatoren 
van de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?” 

 

  

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de aangewezen 

referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

Referentie-
benchmarks zijn 
indices om te meten 
of het financiële 
product voldoet aan 
de ecologische of 
sociale kenmerken 
die zij promoten. 

 

  Op welke wijze wijkt de referentiebenchmark af van een brede marktindex? 

Niet van toepassing 

 Hoe heeft dit financiële product gepresteerd met betrekking tot de 
duurzaamheidsindicatoren om de afstemming van de referentiebenchmark op de 
gepromote ecologische of sociale kenmerken te bepalen? 

Niet van toepassing 

 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 
referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de brede 
marktindex? 

Niet van toepassing 
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Bijlage IV 
 

Model voor de periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 
en artikel 6, lid 1, van Verordening (EU) 2020/852 

 

 

 

Duurzame belegging 
betekent een belegging 
in een economische 
activiteit die bijdraagt 
aan het bereiken van een 
milieu- of sociale 
doelstelling mits deze 
beleggingen geen 
ernstige afbreuk doen 
aan die ecologische of 
sociale doelstelling en de 
ondernemingen waarin is 
belegd praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
volgen. 

 

 

 Productnaam: JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund 

LEI-nummer: 549300UM36FI5S3NTV94 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
 

Had dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?  

  

Het heeft duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling 

gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken en hoewel het geen 
duurzame belegging tot doel had, had 
het een aandeel van 37,53% duurzame 
beleggingen  

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch duurzaam worden 
aangemerkt 

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie niet als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam worden aangemerkt 

 
met een sociale doelstelling 

het heeft duurzame 

beleggingen met een sociale 

doelstelling gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken, maar heeft geen 
duurzame beleggingen gedaan.  

 

 

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem zoals 
beschreven in 
Verordening (EU) 
2020/852 die een lijst 
bevat van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van duurzame 
economische activiteiten 
met een sociale 
doelstelling. Duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling 
kunnen al of niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie. 

 

  

In hoeverre is voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische 

en/of sociale kenmerken? 

Het subfonds beoogt door middel van zijn selectiecriteria voor beleggingen minstens een breed scala aan ecologische 

en sociale kenmerken en kenmerken van goed bestuur te bevorderen, in het bijzonder met een activatoewijzing van 

minimaal 51% in beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en minimaal 10% van de beleggingen 

bestaande uit duurzame beleggingen. Het subfonds heeft gedurende de referentieperiode (20 oktober 2022 - 31 

december 2022) aan deze verplichting voldaan. Aan het einde van de periode belegde het subfonds 62,16% in 

beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en 37,53% in duurzame beleggingen. 

Deze beleggingen werden geselecteerd aan de hand van opname- en uitsluitingscriteria die zowel op activaniveau als 

op productniveau werden toegepast. De selectiecriteria worden ondersteund door een ESG-score die aan alle 

beleggingen binnen de strategie wordt toegekend om te bepalen welke beleggingen ecologische en/of sociale 

kenmerken hebben en welke voldoen aan de drempels om als duurzaam te worden beschouwd. 

De ESG-score houdt rekening met gerelateerde indicatoren inclusief, maar niet beperkt tot, effectief beheer van 
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toxische emissies en afval, goede milieuprestaties en sociale kenmerken, zoals effectieve informatieverschaffing over 

duurzaamheid, positieve scores op het gebied van arbeidsverhoudingen en beheer van veiligheidskwesties. 

Door middel van zijn uitsluitingscriteria (met zowel volledige als gedeelte uitsluitingen) bevorderde het subfonds 

bepaalde normen en waarden, waaronder steun voor de bescherming van internationaal geproclameerde 

mensenrechten. Het subfonds sloot emittenten die betrokken zijn bij de productie van controversiële wapens volledig 

uit en paste maximale drempels voor inkomsten of productie toe op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij 

thermische kolen en tabak. 

In verband met de overweging van goed bestuur zijn alle beleggingen (met uitzondering van contanten en derivaten) 

gescreend om bekende overtreders van praktijken op het gebied van goed bestuur uit te sluiten. Daarnaast golden 

aanvullende overwegingen voor beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken of in aanmerking komende 

duurzame beleggingen. Voor deze beleggingen maakte het subfonds gebruik van een vergelijking met een 

referentiegroep en sloot het emittenten uit die niet in de top 80% scoorden ten opzichte van sectorgenoten op basis 

van indicatoren voor goed bestuur. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten gunste van ecologische of sociale kenmerken. De mate 

waarin aan de bevorderde ecologische en sociale kenmerken werd voldaan, kan worden beoordeeld aan de hand van 

het feitelijke % van de aan de betrokken ondernemingen voor de referentieperiode toegewezen activa die dergelijke 

kenmerken vertonen. 

Samengevat: het subfonds voldeed gedurende de referentieperiode aan de vastgelegde precontractuele minima met 

betrekking tot ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. Het subfonds paste criteria toe om 

alle potentiële beleggingen uit te sluiten die volgens zijn uitsluitingsbeleid niet zijn toegelaten. De mate waarin aan 

de door het subfonds bevorderde normen en waarden werd voldaan, is gebaseerd op de vraag of het subfonds tijdens 

de referentieperiode emittenten aanhield die volgens het uitsluitingsbeleid niet zouden zijn toegelaten. De 

beleggingsbeheerder heeft geen aanwijzingen dat dergelijke emittenten werden aangehouden. De 

beleggingsbeheerder deelt mee dat de continuïteit van de vermelde percentages en informatie in de toekomst niet 

kan worden gegarandeerd en onderworpen is aan de voortdurend veranderende wettelijke en regelgevende eisen. 

De duur van de referentieperiode kan minder dan 12 maanden bedragen indien het fonds gedurende deze periode is 

gelanceerd, gesloten of zijn artikel 8/9-status heeft gewijzigd. 

 

Duurzaamheids-
indicatoren meten hoe 
aan de door het financiële 
product bevorderde 
ecologische of sociale 
kenmerken wordt voldaan. 
 

 
 Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 

Er werd gebruik gemaakt van een combinatie van de eigen ESG-scoringsmethode van de 
beleggingsbeheerder, bestaande uit de eigen ESG-score van de beleggingsbeheerder en/of gegevens van 
derden als onderdeel van de selectiecriteria om het behalen van de ecologische en/of sociale kenmerken 
die het subfonds voorstaat te meten. 

De methode was gebaseerd op het beheer door een emittent van relevante ecologische of sociale thema’s 
zoals het beheer van toxische emissies en afval, arbeidsverhoudingen en veiligheidskwesties, diversiteit / 
onafhankelijkheid van de raad van bestuur en privacy van gegevens. Om te worden opgenomen in de 51% 
van de activa die ecologische en/of sociale kenmerken bevorderen, moet een emittent in de top 80% scoren 
ten opzichte van zijn gelijken wat betreft de ecologische of sociale score, en voldoen aan de bovenstaande 
voorwaarden voor goed bestuur. 

Aan het einde van de periode belegde het subfonds 62,16% in beleggingen met ecologische en/of sociale 
kenmerken en 37,53% in duurzame beleggingen. 

Met betrekking tot op normen en waarden gebaseerde uitsluitingen maakte de beleggingsbeheerder 
gebruik van gegevens om de deelname van een emittent aan de relevante activiteiten te meten.  Screening 
op basis van die gegevens heeft geleid tot volledige uitsluiting van bepaalde potentiële beleggingen en 
gedeeltelijke uitsluiting op basis van maximumpercentages voor omzet of productie, zoals voorzien in het 
uitsluitingsbeleid. Gedurende de gehele referentieperiode zijn de uitsluitingsregels op geen enkel moment 
overtreden. Een subset van de "indicatoren van ongunstige effecten op duurzaamheid" zoals vastgesteld in 
de technische reguleringsnormen van de SFDR werd eveneens opgenomen in de screening. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten behoeve van ecologische of sociale kenmerken 
en de prestatie van de indicatoren met betrekking tot specifieke ecologische of sociale kenmerken is 
derhalve hier ook niet opgenomen. 

 

 

  …en vergeleken met voorgaande periodes? 

Niet van toepassing voor 2022 
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 Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product deels verrichtte en hoe droeg de duurzame belegging bij aan die 
doelstellingen? 

De doelstellingen van de duurzame beleggingen die het subfonds gedeeltelijk aanging bestonden uit elk 
van de volgende elementen of een combinatie daarvan, of waren gekoppeld aan een ecologische of 
sociale doelstelling door gebruik van de opbrengsten van de emissie: 

Milieudoelstellingen: (i) beperking van het klimaatrisico, (ii) overgang naar een circulaire economie 

Sociale doelstellingen: (i) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke leidinggevenden, 
(ii) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke bestuurders en (iii) zorgen voor een 
degelijke werkomgeving en -cultuur. 

De bijdrage aan deze doelstellingen werd bepaald door: (i) duurzaamheidsindicatoren voor producten en 
diensten, waaronder het percentage van de inkomsten uit de levering van producten en/of diensten die 
bijdragen aan de relevante duurzame doelstelling, zoals een emittent die zonnepanelen of schone 
energietechnologie produceert die voldoet aan de eigen drempels van de beleggingsbeheerder en die 
bijdraagt aan de beperking van het klimaatrisico; (ii) het gebruik van de opbrengsten van de emissie, 
indien dit gebruik gekoppeld is aan een specifieke ecologische of sociale doelstelling, of (iii) het feit dat 
de emittent een leider is in een operationele referentiegroep die bijdraagt aan de relevante doelstelling. 
Leiderschap in de referentiegroep wordt gedefinieerd als scoren in de top 20% ten opzichte van de 
benchmark van het subfonds op basis van bepaalde operationele duurzaamheidsindicatoren. Zo draagt 
een score in de top 20% ten opzichte van de benchmark voor de totale afvalimpact bij aan de overgang 
naar een circulaire economie. De test voor supranationale emittenten en overheden kan rekening houden 
met de missie of de bijdragen van de emittent, als referentiegroepleider of verbeteraar, aan positieve 
ecologische en sociale doelstellingen, afhankelijk van bepaalde criteria. 

Het subfonds moest 10% beleggen in duurzame beleggingen. Op geen enkel moment in de periode heeft 
het subfonds duurzame beleggingen aangehouden die onder het vastgelegde minimum lagen. Aan het 
einde van de referentieperiode bestond 37,53% van het vermogen uit duurzame beleggingen. 

  

Belangrijkste ongunstige 
effecten zijn de 
belangrijkste ongunstige 
effecten van 
beleggingsbeslissingen 
over 
duurzaamheidsfactoren 
met betrekking tot milieu, 
sociale thema's en 
werkgelegenheidszaken, 
eerbiediging van de 
mensenrechten, bestrijding 
van corruptie en omkoping. 
 

 

 Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
heeft gedaan geen significante schade toegebracht aan een duurzame milieu- of 
sociale beleggingsdoelstelling? 

De duurzame beleggingen die het subfonds wilde doen, werden onderworpen aan een screeningproces 
om emittenten die de beleggingsbeheerder beschouwde als slechtst presterend te identificeren en uit te 
sluiten van kwalificatie als duurzame belegging, op basis van een door de beleggingsbeheerder 
vastgestelde drempel met betrekking tot bepaalde milieuoverwegingen. Bijgevolg werden alleen 
emittenten met de beste indicatoren ten opzichte van zowel absolute als relatieve maatstaven als 
duurzame beleggingen beschouwd. 
Dergelijke criteria omvatten klimaatverandering, bescherming van water en rijkdommen van de zee, 
overgang naar een circulaire economie, vervuiling en bescherming van biodiversiteit en ecosystemen. 
Daarnaast paste de beleggingsbeheerder ook een criterium toe om emittenten te identificeren en uit te 
sluiten die volgens de beleggingsbeheerder de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de 
Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de 
VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten schenden, op basis van gegevens van externe dienstverleners. 

  

 

 

͢ Hoe is rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten 
op duurzaamheidsfactoren? 

Er werd rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in tabel 1 van bijlage 1, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder, en met 

bepaalde indicatoren in tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR, zoals hieronder 

beschreven. De beleggingsbeheerder gebruikte ofwel de maatstaven in de technische reguleringsnormen 

van de SFDR of, wanneer dit door gegevensbeperkingen of andere technische kwesties niet mogelijk was, 

een representatieve vervanging. De beleggingsbeheerder consolideerde de overweging van bepaalde 

indicatoren in een "primaire" indicator zoals hieronder uiteengezet en kan een aanvullende bredere reeks 

indicatoren hebben gebruikt dan waarnaar hieronder wordt verwezen. 

De relevante indicatoren in tabel 1 van bijlage 1 van de technische reguleringsnormen van de SFDR 

bestaan uit 9 ecologische en 5 sociale en arbeidsgerelateerde indicatoren. De milieu-indicatoren staan 

vermeld onder 1-9 en hebben betrekking op broeikasgasemissies (1-3), blootstelling aan fossiele 

brandstoffen, aandeel van niet-hernieuwbare energieconsumptie en -productie, intensiteit van het 

energieverbruik, activiteiten die negatieve gevolgen hebben voor gebieden die gevoelig zijn voor 

biodiversiteit, emissies naar water en gevaarlijk afval (respectievelijk 4-9). 

De indicatoren 10 – 14 hebben betrekking op sociale thema's en werkgelegenheidszaken bij een emittent 
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en betreffen respectievelijk schendingen van de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-

richtsnoeren voor multinationale ondernemingen, het ontbreken van processen en 

nalevingsmechanismen om de naleving van het VN Global Compact te controleren, niet-gecorrigeerde 

loonkloof tussen mannen en vrouwen, genderdiversiteit in de raad van bestuur en blootstelling aan 

controversiële wapens (antipersoonsmijnen, clustermunitie, chemische wapens en biologische wapens). 

De aanpak van de beleggingsbeheerder omvatte zowel kwantitatieve als kwalitatieve aspecten om 

rekening te houden met de bovenstaande indicatoren. Er werd gebruik gemaakt van specifieke 

screeningindicatoren om emittenten uit te sluiten die mogelijk aanzienlijke schade hebben veroorzaakt. 

Er werd gebruik gemaakt van een subset voor engagement met bepaalde emittenten, die erop gericht is 

beste praktijken te beïnvloeden, waarbij bepaalde elementen werden gebruikt als indicatoren van 

positieve duurzaamheidsprestaties, met een minimumdrempel voor toelating als een duurzame 

belegging. De gegevens die nodig zijn om de indicatoren in aanmerking te nemen, kunnen, indien 

beschikbaar, zijn verkregen van de emittenten van de beleggingen zelf en/of zijn verstrekt door externe 

dienstverleners (met inbegrip van vervangende gegevens). Gegevens die door de emittent zelf worden 

geleverd of door derden worden verstrekt, kunnen gebaseerd zijn op gegevensreeksen en aannames die 

mogelijk ontoereikend zijn, van slechte kwaliteit zijn of bevooroordeelde informatie bevatten. Op grond 

van zijn afhankelijkheid van derden kan de beleggingsbeheerder de juistheid of volledigheid van deze 

gegevens niet garanderen. 

Screening 

Bepaalde indicatoren werden in aanmerking genomen via de op waarden en normen gebaseerde 

screening om uitsluitingen te implementeren. Deze uitsluitingen hielden rekening met de indicatoren 10 

en 14 met betrekking tot de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen, controversiële wapens en landen waarin belegd wordt die onderhevig 

zijn aan sociale schendingen. De beleggingsbeheerder heeft ook een doelgericht criterium toegepast. 

Wegens bepaalde technische overwegingen, zoals de gegevensdekking met betrekking tot specifieke 

indicatoren, paste de beleggingsbeheerder ofwel de specifieke indicator in tabel 1 toe, ofwel een 

representatieve vervanging, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder om emittenten van beleggingen 

te screenen met betrekking tot milieu, sociale thema's en werkgelegenheidszaken. Zo worden 

broeikasgasemissies in verband gebracht met verschillende indicatoren en bijbehorende maatstaven in 

tabel 1, zoals broeikasgasemissies, koolstofvoetafdruk en broeikasgasintensiteit (indicatoren 1-3). De 

beleggingsbeheerder gebruikt momenteel gegevens over de broeikasgasintensiteit (indicator 3), 

gegevens over het verbruik en de productie van niet-hernieuwbare energie (indicator 5) en gegevens over 

de intensiteit van het energieverbruik (indicator 6) om zijn screening met betrekking tot de uitstoot van 

broeikasgassen uit te voeren. In verband met de doelgerichte screening en met betrekking tot activiteiten 

die een negatieve invloed hebben op biodiversiteitgevoelige gebieden en de emissies naar water 

(indicatoren 7 en 8), heeft de beleggingsbeheerder wegens gegevensbeperkingen een representatieve 

externe vervanging gebruikt in plaats van de specifieke indicatoren in tabel 1. De beleggingsbeheerder 

heeft in verband met de doelgerichte screening ook rekening gehouden met indicator 9 voor gevaarlijk 

afval. 

Engagement 

Afgezien van de screening van bepaalde emittenten zoals hierboven beschreven, was de 

beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde emittenten van onderliggende 

beleggingen. Een subset van de indicatoren werd, onder voorbehoud van bepaalde technische 

overwegingen zoals gegevensdekking, gebruikt als basis voor de dialoog met geselecteerde 

onderliggende emittenten van beleggingen, overeenkomstig de aanpak van de beleggingsbeheerder 

inzake stewardship en engagement. De indicatoren die in verband met dit engagement werden gebruikt, 

omvatten de indicatoren 3, 5 en 13 met betrekking tot de broeikasgasintensiteit, het aandeel niet-

hernieuwbare energie en de genderdiversiteit in de raad van bestuur uit tabel 1. Ook werd gebruik 

gemaakt van de indicatoren 2 in tabel 2 en 3 in tabel 3 met betrekking tot de uitstoot van 

luchtverontreinigende stoffen en het aantal verloren dagen door letsel, ongevallen, sterfgevallen of 

ziekte. 

Duurzaamheidsindicatoren 

De beleggingsbeheerder gebruikte de indicatoren 3 en 13 met betrekking tot broeikasgasintensiteit en 

genderdiversiteit in het bestuur als duurzaamheidsindicatoren om een belegging als duurzaam te 

kwalificeren. Een van de routes vereist dat een emittent wordt beschouwd als een operationele 

referentiegroepleider om in aanmerking te komen als duurzame belegging. Hiervoor moet de indicator 

in de top 20% scoren ten opzichte van de benchmark. 
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͢ Waren de duurzame beleggingen in overeenstemming met de richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking 
en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten? Details: 

Op normen gebaseerde portefeuille-uitsluitingen zoals hierboven beschreven onder "In hoeverre is 

voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische en/of sociale kenmerken?" werden 

toegepast met het oog op afstemming op deze richtsnoeren en beginselen. Gegevens van derden werden 

gebruikt om mogelijke overtreders te identificeren. Het subfonds sloot relevante beleggingen in deze 

emittenten uit, tenzij een uitzondering werd toegestaan. 

  
 De EU-taxonomie gaat vergezeld van specifieke EU-criteria en bevat het beginsel van “geen ernstige afbreuk 

doen”, wat inhoudt dat beleggingen met taxonomie-afstemming geen ernstige afbreuk mogen doen aan de 
doelstellingen van de EU-taxonomie. 
 
Het beginsel van “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op onderliggende beleggingen van 
het financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische 
activiteiten. De overige onderliggende beleggingen van dit financiële product houden geen rekening met de 
EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 
 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstige afbreuk doen aan ecologische of sociale 
doelstellingen. 

 

Hoe heeft dit financiële product de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in aanmerking genomen? 

Het subfonds hield door middel van een op waarden en normen gebaseerde screening rekening met de belangrijkste 
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren om uitsluitingen toe te passen en onderhield actief contact met 
geselecteerde emittenten waarin werd belegd. Voor deze screening werden de indicatoren 3, 4, 5, 10, 13 en 14 uit 
tabel 1 en indicator 2 uit tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR gebruikt. Deze indicatoren 
hebben betrekking op respectievelijk broeikasgasintensiteit, fossiele brandstof, hernieuwbare energie, schendingen 
van het VN Global Compact, genderdiversiteit in de raad van bestuur, controversiële wapens, uitstoot van 
luchtverontreinigende stoffen en ongevallen / letsels op werkplaats. Een subset van de indicatoren werd gebruikt om 
een lijst van emittenten op te stellen waarmee op basis van hun prestaties contacten werden onderhouden. Het 
subfonds gebruikte ook bepaalde indicatoren als onderdeel van het criterium "geen ernstige afbreuk doen", zoals 
uiteengezet in het antwoord op de vraag hierboven, om aan te tonen dat een belegging als een duurzaam kon worden 
aangemerkt. 

Een subset van de bovengenoemde indicatoren van ongunstige effecten op de duurzaamheid werd gebruikt om het 
engagement met emittenten waarin wordt belegd te bepalen op basis van hun respectievelijke PAI-prestaties. 
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Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

 

Grootste beleggingen  Sector  % activa  Land  

SOCIETE GENERALE SA  Overige financiële activa  2,22  Verenigde Staten  

BNP PARIBAS ISSUANCE BV  Overige financiële activa  1,94  Verenigde Staten  

BARCLAYS BANK PLC  Overige financiële activa  1,05  Verenigde Staten  

UBS AG LONDON BRANCH  Overige financiële activa  0,99  Verenigde Staten  

CCO HOLDINGS LLC / CCO 
HOLDINGS CAPITAL CORP  

Communicatie  0,99  Verenigde Staten  

NATIONAL BANK OF CANADA  Overige financiële activa  0,98  Verenigde Staten  

US DEPARTMENT OF THE 
TREASURY  

US Treasury Bonds/Bills  0,94  Verenigde Staten  

BANK OF AMERICA 
CORPORATION  

Banken  0,73  Verenigde Staten  

DISH DBS CORPORATION  Communicatie  0,72  Verenigde Staten  

FORD MOTOR CREDIT COMPANY 
LLC  

Cyclische consumptiegoederen  0,66  Verenigde Staten  

CITIGROUP INC.  Banken  0,63  Verenigde Staten  

HCA INC.  Niet-cyclische 
consumptiegoederen  

0,62  Verenigde Staten  

TENET HEALTHCARE 
CORPORATION  

Niet-cyclische 
consumptiegoederen  

0,60  Verenigde Staten  

SPRINT LLC  Communicatie  0,58  Verenigde Staten  

BAUSCH HEALTH COMPANIES 
INC.  

Niet-cyclische 
consumptiegoederen  

0,48  Canada  

  

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste deel van de 
beleggingen van het 
financiële product tijdens 
de referentieperiode 
uitmaken, namelijk: 

20/10/2022 - 31/12/2022 

 

 

 

Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

  

 Wat was de toewijzing van activa? 

Aan het einde van de referentieperiode had het subfonds 62,16% van zijn activa toegewezen aan emittenten 
met positieve ecologische en/of sociale kenmerken en 37,53% van zijn activa aan duurzame beleggingen. Het 
subfonds heeft zich er niet toe verbonden een deel van de activa specifiek te beleggen in effecten met positieve 
ecologische kenmerken of specifiek in positieve sociale kenmerken, noch is er een verbintenis tot specifiek 
individuele of gecombineerde ecologische of sociale doelstellingen. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en 
derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in de onderstaande tabel. Deze deelnemingen 
fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met 
minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

 

 

 

Toewijzing van activa 

beschrijft het aandeel 

van beleggingen in 

specifieke activa. 

 

 

Beleggingen 

#1 afgestemd op E/S-
kenmerken: 62,16% 

#2 overig: 37,84% 

#1B overige E/S-kenmerken: 

24,63% 

#1A duurzaam: 37,53% 

Overig ecologisch: 

23,33% 

Sociaal: 14,20% 

Taxonomie-afstemming: 

0,00% 
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#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die worden gebruikt om de 
door het financiële product bevorderde ecologische of sociale kenmerken te bereiken. 

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken noch zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 
- De subcategorie #1A Duurzaam omvat ecologisch en sociaal duurzame beleggingen. 
- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken betreft beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of sociale 
kenmerken die niet zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

   
 

 

 In welke economische sectoren werd belegd? 

Hoewel het subfonds door middel van zijn selectie- en uitsluitingscriteria bepaalde ecologische en sociale 
kenmerken bevordert, kan het hebben belegd in een groot aantal sectoren - zie de onderstaande lijst. Daarnaast 
was de beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende emittenten waarin werd 
belegd. Beleggingen in sectoren en subsectoren van de economie die hun inkomsten halen uit de exploratie, 
ontginning, winning, productie, verwerking, opslag, raffinage of distributie, waaronder begrepen vervoer, opslag 
en handel, van fossiele brandstoffen, indien aangehouden, zijn opgenomen in de onderstaande tabel. Bijkomende 
liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van 
inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn 
opgenomen in de noemer voor het % activa in de onderstaande tabel. 

Sector  Subsector  % activa  

ABCP  ABCP- Volledig ondersteund  0,03  

Autoleningen - Niet prime  Autoleningen - Niet prime  0,00  

Autoleningen - Niet prime  Autoleningen - Prime  0,01  

ABS - Consumentenleningen  Consumentenleningen  0,16  

ABS - Whole Business  Whole Business  0,04  

ABS CLO  CLO/CDO  0,02  

Agency - CMBS Conduit  Agency CMBS IO Credit  0,15  

Agency - CMBS Conduit  Agency Subordinated CMBS  0,28  

Agency CMO  Agency CMO IO/PO/INV  0,33  

Agency Multifamily CMO  Agency Multifamily CMO Fixed  0,00  

Agency Multifamily CMO  Agency Multifamily CMO 
IO/PO/INV  

0,11  

Agency Pass Through  30Y  0,01  

Alt -A  ALT-A  0,59  

Banken  Banken  10,48  

Basisindustrie  Chemicaliën  1,41  

Basisindustrie  Metalen en mijnbouw  1,79  

Basisindustrie  Papier  0,18  

Makelaardij  Makelaardij, 
vermogensbeheerders, 
beurzen  

0,17  

Kapitaalgoederen  Luchtvaart/defensie  0,41  

Kapitaalgoederen  Bouwmaterialen  0,83  

Kapitaalgoederen  Bouwmachines  0,89  

Kapitaalgoederen  Gediversifieerde productie  1,10  

Kapitaalgoederen  Ecologisch  0,20  

Kapitaalgoederen  Verpakkingsindustrie  0,80  

CMBS Conduit  CMBS Conduit  1,32  

CMBS Overig  Commerciële hypotheken met 
klein saldo  

0,03  

Communicatie  Kabel en satelliet  3,62  

Communicatie  Media en amusement  2,19  

Communicatie  Draadloos  2,34  

Communicatie  Bekabeling  2,81  

Cyclische consumptiegoederen  Auto-industrie  2,76  

Cyclische consumptiegoederen  Cyclische consumptiegoederen 
en diensten  

1,77  

Cyclische consumptiegoederen  Gaming  1,14  

Cyclische consumptiegoederen  Woningbouw  0,44  

Cyclische consumptiegoederen  Recreatie  0,90  
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Cyclische consumptiegoederen  Accommodatie  0,19  

Cyclische consumptiegoederen  Restaurants  0,53  

Cyclische consumptiegoederen  Detailhandel  1,29  

Cyclische consumptiegoederen  Textiel  0,30  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Consumptiegoederen  1,90  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Voedingsmiddelen/dranken  3,09  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Gezondheidszorg  3,07  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Farmaceutica  4,23  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Supermarkten  0,60  

CRT  CRT  0,45  

Elektriciteitsbedrijven  Elektriciteitsbedrijven  6,34  

EM Local Bond  EM Local Staatsobligaties  0,05  

Energie  Onafhankelijk  1,63  

Energie  Geïntegreerd  1,55  

Energie  Midstream  2,13  

Energie  Olievelddiensten  0,70  

Energie  Raffinage  0,36  

Financieringsmaatschappijen  Financieringsmaatschappijen  0,50  

Overige financiële activa  Overige financiële activa  8,17  

Buitenlandse instellingen  Buitenlandse instellingen  0,10  

Home Aandelen  Home Aandelen  0,36  

Overige industrie  Overige industrie  0,45  

Verzekeringsmaatschappijen  Ziektekostenverzekering  1,38  

Verzekeringsmaatschappijen  Levensverzekering  0,98  

Verzekeringsmaatschappijen  P&C  0,50  

Aardgas  Aardgas  1,48  

Overige Non-Agency CMO  Overige Non-Agency CMO  0,08  

Option ARM  OPTION ARM  0,39  

Prime  PRIME  0,28  

REIT’s  REITS - Gezondheidszorg  0,01  

REIT’s  REITS - Office  0,03  

REIT’s  REIT’S - Overige  5,36  

RPL  RPL  0,02  

Single Asset Single Borrower  SASB - Multiple Properties  0,01  

Single Asset Single Borrower  SASB - Single Property  0,03  

Staatsobligaties  Staatsobligaties  0,91  

Technologie  Technologie  3,43  

Transport  Luchtvaartmaatschappijen  0,27  

Transport  Spoorwegen  0,18  

Transport  Vervoersdiensten  0,99  

US Treasury Bonds/Bills  Obligaties  0,94  

Nutsbedrijven - Overige  Nutsbedrijven - Overige  0,09  
 

 

Om te voldoen aan de 
EU-taxonomie 
omvatten de criteria 
voor fossiel gas 
beperkingen van de 
emissies en 
overschakeling op 
volledig hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen voor 
einde 2035. Voor 
kernenergie omvatten 
de criteria uitgebreide 
regels inzake veiligheid 
en afvalbeheer. 

 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een milieudoelstelling afgestemd 

op de EU-taxonomie? 

De gegevens over afstemming op de EU-taxonomie zijn momenteel zeer beperkt, in het bijzonder met betrekking 

tot fossiel gas en kernenergie. Wij verwachten dat dit mettertijd zal verbeteren naarmate meer emittenten hun 

afstemming bekendmaken en de gegevens beter beschikbaar worden. 

Het subfonds is geen minimale verbintenis aangegaan om duurzaam te beleggen met milieudoelstellingen die in 

overeenstemming zijn met de EU-taxonomie. 

Derhalve vermeldt het precontractuele informatiedocument voor het subfonds de omvang van gerichte duurzame 

beleggingen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie als 0,00%. Elke hieronder 

beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met beleggingen 

met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

De onderstaande grafieken illustrerende de actuele omvang van de duurzame beleggingen met een 

milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie, zoals gemeten aan het einde van de 

referentieperiode. 
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Faciliterende 
activiteiten stellen 
andere activiteiten 
rechtstreeks in staat 
een wezenlijke bijdrage 
te leveren aan een 
milieudoelstelling. 
Transitionele 
activiteiten zijn 
economische 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en 
waarvan de 
broeikasgasemissienive
aus overeenkomen met 
de beste prestaties. 

 

 Heeft het financiële product belegd in activiteiten met betrekking tot fossiel 
gas en/of kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie1? 

 

 
 

  

 

 
Activiteiten met 
taxonomie-afstemming 
worden uitgedrukt als 
een aandeel van: 
- omzet weerspiegelt 
de huidige "groene 
geloofsbrieven" van de 
onderneming waarin 
wordt belegd. 
- kapitaaluitgaven 
(Capex) laat de  ‘groene 
investeringen’ zien van 
ondernemingen waarin 
wordt belegd, die 
relevant zijn voor de 
overgang naar een 
groene economie. 
- operationele kosten 
(Opex) weerspiegelt de 
groene operationele 
activiteiten van de 
ondernemingen waarin 
wordt belegd. 
 

 

De onderstaande grafieken tonen in groen het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. 

Aangezien er geen geschikte methode is om de taxonomie-afstemming van staatsobligaties* te bepalen, 

toont de eerste grafiek de taxonomie-afstemming met betrekking tot alle beleggingen van het financiële 

product inclusief staatsobligaties, terwijl de tweede grafiek alleen de taxonomie-afstemming toont met 

betrekking tot de beleggingen van het financiële product anders dan staatsobligaties.  
  

 
 

 Deze grafiek vertegenwoordigt 1% van de totale 

beleggingen 

*Voor het doel van deze grafieken bestaan "staatsobligaties" uit alle blootstellingen aan overheidsschulden  
 

 

   
1 Activiteiten met betrekking tot fossiel gas en/of kernenergie voldoen alleen aan de EU-taxonomie als ze bijdragen aan de 

beperking van klimaatverandering ("mitigatie van de klimaatverandering") en geen significante schade toebrengen aan enige 

doelstelling van de EU-taxonomie - zie toelichting in de linkermarge. De volledige criteria voor economische activiteiten op het 

gebied van fossiele gas en kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie zijn vastgelegd in Gedelegeerde Verordening (EU) 

2022/1214 van de Commissie. 

  

 Wat was het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende 
activiteiten? 

Met betrekking tot het bovenstaande is het subfonds made geen minimale verbintenis aangegaan voor op de 
EU-taxonomie afgestemde beleggingen, met inbegrip van transitie- en faciliterende activiteiten. Elke 
hieronder beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met 
beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

1

100

99

100

Omloopsnelheid (%)

CapEx (%)

OpEx (%)

0% 50% 100%

2. Taxonomie-afstemming van beleggingen exclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

0%

1%

0%

100

100

100

Omloopsnelheid (%)

CapEx (%)

OpEx (%)

0% 50% 100%

1. Taxonomie-afstemming van beleggingen inclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

0%

0%

0%

 Ja 

 In fossiel gas  In kernenergie 

X  Nee 
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Het berekende aandeel van de transitieactiviteiten bedraagt 0,00% en het berekende aandeel van de 
faciliterende activiteiten bedraagt 0,05% aan het einde van de referentieperiode. 

 

 Hoe verhoudt het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie 
zich tot eerdere referentieperioden? 

Niet van toepassing  

zijn ecologisch 
duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening houden 
met de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het kader 
van Verordening (EU) 
2020/852.  

 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet 

was afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet was afgestemd op de EU-taxonomie was 
op de einddatum van de referentieperiode 23,33% van de activa. 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling was aan het einde van de referentieperiode 
14,20% van de activa. 

 

  

 
 

 

Welke beleggingen waren opgenomen in "overige"? Waarvoor waren deze 

bedoeld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen? 

De 37,84% van de activa in "overige" beleggingen bestond uit emittenten die niet voldeden aan de 
minimumnormen van het subfonds voor het bevorderen van hun ecologische of sociale kenmerken of die niet in 
aanmerking kwamen als duurzame beleggingen. De categorie kan derivaten voor beleggingsdoeleinden omvatten, 
zoals derivaten op indexen of op de beurs verhandelde grondstoffen voor bescherming of diversificatie. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten 
voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in het bovenstaande schema van de activatoewijzing, noch onder 
"overige". Deze deelnemingen fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het 
beleggingsbeleid met minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

Voor alle beleggingen, inclusief "overige" beleggingen, golden de volgende ESG-minimumwaarborgen/principes: 

•  De minimumwaarborgen zoals omschreven in artikel 18 van de EU-taxonomieverordening (inclusief 
afstemming op de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische 
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten), zoals geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Praktijken op het gebied van goed bestuur omvatten goede managementstructuren, betrekkingen met 
werknemers, beloning van het betrokken personeel en naleving van de belastingwetgeving, zoals 
geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Naleving van het beginsel "geen ernstige afbreuk doen", zoals voorgeschreven in de definitie van duurzaam 
beleggen in de SFDR. 

 

 

Welke maatregelen zijn genomen om tijdens de referentieperiode aan de ecologische 

en/of sociale kenmerken te voldoen? 

De volgende bindende elementen van de beleggingsstrategie werden tijdens de referentieperiode gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen om aan elk van de ecologische of sociale kenmerken te voldoen 

•  De vereiste om ten minste 51% van de activa te beleggen in effecten met positieve ecologische en/of sociale 
kenmerken. 

•  De op waarden en normen gebaseerde screening om emittenten die betrokken zijn bij bepaalde activiteiten zoals de 
productie van controversiële wapens volledig uit te sluiten en maximale drempels voor inkomsten, productie- of 
distributiepercentages toe te passen op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij thermische kolen en tabak. 

•  De vereiste dat alle emittenten in de portefeuille praktijken op het gebied van goed bestuur toepassen. 

Het subfonds heeft zich er tevens toe verbonden ten minste 10% van het vermogen te beleggen in duurzame beleggingen. 
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Meer informatie over engagement is beschikbaar in het antwoord op de vraag “Hoe is rekening gehouden met de indicatoren 
van de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?” 

 

  

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de aangewezen 

referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

Referentie-
benchmarks zijn 
indices om te meten 
of het financiële 
product voldoet aan 
de ecologische of 
sociale kenmerken 
die zij promoten. 

 

  Op welke wijze wijkt de referentiebenchmark af van een brede marktindex? 

Niet van toepassing 

 Hoe heeft dit financiële product gepresteerd met betrekking tot de 
duurzaamheidsindicatoren om de afstemming van de referentiebenchmark op de 
gepromote ecologische of sociale kenmerken te bepalen? 

Niet van toepassing 

 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 
referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de brede 
marktindex? 

Niet van toepassing 
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Bijlage IV 
 

Model voor de periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 
en artikel 6, lid 1, van Verordening (EU) 2020/852 

 

 

 

Duurzame belegging 
betekent een belegging 
in een economische 
activiteit die bijdraagt 
aan het bereiken van een 
milieu- of sociale 
doelstelling mits deze 
beleggingen geen 
ernstige afbreuk doen 
aan die ecologische of 
sociale doelstelling en de 
ondernemingen waarin is 
belegd praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
volgen. 

 

 

 Productnaam: JPMorgan Investment Funds - Global Income Sustainable Fund 

LEI-nummer: 549300TYEKZO5QFYLL88 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
 

Had dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?  

  

Het heeft duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling 

gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken en hoewel het geen 
duurzame belegging tot doel had, had 
het een aandeel van 47,16% duurzame 
beleggingen  

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch duurzaam worden 
aangemerkt 

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie niet als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam worden aangemerkt 

 
met een sociale doelstelling 

het heeft duurzame 

beleggingen met een sociale 

doelstelling gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken, maar heeft geen 
duurzame beleggingen gedaan.  

 

 

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem zoals 
beschreven in 
Verordening (EU) 
2020/852 die een lijst 
bevat van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van duurzame 
economische activiteiten 
met een sociale 
doelstelling. Duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling 
kunnen al of niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie. 

 

  

In hoeverre is voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische 

en/of sociale kenmerken? 

Het subfonds beoogt door middel van zijn selectiecriteria voor beleggingen ecologische en sociale kenmerken te 

bevorderen, in het bijzonder met een activatoewijzing van minimaal 51% in beleggingen met ecologische en/of sociale 

kenmerken en minimaal 25% van de beleggingen bestaande uit duurzame beleggingen. Het subfonds heeft gedurende 

de referentieperiode (1 januari 2022 - 31 december 2022) aan deze verplichting voldaan. Aan het einde van de 

referentieperiode had het subfonds 70,95% in beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en 47,16% in 

duurzame beleggingen. 

Deze beleggingen werden geselecteerd aan de hand van opname- en uitsluitingscriteria die zowel op activaniveau als 

op productniveau werden toegepast. De selectiecriteria worden ondersteund door een ESG-score die aan alle 

beleggingen binnen de strategie wordt toegekend om te bepalen welke beleggingen ecologische en/of sociale 

kenmerken hebben en welke voldoen aan de drempels om als duurzaam te worden beschouwd. De ESG-score houdt 

rekening met de volgende indicatoren: effectief beheer van toxische emissies en afval, goede milieuprestaties en 

sociale kenmerken, zoals effectieve informatieverschaffing over duurzaamheid, positieve scores op het gebied van 
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arbeidsverhoudingen en beheer van veiligheidskwesties. 

Het subfonds behield gedurende de referentieperiode doorgaans een gemiddelde, naar activa gewogen MSCI ESG-

score boven de gemiddelde MSCI ESG-score van het belegd universum van het subfonds, gewogen naar de 

activatoewijzing van het subfonds, exclusief posities in contanten en valuta. Een strenge controle op deze scores 

zorgde ervoor dat gedurende de gehele referentieperiode aan deze voorwaarde werd voldaan. 

Door middel van zijn uitsluitingscriteria (met zowel volledige als gedeelte uitsluitingen) bevorderde het subfonds 

bepaalde normen en waarden, waaronder steun voor de bescherming van internationaal geproclameerde 

mensenrechten. Het subfonds sloot emittenten die betrokken zijn bij de productie van controversiële wapens volledig 

uit en paste maximale drempels voor inkomsten of productie toe op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij 

thermische kolen en tabak. 

Samengevat: het subfonds voldeed gedurende de referentieperiode aan de vastgelegde precontractuele minima met 

betrekking tot ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. Het subfonds paste criteria toe om 

alle potentiële beleggingen uit te sluiten die volgens zijn uitsluitingsbeleid niet zijn toegelaten. Het subfonds behield 

doorgaans een MSCI ESG-score boven de MSCI ESG-score van het belegbaar universum van het subfonds. De mate 

waarin aan de door het subfonds bevorderde normen en waarden werd voldaan, is gebaseerd op de vraag of het 

subfonds tijdens de referentieperiode emittenten aanhield die volgens het uitsluitingsbeleid niet zouden zijn 

toegelaten. De beleggingsbeheerder heeft geen aanwijzingen dat dergelijke emittenten werden aangehouden. De 

beleggingsbeheerder deelt mee dat de continuïteit van de vermelde percentages en informatie in de toekomst niet 

kan worden gegarandeerd en onderworpen is aan de voortdurend veranderende wettelijke en regelgevende eisen. 

De duur van de referentieperiode kan minder dan 12 maanden bedragen indien het fonds gedurende deze periode is 

gelanceerd, gesloten of zijn artikel 8/9-status heeft gewijzigd. 

 

Duurzaamheids-
indicatoren meten hoe 
aan de door het financiële 
product bevorderde 
ecologische of sociale 
kenmerken wordt voldaan. 
 

 
 Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 

Zoals hierboven vermeld heeft het fonds zich verbonden tot een activatoewijzing van 51% in beleggingen 
met ecologische en/of sociale kenmerken en 25% in duurzame beleggingen. Het subfonds belegde 70,95% 
in beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en 47,16% in duurzame beleggingen. 

De individuele beleggingen van het subfonds werden beoordeeld met een gecombineerde eigen ESG-
scoringsmethode van de beleggingsbeheerder, bestaande uit de eigen ESG-score van de 
beleggingsbeheerder en/of gegevens van derden als onderdeel van de opnamecriteria om het behalen van 
de ecologische en/of sociale kenmerken die het subfonds voorstaat te meten. 

De methode was gebaseerd op het beheer door een emittent van relevante ecologische of sociale thema’s 
zoals het beheer van toxische emissies en afval, arbeidsverhoudingen en veiligheidskwesties, diversiteit / 
onafhankelijkheid van de raad van bestuur en privacy van gegevens. Om te worden opgenomen in de 51% 
van de activa die ecologische en/of sociale kenmerken bevorderen, moet een emittent in de top 80% scoren 
ten opzichte van zijn gelijken wat betreft de ecologische of sociale score, en voldoen aan de onderstaande 
voorwaarden voor goed bestuur. 

In verband met de overweging van goed bestuur zijn alle beleggingen (met uitzondering van contanten en 
derivaten) gescreend om bekende overtreders van praktijken op het gebied van goed bestuur uit te sluiten. 
Daarnaast golden aanvullende overwegingen voor beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken 
of in aanmerking komende duurzame beleggingen. Voor deze beleggingen maakte het subfonds gebruik 
van een vergelijking met een referentiegroep en sloot het emittenten uit die niet in de top 80% scoorden 
ten opzichte van sectorgenoten op basis van indicatoren voor goed bestuur. 

Raadpleeg voor meer informatie over de toegepaste methodologie de volgende link: 
https://am.jpmorgan.com/lu, zoekuw specifieke subfonds op en ga naar de rubriek ESG-informatie. 

Het subfonds behield gedurende de referentieperiode doorgaans een gemiddelde, naar activa gewogen 
MSCI ESG-score boven de gemiddelde MSCI ESG-score van het belegd universum van het subfonds, gewogen 
naar de activatoewijzing van het subfonds, exclusief posities in contanten en valuta. 

Met betrekking tot op normen en waarden gebaseerde uitsluitingen maakte de beleggingsbeheerder 
gebruik van gegevens om de deelname van een emittent aan de relevante activiteiten te meten. Screening 
op basis van die gegevens heeft geleid tot volledige uitsluiting van bepaalde potentiële beleggingen en 
gedeeltelijke uitsluiting op basis van maximumpercentages voor omzet of productie, zoals voorzien in het 
uitsluitingsbeleid. De gegevens kunnen zijn verkregen van de emittenten waarin is belegd en/of zijn 
verstrekt door externe dienstverleners (met inbegrip van vervangende gegevens). Gegevens die door de 
emittenten zelf worden geleverd of door derden worden verstrekt, kunnen gebaseerd zijn op 
gegevensreeksen en aannames die mogelijk ontoereikend zijn, van slechte kwaliteit zijn of bevooroordeelde 
informatie bevatten. Derde gegevensverstrekkers zijn onderworpen aan strenge selectiecriteria voor 
verkopers, waaronder analyse van gegevensbronnen, dekking, actualiteit, betrouwbaarheid en algemene 
kwaliteit van de informatie, maar de beleggingsbeheerder kan de juistheid of volledigheid van deze 
gegevens niet garanderen. Tevens werd een subset van de "indicatoren van ongunstige effecten op 
duurzaamheid" zoals vastgesteld in vastgestelde technische reguleringsnormen van de SFDR opgenomen 
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in de screening en in de relevante maatstaven die werden gebruikt om overtreders te identificeren en uit 
te sluiten. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten behoeve van ecologische of sociale kenmerken 
en de prestatie van de indicatoren met betrekking tot specifieke ecologische of sociale kenmerken is 
derhalve hier ook niet opgenomen. 

 

  …en vergeleken met voorgaande periodes? 

Niet van toepassing voor 2022 

  
 

 Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product deels verrichtte en hoe droeg de duurzame belegging bij aan die 
doelstellingen? 

De doelstellingen van de duurzame beleggingen die het subfonds gedeeltelijk aanging bestonden uit elk 
van de volgende elementen of een combinatie daarvan, of waren gekoppeld aan een ecologische of 
sociale doelstelling door gebruik van de opbrengsten van de emissie: 

Milieudoelstellingen: (i) beperking van het klimaatrisico, (ii) overgang naar een circulaire economie 

Sociale doelstellingen: (i) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke leidinggevenden, 
(ii) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke bestuurders en (iii) zorgen voor een 
degelijke werkomgeving en -cultuur. 

De bijdrage aan deze doelstellingen werd bepaald door: (i) duurzaamheidsindicatoren voor producten en 
diensten, waaronder het percentage van de inkomsten uit de levering van producten en/of diensten die 
bijdragen aan de relevante duurzame doelstelling, zoals een emittent die zonnepanelen of schone 
energietechnologie produceert die voldoet aan de eigen drempels van de beleggingsbeheerder en die 
bijdraagt aan de beperking van het klimaatrisico; (ii) het gebruik van de opbrengsten van de emissie, 
indien dit gebruik gekoppeld is aan een specifieke ecologische of sociale doelstelling, of (iii) het feit dat 
de emittent een leider is in een operationele referentiegroep die bijdraagt aan de relevante doelstelling. 
Leiderschap in de referentiegroep wordt gedefinieerd als scoren in de top 20% ten opzichte van de 
benchmark van het subfonds op basis van bepaalde operationele duurzaamheidsindicatoren. Zo draagt 
een score in de top 20% ten opzichte van de benchmark voor de totale afvalimpact bij aan de overgang 
naar een circulaire economie. De test voor supranationale emittenten en overheden kan rekening houden 
met de missie of de bijdragen van de emittent, als referentiegroepleider of verbeteraar, aan positieve 
ecologische en sociale doelstellingen, afhankelijk van bepaalde criteria. 

Het subfonds moest 25% beleggen in duurzame beleggingen. Op geen enkel moment in de periode heeft 
het subfonds duurzame beleggingen aangehouden die onder het vastgelegde minimum lagen. Aan het 
einde van de referentieperiode bestond 47,16% van het vermogen uit duurzame beleggingen. 

  

Belangrijkste ongunstige 
effecten zijn de 
belangrijkste ongunstige 
effecten van 
beleggingsbeslissingen 
over 
duurzaamheidsfactoren 
met betrekking tot milieu, 
sociale thema's en 
werkgelegenheidszaken, 
eerbiediging van de 
mensenrechten, bestrijding 
van corruptie en omkoping. 
 

 

 Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
heeft gedaan geen significante schade toegebracht aan een duurzame milieu- of 
sociale beleggingsdoelstelling? 

De duurzame beleggingen die het subfonds wilde doen, werden onderworpen aan een screeningproces 

om emittenten die de beleggingsbeheerder beschouwde als slechtst presterend te identificeren en uit te 

sluiten van kwalificatie als duurzame belegging, op basis van een door de beleggingsbeheerder 

vastgestelde drempel met betrekking tot bepaalde milieuoverwegingen. Bijgevolg werden alleen 

emittenten met de beste indicatoren ten opzichte van zowel absolute als relatieve maatstaven als 

duurzame beleggingen beschouwd. 

Dergelijke criteria omvatten klimaatverandering, bescherming van water en rijkdommen van de zee, 

overgang naar een circulaire economie, vervuiling en bescherming van biodiversiteit en ecosystemen. 

Daarnaast paste de beleggingsbeheerder ook een criterium toe om emittenten te identificeren en uit te 

sluiten die volgens de beleggingsbeheerder de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de 

Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de 

VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten schenden, op basis van gegevens van externe dienstverleners. 

  

 

 

͢ Hoe is rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten 
op duurzaamheidsfactoren? 

Er werd rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in tabel 1 van bijlage 1, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder, en met 
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bepaalde indicatoren in tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR, zoals hieronder 

beschreven. De beleggingsbeheerder gebruikte ofwel de maatstaven in de technische reguleringsnormen 

van de SFDR of, wanneer dit door gegevensbeperkingen of andere technische kwesties niet mogelijk was, 

een representatieve vervanging. De beleggingsbeheerder consolideerde de overweging van bepaalde 

indicatoren in een "primaire" indicator zoals hieronder uiteengezet en kan een aanvullende bredere reeks 

indicatoren hebben gebruikt dan waarnaar hieronder wordt verwezen. 

De relevante indicatoren in tabel 1 van bijlage 1 van de technische reguleringsnormen van de SFDR 

bestaan uit 9 ecologische en 5 sociale en arbeidsgerelateerde indicatoren. De milieu-indicatoren staan 

vermeld onder 1-9 en hebben betrekking op broeikasgasemissies (1-3), blootstelling aan fossiele 

brandstoffen, aandeel van niet-hernieuwbare energieconsumptie en -productie, intensiteit van het 

energieverbruik, activiteiten die negatieve gevolgen hebben voor gebieden die gevoelig zijn voor 

biodiversiteit, emissies naar water en gevaarlijk afval (respectievelijk 4-9). 

De indicatoren 10 – 14 hebben betrekking op sociale thema's en werkgelegenheidszaken bij een emittent 

en betreffen respectievelijk schendingen van de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-

richtsnoeren voor multinationale ondernemingen, het ontbreken van processen en 

nalevingsmechanismen om de naleving van het VN Global Compact te controleren, niet-gecorrigeerde 

loonkloof tussen mannen en vrouwen, genderdiversiteit in de raad van bestuur en blootstelling aan 

controversiële wapens (antipersoonsmijnen, clustermunitie, chemische wapens en biologische wapens). 

De aanpak van de beleggingsbeheerder omvatte zowel kwantitatieve als kwalitatieve aspecten om 

rekening te houden met de bovenstaande indicatoren. Er werd gebruik gemaakt van specifieke 

screeningindicatoren om emittenten uit te sluiten die mogelijk aanzienlijke schade hebben veroorzaakt. 

Er werd gebruik gemaakt van een subset voor engagement met bepaalde emittenten, die erop gericht is 

beste praktijken te beïnvloeden, waarbij bepaalde elementen werden gebruikt als indicatoren van 

positieve duurzaamheidsprestaties, met een minimumdrempel voor toelating als een duurzame 

belegging. De gegevens die nodig zijn om de indicatoren in aanmerking te nemen, kunnen, indien 

beschikbaar, zijn verkregen van de emittenten van de beleggingen zelf en/of zijn verstrekt door externe 

dienstverleners (met inbegrip van vervangende gegevens). Gegevens die door de emittent zelf worden 

geleverd of door derden worden verstrekt, kunnen gebaseerd zijn op gegevensreeksen en aannames die 

mogelijk ontoereikend zijn, van slechte kwaliteit zijn of bevooroordeelde informatie bevatten. Op grond 

van zijn afhankelijkheid van derden kan de beleggingsbeheerder de juistheid of volledigheid van deze 

gegevens niet garanderen. 

Screening 

Bepaalde indicatoren werden in aanmerking genomen via de op waarden en normen gebaseerde 

screening om uitsluitingen te implementeren. Deze uitsluitingen hielden rekening met de indicatoren 10 

en 14 met betrekking tot de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen, controversiële wapens en landen waarin belegd wordt die onderhevig 

zijn aan sociale schendingen. De beleggingsbeheerder heeft ook een doelgericht criterium toegepast. 

Wegens bepaalde technische overwegingen, zoals de gegevensdekking met betrekking tot specifieke 

indicatoren, paste de beleggingsbeheerder ofwel de specifieke indicator in tabel 1 toe, ofwel een 

representatieve vervanging, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder om emittenten van beleggingen 

te screenen met betrekking tot milieu, sociale thema's en werkgelegenheidszaken. Zo worden 

broeikasgasemissies in verband gebracht met verschillende indicatoren en bijbehorende maatstaven in 

tabel 1, zoals broeikasgasemissies, koolstofvoetafdruk en broeikasgasintensiteit (indicatoren 1-3). De 

beleggingsbeheerder gebruikt momenteel gegevens over de broeikasgasintensiteit (indicator 3), 

gegevens over het verbruik en de productie van niet-hernieuwbare energie (indicator 5) en gegevens over 

de intensiteit van het energieverbruik (indicator 6) om zijn screening met betrekking tot de uitstoot van 

broeikasgassen uit te voeren. In verband met de doelgerichte screening en met betrekking tot activiteiten 

die een negatieve invloed hebben op biodiversiteitgevoelige gebieden en de emissies naar water 

(indicatoren 7 en 8), heeft de beleggingsbeheerder wegens gegevensbeperkingen een representatieve 

externe vervanging gebruikt in plaats van de specifieke indicatoren in tabel 1. De beleggingsbeheerder 

heeft in verband met de doelgerichte screening ook rekening gehouden met indicator 9 voor gevaarlijk 

afval. 

Engagement 

Afgezien van de screening van bepaalde emittenten zoals hierboven beschreven, was de 

beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde emittenten van onderliggende 

beleggingen. Een subset van de indicatoren werd, onder voorbehoud van bepaalde technische 

overwegingen zoals gegevensdekking, gebruikt als basis voor de dialoog met geselecteerde 

onderliggende emittenten van beleggingen, overeenkomstig de aanpak van de beleggingsbeheerder 

inzake stewardship en engagement. De indicatoren die in verband met dit engagement werden gebruikt, 

omvatten de indicatoren 3, 5 en 13 met betrekking tot de broeikasgasintensiteit, het aandeel niet-

hernieuwbare energie en de genderdiversiteit in de raad van bestuur uit tabel 1. Ook werd gebruik 
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gemaakt van de indicatoren 2 in tabel 2 en 3 in tabel 3 met betrekking tot de uitstoot van 

luchtverontreinigende stoffen en het aantal verloren dagen door letsel, ongevallen, sterfgevallen of 

ziekte. 

Duurzaamheidsindicatoren 

De beleggingsbeheerder gebruikte de indicatoren 3 en 13 met betrekking tot broeikasgasintensiteit en 

genderdiversiteit in het bestuur als duurzaamheidsindicatoren om een belegging als duurzaam te 

kwalificeren. Een van de routes vereist dat een emittent wordt beschouwd als een operationele 

referentiegroepleider om in aanmerking te komen als duurzame belegging. Hiervoor moet de indicator 

in de top 20% scoren ten opzichte van de benchmark. 

  
 

͢ Waren de duurzame beleggingen in overeenstemming met de richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking 
en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten? Details: 

Op normen gebaseerde portefeuille-uitsluitingen zoals hierboven beschreven onder "In hoeverre is 

voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische en/of sociale kenmerken?" werden 

toegepast met het oog op afstemming op deze richtsnoeren en beginselen. Gegevens van derden werden 

gebruikt om mogelijke overtreders te identificeren. Het subfonds sloot relevante beleggingen in deze 

emittenten uit, tenzij een uitzondering werd toegestaan. 

  
 De EU-taxonomie gaat vergezeld van specifieke EU-criteria en bevat het beginsel van “geen ernstige afbreuk 

doen”, wat inhoudt dat beleggingen met taxonomie-afstemming geen ernstige afbreuk mogen doen aan de 
doelstellingen van de EU-taxonomie. 
 
Het beginsel van “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op onderliggende beleggingen van 
het financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische 
activiteiten. De overige onderliggende beleggingen van dit financiële product houden geen rekening met de 
EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 
 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstige afbreuk doen aan ecologische of sociale 
doelstellingen. 

 

Hoe heeft dit financiële product de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in aanmerking genomen? 

Het subfonds hield door middel van een op waarden en normen gebaseerde screening rekening met de belangrijkste 
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren om uitsluitingen toe te passen en onderhield actief contact met 
geselecteerde emittenten waarin werd belegd. Voor deze screening werden de indicatoren 3, 4, 5, 10, 13 en 14 uit 
tabel 1 en indicator 2 uit tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR gebruikt. Deze indicatoren 
hebben betrekking op respectievelijk broeikasgasintensiteit, fossiele brandstof, hernieuwbare energie, schendingen 
van het VN Global Compact, genderdiversiteit in de raad van bestuur, controversiële wapens, uitstoot van 
luchtverontreinigende stoffen en ongevallen / letsels op werkplaats. Een subset van de indicatoren werd gebruikt om 
een lijst van emittenten op te stellen waarmee op basis van hun prestaties contacten werden onderhouden. Het 
subfonds gebruikte ook bepaalde indicatoren als onderdeel van het criterium "geen ernstige afbreuk doen", zoals 
uiteengezet in het antwoord op de vraag hierboven, om aan te tonen dat een belegging als een duurzaam kon worden 
aangemerkt. 

Een subset van de bovengenoemde indicatoren van ongunstige effecten op de duurzaamheid werd gebruikt om het 
engagement met emittenten waarin wordt belegd te bepalen op basis van hun respectievelijke PAI-prestaties. 
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Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

 

Grootste beleggingen  Sector  % activa  Land  

SOCIETE GENERALE SA  Overige financiële activa  2,07  Verenigde Staten  

BNP PARIBAS ISSUANCE BV  Overige financiële activa  1,92  Verenigde Staten  

NATIONAL BANK OF CANADA  Overige financiële activa  1,06  Verenigde Staten  

BANK OF AMERICA 
CORPORATION  

Banken  1,03  Verenigde Staten  

BARCLAYS BANK PLC  Overige financiële activa  0,99  Verenigde Staten  

UBS AG LONDON BRANCH  Overige financiële activa  0,98  Verenigde Staten  

US DEPARTMENT OF THE 
TREASURY  

US Treasury Bonds/Bills  0,98  Verenigde Staten  

MORGAN STANLEY  Banken  0,87  Verenigde Staten  

CITIGROUP INC.  Banken  0,87  Verenigde Staten  

GOLDMAN SACHS GROUP, INC.  Banken  0,64  Verenigde Staten  

HSBC HOLDINGS PLC.  Banken  0,55  Verenigd Koninkrijk  

WELLS FARGO & COMPANY  Banken  0,51  Verenigde Staten  

PROLOGIS, INC.  REIT’s  0,48  Verenigde Staten  

SIRIUS XM RADIO INC  Communicatie  0,43  Verenigde Staten  

MICROSOFT CORPORATION  Technologie  0,42  Verenigde Staten  

  

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste deel van de 
beleggingen van het 
financiële product tijdens 
de referentieperiode 
uitmaken, namelijk: 
1-1-2022 - 31-12-2022 

 

 

 

Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

  

 Wat was de toewijzing van activa? 

Aan het einde van de referentieperiode had het subfonds 70,95% van zijn activa toegewezen aan emittenten 
met positieve ecologische en/of sociale kenmerken en 47,16% van zijn activa aan duurzame beleggingen. Het 
subfonds heeft zich er niet toe verbonden een deel van de activa specifiek te beleggen in effecten met positieve 
ecologische kenmerken of specifiek in positieve sociale kenmerken, noch is er een verbintenis tot specifiek 
individuele of gecombineerde ecologische of sociale doelstellingen. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en 
derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in de onderstaande tabel. Deze deelnemingen 
fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met 
minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

 

 

 

Toewijzing van activa 

beschrijft het aandeel 

van beleggingen in 

specifieke activa. 

 

 

Beleggingen 

#1 afgestemd op E/S-
kenmerken: 70,95% 

#2 overig: 29,05% 

#1B overige E/S-kenmerken: 

23,79% 

#1A duurzaam: 47,16% 

Overig ecologisch: 

28,72% 

Sociaal: 18,44% 

Taxonomie-afstemming: 

0,00% 
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#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die worden gebruikt om de 
door het financiële product bevorderde ecologische of sociale kenmerken te bereiken. 

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken noch zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 
- De subcategorie #1A Duurzaam omvat ecologisch en sociaal duurzame beleggingen. 
- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken betreft beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of sociale 
kenmerken die niet zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

   
 

 

 In welke economische sectoren werd belegd? 

Hoewel het subfonds door middel van zijn selectie- en uitsluitingscriteria bepaalde ecologische en sociale 
kenmerken bevordert, kan het hebben belegd in een groot aantal sectoren - zie de onderstaande lijst. Daarnaast 
was de beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende emittenten waarin werd 
belegd. Beleggingen in sectoren en subsectoren van de economie die hun inkomsten halen uit de exploratie, 
ontginning, winning, productie, verwerking, opslag, raffinage of distributie, waaronder begrepen vervoer, opslag 
en handel, van fossiele brandstoffen, indien aangehouden, zijn opgenomen in de onderstaande tabel. Bijkomende 
liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van 
inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn 
opgenomen in de noemer voor het % activa in de onderstaande tabel. 

Sector  Subsector  % activa  

Banken  Banken  11,47  

Basisindustrie  Chemicaliën  1,51  

Basisindustrie  Metalen en mijnbouw  2,34  

Basisindustrie  Papier  0,18  

Makelaardij  Makelaardij, 
vermogensbeheerders, 
beurzen  

0,81  

Kapitaalgoederen  Luchtvaart/defensie  0,05  

Kapitaalgoederen  Bouwmaterialen  2,50  

Kapitaalgoederen  Bouwmachines  1,15  

Kapitaalgoederen  Gediversifieerde productie  1,89  

Kapitaalgoederen  Ecologisch  0,01  

Kapitaalgoederen  Verpakkingsindustrie  0,27  

Communicatie  Kabel en satelliet  2,11  

Communicatie  Media en amusement  3,30  

Communicatie  Draadloos  1,35  

Communicatie  Bekabeling  3,09  

Cyclische consumptiegoederen  Auto-industrie  2,19  

Cyclische consumptiegoederen  Cyclische consumptiegoederen 
en diensten  

2,80  

Cyclische consumptiegoederen  Gaming  0,09  

Cyclische consumptiegoederen  Woningbouw  0,84  

Cyclische consumptiegoederen  Recreatie  0,67  

Cyclische consumptiegoederen  Accommodatie  0,44  

Cyclische consumptiegoederen  Restaurants  0,75  

Cyclische consumptiegoederen  Detailhandel  3,76  

Cyclische consumptiegoederen  Textiel  0,36  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Consumptiegoederen  2,40  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Voedingsmiddelen/dranken  3,82  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Gezondheidszorg  2,89  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Farmaceutica  3,58  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Supermarkten  0,27  

Elektriciteitsbedrijven  Elektriciteitsbedrijven  2,95  

Energie  Onafhankelijk  1,03  

Energie  Geïntegreerd  0,22  

Energie  Midstream  0,93  

Energie  Olievelddiensten  0,41  

Energie  Raffinage  0,55  

Financieringsmaatschappijen  Financieringsmaatschappijen  0,50  
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Overige financiële activa  Overige financiële activa  8,65  

Overige industrie  Overige industrie  0,80  

Verzekeringsmaatschappijen  Ziektekostenverzekering  1,45  

Verzekeringsmaatschappijen  Levensverzekering  1,39  

Verzekeringsmaatschappijen  P&C  1,41  

Aardgas  Aardgas  0,62  

REIT’s  REITS - Appartement  0,01  

REIT’s  REITS - Gezondheidszorg  0,08  

REIT’s  REITS - Office  0,03  

REIT’s  REIT’S - Overige  5,41  

Technologie  Technologie  6,03  

Transport  Spoorwegen  0,31  

Transport  Vervoersdiensten  0,89  

US Treasury Bonds/Bills  Obligaties  0,98  

Nutsbedrijven - Overige  Nutsbedrijven - Overige  0,08  
 

 

Faciliterende 
activiteiten stellen 
andere activiteiten 
rechtstreeks in staat 
een wezenlijke bijdrage 
te leveren aan een 
milieudoelstelling. 
Transitionele 
activiteiten zijn 
economische 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en 
waarvan de 
broeikasgasemissienive
aus overeenkomen met 
de beste prestaties. 

 

 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een milieudoelstelling afgestemd 

op de EU-taxonomie? 

De gegevens over afstemming op de EU-taxonomie zijn momenteel zeer beperkt, in het bijzonder met betrekking 

tot fossiel gas en kernenergie. Wij verwachten dat dit mettertijd zal verbeteren naarmate meer emittenten hun 

afstemming bekendmaken en de gegevens beter beschikbaar worden. 

Het subfonds is geen minimale verbintenis aangegaan om duurzaam te beleggen met milieudoelstellingen die in 

overeenstemming zijn met de EU-taxonomie. 

Derhalve vermeldt het precontractuele informatiedocument voor het subfonds de omvang van gerichte duurzame 

beleggingen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie als 0,00%. Elke hieronder 

beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met beleggingen 

met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

De onderstaande grafieken illustrerende de actuele omvang van de duurzame beleggingen met een 

milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie, zoals gemeten aan het einde van de 

referentieperiode. 

 Heeft het financiële product belegd in activiteiten met betrekking tot fossiel 
gas en/of kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie1? 

 

 
 

  

 

 

Activiteiten met 
taxonomie-afstemming 
worden uitgedrukt als 
een aandeel van: 
- omzet weerspiegelt 
de huidige "groene 
geloofsbrieven" van de 
onderneming waarin 
wordt belegd. 
- kapitaaluitgaven 
(Capex) laat de  ‘groene 
investeringen’ zien van 
ondernemingen waarin 
wordt belegd, die 
relevant zijn voor de 
overgang naar een 
groene economie. 

De onderstaande grafieken tonen in groen het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. 

Aangezien er geen geschikte methode is om de taxonomie-afstemming van staatsobligaties* te bepalen, 

toont de eerste grafiek de taxonomie-afstemming met betrekking tot alle beleggingen van het financiële 

product inclusief staatsobligaties, terwijl de tweede grafiek alleen de taxonomie-afstemming toont met 

betrekking tot de beleggingen van het financiële product anders dan staatsobligaties.  

 Ja 

 In fossiel gas  In kernenergie 

X  Nee 
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- operationele kosten 
(Opex) weerspiegelt de 
groene operationele 
activiteiten van de 
ondernemingen waarin 
wordt belegd. 
 

 

  

 
 

 Deze grafiek vertegenwoordigt 4% van de totale 

beleggingen. 

*Voor het doel van deze grafieken bestaan "staatsobligaties" uit alle blootstellingen aan overheidsschulden 
 

 

   
1 Activiteiten met betrekking tot fossiel gas en/of kernenergie voldoen alleen aan de EU-taxonomie als ze bijdragen aan de 

beperking van klimaatverandering ("mitigatie van de klimaatverandering") en geen significante schade toebrengen aan enige 

doelstelling van de EU-taxonomie - zie toelichting in de linkermarge. De volledige criteria voor economische activiteiten op het 

gebied van fossiele gas en kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie zijn vastgelegd in Gedelegeerde Verordening (EU) 

2022/1214 van de Commissie.  

  

 Wat was het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende 
activiteiten? 

Met betrekking tot het bovenstaande is het subfonds made geen minimale verbintenis aangegaan voor op de 
EU-taxonomie afgestemde beleggingen, met inbegrip van transitie- en faciliterende activiteiten. Elke 
hieronder beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met 
beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

Het berekende aandeel van de transitieactiviteiten bedraagt 0,00% en het berekende aandeel van de 
faciliterende activiteiten bedraagt 0,29% aan het einde van de referentieperiode. 

 

 Hoe verhoudt het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie 
zich tot eerdere referentieperioden? 

Niet van toepassing  

zijn ecologisch 
duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening houden 
met de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het kader 
van Verordening (EU) 
2020/852.   

 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet 

was afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet was afgestemd op de EU-taxonomie was 
op de einddatum van de referentieperiode 28,72% van de activa. 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling was aan het einde van de referentieperiode 
18,44% van de activa. 

 

2
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CapEx (%)

OpEx (%)
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1. Taxonomie-afstemming van beleggingen inclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

2%

2%

0%
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2. Taxonomie-afstemming van beleggingen exclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

2%

2%

0%
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Welke beleggingen waren opgenomen in "overige"? Waarvoor waren deze 

bedoeld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen? 

De 29,05% van de activa in "overige" beleggingen bestond uit emittenten die niet voldeden aan de 
minimumnormen van het subfonds voor het bevorderen van hun ecologische of sociale kenmerken of die niet in 
aanmerking kwamen als duurzame beleggingen. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten 
voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in het bovenstaande schema van de activatoewijzing, noch onder 
"overige". Deze deelnemingen fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het 
beleggingsbeleid met minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

Voor alle beleggingen, inclusief "overige" beleggingen, golden de volgende ESG-minimumwaarborgen/principes: 

•  De minimumwaarborgen zoals omschreven in artikel 18 van de EU-taxonomieverordening (inclusief 
afstemming op de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische 
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten), zoals geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Praktijken op het gebied van goed bestuur omvatten goede managementstructuren, betrekkingen met 
werknemers, beloning van het betrokken personeel en naleving van de belastingwetgeving, zoals 
geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Naleving van het beginsel "geen ernstige afbreuk doen", zoals voorgeschreven in de definitie van duurzaam 
beleggen in de SFDR. 

 

 

Welke maatregelen zijn genomen om tijdens de referentieperiode aan de ecologische 

en/of sociale kenmerken te voldoen? 

De volgende bindende elementen van de beleggingsstrategie werden tijdens de referentieperiode gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen om aan elk van de ecologische of sociale kenmerken te voldoen 

•  Behouden van een gemiddelde, naar activa gewogen MSCI ESG-score boven de gemiddelde MSCI ESG-score van het 
belegd universum van het subfonds, gewogen naar de activatoewijzing van het subfonds, exclusief posities in contanten 
en valuta. 

•  Met uitsluiting van bepaalde sectoren, ondernemingen/emittenten of praktijken op basis van specifieke waarden of 
op normen gebaseerde criteria. 

•  Alle emittenten moeten praktijken op het gebied van goed bestuur toepassen. 

Het subfonds heeft zich er tevens toe verbonden ten minste 25% van het vermogen te beleggen in duurzame beleggingen. 

Meer informatie over engagement is beschikbaar in het antwoord op de vraag “Hoe is rekening gehouden met de indicatoren 
van de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?” 

 

  

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de aangewezen 

referentiebenchmark?  

Niet van toepassing 

Referentie-
benchmarks zijn 
indices om te meten 
of het financiële 
product voldoet aan 
de ecologische of 
sociale kenmerken 
die zij promoten. 

 

  Op welke wijze wijkt de referentiebenchmark af van een brede marktindex?  

Niet van toepassing 

 Hoe heeft dit financiële product gepresteerd met betrekking tot de 
duurzaamheidsindicatoren om de afstemming van de referentiebenchmark op de 
gepromote ecologische of sociale kenmerken te bepalen?  

Niet van toepassing 
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  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 
referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de brede 
marktindex? 

Niet van toepassing 
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Bijlage IV 
 

Model voor de periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 
en artikel 6, lid 1, van Verordening (EU) 2020/852 

 

 

 

Duurzame belegging 
betekent een belegging 
in een economische 
activiteit die bijdraagt 
aan het bereiken van een 
milieu- of sociale 
doelstelling mits deze 
beleggingen geen 
ernstige afbreuk doen 
aan die ecologische of 
sociale doelstelling en de 
ondernemingen waarin is 
belegd praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
volgen. 

 

 

 Productnaam: JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund 

LEI-nummer: 549300Y024MH4CKLET15 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
 

Had dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?  

  

Het heeft duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling 

gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken en hoewel het geen 
duurzame belegging tot doel had, had 
het een aandeel van 88,04% duurzame 
beleggingen  

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch duurzaam worden 
aangemerkt 

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie niet als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam worden aangemerkt 

 
met een sociale doelstelling 

het heeft duurzame 

beleggingen met een sociale 

doelstelling gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken, maar heeft geen 
duurzame beleggingen gedaan.  

 

 

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem zoals 
beschreven in 
Verordening (EU) 
2020/852 die een lijst 
bevat van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van duurzame 
economische activiteiten 
met een sociale 
doelstelling. Duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling 
kunnen al of niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie. 

 

  

In hoeverre is voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische 

en/of sociale kenmerken? 

Het subfonds beoogt door middel van zijn selectiecriteria voor beleggingen ecologische en sociale kenmerken en 

kenmerken van goed bestuur te bevorderen, in het bijzonder met een activatoewijzing van minimaal 70% in 

beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en minimaal 25% van de beleggingen bestaande uit duurzame 

beleggingen. De eerste verbintenis is nagekomen gedurende de gehele referentieperiode (1 januari 2022 - 31 

december 2022) en de tweede vanaf 1 augustus 2022. Aan het einde van de referentieperiode had het subfonds 

89,73% van de in aanmerking komende activa in effecten met positieve ecologische en/of sociale kenmerken en 

88,04% van de in aanmerking komende activa in effecten die duurzame beleggingen zijn. 

Deze beleggingen werden geselecteerd aan de hand van opname- en uitsluitingscriteria die zowel op activaniveau als 

op productniveau werden toegepast. De selectiecriteria worden ondersteund door een ESG-score die aan alle 

beleggingen binnen de strategie wordt toegekend om te bepalen welke beleggingen ecologische en/of sociale 

kenmerken hebben en welke voldoen aan de drempels om als duurzaam te worden beschouwd. 

 

 

X 

 

X 

X 

 

 

 

 

 

 Ja X   Nee 
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De ESG-score houdt rekening met de volgende indicatoren: effectief beheer van toxische emissies en afval, goede 

milieuprestaties en sociale kenmerken, zoals effectieve informatieverschaffing over duurzaamheid, positieve scores 

op het gebied van arbeidsverhoudingen en beheer van veiligheidskwesties. 

Het subfonds moest ook een gemiddelde naar activa gewogen MSCI ESG-score voor individuele aandelen en obligaties 

aanhouden boven een vergelijker, zoals nader beschreven in het antwoord op de onderstaande vraag. 

Het subfonds heeft gedurende de referentieperiode aan deze verplichting voldaan. Aan het einde van de 

referentieperiode had het subfonds een gemiddelde naar activa gewogen MSCI ESG-score van 7,13 vergeleken met de 

gemiddelde MSCI ESG-score van de vergelijker van 6,11. 

Door middel van zijn uitsluitingscriteria (met zowel volledige als gedeelte uitsluitingen) bevorderde het subfonds 

bepaalde normen en waarden, waaronder steun voor de bescherming van internationaal geproclameerde 

mensenrechten. Het subfonds sloot ondernemingen die betrokken zijn bij de productie van controversiële wapens 

volledig uit en paste maximale drempels voor inkomsten of productie toe op andere, zoals bedrijven die betrokken 

zijn bij thermische kolen en tabak. 

In verband met de overweging van goed bestuur zijn alle beleggingen (met uitzondering van contanten en derivaten) 

gescreend om bekende overtreders van praktijken op het gebied van goed bestuur uit te sluiten. Daarnaast golden 

aanvullende overwegingen voor beleggingen met positieve ecologische en/of sociale kenmerken of in aanmerking 

komende duurzame beleggingen. Voor deze beleggingen maakte het subfonds gebruik van een vergelijking met een 

referentiegroep en sloot het emittenten uit die niet in de top 80% scoorden ten opzichte van sectorgenoten op basis 

van indicatoren voor goed bestuur. 

Samengevat: het subfonds voldeed aan de vastgelegde precontractuele minima met betrekking tot ecologische en/of 

sociale kenmerken en duurzame beleggingen. Het subfonds behield MSCI ESG-score boven de MSCI ESG-score van het 

belegbaar universum van het subfonds. De mate waarin aan de door het subfonds bevorderde normen en waarden 

werd voldaan, is gebaseerd op de vraag of het subfonds tijdens de referentieperiode ondernemingen aanhield die 

volgens het uitsluitingsbeleid niet zouden zijn toegelaten. De beleggingsbeheerder heeft geen aanwijzingen dat 

dergelijke ondernemingen werden aangehouden. De beleggingsbeheerder deelt mee dat de continuïteit van de 

vermelde percentages en informatie in de toekomst niet kan worden gegarandeerd en onderworpen is aan de 

voortdurend veranderende wettelijke en regelgevende eisen. 

 

Duurzaamheids-
indicatoren meten hoe 
aan de door het financiële 
product bevorderde 
ecologische of sociale 
kenmerken wordt voldaan. 
 

 
 Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 

Er werd gebruik gemaakt van een combinatie van de eigen ESG-scoringsmethode van de 
beleggingsbeheerder, bestaande uit de eigen ESG-score van de beleggingsbeheerder en/of gegevens van 
derden als onderdeel van de selectiecriteria om het behalen van de ecologische en/of sociale kenmerken 
die het subfonds voorstaat te meten. 

De methode was gebaseerd op het beheer door een onderneming van relevante ecologische of sociale 
thema’s zoals het beheer van toxische emissies en afval, arbeidsverhoudingen en veiligheidskwesties, 
diversiteit / onafhankelijkheid van de raad van bestuur en privacy van gegevens. Om te worden opgenomen 
in de 70% van de activa die positieve ecologische en/of sociale kenmerken bevorderen, moet een 
onderneming in de top 80% scoren ten opzichte van zijn gelijken wat betreft de ecologische of sociale 
score, en voldoen aan de bovenstaande voorwaarden voor goed bestuur. 

Aan het einde van de referentieperiode had het subfonds 89,73% van de in aanmerking komende activa in 
ondernemingen met positieve ecologische en/of sociale kenmerken en 88,04% van de in aanmerking 
komende activa in ondernemingen die voldoen aan de duurzame criteria. 

Het subfonds moest een gemiddelde naar activa gewogen MSCI ESG-score voor individuele aandelen en 
obligaties aanhouden boven de vergelijker. De vergelijker is de mediane MSCI ESG-score van de MSCI All 
Countries World Index voor aandelen en obligaties, en de mediane ESG-score van de MSCI Country Scores 
for Developed and Emerging Markets (exclusief Frontier Markets) voor staatsobligaties. Het subfonds 
behield een gemiddelde activagewogen ESG-score boven de activagewogen combinatie van deze medianen. 
Zie hieronder de scores aan het eind van de referentieperiode. 

Actief            Subfonds     Vergelijker 

Aandelen   7,65        5,80 

Obligaties  6,92        6,23 

Totaal     7,13        6,11 

 

Het totaal werd bereikt door een gewogen gemiddelde te berekenen op basis van de allocatie van het 
subfonds aan aandelen en obligaties, gebruteerd tot 100%. 
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Met betrekking tot op normen en waarden gebaseerde uitsluitingen maakte de beleggingsbeheerder 
gebruik van gegevens om de deelname van een onderneming aan de relevante activiteiten te meten. 
Screening op basis van die gegevens heeft geleid tot volledige uitsluiting van bepaalde potentiële 
beleggingen en gedeeltelijke uitsluiting op basis van maximumpercentages voor omzet of productie, zoals 
voorzien in het uitsluitingsbeleid. Gedurende de gehele referentieperiode zijn de uitsluitingsregels op geen 
enkel moment overtreden. Een subset van de "indicatoren van ongunstige effecten op duurzaamheid" zoals 
vastgesteld in de technische reguleringsnormen van de SFDR werd eveneens opgenomen in de screening. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten behoeve van ecologische of sociale kenmerken 
en de prestatie van de indicatoren met betrekking tot specifieke ecologische of sociale kenmerken is 
derhalve hier ook niet opgenomen. 

 

  …en vergeleken met voorgaande periodes? 

Niet van toepassing voor 2022 

  
 

 Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product deels verrichtte en hoe droeg de duurzame belegging bij aan die 
doelstellingen? 

De doelstellingen van de duurzame beleggingen die het subfonds gedeeltelijk aanging bestonden uit elk 
van de volgende elementen of een combinatie daarvan, of waren gekoppeld aan een ecologische of 
sociale doelstelling door gebruik van de opbrengsten van de emissie: 

Milieudoelstellingen: (i) beperking van het klimaatrisico, (ii) overgang naar een circulaire economie 

Sociale doelstellingen: (i) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke leidinggevenden, 
(ii) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke bestuurders en (iii) zorgen voor een 
degelijke werkomgeving en -cultuur. 

De bijdrage aan deze doelstellingen werd bepaald door: (i) duurzaamheidsindicatoren voor producten en 
diensten, waaronder het percentage van de inkomsten uit de levering van producten en/of diensten die 
bijdragen aan de relevante duurzame doelstelling, zoals een emittent die zonnepanelen of schone 
energietechnologie produceert die voldoet aan de eigen drempels van de beleggingsbeheerder en die 
bijdraagt aan de beperking van het klimaatrisico; (ii) het gebruik van de opbrengsten van de emissie, 
indien dit gebruik gekoppeld is aan een specifieke ecologische of sociale doelstelling, of (iii) het feit dat 
de emittent een leider is in een operationele referentiegroep die bijdraagt aan de relevante doelstelling. 
Leiderschap in de referentiegroep wordt gedefinieerd als scoren in de top 20% ten opzichte van de 
benchmark van het subfonds op basis van bepaalde operationele duurzaamheidsindicatoren. Zo draagt 
een score in de top 20% ten opzichte van de benchmark voor de totale afvalimpact bij aan de overgang 
naar een circulaire economie. De test voor supranationale emittenten en overheden kan rekening houden 
met de missie of de bijdragen van de emittent, als referentiegroepleider of verbeteraar, aan positieve 
ecologische en sociale doelstellingen, afhankelijk van bepaalde criteria. 

Het subfonds moest 25% beleggen in duurzame beleggingen. Op geen enkel moment in de periode heeft 
het subfonds duurzame beleggingen aangehouden die onder het vastgelegde minimum lagen. Aan het 
einde van de referentieperiode bestond 88,04% van de in aanmerking komende activa uit duurzame 
beleggingen. 

  

Belangrijkste ongunstige 
effecten zijn de 
belangrijkste ongunstige 
effecten van 
beleggingsbeslissingen 
over 
duurzaamheidsfactoren 
met betrekking tot milieu, 
sociale thema's en 
werkgelegenheidszaken, 
eerbiediging van de 
mensenrechten, bestrijding 
van corruptie en omkoping. 
 

 

 Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
heeft gedaan geen significante schade toegebracht aan een duurzame milieu- of 
sociale beleggingsdoelstelling? 

De duurzame beleggingen die het subfonds wilde doen, werden onderworpen aan een screeningproces  

om ondernemingen die de beleggingsbeheerder beschouwde als slechtst presterend te identificeren en 

uit te sluiten van kwalificatie als duurzame belegging, op basis van een door de beleggingsbeheerder 

vastgestelde drempel met betrekking tot bepaalde milieuoverwegingen. Bijgevolg werden alleen 

ondernemingen met de beste indicatoren ten opzichte van zowel absolute als relatieve maatstaven als 

duurzame beleggingen beschouwd. 

Dergelijke criteria omvatten klimaatverandering, bescherming van water en rijkdommen van de zee, 

overgang naar een circulaire economie, vervuiling en bescherming van biodiversiteit en ecosystemen. 

Daarnaast paste de beleggingsbeheerder ook een criterium toe om ondernemingen te identificeren en 

uit te sluiten die volgens de beleggingsbeheerder de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen 

van de Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen 

van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten schenden, op basis van gegevens van externe 

dienstverleners. 
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͢ Hoe is rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten 
op duurzaamheidsfactoren? 

Er werd rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in tabel 1 van bijlage 1, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder, en met 

bepaalde indicatoren in tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR, zoals hieronder 

beschreven. De beleggingsbeheerder gebruikte ofwel de maatstaven in de technische reguleringsnormen 

van de SFDR of, wanneer dit door gegevensbeperkingen of andere technische kwesties niet mogelijk was, 

een representatieve vervanging. De beleggingsbeheerder consolideerde de overweging van bepaalde 

indicatoren in een "primaire" indicator zoals hieronder uiteengezet en kan een aanvullende bredere reeks 

indicatoren hebben gebruikt dan waarnaar hieronder wordt verwezen. 

De relevante indicatoren in tabel 1 van bijlage 1 van de technische reguleringsnormen van de SFDR 

bestaan uit 9 ecologische en 5 sociale en arbeidsgerelateerde indicatoren. De milieu-indicatoren staan 

vermeld onder 1-9 en hebben betrekking op broeikasgasemissies (1-3), blootstelling aan fossiele 

brandstoffen, aandeel van niet-hernieuwbare energieconsumptie en -productie, intensiteit van het 

energieverbruik, activiteiten die negatieve gevolgen hebben voor gebieden die gevoelig zijn voor 

biodiversiteit, emissies naar water en gevaarlijk afval (respectievelijk 4-9). 

De indicatoren 10 – 14 hebben betrekking op sociale thema's en werkgelegenheidszaken bij een 

onderneming en betreffen respectievelijk schendingen van de beginselen van het VN Global Compact en 

de OESO-richtsnoeren voor multinationale ondernemingen, het ontbreken van processen en 

nalevingsmechanismen om de naleving van het VN Global Compact te controleren, niet-gecorrigeerde 

loonkloof tussen mannen en vrouwen, genderdiversiteit in de raad van bestuur en blootstelling aan 

controversiële wapens (antipersoonsmijnen, clustermunitie, chemische wapens en biologische wapens). 

De aanpak van de beleggingsbeheerder omvatte zowel kwantitatieve als kwalitatieve aspecten om 

rekening te houden met de bovenstaande indicatoren. Er werd gebruik gemaakt van specifieke 

screeningindicatoren om emittenten uit te sluiten die aanzienlijke schade kunnen veroorzaken. Er werd 

gebruik gemaakt van een subset voor engagement met bepaalde ondernemingen, die erop gericht is 

beste praktijken te beïnvloeden, waarbij bepaalde elementen werden gebruikt als indicatoren van 

positieve duurzaamheidsprestaties, met een minimumdrempel voor toelating als een duurzame 

belegging. De gegevens die nodig zijn om de indicatoren in aanmerking te nemen, kunnen, indien 

beschikbaar, zijn verkregen van de ondernemingen waarin is belegd en/of zijn verstrekt door externe 

dienstverleners (met inbegrip van vervangende gegevens). Gegevens die door ondernemingen zelf 

worden geleverd of door derden worden verstrekt, kunnen gebaseerd zijn op gegevensreeksen en 

aannames die mogelijk ontoereikend zijn, van slechte kwaliteit zijn of bevooroordeelde informatie 

bevatten. Op grond van zijn afhankelijkheid van derden kan de beleggingsbeheerder de juistheid of 

volledigheid van deze gegevens niet garanderen. 

Screening 

Bepaalde indicatoren werden in aanmerking genomen via de op waarden en normen gebaseerde 

screening om uitsluitingen te implementeren. Deze uitsluitingen hielden rekening met de indicatoren 10 

en 14 met betrekking tot de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen, controversiële wapens en landen waarin belegd wordt die onderhevig 

zijn aan sociale schendingen. De beleggingsbeheerder heeft ook een doelgericht criterium toegepast. 

Wegens bepaalde technische overwegingen, zoals de gegevensdekking met betrekking tot specifieke 

indicatoren, paste de beleggingsbeheerder ofwel de specifieke indicator in tabel 1 toe, ofwel een 

representatieve vervanging, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder om emittenten van beleggingen 

te screenen met betrekking tot milieu, sociale thema's en werkgelegenheidszaken. Zo worden 

broeikasgasemissies in verband gebracht met verschillende indicatoren en bijbehorende maatstaven in 

tabel 1, zoals broeikasgasemissies, koolstofvoetafdruk en broeikasgasintensiteit (indicatoren 1-3). De 

beleggingsbeheerder gebruikt momenteel gegevens over de broeikasgasintensiteit (indicator 3), 

gegevens over het verbruik en de productie van niet-hernieuwbare energie (indicator 5) en gegevens over 

de intensiteit van het energieverbruik (indicator 6) om zijn screening met betrekking tot de uitstoot van 

broeikasgassen uit te voeren. In verband met de doelgerichte screening en met betrekking tot activiteiten 

die een negatieve invloed hebben op biodiversiteitgevoelige gebieden en de emissies naar water 

(indicatoren 7 en 8), heeft de beleggingsbeheerder wegens gegevensbeperkingen een representatieve 

externe vervanging gebruikt in plaats van de specifieke indicatoren in tabel 1. De beleggingsbeheerder 

heeft in verband met de doelgerichte screening ook rekening gehouden met indicator 9 voor gevaarlijk 

afval. 

Engagement 

Afgezien van de screening van bepaalde emittenten zoals hierboven beschreven, was de 

beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde emittenten van onderliggende 
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beleggingen. Een subset van de indicatoren werd, onder voorbehoud van bepaalde technische 

overwegingen zoals gegevensdekking, gebruikt als basis voor de dialoog met geselecteerde 

onderliggende emittenten van beleggingen, overeenkomstig de aanpak van de beleggingsbeheerder 

inzake stewardship en engagement. De indicatoren die in verband met dit engagement werden gebruikt, 

omvatten de indicatoren 3, 5 en 13 met betrekking tot de broeikasgasintensiteit, het aandeel niet-

hernieuwbare energie en de genderdiversiteit in de raad van bestuur uit tabel 1. Ook werd gebruik 

gemaakt van de indicatoren 2 in tabel 2 en 3 in tabel 3 met betrekking tot de uitstoot van 

luchtverontreinigende stoffen en het aantal verloren dagen door letsel, ongevallen, sterfgevallen of 

ziekte. 

Duurzaamheidsindicatoren 

De beleggingsbeheerder gebruikte de indicatoren 3 en 13 met betrekking tot broeikasgasintensiteit en 

genderdiversiteit in het bestuur als duurzaamheidsindicatoren om een belegging als duurzaam te 

kwalificeren. Een van de routes vereist dat een emittent wordt beschouwd als een operationele 

referentiegroepleider om in aanmerking te komen als duurzame belegging. Hiervoor moet de indicator 

in de top 20% scoren ten opzichte van de benchmark. 

  
 

͢ Waren de duurzame beleggingen in overeenstemming met de richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking 
en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten? Details: 

Op normen gebaseerde portefeuille-uitsluitingen zoals hierboven beschreven onder "In hoeverre is 

voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische en/of sociale kenmerken?" werden 

toegepast met het oog op afstemming op deze richtsnoeren en beginselen. Gegevens van derden werden 

gebruikt om mogelijke overtreders te identificeren. Het subfonds sloot relevante beleggingen in deze 

emittenten uit, tenzij een uitzondering werd toegestaan. 

  
 De EU-taxonomie gaat vergezeld van specifieke EU-criteria en bevat het beginsel van “geen ernstige afbreuk 

doen”, wat inhoudt dat beleggingen met taxonomie-afstemming geen ernstige afbreuk mogen doen aan de 
doelstellingen van de EU-taxonomie. 
 
Het beginsel van “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op onderliggende beleggingen van 
het financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische 
activiteiten. De overige onderliggende beleggingen van dit financiële product houden geen rekening met de 
EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 
 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstige afbreuk doen aan ecologische of sociale 
doelstellingen. 

 

Hoe heeft dit financiële product de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in aanmerking genomen? 

Het subfonds hield door middel van een op waarden en normen gebaseerde screening rekening met de belangrijkste 
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren om uitsluitingen toe te passen en onderhield actief contact met 
geselecteerde emittenten waarin werd belegd. Voor deze screening werden de indicatoren 3, 4, 5, 10, 13 en 14 uit 
tabel 1 en indicator 2 uit tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR gebruikt. Deze indicatoren 
hebben betrekking op respectievelijk broeikasgasintensiteit, fossiele brandstof, hernieuwbare energie, schendingen 
van het VN Global Compact, genderdiversiteit in de raad van bestuur, controversiële wapens, uitstoot van 
luchtverontreinigende stoffen en ongevallen / letsels op werkplaats. Een subset van de indicatoren werd gebruikt om 
een lijst van emittenten op te stellen waarmee op basis van hun prestaties contacten werden onderhouden. Het 
subfonds gebruikte ook bepaalde indicatoren als onderdeel van het criterium "geen ernstige afbreuk doen", zoals 
uiteengezet in het antwoord op de vraag hierboven, om aan te tonen dat een belegging als een duurzaam kon worden 
aangemerkt. 

Een subset van de bovengenoemde indicatoren van ongunstige effecten op duurzaamheid werd gebruikt om het 
engagement met ondernemingen waarin wordt belegd te bepalen op basis van hun respectievelijke PAI-prestaties. 
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Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

 

Grootste beleggingen  Sector  % activa  Land  

FRENCH REPUBLIC  Staatsobligaties  20,70  Frankrijk  

HER MAJESTY THE QUEEN IN 
RIGHT OF CANADA  

Staatsobligaties  18,96  Canada  

FEDERAL REPUBLIC OF 
GERMANY  

Staatsobligaties  7,99  Duitsland  

INVESCO PHYSICAL GOLD ETC  ETC  3,43  Ierland  

  

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste deel van de 
beleggingen van het 
financiële product tijdens 
de referentieperiode 
uitmaken, namelijk: 
1-1-2022 - 31-12-2022 

 

 

 

Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

  

 Wat was de toewijzing van activa? 

Aan het einde van de referentieperiode had het subfonds 89,73% van zijn in aanmerking komende activa 
toegewezen aan ondernemingen met positieve ecologische en/of sociale kenmerken en 88,04% van zijn in 
aanmerking komende activa aan duurzame beleggingen. Het subfonds heeft zich er niet toe verbonden een 
deel van de activa specifiek te beleggen in effecten met positieve ecologische kenmerken of specifiek in 
positieve sociale kenmerken, noch is er een verbintenis tot specifiek individuele of gecombineerde ecologische 
of sociale doelstellingen. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en 
derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in de onderstaande tabel. Deze deelnemingen 
fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met 
minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

 

 

 

 

#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die worden gebruikt om de 
door het financiële product bevorderde ecologische of sociale kenmerken te bereiken. 

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken noch zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 
- De subcategorie #1A Duurzaam omvat ecologisch en sociaal duurzame beleggingen. 
- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken betreft beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of sociale 
kenmerken die niet zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

   
 

Toewijzing van activa 

beschrijft het aandeel 

van beleggingen in 

specifieke activa. 

 

 

 

 In welke economische sectoren werd belegd? 

Hoewel het subfonds door middel van zijn selectie- en uitsluitingscriteria bepaalde ecologische en sociale 
kenmerken bevordert, kan het hebben belegd in een groot aantal sectoren - zie de onderstaande lijst. Daarnaast 
was de beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende ondernemingen waarin 
werd belegd. Beleggingen in sectoren en subsectoren van de economie die hun inkomsten halen uit de exploratie, 

Beleggingen 

#1 afgestemd op E/S-
kenmerken: 89,73% 

#2 overig: 10,27% 

#1B overige E/S-kenmerken: 

1,69% 

#1A duurzaam: 88,04% 

Overig ecologisch: 

28,17% 

Sociaal: 59,87% 

Taxonomie-afstemming: 

0,00% 
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ontginning, winning, productie, verwerking, opslag, raffinage of distributie, waaronder begrepen vervoer, opslag 
en handel, van fossiele brandstoffen, indien aangehouden, zijn opgenomen in de onderstaande tabel. Bijkomende 
liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van 
inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn 
opgenomen in de noemer voor het % activa in de onderstaande tabel. 

Sector  Subsector  % activa  

Communicatiediensten  Media en amusement  2,07  

Duurzame consumptiegoederen  Duurzame 
consumentengoederen en 
kleding  

3,88  

Niet-duurzame consumptiegoederen  Huishoudelijke en 
verzorgingsproducten  

1,14  

ETC  ETC  6,86  

Financiële instellingen  Banken  3,01  

Financiële instellingen  Verzekeringsmaatschappijen  1,73  

Staatsobligaties  Staatsobligaties  47,65  

Gezondheidszorg  Apparatuur en diensten voor 
de gezondheidszorg  

0,98  

Gezondheidszorg  Farmaceutica, biotechnologie 
en biowetenschappen  

1,60  

Industrie  Kapitaalgoederen  1,15  

Informatietechnologie  Halfgeleiders en 
halfgeleiderapparatuur  

1,24  

Informatietechnologie  Software en diensten  9,35  

Informatietechnologie  Technologiehardware en 
apparatuur  

0,23  

Nutsbedrijven  Nutsbedrijven  4,32  
 

 

Faciliterende 
activiteiten stellen 
andere activiteiten 
rechtstreeks in staat 
een wezenlijke bijdrage 
te leveren aan een 
milieudoelstelling. 
Transitionele 
activiteiten zijn 
economische 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en 
waarvan de 
broeikasgasemissienive
aus overeenkomen met 
de beste prestaties. 

 

 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een milieudoelstelling afgestemd 

op de EU-taxonomie? 

De gegevens over afstemming op de EU-taxonomie zijn momenteel zeer beperkt, in het bijzonder met betrekking 

tot fossiel gas en kernenergie. Wij verwachten dat dit mettertijd zal verbeteren naarmate meer ondernemingen 

hun afstemming bekendmaken en de gegevens beter beschikbaar worden. 

Het subfonds is geen minimale verbintenis aangegaan om duurzaam te beleggen met milieudoelstellingen die in 

overeenstemming zijn met de EU-taxonomie. 

Derhalve vermeldt het precontractuele informatiedocument voor het subfonds de omvang van gerichte duurzame 

beleggingen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie als 0,00%. Elke hieronder 

beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met beleggingen 

met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

De onderstaande grafieken illustrerende de actuele omvang van de duurzame beleggingen met een 

milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie, zoals gemeten aan het einde van de 

referentieperiode. 

 Heeft het financiële product belegd in activiteiten met betrekking tot fossiel 
gas en/of kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie1? 

 

 
 

  

 

 

 Ja 

 In fossiel gas  In kernenergie 

X  Nee 
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Activiteiten met 
taxonomie-afstemming 
worden uitgedrukt als 
een aandeel van: 
- omzet weerspiegelt 
de huidige "groene 
geloofsbrieven" van de 
onderneming waarin 
wordt belegd. 
- kapitaaluitgaven 
(Capex) laat de  ‘groene 
investeringen’ zien van 
ondernemingen waarin 
wordt belegd, die 
relevant zijn voor de 
overgang naar een 
groene economie. 
- operationele kosten 
(Opex) weerspiegelt de 
groene operationele 
activiteiten van de 
ondernemingen waarin 
wordt belegd. 
 

 

De onderstaande grafieken tonen in groen het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. 

Aangezien er geen geschikte methode is om de taxonomie-afstemming van staatsobligaties* te bepalen, 

toont de eerste grafiek de taxonomie-afstemming met betrekking tot alle beleggingen van het financiële 

product inclusief staatsobligaties, terwijl de tweede grafiek alleen de taxonomie-afstemming toont met 

betrekking tot de beleggingen van het financiële product anders dan staatsobligaties.  
  

 
 

 Deze grafiek vertegenwoordigt 5% van de totale 

beleggingen. 

*Voor het doel van deze grafieken bestaan "staatsobligaties" uit alle blootstellingen aan overheidsschulden 
 

 

   
1 Activiteiten met betrekking tot fossiel gas en/of kernenergie voldoen alleen aan de EU-taxonomie als ze bijdragen aan de 

beperking van klimaatverandering ("mitigatie van de klimaatverandering") en geen significante schade toebrengen aan enige 

doelstelling van de EU-taxonomie - zie toelichting in de linkermarge. De volledige criteria voor economische activiteiten op het 

gebied van fossiele gas en kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie zijn vastgelegd in Gedelegeerde Verordening (EU) 

2022/1214 van de Commissie.  

  

 Wat was het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende 
activiteiten? 

Met betrekking tot het bovenstaande is het subfonds made geen minimale verbintenis aangegaan voor op de 
EU-taxonomie afgestemde beleggingen, met inbegrip van transitie- en faciliterende activiteiten. Elke 
hieronder beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met 
beleggingen met positieve ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

Het berekende aandeel van de transitieactiviteiten bedraagt 0,00% en het berekende aandeel van de 
faciliterende activiteiten bedraagt 0,03% aan het einde van de referentieperiode. 

 

 Hoe verhoudt het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie 
zich tot eerdere referentieperioden? 

Niet van toepassing  

zijn ecologisch 
duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening houden 
met de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het kader 
van Verordening (EU) 
2020/852.   

 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet 

was afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet was afgestemd op de EU-taxonomie was 
op de einddatum van de referentieperiode 28,17% van de activa. 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling was aan het einde van de referentieperiode 
59,87% van de activa. 
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Welke beleggingen waren opgenomen in "overige"? Waarvoor waren deze 

bedoeld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen? 

De 10,27% van de activa in "overige" beleggingen bestond uit emittenten die niet voldeden aan de 
minimumnormen van het subfonds voor het bevorderen van hun ecologische of sociale kenmerken of die niet in 
aanmerking kwamen als duurzame beleggingen. De categorie kan derivaten voor beleggingsdoeleinden omvatten, 
zoals derivaten op indexen of op de beurs verhandelde grondstoffen voor bescherming of diversificatie. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten 
voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in het bovenstaande schema van de activatoewijzing, noch onder 
"overige". Deze deelnemingen fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het 
beleggingsbeleid met minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

Voor alle beleggingen, inclusief "overige" beleggingen, golden de volgende ESG-minimumwaarborgen/principes: 

•  De minimumwaarborgen zoals omschreven in artikel 18 van de EU-taxonomieverordening (inclusief 
afstemming op de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische 
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten), zoals geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Praktijken op het gebied van goed bestuur omvatten goede managementstructuren, betrekkingen met 
werknemers, beloning van het betrokken personeel en naleving van de belastingwetgeving, zoals 
geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Naleving van het beginsel "geen ernstige afbreuk doen", zoals voorgeschreven in de definitie van duurzaam 
beleggen in de SFDR. 

 

 

Welke maatregelen zijn genomen om tijdens de referentieperiode aan de ecologische 

en/of sociale kenmerken te voldoen? 

De volgende bindende elementen van de beleggingsstrategie werden tijdens de referentieperiode gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen om aan elk van de ecologische of sociale kenmerken te voldoen 

•  Behouden van een gemiddelde naar activa gewogen ESG-score voor individuele aandelen en obligaties boven de MSCI-
mediaan van de relevante vergelijker. 

•  Op waarden en normen gebaseerde screening om bedrijven die betrokken zijn bij bepaalde activiteiten zoals de 
productie van controversiële wapens volledig uit te sluiten en maximale drempels voor inkomsten, productie- of 
distributiepercentages toe te passen op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij thermische kolen en tabak. 

•  De vereiste dat alle bedrijven in de portefeuille praktijken op het gebied van goed bestuur toepassen. 

 

Het subfonds heeft zich er tevens toe verbonden ten minste 25% van de in aanmerking komende activa te beleggen in 
duurzame beleggingen.Meer informatie over engagement is beschikbaar in het antwoord op de vraag “Hoe is rekening 
gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?” 

 

  

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de aangewezen 

referentiebenchmark?  

Niet van toepassing 

Referentie-
benchmarks zijn 
indices om te meten 
of het financiële 
product voldoet aan 
de ecologische of 
sociale kenmerken 
die zij promoten. 

 

  Op welke wijze wijkt de referentiebenchmark af van een brede marktindex?  

Niet van toepassing 

 Hoe heeft dit financiële product gepresteerd met betrekking tot de 
duurzaamheidsindicatoren om de afstemming van de referentiebenchmark op de 
gepromote ecologische of sociale kenmerken te bepalen?  

Niet van toepassing 
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  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 
referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de brede 
marktindex? 

Niet van toepassing 
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Bijlage IV 
 

Model voor de periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 
en artikel 6, lid 1, van Verordening (EU) 2020/852 

 

 

 

Duurzame belegging 
betekent een belegging 
in een economische 
activiteit die bijdraagt 
aan het bereiken van een 
milieu- of sociale 
doelstelling mits deze 
beleggingen geen 
ernstige afbreuk doen 
aan die ecologische of 
sociale doelstelling en de 
ondernemingen waarin is 
belegd praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
volgen. 

 

 

 Productnaam: JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable 
Fund 

LEI-nummer: 5493001NG8Y391FNSW69 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
 

Had dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?  

  

Het heeft duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling 

gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken en hoewel het geen 
duurzame belegging tot doel had, had 
het een aandeel van 52,40% duurzame 
beleggingen  

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch duurzaam worden 
aangemerkt 

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie niet als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam worden aangemerkt 

 
met een sociale doelstelling 

het heeft duurzame 

beleggingen met een sociale 

doelstelling gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken, maar heeft geen 
duurzame beleggingen gedaan.  

 

 

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem zoals 
beschreven in 
Verordening (EU) 
2020/852 die een lijst 
bevat van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van duurzame 
economische activiteiten 
met een sociale 
doelstelling. Duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling 
kunnen al of niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie. 

 

  

In hoeverre is voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische 

en/of sociale kenmerken? 

Het subfonds beoogt door middel van zijn selectiecriteria voor beleggingen ecologische en sociale kenmerken te 

bevorderen, in het bijzonder met een activatoewijzing van minimaal 51% in beleggingen met ecologische en/of sociale 

kenmerken en minimaal 25% van de beleggingen bestaande uit duurzame beleggingen. Het subfonds heeft gedurende 

de referentieperiode (1 januari 2022 - 31 december 2022) aan deze verplichting voldaan. Aan het einde van de 

referentieperiode had het subfonds 92,00% in beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en 52,40% in 

duurzame beleggingen. 

Deze beleggingen werden geselecteerd aan de hand van opname- en uitsluitingscriteria die zowel op activaniveau als 

op productniveau werden toegepast. De selectiecriteria worden ondersteund door een ESG-score die aan alle 

beleggingen binnen de strategie wordt toegekend om te bepalen welke beleggingen ecologische en/of sociale 

kenmerken hebben en welke voldoen aan de drempels om als duurzaam te worden beschouwd. De ESG-score houdt 

rekening met de volgende indicatoren: effectief beheer van toxische emissies en afval, goede milieuprestaties en 

sociale kenmerken, zoals effectieve informatieverschaffing over duurzaamheid, positieve scores op het gebied van 
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arbeidsverhoudingen en beheer van veiligheidskwesties. 

Het subfonds behield gedurende de referentieperiode doorgaans een gemiddelde, naar activa gewogen MSCI ESG-

score boven de gemiddelde MSCI ESG-score van het belegd universum van het subfonds, gewogen naar de 

activatoewijzing van het subfonds, exclusief posities in contanten en valuta. Een strenge controle op deze scores 

zorgde ervoor dat gedurende de gehele referentieperiode aan deze voorwaarde werd voldaan. 

Door middel van zijn uitsluitingscriteria (met zowel volledige als gedeelte uitsluitingen) bevorderde het subfonds 

bepaalde normen en waarden, waaronder steun voor de bescherming van internationaal geproclameerde 

mensenrechten. Het subfonds sloot emittenten die betrokken zijn bij de productie van controversiële wapens volledig 

uit en paste maximale drempels voor inkomsten of productie toe op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij 

thermische kolen en tabak. 

Samengevat: het subfonds voldeed gedurende de referentieperiode aan de vastgelegde precontractuele minima met 

betrekking tot ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. Het subfonds paste criteria toe om 

alle potentiële beleggingen uit te sluiten die volgens zijn uitsluitingsbeleid niet zijn toegelaten. Het subfonds behield 

doorgaans een MSCI ESG-score boven de MSCI ESG-score van het belegbaar universum van het subfonds. De mate 

waarin aan de door het subfonds bevorderde normen en waarden werd voldaan, is gebaseerd op de vraag of het 

subfonds tijdens de referentieperiode emittenten aanhield die volgens het uitsluitingsbeleid niet zouden zijn 

toegelaten. De beleggingsbeheerder heeft geen aanwijzingen dat dergelijke emittenten werden aangehouden. De 

beleggingsbeheerder deelt mee dat de continuïteit van de vermelde percentages en informatie in de toekomst niet 

kan worden gegarandeerd en onderworpen is aan de voortdurend veranderende wettelijke en regelgevende eisen. 

De duur van de referentieperiode kan minder dan 12 maanden bedragen indien het fonds gedurende deze periode is 

gelanceerd, gesloten of zijn artikel 8/9-status heeft gewijzigd. 

 

Duurzaamheids-
indicatoren meten hoe 
aan de door het financiële 
product bevorderde 
ecologische of sociale 
kenmerken wordt voldaan. 
 

 
 Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 

Zoals hierboven vermeld heeft het fonds zich verbonden tot een activatoewijzing van 51% in beleggingen 
met ecologische en/of sociale kenmerken en 25% in duurzame beleggingen. Het subfonds belegde 92,00% 
in beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en 52,40% in duurzame beleggingen. 

De individuele beleggingen van het subfonds werden beoordeeld met een gecombineerde eigen ESG-
scoringsmethode van de beleggingsbeheerder, bestaande uit de eigen ESG-score van de 
beleggingsbeheerder en/of gegevens van derden als onderdeel van de opnamecriteria om het behalen van 
de ecologische en/of sociale kenmerken die het subfonds voorstaat te meten. 

De methode was gebaseerd op het beheer door een emittent van relevante ecologische of sociale thema’s 
zoals het beheer van toxische emissies en afval, arbeidsverhoudingen en veiligheidskwesties, diversiteit / 
onafhankelijkheid van de raad van bestuur en privacy van gegevens. Om te worden opgenomen in de 51% 
van de activa die ecologische en/of sociale kenmerken bevorderen, moet een emittent in de top 80% scoren 
ten opzichte van zijn gelijken wat betreft de ecologische of sociale score, en voldoen aan de onderstaande 
voorwaarden voor goed bestuur. 

In verband met de overweging van goed bestuur zijn alle beleggingen (met uitzondering van contanten en 
derivaten) gescreend om bekende overtreders van praktijken op het gebied van goed bestuur uit te sluiten. 
Daarnaast golden aanvullende overwegingen voor beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken 
of in aanmerking komende duurzame beleggingen. Voor deze beleggingen maakte het subfonds gebruik 
van een vergelijking met een referentiegroep en sloot het emittenten uit die niet in de top 80% scoorden 
ten opzichte van sectorgenoten op basis van indicatoren voor goed bestuur. 

Raadpleeg voor meer informatie over de toegepaste methodologie de volgende link: 
https://am.jpmorgan.com/lu, zoekuw specifieke subfonds op en ga naar de rubriek ESG-informatie. 

Het subfonds behield gedurende de referentieperiode doorgaans een gemiddelde, naar activa gewogen 
MSCI ESG-score boven de gemiddelde MSCI ESG-score van het belegd universum van het subfonds, gewogen 
naar de activatoewijzing van het subfonds, exclusief posities in contanten en valuta. 

Met betrekking tot op normen en waarden gebaseerde uitsluitingen maakte de beleggingsbeheerder 
gebruik van gegevens om de deelname van een emittent aan de relevante activiteiten te meten. Screening 
op basis van die gegevens heeft geleid tot volledige uitsluiting van bepaalde potentiële beleggingen en 
gedeeltelijke uitsluiting op basis van maximumpercentages voor omzet of productie, zoals voorzien in het 
uitsluitingsbeleid. De gegevens kunnen zijn verkregen van de emittenten waarin is belegd en/of zijn 
verstrekt door externe dienstverleners (met inbegrip van vervangende gegevens). Gegevens die door de 
emittenten zelf worden geleverd of door derden worden verstrekt, kunnen gebaseerd zijn op 
gegevensreeksen en aannames die mogelijk ontoereikend zijn, van slechte kwaliteit zijn of bevooroordeelde 
informatie bevatten. Derde gegevensverstrekkers zijn onderworpen aan strenge selectiecriteria voor 
verkopers, waaronder analyse van gegevensbronnen, dekking, actualiteit, betrouwbaarheid en algemene 
kwaliteit van de informatie, maar de beleggingsbeheerder kan de juistheid of volledigheid van deze 
gegevens niet garanderen. Tevens werd een subset van de "indicatoren van ongunstige effecten op 
duurzaamheid" zoals vastgesteld in vastgestelde technische reguleringsnormen van de SFDR opgenomen 
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in de screening en in de relevante maatstaven die werden gebruikt om overtreders te identificeren en uit 
te sluiten. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten behoeve van ecologische of sociale kenmerken 
en de prestatie van de indicatoren met betrekking tot specifieke ecologische of sociale kenmerken is 
derhalve hier ook niet opgenomen. 

 

  …en vergeleken met voorgaande periodes? 

Niet van toepassing voor 2022 

  
 

 Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product deels verrichtte en hoe droeg de duurzame belegging bij aan die 
doelstellingen? 

De doelstellingen van de duurzame beleggingen die het subfonds gedeeltelijk aanging bestonden uit elk 
van de volgende elementen of een combinatie daarvan, of waren gekoppeld aan een ecologische of 
sociale doelstelling door gebruik van de opbrengsten van de emissie: 

Milieudoelstellingen: (i) beperking van het klimaatrisico, (ii) overgang naar een circulaire economie 

Sociale doelstellingen: (i) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke leidinggevenden, 
(ii) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke bestuurders en (iii) zorgen voor een 
degelijke werkomgeving en -cultuur. 

De bijdrage aan deze doelstellingen werd bepaald door: (i) duurzaamheidsindicatoren voor producten en 
diensten, waaronder het percentage van de inkomsten uit de levering van producten en/of diensten die 
bijdragen aan de relevante duurzame doelstelling, zoals een emittent die zonnepanelen of schone 
energietechnologie produceert die voldoet aan de eigen drempels van de beleggingsbeheerder en die 
bijdraagt aan de beperking van het klimaatrisico; (ii) het gebruik van de opbrengsten van de emissie, 
indien dit gebruik gekoppeld is aan een specifieke ecologische of sociale doelstelling, of (iii) het feit dat 
de emittent een leider is in een operationele referentiegroep die bijdraagt aan de relevante doelstelling. 
Leiderschap in de referentiegroep wordt gedefinieerd als scoren in de top 20% ten opzichte van de 
benchmark van het subfonds op basis van bepaalde operationele duurzaamheidsindicatoren. Zo draagt 
een score in de top 20% ten opzichte van de benchmark voor de totale afvalimpact bij aan de overgang 
naar een circulaire economie. De test voor supranationale emittenten en overheden kan rekening houden 
met de missie of de bijdragen van de emittent, als referentiegroepleider of verbeteraar, aan positieve 
ecologische en sociale doelstellingen, afhankelijk van bepaalde criteria. 

Het subfonds moest 25% beleggen in duurzame beleggingen. Op geen enkel moment in de periode heeft 
het subfonds duurzame beleggingen aangehouden die onder het vastgelegde minimum lagen. Aan het 
einde van de referentieperiode bestond 52,40% van het vermogen uit duurzame beleggingen. 

  

Belangrijkste ongunstige 
effecten zijn de 
belangrijkste ongunstige 
effecten van 
beleggingsbeslissingen 
over 
duurzaamheidsfactoren 
met betrekking tot milieu, 
sociale thema's en 
werkgelegenheidszaken, 
eerbiediging van de 
mensenrechten, bestrijding 
van corruptie en omkoping. 
 

 

 Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
heeft gedaan geen significante schade toegebracht aan een duurzame milieu- of 
sociale beleggingsdoelstelling? 

De duurzame beleggingen die het subfonds wilde doen, werden onderworpen aan een screeningproces 

om emittenten die de beleggingsbeheerder beschouwde als slechtst presterend te identificeren en uit te 

sluiten van kwalificatie als duurzame belegging, op basis van een door de beleggingsbeheerder 

vastgestelde drempel met betrekking tot bepaalde milieuoverwegingen. Bijgevolg werden alleen 

emittenten met de beste indicatoren ten opzichte van zowel absolute als relatieve maatstaven als 

duurzame beleggingen beschouwd. 

Dergelijke criteria omvatten klimaatverandering, bescherming van water en rijkdommen van de zee, 

overgang naar een circulaire economie, vervuiling en bescherming van biodiversiteit en ecosystemen. 

Daarnaast paste de beleggingsbeheerder ook een criterium toe om emittenten te identificeren en uit te 

sluiten die volgens de beleggingsbeheerder de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de 

Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de 

VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten schenden, op basis van gegevens van externe dienstverleners. 

  

 

 

͢ Hoe is rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten 
op duurzaamheidsfactoren? 

Er werd rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in tabel 1 van bijlage 1, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder, en met 
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bepaalde indicatoren in tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR, zoals hieronder 

beschreven. De beleggingsbeheerder gebruikte ofwel de maatstaven in de technische reguleringsnormen 

van de SFDR of, wanneer dit door gegevensbeperkingen of andere technische kwesties niet mogelijk was, 

een representatieve vervanging. De beleggingsbeheerder consolideerde de overweging van bepaalde 

indicatoren in een "primaire" indicator zoals hieronder uiteengezet en kan een aanvullende bredere reeks 

indicatoren hebben gebruikt dan waarnaar hieronder wordt verwezen. 

De relevante indicatoren in tabel 1 van bijlage 1 van de technische reguleringsnormen van de SFDR 

bestaan uit 9 ecologische en 5 sociale en arbeidsgerelateerde indicatoren. De milieu-indicatoren staan 

vermeld onder 1-9 en hebben betrekking op broeikasgasemissies (1-3), blootstelling aan fossiele 

brandstoffen, aandeel van niet-hernieuwbare energieconsumptie en -productie, intensiteit van het 

energieverbruik, activiteiten die negatieve gevolgen hebben voor gebieden die gevoelig zijn voor 

biodiversiteit, emissies naar water en gevaarlijk afval (respectievelijk 4-9). 

De indicatoren 10 – 14 hebben betrekking op sociale thema's en werkgelegenheidszaken bij een emittent 

en betreffen respectievelijk schendingen van de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-

richtsnoeren voor multinationale ondernemingen, het ontbreken van processen en 

nalevingsmechanismen om de naleving van het VN Global Compact te controleren, niet-gecorrigeerde 

loonkloof tussen mannen en vrouwen, genderdiversiteit in de raad van bestuur en blootstelling aan 

controversiële wapens (antipersoonsmijnen, clustermunitie, chemische wapens en biologische wapens). 

De aanpak van de beleggingsbeheerder omvatte zowel kwantitatieve als kwalitatieve aspecten om 

rekening te houden met de bovenstaande indicatoren. Er werd gebruik gemaakt van specifieke 

screeningindicatoren om emittenten uit te sluiten die mogelijk aanzienlijke schade hebben veroorzaakt. 

Er werd gebruik gemaakt van een subset voor engagement met bepaalde emittenten, die erop gericht is 

beste praktijken te beïnvloeden, waarbij bepaalde elementen werden gebruikt als indicatoren van 

positieve duurzaamheidsprestaties, met een minimumdrempel voor toelating als een duurzame 

belegging. De gegevens die nodig zijn om de indicatoren in aanmerking te nemen, kunnen, indien 

beschikbaar, zijn verkregen van de emittenten van de beleggingen zelf en/of zijn verstrekt door externe 

dienstverleners (met inbegrip van vervangende gegevens). Gegevens die door de emittent zelf worden 

geleverd of door derden worden verstrekt, kunnen gebaseerd zijn op gegevensreeksen en aannames die 

mogelijk ontoereikend zijn, van slechte kwaliteit zijn of bevooroordeelde informatie bevatten. Op grond 

van zijn afhankelijkheid van derden kan de beleggingsbeheerder de juistheid of volledigheid van deze 

gegevens niet garanderen. 

Screening 

Bepaalde indicatoren werden in aanmerking genomen via de op waarden en normen gebaseerde 

screening om uitsluitingen te implementeren. Deze uitsluitingen hielden rekening met de indicatoren 10 

en 14 met betrekking tot de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen, controversiële wapens en landen waarin belegd wordt die onderhevig 

zijn aan sociale schendingen. De beleggingsbeheerder heeft ook een doelgericht criterium toegepast. 

Wegens bepaalde technische overwegingen, zoals de gegevensdekking met betrekking tot specifieke 

indicatoren, paste de beleggingsbeheerder ofwel de specifieke indicator in tabel 1 toe, ofwel een 

representatieve vervanging, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder om emittenten van beleggingen 

te screenen met betrekking tot milieu, sociale thema's en werkgelegenheidszaken. Zo worden 

broeikasgasemissies in verband gebracht met verschillende indicatoren en bijbehorende maatstaven in 

tabel 1, zoals broeikasgasemissies, koolstofvoetafdruk en broeikasgasintensiteit (indicatoren 1-3). De 

beleggingsbeheerder gebruikt momenteel gegevens over de broeikasgasintensiteit (indicator 3), 

gegevens over het verbruik en de productie van niet-hernieuwbare energie (indicator 5) en gegevens over 

de intensiteit van het energieverbruik (indicator 6) om zijn screening met betrekking tot de uitstoot van 

broeikasgassen uit te voeren. In verband met de doelgerichte screening en met betrekking tot activiteiten 

die een negatieve invloed hebben op biodiversiteitgevoelige gebieden en de emissies naar water 

(indicatoren 7 en 8), heeft de beleggingsbeheerder wegens gegevensbeperkingen een representatieve 

externe vervanging gebruikt in plaats van de specifieke indicatoren in tabel 1. De beleggingsbeheerder 

heeft in verband met de doelgerichte screening ook rekening gehouden met indicator 9 voor gevaarlijk 

afval. 

Engagement 

Afgezien van de screening van bepaalde emittenten zoals hierboven beschreven, was de 

beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde emittenten van onderliggende 

beleggingen. Een subset van de indicatoren werd, onder voorbehoud van bepaalde technische 

overwegingen zoals gegevensdekking, gebruikt als basis voor de dialoog met geselecteerde 

onderliggende emittenten van beleggingen, overeenkomstig de aanpak van de beleggingsbeheerder 

inzake stewardship en engagement. De indicatoren die in verband met dit engagement werden gebruikt, 

omvatten de indicatoren 3, 5 en 13 met betrekking tot de broeikasgasintensiteit, het aandeel niet-

hernieuwbare energie en de genderdiversiteit in de raad van bestuur uit tabel 1. Ook werd gebruik 
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gemaakt van de indicatoren 2 in tabel 2 en 3 in tabel 3 met betrekking tot de uitstoot van 

luchtverontreinigende stoffen en het aantal verloren dagen door letsel, ongevallen, sterfgevallen of 

ziekte. 

Duurzaamheidsindicatoren 

De beleggingsbeheerder gebruikte de indicatoren 3 en 13 met betrekking tot broeikasgasintensiteit en 

genderdiversiteit in het bestuur als duurzaamheidsindicatoren om een belegging als duurzaam te 

kwalificeren. Een van de routes vereist dat een emittent wordt beschouwd als een operationele 

referentiegroepleider om in aanmerking te komen als duurzame belegging. Hiervoor moet de indicator 

in de top 20% scoren ten opzichte van de benchmark. 

  
 

͢ Waren de duurzame beleggingen in overeenstemming met de richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking 
en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten? Details: 

Op normen gebaseerde portefeuille-uitsluitingen zoals hierboven beschreven onder "In hoeverre is 

voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische en/of sociale kenmerken?" werden 

toegepast met het oog op afstemming op deze richtsnoeren en beginselen. Gegevens van derden werden 

gebruikt om mogelijke overtreders te identificeren. Het subfonds sloot relevante beleggingen in deze 

emittenten uit, tenzij een uitzondering werd toegestaan. 

  
 De EU-taxonomie gaat vergezeld van specifieke EU-criteria en bevat het beginsel van “geen ernstige afbreuk 

doen”, wat inhoudt dat beleggingen met taxonomie-afstemming geen ernstige afbreuk mogen doen aan de 
doelstellingen van de EU-taxonomie. 
 
Het beginsel van “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op onderliggende beleggingen van 
het financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische 
activiteiten. De overige onderliggende beleggingen van dit financiële product houden geen rekening met de 
EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 
 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstige afbreuk doen aan ecologische of sociale 
doelstellingen. 

 

Hoe heeft dit financiële product de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in aanmerking genomen? 

Het subfonds hield door middel van een op waarden en normen gebaseerde screening rekening met de belangrijkste 
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren om uitsluitingen toe te passen en onderhield actief contact met 
geselecteerde emittenten waarin werd belegd. Voor deze screening werden de indicatoren 3, 4, 5, 10, 13 en 14 uit 
tabel 1 en indicator 2 uit tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR gebruikt. Deze indicatoren 
hebben betrekking op respectievelijk broeikasgasintensiteit, fossiele brandstof, hernieuwbare energie, schendingen 
van het VN Global Compact, genderdiversiteit in de raad van bestuur, controversiële wapens, uitstoot van 
luchtverontreinigende stoffen en ongevallen / letsels op werkplaats. Een subset van de indicatoren werd gebruikt om 
een lijst van emittenten op te stellen waarmee op basis van hun prestaties contacten werden onderhouden. Het 
subfonds gebruikte ook bepaalde indicatoren als onderdeel van het criterium "geen ernstige afbreuk doen", zoals 
uiteengezet in het antwoord op de vraag hierboven, om aan te tonen dat een belegging als een duurzaam kon worden 
aangemerkt. 

Een subset van de bovengenoemde indicatoren van ongunstige effecten op de duurzaamheid werd gebruikt om het 
engagement met emittenten waarin wordt belegd te bepalen op basis van hun respectievelijke PAI-prestaties. 
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Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

 

Grootste beleggingen  Sector  % activa  Land  

US DEPARTMENT OF THE 
TREASURY  

US Treasury Bonds/Bills  17,80  Verenigde Staten  

GOVERNMENT OF JAPAN  Obligaties van ontwikkelde 
markten  

5,52  Japan  

HER MAJESTY THE QUEEN IN 
RIGHT OF CANADA  

Obligaties van ontwikkelde 
markten  

3,98  Canada  

FEDERAL REPUBLIC OF 
GERMANY  

Obligaties van ontwikkelde 
markten  

1,96  Duitsland  

FRENCH REPUBLIC  Obligaties van ontwikkelde 
markten  

1,60  Frankrijk  

REPUBLIC OF ITALY  Obligaties van ontwikkelde 
markten  

1,52  Italië  

KINGDOM OF DENMARK  Obligaties van ontwikkelde 
markten  

1,08  Denemarken  

TORONTO-DOMINION BANK  Banken  1,05  Canada  

APPLE INC  Technologie  0,98  Verenigde Staten  

DEUTSCHE POST AG  Transport  0,94  Duitsland  

ROYAL BANK OF CANADA  Banken  0,91  Canada  

UNITED KINGDOM OF GREAT 
BRITAIN AND NORTHERN 
IRELAND  

Obligaties van ontwikkelde 
markten  

0,88  Verenigd Koninkrijk  

MICROSOFT CORPORATION  Technologie  0,81  Verenigde Staten  

KINGDOM OF SPAIN  Obligaties van ontwikkelde 
markten  

0,76  Spanje  

KINGDOM OF SWEDEN  Obligaties van ontwikkelde 
markten  

0,76  Zweden  

  

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste deel van de 
beleggingen van het 
financiële product tijdens 
de referentieperiode 
uitmaken, namelijk: 
1-1-2022 - 31-12-2022 

 

 

 

Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

  

 Wat was de toewijzing van activa? 

Aan het einde van de referentieperiode had het subfonds 92,00% van zijn activa toegewezen aan emittenten 
met positieve ecologische en/of sociale kenmerken en 52,40% van zijn activa aan duurzame beleggingen. Het 
subfonds heeft zich er niet toe verbonden een deel van de activa specifiek te beleggen in effecten met positieve 
ecologische kenmerken of specifiek in positieve sociale kenmerken, noch is er een verbintenis tot specifiek 
individuele of gecombineerde ecologische of sociale doelstellingen. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en 
derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in de onderstaande tabel. Deze deelnemingen 
fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met 
minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

 

 

 

Toewijzing van activa 

beschrijft het aandeel 

van beleggingen in 

specifieke activa. 

 

 

Beleggingen 

#1 afgestemd op E/S-
kenmerken: 92,00% 

#2 overig: 8,00% 

#1B overige E/S-kenmerken: 

39,60% 

#1A duurzaam: 52,40% 

Overig ecologisch: 

21,60% 

Sociaal: 30,80% 

Taxonomie-afstemming: 

0,00% 
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#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die worden gebruikt om de 
door het financiële product bevorderde ecologische of sociale kenmerken te bereiken. 

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken noch zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 
- De subcategorie #1A Duurzaam omvat ecologisch en sociaal duurzame beleggingen. 
- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken betreft beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of sociale 
kenmerken die niet zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

   
 

 

 In welke economische sectoren werd belegd? 

Hoewel het subfonds door middel van zijn selectie- en uitsluitingscriteria bepaalde ecologische en sociale 
kenmerken bevordert, kan het hebben belegd in een groot aantal sectoren - zie de onderstaande lijst. Daarnaast 
was de beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende emittenten waarin werd 
belegd. Beleggingen in sectoren en subsectoren van de economie die hun inkomsten halen uit de exploratie, 
ontginning, winning, productie, verwerking, opslag, raffinage of distributie, waaronder begrepen vervoer, opslag 
en handel, van fossiele brandstoffen, indien aangehouden, zijn opgenomen in de onderstaande tabel. Bijkomende 
liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van 
inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn 
opgenomen in de noemer voor het % activa in de onderstaande tabel. 

Sector  Subsector  % activa  

Banken  Banken  8,36  

Basisindustrie  Chemicaliën  0,95  

Basisindustrie  Metalen en mijnbouw  0,52  

Basisindustrie  Papier  0,99  

Makelaardij  Makelaardij, 
vermogensbeheerders, 
beurzen  

0,36  

Kapitaalgoederen  Luchtvaart/defensie  0,40  

Kapitaalgoederen  Bouwmaterialen  0,55  

Kapitaalgoederen  Bouwmachines  0,33  

Kapitaalgoederen  Gediversifieerde productie  2,17  

Kapitaalgoederen  Ecologisch  0,11  

Kapitaalgoederen  Verpakkingsindustrie  0,04  

Communicatie  Kabel en satelliet  0,02  

Communicatie  Media en amusement  1,40  

Communicatie  Draadloos  0,74  

Communicatie  Bekabeling  1,37  

Cyclische consumptiegoederen  Auto-industrie  1,61  

Cyclische consumptiegoederen  Cyclische consumptiegoederen 
en diensten  

0,62  

Cyclische consumptiegoederen  Gaming  0,04  

Cyclische consumptiegoederen  Woningbouw  0,07  

Cyclische consumptiegoederen  Recreatie  0,01  

Cyclische consumptiegoederen  Restaurants  0,54  

Cyclische consumptiegoederen  Detailhandel  2,47  

Cyclische consumptiegoederen  Textiel  0,45  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Consumptiegoederen  0,37  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Voedingsmiddelen/dranken  2,60  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Gezondheidszorg  1,79  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Farmaceutica  4,55  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Supermarkten  0,15  

Obligaties van ontwikkelde markten  Staatsobligaties van 
ontwikkelde markten  

18,95  

Elektriciteitsbedrijven  Elektriciteitsbedrijven  3,32  

Energie  Onafhankelijk  1,48  

Energie  Geïntegreerd  0,73  

Energie  Olievelddiensten  0,49  

Energie  Raffinage  0,25  

Financieringsmaatschappijen  Financieringsmaatschappijen  0,36  

Overige financiële activa  Overige financiële activa  0,92  

 
 

375



 

JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Cautious Sustainable Fund 

 

Overige industrie  Overige industrie  0,69  

Verzekeringsmaatschappijen  Ziektekostenverzekering  1,19  

Verzekeringsmaatschappijen  Levensverzekering  0,50  

Verzekeringsmaatschappijen  P&C  0,37  

Aardgas  Aardgas  0,35  

REIT’s  REIT’S - Overige  1,46  

Technologie  Technologie  5,81  

Transport  Luchtvaartmaatschappijen  0,03  

Transport  Spoorwegen  0,78  

Transport  Vervoersdiensten  1,75  

US Treasury Bonds/Bills  Obligaties  17,80  

Nutsbedrijven - Overige  Nutsbedrijven - Overige  0,20  
 

 

Faciliterende 
activiteiten stellen 
andere activiteiten 
rechtstreeks in staat 
een wezenlijke bijdrage 
te leveren aan een 
milieudoelstelling. 
Transitionele 
activiteiten zijn 
economische 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en 
waarvan de 
broeikasgasemissienive
aus overeenkomen met 
de beste prestaties. 

 

 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een milieudoelstelling afgestemd 

op de EU-taxonomie? 

De gegevens over afstemming op de EU-taxonomie zijn momenteel zeer beperkt, in het bijzonder met betrekking 

tot fossiel gas en kernenergie. Wij verwachten dat dit mettertijd zal verbeteren naarmate meer emittenten hun 

afstemming bekendmaken en de gegevens beter beschikbaar worden. 

Het subfonds is geen minimale verbintenis aangegaan om duurzaam te beleggen met milieudoelstellingen die in 

overeenstemming zijn met de EU-taxonomie. 

Derhalve vermeldt het precontractuele informatiedocument voor het subfonds de omvang van gerichte duurzame 

beleggingen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie als 0,00%. Elke hieronder 

beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met beleggingen 

met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

De onderstaande grafieken illustrerende de actuele omvang van de duurzame beleggingen met een 

milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie, zoals gemeten aan het einde van de 

referentieperiode. 

 Heeft het financiële product belegd in activiteiten met betrekking tot fossiel 
gas en/of kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie1? 

 

 
 

  

 

 

Activiteiten met 
taxonomie-afstemming 
worden uitgedrukt als 
een aandeel van: 
- omzet weerspiegelt 
de huidige "groene 
geloofsbrieven" van de 
onderneming waarin 
wordt belegd. 
- kapitaaluitgaven 
(Capex) laat de  ‘groene 
investeringen’ zien van 
ondernemingen waarin 
wordt belegd, die 
relevant zijn voor de 
overgang naar een 
groene economie. 
- operationele kosten 
(Opex) weerspiegelt de 
groene operationele 
activiteiten van de 

De onderstaande grafieken tonen in groen het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. 

Aangezien er geen geschikte methode is om de taxonomie-afstemming van staatsobligaties* te bepalen, 

toont de eerste grafiek de taxonomie-afstemming met betrekking tot alle beleggingen van het financiële 

product inclusief staatsobligaties, terwijl de tweede grafiek alleen de taxonomie-afstemming toont met 

betrekking tot de beleggingen van het financiële product anders dan staatsobligaties.  

 Ja 

 In fossiel gas  In kernenergie 

X  Nee 
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ondernemingen waarin 
wordt belegd. 
 

 

  

 
 

 Deze grafiek vertegenwoordigt 6% van de totale 

beleggingen. 

*Voor het doel van deze grafieken bestaan "staatsobligaties" uit alle blootstellingen aan overheidsschulden 
 

 

   
1 Activiteiten met betrekking tot fossiel gas en/of kernenergie voldoen alleen aan de EU-taxonomie als ze bijdragen aan de 

beperking van klimaatverandering ("mitigatie van de klimaatverandering") en geen significante schade toebrengen aan enige 

doelstelling van de EU-taxonomie - zie toelichting in de linkermarge. De volledige criteria voor economische activiteiten op het 

gebied van fossiele gas en kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie zijn vastgelegd in Gedelegeerde Verordening (EU) 

2022/1214 van de Commissie.  

  

 Wat was het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende 
activiteiten? 

Met betrekking tot het bovenstaande is het subfonds made geen minimale verbintenis aangegaan voor op de 
EU-taxonomie afgestemde beleggingen, met inbegrip van transitie- en faciliterende activiteiten. Elke 
hieronder beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met 
beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

Het berekende aandeel van de transitieactiviteiten bedraagt 0,00% en het berekende aandeel van de 
faciliterende activiteiten bedraagt 0,33% aan het einde van de referentieperiode. 

 

 Hoe verhoudt het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie 
zich tot eerdere referentieperioden? 

Niet van toepassing  

zijn ecologisch 
duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening houden 
met de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het kader 
van Verordening (EU) 
2020/852.   

 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet 

was afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet was afgestemd op de EU-taxonomie was 
op de einddatum van de referentieperiode 21,60% van de activa. 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling was aan het einde van de referentieperiode 
30,80% van de activa. 

 

1

1

99
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100
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CapEx (%)

OpEx (%)

0% 50% 100%

1. Taxonomie-afstemming van beleggingen inclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

1%
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2. Taxonomie-afstemming van beleggingen exclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

3%

3%

0%
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Welke beleggingen waren opgenomen in "overige"? Waarvoor waren deze 

bedoeld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen? 

De 8,00% van de activa in "overige" beleggingen bestond uit emittenten die niet voldeden aan de 
minimumnormen van het subfonds voor het bevorderen van hun ecologische of sociale kenmerken of die niet in 
aanmerking kwamen als duurzame beleggingen. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten 
voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in het bovenstaande schema van de activatoewijzing, noch onder 
"overige". Deze deelnemingen fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het 
beleggingsbeleid met minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

Voor alle beleggingen, inclusief "overige" beleggingen, golden de volgende ESG-minimumwaarborgen/principes: 

•  De minimumwaarborgen zoals omschreven in artikel 18 van de EU-taxonomieverordening (inclusief 
afstemming op de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische 
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten), zoals geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Praktijken op het gebied van goed bestuur omvatten goede managementstructuren, betrekkingen met 
werknemers, beloning van het betrokken personeel en naleving van de belastingwetgeving, zoals 
geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Naleving van het beginsel "geen ernstige afbreuk doen", zoals voorgeschreven in de definitie van duurzaam 
beleggen in de SFDR. 

 

 

Welke maatregelen zijn genomen om tijdens de referentieperiode aan de ecologische 

en/of sociale kenmerken te voldoen? 

De volgende bindende elementen van de beleggingsstrategie werden tijdens de referentieperiode gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen om aan elk van de ecologische of sociale kenmerken te voldoen 

•  Behouden van een gemiddelde, naar activa gewogen MSCI ESG-score boven de gemiddelde MSCI ESG-score van het 
belegd universum van het subfonds, gewogen naar de activatoewijzing van het subfonds, exclusief posities in contanten 
en valuta. 

•  Met uitsluiting van bepaalde sectoren, ondernemingen/emittenten of praktijken op basis van specifieke waarden of 
op normen gebaseerde criteria. 

•  Alle emittenten moeten praktijken op het gebied van goed bestuur toepassen. 

Het subfonds heeft zich er tevens toe verbonden ten minste 25% van het vermogen te beleggen in duurzame beleggingen. 

Meer informatie over engagement is beschikbaar in het antwoord op de vraag “Hoe is rekening gehouden met de indicatoren 
van de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?” 

 

  

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de aangewezen 

referentiebenchmark?  

Niet van toepassing 

Referentie-
benchmarks zijn 
indices om te meten 
of het financiële 
product voldoet aan 
de ecologische of 
sociale kenmerken 
die zij promoten. 

 

  Op welke wijze wijkt de referentiebenchmark af van een brede marktindex?  

Niet van toepassing 

 Hoe heeft dit financiële product gepresteerd met betrekking tot de 
duurzaamheidsindicatoren om de afstemming van de referentiebenchmark op de 
gepromote ecologische of sociale kenmerken te bepalen?  

Niet van toepassing 
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  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 
referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de brede 
marktindex? 

Niet van toepassing 
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Bijlage IV 
 

Model voor de periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 
en artikel 6, lid 1, van Verordening (EU) 2020/852 

 

 

 

Duurzame belegging 
betekent een belegging 
in een economische 
activiteit die bijdraagt 
aan het bereiken van een 
milieu- of sociale 
doelstelling mits deze 
beleggingen geen 
ernstige afbreuk doen 
aan die ecologische of 
sociale doelstelling en de 
ondernemingen waarin is 
belegd praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
volgen. 

 

 

 Productnaam: JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Growth Sustainable 
Fund 

LEI-nummer: 549300T6JL6DZHWOS988 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
 

Had dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?  

  

Het heeft duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling 

gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken en hoewel het geen 
duurzame belegging tot doel had, had 
het een aandeel van 64,74% duurzame 
beleggingen  

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch duurzaam worden 
aangemerkt 

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie niet als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam worden aangemerkt 

 
met een sociale doelstelling 

het heeft duurzame 

beleggingen met een sociale 

doelstelling gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken, maar heeft geen 
duurzame beleggingen gedaan.  

 

 

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem zoals 
beschreven in 
Verordening (EU) 
2020/852 die een lijst 
bevat van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van duurzame 
economische activiteiten 
met een sociale 
doelstelling. Duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling 
kunnen al of niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie. 

 

  

In hoeverre is voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische 

en/of sociale kenmerken? 

Het subfonds beoogt door middel van zijn selectiecriteria voor beleggingen ecologische en sociale kenmerken te 

bevorderen, in het bijzonder met een activatoewijzing van minimaal 51% in beleggingen met ecologische en/of sociale 

kenmerken en minimaal 25% van de beleggingen bestaande uit duurzame beleggingen. Het subfonds heeft gedurende 

de referentieperiode (1 januari 2022 - 31 december 2022) aan deze verplichting voldaan. Aan het einde van de 

referentieperiode had het subfonds 83,07% in beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en 64,74% in 

duurzame beleggingen. 

Deze beleggingen werden geselecteerd aan de hand van opname- en uitsluitingscriteria die zowel op activaniveau als 

op productniveau werden toegepast. De selectiecriteria worden ondersteund door een ESG-score die aan alle 

beleggingen binnen de strategie wordt toegekend om te bepalen welke beleggingen ecologische en/of sociale 

kenmerken hebben en welke voldoen aan de drempels om als duurzaam te worden beschouwd. De ESG-score houdt 

rekening met de volgende indicatoren: effectief beheer van toxische emissies en afval, goede milieuprestaties en 

sociale kenmerken, zoals effectieve informatieverschaffing over duurzaamheid, positieve scores op het gebied van 

 

 

X 

 

X 

X 

 

 

 

 

 

 Ja X   Nee 
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arbeidsverhoudingen en beheer van veiligheidskwesties. 

Het subfonds behield gedurende de referentieperiode doorgaans een gemiddelde, naar activa gewogen MSCI ESG-

score boven de gemiddelde MSCI ESG-score van het belegd universum van het subfonds, gewogen naar de 

activatoewijzing van het subfonds, exclusief posities in contanten en valuta. Een strenge controle op deze scores 

zorgde ervoor dat gedurende de gehele referentieperiode aan deze voorwaarde werd voldaan. 

Door middel van zijn uitsluitingscriteria (met zowel volledige als gedeelte uitsluitingen) bevorderde het subfonds 

bepaalde normen en waarden, waaronder steun voor de bescherming van internationaal geproclameerde 

mensenrechten. Het subfonds sloot emittenten die betrokken zijn bij de productie van controversiële wapens volledig 

uit en paste maximale drempels voor inkomsten of productie toe op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij 

thermische kolen en tabak. 

Samengevat: het subfonds voldeed gedurende de referentieperiode aan de vastgelegde precontractuele minima met 

betrekking tot ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. Het subfonds paste criteria toe om 

alle potentiële beleggingen uit te sluiten die volgens zijn uitsluitingsbeleid niet zijn toegelaten. Het subfonds behield 

doorgaans een MSCI ESG-score boven de MSCI ESG-score van het belegbaar universum van het subfonds. De mate 

waarin aan de door het subfonds bevorderde normen en waarden werd voldaan, is gebaseerd op de vraag of het 

subfonds tijdens de referentieperiode emittenten aanhield die volgens het uitsluitingsbeleid niet zouden zijn 

toegelaten. De beleggingsbeheerder heeft geen aanwijzingen dat dergelijke emittenten werden aangehouden. De 

beleggingsbeheerder deelt mee dat de continuïteit van de vermelde percentages en informatie in de toekomst niet 

kan worden gegarandeerd en onderworpen is aan de voortdurend veranderende wettelijke en regelgevende eisen. 

De duur van de referentieperiode kan minder dan 12 maanden bedragen indien het fonds gedurende deze periode is 

gelanceerd, gesloten of zijn artikel 8/9-status heeft gewijzigd. 

 

Duurzaamheids-
indicatoren meten hoe 
aan de door het financiële 
product bevorderde 
ecologische of sociale 
kenmerken wordt voldaan. 
 

 
 Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 

Zoals hierboven vermeld heeft het fonds zich verbonden tot een activatoewijzing van 51% in beleggingen 
met ecologische en/of sociale kenmerken en 25% in duurzame beleggingen. Het subfonds belegde 83,07% 
in beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en 64,74% in duurzame beleggingen. 

De individuele beleggingen van het subfonds werden beoordeeld met een gecombineerde eigen ESG-
scoringsmethode van de beleggingsbeheerder, bestaande uit de eigen ESG-score van de 
beleggingsbeheerder en/of gegevens van derden als onderdeel van de opnamecriteria om het behalen van 
de ecologische en/of sociale kenmerken die het subfonds voorstaat te meten. 

De methode was gebaseerd op het beheer door een emittent van relevante ecologische of sociale thema’s 
zoals het beheer van toxische emissies en afval, arbeidsverhoudingen en veiligheidskwesties, diversiteit / 
onafhankelijkheid van de raad van bestuur en privacy van gegevens. Om te worden opgenomen in de 51% 
van de activa die ecologische en/of sociale kenmerken bevorderen, moet een emittent in de top 80% scoren 
ten opzichte van zijn gelijken wat betreft de ecologische of sociale score, en voldoen aan de onderstaande 
voorwaarden voor goed bestuur. 

In verband met de overweging van goed bestuur zijn alle beleggingen (met uitzondering van contanten en 
derivaten) gescreend om bekende overtreders van praktijken op het gebied van goed bestuur uit te sluiten. 
Daarnaast golden aanvullende overwegingen voor beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken 
of in aanmerking komende duurzame beleggingen. Voor deze beleggingen maakte het subfonds gebruik 
van een vergelijking met een referentiegroep en sloot het emittenten uit die niet in de top 80% scoorden 
ten opzichte van sectorgenoten op basis van indicatoren voor goed bestuur. 

Raadpleeg voor meer informatie over de toegepaste methodologie de volgende link: 
https://am.jpmorgan.com/lu, zoekuw specifieke subfonds op en ga naar de rubriek ESG-informatie. 

Het subfonds behield gedurende de referentieperiode doorgaans een gemiddelde, naar activa gewogen 
MSCI ESG-score boven de gemiddelde MSCI ESG-score van het belegd universum van het subfonds, gewogen 
naar de activatoewijzing van het subfonds, exclusief posities in contanten en valuta. 

Met betrekking tot op normen en waarden gebaseerde uitsluitingen maakte de beleggingsbeheerder 
gebruik van gegevens om de deelname van een emittent aan de relevante activiteiten te meten. Screening 
op basis van die gegevens heeft geleid tot volledige uitsluiting van bepaalde potentiële beleggingen en 
gedeeltelijke uitsluiting op basis van maximumpercentages voor omzet of productie, zoals voorzien in het 
uitsluitingsbeleid. De gegevens kunnen zijn verkregen van de emittenten waarin is belegd en/of zijn 
verstrekt door externe dienstverleners (met inbegrip van vervangende gegevens). Gegevens die door de 
emittenten zelf worden geleverd of door derden worden verstrekt, kunnen gebaseerd zijn op 
gegevensreeksen en aannames die mogelijk ontoereikend zijn, van slechte kwaliteit zijn of bevooroordeelde 
informatie bevatten. Derde gegevensverstrekkers zijn onderworpen aan strenge selectiecriteria voor 
verkopers, waaronder analyse van gegevensbronnen, dekking, actualiteit, betrouwbaarheid en algemene 
kwaliteit van de informatie, maar de beleggingsbeheerder kan de juistheid of volledigheid van deze 
gegevens niet garanderen. Tevens werd een subset van de "indicatoren van ongunstige effecten op 
duurzaamheid" zoals vastgesteld in vastgestelde technische reguleringsnormen van de SFDR opgenomen 
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in de screening en in de relevante maatstaven die werden gebruikt om overtreders te identificeren en uit 
te sluiten. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten behoeve van ecologische of sociale kenmerken 
en de prestatie van de indicatoren met betrekking tot specifieke ecologische of sociale kenmerken is 
derhalve hier ook niet opgenomen. 

 

  …en vergeleken met voorgaande periodes? 

Niet van toepassing voor 2022 

  
 

 Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product deels verrichtte en hoe droeg de duurzame belegging bij aan die 
doelstellingen? 

De doelstellingen van de duurzame beleggingen die het subfonds gedeeltelijk aanging bestonden uit elk 
van de volgende elementen of een combinatie daarvan, of waren gekoppeld aan een ecologische of 
sociale doelstelling door gebruik van de opbrengsten van de emissie: 

Milieudoelstellingen: (i) beperking van het klimaatrisico, (ii) overgang naar een circulaire economie 

Sociale doelstellingen: (i) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke leidinggevenden, 
(ii) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke bestuurders en (iii) zorgen voor een 
degelijke werkomgeving en -cultuur. 

De bijdrage aan deze doelstellingen werd bepaald door: (i) duurzaamheidsindicatoren voor producten en 
diensten, waaronder het percentage van de inkomsten uit de levering van producten en/of diensten die 
bijdragen aan de relevante duurzame doelstelling, zoals een emittent die zonnepanelen of schone 
energietechnologie produceert die voldoet aan de eigen drempels van de beleggingsbeheerder en die 
bijdraagt aan de beperking van het klimaatrisico; (ii) het gebruik van de opbrengsten van de emissie, 
indien dit gebruik gekoppeld is aan een specifieke ecologische of sociale doelstelling, of (iii) het feit dat 
de emittent een leider is in een operationele referentiegroep die bijdraagt aan de relevante doelstelling. 
Leiderschap in de referentiegroep wordt gedefinieerd als scoren in de top 20% ten opzichte van de 
benchmark van het subfonds op basis van bepaalde operationele duurzaamheidsindicatoren. Zo draagt 
een score in de top 20% ten opzichte van de benchmark voor de totale afvalimpact bij aan de overgang 
naar een circulaire economie. De test voor supranationale emittenten en overheden kan rekening houden 
met de missie of de bijdragen van de emittent, als referentiegroepleider of verbeteraar, aan positieve 
ecologische en sociale doelstellingen, afhankelijk van bepaalde criteria. 

Het subfonds moest 25% beleggen in duurzame beleggingen. Op geen enkel moment in de periode heeft 
het subfonds duurzame beleggingen aangehouden die onder het vastgelegde minimum lagen. Aan het 
einde van de referentieperiode bestond 64,74% van het vermogen uit duurzame beleggingen. 

  

Belangrijkste ongunstige 
effecten zijn de 
belangrijkste ongunstige 
effecten van 
beleggingsbeslissingen 
over 
duurzaamheidsfactoren 
met betrekking tot milieu, 
sociale thema's en 
werkgelegenheidszaken, 
eerbiediging van de 
mensenrechten, bestrijding 
van corruptie en omkoping. 
 

 

 Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
heeft gedaan geen significante schade toegebracht aan een duurzame milieu- of 
sociale beleggingsdoelstelling? 

De duurzame beleggingen die het subfonds wilde doen, werden onderworpen aan een screeningproces 

om emittenten die de beleggingsbeheerder beschouwde als slechtst presterend te identificeren en uit te 

sluiten van kwalificatie als duurzame belegging, op basis van een door de beleggingsbeheerder 

vastgestelde drempel met betrekking tot bepaalde milieuoverwegingen. Bijgevolg werden alleen 

emittenten met de beste indicatoren ten opzichte van zowel absolute als relatieve maatstaven als 

duurzame beleggingen beschouwd. 

Dergelijke criteria omvatten klimaatverandering, bescherming van water en rijkdommen van de zee, 

overgang naar een circulaire economie, vervuiling en bescherming van biodiversiteit en ecosystemen. 

Daarnaast paste de beleggingsbeheerder ook een criterium toe om emittenten te identificeren en uit te 

sluiten die volgens de beleggingsbeheerder de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de 

Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de 

VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten schenden, op basis van gegevens van externe dienstverleners. 

  

 

 

͢ Hoe is rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten 
op duurzaamheidsfactoren? 

Er werd rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in tabel 1 van bijlage 1, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder, en met 
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bepaalde indicatoren in tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR, zoals hieronder 

beschreven. De beleggingsbeheerder gebruikte ofwel de maatstaven in de technische reguleringsnormen 

van de SFDR of, wanneer dit door gegevensbeperkingen of andere technische kwesties niet mogelijk was, 

een representatieve vervanging. De beleggingsbeheerder consolideerde de overweging van bepaalde 

indicatoren in een "primaire" indicator zoals hieronder uiteengezet en kan een aanvullende bredere reeks 

indicatoren hebben gebruikt dan waarnaar hieronder wordt verwezen. 

De relevante indicatoren in tabel 1 van bijlage 1 van de technische reguleringsnormen van de SFDR 

bestaan uit 9 ecologische en 5 sociale en arbeidsgerelateerde indicatoren. De milieu-indicatoren staan 

vermeld onder 1-9 en hebben betrekking op broeikasgasemissies (1-3), blootstelling aan fossiele 

brandstoffen, aandeel van niet-hernieuwbare energieconsumptie en -productie, intensiteit van het 

energieverbruik, activiteiten die negatieve gevolgen hebben voor gebieden die gevoelig zijn voor 

biodiversiteit, emissies naar water en gevaarlijk afval (respectievelijk 4-9). 

De indicatoren 10 – 14 hebben betrekking op sociale thema's en werkgelegenheidszaken bij een emittent 

en betreffen respectievelijk schendingen van de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-

richtsnoeren voor multinationale ondernemingen, het ontbreken van processen en 

nalevingsmechanismen om de naleving van het VN Global Compact te controleren, niet-gecorrigeerde 

loonkloof tussen mannen en vrouwen, genderdiversiteit in de raad van bestuur en blootstelling aan 

controversiële wapens (antipersoonsmijnen, clustermunitie, chemische wapens en biologische wapens). 

De aanpak van de beleggingsbeheerder omvatte zowel kwantitatieve als kwalitatieve aspecten om 

rekening te houden met de bovenstaande indicatoren. Er werd gebruik gemaakt van specifieke 

screeningindicatoren om emittenten uit te sluiten die mogelijk aanzienlijke schade hebben veroorzaakt. 

Er werd gebruik gemaakt van een subset voor engagement met bepaalde emittenten, die erop gericht is 

beste praktijken te beïnvloeden, waarbij bepaalde elementen werden gebruikt als indicatoren van 

positieve duurzaamheidsprestaties, met een minimumdrempel voor toelating als een duurzame 

belegging. De gegevens die nodig zijn om de indicatoren in aanmerking te nemen, kunnen, indien 

beschikbaar, zijn verkregen van de emittenten van de beleggingen zelf en/of zijn verstrekt door externe 

dienstverleners (met inbegrip van vervangende gegevens). Gegevens die door de emittent zelf worden 

geleverd of door derden worden verstrekt, kunnen gebaseerd zijn op gegevensreeksen en aannames die 

mogelijk ontoereikend zijn, van slechte kwaliteit zijn of bevooroordeelde informatie bevatten. Op grond 

van zijn afhankelijkheid van derden kan de beleggingsbeheerder de juistheid of volledigheid van deze 

gegevens niet garanderen. 

Screening 

Bepaalde indicatoren werden in aanmerking genomen via de op waarden en normen gebaseerde 

screening om uitsluitingen te implementeren. Deze uitsluitingen hielden rekening met de indicatoren 10 

en 14 met betrekking tot de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen, controversiële wapens en landen waarin belegd wordt die onderhevig 

zijn aan sociale schendingen. De beleggingsbeheerder heeft ook een doelgericht criterium toegepast. 

Wegens bepaalde technische overwegingen, zoals de gegevensdekking met betrekking tot specifieke 

indicatoren, paste de beleggingsbeheerder ofwel de specifieke indicator in tabel 1 toe, ofwel een 

representatieve vervanging, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder om emittenten van beleggingen 

te screenen met betrekking tot milieu, sociale thema's en werkgelegenheidszaken. Zo worden 

broeikasgasemissies in verband gebracht met verschillende indicatoren en bijbehorende maatstaven in 

tabel 1, zoals broeikasgasemissies, koolstofvoetafdruk en broeikasgasintensiteit (indicatoren 1-3). De 

beleggingsbeheerder gebruikt momenteel gegevens over de broeikasgasintensiteit (indicator 3), 

gegevens over het verbruik en de productie van niet-hernieuwbare energie (indicator 5) en gegevens over 

de intensiteit van het energieverbruik (indicator 6) om zijn screening met betrekking tot de uitstoot van 

broeikasgassen uit te voeren. In verband met de doelgerichte screening en met betrekking tot activiteiten 

die een negatieve invloed hebben op biodiversiteitgevoelige gebieden en de emissies naar water 

(indicatoren 7 en 8), heeft de beleggingsbeheerder wegens gegevensbeperkingen een representatieve 

externe vervanging gebruikt in plaats van de specifieke indicatoren in tabel 1. De beleggingsbeheerder 

heeft in verband met de doelgerichte screening ook rekening gehouden met indicator 9 voor gevaarlijk 

afval. 

Engagement 

Afgezien van de screening van bepaalde emittenten zoals hierboven beschreven, was de 

beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde emittenten van onderliggende 

beleggingen. Een subset van de indicatoren werd, onder voorbehoud van bepaalde technische 

overwegingen zoals gegevensdekking, gebruikt als basis voor de dialoog met geselecteerde 

onderliggende emittenten van beleggingen, overeenkomstig de aanpak van de beleggingsbeheerder 

inzake stewardship en engagement. De indicatoren die in verband met dit engagement werden gebruikt, 

omvatten de indicatoren 3, 5 en 13 met betrekking tot de broeikasgasintensiteit, het aandeel niet-

hernieuwbare energie en de genderdiversiteit in de raad van bestuur uit tabel 1. Ook werd gebruik 
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gemaakt van de indicatoren 2 in tabel 2 en 3 in tabel 3 met betrekking tot de uitstoot van 

luchtverontreinigende stoffen en het aantal verloren dagen door letsel, ongevallen, sterfgevallen of 

ziekte. 

Duurzaamheidsindicatoren 

De beleggingsbeheerder gebruikte de indicatoren 3 en 13 met betrekking tot broeikasgasintensiteit en 

genderdiversiteit in het bestuur als duurzaamheidsindicatoren om een belegging als duurzaam te 

kwalificeren. Een van de routes vereist dat een emittent wordt beschouwd als een operationele 

referentiegroepleider om in aanmerking te komen als duurzame belegging. Hiervoor moet de indicator 

in de top 20% scoren ten opzichte van de benchmark. 

  
 

͢ Waren de duurzame beleggingen in overeenstemming met de richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking 
en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten? Details: 

Op normen gebaseerde portefeuille-uitsluitingen zoals hierboven beschreven onder "In hoeverre is 

voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische en/of sociale kenmerken?" werden 

toegepast met het oog op afstemming op deze richtsnoeren en beginselen. Gegevens van derden werden 

gebruikt om mogelijke overtreders te identificeren. Het subfonds sloot relevante beleggingen in deze 

emittenten uit, tenzij een uitzondering werd toegestaan. 

  
 De EU-taxonomie gaat vergezeld van specifieke EU-criteria en bevat het beginsel van “geen ernstige afbreuk 

doen”, wat inhoudt dat beleggingen met taxonomie-afstemming geen ernstige afbreuk mogen doen aan de 
doelstellingen van de EU-taxonomie. 
 
Het beginsel van “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op onderliggende beleggingen van 
het financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische 
activiteiten. De overige onderliggende beleggingen van dit financiële product houden geen rekening met de 
EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 
 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstige afbreuk doen aan ecologische of sociale 
doelstellingen. 

 

Hoe heeft dit financiële product de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in aanmerking genomen? 

Het subfonds hield door middel van een op waarden en normen gebaseerde screening rekening met de belangrijkste 
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren om uitsluitingen toe te passen en onderhield actief contact met 
geselecteerde emittenten waarin werd belegd. Voor deze screening werden de indicatoren 3, 4, 5, 10, 13 en 14 uit 
tabel 1 en indicator 2 uit tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR gebruikt. Deze indicatoren 
hebben betrekking op respectievelijk broeikasgasintensiteit, fossiele brandstof, hernieuwbare energie, schendingen 
van het VN Global Compact, genderdiversiteit in de raad van bestuur, controversiële wapens, uitstoot van 
luchtverontreinigende stoffen en ongevallen / letsels op werkplaats. Een subset van de indicatoren werd gebruikt om 
een lijst van emittenten op te stellen waarmee op basis van hun prestaties contacten werden onderhouden. Het 
subfonds gebruikte ook bepaalde indicatoren als onderdeel van het criterium "geen ernstige afbreuk doen", zoals 
uiteengezet in het antwoord op de vraag hierboven, om aan te tonen dat een belegging als een duurzaam kon worden 
aangemerkt. 

Een subset van de bovengenoemde indicatoren van ongunstige effecten op de duurzaamheid werd gebruikt om het 
engagement met emittenten waarin wordt belegd te bepalen op basis van hun respectievelijke PAI-prestaties. 
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Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

 

Grootste beleggingen  Sector  % activa  Land  

US DEPARTMENT OF THE 
TREASURY  

US Treasury Bonds/Bills  6,86  Verenigde Staten  

APPLE INC  Technologie  3,88  Verenigde Staten  

MICROSOFT CORPORATION  Technologie  3,22  Verenigde Staten  

GOVERNMENT OF JAPAN  Obligaties van ontwikkelde 
markten  

2,26  Japan  

ALPHABET INC  Communicatie  2,07  Verenigde Staten  

HER MAJESTY THE QUEEN IN 
RIGHT OF CANADA  

Obligaties van ontwikkelde 
markten  

1,68  Canada  

JOHNSON & JOHNSON  Niet-cyclische 
consumptiegoederen  

1,16  Verenigde Staten  

AMAZON.COM, INC.  Overige industrie  1,11  Verenigde Staten  

ELI LILLY AND COMPANY  Niet-cyclische 
consumptiegoederen  

0,94  Verenigde Staten  

MERCK & CO INC.  Niet-cyclische 
consumptiegoederen  

0,88  Verenigde Staten  

ABBVIE INC.  Niet-cyclische 
consumptiegoederen  

0,87  Verenigde Staten  

NVIDIA CORPORATION  Elektriciteitsbedrijven  0,85  Verenigde Staten  

PEPSICO, INC  Niet-cyclische 
consumptiegoederen  

0,83  Verenigde Staten  

FRENCH REPUBLIC  Obligaties van ontwikkelde 
markten  

0,81  Frankrijk  

NESTLE SA  Niet-cyclische 
consumptiegoederen  

0,78  Zwitserland  

  

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste deel van de 
beleggingen van het 
financiële product tijdens 
de referentieperiode 
uitmaken, namelijk: 
1-1-2022 - 31-12-2022 

 

 

 

Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

  

 Wat was de toewijzing van activa? 

Aan het einde van de referentieperiode had het subfonds 83,07% van zijn activa toegewezen aan emittenten 
met positieve ecologische en/of sociale kenmerken en 64,74% van zijn activa aan duurzame beleggingen. Het 
subfonds heeft zich er niet toe verbonden een deel van de activa specifiek te beleggen in effecten met positieve 
ecologische kenmerken of specifiek in positieve sociale kenmerken, noch is er een verbintenis tot specifiek 
individuele of gecombineerde ecologische of sociale doelstellingen. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en 
derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in de onderstaande tabel. Deze deelnemingen 
fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met 
minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

 

 

 

Toewijzing van activa 

beschrijft het aandeel 

van beleggingen in 

specifieke activa. 

 

 

Beleggingen 

#1 afgestemd op E/S-
kenmerken: 83,07% 

#2 overig: 16,93% 

#1B overige E/S-kenmerken: 

18,33% 

#1A duurzaam: 64,74% 

Overig ecologisch: 

41,21% 

Sociaal: 23,53% 

Taxonomie-afstemming: 

0,00% 
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#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die worden gebruikt om de 
door het financiële product bevorderde ecologische of sociale kenmerken te bereiken. 

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken noch zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 
- De subcategorie #1A Duurzaam omvat ecologisch en sociaal duurzame beleggingen. 
- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken betreft beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of sociale 
kenmerken die niet zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

   
 

 

 In welke economische sectoren werd belegd? 

Hoewel het subfonds door middel van zijn selectie- en uitsluitingscriteria bepaalde ecologische en sociale 
kenmerken bevordert, kan het hebben belegd in een groot aantal sectoren - zie de onderstaande lijst. Daarnaast 
was de beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende emittenten waarin werd 
belegd. Beleggingen in sectoren en subsectoren van de economie die hun inkomsten halen uit de exploratie, 
ontginning, winning, productie, verwerking, opslag, raffinage of distributie, waaronder begrepen vervoer, opslag 
en handel, van fossiele brandstoffen, indien aangehouden, zijn opgenomen in de onderstaande tabel. Bijkomende 
liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van 
inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn 
opgenomen in de noemer voor het % activa in de onderstaande tabel. 

Sector  Subsector  % activa  

Banken  Banken  5,14  

Basisindustrie  Chemicaliën  1,70  

Basisindustrie  Metalen en mijnbouw  0,50  

Basisindustrie  Papier  0,09  

Kapitaalgoederen  Luchtvaart/defensie  0,17  

Kapitaalgoederen  Bouwmaterialen  1,28  

Kapitaalgoederen  Bouwmachines  1,25  

Kapitaalgoederen  Gediversifieerde productie  0,99  

Kapitaalgoederen  Ecologisch  0,46  

Kapitaalgoederen  Verpakkingsindustrie  0,16  

Communicatie  Kabel en satelliet  0,07  

Communicatie  Media en amusement  0,49  

Communicatie  Draadloos  2,26  

Communicatie  Bekabeling  2,45  

Cyclische consumptiegoederen  Auto-industrie  1,69  

Cyclische consumptiegoederen  Cyclische consumptiegoederen 
en diensten  

0,79  

Cyclische consumptiegoederen  Gaming  0,19  

Cyclische consumptiegoederen  Woningbouw  0,34  

Cyclische consumptiegoederen  Recreatie  0,03  

Cyclische consumptiegoederen  Restaurants  1,39  

Cyclische consumptiegoederen  Detailhandel  0,86  

Cyclische consumptiegoederen  Textiel  1,75  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Consumptiegoederen  1,48  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Voedingsmiddelen/dranken  4,14  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Gezondheidszorg  2,91  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Farmaceutica  9,80  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Supermarkten  0,59  

Obligaties van ontwikkelde markten  Staatsobligaties van 
ontwikkelde markten  

7,54  

Elektriciteitsbedrijven  Elektriciteitsbedrijven  7,22  

Energie  Onafhankelijk  0,02  

Energie  Geïntegreerd  1,46  

Energie  Olievelddiensten  1,95  

Energie  Raffinage  0,16  

Overige financiële activa  Overige financiële activa  3,29  

Overige industrie  Overige industrie  1,75  

Verzekeringsmaatschappijen  Ziektekostenverzekering  2,26  

Verzekeringsmaatschappijen  Levensverzekering  0,91  
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Verzekeringsmaatschappijen  P&C  1,26  

Aardgas  Aardgas  1,39  

REIT’s  REIT’S - Overige  1,76  

Technologie  Technologie  10,74  

Transport  Luchtvaartmaatschappijen  0,09  

Transport  Spoorwegen  1,78  

Transport  Vervoersdiensten  0,86  

US Treasury Bonds/Bills  Obligaties  6,86  

Nutsbedrijven - Overige  Nutsbedrijven - Overige  0,13  
 

 

Faciliterende 
activiteiten stellen 
andere activiteiten 
rechtstreeks in staat 
een wezenlijke bijdrage 
te leveren aan een 
milieudoelstelling. 
Transitionele 
activiteiten zijn 
economische 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en 
waarvan de 
broeikasgasemissienive
aus overeenkomen met 
de beste prestaties. 

 

 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een milieudoelstelling afgestemd 

op de EU-taxonomie? 

De gegevens over afstemming op de EU-taxonomie zijn momenteel zeer beperkt, in het bijzonder met betrekking 

tot fossiel gas en kernenergie. Wij verwachten dat dit mettertijd zal verbeteren naarmate meer emittenten hun 

afstemming bekendmaken en de gegevens beter beschikbaar worden. 

Het subfonds is geen minimale verbintenis aangegaan om duurzaam te beleggen met milieudoelstellingen die in 

overeenstemming zijn met de EU-taxonomie. 

Derhalve vermeldt het precontractuele informatiedocument voor het subfonds de omvang van gerichte duurzame 

beleggingen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie als 0,00%. Elke hieronder 

beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met beleggingen 

met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

De onderstaande grafieken illustrerende de actuele omvang van de duurzame beleggingen met een 

milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie, zoals gemeten aan het einde van de 

referentieperiode. 

 Heeft het financiële product belegd in activiteiten met betrekking tot fossiel 
gas en/of kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie1? 

 

 
 

  

 

 

Activiteiten met 
taxonomie-afstemming 
worden uitgedrukt als 
een aandeel van: 
- omzet weerspiegelt 
de huidige "groene 
geloofsbrieven" van de 
onderneming waarin 
wordt belegd. 
- kapitaaluitgaven 
(Capex) laat de  ‘groene 
investeringen’ zien van 
ondernemingen waarin 
wordt belegd, die 
relevant zijn voor de 
overgang naar een 
groene economie. 
- operationele kosten 
(Opex) weerspiegelt de 
groene operationele 
activiteiten van de 
ondernemingen waarin 
wordt belegd. 
 

De onderstaande grafieken tonen in groen het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. 

Aangezien er geen geschikte methode is om de taxonomie-afstemming van staatsobligaties* te bepalen, 

toont de eerste grafiek de taxonomie-afstemming met betrekking tot alle beleggingen van het financiële 

product inclusief staatsobligaties, terwijl de tweede grafiek alleen de taxonomie-afstemming toont met 

betrekking tot de beleggingen van het financiële product anders dan staatsobligaties.  

 Ja 

 In fossiel gas  In kernenergie 

X  Nee 
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 Deze grafiek vertegenwoordigt 2% van de totale 

beleggingen. 

*Voor het doel van deze grafieken bestaan "staatsobligaties" uit alle blootstellingen aan overheidsschulden 
 

 

   
1 Activiteiten met betrekking tot fossiel gas en/of kernenergie voldoen alleen aan de EU-taxonomie als ze bijdragen aan de 

beperking van klimaatverandering ("mitigatie van de klimaatverandering") en geen significante schade toebrengen aan enige 

doelstelling van de EU-taxonomie - zie toelichting in de linkermarge. De volledige criteria voor economische activiteiten op het 

gebied van fossiele gas en kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie zijn vastgelegd in Gedelegeerde Verordening (EU) 

2022/1214 van de Commissie.  

  

 Wat was het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende 
activiteiten? 

Met betrekking tot het bovenstaande is het subfonds made geen minimale verbintenis aangegaan voor op de 
EU-taxonomie afgestemde beleggingen, met inbegrip van transitie- en faciliterende activiteiten. Elke 
hieronder beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met 
beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

Het berekende aandeel van de transitieactiviteiten bedraagt 0,00% en het berekende aandeel van de 
faciliterende activiteiten bedraagt 0,41% aan het einde van de referentieperiode. 

 

 Hoe verhoudt het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie 
zich tot eerdere referentieperioden? 

Niet van toepassing  

zijn ecologisch 
duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening houden 
met de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het kader 
van Verordening (EU) 
2020/852.   

 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet 

was afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet was afgestemd op de EU-taxonomie was 
op de einddatum van de referentieperiode 41,21% van de activa. 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling was aan het einde van de referentieperiode 
23,53% van de activa. 

 

1

1

99

99

100

Omloopsnelheid (%)

CapEx (%)

OpEx (%)

0% 50% 100%

1. Taxonomie-afstemming van beleggingen inclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

1%

1%

0%

1

1

99

99

100

Omloopsnelheid (%)

CapEx (%)

OpEx (%)

0% 50% 100%

2. Taxonomie-afstemming van beleggingen exclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

1%

1%

0%
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Welke beleggingen waren opgenomen in "overige"? Waarvoor waren deze 

bedoeld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen? 

De 16,93% van de activa in "overige" beleggingen bestond uit emittenten die niet voldeden aan de 
minimumnormen van het subfonds voor het bevorderen van hun ecologische of sociale kenmerken of die niet in 
aanmerking kwamen als duurzame beleggingen. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten 
voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in het bovenstaande schema van de activatoewijzing, noch onder 
"overige". Deze deelnemingen fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het 
beleggingsbeleid met minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

Voor alle beleggingen, inclusief "overige" beleggingen, golden de volgende ESG-minimumwaarborgen/principes: 

•  De minimumwaarborgen zoals omschreven in artikel 18 van de EU-taxonomieverordening (inclusief 
afstemming op de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische 
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten), zoals geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Praktijken op het gebied van goed bestuur omvatten goede managementstructuren, betrekkingen met 
werknemers, beloning van het betrokken personeel en naleving van de belastingwetgeving, zoals 
geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Naleving van het beginsel "geen ernstige afbreuk doen", zoals voorgeschreven in de definitie van duurzaam 
beleggen in de SFDR. 

 

 

Welke maatregelen zijn genomen om tijdens de referentieperiode aan de ecologische 

en/of sociale kenmerken te voldoen? 

De volgende bindende elementen van de beleggingsstrategie werden tijdens de referentieperiode gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen om aan elk van de ecologische of sociale kenmerken te voldoen 

•  Behouden van een gemiddelde, naar activa gewogen MSCI ESG-score boven de gemiddelde MSCI ESG-score van het 
belegd universum van het subfonds, gewogen naar de activatoewijzing van het subfonds, exclusief posities in contanten 
en valuta. 

•  Met uitsluiting van bepaalde sectoren, ondernemingen/emittenten of praktijken op basis van specifieke waarden of 
op normen gebaseerde criteria. 

•  Alle emittenten moeten praktijken op het gebied van goed bestuur toepassen. 

Het subfonds heeft zich er tevens toe verbonden ten minste 25% van het vermogen te beleggen in duurzame beleggingen. 

Meer informatie over engagement is beschikbaar in het antwoord op de vraag “Hoe is rekening gehouden met de indicatoren 
van de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?” 

 

  

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de aangewezen 

referentiebenchmark?  

Niet van toepassing 

Referentie-
benchmarks zijn 
indices om te meten 
of het financiële 
product voldoet aan 
de ecologische of 
sociale kenmerken 
die zij promoten. 

 

  Op welke wijze wijkt de referentiebenchmark af van een brede marktindex?  

Niet van toepassing 

 Hoe heeft dit financiële product gepresteerd met betrekking tot de 
duurzaamheidsindicatoren om de afstemming van de referentiebenchmark op de 
gepromote ecologische of sociale kenmerken te bepalen?  

Niet van toepassing 
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  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 
referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de brede 
marktindex? 

Niet van toepassing 
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Bijlage IV 
 

Model voor de periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 
en artikel 6, lid 1, van Verordening (EU) 2020/852 

 

 

 

Duurzame belegging 
betekent een belegging 
in een economische 
activiteit die bijdraagt 
aan het bereiken van een 
milieu- of sociale 
doelstelling mits deze 
beleggingen geen 
ernstige afbreuk doen 
aan die ecologische of 
sociale doelstelling en de 
ondernemingen waarin is 
belegd praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
volgen. 

 

 

 Productnaam: JPMorgan Investment Funds - Global Multi-Asset Moderate 
Sustainable Fund 

LEI-nummer: 549300WN0UI1DBLS3Q29 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
 

Had dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?  

  

Het heeft duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling 

gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken en hoewel het geen 
duurzame belegging tot doel had, had 
het een aandeel van 62,81% duurzame 
beleggingen  

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch duurzaam worden 
aangemerkt 

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie niet als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam worden aangemerkt 

 
met een sociale doelstelling 

het heeft duurzame 

beleggingen met een sociale 

doelstelling gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken, maar heeft geen 
duurzame beleggingen gedaan.  

 

 

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem zoals 
beschreven in 
Verordening (EU) 
2020/852 die een lijst 
bevat van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van duurzame 
economische activiteiten 
met een sociale 
doelstelling. Duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling 
kunnen al of niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie. 

 

  

In hoeverre is voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische 

en/of sociale kenmerken? 

Het subfonds beoogt door middel van zijn selectiecriteria voor beleggingen ecologische en sociale kenmerken te 

bevorderen, in het bijzonder met een activatoewijzing van minimaal 51% in beleggingen met ecologische en/of sociale 

kenmerken en minimaal 25% van de beleggingen bestaande uit duurzame beleggingen. Het subfonds heeft gedurende 

de referentieperiode (1 januari 2022 - 31 december 2022) aan deze verplichting voldaan. Aan het einde van de 

referentieperiode had het subfonds 84,46% in beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en 62,81% in 

duurzame beleggingen. 

Deze beleggingen werden geselecteerd aan de hand van opname- en uitsluitingscriteria die zowel op activaniveau als 

op productniveau werden toegepast. De selectiecriteria worden ondersteund door een ESG-score die aan alle 

beleggingen binnen de strategie wordt toegekend om te bepalen welke beleggingen ecologische en/of sociale 

kenmerken hebben en welke voldoen aan de drempels om als duurzaam te worden beschouwd. De ESG-score houdt 

rekening met de volgende indicatoren: effectief beheer van toxische emissies en afval, goede milieuprestaties en 

sociale kenmerken, zoals effectieve informatieverschaffing over duurzaamheid, positieve scores op het gebied van 
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arbeidsverhoudingen en beheer van veiligheidskwesties. 

Het subfonds behield gedurende de referentieperiode doorgaans een gemiddelde, naar activa gewogen MSCI ESG-

score boven de gemiddelde MSCI ESG-score van het belegd universum van het subfonds, gewogen naar de 

activatoewijzing van het subfonds, exclusief posities in contanten en valuta. Een strenge controle op deze scores 

zorgde ervoor dat gedurende de gehele referentieperiode aan deze voorwaarde werd voldaan. 

Door middel van zijn uitsluitingscriteria (met zowel volledige als gedeelte uitsluitingen) bevorderde het subfonds 

bepaalde normen en waarden, waaronder steun voor de bescherming van internationaal geproclameerde 

mensenrechten. Het subfonds sloot emittenten die betrokken zijn bij de productie van controversiële wapens volledig 

uit en paste maximale drempels voor inkomsten of productie toe op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij 

thermische kolen en tabak. 

Samengevat: het subfonds voldeed gedurende de referentieperiode aan de vastgelegde precontractuele minima met 

betrekking tot ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. Het subfonds paste criteria toe om 

alle potentiële beleggingen uit te sluiten die volgens zijn uitsluitingsbeleid niet zijn toegelaten. Het subfonds behield 

doorgaans een MSCI ESG-score boven de MSCI ESG-score van het belegbaar universum van het subfonds. De mate 

waarin aan de door het subfonds bevorderde normen en waarden werd voldaan, is gebaseerd op de vraag of het 

subfonds tijdens de referentieperiode emittenten aanhield die volgens het uitsluitingsbeleid niet zouden zijn 

toegelaten. De beleggingsbeheerder heeft geen aanwijzingen dat dergelijke emittenten werden aangehouden. De 

beleggingsbeheerder deelt mee dat de continuïteit van de vermelde percentages en informatie in de toekomst niet 

kan worden gegarandeerd en onderworpen is aan de voortdurend veranderende wettelijke en regelgevende eisen. 

De duur van de referentieperiode kan minder dan 12 maanden bedragen indien het fonds gedurende deze periode is 

gelanceerd, gesloten of zijn artikel 8/9-status heeft gewijzigd. 

 

Duurzaamheids-
indicatoren meten hoe 
aan de door het financiële 
product bevorderde 
ecologische of sociale 
kenmerken wordt voldaan. 
 

 
 Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 

Zoals hierboven vermeld heeft het fonds zich verbonden tot een activatoewijzing van 51% in beleggingen 
met ecologische en/of sociale kenmerken en 25% in duurzame beleggingen. Het subfonds belegde 84,46% 
in beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en 62,81% in duurzame beleggingen. 

De individuele beleggingen van het subfonds werden beoordeeld met een gecombineerde eigen ESG-
scoringsmethode van de beleggingsbeheerder, bestaande uit de eigen ESG-score van de 
beleggingsbeheerder en/of gegevens van derden als onderdeel van de opnamecriteria om het behalen van 
de ecologische en/of sociale kenmerken die het subfonds voorstaat te meten. 

De methode was gebaseerd op het beheer door een emittent van relevante ecologische of sociale thema’s 
zoals het beheer van toxische emissies en afval, arbeidsverhoudingen en veiligheidskwesties, diversiteit / 
onafhankelijkheid van de raad van bestuur en privacy van gegevens. Om te worden opgenomen in de 51% 
van de activa die ecologische en/of sociale kenmerken bevorderen, moet een emittent in de top 80% scoren 
ten opzichte van zijn gelijken wat betreft de ecologische of sociale score, en voldoen aan de onderstaande 
voorwaarden voor goed bestuur. 

In verband met de overweging van goed bestuur zijn alle beleggingen (met uitzondering van contanten en 
derivaten) gescreend om bekende overtreders van praktijken op het gebied van goed bestuur uit te sluiten. 
Daarnaast golden aanvullende overwegingen voor beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken 
of in aanmerking komende duurzame beleggingen. Voor deze beleggingen maakte het subfonds gebruik 
van een vergelijking met een referentiegroep en sloot het emittenten uit die niet in de top 80% scoorden 
ten opzichte van sectorgenoten op basis van indicatoren voor goed bestuur. 

Raadpleeg voor meer informatie over de toegepaste methodologie de volgende link: 
https://am.jpmorgan.com/lu, zoekuw specifieke subfonds op en ga naar de rubriek ESG-informatie. 

Het subfonds behield gedurende de referentieperiode doorgaans een gemiddelde, naar activa gewogen 
MSCI ESG-score boven de gemiddelde MSCI ESG-score van het belegd universum van het subfonds, gewogen 
naar de activatoewijzing van het subfonds, exclusief posities in contanten en valuta. 

Met betrekking tot op normen en waarden gebaseerde uitsluitingen maakte de beleggingsbeheerder 
gebruik van gegevens om de deelname van een emittent aan de relevante activiteiten te meten. Screening 
op basis van die gegevens heeft geleid tot volledige uitsluiting van bepaalde potentiële beleggingen en 
gedeeltelijke uitsluiting op basis van maximumpercentages voor omzet of productie, zoals voorzien in het 
uitsluitingsbeleid. De gegevens kunnen zijn verkregen van de emittenten waarin is belegd en/of zijn 
verstrekt door externe dienstverleners (met inbegrip van vervangende gegevens). Gegevens die door de 
emittenten zelf worden geleverd of door derden worden verstrekt, kunnen gebaseerd zijn op 
gegevensreeksen en aannames die mogelijk ontoereikend zijn, van slechte kwaliteit zijn of bevooroordeelde 
informatie bevatten. Derde gegevensverstrekkers zijn onderworpen aan strenge selectiecriteria voor 
verkopers, waaronder analyse van gegevensbronnen, dekking, actualiteit, betrouwbaarheid en algemene 
kwaliteit van de informatie, maar de beleggingsbeheerder kan de juistheid of volledigheid van deze 
gegevens niet garanderen. Tevens werd een subset van de "indicatoren van ongunstige effecten op 
duurzaamheid" zoals vastgesteld in vastgestelde technische reguleringsnormen van de SFDR opgenomen 
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in de screening en in de relevante maatstaven die werden gebruikt om overtreders te identificeren en uit 
te sluiten. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten behoeve van ecologische of sociale kenmerken 
en de prestatie van de indicatoren met betrekking tot specifieke ecologische of sociale kenmerken is 
derhalve hier ook niet opgenomen. 

 

  …en vergeleken met voorgaande periodes? 

Niet van toepassing voor 2022 

  
 

 Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product deels verrichtte en hoe droeg de duurzame belegging bij aan die 
doelstellingen? 

De doelstellingen van de duurzame beleggingen die het subfonds gedeeltelijk aanging bestonden uit elk 
van de volgende elementen of een combinatie daarvan, of waren gekoppeld aan een ecologische of 
sociale doelstelling door gebruik van de opbrengsten van de emissie: 

Milieudoelstellingen: (i) beperking van het klimaatrisico, (ii) overgang naar een circulaire economie 

Sociale doelstellingen: (i) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke leidinggevenden, 
(ii) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke bestuurders en (iii) zorgen voor een 
degelijke werkomgeving en -cultuur. 

De bijdrage aan deze doelstellingen werd bepaald door: (i) duurzaamheidsindicatoren voor producten en 
diensten, waaronder het percentage van de inkomsten uit de levering van producten en/of diensten die 
bijdragen aan de relevante duurzame doelstelling, zoals een emittent die zonnepanelen of schone 
energietechnologie produceert die voldoet aan de eigen drempels van de beleggingsbeheerder en die 
bijdraagt aan de beperking van het klimaatrisico; (ii) het gebruik van de opbrengsten van de emissie, 
indien dit gebruik gekoppeld is aan een specifieke ecologische of sociale doelstelling, of (iii) het feit dat 
de emittent een leider is in een operationele referentiegroep die bijdraagt aan de relevante doelstelling. 
Leiderschap in de referentiegroep wordt gedefinieerd als scoren in de top 20% ten opzichte van de 
benchmark van het subfonds op basis van bepaalde operationele duurzaamheidsindicatoren. Zo draagt 
een score in de top 20% ten opzichte van de benchmark voor de totale afvalimpact bij aan de overgang 
naar een circulaire economie. De test voor supranationale emittenten en overheden kan rekening houden 
met de missie of de bijdragen van de emittent, als referentiegroepleider of verbeteraar, aan positieve 
ecologische en sociale doelstellingen, afhankelijk van bepaalde criteria. 

Het subfonds moest 25% beleggen in duurzame beleggingen. Op geen enkel moment in de periode heeft 
het subfonds duurzame beleggingen aangehouden die onder het vastgelegde minimum lagen. Aan het 
einde van de referentieperiode bestond 62,81% van het vermogen uit duurzame beleggingen. 

  

Belangrijkste ongunstige 
effecten zijn de 
belangrijkste ongunstige 
effecten van 
beleggingsbeslissingen 
over 
duurzaamheidsfactoren 
met betrekking tot milieu, 
sociale thema's en 
werkgelegenheidszaken, 
eerbiediging van de 
mensenrechten, bestrijding 
van corruptie en omkoping. 
 

 

 Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
heeft gedaan geen significante schade toegebracht aan een duurzame milieu- of 
sociale beleggingsdoelstelling? 

De duurzame beleggingen die het subfonds wilde doen, werden onderworpen aan een screeningproces 

om emittenten die de beleggingsbeheerder beschouwde als slechtst presterend te identificeren en uit te 

sluiten van kwalificatie als duurzame belegging, op basis van een door de beleggingsbeheerder 

vastgestelde drempel met betrekking tot bepaalde milieuoverwegingen. Bijgevolg werden alleen 

emittenten met de beste indicatoren ten opzichte van zowel absolute als relatieve maatstaven als 

duurzame beleggingen beschouwd. 

Dergelijke criteria omvatten klimaatverandering, bescherming van water en rijkdommen van de zee, 

overgang naar een circulaire economie, vervuiling en bescherming van biodiversiteit en ecosystemen. 

Daarnaast paste de beleggingsbeheerder ook een criterium toe om emittenten te identificeren en uit te 

sluiten die volgens de beleggingsbeheerder de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de 

Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de 

VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten schenden, op basis van gegevens van externe dienstverleners. 

  

 

 

͢ Hoe is rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten 
op duurzaamheidsfactoren? 

Er werd rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in tabel 1 van bijlage 1, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder, en met 
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bepaalde indicatoren in tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR, zoals hieronder 

beschreven. De beleggingsbeheerder gebruikte ofwel de maatstaven in de technische reguleringsnormen 

van de SFDR of, wanneer dit door gegevensbeperkingen of andere technische kwesties niet mogelijk was, 

een representatieve vervanging. De beleggingsbeheerder consolideerde de overweging van bepaalde 

indicatoren in een "primaire" indicator zoals hieronder uiteengezet en kan een aanvullende bredere reeks 

indicatoren hebben gebruikt dan waarnaar hieronder wordt verwezen. 

De relevante indicatoren in tabel 1 van bijlage 1 van de technische reguleringsnormen van de SFDR 

bestaan uit 9 ecologische en 5 sociale en arbeidsgerelateerde indicatoren. De milieu-indicatoren staan 

vermeld onder 1-9 en hebben betrekking op broeikasgasemissies (1-3), blootstelling aan fossiele 

brandstoffen, aandeel van niet-hernieuwbare energieconsumptie en -productie, intensiteit van het 

energieverbruik, activiteiten die negatieve gevolgen hebben voor gebieden die gevoelig zijn voor 

biodiversiteit, emissies naar water en gevaarlijk afval (respectievelijk 4-9). 

De indicatoren 10 – 14 hebben betrekking op sociale thema's en werkgelegenheidszaken bij een emittent 

en betreffen respectievelijk schendingen van de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-

richtsnoeren voor multinationale ondernemingen, het ontbreken van processen en 

nalevingsmechanismen om de naleving van het VN Global Compact te controleren, niet-gecorrigeerde 

loonkloof tussen mannen en vrouwen, genderdiversiteit in de raad van bestuur en blootstelling aan 

controversiële wapens (antipersoonsmijnen, clustermunitie, chemische wapens en biologische wapens). 

De aanpak van de beleggingsbeheerder omvatte zowel kwantitatieve als kwalitatieve aspecten om 

rekening te houden met de bovenstaande indicatoren. Er werd gebruik gemaakt van specifieke 

screeningindicatoren om emittenten uit te sluiten die mogelijk aanzienlijke schade hebben veroorzaakt. 

Er werd gebruik gemaakt van een subset voor engagement met bepaalde emittenten, die erop gericht is 

beste praktijken te beïnvloeden, waarbij bepaalde elementen werden gebruikt als indicatoren van 

positieve duurzaamheidsprestaties, met een minimumdrempel voor toelating als een duurzame 

belegging. De gegevens die nodig zijn om de indicatoren in aanmerking te nemen, kunnen, indien 

beschikbaar, zijn verkregen van de emittenten van de beleggingen zelf en/of zijn verstrekt door externe 

dienstverleners (met inbegrip van vervangende gegevens). Gegevens die door de emittent zelf worden 

geleverd of door derden worden verstrekt, kunnen gebaseerd zijn op gegevensreeksen en aannames die 

mogelijk ontoereikend zijn, van slechte kwaliteit zijn of bevooroordeelde informatie bevatten. Op grond 

van zijn afhankelijkheid van derden kan de beleggingsbeheerder de juistheid of volledigheid van deze 

gegevens niet garanderen. 

Screening 

Bepaalde indicatoren werden in aanmerking genomen via de op waarden en normen gebaseerde 

screening om uitsluitingen te implementeren. Deze uitsluitingen hielden rekening met de indicatoren 10 

en 14 met betrekking tot de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen, controversiële wapens en landen waarin belegd wordt die onderhevig 

zijn aan sociale schendingen. De beleggingsbeheerder heeft ook een doelgericht criterium toegepast. 

Wegens bepaalde technische overwegingen, zoals de gegevensdekking met betrekking tot specifieke 

indicatoren, paste de beleggingsbeheerder ofwel de specifieke indicator in tabel 1 toe, ofwel een 

representatieve vervanging, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder om emittenten van beleggingen 

te screenen met betrekking tot milieu, sociale thema's en werkgelegenheidszaken. Zo worden 

broeikasgasemissies in verband gebracht met verschillende indicatoren en bijbehorende maatstaven in 

tabel 1, zoals broeikasgasemissies, koolstofvoetafdruk en broeikasgasintensiteit (indicatoren 1-3). De 

beleggingsbeheerder gebruikt momenteel gegevens over de broeikasgasintensiteit (indicator 3), 

gegevens over het verbruik en de productie van niet-hernieuwbare energie (indicator 5) en gegevens over 

de intensiteit van het energieverbruik (indicator 6) om zijn screening met betrekking tot de uitstoot van 

broeikasgassen uit te voeren. In verband met de doelgerichte screening en met betrekking tot activiteiten 

die een negatieve invloed hebben op biodiversiteitgevoelige gebieden en de emissies naar water 

(indicatoren 7 en 8), heeft de beleggingsbeheerder wegens gegevensbeperkingen een representatieve 

externe vervanging gebruikt in plaats van de specifieke indicatoren in tabel 1. De beleggingsbeheerder 

heeft in verband met de doelgerichte screening ook rekening gehouden met indicator 9 voor gevaarlijk 

afval. 

Engagement 

Afgezien van de screening van bepaalde emittenten zoals hierboven beschreven, was de 

beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde emittenten van onderliggende 

beleggingen. Een subset van de indicatoren werd, onder voorbehoud van bepaalde technische 

overwegingen zoals gegevensdekking, gebruikt als basis voor de dialoog met geselecteerde 

onderliggende emittenten van beleggingen, overeenkomstig de aanpak van de beleggingsbeheerder 

inzake stewardship en engagement. De indicatoren die in verband met dit engagement werden gebruikt, 

omvatten de indicatoren 3, 5 en 13 met betrekking tot de broeikasgasintensiteit, het aandeel niet-

hernieuwbare energie en de genderdiversiteit in de raad van bestuur uit tabel 1. Ook werd gebruik 
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gemaakt van de indicatoren 2 in tabel 2 en 3 in tabel 3 met betrekking tot de uitstoot van 

luchtverontreinigende stoffen en het aantal verloren dagen door letsel, ongevallen, sterfgevallen of 

ziekte. 

Duurzaamheidsindicatoren 

De beleggingsbeheerder gebruikte de indicatoren 3 en 13 met betrekking tot broeikasgasintensiteit en 

genderdiversiteit in het bestuur als duurzaamheidsindicatoren om een belegging als duurzaam te 

kwalificeren. Een van de routes vereist dat een emittent wordt beschouwd als een operationele 

referentiegroepleider om in aanmerking te komen als duurzame belegging. Hiervoor moet de indicator 

in de top 20% scoren ten opzichte van de benchmark. 

  
 

͢ Waren de duurzame beleggingen in overeenstemming met de richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking 
en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten? Details: 

Op normen gebaseerde portefeuille-uitsluitingen zoals hierboven beschreven onder "In hoeverre is 

voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische en/of sociale kenmerken?" werden 

toegepast met het oog op afstemming op deze richtsnoeren en beginselen. Gegevens van derden werden 

gebruikt om mogelijke overtreders te identificeren. Het subfonds sloot relevante beleggingen in deze 

emittenten uit, tenzij een uitzondering werd toegestaan. 

  
 De EU-taxonomie gaat vergezeld van specifieke EU-criteria en bevat het beginsel van “geen ernstige afbreuk 

doen”, wat inhoudt dat beleggingen met taxonomie-afstemming geen ernstige afbreuk mogen doen aan de 
doelstellingen van de EU-taxonomie. 
 
Het beginsel van “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op onderliggende beleggingen van 
het financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische 
activiteiten. De overige onderliggende beleggingen van dit financiële product houden geen rekening met de 
EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 
 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstige afbreuk doen aan ecologische of sociale 
doelstellingen. 

 

Hoe heeft dit financiële product de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in aanmerking genomen? 

Het subfonds hield door middel van een op waarden en normen gebaseerde screening rekening met de belangrijkste 
ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren om uitsluitingen toe te passen en onderhield actief contact met 
geselecteerde emittenten waarin werd belegd. Voor deze screening werden de indicatoren 3, 4, 5, 10, 13 en 14 uit 
tabel 1 en indicator 2 uit tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR gebruikt. Deze indicatoren 
hebben betrekking op respectievelijk broeikasgasintensiteit, fossiele brandstof, hernieuwbare energie, schendingen 
van het VN Global Compact, genderdiversiteit in de raad van bestuur, controversiële wapens, uitstoot van 
luchtverontreinigende stoffen en ongevallen / letsels op werkplaats. Een subset van de indicatoren werd gebruikt om 
een lijst van emittenten op te stellen waarmee op basis van hun prestaties contacten werden onderhouden. Het 
subfonds gebruikte ook bepaalde indicatoren als onderdeel van het criterium "geen ernstige afbreuk doen", zoals 
uiteengezet in het antwoord op de vraag hierboven, om aan te tonen dat een belegging als een duurzaam kon worden 
aangemerkt. 

Een subset van de bovengenoemde indicatoren van ongunstige effecten op de duurzaamheid werd gebruikt om het 
engagement met emittenten waarin wordt belegd te bepalen op basis van hun respectievelijke PAI-prestaties. 
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Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

 

Grootste beleggingen  Sector  % activa  Land  

APPLE INC  Technologie  2,91  Verenigde Staten  

MICROSOFT CORPORATION  Technologie  2,41  Verenigde Staten  

ALPHABET INC  Communicatie  1,55  Verenigde Staten  

ROYAL BANK OF CANADA  Banken  1,13  Canada  

TEXAS INSTRUMENTS 
INCORPORATED  

Technologie  1,05  Verenigde Staten  

MERCK & CO INC.  Niet-cyclische 
consumptiegoederen  

0,93  Verenigde Staten  

LVMH MOET HENNESSY LOUIS 
VUITTON SE  

Cyclische consumptiegoederen  0,90  Frankrijk  

TORONTO-DOMINION BANK  Banken  0,89  Canada  

JOHNSON & JOHNSON  Niet-cyclische 
consumptiegoederen  

0,87  Verenigde Staten  

AMAZON.COM, INC.  Overige industrie  0,83  Verenigde Staten  

BANK OF MONTREAL  Banken  0,82  Canada  

ADOBE INC.  Elektriciteitsbedrijven  0,76  Verenigde Staten  

GOLDMAN SACHS GROUP, INC.  Banken  0,75  Verenigde Staten  

ELI LILLY AND COMPANY  Niet-cyclische 
consumptiegoederen  

0,70  Verenigde Staten  

MACQUARIE BANK LIMITED  Banken  0,69  Australië  

  

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste deel van de 
beleggingen van het 
financiële product tijdens 
de referentieperiode 
uitmaken, namelijk: 
1-1-2022 - 31-12-2022 

 

 

 

Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

  

 Wat was de toewijzing van activa? 

Aan het einde van de referentieperiode had het subfonds 84,46% van zijn activa toegewezen aan emittenten 
met positieve ecologische en/of sociale kenmerken en 62,81% van zijn activa aan duurzame beleggingen. Het 
subfonds heeft zich er niet toe verbonden een deel van de activa specifiek te beleggen in effecten met positieve 
ecologische kenmerken of specifiek in positieve sociale kenmerken, noch is er een verbintenis tot specifiek 
individuele of gecombineerde ecologische of sociale doelstellingen. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en 
derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in de onderstaande tabel. Deze deelnemingen 
fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met 
minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

 

 

 

Toewijzing van activa 

beschrijft het aandeel 

van beleggingen in 

specifieke activa. 

 

 

Beleggingen 

#1 afgestemd op E/S-
kenmerken: 84,46% 

#2 overig: 15,54% 

#1B overige E/S-kenmerken: 

21,65% 

#1A duurzaam: 62,81% 

Overig ecologisch: 

44,23% 

Sociaal: 18,58% 

Taxonomie-afstemming: 

0,00% 
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#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die worden gebruikt om de 
door het financiële product bevorderde ecologische of sociale kenmerken te bereiken. 

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken noch zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 
- De subcategorie #1A Duurzaam omvat ecologisch en sociaal duurzame beleggingen. 
- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken betreft beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of sociale 
kenmerken die niet zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

   
 

 

 In welke economische sectoren werd belegd? 

Hoewel het subfonds door middel van zijn selectie- en uitsluitingscriteria bepaalde ecologische en sociale 
kenmerken bevordert, kan het hebben belegd in een groot aantal sectoren - zie de onderstaande lijst. Daarnaast 
was de beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende emittenten waarin werd 
belegd. Beleggingen in sectoren en subsectoren van de economie die hun inkomsten halen uit de exploratie, 
ontginning, winning, productie, verwerking, opslag, raffinage of distributie, waaronder begrepen vervoer, opslag 
en handel, van fossiele brandstoffen, indien aangehouden, zijn opgenomen in de onderstaande tabel. Bijkomende 
liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van 
inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn 
opgenomen in de noemer voor het % activa in de onderstaande tabel. 

Sector  Subsector  % activa  

Banken  Banken  11,02  

Basisindustrie  Chemicaliën  2,34  

Basisindustrie  Metalen en mijnbouw  0,98  

Basisindustrie  Papier  0,38  

Makelaardij  Makelaardij, 
vermogensbeheerders, 
beurzen  

1,02  

Kapitaalgoederen  Luchtvaart/defensie  0,47  

Kapitaalgoederen  Bouwmaterialen  1,51  

Kapitaalgoederen  Bouwmachines  0,93  

Kapitaalgoederen  Gediversifieerde productie  2,37  

Kapitaalgoederen  Ecologisch  0,34  

Kapitaalgoederen  Verpakkingsindustrie  0,12  

Communicatie  Kabel en satelliet  0,05  

Communicatie  Media en amusement  1,83  

Communicatie  Draadloos  1,69  

Communicatie  Bekabeling  2,12  

Cyclische consumptiegoederen  Auto-industrie  2,39  

Cyclische consumptiegoederen  Cyclische consumptiegoederen 
en diensten  

0,90  

Cyclische consumptiegoederen  Gaming  0,12  

Cyclische consumptiegoederen  Woningbouw  0,21  

Cyclische consumptiegoederen  Recreatie  0,02  

Cyclische consumptiegoederen  Restaurants  1,04  

Cyclische consumptiegoederen  Detailhandel  1,88  

Cyclische consumptiegoederen  Textiel  1,31  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Consumptiegoederen  1,39  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Voedingsmiddelen/dranken  4,14  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Gezondheidszorg  3,52  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Farmaceutica  9,61  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Supermarkten  0,45  

Elektriciteitsbedrijven  Elektriciteitsbedrijven  6,75  

Energie  Onafhankelijk  1,58  

Energie  Geïntegreerd  1,29  

Energie  Olievelddiensten  1,46  

Energie  Raffinage  0,12  

Financieringsmaatschappijen  Financieringsmaatschappijen  0,32  

Overige financiële activa  Overige financiële activa  2,49  

Overige industrie  Overige industrie  1,31  
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Verzekeringsmaatschappijen  Ziektekostenverzekering  2,24  

Verzekeringsmaatschappijen  Levensverzekering  1,01  

Verzekeringsmaatschappijen  P&C  0,96  

Aardgas  Aardgas  1,04  

REIT’s  REIT’S - Overige  2,25  

Technologie  Technologie  10,37  

Transport  Luchtvaartmaatschappijen  0,06  

Transport  Spoorwegen  1,61  

Transport  Vervoersdiensten  1,18  

Nutsbedrijven - Overige  Nutsbedrijven - Overige  0,10  
 

 

Faciliterende 
activiteiten stellen 
andere activiteiten 
rechtstreeks in staat 
een wezenlijke bijdrage 
te leveren aan een 
milieudoelstelling. 
Transitionele 
activiteiten zijn 
economische 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en 
waarvan de 
broeikasgasemissienive
aus overeenkomen met 
de beste prestaties. 

 

 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een milieudoelstelling afgestemd 

op de EU-taxonomie? 

De gegevens over afstemming op de EU-taxonomie zijn momenteel zeer beperkt, in het bijzonder met betrekking 

tot fossiel gas en kernenergie. Wij verwachten dat dit mettertijd zal verbeteren naarmate meer emittenten hun 

afstemming bekendmaken en de gegevens beter beschikbaar worden. 

Het subfonds is geen minimale verbintenis aangegaan om duurzaam te beleggen met milieudoelstellingen die in 

overeenstemming zijn met de EU-taxonomie. 

Derhalve vermeldt het precontractuele informatiedocument voor het subfonds de omvang van gerichte duurzame 

beleggingen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie als 0,00%. Elke hieronder 

beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met beleggingen 

met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

De onderstaande grafieken illustrerende de actuele omvang van de duurzame beleggingen met een 

milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie, zoals gemeten aan het einde van de 

referentieperiode. 

 Heeft het financiële product belegd in activiteiten met betrekking tot fossiel 
gas en/of kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie1? 

 

 
 

  

 

 

Activiteiten met 
taxonomie-afstemming 
worden uitgedrukt als 
een aandeel van: 
- omzet weerspiegelt 
de huidige "groene 
geloofsbrieven" van de 
onderneming waarin 
wordt belegd. 
- kapitaaluitgaven 
(Capex) laat de  ‘groene 
investeringen’ zien van 
ondernemingen waarin 
wordt belegd, die 
relevant zijn voor de 
overgang naar een 
groene economie. 
- operationele kosten 
(Opex) weerspiegelt de 
groene operationele 
activiteiten van de 
ondernemingen waarin 
wordt belegd. 

De onderstaande grafieken tonen in groen het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. 

Aangezien er geen geschikte methode is om de taxonomie-afstemming van staatsobligaties* te bepalen, 

toont de eerste grafiek de taxonomie-afstemming met betrekking tot alle beleggingen van het financiële 

product inclusief staatsobligaties, terwijl de tweede grafiek alleen de taxonomie-afstemming toont met 

betrekking tot de beleggingen van het financiële product anders dan staatsobligaties.  

 Ja 

 In fossiel gas  In kernenergie 

X  Nee 
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 Deze grafiek vertegenwoordigt 2% van de totale 

beleggingen. 

*Voor het doel van deze grafieken bestaan "staatsobligaties" uit alle blootstellingen aan overheidsschulden 
 

 

   
1 Activiteiten met betrekking tot fossiel gas en/of kernenergie voldoen alleen aan de EU-taxonomie als ze bijdragen aan de 

beperking van klimaatverandering ("mitigatie van de klimaatverandering") en geen significante schade toebrengen aan enige 

doelstelling van de EU-taxonomie - zie toelichting in de linkermarge. De volledige criteria voor economische activiteiten op het 

gebied van fossiele gas en kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie zijn vastgelegd in Gedelegeerde Verordening (EU) 

2022/1214 van de Commissie.  

  

 Wat was het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende 
activiteiten? 

Met betrekking tot het bovenstaande is het subfonds made geen minimale verbintenis aangegaan voor op de 
EU-taxonomie afgestemde beleggingen, met inbegrip van transitie- en faciliterende activiteiten. Elke 
hieronder beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met 
beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

Het berekende aandeel van de transitieactiviteiten bedraagt 0,00% en het berekende aandeel van de 
faciliterende activiteiten bedraagt 0,48% aan het einde van de referentieperiode. 

 

 Hoe verhoudt het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie 
zich tot eerdere referentieperioden? 

Niet van toepassing  

zijn ecologisch 
duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening houden 
met de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het kader 
van Verordening (EU) 
2020/852.   

 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet 

was afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet was afgestemd op de EU-taxonomie was 
op de einddatum van de referentieperiode 44,23% van de activa. 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling was aan het einde van de referentieperiode 
18,58% van de activa. 

 

1

1

99

99

100

Omloopsnelheid (%)

CapEx (%)

OpEx (%)

0% 50% 100%

1. Taxonomie-afstemming van beleggingen inclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

1%

1%

0%

1

1

99

99

100

Omloopsnelheid (%)

CapEx (%)

OpEx (%)

0% 50% 100%

2. Taxonomie-afstemming van beleggingen exclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

1%

1%

0%
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Welke beleggingen waren opgenomen in "overige"? Waarvoor waren deze 

bedoeld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen? 

De 15,54% van de activa in "overige" beleggingen bestond uit emittenten die niet voldeden aan de 
minimumnormen van het subfonds voor het bevorderen van hun ecologische of sociale kenmerken of die niet in 
aanmerking kwamen als duurzame beleggingen. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten 
voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in het bovenstaande schema van de activatoewijzing, noch onder 
"overige". Deze deelnemingen fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het 
beleggingsbeleid met minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

Voor alle beleggingen, inclusief "overige" beleggingen, golden de volgende ESG-minimumwaarborgen/principes: 

•  De minimumwaarborgen zoals omschreven in artikel 18 van de EU-taxonomieverordening (inclusief 
afstemming op de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische 
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten), zoals geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Praktijken op het gebied van goed bestuur omvatten goede managementstructuren, betrekkingen met 
werknemers, beloning van het betrokken personeel en naleving van de belastingwetgeving, zoals 
geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Naleving van het beginsel "geen ernstige afbreuk doen", zoals voorgeschreven in de definitie van duurzaam 
beleggen in de SFDR. 

 

 

Welke maatregelen zijn genomen om tijdens de referentieperiode aan de ecologische 

en/of sociale kenmerken te voldoen? 

De volgende bindende elementen van de beleggingsstrategie werden tijdens de referentieperiode gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen om aan elk van de ecologische of sociale kenmerken te voldoen 

•  Behouden van een gemiddelde, naar activa gewogen MSCI ESG-score boven de gemiddelde MSCI ESG-score van het 
belegd universum van het subfonds, gewogen naar de activatoewijzing van het subfonds, exclusief posities in contanten 
en valuta. 

•  Met uitsluiting van bepaalde sectoren, ondernemingen/emittenten of praktijken op basis van specifieke waarden of 
op normen gebaseerde criteria. 

•  Alle emittenten moeten praktijken op het gebied van goed bestuur toepassen. 

Het subfonds heeft zich er tevens toe verbonden ten minste 25% van het vermogen te beleggen in duurzame beleggingen. 

Meer informatie over engagement is beschikbaar in het antwoord op de vraag “Hoe is rekening gehouden met de indicatoren 
van de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?” 

 

  

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de aangewezen 

referentiebenchmark?  

Niet van toepassing 

Referentie-
benchmarks zijn 
indices om te meten 
of het financiële 
product voldoet aan 
de ecologische of 
sociale kenmerken 
die zij promoten. 

 

  Op welke wijze wijkt de referentiebenchmark af van een brede marktindex?  

Niet van toepassing 

 Hoe heeft dit financiële product gepresteerd met betrekking tot de 
duurzaamheidsindicatoren om de afstemming van de referentiebenchmark op de 
gepromote ecologische of sociale kenmerken te bepalen?  

Niet van toepassing 
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  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 
referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de brede 
marktindex? 

Niet van toepassing 

  

 

 
 

401



 

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund 

 

Bijlage IV 
 

Model voor de periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 
en artikel 6, lid 1, van Verordening (EU) 2020/852 

 

 

 

Duurzame belegging 
betekent een belegging 
in een economische 
activiteit die bijdraagt 
aan het bereiken van een 
milieu- of sociale 
doelstelling mits deze 
beleggingen geen 
ernstige afbreuk doen 
aan die ecologische of 
sociale doelstelling en de 
ondernemingen waarin is 
belegd praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
volgen. 

 

 

 Productnaam: JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund 

LEI-nummer: 54930002C5CUN0IU6C04 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
 

Had dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?  

  

Het heeft duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling 

gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken en hoewel het geen 
duurzame belegging tot doel had, had 
het een aandeel van 78,15% duurzame 
beleggingen  

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch duurzaam worden 
aangemerkt 

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie niet als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam worden aangemerkt 

 
met een sociale doelstelling 

het heeft duurzame 

beleggingen met een sociale 

doelstelling gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken, maar heeft geen 
duurzame beleggingen gedaan.  

 

 

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem zoals 
beschreven in 
Verordening (EU) 
2020/852 die een lijst 
bevat van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van duurzame 
economische activiteiten 
met een sociale 
doelstelling. Duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling 
kunnen al of niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie. 

 

  

In hoeverre is voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische 

en/of sociale kenmerken? 

Het subfonds beoogt door middel van zijn selectiecriteria voor beleggingen minstens een breed scala aan ecologische 

en sociale kenmerken en kenmerken van goed bestuur te bevorderen, in het bijzonder met een activatoewijzing van 

minimaal 51% in beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en minimaal 10% van de beleggingen 

bestaande uit duurzame beleggingen. Het subfonds heeft gedurende de referentieperiode (1 januari 2022 - 31 

december 2022) aan deze verplichting voldaan. Aan het einde van de periode belegde het subfonds 84,50% in 

beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en 78,15% in duurzame beleggingen. 

Deze beleggingen werden geselecteerd aan de hand van opname- en uitsluitingscriteria die zowel op activaniveau als 

op productniveau werden toegepast. De selectiecriteria worden ondersteund door een ESG-score die aan alle 

beleggingen binnen de strategie wordt toegekend om te bepalen welke beleggingen ecologische en/of sociale 

kenmerken hebben en welke voldoen aan de drempels om als duurzaam te worden beschouwd. 

De ESG-score houdt rekening met de volgende indicatoren: effectief beheer van toxische emissies en afval, goede 

 

 

X 

 

X 

X 

 

 

 

 

 

 Ja X   Nee 
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milieuprestaties en sociale kenmerken, zoals effectieve informatieverschaffing over duurzaamheid, positieve scores 

op het gebied van arbeidsverhoudingen en beheer van veiligheidskwesties. 

Door middel van zijn uitsluitingscriteria (met zowel volledige als gedeelte uitsluitingen) bevorderde het subfonds 

bepaalde normen en waarden, waaronder steun voor de bescherming van internationaal geproclameerde 

mensenrechten. Het subfonds sloot ondernemingen die betrokken zijn bij de productie van controversiële wapens 

volledig uit en paste maximale drempels voor inkomsten of productie toe op andere, zoals bedrijven die betrokken 

zijn bij thermische kolen en tabak. 

In verband met de overweging van goed bestuur zijn alle beleggingen (met uitzondering van contanten en derivaten) 

gescreend om bekende overtreders van praktijken op het gebied van goed bestuur uit te sluiten. Daarnaast golden 

aanvullende overwegingen voor beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken of in aanmerking komende 

duurzame beleggingen. Voor deze beleggingen maakte het subfonds gebruik van een vergelijking met een 

referentiegroep en selecteerde het ondernemingen die niet in de top 80% scoorden ten opzichte van sectorgenoten 

op basis van indicatoren voor goed bestuur. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten gunste van ecologische of sociale kenmerken. De mate 

waarin aan de bevorderde ecologische en sociale kenmerken werd voldaan, kan worden beoordeeld aan de hand van 

het feitelijke % van de aan de betrokken ondernemingen voor de referentieperiode toegewezen activa die dergelijke 

kenmerken vertonen. 

Samengevat: het subfonds voldeed gedurende de referentieperiode aan de vastgelegde precontractuele minima met 

betrekking tot ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. Het subfonds paste criteria toe om 

alle potentiële beleggingen uit te sluiten die volgens zijn uitsluitingsbeleid niet zijn toegelaten. De mate waarin aan 

de door het subfonds bevorderde normen en waarden werd voldaan, is gebaseerd op de vraag of het subfonds tijdens 

de referentieperiode ondernemingen aanhield die volgens het uitsluitingsbeleid niet zouden zijn toegelaten. De 

beleggingsbeheerder heeft geen aanwijzingen dat dergelijke ondernemingen werden aangehouden. De 

beleggingsbeheerder deelt mee dat de continuïteit van de vermelde percentages en informatie in de toekomst niet 

kan worden gegarandeerd en onderworpen is aan de voortdurend veranderende wettelijke en regelgevende eisen. 

De duur van de referentieperiode kan minder dan 12 maanden bedragen indien het fonds gedurende deze periode is 

gelanceerd, gesloten of zijn artikel 8/9-status heeft gewijzigd. 

 

Duurzaamheids-
indicatoren meten hoe 
aan de door het financiële 
product bevorderde 
ecologische of sociale 
kenmerken wordt voldaan. 
 

 
 Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 

Er werd gebruik gemaakt van een combinatie van de eigen ESG-scoringsmethode van de 
beleggingsbeheerder, bestaande uit de eigen ESG-score van de beleggingsbeheerder en/of gegevens van 
derden als onderdeel van de selectiecriteria om het behalen van de ecologische en/of sociale kenmerken 
die het subfonds voorstaat te meten. 

De methode was gebaseerd op het beheer door een onderneming van relevante ecologische of sociale 
thema’s zoals het beheer van toxische emissies en afval, arbeidsverhoudingen en veiligheidskwesties, 
diversiteit / onafhankelijkheid van de raad van bestuur en privacy van gegevens. Om te worden opgenomen 
in de 51% van de activa die ecologische en/of de sociale kenmerken bevorderen, moet een onderneming in 
de top 80% scoren ten opzichte van zijn gelijken wat betreft de ecologische of sociale score, en voldoen 
aan de bovenstaande voorwaarden voor goed bestuur. 

Aan het einde van de periode belegde het subfonds 84,50% in beleggingen met ecologische en/of sociale 
kenmerken en 78,15% in duurzame beleggingen. 

Met betrekking tot op normen en waarden gebaseerde uitsluitingen maakte de beleggingsbeheerder 
gebruik van gegevens om de deelname van een onderneming aan de relevante activiteiten te meten.  
Screening op basis van die gegevens heeft geleid tot volledige uitsluiting van bepaalde potentiële 
beleggingen en gedeeltelijke uitsluiting op basis van maximumpercentages voor omzet of productie, zoals 
voorzien in het uitsluitingsbeleid. Gedurende de gehele referentieperiode zijn de uitsluitingsregels op geen 
enkel moment overtreden. Een subset van de "indicatoren van ongunstige effecten op duurzaamheid" zoals 
vastgesteld in de technische reguleringsnormen van de SFDR werd eveneens opgenomen in de screening. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten behoeve van ecologische of sociale kenmerken 
en de prestatie van de indicatoren met betrekking tot specifieke ecologische of sociale kenmerken is 
derhalve hier ook niet opgenomen. 

 

 

  …en vergeleken met voorgaande periodes? 

Niet van toepassing voor 2022 
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 Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product deels verrichtte en hoe droeg de duurzame belegging bij aan die 
doelstellingen? 

De doelstellingen van de duurzame beleggingen die het subfonds gedeeltelijk aanging, bestonden tijdens 
de referentieperiode uit elk van de volgende elementen of een combinatie daarvan: 

Milieudoelstellingen: (i) beperking van het klimaatrisico, (ii) overgang naar een circulaire economie 

Sociale doelstellingen: (i) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke leidinggevenden, 
(ii) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke bestuurders en (iii) zorgen voor een 
degelijke werkomgeving en bedrijfscultuur. 

De bijdrage aan deze doelstellingen kan worden beoordeeld aan de hand van het feitelijke % van de activa 
dat voor de referentieperiode aan duurzame beleggingen is toegewezen. Het subfonds moest 10% 
beleggen in duurzame beleggingen. Op geen enkel moment in de periode heeft het subfonds duurzame 
beleggingen aangehouden die onder het vastgelegde minimum lagen. Aan het einde van de 
referentieperiode bestond 78,15% van het vermogen uit duurzame beleggingen. 

  

Belangrijkste ongunstige 
effecten zijn de 
belangrijkste ongunstige 
effecten van 
beleggingsbeslissingen 
over 
duurzaamheidsfactoren 
met betrekking tot milieu, 
sociale thema's en 
werkgelegenheidszaken, 
eerbiediging van de 
mensenrechten, bestrijding 
van corruptie en omkoping. 
 

 

 Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
heeft gedaan geen significante schade toegebracht aan een duurzame milieu- of 
sociale beleggingsdoelstelling? 

De duurzame beleggingen die het subfonds wilde doen, werden onderworpen aan een screeningproces  
om ondernemingen die de beleggingsbeheerder beschouwde als slechtst presterend te identificeren en 
uit te sluiten van kwalificatie als duurzame belegging, op basis van een door de beleggingsbeheerder 
vastgestelde drempel met betrekking tot bepaalde milieuoverwegingen. Bijgevolg werden alleen 
ondernemingen met de beste indicatoren ten opzichte van zowel absolute als relatieve maatstaven als 
duurzame beleggingen beschouwd. 
Dergelijke criteria omvatten klimaatverandering, bescherming van water en rijkdommen van de zee, 
overgang naar een circulaire economie, vervuiling en bescherming van biodiversiteit en ecosystemen. 
Daarnaast paste de beleggingsbeheerder ook een criterium toe om ondernemingen te identificeren en 
uit te sluiten die volgens de beleggingsbeheerder de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen 
van de Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen 
van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten schenden, op basis van gegevens van externe 
dienstverleners. 

  

 

 

͢ Hoe is rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten 
op duurzaamheidsfactoren? 

Er werd rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in tabel 1 van bijlage 1, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder, en met 

bepaalde indicatoren in tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR, zoals hieronder 

beschreven. De beleggingsbeheerder gebruikte ofwel de maatstaven in de technische reguleringsnormen 

van de SFDR of, wanneer dit door gegevensbeperkingen of andere technische kwesties niet mogelijk was, 

een representatieve vervanging. De beleggingsbeheerder consolideerde de overweging van bepaalde 

indicatoren in een "primaire" indicator zoals hieronder uiteengezet en kan een aanvullende bredere reeks 

indicatoren hebben gebruikt dan waarnaar hieronder wordt verwezen. 

De relevante indicatoren in tabel 1 van bijlage 1 van de technische reguleringsnormen van de SFDR 

bestaan uit 9 ecologische en 5 sociale en arbeidsgerelateerde indicatoren. De milieu-indicatoren staan 

vermeld onder 1-9 en hebben betrekking op broeikasgasemissies (1-3), blootstelling aan fossiele 

brandstoffen, aandeel van niet-hernieuwbare energieconsumptie en -productie, intensiteit van het 

energieverbruik, activiteiten die negatieve gevolgen hebben voor gebieden die gevoelig zijn voor 

biodiversiteit, emissies naar water en gevaarlijk afval (respectievelijk 4-9). De indicatoren 10 – 14 hebben 

betrekking op sociale thema's en werkgelegenheidszaken bij een onderneming en betreffen 

respectievelijk schendingen van de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen, het ontbreken van processen en nalevingsmechanismen om de naleving 

van het VN Global Compact te controleren, niet-gecorrigeerde loonkloof tussen mannen en vrouwen, 

genderdiversiteit in de raad van bestuur en blootstelling aan controversiële wapens (antipersoonsmijnen, 

clustermunitie, chemische wapens en biologische wapens). 

De aanpak van de beleggingsbeheerder omvatte zowel kwantitatieve als kwalitatieve aspecten om 

rekening te houden met de bovenstaande indicatoren. Er werd gebruik gemaakt van specifieke 

screeningindicatoren om ondernemingen uit te sluiten die aanzienlijke schade kunnen veroorzaken. Er 

werd gebruik gemaakt van een subset voor engagement met bepaalde ondernemingen, die erop gericht 

is beste praktijken te beïnvloeden, waarbij bepaalde elementen werden gebruikt als indicatoren van 

positieve duurzaamheidsprestaties, met een minimumdrempel voor toelating als een duurzame 
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belegging. De gegevens die nodig zijn om de indicatoren in aanmerking te nemen, kunnen, indien 

beschikbaar, zijn verkregen van de ondernemingen waarin is belegd en/of zijn verstrekt door externe 

dienstverleners (met inbegrip van vervangende gegevens). Gegevens die door ondernemingen zelf 

worden geleverd of door derden worden verstrekt, kunnen gebaseerd zijn op gegevensreeksen en 

aannames die mogelijk ontoereikend zijn, van slechte kwaliteit zijn of bevooroordeelde informatie 

bevatten. Op grond van zijn afhankelijkheid van derden kan de beleggingsbeheerder de juistheid of 

volledigheid van deze gegevens niet garanderen. 

Screening 

Bepaalde indicatoren werden in aanmerking genomen via de op waarden en normen gebaseerde 

screening om uitsluitingen te implementeren. Deze uitsluitingen hielden rekening met de indicatoren 10 

en 14 met betrekking tot de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen en controversiële wapens. De beleggingsbeheerder heeft ook een 

doelgericht criterium toegepast. Wegens bepaalde technische overwegingen, zoals de gegevensdekking 

met betrekking tot specifieke indicatoren, paste de beleggingsbeheerder ofwel de specifieke indicator in 

tabel 1 toe, ofwel een representatieve vervanging, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder om 

ondernemingen te screenen met betrekking tot milieu, sociale thema's en werkgelegenheidszaken. Zo 

worden broeikasgasemissies in verband gebracht met verschillende indicatoren en bijbehorende 

maatstaven in tabel 1, zoals broeikasgasemissies, koolstofvoetafdruk en broeikasgasintensiteit 

(indicatoren 1-3). De beleggingsbeheerder gebruikte gegevens over de broeikasgasintensiteit (indicator 

3), gegevens over het verbruik en de productie van niet-hernieuwbare energie (indicator 5) en gegevens 

over de intensiteit van het energieverbruik (indicator 6) voor zijn screening met betrekking tot de uitstoot 

van broeikasgassen. 

In verband met de doelgerichte screening en activiteiten die negatieve invloed hebben op 

biodiversiteitgevoelige gebieden en de emissies naar water (indicatoren 7 en 8) werden wegens 

gegevensbeperkingen representatieve gegevens van derden gebruikt in plaats van de specifieke 

indicatoren uit tabel 1. De beleggingsbeheerder heeft in verband met de doelgerichte screening ook 

rekening gehouden met indicator 9 voor gevaarlijk afval. 

Engagement 

Afgezien van de uitsluiting van bepaalde ondernemingen, zoals hierboven beschreven, was de 

beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende ondernemingen waarin 

werd belegd. Een subset van de indicatoren werd, onder voorbehoud van bepaalde technische 

overwegingen zoals gegevensdekking, gebruikt als basis voor de dialoog met geselecteerde 

onderliggende ondernemingen waarin werd belegd, overeenkomstig de aanpak van de 

beleggingsbeheerder inzake stewardship en engagement. De indicatoren die in verband met dit 

engagement werden gebruikt, omvatten de indicatoren 3, 5 en 13 met betrekking tot de 

broeikasgasintensiteit, het aandeel niet-hernieuwbare energie en de genderdiversiteit in de raad van 

bestuur uit tabel 1. Ook werd gebruik gemaakt van de indicatoren 2 in tabel 2 en 3 in tabel 3 met 

betrekking tot de uitstoot van luchtverontreinigende stoffen en het aantal verloren dagen door letsel, 

ongevallen, sterfgevallen of ziekte. 

Duurzaamheidsindicatoren 

De beleggingsbeheerder gebruikte de indicatoren 3 en 13 met betrekking tot broeikasgasintensiteit en 

genderdiversiteit in het bestuur als duurzaamheidsindicatoren om een belegging als duurzaam te 

kwalificeren. Een van de routes vereiste dat een onderneming wordt beschouwd als een operationele 

referentiegroepleider om in aanmerking te komen als duurzame belegging. Hiervoor moest de indicator 

in de top 20% scoren ten opzichte van sectorgenoten. 

  
 

͢ Waren de duurzame beleggingen in overeenstemming met de richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking 
en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten? Details: 

Op normen gebaseerde portefeuille-uitsluitingen zoals hierboven beschreven onder "In hoeverre is 

voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische en/of sociale kenmerken?" werden 

toegepast met het oog op afstemming op deze richtsnoeren en beginselen. Gegevens van derden werden 

gebruikt om mogelijke overtreders te identificeren. Het subfonds sloot relevante beleggingen in deze 

emittenten uit, tenzij een uitzondering werd toegestaan. 
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 De EU-taxonomie gaat vergezeld van specifieke EU-criteria en bevat het beginsel van “geen ernstige afbreuk 
doen”, wat inhoudt dat beleggingen met taxonomie-afstemming geen ernstige afbreuk mogen doen aan de 
doelstellingen van de EU-taxonomie. 
 
Het beginsel van “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op onderliggende beleggingen van 
het financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische 
activiteiten. De overige onderliggende beleggingen van dit financiële product houden geen rekening met de 
EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 
 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstige afbreuk doen aan ecologische of sociale 
doelstellingen. 

 

Hoe heeft dit financiële product de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in aanmerking genomen? 

Het subfonds maakte door middel van een op waarden en normen gebaseerde screening een selectie van de 
belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren om uitsluitingen toe te passen. De indicatoren 10 en 14 
met betrekking tot schendingen van het VN Global Compact en controversiële wapens uit de technische 
reguleringsnormen van de SFDR werden gebruikt met betrekking tot de screening. Het subfonds gebruikte ook 
bepaalde indicatoren als onderdeel van het criterium "geen ernstige afbreuk doen", zoals uiteengezet in het antwoord 
op de vraag hierboven, om aan te tonen dat een belegging als een duurzaam kon worden aangemerkt. 

Een subset van de bovengenoemde indicatoren van ongunstige effecten op duurzaamheid werd gebruikt om het 
engagement met ondernemingen waarin wordt belegd te bepalen op basis van hun respectievelijke PAI-prestaties. 

  

 
 

Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

 

Grootste beleggingen  Sector  % activa  Land  

MICROSOFT CORPORATION  Technologie - Software  5,59  Verenigde Staten  

AMAZON.COM, INC.  Media  4,25  Verenigde Staten  

ABBVIE INC.  Farm./Med. techn.  2,89  Verenigde Staten  

LVMH MOET HENNESSY LOUIS 
VUITTON SE  

Detailhandel  2,89  Frankrijk  

NXP SEMICONDUCTORS NV  Technologie - Halfgeleiders en 
hardware  

2,54  Nederland  

MASTERCARD, INCORPORATED 
DBA MASTERCARD, 
INCORPORATED  

Financiële diensten  2,50  Verenigde Staten  

BANK OF AMERICA 
CORPORATION  

Banken  2,33  Verenigde Staten  

DIAGEO PLC  Niet-duurzame 
consumptiegoederen  

2,28  Verenigd Koninkrijk  

BRISTOL-MYERS SQUIBB 
COMPANY  

Farm./Med. techn.  2,27  Verenigde Staten  

BOSTON SCIENTIFIC 
CORPORATION  

Farm./Med. techn.  2,07  Verenigde Staten  

UNITEDHEALTH GROUP 
INCORPORATED  

Gezondheidsdiensten en -
systemen  

2,05  Verenigde Staten  

ASML HOLDING NV  Technologie - Halfgeleiders en 
hardware  

1,98  Nederland  

ASTRAZENECA PLC  Farm./Med. techn.  1,98  Verenigd Koninkrijk  

CHEVRON CORPORATION  Energie  1,91  Verenigde Staten  

DEERE & COMPANY  Cyclische industrie  1,91  Verenigde Staten  

  

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste deel van de 
beleggingen van het 
financiële product tijdens 
de referentieperiode 
uitmaken, namelijk: 
1-1-2022 - 31-12-2022 
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Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

  

 Wat was de toewijzing van activa? 

Aan het einde van de referentieperiode had het subfonds 84,50% van zijn activa toegewezen aan 
ondernemingen met positieve ecologische en/of sociale kenmerken en 78,15% van de activa aan duurzame 
beleggingen. Het subfonds heeft zich er niet toe verbonden een deel van de activa specifiek te beleggen in 
effecten met positieve ecologische kenmerken of specifiek in positieve sociale kenmerken, noch is er een 
verbintenis tot specifiek individuele of gecombineerde ecologische of sociale doelstellingen. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en 
derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in de onderstaande tabel. Deze deelnemingen 
fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met 
minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

 

 

 

 

#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die worden gebruikt om de 
door het financiële product bevorderde ecologische of sociale kenmerken te bereiken. 

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken noch zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 
- De subcategorie #1A Duurzaam omvat ecologisch en sociaal duurzame beleggingen. 
- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken betreft beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of sociale 
kenmerken die niet zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

   
 

Toewijzing van activa 

beschrijft het aandeel 

van beleggingen in 

specifieke activa. 

 

 

 

 In welke economische sectoren werd belegd? 

Hoewel het subfonds door middel van zijn selectie- en uitsluitingscriteria bepaalde ecologische en sociale 
kenmerken bevordert, kan het hebben belegd in een groot aantal sectoren - zie de onderstaande lijst. Daarnaast 
was de beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende ondernemingen waarin 
werd belegd. Beleggingen in sectoren en subsectoren van de economie die hun inkomsten halen uit de exploratie, 
ontginning, winning, productie, verwerking, opslag, raffinage of distributie, waaronder begrepen vervoer, opslag 
en handel, van fossiele brandstoffen, indien aangehouden, zijn opgenomen in de onderstaande tabel. Bijkomende 
liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van 
inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn 
opgenomen in de noemer voor het % activa in de onderstaande tabel. 

Sector  Subsector  % activa  

Auto’s en auto-onderdelen  Auto OEM  3,14  

Auto’s en auto-onderdelen  Auto-onderdelen en 
leveranciers  

1,10  

Banken  Banken - Wereldwijd en 
regionaal  

5,81  

Banken  Consumentenkrediet  2,64  

Basisindustrie  Chemicaliën  1,57  

Basisindustrie  Metalen en mijnbouw  0,86  

Cyclische consumptiegoederen en diensten  Hotels  1,76  

Beleggingen 

#1 afgestemd op E/S-
kenmerken: 84,50% 

#2 overig: 15,50% 

#1B overige E/S-kenmerken: 

6,35% 

#1A duurzaam: 78,15% 

Overig ecologisch: 

58,81% 

Sociaal: 19,34% 

Taxonomie-afstemming: 

0,00% 
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Cyclische consumptiegoederen en diensten  Vervoersdiensten  1,29  

Niet-duurzame consumptiegoederen  Dranken  2,95  

Energie  E&P  1,16  

Energie  Geïntegreerde 
oliemaatschappijen  

3,46  

Energie  Services  0,78  

Financiële diensten  Effectenbeurzen  1,90  

Financiële diensten  Andere financiële diensten  1,20  

Financiële diensten  Betalingen  2,50  

Gezondheidsdiensten en -systemen  HMO's  2,05  

Cyclische industrie  Luchtvaart en defensie  1,52  

Cyclische industrie  Connectors - Industrieel  0,65  

Cyclische industrie  Aannemers  1,87  

Cyclische industrie  Machines  2,51  

Cyclische industrie  Multi-industrie  1,27  

Verzekeringsmaatschappijen  Levensverzekeringen  0,59  

Verzekeringsmaatschappijen  P&C  1,38  

Media  Internet  7,04  

Farm./Med. techn.  Biotechnologie  1,38  

Farm./Med. techn.  HC Supplies  0,78  

Farm./Med. techn.  Medische implantaten  2,07  

Farm./Med. techn.  Farmaceutica  8,24  

Vastgoed  Industriële REIT's  1,73  

Vastgoed  Residentiële REIT's  0,52  

Detailhandel  Kleding  1,55  

Detailhandel  Atletiek  1,75  

Detailhandel  Discountwinkels  0,64  

Detailhandel  Luxe goederen  2,89  

Detailhandel  Restaurants  1,69  

Technologie - Halfgeleiders en hardware  Brede Semi's  5,37  

Technologie - Halfgeleiders en hardware  Hardware  0,49  

Technologie - Halfgeleiders en hardware  Andere halfgeleiders en 
hardware  

1,66  

Technologie - Halfgeleiders en hardware  Kapitaalgoederen voor 
halfgeleiders  

2,71  

Technologie - Software  Software  6,85  

Telecommunicatie  Kabel  0,93  

Telecommunicatie  Telco  0,89  

Transport  Spoorwegtransport  1,41  

Transport  Koeriersdiensten  1,53  

Nutsbedrijven  Geïntegreerd Nutsbedrijven  2,50  
 

 

Om te voldoen aan de 
EU-taxonomie 
omvatten de criteria 
voor fossiel gas 
beperkingen van de 
emissies en 
overschakeling op 
volledig hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen voor 
einde 2035. Voor 
kernenergie omvatten 
de criteria uitgebreide 
regels inzake veiligheid 
en afvalbeheer. 
Faciliterende 
activiteiten stellen 
andere activiteiten 
rechtstreeks in staat 
een wezenlijke bijdrage 

 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een milieudoelstelling afgestemd 

op de EU-taxonomie? 

De gegevens over afstemming op de EU-taxonomie zijn momenteel zeer beperkt, in het bijzonder met betrekking 

tot fossiel gas en kernenergie. Wij verwachten dat dit mettertijd zal verbeteren naarmate meer ondernemingen 

hun afstemming bekendmaken en de gegevens beter beschikbaar worden. 

Het subfonds is geen minimale verbintenis aangegaan om duurzaam te beleggen met milieudoelstellingen die in 

overeenstemming zijn met de EU-taxonomie. 

Derhalve vermeldt het precontractuele informatiedocument voor het subfonds de omvang van gerichte duurzame 

beleggingen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie als 0,00%. Elke hieronder 

beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met beleggingen 

met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

De onderstaande grafieken illustrerende de actuele omvang van de duurzame beleggingen met een 

milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie, zoals gemeten aan het einde van de 

referentieperiode. 

 Heeft het financiële product belegd in activiteiten met betrekking tot fossiel 
gas en/of kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie1? 
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te leveren aan een 
milieudoelstelling. 
Transitionele 
activiteiten zijn 
economische 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en 
waarvan de 
broeikasgasemissienive
aus overeenkomen met 
de beste prestaties. 

 

 
 

  

 

 
Activiteiten met 
taxonomie-afstemming 
worden uitgedrukt als 
een aandeel van: 
- omzet weerspiegelt 
de huidige "groene 
geloofsbrieven" van de 
onderneming waarin 
wordt belegd. 
- kapitaaluitgaven 
(Capex) laat de  ‘groene 
investeringen’ zien van 
ondernemingen waarin 
wordt belegd, die 
relevant zijn voor de 
overgang naar een 
groene economie. 
- operationele kosten 
(Opex) weerspiegelt de 
groene operationele 
activiteiten van de 
ondernemingen waarin 
wordt belegd. 
 

 

De onderstaande grafieken tonen in groen het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. 

Aangezien er geen geschikte methode is om de taxonomie-afstemming van staatsobligaties* te bepalen, 

toont de eerste grafiek de taxonomie-afstemming met betrekking tot alle beleggingen van het financiële 

product inclusief staatsobligaties, terwijl de tweede grafiek alleen de taxonomie-afstemming toont met 

betrekking tot de beleggingen van het financiële product anders dan staatsobligaties.  
  

 
 

 Deze grafiek vertegenwoordigt 6% van de totale 

beleggingen 

*Voor het doel van deze grafieken bestaan "staatsobligaties" uit alle blootstellingen aan overheidsschulden  
 

 

   
1 Activiteiten met betrekking tot fossiel gas en/of kernenergie voldoen alleen aan de EU-taxonomie als ze bijdragen aan de 

beperking van klimaatverandering ("mitigatie van de klimaatverandering") en geen significante schade toebrengen aan enige 

doelstelling van de EU-taxonomie - zie toelichting in de linkermarge. De volledige criteria voor economische activiteiten op het 

gebied van fossiele gas en kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie zijn vastgelegd in Gedelegeerde Verordening (EU) 

2022/1214 van de Commissie. 

  

 Wat was het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende 
activiteiten? 

Met betrekking tot het bovenstaande is het subfonds made geen minimale verbintenis aangegaan voor op de 
EU-taxonomie afgestemde beleggingen, met inbegrip van transitie- en faciliterende activiteiten. Elke 
hieronder beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met 
beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

Het berekende aandeel van de transitieactiviteiten bedraagt 0,00% en het berekende aandeel van de 
faciliterende activiteiten bedraagt 0,73% aan het einde van de referentieperiode. 
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 Hoe verhoudt het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie 
zich tot eerdere referentieperioden? 

Niet van toepassing  

zijn ecologisch 
duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening houden 
met de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het kader 
van Verordening (EU) 
2020/852.  

 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet 

was afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet was afgestemd op de EU-taxonomie was 
op de einddatum van de referentieperiode 58,81% van de activa. 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling was aan het einde van de referentieperiode 
19,34% van de activa. 

 

  

 
 

 

Welke beleggingen waren opgenomen in "overige"? Waarvoor waren deze 

bedoeld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen? 

De 15,50% van de activa in "overige" beleggingen bestond uit ondernemingen die niet voldeden aan de criteria 
beschreven in het antwoord op bovenstaande vraag "Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?" om 
te worden aangemerkt als ondernemingen met positieve ecologische of sociale kenmerken. Dit zijn beleggingen 
voor diversificatiedoeleinden. Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, 
geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende 
en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in het bovenstaande 
schema van de activatoewijzing, noch onder "overige". Deze deelnemingen fluctueren afhankelijk van de 
beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met minimale of geen gevolgen voor de 
beleggingsactiviteiten. 

Voor alle beleggingen, inclusief "overige" beleggingen, golden de volgende ESG-minimumwaarborgen/principes: 

•  De minimumwaarborgen zoals omschreven in artikel 18 van de EU-taxonomieverordening (inclusief 
afstemming op de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische 
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten), zoals geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Praktijken op het gebied van goed bestuur omvatten goede managementstructuren, betrekkingen met 
werknemers, beloning van het betrokken personeel en naleving van de belastingwetgeving, zoals 
geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Naleving van het beginsel "geen ernstige afbreuk doen", zoals voorgeschreven in de definitie van duurzaam 
beleggen in de SFDR. 

 

 

Welke maatregelen zijn genomen om tijdens de referentieperiode aan de ecologische 

en/of sociale kenmerken te voldoen? 

De volgende bindende elementen van de beleggingsstrategie werden tijdens de referentieperiode gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen om aan elk van de ecologische of sociale kenmerken te voldoen 

•  De vereiste om ten minste 51% van de activa te beleggen in ondernemingen met positieve ecologische en/of sociale 
kenmerken. 

•  De op waarden en normen gebaseerde screening om bedrijven die betrokken zijn bij bepaalde activiteiten zoals de 
productie van controversiële wapens volledig uit te sluiten en maximale drempels voor inkomsten, productie- of 
distributiepercentages toe te passen op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij thermische kolen en tabak. 

•  De vereiste dat alle bedrijven in de portefeuille praktijken op het gebied van goed bestuur toepassen. 

Het subfonds heeft zich er tevens toe verbonden ten minste 10% van het vermogen te beleggen in duurzame beleggingen. 

Meer informatie over engagement is beschikbaar in het antwoord op de vraag “Hoe is rekening gehouden met de indicatoren 
van de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?” 
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Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de aangewezen 

referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

Referentie-
benchmarks zijn 
indices om te meten 
of het financiële 
product voldoet aan 
de ecologische of 
sociale kenmerken 
die zij promoten. 

 

  Op welke wijze wijkt de referentiebenchmark af van een brede marktindex? 

Niet van toepassing 

 Hoe heeft dit financiële product gepresteerd met betrekking tot de 
duurzaamheidsindicatoren om de afstemming van de referentiebenchmark op de 
gepromote ecologische of sociale kenmerken te bepalen? 

Niet van toepassing 

 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 
referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de brede 
marktindex? 

Niet van toepassing 
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Bijlage IV 
 

Model voor de periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 
en artikel 6, lid 1, van Verordening (EU) 2020/852 

 

 

 

Duurzame belegging 
betekent een belegging 
in een economische 
activiteit die bijdraagt 
aan het bereiken van een 
milieu- of sociale 
doelstelling mits deze 
beleggingen geen 
ernstige afbreuk doen 
aan die ecologische of 
sociale doelstelling en de 
ondernemingen waarin is 
belegd praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
volgen. 

 

 

 Productnaam: JPMorgan Investment Funds - Japan Sustainable Equity Fund 

LEI-nummer: 549300IFD3VZEMB0AE27 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
 

Had dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?  

  

Het heeft duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling 

gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken en hoewel het geen 
duurzame belegging tot doel had, had 
het een aandeel van 67,32% duurzame 
beleggingen  

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch duurzaam worden 
aangemerkt 

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie niet als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam worden aangemerkt 

 
met een sociale doelstelling 

het heeft duurzame 

beleggingen met een sociale 

doelstelling gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken, maar heeft geen 
duurzame beleggingen gedaan.  

 

 

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem zoals 
beschreven in 
Verordening (EU) 
2020/852 die een lijst 
bevat van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van duurzame 
economische activiteiten 
met een sociale 
doelstelling. Duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling 
kunnen al of niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie. 

 

  

In hoeverre is voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische 

en/of sociale kenmerken? 

Het subfonds beoogt door middel van zijn selectiecriteria voor beleggingen minstens een breed scala aan ecologische 

en sociale kenmerken en kenmerken van goed bestuur te bevorderen, in het bijzonder met een activatoewijzing van 

minimaal 67% in beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en minimaal 40% van de beleggingen 

bestaande uit duurzame beleggingen. Het subfonds heeft gedurende de referentieperiode (1 januari 2022 - 31 

december 2022) aan deze verplichting voldaan. Aan het einde van de periode belegde het subfonds 95,94% in 

beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en 67,32% in duurzame beleggingen. 

Deze beleggingen werden geselecteerd aan de hand van opname- en uitsluitingscriteria die zowel op activaniveau als 

op productniveau werden toegepast. De selectiecriteria worden ondersteund door een ESG-score die aan alle 

beleggingen binnen de strategie wordt toegekend om te bepalen welke beleggingen ecologische en/of sociale 

kenmerken hebben en welke voldoen aan de drempels om als duurzaam te worden beschouwd. 

De ESG-score houdt rekening met de volgende indicatoren: effectief beheer van toxische emissies en afval, goede 
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milieuprestaties en sociale kenmerken, zoals effectieve informatieverschaffing over duurzaamheid, positieve scores 

op het gebied van arbeidsverhoudingen en beheer van veiligheidskwesties. Door middel van zijn uitsluitingscriteria 

(met zowel volledige als gedeelte uitsluitingen) bevorderde het subfonds bepaalde normen en waarden, waaronder 

steun voor de bescherming van internationaal geproclameerde mensenrechten. Het subfonds sloot ondernemingen 

die betrokken zijn bij de productie van controversiële wapens volledig uit en paste maximale drempels voor inkomsten 

of productie toe op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij thermische kolen en tabak. 

In verband met de overweging van goed bestuur zijn alle beleggingen (met uitzondering van contanten en derivaten) 

gescreend om bekende overtreders van praktijken op het gebied van goed bestuur uit te sluiten. Daarnaast golden 

aanvullende overwegingen voor beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken of in aanmerking komende 

duurzame beleggingen. Voor deze beleggingen maakte het subfonds gebruik van een vergelijking met een 

referentiegroep en selecteerde het ondernemingen die niet in de top 80% scoorden ten opzichte van sectorgenoten 

op basis van indicatoren voor goed bestuur. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten gunste van ecologische of sociale kenmerken. De mate 

waarin aan de bevorderde ecologische en sociale kenmerken werd voldaan, kan worden beoordeeld aan de hand van 

het feitelijke % van de aan de betrokken ondernemingen voor de referentieperiode toegewezen activa die dergelijke 

kenmerken vertonen. 

Samengevat: het subfonds voldeed gedurende de referentieperiode aan de vastgelegde precontractuele minima met 

betrekking tot ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. Het subfonds paste criteria toe om 

alle potentiële beleggingen uit te sluiten die volgens zijn uitsluitingsbeleid niet zijn toegelaten. De mate waarin aan 

de door het subfonds bevorderde normen en waarden werd voldaan, is gebaseerd op de vraag of het subfonds tijdens 

de referentieperiode ondernemingen aanhield die volgens het uitsluitingsbeleid niet zouden zijn toegelaten. De 

beleggingsbeheerder heeft geen aanwijzingen dat dergelijke ondernemingen werden aangehouden. De 

beleggingsbeheerder deelt mee dat de continuïteit van de vermelde percentages en informatie in de toekomst niet 

kan worden gegarandeerd en onderworpen is aan de voortdurend veranderende wettelijke en regelgevende eisen. 

De duur van de referentieperiode kan minder dan 12 maanden bedragen indien het fonds gedurende deze periode is 

gelanceerd, gesloten of zijn artikel 8/9-status heeft gewijzigd. 

 

Duurzaamheids-
indicatoren meten hoe 
aan de door het financiële 
product bevorderde 
ecologische of sociale 
kenmerken wordt voldaan. 
 

 
 Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 

Er werd gebruik gemaakt van een combinatie van de eigen ESG-scoringsmethode van de 
beleggingsbeheerder, bestaande uit de eigen ESG-score van de beleggingsbeheerder en/of gegevens van 
derden als onderdeel van de selectiecriteria om het behalen van de ecologische en/of sociale kenmerken 
die het subfonds voorstaat te meten. 

De methode was gebaseerd op het beheer door een onderneming van relevante ecologische of sociale 
thema’s zoals het beheer van toxische emissies en afval, arbeidsverhoudingen en veiligheidskwesties, 
diversiteit / onafhankelijkheid van de raad van bestuur en privacy van gegevens. Om te worden opgenomen 
in de 67% van de activa die ecologische en/of de sociale kenmerken bevorderen, moet een onderneming 
in de top 80% scoren ten opzichte van zijn gelijken wat betreft de ecologische of sociale score, en voldoen 
aan de bovenstaande voorwaarden voor goed bestuur. 

Aan het einde van de periode belegde het subfonds 95,94% in beleggingen met ecologische en/of sociale 
kenmerken en 67,32% in duurzame beleggingen. 

Met betrekking tot op normen en waarden gebaseerde uitsluitingen maakte de beleggingsbeheerder 
gebruik van gegevens om de deelname van een onderneming aan de relevante activiteiten te meten.  
Screening op basis van die gegevens heeft geleid tot volledige uitsluiting van bepaalde potentiële 
beleggingen en gedeeltelijke uitsluiting op basis van maximumpercentages voor omzet of productie, zoals 
voorzien in het uitsluitingsbeleid. Gedurende de gehele referentieperiode zijn de uitsluitingsregels op geen 
enkel moment overtreden. Een subset van de "indicatoren van ongunstige effecten op duurzaamheid" zoals 
vastgesteld in de technische reguleringsnormen van de SFDR werd eveneens opgenomen in de screening. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten behoeve van ecologische of sociale kenmerken 
en de prestatie van de indicatoren met betrekking tot specifieke ecologische of sociale kenmerken is 
derhalve hier ook niet opgenomen. 

 

 

  …en vergeleken met voorgaande periodes? 

Niet van toepassing voor 2022 
  

 

 Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product deels verrichtte en hoe droeg de duurzame belegging bij aan die 
doelstellingen? 
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De doelstellingen van de duurzame beleggingen die het subfonds gedeeltelijk aanging, bestonden tijdens 
de referentieperiode uit elk van de volgende elementen of een combinatie daarvan: 

Milieudoelstellingen: (i) beperking van het klimaatrisico, (ii) overgang naar een circulaire economie 

Sociale doelstellingen: (i) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke leidinggevenden, 
(ii) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke bestuurders en (iii) zorgen voor een 
degelijke werkomgeving en bedrijfscultuur. 

De bijdrage aan deze doelstellingen kan worden beoordeeld aan de hand van het feitelijke % van de activa 
dat voor de referentieperiode aan duurzame beleggingen is toegewezen. Het subfonds moest 40% 
beleggen in duurzame beleggingen. Op geen enkel moment in de periode heeft het subfonds duurzame 
beleggingen aangehouden die onder het vastgelegde minimum lagen. Aan het einde van de 
referentieperiode bestond 67,32% van het vermogen uit duurzame beleggingen. 

  

Belangrijkste ongunstige 
effecten zijn de 
belangrijkste ongunstige 
effecten van 
beleggingsbeslissingen 
over 
duurzaamheidsfactoren 
met betrekking tot milieu, 
sociale thema's en 
werkgelegenheidszaken, 
eerbiediging van de 
mensenrechten, bestrijding 
van corruptie en omkoping. 
 

 

 Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
heeft gedaan geen significante schade toegebracht aan een duurzame milieu- of 
sociale beleggingsdoelstelling? 

De duurzame beleggingen die het subfonds wilde doen, werden onderworpen aan een screeningproces  
om ondernemingen die de beleggingsbeheerder beschouwde als slechtst presterend te identificeren en 
uit te sluiten van kwalificatie als duurzame belegging, op basis van een door de beleggingsbeheerder 
vastgestelde drempel met betrekking tot bepaalde milieuoverwegingen. Bijgevolg werden alleen 
ondernemingen met de beste indicatoren ten opzichte van zowel absolute als relatieve maatstaven als 
duurzame beleggingen beschouwd. 
Dergelijke criteria omvatten klimaatverandering, bescherming van water en rijkdommen van de zee, 
overgang naar een circulaire economie, vervuiling en bescherming van biodiversiteit en ecosystemen. 
Daarnaast paste de beleggingsbeheerder ook een criterium toe om ondernemingen te identificeren en 
uit te sluiten die volgens de beleggingsbeheerder de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen 
van de Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen 
van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten schenden, op basis van gegevens van externe 
dienstverleners. 

  

 

 

͢ Hoe is rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten 
op duurzaamheidsfactoren? 

Er werd rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in tabel 1 van bijlage 1, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder, en met 

bepaalde indicatoren in tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR, zoals hieronder 

beschreven. De beleggingsbeheerder gebruikte ofwel de maatstaven in de technische reguleringsnormen 

van de SFDR of, wanneer dit door gegevensbeperkingen of andere technische kwesties niet mogelijk was, 

een representatieve vervanging. De beleggingsbeheerder consolideerde de overweging van bepaalde 

indicatoren in een "primaire" indicator zoals hieronder uiteengezet en kan een aanvullende bredere reeks 

indicatoren hebben gebruikt dan waarnaar hieronder wordt verwezen. 

De relevante indicatoren in tabel 1 van bijlage 1 van de technische reguleringsnormen van de SFDR 

bestaan uit 9 ecologische en 5 sociale en arbeidsgerelateerde indicatoren. De milieu-indicatoren staan 

vermeld onder 1-9 en hebben betrekking op broeikasgasemissies (1-3), blootstelling aan fossiele 

brandstoffen, aandeel van niet-hernieuwbare energieconsumptie en -productie, intensiteit van het 

energieverbruik, activiteiten die negatieve gevolgen hebben voor gebieden die gevoelig zijn voor 

biodiversiteit, emissies naar water en gevaarlijk afval (respectievelijk 4-9). De indicatoren 10 – 14 hebben 

betrekking op sociale thema's en werkgelegenheidszaken bij een onderneming en betreffen 

respectievelijk schendingen van de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen, het ontbreken van processen en nalevingsmechanismen om de naleving 

van het VN Global Compact te controleren, niet-gecorrigeerde loonkloof tussen mannen en vrouwen, 

genderdiversiteit in de raad van bestuur en blootstelling aan controversiële wapens (antipersoonsmijnen, 

clustermunitie, chemische wapens en biologische wapens). 

De aanpak van de beleggingsbeheerder omvatte zowel kwantitatieve als kwalitatieve aspecten om 

rekening te houden met de bovenstaande indicatoren. Er werd gebruik gemaakt van specifieke 

screeningindicatoren om ondernemingen uit te sluiten die aanzienlijke schade kunnen veroorzaken. Er 

werd gebruik gemaakt van een subset voor engagement met bepaalde ondernemingen, die erop gericht 

is beste praktijken te beïnvloeden, waarbij bepaalde elementen werden gebruikt als indicatoren van 

positieve duurzaamheidsprestaties, met een minimumdrempel voor toelating als een duurzame 

belegging. De gegevens die nodig zijn om de indicatoren in aanmerking te nemen, kunnen, indien 

beschikbaar, zijn verkregen van de ondernemingen waarin is belegd en/of zijn verstrekt door externe 

dienstverleners (met inbegrip van vervangende gegevens). Gegevens die door ondernemingen zelf 

worden geleverd of door derden worden verstrekt, kunnen gebaseerd zijn op gegevensreeksen en 
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aannames die mogelijk ontoereikend zijn, van slechte kwaliteit zijn of bevooroordeelde informatie 

bevatten. Op grond van zijn afhankelijkheid van derden kan de beleggingsbeheerder de juistheid of 

volledigheid van deze gegevens niet garanderen. 

Screening 

Bepaalde indicatoren werden in aanmerking genomen via de op waarden en normen gebaseerde 

screening om uitsluitingen te implementeren. Deze uitsluitingen hielden rekening met de indicatoren 10 

en 14 met betrekking tot de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen en controversiële wapens. De beleggingsbeheerder heeft ook een 

doelgericht criterium toegepast. Wegens bepaalde technische overwegingen, zoals de gegevensdekking 

met betrekking tot specifieke indicatoren, paste de beleggingsbeheerder ofwel de specifieke indicator in 

tabel 1 toe, ofwel een representatieve vervanging, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder om 

ondernemingen te screenen met betrekking tot milieu, sociale thema's en werkgelegenheidszaken. Zo 

worden broeikasgasemissies in verband gebracht met verschillende indicatoren en bijbehorende 

maatstaven in tabel 1, zoals broeikasgasemissies, koolstofvoetafdruk en broeikasgasintensiteit 

(indicatoren 1-3). De beleggingsbeheerder gebruikte gegevens over de broeikasgasintensiteit (indicator 

3), gegevens over het verbruik en de productie van niet-hernieuwbare energie (indicator 5) en gegevens 

over de intensiteit van het energieverbruik (indicator 6) voor zijn screening met betrekking tot de uitstoot 

van broeikasgassen. 

In verband met de doelgerichte screening en activiteiten die negatieve invloed hebben op 

biodiversiteitgevoelige gebieden en de emissies naar water (indicatoren 7 en 8) werden wegens 

gegevensbeperkingen representatieve gegevens van derden gebruikt in plaats van de specifieke 

indicatoren uit tabel 1. De beleggingsbeheerder heeft in verband met de doelgerichte screening ook 

rekening gehouden met indicator 9 voor gevaarlijk afval. 

Engagement 

Afgezien van de uitsluiting van bepaalde ondernemingen, zoals hierboven beschreven, was de 

beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende ondernemingen waarin 

werd belegd. Een subset van de indicatoren werd, onder voorbehoud van bepaalde technische 

overwegingen zoals gegevensdekking, gebruikt als basis voor de dialoog met geselecteerde 

onderliggende ondernemingen waarin werd belegd, overeenkomstig de aanpak van de 

beleggingsbeheerder inzake stewardship en engagement. De indicatoren die in verband met dit 

engagement werden gebruikt, omvatten de indicatoren 3, 5 en 13 met betrekking tot de 

broeikasgasintensiteit, het aandeel niet-hernieuwbare energie en de genderdiversiteit in de raad van 

bestuur uit tabel 1. Ook werd gebruik gemaakt van de indicatoren 2 in tabel 2 en 3 in tabel 3 met 

betrekking tot de uitstoot van luchtverontreinigende stoffen en het aantal verloren dagen door letsel, 

ongevallen, sterfgevallen of ziekte. 

Duurzaamheidsindicatoren 

De beleggingsbeheerder gebruikte de indicatoren 3 en 13 met betrekking tot broeikasgasintensiteit en 

genderdiversiteit in het bestuur als duurzaamheidsindicatoren om een belegging als duurzaam te 

kwalificeren. Een van de routes vereiste dat een onderneming wordt beschouwd als een operationele 

referentiegroepleider om in aanmerking te komen als duurzame belegging. Hiervoor moest de indicator 

in de top 20% scoren ten opzichte van sectorgenoten. 

  
 

͢ Waren de duurzame beleggingen in overeenstemming met de richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking 
en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten? Details: 

Op normen gebaseerde portefeuille-uitsluitingen zoals hierboven beschreven onder "In hoeverre is 

voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische en/of sociale kenmerken?" werden 

toegepast met het oog op afstemming op deze richtsnoeren en beginselen. Gegevens van derden werden 

gebruikt om mogelijke overtreders te identificeren. Het subfonds sloot relevante beleggingen in deze 

emittenten uit, tenzij een uitzondering werd toegestaan. 
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 De EU-taxonomie gaat vergezeld van specifieke EU-criteria en bevat het beginsel van “geen ernstige afbreuk 
doen”, wat inhoudt dat beleggingen met taxonomie-afstemming geen ernstige afbreuk mogen doen aan de 
doelstellingen van de EU-taxonomie. 
 
Het beginsel van “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op onderliggende beleggingen van 
het financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische 
activiteiten. De overige onderliggende beleggingen van dit financiële product houden geen rekening met de 
EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 
 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstige afbreuk doen aan ecologische of sociale 
doelstellingen. 

 

Hoe heeft dit financiële product de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in aanmerking genomen? 

Het subfonds maakte door middel van een op waarden en normen gebaseerde screening een selectie van de 
belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren om uitsluitingen toe te passen. De indicatoren 10 en 14 
met betrekking tot schendingen van het VN Global Compact en controversiële wapens uit de technische 
reguleringsnormen van de SFDR werden gebruikt met betrekking tot de screening. Het subfonds gebruikte ook 
bepaalde indicatoren als onderdeel van het criterium "geen ernstige afbreuk doen", zoals uiteengezet in het antwoord 
op de vraag hierboven, om aan te tonen dat een belegging als een duurzaam kon worden aangemerkt. 

Een subset van de bovengenoemde indicatoren van ongunstige effecten op duurzaamheid werd gebruikt om het 
engagement met ondernemingen waarin wordt belegd te bepalen op basis van hun respectievelijke PAI-prestaties. 

  

 
 

Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

 

Grootste beleggingen  Sector  % activa  Land  

KEYENCE CORPORATION  Informatietechnologie  5,52  Japan  

SONY GROUP CORPORATION  Duurzame consumptiegoederen  5,20  Japan  

TOKIO MARINE HOLDINGS, INC.  Financiële instellingen  5,03  Japan  

TOKYO ELECTRON LIMITED  Informatietechnologie  3,81  Japan  

SHIN-ETSU CHEMICAL CO., LTD  Grondstoffen  3,60  Japan  

SUMITOMO METAL MINING CO., 
LTD.  

Grondstoffen  3,44  Japan  

TERUMO CORPORATION  Gezondheidszorg  3,24  Japan  

NOMURA RESEARCH INSTITUTE 
LIMITED  

Informatietechnologie  3,15  Japan  

T&D HOLDINGS, INC.  Financiële instellingen  3,11  Japan  

NINTENDO COMPANY LIMITED  Communicatiediensten  3,01  Japan  

SQUARE ENIX HOLDINGS CO., 
LTD.  

Communicatiediensten  2,77  Japan  

BRIDGESTONE CORPORATION  Duurzame consumptiegoederen  2,75  Japan  

HITACHI, LTD.  Industrie  2,68  Japan  

DAIKIN INDUSTRIES, LTD.  Industrie  2,66  Japan  

DAIICHI SANKYO COMPANY, 
LIMITED  

Gezondheidszorg  2,64  Japan  

  

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste deel van de 
beleggingen van het 
financiële product tijdens 
de referentieperiode 
uitmaken, namelijk: 
1-1-2022 - 31-12-2022 
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Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

  

 Wat was de toewijzing van activa? 

Aan het einde van de referentieperiode had het subfonds 95,94% van zijn activa toegewezen aan 
ondernemingen met positieve ecologische en/of sociale kenmerken en 67,32% van de activa aan duurzame 
beleggingen. Het subfonds heeft zich er niet toe verbonden een deel van de activa specifiek te beleggen in 
effecten met positieve ecologische kenmerken of specifiek in positieve sociale kenmerken, noch is er een 
verbintenis tot specifiek individuele of gecombineerde ecologische of sociale doelstellingen. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en 
derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in de onderstaande tabel. Deze deelnemingen 
fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met 
minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

 

 

 

 

#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die worden gebruikt om de 
door het financiële product bevorderde ecologische of sociale kenmerken te bereiken. 

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken noch zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 
- De subcategorie #1A Duurzaam omvat ecologisch en sociaal duurzame beleggingen. 
- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken betreft beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of sociale 
kenmerken die niet zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

   
 

Toewijzing van activa 

beschrijft het aandeel 

van beleggingen in 

specifieke activa. 

 

 

 

 In welke economische sectoren werd belegd? 

Hoewel het subfonds door middel van zijn selectie- en uitsluitingscriteria bepaalde ecologische en sociale 
kenmerken bevordert, kan het hebben belegd in een groot aantal sectoren - zie de onderstaande lijst. Daarnaast 
was de beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende ondernemingen waarin 
werd belegd. Beleggingen in sectoren en subsectoren van de economie die hun inkomsten halen uit de exploratie, 
ontginning, winning, productie, verwerking, opslag, raffinage of distributie, waaronder begrepen vervoer, opslag 
en handel, van fossiele brandstoffen, indien aangehouden, zijn opgenomen in de onderstaande tabel. Bijkomende 
liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van 
inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn 
opgenomen in de noemer voor het % activa in de onderstaande tabel. 

Sector  Subsector  % activa  

Communicatiediensten  Media en amusement  6,28  

Communicatiediensten  Telecommunicatiediensten  1,32  

Duurzame consumptiegoederen  Auto's en onderdelen  6,15  

Duurzame consumptiegoederen  Duurzame 
consumentengoederen en 
kleding  

7,07  

Duurzame consumptiegoederen  Detailhandel  2,98  

Niet-duurzame consumptiegoederen  Detailhandel in 
levensmiddelen en 

0,82  

Beleggingen 

#1 afgestemd op E/S-
kenmerken: 95,94% 

#2 overig: 4,06% 

#1B overige E/S-kenmerken: 

28,62% 

#1A duurzaam: 67,32% 

Overig ecologisch: 

48,94% 

Sociaal: 18,38% 

Taxonomie-afstemming: 

0,00% 
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basisproducten  

Niet-duurzame consumptiegoederen  Huishoudelijke en 
verzorgingsproducten  

1,88  

Financiële instellingen  Gediversifieerde financiële 
producten  

4,10  

Financiële instellingen  Verzekeringsmaatschappijen  10,12  

Gezondheidszorg  Gezondheidszorgapparatuur 
en -diensten  

5,68  

Gezondheidszorg  Farmaceutica, biotechnologie 
en biowetenschap  

3,77  

Industrie  Kapitaalgoederen  12,30  

Industrie  Commerciële en professionele 
diensten  

2,97  

Industrie  Transport  1,55  

Informatietechnologie  Halfgeleiders en 
halfgeleiderapparatuur  

4,33  

Informatietechnologie  Software en diensten  6,99  

Informatietechnologie  Technologie, hardware en 
apparatuur  

8,60  

Grondstoffen  Grondstoffen  10,69  

Vastgoed  Vastgoed  0,75  
 

 

Om te voldoen aan de 
EU-taxonomie 
omvatten de criteria 
voor fossiel gas 
beperkingen van de 
emissies en 
overschakeling op 
volledig hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen voor 
einde 2035. Voor 
kernenergie omvatten 
de criteria uitgebreide 
regels inzake veiligheid 
en afvalbeheer. 
Faciliterende 
activiteiten stellen 
andere activiteiten 
rechtstreeks in staat 
een wezenlijke bijdrage 
te leveren aan een 
milieudoelstelling. 
Transitionele 
activiteiten zijn 
economische 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en 
waarvan de 
broeikasgasemissienive
aus overeenkomen met 
de beste prestaties. 

 

 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een milieudoelstelling afgestemd 

op de EU-taxonomie? 

De gegevens over afstemming op de EU-taxonomie zijn momenteel zeer beperkt, in het bijzonder met betrekking 

tot fossiel gas en kernenergie. Wij verwachten dat dit mettertijd zal verbeteren naarmate meer ondernemingen 

hun afstemming bekendmaken en de gegevens beter beschikbaar worden. 

Het subfonds is geen minimale verbintenis aangegaan om duurzaam te beleggen met milieudoelstellingen die in 

overeenstemming zijn met de EU-taxonomie. 

Derhalve vermeldt het precontractuele informatiedocument voor het subfonds de omvang van gerichte duurzame 

beleggingen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie als 0,00%. Elke hieronder 

beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met beleggingen 

met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

De onderstaande grafieken illustrerende de actuele omvang van de duurzame beleggingen met een 

milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie, zoals gemeten aan het einde van de 

referentieperiode. 

 Heeft het financiële product belegd in activiteiten met betrekking tot fossiel 
gas en/of kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie1? 

 

 
 

  

 

 

 Ja 

 In fossiel gas  In kernenergie 

X  Nee 
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Activiteiten met 
taxonomie-afstemming 
worden uitgedrukt als 
een aandeel van: 
- omzet weerspiegelt 
de huidige "groene 
geloofsbrieven" van de 
onderneming waarin 
wordt belegd. 
- kapitaaluitgaven 
(Capex) laat de  ‘groene 
investeringen’ zien van 
ondernemingen waarin 
wordt belegd, die 
relevant zijn voor de 
overgang naar een 
groene economie. 
- operationele kosten 
(Opex) weerspiegelt de 
groene operationele 
activiteiten van de 
ondernemingen waarin 
wordt belegd. 
 

 

De onderstaande grafieken tonen in groen het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. 

Aangezien er geen geschikte methode is om de taxonomie-afstemming van staatsobligaties* te bepalen, 

toont de eerste grafiek de taxonomie-afstemming met betrekking tot alle beleggingen van het financiële 

product inclusief staatsobligaties, terwijl de tweede grafiek alleen de taxonomie-afstemming toont met 

betrekking tot de beleggingen van het financiële product anders dan staatsobligaties.  
  

 
 

 Deze grafiek vertegenwoordigt 2% van de totale 

beleggingen 

*Voor het doel van deze grafieken bestaan "staatsobligaties" uit alle blootstellingen aan overheidsschulden  
 

 

   
1 Activiteiten met betrekking tot fossiel gas en/of kernenergie voldoen alleen aan de EU-taxonomie als ze bijdragen aan de 

beperking van klimaatverandering ("mitigatie van de klimaatverandering") en geen significante schade toebrengen aan enige 

doelstelling van de EU-taxonomie - zie toelichting in de linkermarge. De volledige criteria voor economische activiteiten op het 

gebied van fossiele gas en kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie zijn vastgelegd in Gedelegeerde Verordening (EU) 

2022/1214 van de Commissie. 

  

 Wat was het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende 
activiteiten? 

Met betrekking tot het bovenstaande is het subfonds made geen minimale verbintenis aangegaan voor op de 
EU-taxonomie afgestemde beleggingen, met inbegrip van transitie- en faciliterende activiteiten. Elke 
hieronder beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met 
beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

Het berekende aandeel van de transitieactiviteiten bedraagt 0,96% en het berekende aandeel van de 
faciliterende activiteiten bedraagt 0,54% aan het einde van de referentieperiode. 

 

 Hoe verhoudt het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie 
zich tot eerdere referentieperioden? 

Niet van toepassing  

zijn ecologisch 
duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening houden 
met de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het kader 
van Verordening (EU) 
2020/852.  

 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet 

was afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet was afgestemd op de EU-taxonomie was 
op de einddatum van de referentieperiode 48,94% van de activa. 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling was aan het einde van de referentieperiode 
18,38% van de activa. 

 

2 98

100

100

Omloopsnelheid (%)

CapEx (%)

OpEx (%)

0% 50% 100%

1. Taxonomie-afstemming van beleggingen inclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

2%

0%

0%

2 98

100

100

Omloopsnelheid (%)

CapEx (%)

OpEx (%)

0% 50% 100%

2. Taxonomie-afstemming van beleggingen exclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

2%

0%

0%
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Welke beleggingen waren opgenomen in "overige"? Waarvoor waren deze 

bedoeld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen? 

De 4,06% van de activa in "overige" beleggingen bestond uit ondernemingen die niet voldeden aan de criteria 
beschreven in het antwoord op bovenstaande vraag "Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?" om 
te worden aangemerkt als ondernemingen met positieve ecologische of sociale kenmerken. Dit zijn beleggingen 
voor diversificatiedoeleinden. Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, 
geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende 
en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in het bovenstaande 
schema van de activatoewijzing, noch onder "overige". Deze deelnemingen fluctueren afhankelijk van de 
beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met minimale of geen gevolgen voor de 
beleggingsactiviteiten. 

Voor alle beleggingen, inclusief "overige" beleggingen, golden de volgende ESG-minimumwaarborgen/principes: 

•  De minimumwaarborgen zoals omschreven in artikel 18 van de EU-taxonomieverordening (inclusief 
afstemming op de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische 
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten), zoals geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Praktijken op het gebied van goed bestuur omvatten goede managementstructuren, betrekkingen met 
werknemers, beloning van het betrokken personeel en naleving van de belastingwetgeving, zoals 
geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Naleving van het beginsel "geen ernstige afbreuk doen", zoals voorgeschreven in de definitie van duurzaam 
beleggen in de SFDR. 

 

 

Welke maatregelen zijn genomen om tijdens de referentieperiode aan de ecologische 

en/of sociale kenmerken te voldoen? 

De volgende bindende elementen van de beleggingsstrategie werden tijdens de referentieperiode gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen om aan elk van de ecologische of sociale kenmerken te voldoen 

•  De vereiste om ten minste 67% van de activa te beleggen in ondernemingen met positieve of verbeterende E/S-
kenmerken. 

•  De op waarden en normen gebaseerde screening om emittenten die betrokken zijn bij bepaalde activiteiten zoals de 
productie van controversiële wapens volledig uit te sluiten en maximale drempels voor inkomsten, productie- of 
distributiepercentages toe te passen op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij thermische kolen en tabak. 

•  De vereiste dat alle bedrijven in de portefeuille praktijken op het gebied van goed bestuur toepassen. 

 

Het subfonds heeft zich er tevens toe verbonden ten minste 40% van het vermogen te beleggen in duurzame beleggingen. 

Meer informatie over engagement is beschikbaar in het antwoord op de vraag “Hoe is rekening gehouden met de indicatoren 
van de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?” 

 

  

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de aangewezen 

referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

Referentie-
benchmarks zijn 
indices om te meten 
of het financiële 
product voldoet aan 
de ecologische of 
sociale kenmerken 
die zij promoten. 

 

  Op welke wijze wijkt de referentiebenchmark af van een brede marktindex? 

Niet van toepassing 

 Hoe heeft dit financiële product gepresteerd met betrekking tot de 
duurzaamheidsindicatoren om de afstemming van de referentiebenchmark op de 
gepromote ecologische of sociale kenmerken te bepalen? 

Niet van toepassing 
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  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 
referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de brede 
marktindex? 

Niet van toepassing 
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Bijlage IV 
 

Model voor de periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 
en artikel 6, lid 1, van Verordening (EU) 2020/852 

 

 

 

Duurzame belegging 
betekent een belegging 
in een economische 
activiteit die bijdraagt 
aan het bereiken van een 
milieu- of sociale 
doelstelling mits deze 
beleggingen geen 
ernstige afbreuk doen 
aan die ecologische of 
sociale doelstelling en de 
ondernemingen waarin is 
belegd praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
volgen. 

 

 

 Productnaam: JPMorgan Investment Funds - Unconstrained Bond Fund 

LEI-nummer: 549300GVC1XKX1VVX442 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
 

Had dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?  

  

Het heeft duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling 

gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken en hoewel het geen 
duurzame belegging tot doel had, had 
het een aandeel van 24,97% duurzame 
beleggingen  

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch duurzaam worden 
aangemerkt 

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie niet als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam worden aangemerkt 

 
met een sociale doelstelling 

het heeft duurzame 

beleggingen met een sociale 

doelstelling gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken, maar heeft geen 
duurzame beleggingen gedaan.  

 

 

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem zoals 
beschreven in 
Verordening (EU) 
2020/852 die een lijst 
bevat van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van duurzame 
economische activiteiten 
met een sociale 
doelstelling. Duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling 
kunnen al of niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie. 

 

  

In hoeverre is voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische 

en/of sociale kenmerken? 

Het subfonds beoogt door middel van zijn selectiecriteria voor beleggingen minstens een breed scala aan ecologische 

en sociale kenmerken en kenmerken van goed bestuur te bevorderen, in het bijzonder met een activatoewijzing van 

minimaal 51% in beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en minimaal 10% van de beleggingen 

bestaande uit duurzame beleggingen. Het subfonds heeft gedurende de referentieperiode (30 november 2022 - 31 

december 2022) aan deze verplichting voldaan. Aan het einde van de periode belegde het subfonds 90,30% in 

beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en 24,97% in duurzame beleggingen. 

Deze beleggingen werden geselecteerd aan de hand van opname- en uitsluitingscriteria die zowel op activaniveau als 

op productniveau werden toegepast. De selectiecriteria worden ondersteund door een ESG-score die aan alle 

beleggingen binnen de strategie wordt toegekend om te bepalen welke beleggingen ecologische en/of sociale 

kenmerken hebben en welke voldoen aan de drempels om als duurzaam te worden beschouwd. 

De ESG-score houdt rekening met de volgende indicatoren: effectief beheer van toxische emissies en afval, goede 
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milieuprestaties en sociale kenmerken, zoals effectieve informatieverschaffing over duurzaamheid, positieve scores 

op het gebied van arbeidsverhoudingen en beheer van veiligheidskwesties. 

Door middel van zijn uitsluitingscriteria (met zowel volledige als gedeelte uitsluitingen) bevorderde het subfonds 

bepaalde normen en waarden, waaronder steun voor de bescherming van internationaal geproclameerde 

mensenrechten. Het subfonds sloot emittenten die betrokken zijn bij de productie van controversiële wapens volledig 

uit en paste maximale drempels voor inkomsten of productie toe op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij 

thermische kolen en tabak. 

In verband met de overweging van goed bestuur zijn alle beleggingen (met uitzondering van contanten en derivaten) 

gescreend om bekende overtreders van praktijken op het gebied van goed bestuur uit te sluiten. Daarnaast golden 

aanvullende overwegingen voor beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken of in aanmerking komende 

duurzame beleggingen. Voor deze beleggingen maakte het subfonds gebruik van een vergelijking met een 

referentiegroep en sloot het emittenten uit die niet in de top 80% scoorden ten opzichte van sectorgenoten op basis 

van indicatoren voor goed bestuur. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten gunste van ecologische of sociale kenmerken. De mate 

waarin aan de bevorderde ecologische en sociale kenmerken werd voldaan, kan worden beoordeeld aan de hand van 

het feitelijke % van de aan de betrokken ondernemingen voor de referentieperiode toegewezen activa die dergelijke 

kenmerken vertonen. 

Samengevat: het subfonds voldeed gedurende de referentieperiode aan de vastgelegde precontractuele minima met 

betrekking tot ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. Het subfonds paste criteria toe om 

alle potentiële beleggingen uit te sluiten die volgens zijn uitsluitingsbeleid niet zijn toegelaten. De mate waarin aan 

de door het subfonds bevorderde normen en waarden werd voldaan, is gebaseerd op de vraag of het subfonds tijdens 

de referentieperiode emittenten aanhield die volgens het uitsluitingsbeleid niet zouden zijn toegelaten. De 

beleggingsbeheerder heeft geen aanwijzingen dat dergelijke emittenten werden aangehouden. De 

beleggingsbeheerder deelt mee dat de continuïteit van de vermelde percentages en informatie in de toekomst niet 

kan worden gegarandeerd en onderworpen is aan de voortdurend veranderende wettelijke en regelgevende eisen. 

De duur van de referentieperiode kan minder dan 12 maanden bedragen indien het fonds gedurende deze periode is 

gelanceerd, gesloten of zijn artikel 8/9-status heeft gewijzigd. 

 

Duurzaamheids-
indicatoren meten hoe 
aan de door het financiële 
product bevorderde 
ecologische of sociale 
kenmerken wordt voldaan. 
 

 
 Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 

Er werd gebruik gemaakt van een combinatie van de eigen ESG-scoringsmethode van de 
beleggingsbeheerder, bestaande uit de eigen ESG-score van de beleggingsbeheerder en/of gegevens van 
derden als onderdeel van de selectiecriteria om het behalen van de ecologische en/of sociale kenmerken 
die het subfonds voorstaat te meten. 

De methode was gebaseerd op het beheer door een emittent van relevante ecologische of sociale thema’s 
zoals het beheer van toxische emissies en afval, arbeidsverhoudingen en veiligheidskwesties, diversiteit / 
onafhankelijkheid van de raad van bestuur en privacy van gegevens. Om te worden opgenomen in de 51% 
van de activa die ecologische en/of sociale kenmerken bevorderen, moet een emittent in de top 80% scoren 
ten opzichte van zijn gelijken wat betreft de ecologische of sociale score, en voldoen aan de bovenstaande 
voorwaarden voor goed bestuur. 

Aan het einde van de periode belegde het subfonds 90,30% in beleggingen met ecologische en/of sociale 
kenmerken en 24,97% in duurzame beleggingen. 

Met betrekking tot op normen en waarden gebaseerde uitsluitingen maakte de beleggingsbeheerder 
gebruik van gegevens om de deelname van een emittent aan de relevante activiteiten te meten.  Screening 
op basis van die gegevens heeft geleid tot volledige uitsluiting van bepaalde potentiële beleggingen en 
gedeeltelijke uitsluiting op basis van maximumpercentages voor omzet of productie, zoals voorzien in het 
uitsluitingsbeleid. Gedurende de gehele referentieperiode zijn de uitsluitingsregels op geen enkel moment 
overtreden. Een subset van de "indicatoren van ongunstige effecten op duurzaamheid" zoals vastgesteld in 
de technische reguleringsnormen van de SFDR werd eveneens opgenomen in de screening. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten behoeve van ecologische of sociale kenmerken 
en de prestatie van de indicatoren met betrekking tot specifieke ecologische of sociale kenmerken is 
derhalve hier ook niet opgenomen. 

 

 

  …en vergeleken met voorgaande periodes? 

Niet van toepassing voor 2022 
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 Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product deels verrichtte en hoe droeg de duurzame belegging bij aan die 
doelstellingen? 

De doelstellingen van de duurzame beleggingen die het subfonds gedeeltelijk aanging bestonden uit elk 
van de volgende elementen of een combinatie daarvan, of waren gekoppeld aan een ecologische of 
sociale doelstelling door gebruik van de opbrengsten van de emissie: 

Milieudoelstellingen: (i) beperking van het klimaatrisico, Sociale doelstellingen: (i) inclusieve en duurzame 
gemeenschappen - meer vrouwelijke leidinggevenden, (ii) inclusieve en duurzame gemeenschappen - 
meer vrouwelijke bestuurders en (iii) zorgen voor een degelijke werkomgeving en -cultuur. 

De bijdrage aan deze doelstellingen werd bepaald door: (i) duurzaamheidsindicatoren voor producten en 
diensten, waaronder het percentage van de inkomsten uit de levering van producten en/of diensten die 
bijdragen aan de relevante duurzame doelstelling, zoals een emittent die zonnepanelen of schone 
energietechnologie produceert die voldoet aan de eigen drempels van de beleggingsbeheerder en die 
bijdraagt aan de beperking van het klimaatrisico; (ii) het gebruik van de opbrengsten van de emissie, 
indien dit gebruik gekoppeld is aan een specifieke ecologische of sociale doelstelling, of (iii) het feit dat 
de emittent een leider is in een operationele referentiegroep die bijdraagt aan de relevante doelstelling. 
Leiderschap in de referentiegroep wordt gedefinieerd als scoren in de top 20% ten opzichte van de 
benchmark van het subfonds op basis van bepaalde operationele duurzaamheidsindicatoren. Zo draagt 
een score in de top 20% ten opzichte van de benchmark voor de totale afvalimpact bij aan de overgang 
naar een circulaire economie. De test voor supranationale emittenten en overheden kan rekening houden 
met de missie of de bijdragen van de emittent, als referentiegroepleider of verbeteraar, aan positieve 
ecologische en sociale doelstellingen, afhankelijk van bepaalde criteria. 

Het subfonds moest 10% beleggen in duurzame beleggingen. Op geen enkel moment in de periode heeft 
het subfonds duurzame beleggingen aangehouden die onder het vastgelegde minimum lagen. Aan het 
einde van de referentieperiode bestond 24,97% van het vermogen uit duurzame beleggingen. 

  

Belangrijkste ongunstige 
effecten zijn de 
belangrijkste ongunstige 
effecten van 
beleggingsbeslissingen 
over 
duurzaamheidsfactoren 
met betrekking tot milieu, 
sociale thema's en 
werkgelegenheidszaken, 
eerbiediging van de 
mensenrechten, bestrijding 
van corruptie en omkoping. 
 

 

 Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
heeft gedaan geen significante schade toegebracht aan een duurzame milieu- of 
sociale beleggingsdoelstelling? 

De duurzame beleggingen die het subfonds wilde doen, werden onderworpen aan een screeningproces 
om emittenten die de beleggingsbeheerder beschouwde als slechtst presterend te identificeren en uit te 
sluiten van kwalificatie als duurzame belegging, op basis van een door de beleggingsbeheerder 
vastgestelde drempel met betrekking tot bepaalde milieuoverwegingen. Bijgevolg werden alleen 
emittenten met de beste indicatoren ten opzichte van zowel absolute als relatieve maatstaven als 
duurzame beleggingen beschouwd. 
Dergelijke criteria omvatten klimaatverandering, bescherming van water en rijkdommen van de zee, 
overgang naar een circulaire economie, vervuiling en bescherming van biodiversiteit en ecosystemen. 
Daarnaast paste de beleggingsbeheerder ook een criterium toe om emittenten te identificeren en uit te 
sluiten die volgens de beleggingsbeheerder de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de 
Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de 
VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten schenden, op basis van gegevens van externe dienstverleners. 

  

 

 

͢ Hoe is rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten 
op duurzaamheidsfactoren? 

Er werd rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in tabel 1 van bijlage 1, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder, en met 

bepaalde indicatoren in tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR, zoals hieronder 

beschreven. De beleggingsbeheerder gebruikte ofwel de maatstaven in de technische reguleringsnormen 

van de SFDR of, wanneer dit door gegevensbeperkingen of andere technische kwesties niet mogelijk was, 

een representatieve vervanging. De beleggingsbeheerder consolideerde de overweging van bepaalde 

indicatoren in een "primaire" indicator zoals hieronder uiteengezet en kan een aanvullende bredere reeks 

indicatoren hebben gebruikt dan waarnaar hieronder wordt verwezen. 

De relevante indicatoren in tabel 1 van bijlage 1 van de technische reguleringsnormen van de SFDR 

bestaan uit 9 ecologische en 5 sociale en arbeidsgerelateerde indicatoren. De milieu-indicatoren staan 

vermeld onder 1-9 en hebben betrekking op broeikasgasemissies (1-3), blootstelling aan fossiele 

brandstoffen, aandeel van niet-hernieuwbare energieconsumptie en -productie, intensiteit van het 

energieverbruik, activiteiten die negatieve gevolgen hebben voor gebieden die gevoelig zijn voor 

biodiversiteit, emissies naar water en gevaarlijk afval (respectievelijk 4-9). 

De indicatoren 10 – 14 hebben betrekking op sociale thema's en werkgelegenheidszaken bij een emittent 

en betreffen respectievelijk schendingen van de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-
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richtsnoeren voor multinationale ondernemingen, het ontbreken van processen en 

nalevingsmechanismen om de naleving van het VN Global Compact te controleren, niet-gecorrigeerde 

loonkloof tussen mannen en vrouwen, genderdiversiteit in de raad van bestuur en blootstelling aan 

controversiële wapens (antipersoonsmijnen, clustermunitie, chemische wapens en biologische wapens). 

De aanpak van de beleggingsbeheerder omvatte zowel kwantitatieve als kwalitatieve aspecten om 

rekening te houden met de bovenstaande indicatoren. Er werd gebruik gemaakt van specifieke 

screeningindicatoren om emittenten uit te sluiten die aanzienlijke schade kunnen veroorzaken. Er werd 

gebruik gemaakt van een subset voor engagement met bepaalde emittenten, die erop gericht is beste 

praktijken te beïnvloeden, waarbij bepaalde elementen werden gebruikt als indicatoren van positieve 

duurzaamheidsprestaties, met een minimumdrempel voor toelating als een duurzame belegging. De 

gegevens die nodig zijn om de indicatoren in aanmerking te nemen, kunnen, indien beschikbaar, zijn 

verkregen van de emittenten van de beleggingen zelf en/of zijn verstrekt door externe dienstverleners 

(met inbegrip van vervangende gegevens). Gegevens die door de emittent zelf worden geleverd of door 

derden worden verstrekt, kunnen gebaseerd zijn op gegevensreeksen en aannames die mogelijk 

ontoereikend zijn, van slechte kwaliteit zijn of bevooroordeelde informatie bevatten. Op grond van zijn 

afhankelijkheid van derden kan de beleggingsbeheerder de juistheid of volledigheid van deze gegevens 

niet garanderen. 

Screening 

Bepaalde indicatoren werden in aanmerking genomen via de op waarden en normen gebaseerde 

screening om uitsluitingen te implementeren. Deze uitsluitingen hielden rekening met de indicatoren 10, 

14 en 16 met betrekking tot de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen, controversiële wapens en landen waarin belegd wordt die onderhevig 

zijn aan sociale schendingen. De beleggingsbeheerder heeft ook een doelgericht criterium toegepast. 

Wegens bepaalde technische overwegingen, zoals de gegevensdekking met betrekking tot specifieke 

indicatoren, paste de beleggingsbeheerder ofwel de specifieke indicator in tabel 1 toe, ofwel een 

representatieve vervanging, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder om emittenten van beleggingen 

te screenen met betrekking tot milieu, sociale thema's en werkgelegenheidszaken. Zo worden 

broeikasgasemissies in verband gebracht met verschillende indicatoren en bijbehorende maatstaven in 

tabel 1, zoals broeikasgasemissies, koolstofvoetafdruk en broeikasgasintensiteit (indicatoren 1-3). De 

beleggingsbeheerder gebruikt momenteel gegevens over de broeikasgasintensiteit (indicator 3), 

gegevens over het verbruik en de productie van niet-hernieuwbare energie (indicator 5) en gegevens over 

de intensiteit van het energieverbruik (indicator 6) om zijn screening met betrekking tot de uitstoot van 

broeikasgassen uit te voeren. In verband met de doelgerichte screening en met betrekking tot activiteiten 

die een negatieve invloed hebben op biodiversiteitgevoelige gebieden en de emissies naar water 

(indicatoren 7 en 8), heeft de beleggingsbeheerder wegens gegevensbeperkingen een representatieve 

externe vervanging gebruikt in plaats van de specifieke indicatoren in tabel 1. De beleggingsbeheerder 

heeft in verband met de doelgerichte screening ook rekening gehouden met indicator 9 voor gevaarlijk 

afval. 

Engagement 

Afgezien van de screening van bepaalde emittenten zoals hierboven beschreven, was de 

beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde emittenten van onderliggende 

beleggingen. Een subset van de indicatoren werd, onder voorbehoud van bepaalde technische 

overwegingen zoals gegevensdekking, gebruikt als basis voor de dialoog met geselecteerde 

onderliggende emittenten van beleggingen, overeenkomstig de aanpak van de beleggingsbeheerder 

inzake stewardship en engagement. De indicatoren die in verband met dit engagement werden gebruikt, 

omvatten de indicatoren 3, 5 en 13 met betrekking tot de broeikasgasintensiteit, het aandeel niet-

hernieuwbare energie en de genderdiversiteit in de raad van bestuur uit tabel 1. Ook werd gebruik 

gemaakt van de indicatoren 2 in tabel 2 en 3 in tabel 3 met betrekking tot de uitstoot van 

luchtverontreinigende stoffen en het aantal verloren dagen door letsel, ongevallen, sterfgevallen of 

ziekte. 

Duurzaamheidsindicatoren 

De beleggingsbeheerder gebruikte de indicatoren 3 en 13 met betrekking tot broeikasgasintensiteit en 

genderdiversiteit in het bestuur als duurzaamheidsindicatoren om een belegging als duurzaam te 

kwalificeren. Een van de routes vereist dat een emittent wordt beschouwd als een operationele 

referentiegroepleider om in aanmerking te komen als duurzame belegging. Hiervoor moet de indicator 

in de top 20% scoren ten opzichte van de benchmark. 
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͢ Waren de duurzame beleggingen in overeenstemming met de richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking 
en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten? Details: 

Op normen gebaseerde portefeuille-uitsluitingen zoals hierboven beschreven onder "In hoeverre is 

voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische en/of sociale kenmerken?" werden 

toegepast met het oog op afstemming op deze richtsnoeren en beginselen. Gegevens van derden werden 

gebruikt om mogelijke overtreders te identificeren. Het subfonds sloot relevante beleggingen in deze 

emittenten uit, tenzij een uitzondering werd toegestaan. 

  
 De EU-taxonomie gaat vergezeld van specifieke EU-criteria en bevat het beginsel van “geen ernstige afbreuk 

doen”, wat inhoudt dat beleggingen met taxonomie-afstemming geen ernstige afbreuk mogen doen aan de 
doelstellingen van de EU-taxonomie. 
 
Het beginsel van “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op onderliggende beleggingen van 
het financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische 
activiteiten. De overige onderliggende beleggingen van dit financiële product houden geen rekening met de 
EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 
 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstige afbreuk doen aan ecologische of sociale 
doelstellingen. 

 

Hoe heeft dit financiële product de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in aanmerking genomen? 

Het subfonds maakte door middel van een op waarden en normen gebaseerde screening een selectie van de 
belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren om uitsluitingen toe te passen. De indicatoren 10 en 14 
met betrekking tot schendingen van het VN Global Compact en controversiële wapens uit de technische 
reguleringsnormen van de SFDR werden gebruikt met betrekking tot de screening. Het subfonds gebruikte ook 
bepaalde indicatoren als onderdeel van het criterium "geen ernstige afbreuk doen", zoals uiteengezet in het antwoord 
op de vraag hierboven, om aan te tonen dat een belegging als een duurzaam kon worden aangemerkt. 

Een subset van de bovengenoemde indicatoren van ongunstige effecten op de duurzaamheid werd gebruikt om het 
engagement met emittenten waarin wordt belegd te bepalen op basis van hun respectievelijke PAI-prestaties. 
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Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

 

Grootste beleggingen  Sector  % activa  Land  

FEDERAL NATIONAL MORTGAGE 
ASSOCIATION DBA FEDERAL 
NATIONAL MORTGAGE 
ASSOCIATION  

Agency RMBS  21,58  Verenigde Staten  

GOVERNMENT NATIONAL 
MORTGAGE ASSOCIATION  

Agency RMBS  9,36  Verenigde Staten  

US DEPARTMENT OF THE 
TREASURY  

US Treasury  2,60  Verenigde Staten  

FEDERAL HOME LOAN 
MORTGAGE CORPORATION DBA 
FEDERAL HOME LOAN 
MORTGAGE CORPORATIO  

Agency RMBS  2,48  Verenigde Staten  

CITIGROUP INC.  Financiële instellingen  1,42  Verenigde Staten  

HSBC HOLDINGS PLC.  Financiële instellingen  1,41  Verenigd Koninkrijk  

GOLDMAN SACHS GROUP, INC.  Financiële instellingen  1,11  Verenigde Staten  

MORGAN STANLEY  Financiële instellingen  1,03  Verenigde Staten  

HCA INC.  Industrie  0,88  Verenigde Staten  

BRAZIL NOTAS DO TESOURO 
NACIONAL SERIE F  

EM Local  0,82  Brazilië  

BANK OF AMERICA 
CORPORATION  

Financiële instellingen  0,81  Verenigde Staten  

ENEL FINANCE AMERICA LLC  Nutsbedrijven  0,81  Verenigde Staten  

UBS GROUP AG  Financiële instellingen  0,81  Zwitserland  

STANDARD CHARTERED PLC  Financiële instellingen  0,80  Verenigd Koninkrijk  

REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 
GOVERNMENT BOND  

EM Local  0,80  Zuid-Afrika  

  

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste deel van de 
beleggingen van het 
financiële product tijdens 
de referentieperiode 
uitmaken, namelijk: 

30/11/2022 - 31/12/2022 

 

 

 

Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

  

 Wat was de toewijzing van activa? 

Aan het einde van de referentieperiode had het subfonds 90,30% van zijn activa toegewezen aan emittenten 
met positieve ecologische en/of sociale kenmerken en 24,97% van zijn activa aan duurzame beleggingen. Het 
subfonds heeft zich er niet toe verbonden een deel van de activa specifiek te beleggen in effecten met positieve 
ecologische kenmerken of specifiek in positieve sociale kenmerken, noch is er een verbintenis tot specifiek 
individuele of gecombineerde ecologische of sociale doelstellingen. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en 
derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in de onderstaande tabel. Deze deelnemingen 
fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met 
minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

 

 

 

Toewijzing van activa 

beschrijft het aandeel 

van beleggingen in 

specifieke activa. 

 

 

Beleggingen 

#1 afgestemd op E/S-
kenmerken: 90,30% 

#2 overig: 9,70% 

#1B overige E/S-kenmerken: 

65,33% 

#1A duurzaam: 24,97% 

Overig ecologisch: 

14,37% 

Sociaal: 10,60% 

Taxonomie-afstemming: 

0,00% 
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#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die worden gebruikt om de 
door het financiële product bevorderde ecologische of sociale kenmerken te bereiken. 

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken noch zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 
- De subcategorie #1A Duurzaam omvat ecologisch en sociaal duurzame beleggingen. 
- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken betreft beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of sociale 
kenmerken die niet zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

   
 

 

 In welke economische sectoren werd belegd? 

Hoewel het subfonds door middel van zijn selectie- en uitsluitingscriteria bepaalde ecologische en sociale 
kenmerken bevordert, kan het hebben belegd in een groot aantal sectoren - zie de onderstaande lijst. Daarnaast 
was de beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende emittenten waarin werd 
belegd. Beleggingen in sectoren en subsectoren van de economie die hun inkomsten halen uit de exploratie, 
ontginning, winning, productie, verwerking, opslag, raffinage of distributie, waaronder begrepen vervoer, opslag 
en handel, van fossiele brandstoffen, indien aangehouden, zijn opgenomen in de onderstaande tabel. Bijkomende 
liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van 
inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn 
opgenomen in de noemer voor het % activa in de onderstaande tabel. 

Sector  Subsector  % activa  

Agency RMBS  Agency Pass Through  33,42  

EM Local  EM Local Bond  3,04  

Financiële instellingen  Banken  16,85  

Financiële instellingen  Makelaardij  0,20  

Financiële instellingen  Financieringsmaatschappijen  0,98  

Financiële instellingen  Overige financiële activa  0,18  

Financiële instellingen  Verzekeringsmaatschappijen  0,32  

Financiële instellingen  REIT’s  0,54  

Industrie  Basisindustrie  0,70  

Industrie  Kapitaalgoederen  1,30  

Industrie  Communicatie  6,91  

Industrie  Cyclische consumptiegoederen  4,00  

Industrie  Niet-cyclische 
consumptiegoederen  

5,34  

Industrie  Energie  2,75  

Industrie  Overige industrie  0,38  

Industrie  Technologie  4,68  

Industrie  Transport  1,03  

Niet aan de Amerikaanse overheid gerelateerd 
krediet  

Staatsobligaties  3,53  

Niet aan de Amerikaanse overheid gerelateerd 
krediet  

Supranational  0,38  

US Treasury  US Treasury Inflation 
Protected  

2,60  

Nutsbedrijven  Elektriciteitsbedrijven  4,18  

Nutsbedrijven  Aardgas  0,15  
 

 

Om te voldoen aan de 
EU-taxonomie 
omvatten de criteria 
voor fossiel gas 
beperkingen van de 
emissies en 
overschakeling op 
volledig hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen voor 
einde 2035. Voor 

 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een milieudoelstelling afgestemd 

op de EU-taxonomie? 

De gegevens over afstemming op de EU-taxonomie zijn momenteel zeer beperkt, in het bijzonder met betrekking 

tot fossiel gas en kernenergie. Wij verwachten dat dit mettertijd zal verbeteren naarmate meer emittenten hun 

afstemming bekendmaken en de gegevens beter beschikbaar worden. 

Het subfonds is geen minimale verbintenis aangegaan om duurzaam te beleggen met milieudoelstellingen die in 

overeenstemming zijn met de EU-taxonomie. 

Derhalve vermeldt het precontractuele informatiedocument voor het subfonds de omvang van gerichte duurzame 

beleggingen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie als 0,00%. Elke hieronder 

beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met beleggingen 
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kernenergie omvatten 
de criteria uitgebreide 
regels inzake veiligheid 
en afvalbeheer. 
Faciliterende 
activiteiten stellen 
andere activiteiten 
rechtstreeks in staat 
een wezenlijke bijdrage 
te leveren aan een 
milieudoelstelling. 
Transitionele 
activiteiten zijn 
economische 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en 
waarvan de 
broeikasgasemissienive
aus overeenkomen met 
de beste prestaties. 

 

met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

De onderstaande grafieken illustrerende de actuele omvang van de duurzame beleggingen met een 

milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie, zoals gemeten aan het einde van de 

referentieperiode. 

 Heeft het financiële product belegd in activiteiten met betrekking tot fossiel 
gas en/of kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie1? 

 

 
 

  

 

 
Activiteiten met 
taxonomie-afstemming 
worden uitgedrukt als 
een aandeel van: 
- omzet weerspiegelt 
de huidige "groene 
geloofsbrieven" van de 
onderneming waarin 
wordt belegd. 
- kapitaaluitgaven 
(Capex) laat de  ‘groene 
investeringen’ zien van 
ondernemingen waarin 
wordt belegd, die 
relevant zijn voor de 
overgang naar een 
groene economie. 
- operationele kosten 
(Opex) weerspiegelt de 
groene operationele 
activiteiten van de 
ondernemingen waarin 
wordt belegd. 
 

 

De onderstaande grafieken tonen in groen het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. 

Aangezien er geen geschikte methode is om de taxonomie-afstemming van staatsobligaties* te bepalen, 

toont de eerste grafiek de taxonomie-afstemming met betrekking tot alle beleggingen van het financiële 

product inclusief staatsobligaties, terwijl de tweede grafiek alleen de taxonomie-afstemming toont met 

betrekking tot de beleggingen van het financiële product anders dan staatsobligaties.  
  

 
 

 Deze grafiek vertegenwoordigt 1% van de totale 

beleggingen 

*Voor het doel van deze grafieken bestaan "staatsobligaties" uit alle blootstellingen aan overheidsschulden  
 

 

   
1 Activiteiten met betrekking tot fossiel gas en/of kernenergie voldoen alleen aan de EU-taxonomie als ze bijdragen aan de 

beperking van klimaatverandering ("mitigatie van de klimaatverandering") en geen significante schade toebrengen aan enige 

doelstelling van de EU-taxonomie - zie toelichting in de linkermarge. De volledige criteria voor economische activiteiten op het 

gebied van fossiele gas en kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie zijn vastgelegd in Gedelegeerde Verordening (EU) 

2022/1214 van de Commissie. 

  

 Wat was het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende 
activiteiten? 

1

100

99

100

Omloopsnelheid (%)

CapEx (%)

OpEx (%)

0% 50% 100%

1. Taxonomie-afstemming van beleggingen inclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

0%

1%

0%

1

100

99

100

Omloopsnelheid (%)

CapEx (%)

OpEx (%)

0% 50% 100%

2. Taxonomie-afstemming van beleggingen exclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

0%

1%

0%

 Ja 

 In fossiel gas  In kernenergie 

X  Nee 
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Met betrekking tot het bovenstaande is het subfonds made geen minimale verbintenis aangegaan voor op de 
EU-taxonomie afgestemde beleggingen, met inbegrip van transitie- en faciliterende activiteiten. Elke 
hieronder beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met 
beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

Het berekende aandeel van de transitieactiviteiten bedraagt 0,00% en het berekende aandeel van de 
faciliterende activiteiten bedraagt 0,01% aan het einde van de referentieperiode. 

 

 Hoe verhoudt het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie 
zich tot eerdere referentieperioden? 

Niet van toepassing  

zijn ecologisch 
duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening houden 
met de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het kader 
van Verordening (EU) 
2020/852.  

 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet 

was afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet was afgestemd op de EU-taxonomie was 
op de einddatum van de referentieperiode 14,37% van de activa. 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling was aan het einde van de referentieperiode 
10,60% van de activa. 

 

  

 
 

 

Welke beleggingen waren opgenomen in "overige"? Waarvoor waren deze 

bedoeld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen? 

De 9,70% van de activa in "overige" beleggingen bestond uit emittenten die niet voldeden aan de criteria 
beschreven in het antwoord op bovenstaande vraag "Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?" om 
te worden aangemerkt als emittenten met positieve ecologische of sociale kenmerken. Dit zijn beleggingen voor 
diversificatiedoeleinden. Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, 
geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende 
en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in het bovenstaande 
schema van de activatoewijzing, noch onder "overige". Deze deelnemingen fluctueren afhankelijk van de 
beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met minimale of geen gevolgen voor de 
beleggingsactiviteiten. 

Voor alle beleggingen, inclusief "overige" beleggingen, golden de volgende ESG-minimumwaarborgen/principes: 

•  De minimumwaarborgen zoals omschreven in artikel 18 van de EU-taxonomieverordening (inclusief 
afstemming op de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische 
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten), zoals geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Praktijken op het gebied van goed bestuur omvatten goede managementstructuren, betrekkingen met 
werknemers, beloning van het betrokken personeel en naleving van de belastingwetgeving, zoals 
geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Naleving van het beginsel "geen ernstige afbreuk doen", zoals voorgeschreven in de definitie van duurzaam 
beleggen in de SFDR. 

 

 

Welke maatregelen zijn genomen om tijdens de referentieperiode aan de ecologische 

en/of sociale kenmerken te voldoen? 

De volgende bindende elementen van de beleggingsstrategie werden tijdens de referentieperiode gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen om aan elk van de ecologische of sociale kenmerken te voldoen 

•  De vereiste om ten minste 51% van de activa te beleggen in emittenten met positieve ecologische en/of sociale 
kenmerken. 

•  De op waarden en normen gebaseerde screening om emittenten die betrokken zijn bij bepaalde activiteiten zoals de 
productie van controversiële wapens volledig uit te sluiten en maximale drempels voor inkomsten, productie- of 
distributiepercentages toe te passen op andere, zoals emittenten die betrokken zijn bij thermische kolen en tabak. 

•  De vereiste dat alle emittenten in de portefeuille praktijken op het gebied van goed bestuur toepassen. 
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Het subfonds heeft zich er tevens toe verbonden ten minste 10% van het vermogen te beleggen in duurzame beleggingen. 

Meer informatie over engagement is beschikbaar in het antwoord op de vraag “Hoe is rekening gehouden met de indicatoren 
van de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?” 

 

  

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de aangewezen 

referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

Referentie-
benchmarks zijn 
indices om te meten 
of het financiële 
product voldoet aan 
de ecologische of 
sociale kenmerken 
die zij promoten. 

 

  Op welke wijze wijkt de referentiebenchmark af van een brede marktindex? 

Niet van toepassing 

 Hoe heeft dit financiële product gepresteerd met betrekking tot de 
duurzaamheidsindicatoren om de afstemming van de referentiebenchmark op de 
gepromote ecologische of sociale kenmerken te bepalen? 

Niet van toepassing 

 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 
referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de brede 
marktindex? 

Niet van toepassing 
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Bijlage IV 
 

Model voor de periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 
en artikel 6, lid 1, van Verordening (EU) 2020/852 

 

 

 

Duurzame belegging 
betekent een belegging 
in een economische 
activiteit die bijdraagt 
aan het bereiken van een 
milieu- of sociale 
doelstelling mits deze 
beleggingen geen 
ernstige afbreuk doen 
aan die ecologische of 
sociale doelstelling en de 
ondernemingen waarin is 
belegd praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
volgen. 

 

 

 Productnaam: JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund 

LEI-nummer: XMTOUBBMOJ6ZZ2DER540 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
 

Had dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?  

  

Het heeft duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling 

gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken en hoewel het geen 
duurzame belegging tot doel had, had 
het een aandeel van 8,24% duurzame 
beleggingen  

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch duurzaam worden 
aangemerkt 

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie niet als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam worden aangemerkt 

 
met een sociale doelstelling 

het heeft duurzame 

beleggingen met een sociale 

doelstelling gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken, maar heeft geen 
duurzame beleggingen gedaan.  

 

 

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem zoals 
beschreven in 
Verordening (EU) 
2020/852 die een lijst 
bevat van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van duurzame 
economische activiteiten 
met een sociale 
doelstelling. Duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling 
kunnen al of niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie. 

 

  

In hoeverre is voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische 

en/of sociale kenmerken? 

Het subfonds beoogt door middel van zijn selectiecriteria voor beleggingen ecologische en sociale kenmerken en 

kenmerken van goed bestuur te bevorderen, in het bijzonder met een activatoewijzing van minimaal 51% in 

beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken. Het subfonds heeft gedurende de referentieperiode (1 januari 

2022 - 31 december 2022) aan deze verplichting voldaan. Aan het einde van de periode belegde het subfonds 67,32% 

in beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken. 

Deze beleggingen werden geselecteerd aan de hand van opname- en uitsluitingscriteria die zowel op activaniveau als 

op productniveau werden toegepast. De selectiecriteria worden ondersteund door een ESG-score die aan alle 

beleggingen binnen de strategie wordt toegekend om te bepalen welke beleggingen ecologische en/of sociale 

kenmerken hebben en welke voldoen aan de drempels om als duurzaam te worden beschouwd. 

De ESG-score houdt rekening met de volgende indicatoren: effectief beheer van toxische emissies en afval, goede 

milieuprestaties en sociale kenmerken, zoals effectieve informatieverschaffing over duurzaamheid, positieve scores 

 

 

X 

 

X 

X 

 

 

 

 

 

 Ja X   Nee 
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op het gebied van arbeidsverhoudingen en beheer van veiligheidskwesties. 

Door middel van zijn uitsluitingscriteria (met zowel volledige als gedeelte uitsluitingen) bevorderde het subfonds 

bepaalde normen en waarden, waaronder steun voor de bescherming van internationaal geproclameerde 

mensenrechten. Het subfonds sloot emittenten die betrokken zijn bij de productie van controversiële wapens volledig 

uit en paste maximale drempels voor inkomsten of productie toe op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij 

thermische kolen en tabak. 

In verband met de overweging van goed bestuur zijn alle beleggingen (met uitzondering van contanten en derivaten) 

gescreend om bekende overtreders van praktijken op het gebied van goed bestuur uit te sluiten. Daarnaast golden 

aanvullende overwegingen voor beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken of in aanmerking komende 

duurzame beleggingen. Voor deze beleggingen maakte het subfonds gebruik van een vergelijking met een 

referentiegroep en sloot het emittenten uit die niet in de top 80% scoorden ten opzichte van sectorgenoten op basis 

van indicatoren voor goed bestuur. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten gunste van ecologische of sociale kenmerken. De mate 

waarin aan de bevorderde ecologische en sociale kenmerken werd voldaan, kan worden beoordeeld aan de hand van 

het feitelijke % van de aan de betrokken ondernemingen voor de referentieperiode toegewezen activa die dergelijke 

kenmerken vertonen. 

Samengevat: het subfonds voldeed gedurende de referentieperiode aan de vastgelegde precontractuele minima met 

betrekking tot het beleid inzake ecologische en/of sociale kenmerken. Het subfonds paste criteria toe om alle 

potentiële beleggingen uit te sluiten die volgens zijn uitsluitingsbeleid niet zijn toegelaten. De mate waarin aan de 

door het subfonds bevorderde normen en waarden werd voldaan, is gebaseerd op de vraag of het subfonds tijdens 

de referentieperiode emittenten aanhield die volgens het uitsluitingsbeleid niet zouden zijn toegelaten. De 

beleggingsbeheerder heeft geen aanwijzingen dat dergelijke emittenten werden aangehouden. De 

beleggingsbeheerder deelt mee dat de continuïteit van de vermelde percentages en informatie in de toekomst niet 

kan worden gegarandeerd en onderworpen is aan de voortdurend veranderende wettelijke en regelgevende eisen. 

De duur van de referentieperiode kan minder dan 12 maanden bedragen indien het fonds gedurende deze periode is 

gelanceerd, gesloten of zijn artikel 8/9-status heeft gewijzigd. 

 

Duurzaamheids-
indicatoren meten hoe 
aan de door het financiële 
product bevorderde 
ecologische of sociale 
kenmerken wordt voldaan. 
 

 
 Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 

Er werd gebruik gemaakt van een combinatie van de eigen ESG-scoringsmethode van de 
beleggingsbeheerder, bestaande uit de eigen ESG-score van de beleggingsbeheerder en/of gegevens van 
derden als onderdeel van de selectiecriteria om het behalen van de ecologische en/of sociale kenmerken 
die het subfonds voorstaat te meten. 

De methode was gebaseerd op het beheer door een emittent van relevante ecologische of sociale thema’s 
zoals het beheer van toxische emissies en afval, arbeidsverhoudingen en veiligheidskwesties, diversiteit / 
onafhankelijkheid van de raad van bestuur en privacy van gegevens. Om te worden opgenomen in de 51% 
van de activa die ecologische en/of sociale kenmerken bevorderen, moet een emittent in de top 80% scoren 
ten opzichte van zijn gelijken wat betreft de ecologische of sociale score, en voldoen aan de bovenstaande 
voorwaarden voor goed bestuur. 

Aan het einde van de periode belegde het subfonds 67,32% in beleggingen met ecologische en/of sociale 
kenmerken. 

Met betrekking tot op normen en waarden gebaseerde uitsluitingen maakte de beleggingsbeheerder 
gebruik van gegevens om de deelname van een emittent aan de relevante activiteiten te meten.  Screening 
op basis van die gegevens heeft geleid tot volledige uitsluiting van bepaalde potentiële beleggingen en 
gedeeltelijke uitsluiting op basis van maximumpercentages voor omzet of productie, zoals voorzien in het 
uitsluitingsbeleid. Gedurende de gehele referentieperiode zijn de uitsluitingsregels op geen enkel moment 
overtreden. Een subset van de "indicatoren van ongunstige effecten op duurzaamheid" zoals vastgesteld in 
de technische reguleringsnormen van de SFDR werd eveneens opgenomen in de screening. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten behoeve van ecologische of sociale kenmerken 
en de prestatie van de indicatoren met betrekking tot specifieke ecologische of sociale kenmerken is 
derhalve hier ook niet opgenomen. 

 

 

  …en vergeleken met voorgaande periodes? 

Niet van toepassing voor 2022 
  

 

 Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product deels verrichtte en hoe droeg de duurzame belegging bij aan die 
doelstellingen? 
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Niet van toepassing. Het subfonds heeft zich er niet toe verbonden een deel van de activa specifiek te 
beleggen in duurzame beleggingen. 

  

Belangrijkste ongunstige 
effecten zijn de 
belangrijkste ongunstige 
effecten van 
beleggingsbeslissingen 
over 
duurzaamheidsfactoren 
met betrekking tot milieu, 
sociale thema's en 
werkgelegenheidszaken, 
eerbiediging van de 
mensenrechten, bestrijding 
van corruptie en omkoping. 
 

 

 Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
heeft gedaan geen significante schade toegebracht aan een duurzame milieu- of 
sociale beleggingsdoelstelling? 

Niet van toepassing. Het subfonds heeft zich er niet toe verbonden een deel van de activa specifiek te 
beleggen in duurzame beleggingen. 

  

 

 

͢ Hoe is rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten 
op duurzaamheidsfactoren? 

Niet van toepassing. Het subfonds heeft zich er niet toe verbonden een deel van de activa specifiek te 

beleggen in duurzame beleggingen. 

  
 

͢ Waren de duurzame beleggingen in overeenstemming met de richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking 
en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten? Details: 

Niet van toepassing. Het subfonds heeft zich er niet toe verbonden een deel van de activa specifiek te 

beleggen in duurzame beleggingen. 

  
 De EU-taxonomie gaat vergezeld van specifieke EU-criteria en bevat het beginsel van “geen ernstige afbreuk 

doen”, wat inhoudt dat beleggingen met taxonomie-afstemming geen ernstige afbreuk mogen doen aan de 
doelstellingen van de EU-taxonomie. 
 
Het beginsel van “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op onderliggende beleggingen van 
het financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische 
activiteiten. De overige onderliggende beleggingen van dit financiële product houden geen rekening met de 
EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 
 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstige afbreuk doen aan ecologische of sociale 
doelstellingen. 

 

Hoe heeft dit financiële product de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in aanmerking genomen? 

Het subfonds maakte door middel van een op waarden en normen gebaseerde screening een selectie van de 
belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren om uitsluitingen toe te passen. De indicatoren 10 en 14 
met betrekking tot schendingen van het VN Global Compact en controversiële wapens uit de technische 
reguleringsnormen van de SFDR werden gebruikt met betrekking tot de screening. Het subfonds gebruikte ook 
bepaalde indicatoren als onderdeel van het criterium "geen ernstige afbreuk doen", zoals uiteengezet in het antwoord 
op de vraag hierboven, om aan te tonen dat een belegging als een duurzaam kon worden aangemerkt. 

Een subset van de bovengenoemde indicatoren van ongunstige effecten op de duurzaamheid werd gebruikt om het 
engagement met emittenten waarin wordt belegd te bepalen op basis van hun respectievelijke PAI-prestaties. 
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Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

 

Grootste beleggingen  Sector  % activa  Land  

US DEPARTMENT OF THE 
TREASURY  

US Treasury  19,20  Verenigde Staten  

GOVERNMENT NATIONAL 
MORTGAGE ASSOCIATION  

Agency RMBS  10,76  Verenigde Staten  

FEDERAL NATIONAL MORTGAGE 
ASSOCIATION DBA FEDERAL 
NATIONAL MORTGAGE 
ASSOCIATION  

Agency RMBS  10,34  Verenigde Staten  

FEDERAL HOME LOAN 
MORTGAGE CORPORATION DBA 
FEDERAL HOME LOAN 
MORTGAGE CORPORATIO  

Agency RMBS  7,39  Verenigde Staten  

CITIGROUP INC.  Financiële instellingen  1,50  Verenigde Staten  

BANK OF AMERICA 
CORPORATION  

Financiële instellingen  1,44  Verenigde Staten  

  

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste deel van de 
beleggingen van het 
financiële product tijdens 
de referentieperiode 
uitmaken, namelijk: 
1-1-2022 - 31-12-2022 

 

 

 

Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

  

 Wat was de toewijzing van activa? 

Aan het einde van de referentieperiode had het subfonds 67,32% van zijn activa toegewezen aan emittenten 
met positieve ecologische en/of sociale kenmerken. Het subfonds heeft zich er niet toe verbonden een deel 
van de activa specifiek te beleggen in effecten met positieve ecologische kenmerken of specifiek in positieve 
sociale kenmerken, noch is er een verbintenis tot specifiek individuele of gecombineerde ecologische of sociale 
doelstellingen. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en 
derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in de onderstaande tabel. Deze deelnemingen 
fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met 
minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

 

 

 

 

#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die worden gebruikt om de 
door het financiële product bevorderde ecologische of sociale kenmerken te bereiken. 

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken noch zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 
- De subcategorie #1A Duurzaam omvat ecologisch en sociaal duurzame beleggingen. 
- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken betreft beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of sociale 
kenmerken die niet zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

   
 

Toewijzing van activa 

beschrijft het aandeel 

van beleggingen in 

specifieke activa. 

 

 

Beleggingen 

#1 afgestemd op E/S-
kenmerken: 67,32% 

#2 overig: 32,68% 

#1B overige E/S-kenmerken: 

59,08% 

#1A duurzaam: 8,24% 

Overig ecologisch: 

4,29% 

Sociaal: 3,95% 

Taxonomie-afstemming: 

0,00% 

 
 

435



 

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund 

 

 

 In welke economische sectoren werd belegd? 

Hoewel het subfonds door middel van zijn selectie- en uitsluitingscriteria bepaalde ecologische en sociale 
kenmerken bevordert, kan het hebben belegd in een groot aantal sectoren - zie de onderstaande lijst. Daarnaast 
was de beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende emittenten waarin werd 
belegd. Beleggingen in sectoren en subsectoren van de economie die hun inkomsten halen uit de exploratie, 
ontginning, winning, productie, verwerking, opslag, raffinage of distributie, waaronder begrepen vervoer, opslag 
en handel, van fossiele brandstoffen, indien aangehouden, zijn opgenomen in de onderstaande tabel. Bijkomende 
liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van 
inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn 
opgenomen in de noemer voor het % activa in de onderstaande tabel. 

Sector  Subsector  % activa  

ABS CLO  CLO/CDO  0,42  

Agency - CMBS Conduit  Agency Subordinated CMBS  0,76  

Agency CMO  Agency CMO Fixed  2,73  

Agency CMO  Agency CMO IO/PO/INV  0,31  

Agency Multifamily CMO  Agency Multifamily CMO 
IO/PO/INV  

0,43  

Agency Pass Through  15Y  0,99  

Agency Pass Through  30Y  21,95  

Agency Pass Through  Overige Pass Through  2,07  

Banken  Banken  14,28  

Basisindustrie  Chemicaliën  0,22  

Basisindustrie  Metalen en mijnbouw  0,75  

Basisindustrie  Papier  0,02  

Kapitaalgoederen  Luchtvaart/defensie  0,09  

Kapitaalgoederen  Bouwmaterialen  0,22  

Kapitaalgoederen  Bouwmachines  0,16  

Kapitaalgoederen  Gediversifieerde productie  0,14  

Kapitaalgoederen  Ecologisch  0,09  

Kapitaalgoederen  Verpakkingsindustrie  0,27  

CMBS Conduit  CMBS Conduit  2,10  

Communicatie  Kabel en satelliet  2,36  

Communicatie  Media en amusement  1,25  

Communicatie  Draadloos  1,68  

Communicatie  Bekabeling  1,19  

Cyclische consumptiegoederen  Auto-industrie  0,59  

Cyclische consumptiegoederen  Cyclische consumptiegoederen 
en diensten  

0,39  

Cyclische consumptiegoederen  Gaming  0,50  

Cyclische consumptiegoederen  Woningbouw  0,05  

Cyclische consumptiegoederen  Recreatie  0,39  

Cyclische consumptiegoederen  Accommodatie  0,09  

Cyclische consumptiegoederen  Restaurants  0,09  

Cyclische consumptiegoederen  Detailhandel  0,58  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Consumptiegoederen  0,49  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Voedingsmiddelen/dranken  0,68  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Gezondheidszorg  2,13  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Farmaceutica  1,49  

Niet-cyclische consumptiegoederen  Supermarkten  0,17  

Elektriciteitsbedrijven  Elektriciteitsbedrijven  3,10  

Energie  Onafhankelijk  1,38  

Energie  Geïntegreerd  1,33  

Energie  Midstream  2,57  

Energie  Olievelddiensten  0,30  

Energie  Raffinage  0,46  

Financieringsmaatschappijen  Financieringsmaatschappijen  0,84  

Overige financiële activa  Overige financiële activa  0,12  

Overige industrie  Overige industrie  0,61  

Verzekeringsmaatschappijen  Ziektekostenverzekering  0,35  

Verzekeringsmaatschappijen  P&C  0,06  

Aardgas  Aardgas  0,17  
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REIT’s  REIT’S - Overige  0,04  

Inkomsten  Onderwijs  0,23  

Inkomsten  Ziekenhuizen  0,11  

Inkomsten  Overige  0,11  

Inkomsten  Transport  0,41  

Inkomsten  Water en riolering  0,11  

Staatsobligaties  Staatsobligaties  0,94  

Supranational  Supranational  0,43  

Technologie  Technologie  2,80  

Transport  Luchtvaartmaatschappijen  0,26  

Transport  Spoorwegen  0,43  

Transport  Vervoersdiensten  0,28  

US Treasury Bonds/Bills  Obligaties  19,20  
 

 

Om te voldoen aan de 
EU-taxonomie 
omvatten de criteria 
voor fossiel gas 
beperkingen van de 
emissies en 
overschakeling op 
volledig hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen voor 
einde 2035. Voor 
kernenergie omvatten 
de criteria uitgebreide 
regels inzake veiligheid 
en afvalbeheer. 
Faciliterende 
activiteiten stellen 
andere activiteiten 
rechtstreeks in staat 
een wezenlijke bijdrage 
te leveren aan een 
milieudoelstelling. 
Transitionele 
activiteiten zijn 
economische 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en 
waarvan de 
broeikasgasemissienive
aus overeenkomen met 
de beste prestaties. 

 

 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een milieudoelstelling afgestemd 

op de EU-taxonomie? 

De gegevens over afstemming op de EU-taxonomie zijn momenteel zeer beperkt, in het bijzonder met betrekking 

tot fossiel gas en kernenergie. Wij verwachten dat dit mettertijd zal verbeteren naarmate meer emittenten hun 

afstemming bekendmaken en de gegevens beter beschikbaar worden. 

Het subfonds is geen minimale verbintenis aangegaan om duurzaam te beleggen met milieudoelstellingen die in 

overeenstemming zijn met de EU-taxonomie. 

Derhalve vermeldt het precontractuele informatiedocument voor het subfonds de omvang van gerichte duurzame 

beleggingen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie als 0,00%. Elke hieronder 

beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met beleggingen 

met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

De onderstaande grafieken illustrerende de actuele omvang van de duurzame beleggingen met een 

milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie, zoals gemeten aan het einde van de 

referentieperiode. 

 Heeft het financiële product belegd in activiteiten met betrekking tot fossiel 
gas en/of kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie1? 

 

 
 

  

 

 
Activiteiten met 
taxonomie-afstemming 
worden uitgedrukt als 
een aandeel van: 
- omzet weerspiegelt 
de huidige "groene 
geloofsbrieven" van de 
onderneming waarin 
wordt belegd. 
- kapitaaluitgaven 
(Capex) laat de  ‘groene 
investeringen’ zien van 
ondernemingen waarin 

De onderstaande grafieken tonen in groen het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. 

Aangezien er geen geschikte methode is om de taxonomie-afstemming van staatsobligaties* te bepalen, 

toont de eerste grafiek de taxonomie-afstemming met betrekking tot alle beleggingen van het financiële 

product inclusief staatsobligaties, terwijl de tweede grafiek alleen de taxonomie-afstemming toont met 

betrekking tot de beleggingen van het financiële product anders dan staatsobligaties.  

 Ja 

 In fossiel gas  In kernenergie 

X  Nee 
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wordt belegd, die 
relevant zijn voor de 
overgang naar een 
groene economie. 
- operationele kosten 
(Opex) weerspiegelt de 
groene operationele 
activiteiten van de 
ondernemingen waarin 
wordt belegd. 
 

 

  

 
 

 Deze grafiek vertegenwoordigt 0% van de totale 

beleggingen 

*Voor het doel van deze grafieken bestaan "staatsobligaties" uit alle blootstellingen aan overheidsschulden  
 

 

   
1 Activiteiten met betrekking tot fossiel gas en/of kernenergie voldoen alleen aan de EU-taxonomie als ze bijdragen aan de 

beperking van klimaatverandering ("mitigatie van de klimaatverandering") en geen significante schade toebrengen aan enige 

doelstelling van de EU-taxonomie - zie toelichting in de linkermarge. De volledige criteria voor economische activiteiten op het 

gebied van fossiele gas en kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie zijn vastgelegd in Gedelegeerde Verordening (EU) 

2022/1214 van de Commissie. 

  

 Wat was het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende 
activiteiten? 

Met betrekking tot het bovenstaande is het subfonds made geen minimale verbintenis aangegaan voor op de 
EU-taxonomie afgestemde beleggingen, met inbegrip van transitie- en faciliterende activiteiten. Elke 
hieronder beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met 
beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

Het berekende aandeel van de transitieactiviteiten bedraagt 0,05% en het berekende aandeel van de 
faciliterende activiteiten bedraagt 0,03% aan het einde van de referentieperiode. 

 

 Hoe verhoudt het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie 
zich tot eerdere referentieperioden? 

Niet van toepassing  

zijn ecologisch 
duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening houden 
met de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het kader 
van Verordening (EU) 
2020/852.  

 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet 

was afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet was afgestemd op de EU-taxonomie was 
op de einddatum van de referentieperiode 4,29% van de activa. 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling was aan het einde van de referentieperiode 
3,95% van de activa. 

 

100

100

100

Omloopsnelheid (%)

CapEx (%)

OpEx (%)

0% 50% 100%

1. Taxonomie-afstemming van beleggingen inclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

0%

0%

0%

100

100

100

Omloopsnelheid (%)

CapEx (%)

OpEx (%)

0% 50% 100%

2. Taxonomie-afstemming van beleggingen exclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

0%

0%

0%
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Welke beleggingen waren opgenomen in "overige"? Waarvoor waren deze 

bedoeld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen? 

De 32,68% van de activa in "overige" beleggingen bestond uit emittenten die niet voldeden aan de criteria 
beschreven in het antwoord op bovenstaande vraag "Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?" om 
te worden aangemerkt als emittenten met positieve ecologische of sociale kenmerken. Dit zijn beleggingen voor 
diversificatiedoeleinden. Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, 
geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende 
en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in het bovenstaande 
schema van de activatoewijzing, noch onder "overige". Deze deelnemingen fluctueren afhankelijk van de 
beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met minimale of geen gevolgen voor de 
beleggingsactiviteiten. 

Voor alle beleggingen, inclusief "overige" beleggingen, golden de volgende ESG-minimumwaarborgen/principes: 

•  De minimumwaarborgen zoals omschreven in artikel 18 van de EU-taxonomieverordening (inclusief 
afstemming op de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische 
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten), zoals geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Praktijken op het gebied van goed bestuur omvatten goede managementstructuren, betrekkingen met 
werknemers, beloning van het betrokken personeel en naleving van de belastingwetgeving, zoals 
geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

 

 

Welke maatregelen zijn genomen om tijdens de referentieperiode aan de ecologische 

en/of sociale kenmerken te voldoen? 

De volgende bindende elementen van de beleggingsstrategie werden tijdens de referentieperiode gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen om aan elk van de ecologische of sociale kenmerken te voldoen 

•  De vereiste om ten minste 51% van de activa te beleggen in effecten met positieve ecologische en/of sociale 
kenmerken. 

•  De op waarden en normen gebaseerde screening om emittenten die betrokken zijn bij bepaalde activiteiten zoals de 
productie van controversiële wapens volledig uit te sluiten en maximale drempels voor inkomsten, productie- of 
distributiepercentages toe te passen op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij thermische kolen en tabak. 

•  De vereiste dat alle emittenten in de portefeuille praktijken op het gebied van goed bestuur toepassen. 

Meer informatie over engagement is beschikbaar in het antwoord op de vraag “Hoe is rekening gehouden met de indicatoren 
van de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?” 

 

  

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de aangewezen 

referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

Referentie-
benchmarks zijn 
indices om te meten 
of het financiële 
product voldoet aan 
de ecologische of 
sociale kenmerken 
die zij promoten. 

 

  Op welke wijze wijkt de referentiebenchmark af van een brede marktindex? 

Niet van toepassing 

 Hoe heeft dit financiële product gepresteerd met betrekking tot de 
duurzaamheidsindicatoren om de afstemming van de referentiebenchmark op de 
gepromote ecologische of sociale kenmerken te bepalen? 

Niet van toepassing 

 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 
referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 
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  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de brede 
marktindex? 

Niet van toepassing 
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Bijlage IV 
 

Model voor de periodieke informatieverschaffing voor de financiële producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 
en artikel 6, lid 1, van Verordening (EU) 2020/852 

 

 

 

Duurzame belegging 
betekent een belegging 
in een economische 
activiteit die bijdraagt 
aan het bereiken van een 
milieu- of sociale 
doelstelling mits deze 
beleggingen geen 
ernstige afbreuk doen 
aan die ecologische of 
sociale doelstelling en de 
ondernemingen waarin is 
belegd praktijken op het 
gebied van goed bestuur 
volgen. 

 

 

 Productnaam: JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund 

LEI-nummer: 549300OUK228X44T7358 

Ecologische en/of sociale kenmerken  
 

Had dit financiële product een duurzame beleggingsdoelstelling?  

  

Het heeft duurzame beleggingen 

met een milieudoelstelling 

gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken en hoewel het geen 
duurzame belegging tot doel had, had 
het een aandeel van 79,05% duurzame 
beleggingen  

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in economische 
activiteiten die volgens de EU-taxonomie 
als ecologisch duurzaam worden 
aangemerkt 

in economische activiteiten die 

volgens de EU-taxonomie niet als 

ecologisch duurzaam worden 

aangemerkt 

met een milieudoelstelling in 
economische activiteiten die volgens de 
EU-taxonomie niet als ecologisch 
duurzaam worden aangemerkt 

 
met een sociale doelstelling 

het heeft duurzame 

beleggingen met een sociale 

doelstelling gedaan: % 

Het bevorderde milieu/sociale (E/S) 
kenmerken, maar heeft geen 
duurzame beleggingen gedaan.  

 

 

De EU-taxonomie is een 
classificatiesysteem zoals 
beschreven in 
Verordening (EU) 
2020/852 die een lijst 
bevat van ecologisch 
duurzame economische 
activiteiten. Die 
verordening bevat geen 
lijst van duurzame 
economische activiteiten 
met een sociale 
doelstelling. Duurzame 
beleggingen met een 
milieudoelstelling 
kunnen al of niet in 
overeenstemming zijn 
met de taxonomie. 

 

  

In hoeverre is voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische 

en/of sociale kenmerken? 

Het subfonds beoogt door middel van zijn selectiecriteria voor beleggingen minstens een breed scala aan ecologische 

en sociale kenmerken en kenmerken van goed bestuur te bevorderen, in het bijzonder met een activatoewijzing van 

minimaal 51% in beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en minimaal 10% van de beleggingen 

bestaande uit duurzame beleggingen. Het subfonds heeft gedurende de referentieperiode (1 januari 2022 - 31 

december 2022) aan deze verplichting voldaan. Aan het einde van de periode belegde het subfonds 87,70% in 

beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en 79,05% in duurzame beleggingen. 

Deze beleggingen werden geselecteerd aan de hand van opname- en uitsluitingscriteria die zowel op activaniveau als 

op productniveau werden toegepast. De selectiecriteria worden ondersteund door een ESG-score die aan alle 

beleggingen binnen de strategie wordt toegekend om te bepalen welke beleggingen ecologische en/of sociale 

kenmerken hebben en welke voldoen aan de drempels om als duurzaam te worden beschouwd. 

De ESG-score houdt rekening met de volgende indicatoren: effectief beheer van toxische emissies en afval, goede 
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milieuprestaties en sociale kenmerken, zoals effectieve informatieverschaffing over duurzaamheid, positieve scores 

op het gebied van arbeidsverhoudingen en beheer van veiligheidskwesties. 

Door middel van zijn uitsluitingscriteria (met zowel volledige als gedeelte uitsluitingen) bevorderde het subfonds 

bepaalde normen en waarden, waaronder steun voor de bescherming van internationaal geproclameerde 

mensenrechten. Het subfonds sloot ondernemingen die betrokken zijn bij de productie van controversiële wapens 

volledig uit en paste maximale drempels voor inkomsten of productie toe op andere, zoals bedrijven die betrokken 

zijn bij thermische kolen en tabak. 

In verband met de overweging van goed bestuur zijn alle beleggingen (met uitzondering van contanten en derivaten) 

gescreend om bekende overtreders van praktijken op het gebied van goed bestuur uit te sluiten. Daarnaast golden 

aanvullende overwegingen voor beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken of in aanmerking komende 

duurzame beleggingen. Voor deze beleggingen maakte het subfonds gebruik van een vergelijking met een 

referentiegroep en selecteerde het ondernemingen die niet in de top 80% scoorden ten opzichte van sectorgenoten 

op basis van indicatoren voor goed bestuur. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten gunste van ecologische of sociale kenmerken. De mate 

waarin aan de bevorderde ecologische en sociale kenmerken werd voldaan, kan worden beoordeeld aan de hand van 

het feitelijke % van de aan de betrokken ondernemingen voor de referentieperiode toegewezen activa die dergelijke 

kenmerken vertonen. 

Samengevat: het subfonds voldeed gedurende de referentieperiode aan de vastgelegde precontractuele minima met 

betrekking tot ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. Het subfonds paste criteria toe om 

alle potentiële beleggingen uit te sluiten die volgens zijn uitsluitingsbeleid niet zijn toegelaten. De mate waarin aan 

de door het subfonds bevorderde normen en waarden werd voldaan, is gebaseerd op de vraag of het subfonds tijdens 

de referentieperiode ondernemingen aanhield die volgens het uitsluitingsbeleid niet zouden zijn toegelaten. De 

beleggingsbeheerder heeft geen aanwijzingen dat dergelijke ondernemingen werden aangehouden. De 

beleggingsbeheerder deelt mee dat de continuïteit van de vermelde percentages en informatie in de toekomst niet 

kan worden gegarandeerd en onderworpen is aan de voortdurend veranderende wettelijke en regelgevende eisen. 

De duur van de referentieperiode kan minder dan 12 maanden bedragen indien het fonds gedurende deze periode is 

gelanceerd, gesloten of zijn artikel 8/9-status heeft gewijzigd. 

 

Duurzaamheids-
indicatoren meten hoe 
aan de door het financiële 
product bevorderde 
ecologische of sociale 
kenmerken wordt voldaan. 
 

 
 Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd? 

Er werd gebruik gemaakt van een combinatie van de eigen ESG-scoringsmethode van de 
beleggingsbeheerder, bestaande uit de eigen ESG-score van de beleggingsbeheerder en/of gegevens van 
derden als onderdeel van de selectiecriteria om het behalen van de ecologische en/of sociale kenmerken 
die het subfonds voorstaat te meten. 

De methode was gebaseerd op het beheer door een onderneming van relevante ecologische of sociale 
thema’s zoals het beheer van toxische emissies en afval, arbeidsverhoudingen en veiligheidskwesties, 
diversiteit / onafhankelijkheid van de raad van bestuur en privacy van gegevens. Om te worden opgenomen 
in de 51% van de activa die ecologische en/of de sociale kenmerken bevorderen, moet een onderneming in 
de top 80% scoren ten opzichte van zijn gelijken wat betreft de ecologische of sociale score, en voldoen 
aan de bovenstaande voorwaarden voor goed bestuur. 

Aan het einde van de periode belegde het subfonds 87,70% in beleggingen met ecologische en/of sociale 
kenmerken en 79,05% in duurzame beleggingen. 

Met betrekking tot op normen en waarden gebaseerde uitsluitingen maakte de beleggingsbeheerder 
gebruik van gegevens om de deelname van een onderneming aan de relevante activiteiten te meten.  
Screening op basis van die gegevens heeft geleid tot volledige uitsluiting van bepaalde potentiële 
beleggingen en gedeeltelijke uitsluiting op basis van maximumpercentages voor omzet of productie, zoals 
voorzien in het uitsluitingsbeleid. Gedurende de gehele referentieperiode zijn de uitsluitingsregels op geen 
enkel moment overtreden. Een subset van de "indicatoren van ongunstige effecten op duurzaamheid" zoals 
vastgesteld in de technische reguleringsnormen van de SFDR werd eveneens opgenomen in de screening. 

Het subfonds had geen specifieke allocatiedoelstellingen ten behoeve van ecologische of sociale kenmerken 
en de prestatie van de indicatoren met betrekking tot specifieke ecologische of sociale kenmerken is 
derhalve hier ook niet opgenomen. 

 

 

  …en vergeleken met voorgaande periodes? 

Niet van toepassing voor 2022 
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 Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiële 
product deels verrichtte en hoe droeg de duurzame belegging bij aan die 
doelstellingen? 

De doelstellingen van de duurzame beleggingen die het subfonds gedeeltelijk aanging, bestonden tijdens 
de referentieperiode uit elk van de volgende elementen of een combinatie daarvan: 

Milieudoelstellingen: (i) beperking van het klimaatrisico, (ii) overgang naar een circulaire economie 

Sociale doelstellingen: (i) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke leidinggevenden, 
(ii) inclusieve en duurzame gemeenschappen - meer vrouwelijke bestuurders en (iii) zorgen voor een 
degelijke werkomgeving en bedrijfscultuur. 

De bijdrage aan deze doelstellingen kan worden beoordeeld aan de hand van het feitelijke % van de activa 
dat voor de referentieperiode aan duurzame beleggingen is toegewezen. Het subfonds moest 10% 
beleggen in duurzame beleggingen. Op geen enkel moment in de periode heeft het subfonds duurzame 
beleggingen aangehouden die onder het vastgelegde minimum lagen. Aan het einde van de 
referentieperiode bestond 79,05% van het vermogen uit duurzame beleggingen. 

  

Belangrijkste ongunstige 
effecten zijn de 
belangrijkste ongunstige 
effecten van 
beleggingsbeslissingen 
over 
duurzaamheidsfactoren 
met betrekking tot milieu, 
sociale thema's en 
werkgelegenheidszaken, 
eerbiediging van de 
mensenrechten, bestrijding 
van corruptie en omkoping. 
 

 

 Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiële product gedeeltelijk 
heeft gedaan geen significante schade toegebracht aan een duurzame milieu- of 
sociale beleggingsdoelstelling? 

De duurzame beleggingen die het subfonds wilde doen, werden onderworpen aan een screeningproces  
om ondernemingen die de beleggingsbeheerder beschouwde als slechtst presterend te identificeren en 
uit te sluiten van kwalificatie als duurzame belegging, op basis van een door de beleggingsbeheerder 
vastgestelde drempel met betrekking tot bepaalde milieuoverwegingen. Bijgevolg werden alleen 
ondernemingen met de beste indicatoren ten opzichte van zowel absolute als relatieve maatstaven als 
duurzame beleggingen beschouwd. 
Dergelijke criteria omvatten klimaatverandering, bescherming van water en rijkdommen van de zee, 
overgang naar een circulaire economie, vervuiling en bescherming van biodiversiteit en ecosystemen. 
Daarnaast paste de beleggingsbeheerder ook een criterium toe om ondernemingen te identificeren en 
uit te sluiten die volgens de beleggingsbeheerder de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen 
van de Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen 
van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten schenden, op basis van gegevens van externe 
dienstverleners. 

  

 

 

͢ Hoe is rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten 
op duurzaamheidsfactoren? 

Er werd rekening gehouden met de indicatoren van de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in tabel 1 van bijlage 1, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder, en met 

bepaalde indicatoren in tabel 2 en 3 van de technische reguleringsnormen van de SFDR, zoals hieronder 

beschreven. De beleggingsbeheerder gebruikte ofwel de maatstaven in de technische reguleringsnormen 

van de SFDR of, wanneer dit door gegevensbeperkingen of andere technische kwesties niet mogelijk was, 

een representatieve vervanging. De beleggingsbeheerder consolideerde de overweging van bepaalde 

indicatoren in een "primaire" indicator zoals hieronder uiteengezet en kan een aanvullende bredere reeks 

indicatoren hebben gebruikt dan waarnaar hieronder wordt verwezen. 

De relevante indicatoren in tabel 1 van bijlage 1 van de technische reguleringsnormen van de SFDR 

bestaan uit 9 ecologische en 5 sociale en arbeidsgerelateerde indicatoren. De milieu-indicatoren staan 

vermeld onder 1-9 en hebben betrekking op broeikasgasemissies (1-3), blootstelling aan fossiele 

brandstoffen, aandeel van niet-hernieuwbare energieconsumptie en -productie, intensiteit van het 

energieverbruik, activiteiten die negatieve gevolgen hebben voor gebieden die gevoelig zijn voor 

biodiversiteit, emissies naar water en gevaarlijk afval (respectievelijk 4-9). De indicatoren 10 – 14 hebben 

betrekking op sociale thema's en werkgelegenheidszaken bij een onderneming en betreffen 

respectievelijk schendingen van de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen, het ontbreken van processen en nalevingsmechanismen om de naleving 

van het VN Global Compact te controleren, niet-gecorrigeerde loonkloof tussen mannen en vrouwen, 

genderdiversiteit in de raad van bestuur en blootstelling aan controversiële wapens (antipersoonsmijnen, 

clustermunitie, chemische wapens en biologische wapens). 

De aanpak van de beleggingsbeheerder omvatte zowel kwantitatieve als kwalitatieve aspecten om 

rekening te houden met de bovenstaande indicatoren. Er werd gebruik gemaakt van specifieke 

screeningindicatoren om ondernemingen uit te sluiten die aanzienlijke schade kunnen veroorzaken. Er 

werd gebruik gemaakt van een subset voor engagement met bepaalde ondernemingen, die erop gericht 

is beste praktijken te beïnvloeden, waarbij bepaalde elementen werden gebruikt als indicatoren van 

positieve duurzaamheidsprestaties, met een minimumdrempel voor toelating als een duurzame 
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belegging. De gegevens die nodig zijn om de indicatoren in aanmerking te nemen, kunnen, indien 

beschikbaar, zijn verkregen van de ondernemingen waarin is belegd en/of zijn verstrekt door externe 

dienstverleners (met inbegrip van vervangende gegevens). Gegevens die door ondernemingen zelf 

worden geleverd of door derden worden verstrekt, kunnen gebaseerd zijn op gegevensreeksen en 

aannames die mogelijk ontoereikend zijn, van slechte kwaliteit zijn of bevooroordeelde informatie 

bevatten. Op grond van zijn afhankelijkheid van derden kan de beleggingsbeheerder de juistheid of 

volledigheid van deze gegevens niet garanderen. 

Screening 

Bepaalde indicatoren werden in aanmerking genomen via de op waarden en normen gebaseerde 

screening om uitsluitingen te implementeren. Deze uitsluitingen hielden rekening met de indicatoren 10 

en 14 met betrekking tot de beginselen van het VN Global Compact en de OESO-richtsnoeren voor 

multinationale ondernemingen en controversiële wapens. De beleggingsbeheerder heeft ook een 

doelgericht criterium toegepast. Wegens bepaalde technische overwegingen, zoals de gegevensdekking 

met betrekking tot specifieke indicatoren, paste de beleggingsbeheerder ofwel de specifieke indicator in 

tabel 1 toe, ofwel een representatieve vervanging, zoals bepaald door de beleggingsbeheerder om 

ondernemingen te screenen met betrekking tot milieu, sociale thema's en werkgelegenheidszaken. Zo 

worden broeikasgasemissies in verband gebracht met verschillende indicatoren en bijbehorende 

maatstaven in tabel 1, zoals broeikasgasemissies, koolstofvoetafdruk en broeikasgasintensiteit 

(indicatoren 1-3). De beleggingsbeheerder gebruikte gegevens over de broeikasgasintensiteit (indicator 

3), gegevens over het verbruik en de productie van niet-hernieuwbare energie (indicator 5) en gegevens 

over de intensiteit van het energieverbruik (indicator 6) voor zijn screening met betrekking tot de uitstoot 

van broeikasgassen. 

In verband met de doelgerichte screening en activiteiten die negatieve invloed hebben op 

biodiversiteitgevoelige gebieden en de emissies naar water (indicatoren 7 en 8) werden wegens 

gegevensbeperkingen representatieve gegevens van derden gebruikt in plaats van de specifieke 

indicatoren uit tabel 1. De beleggingsbeheerder heeft in verband met de doelgerichte screening ook 

rekening gehouden met indicator 9 voor gevaarlijk afval. 

Engagement 

Afgezien van de uitsluiting van bepaalde ondernemingen, zoals hierboven beschreven, was de 

beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende ondernemingen waarin 

werd belegd. Een subset van de indicatoren werd, onder voorbehoud van bepaalde technische 

overwegingen zoals gegevensdekking, gebruikt als basis voor de dialoog met geselecteerde 

onderliggende ondernemingen waarin werd belegd, overeenkomstig de aanpak van de 

beleggingsbeheerder inzake stewardship en engagement. De indicatoren die in verband met dit 

engagement werden gebruikt, omvatten de indicatoren 3, 5 en 13 met betrekking tot de 

broeikasgasintensiteit, het aandeel niet-hernieuwbare energie en de genderdiversiteit in de raad van 

bestuur uit tabel 1. Ook werd gebruik gemaakt van de indicatoren 2 in tabel 2 en 3 in tabel 3 met 

betrekking tot de uitstoot van luchtverontreinigende stoffen en het aantal verloren dagen door letsel, 

ongevallen, sterfgevallen of ziekte. 

Duurzaamheidsindicatoren 

De beleggingsbeheerder gebruikte de indicatoren 3 en 13 met betrekking tot broeikasgasintensiteit en 

genderdiversiteit in het bestuur als duurzaamheidsindicatoren om een belegging als duurzaam te 

kwalificeren. Een van de routes vereiste dat een onderneming wordt beschouwd als een operationele 

referentiegroepleider om in aanmerking te komen als duurzame belegging. Hiervoor moest de indicator 

in de top 20% scoren ten opzichte van sectorgenoten. 

  
 

͢ Waren de duurzame beleggingen in overeenstemming met de richtsnoeren voor 
multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische Samenwerking 
en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten? Details: 

Op normen gebaseerde portefeuille-uitsluitingen zoals hierboven beschreven onder "In hoeverre is 

voldaan aan de door dit financiële product gepromote ecologische en/of sociale kenmerken?" werden 

toegepast met het oog op afstemming op deze richtsnoeren en beginselen. Gegevens van derden werden 

gebruikt om mogelijke overtreders te identificeren. Het subfonds sloot relevante beleggingen in deze 

emittenten uit, tenzij een uitzondering werd toegestaan. 
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 De EU-taxonomie gaat vergezeld van specifieke EU-criteria en bevat het beginsel van “geen ernstige afbreuk 
doen”, wat inhoudt dat beleggingen met taxonomie-afstemming geen ernstige afbreuk mogen doen aan de 
doelstellingen van de EU-taxonomie. 
 
Het beginsel van “geen ernstige afbreuk doen” is alleen van toepassing op onderliggende beleggingen van 
het financiële product die rekening houden met de EU-criteria voor ecologisch duurzame economische 
activiteiten. De overige onderliggende beleggingen van dit financiële product houden geen rekening met de 
EU-criteria voor ecologisch duurzame economische activiteiten. 
 
Andere duurzame beleggingen mogen evenmin ernstige afbreuk doen aan ecologische of sociale 
doelstellingen. 

 

Hoe heeft dit financiële product de belangrijkste ongunstige effecten op 

duurzaamheidsfactoren in aanmerking genomen? 

Het subfonds maakte door middel van een op waarden en normen gebaseerde screening een selectie van de 
belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren om uitsluitingen toe te passen. De indicatoren 10 en 14 
met betrekking tot schendingen van het VN Global Compact en controversiële wapens uit de technische 
reguleringsnormen van de SFDR werden gebruikt met betrekking tot de screening. Het subfonds gebruikte ook 
bepaalde indicatoren als onderdeel van het criterium "geen ernstige afbreuk doen", zoals uiteengezet in het antwoord 
op de vraag hierboven, om aan te tonen dat een belegging als een duurzaam kon worden aangemerkt. 

Een subset van de bovengenoemde indicatoren van ongunstige effecten op duurzaamheid werd gebruikt om het 
engagement met ondernemingen waarin wordt belegd te bepalen op basis van hun respectievelijke PAI-prestaties. 

  

 
 

Wat waren de grootste beleggingen van dit financiële product? 

 

Grootste beleggingen  Sector  % activa  Land  

MICROSOFT CORPORATION  Informatietechnologie  8,52  Verenigde Staten  

ALPHABET INC  Communicatiediensten  4,67  Verenigde Staten  

APPLE INC  Informatietechnologie  4,50  Verenigde Staten  

NEXTERA ENERGY, INC.  Nutsbedrijven  3,93  Verenigde Staten  

UNITEDHEALTH GROUP 
INCORPORATED  

Gezondheidszorg  3,60  Verenigde Staten  

ABBVIE INC.  Gezondheidszorg  3,58  Verenigde Staten  

PROLOGIS, INC.  Vastgoed  3,44  Verenigde Staten  

AMAZON.COM, INC.  Duurzame consumptiegoederen  3,15  Verenigde Staten  

NXP SEMICONDUCTORS NV  Informatietechnologie  2,95  Nederland  

MASTERCARD, INCORPORATED 
DBA MASTERCARD, 
INCORPORATED  

Informatietechnologie  2,95  Verenigde Staten  

MORGAN STANLEY  Financiële instellingen  2,86  Verenigde Staten  

BAKER HUGHES COMPANY  Energie  2,63  Verenigde Staten  

TRUIST FINANCIAL CORP  Financiële instellingen  2,62  Verenigde Staten  

COCA-COLA COMPANY  Niet-duurzame 
consumptiegoederen  

2,48  Verenigde Staten  

  

De lijst bevat de 
beleggingen die het 
grootste deel van de 
beleggingen van het 
financiële product tijdens 
de referentieperiode 
uitmaken, namelijk: 
1-1-2022 - 31-12-2022 

 

 

 

Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen? 

  

 Wat was de toewijzing van activa? 

Aan het einde van de referentieperiode had het subfonds 87,70% van zijn activa toegewezen aan 
ondernemingen met positieve ecologische en/of sociale kenmerken en 79,05% van de activa aan duurzame 
beleggingen. Het subfonds heeft zich er niet toe verbonden een deel van de activa specifiek te beleggen in 
effecten met positieve ecologische kenmerken of specifiek in positieve sociale kenmerken, noch is er een 
verbintenis tot specifiek individuele of gecombineerde ecologische of sociale doelstellingen. 

Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het 
beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en 
derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in de onderstaande tabel. Deze deelnemingen 
fluctueren afhankelijk van de beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met 
minimale of geen gevolgen voor de beleggingsactiviteiten. 

Toewijzing van activa 

beschrijft het aandeel 

van beleggingen in 

specifieke activa. 
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#1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiële product die worden gebruikt om de 
door het financiële product bevorderde ecologische of sociale kenmerken te bereiken. 

#2 Overige omvat de overige beleggingen van het financiële product die niet zijn afgestemd op de ecologische of 
sociale kenmerken noch zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat: 
- De subcategorie #1A Duurzaam omvat ecologisch en sociaal duurzame beleggingen. 
- De subcategorie #1B Overige E/S-kenmerken betreft beleggingen die zijn afgestemd op de ecologische of sociale 
kenmerken die niet zijn aangemerkt als duurzame beleggingen. 

   
 

 

 In welke economische sectoren werd belegd? 

Hoewel het subfonds door middel van zijn selectie- en uitsluitingscriteria bepaalde ecologische en sociale 
kenmerken bevordert, kan het hebben belegd in een groot aantal sectoren - zie de onderstaande lijst. Daarnaast 
was de beleggingsbeheerder voortdurend in dialoog met geselecteerde onderliggende ondernemingen waarin 
werd belegd. Beleggingen in sectoren en subsectoren van de economie die hun inkomsten halen uit de exploratie, 
ontginning, winning, productie, verwerking, opslag, raffinage of distributie, waaronder begrepen vervoer, opslag 
en handel, van fossiele brandstoffen, indien aangehouden, zijn opgenomen in de onderstaande tabel. Bijkomende 
liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van 
inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn 
opgenomen in de noemer voor het % activa in de onderstaande tabel. 

Sector  Subsector  % activa  

Communicatiediensten  Media en amusement  5,00  

Communicatiediensten  Telecommunicatiediensten  1,18  

Duurzame consumptiegoederen  Auto's en onderdelen  1,49  

Duurzame consumptiegoederen  Duurzame 
consumentengoederen en 
kleding  

1,17  

Duurzame consumptiegoederen  Consumentendiensten  2,92  

Duurzame consumptiegoederen  Detailhandel  7,14  

Niet-duurzame consumptiegoederen  Voedingsmiddelen, dranken 
en tabak  

2,48  

Energie  Energie  5,13  

Financiële instellingen  Banken  3,88  

Financiële instellingen  Gediversifieerde financiële 
producten  

6,25  

Financiële instellingen  Verzekeringsmaatschappijen  0,77  

Gezondheidszorg  Gezondheidszorgapparatuur 
en -diensten  

6,64  

Gezondheidszorg  Farmaceutica, biotechnologie 
en biowetenschap  

9,39  

Industrie  Kapitaalgoederen  5,65  

Industrie  Transport  3,13  

Informatietechnologie  Halfgeleiders en 
halfgeleiderapparatuur  

6,52  

Informatietechnologie  Software en diensten  13,51  

Informatietechnologie  Technologie, hardware en 4,50  

Beleggingen 

#1 afgestemd op E/S-
kenmerken: 87,70% 

#2 overig: 12,30% 

#1B overige E/S-kenmerken: 

8,65% 

#1A duurzaam: 79,05% 

Overig ecologisch: 

64,35% 

Sociaal: 14,70% 

Taxonomie-afstemming: 

0,00% 
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apparatuur  

Grondstoffen  Grondstoffen  3,45  

Vastgoed  Vastgoed  3,44  

Nutsbedrijven  Nutsbedrijven  5,81  
 

 

Om te voldoen aan de 
EU-taxonomie 
omvatten de criteria 
voor fossiel gas 
beperkingen van de 
emissies en 
overschakeling op 
volledig hernieuwbare 
energie of 
koolstofarme 
brandstoffen voor 
einde 2035. Voor 
kernenergie omvatten 
de criteria uitgebreide 
regels inzake veiligheid 
en afvalbeheer. 
Faciliterende 
activiteiten stellen 
andere activiteiten 
rechtstreeks in staat 
een wezenlijke bijdrage 
te leveren aan een 
milieudoelstelling. 
Transitionele 
activiteiten zijn 
economische 
activiteiten waarvoor 
nog geen koolstofarme 
alternatieven 
beschikbaar zijn en 
waarvan de 
broeikasgasemissienive
aus overeenkomen met 
de beste prestaties. 

 

 

 

In hoeverre zijn duurzame beleggingen met een milieudoelstelling afgestemd 

op de EU-taxonomie? 

De gegevens over afstemming op de EU-taxonomie zijn momenteel zeer beperkt, in het bijzonder met betrekking 

tot fossiel gas en kernenergie. Wij verwachten dat dit mettertijd zal verbeteren naarmate meer ondernemingen 

hun afstemming bekendmaken en de gegevens beter beschikbaar worden. 

Het subfonds is geen minimale verbintenis aangegaan om duurzaam te beleggen met milieudoelstellingen die in 

overeenstemming zijn met de EU-taxonomie. 

Derhalve vermeldt het precontractuele informatiedocument voor het subfonds de omvang van gerichte duurzame 

beleggingen met een milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie als 0,00%. Elke hieronder 

beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met beleggingen 

met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

De onderstaande grafieken illustrerende de actuele omvang van de duurzame beleggingen met een 

milieudoelstelling in overeenstemming met de EU-taxonomie, zoals gemeten aan het einde van de 

referentieperiode. 

 Heeft het financiële product belegd in activiteiten met betrekking tot fossiel 
gas en/of kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie1? 

 

 
 

  

 

 
Activiteiten met 
taxonomie-afstemming 
worden uitgedrukt als 
een aandeel van: 
- omzet weerspiegelt 
de huidige "groene 
geloofsbrieven" van de 
onderneming waarin 
wordt belegd. 
- kapitaaluitgaven 
(Capex) laat de  ‘groene 
investeringen’ zien van 
ondernemingen waarin 
wordt belegd, die 
relevant zijn voor de 
overgang naar een 
groene economie. 
- operationele kosten 
(Opex) weerspiegelt de 
groene operationele 
activiteiten van de 

De onderstaande grafieken tonen in groen het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie. 

Aangezien er geen geschikte methode is om de taxonomie-afstemming van staatsobligaties* te bepalen, 

toont de eerste grafiek de taxonomie-afstemming met betrekking tot alle beleggingen van het financiële 

product inclusief staatsobligaties, terwijl de tweede grafiek alleen de taxonomie-afstemming toont met 

betrekking tot de beleggingen van het financiële product anders dan staatsobligaties.  

 Ja 

 In fossiel gas  In kernenergie 

X  Nee 
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ondernemingen waarin 
wordt belegd. 
 

 

  

 
 

 Deze grafiek vertegenwoordigt 13% van de totale 

beleggingen 

*Voor het doel van deze grafieken bestaan "staatsobligaties" uit alle blootstellingen aan overheidsschulden  
 

 

   
1 Activiteiten met betrekking tot fossiel gas en/of kernenergie voldoen alleen aan de EU-taxonomie als ze bijdragen aan de 

beperking van klimaatverandering ("mitigatie van de klimaatverandering") en geen significante schade toebrengen aan enige 

doelstelling van de EU-taxonomie - zie toelichting in de linkermarge. De volledige criteria voor economische activiteiten op het 

gebied van fossiele gas en kernenergie die voldoen aan de EU-taxonomie zijn vastgelegd in Gedelegeerde Verordening (EU) 

2022/1214 van de Commissie. 

  

 Wat was het minimumaandeel beleggingen in transitie- en faciliterende 
activiteiten? 

Met betrekking tot het bovenstaande is het subfonds made geen minimale verbintenis aangegaan voor op de 
EU-taxonomie afgestemde beleggingen, met inbegrip van transitie- en faciliterende activiteiten. Elke 
hieronder beschreven afstemming is een bijproduct van het kader van het subfonds dat rekening houdt met 
beleggingen met ecologische en/of sociale kenmerken en duurzame beleggingen. 

Het berekende aandeel van de transitieactiviteiten bedraagt 0,00% en het berekende aandeel van de 
faciliterende activiteiten bedraagt 2,43% aan het einde van de referentieperiode. 

 

 Hoe verhoudt het percentage beleggingen dat is afgestemd op de EU-taxonomie 
zich tot eerdere referentieperioden? 

Niet van toepassing  

zijn ecologisch 
duurzame beleggingen 
met een 
milieudoelstelling die 
geen rekening houden 
met de criteria voor 
ecologisch duurzame 
economische 
activiteiten in het kader 
van Verordening (EU) 
2020/852.  

 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet 

was afgestemd op de EU-taxonomie? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling dat niet was afgestemd op de EU-taxonomie was 
op de einddatum van de referentieperiode 64,35% van de activa. 

 

 

Wat was het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling? 

Het aandeel duurzame beleggingen met een sociale doelstelling was aan het einde van de referentieperiode 
14,70% van de activa. 
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OpEx (%)
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1. Taxonomie-afstemming van beleggingen inclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

7%

6%

0%
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2. Taxonomie-afstemming van beleggingen exclusief 
staatsobligaties* * 

Afgestemd op de taxonomie: Fossiel gas

Afgestemd op de taxonomie: Kernenergie

Afgestemd op de taxonomie: (geen gas en kernenergie)

Niet afgestemd op de taxonomie:

7%

6%

0%
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Welke beleggingen waren opgenomen in "overige"? Waarvoor waren deze 

bedoeld en bestaan er ecologische of sociale minimumwaarborgen? 

De 12,30% van de activa in "overige" beleggingen bestond uit ondernemingen die niet voldeden aan de criteria 
beschreven in het antwoord op bovenstaande vraag "Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?" om 
te worden aangemerkt als ondernemingen met positieve ecologische of sociale kenmerken. Dit zijn beleggingen 
voor diversificatiedoeleinden. Bijkomende liquide middelen, deposito's bij kredietinstellingen, 
geldmarktinstrumenten/-fondsen (voor het beheer van inschrijvingen op en aflossingen van contanten en lopende 
en uitzonderlijke betalingen) en derivaten voor EPM zijn niet opgenomen in het % activa in het bovenstaande 
schema van de activatoewijzing, noch onder "overige". Deze deelnemingen fluctueren afhankelijk van de 
beleggingsstromen en vormen een aanvulling op het beleggingsbeleid met minimale of geen gevolgen voor de 
beleggingsactiviteiten. 

Voor alle beleggingen, inclusief "overige" beleggingen, golden de volgende ESG-minimumwaarborgen/principes: 

•  De minimumwaarborgen zoals omschreven in artikel 18 van de EU-taxonomieverordening (inclusief 
afstemming op de richtsnoeren voor multinationale ondernemingen van de Organisatie voor Economische 
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO) en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en 
mensenrechten), zoals geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Praktijken op het gebied van goed bestuur omvatten goede managementstructuren, betrekkingen met 
werknemers, beloning van het betrokken personeel en naleving van de belastingwetgeving, zoals 
geïmplementeerd door de beleggingsbeheerder. 

•  Naleving van het beginsel "geen ernstige afbreuk doen", zoals voorgeschreven in de definitie van duurzaam 
beleggen in de SFDR. 

 

 

Welke maatregelen zijn genomen om tijdens de referentieperiode aan de ecologische 

en/of sociale kenmerken te voldoen? 

De volgende bindende elementen van de beleggingsstrategie werden tijdens de referentieperiode gebruikt voor het 
selecteren van de beleggingen om aan elk van de ecologische of sociale kenmerken te voldoen 

•  De vereiste om ten minste 51% van de activa te beleggen in ondernemingen met positieve ecologische en/of sociale 
kenmerken. 

•  De op waarden en normen gebaseerde screening om bedrijven die betrokken zijn bij bepaalde activiteiten zoals de 
productie van controversiële wapens volledig uit te sluiten en maximale drempels voor inkomsten, productie- of 
distributiepercentages toe te passen op andere, zoals bedrijven die betrokken zijn bij thermische kolen en tabak. 

•  De vereiste dat alle bedrijven in de portefeuille praktijken op het gebied van goed bestuur toepassen. 

Het subfonds heeft zich er tevens toe verbonden ten minste 10% van het vermogen te beleggen in duurzame beleggingen. 

Meer informatie over engagement is beschikbaar in het antwoord op de vraag “Hoe is rekening gehouden met de indicatoren 
van de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren?” 

 

  

Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de aangewezen 

referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

Referentie-
benchmarks zijn 
indices om te meten 
of het financiële 
product voldoet aan 
de ecologische of 
sociale kenmerken 
die zij promoten. 

 

  Op welke wijze wijkt de referentiebenchmark af van een brede marktindex? 

Niet van toepassing 

 Hoe heeft dit financiële product gepresteerd met betrekking tot de 
duurzaamheidsindicatoren om de afstemming van de referentiebenchmark op de 
gepromote ecologische of sociale kenmerken te bepalen? 

Niet van toepassing 
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  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de 
referentiebenchmark? 

Niet van toepassing 

 

  Hoe heeft dit financiële product gepresteerd ten opzichte van de brede 
marktindex? 

Niet van toepassing 
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Alleen de Engelse versie van dit verslag is onderworpen geweest aan de accountantscontrole, hetgeen betekent dat de accountantsverklaring alleen
betrekking heeft op het verslag in de Engelse taal. De overige versies van dit verslag zijn consciëntieuze vertalingen van het originele verslag in de Engelse
taal. Deze versies zijn de verantwoordelijkheid van de raad van bestuur. In geval van discrepanties tussen de Engelse en de overige versies van dit verslag,

kan men alleen rechten ontlenen aan de Engelse versie.



VOLGENDE STAPPEN

E-mail adres:
fundinfo@jpmorgan.com

Homepage:
www.jpmorganassetmanagement.com

Adres:
JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l.
6, route de Trèves,
L-2633 Senningerberg,
Groothertogdom Luxemburg
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