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GAM MULTIBOND

REMARQUES PRELIMINAIRES

GAM Multibond (dénommée ci-aprés la «Société» ou «GAM Multibond») est constituée sous la forme d'une
Société d’'investissement a capital variable (SICAV) conformément a la version valable de la loi du 10 aolt 1915
du Grand-Duché de Luxembourg («loi de 1915») et agréée au Luxembourg en tant qu’organisme de placement
collectif en valeurs mobilieres («KOPCVM») en vertu de la partie | de la loi du 17 décembre 2010 («loi de 2010).

La Société est un « OPC» a compartiments multiples», qui permet la création de compartiments qui
correspondent a différents portefeuilles de placements et peuvent étre émis dans diverses catégories d’actions.

Le conseil d’'administration de la Société est autorisé a émettre des parts d’'investissement sans mention de
valeur nominale («parts», «actions») et également a créer des catégories d’actions («catégories d’actions») au
sein des divers compartiments («compartiment») qui composent la Société, tels qu'ils sont décrits au chapitre
«Objectifs et politique d’investissement» du présent Prospectus. Comme mentionné dans ce méme chapitre,
pour chaque compartiment peuvent étre émises les catégories d'actions («catégorie d’actions») assorties de
caractéristiques différentes.

Le prix d’émission des actions est exprimé dans la devise de référence du compartiment respectif ou, le cas
échéant, de la catégorie d’actions. Il peut étre majoré d’'une commission de souscription de 3% maximum, ainsi
qu'il est décrit au chapitre «Emission des actions / procédure de souscription».

Vue d’ensemble des compartiments: Dénomination / Devise de compte / Période de souscription initiale

. ) DEVISE DE PERIODE DE SOUSCRIPTION
DENOMINATION DU FONDS: GAM MULTIBOND COMPTE INITIALE
ABS EUR 29 — 30 avril 2004
EMERGING BOND
(jusqu’au 05 avril 2016 : EMERGING BOND FUND usb 13 — 17 octobre 1997
(USD)

EMERGING MARKETS OPPORTUNITIES BOND usb 24. - 28 février 2014
LOCAL EMERGING BOND usb 17 — 27 avril 2000
ESG LOCAL EMERGING BOND usb 06 — 19 janvier 2021

Les actionnaires seront informés d’une prolongation éventuelle du délai de souscription des compartiments
susmentionnés conformément aux dispositions décrites au chapitre «Assemblée générale et rapports». Le
présent Prospectus sera modifié en conséquence. Lors de la période de souscription initiale, peuvent étre
offertes aussi bien des actions de capitalisation que des actions de distribution des différents compartiments.

La Société peut, a tout moment, émettre des actions au sein de nouveaux compartiments supplémentaires.
Dans ce cas, le présent Prospectus sera complété en conséquence.

La Société émet actuellement plusieurs catégories d’actions dont les structures de commissions different les
unes des autres (voir chapitres «Emission des actions / procédure de souscription» et «Commissions et frais»).

Les investisseurs peuvent acheter des actions soit directement auprés de la Société, soit par I'entremise d’'un
intermédiaire agissant en son nom propre mais pour le compte des investisseurs. Dans ce dernier cas,
l'investisseur ne peut pas nécessairement faire valoir directement tous ses droits a I'encontre de la Société. Pour
de plus amples informations, veuillez-vous reporter a la rubrique «Service de nominee» dans le chapitre
«Emission des actions / procédure de souscription».

Les actions peuvent étre rachetées a un prix dont la fixation est décrite au chapitre «Rachat des actions». Les
actions peuvent étre échangées selon une formule précisée au chapitre «Conversion des actions».

Les différentes catégories d’actions de la Société peuvent étre cotées a la Bourse de Luxembourg.

En plus du Prospectus, un document contenant des informations clés pour les investisseurs est publié pour
chaque catégorie d’actions et remis a chaque investisseur avant la souscription («document d’information clé
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pour linvestisseur»). Tout souscripteur reconnait, en souscrivant des actions, avoir pris connaissance du
document d'information clé pour l'investisseur préalablement a la souscription.

Les souscriptions ne peuvent étre effectuées que sur la base du Prospectus ou du document d’'informations clé
en vigueur, accompagné (i) du dernier rapport annuel de la Société ou (ii) du dernier rapport semestriel, s'il est
postérieur au dernier rapport annuel.

La loi de 2010 autorise la Société a établir un ou plusieurs Prospectus spéciaux concernant la distribution
d’actions d’'un ou de plusieurs compartiments, respectivement pour un certain pays de distribution.

Le présent Prospectus, le document d'information clé pour linvestisseur, ainsi que d’éventuels Prospectus
spécifiques ne peuvent pas étre considérés comme une offre ou une sollicitation dans quelque juridiction que ce
soit dans laquelle une telle offre ou sollicitation n’est pas légale, ou dans laquelle les personnes qui feraient une
telle offre ou sollicitation n’auraient pas les qualifications requises pour ce faire, respectivement a qui que ce soit
a qui il serait illégal de faire une telle offre ou sollicitation.

Les informations fournies dans le présent Prospectus sont conformes aux lois et usages en vigueur au Grand-
duché de Luxembourg et peuvent donc faire I'objet de modifications.

Dans le présent Prospectus, les indications chiffrées en «francs suisses» ou «CHF» se réferent a la monnaie de
la Suisse, celles en «dollars US» ou «USD» & la monnaie des Etats-Unis d’Amérique, celles en «euros» ou
«EUR» & la monnaie de I'Union Economique et Monétaire européenne, celles en «livres sterling» ou «GBP» a la
monnaie de la Grande-Bretagne, celles en «yens japonais» ou «JPY» a la monnaie du Japon, celles en «SEK»
a la monnaie de la Suede, celles en «dollar de Singapour» ou «SGD» a la monnaie de Singapour, celles en
«NOK» & la monnaie de la Norvége, celles en «<DKK» & la monnaie du Danemark, «ZAR» ou rand sud-africain a
la monnaie de I'Afrique du Sud et celles en «<AUD» a la monnaie de I'Australie.

Les actionnaires potentiels sont tenus de s’informer par eux-mémes sur les dispositions légales
pertinentes en matiére de devises ainsi que sur les législations et les réglementations fiscales
auxquelles ils sont soumis.

Comme les actions de la Société ne sont pas enregistrées aux Etats-Unis conformément au United States
Securities Act de 1933, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues sur 'ensemble du territoire des Etats-Unis,
en ce y compris les régions correspondantes, sauf si une telle offre ou vente est autorisée par le biais d’une
exemption de I'enregistrement conformément au United States Securities Act de 1933.

En principe, les actions de la Société ne peuvent étre proposées, vendues ou cédées a des personnes
souhaitant effectuer des transactions dans le cadre d'un régime de retraite a prestations définies américain. Des
exceptions sont possibles, sous réserve que le Conseil d'administration de la Société ait délivré une autorisation
spécifique a cet effet. Dans ce contexte, on entend par « régime de retraite a prestations définies » (i) tout «
régime de retraite & prestations définies au bénéfice des collaborateurs » au sens de l'article 3(3) de la loi
américaine de 1974 relative aux revenus de retraite des salariés (US Employee Retirement Income Security Act,
« ERISA »), dans sa version en vigueur, relevant des dispositions de la partie 4 du chapitre | de I'ERISA, (ii) tout
compte épargne retraite individuel, tout plan Keogh et tout autre régime visé a l'article 4975(e)(1) du code fiscal
américain (US Internal Revenue Code) de 1986, dans sa version en vigueur, (iii) tout dispositif dont les
investissements sous-jacents contiennent des « actifs de régime » dans la mesure ou les régimes visés sous (i)
ou (ii) détiennent au moins 25% de chaque catégorie de participations au capital de cette entité ou (iv) tout autre
dispositif (tel que des comptes séparés ou généraux d'une compagnie d'assurance, d'un groupe ou d'un
common trust) dont les investissements sous-jacents contiennent des « actifs de régime » dans la mesure ou les
régimes visés sous (i) ou (ii) ont investi dans cette entité. Dées lors que des investisseurs dans le cadre d'un
régime de retraite a prestations définies détiennent plus de 25% des actions d'une catégorie, les actifs de la
Société sont réputés étre des « actifs de régime » au sens de I'ERISA, ce qui peut avoir des conséquences
négatives pour la Société et ses actionnaires. Dans ce cas, la Société peut exiger s'il y a lieu la restitution des
actions concernées.
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ORGANISATION ET GESTION

Le siege social de la Société se trouve au 33, rue de Gasperich, L-5826 Hesperange, Grand-Duché de
Luxembourg .

CONSEIL D’ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

PRESIDENT:
Martin Jufer Global Chief Operating Officer,
GAM Investment Management (Switzerland) Ltd., Zurich
MEMBRES:
Jean-Michel Loehr Independent Director, Luxembourg
Florian Heeren General Counsel Continental Europe,

GAM Investment Management (Switzerland) Ltd., Zurich

SOCIETE DE GESTION
FundRock Management Company S.A., 33, rue de Gasperich, L-5826 Hesperange, Grand-Duché de
Luxembourg

CONSEIL D’ADMINISTRATION DE LA SOCIETE DE GESTION

PRESIDENT:
Michel Marcel Vareika Independent Non-Executive Director, Luxembourg

ADMINISTRATEURS

Frank de Boer Executive Director, Luxembourg
Karl Fihrer Executive Director, Luxembourg
Carmel McGovern Independent Non-Executive Director

DIRIGEANTS DE LA SOCIETE DE GESTION

Frank de Boer CO in charge of Accounting, Branches, HR and Client Management

Karl Fuhrer CO in charge of Portfolio Management, Distribution, Marketing and Investment
Management Oversight

Emmanuel Nantas RR, CO in charge of Compliance, AML/CFT, Legal and Company Secretary

Marc-Oliver Scharwath Cloud and Outsourcing Officer, CO in charge of Administration of UClIs,
Valuation and IT

Hugues Sebenne CO in charge of Risk Management

BANQUE DEPOSITAIRE,
ADMINISTRATION CENTRALE, PRINCIPAL AGENT PAYEUR ET AGENT DOMICILIATAIRE,
AGENT DE TRANSFERT ET DE REGISTRE NOMINATIF

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch, 49, Avenue John F. Kennedy, L-1885 Luxembourg

AGENT DOMICILIAIRE
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FundRock Management Company S.A., 33, rue de Gasperich, L-5826 Hesperange, Grand-Duché de
Luxembourg

GESTIONNAIRES FINANCIER

GAM Investment Management (Switzerland) AG, Hardstrasse 201, 8005 Zurich, Suisse

GAM International Management Limited, 8 Finsbury Circus, Londres, EC2M 7GB, Royaume-Uni
GAM USA Inc., 1 Rockefeller Plaza, New York, NY 10020, Etats-Unis d'’Amérique

DISTRIBUTEURS

La Société de gestion, avec l'approbation de la Société, a nommeé Bridge Fund Management Limited, Irlande («
Bridge ») en tant que distributeur mondial. Bridge, une société du Groupe Apex, est une société a responsabilité
limitée enregistrée en Irlande (No. 573961) dont le siége social est situé a Percy Exchange, 8/34 Percy Place,
Dublin, Irlande. Bridge est autorisée par la Banque centrale d'lrlande a agir en tant que société de gestion de
fonds conformément a la directive OPCVM et en tant que gestionnaire de fonds d'investissement alternatif
(AIFM) conformément a la directive 2011/61/UE relative aux gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs,
telle qu'amendée. Bridge peut désigner des distributeurs, des opérateurs de plateforme, des introducteurs, des
agents de cotation et de placement, des démarcheurs et d'autres personnes similaires pour vendre ou
commercialiser les Actions dans diverses juridictions.

REVISEUR D’ENTREPRISES
PricewaterhouseCoopers Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg, a été désigné
comme réviseur des comptes annuels de la Société.

CONSEILLER JURIDIQUE
Linklaters LLP, 35, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, est le conseiller juridique de la Société au
Luxembourg.

AUTORITE DE SURVEILLANCE AU LUXEMBOURG:
Commission de Surveillance du Secteur Financier («CSSF»), 283, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg.

Des informations et des documents supplémentaires relatifs a la Société et aux différents compartiments
peuvent en outre étre consultés sur le site www.funds.gam.com.

Les investisseurs y trouveront également, au besoin, un formulaire de réclamation.



http://www.funds.gam.com/

GAM MULTIBOND

OBJECTIFS ET POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

La Société a pour objectif d'investissement de générer un revenu approprié, en veillant au principe de répartition
des risques, principalement par le biais de placements dans des valeurs mobilieres a intérét fixe ou variable ainsi
gue dans des instruments du marché monétaire qui sont cotés ou négociés sur le marché boursier officiel de
pays reconnus ou sur d’autres marchés réglementés de pays reconnus conformément a la politique et aux
restrictions d’investissement et qui peuvent avoir une évaluation différente du risque de crédit. Dans ce contexte,
un «pays reconnu» (désigné ci-aprés par «pays reconnu») est un Etat membre de I'Organisation pour la
Coopération et le Développement Economiques («OCDE») et tous les autres pays de 'Europe, les pays de
I’Amérique du Nord et du Sud, d’Afrique, d’Asie et du Bassin Pacifique. Des marchés réglementés (désignés ci-
aprés par «marchés réglementés») sont des marchés reconnus et ouverts au public et en fonctionnement
régulier.

En plus des valeurs mobiliéres et d’autres actifs admissibles (cf. chapitre «Restrictions d’investissementy),
peuvent étre détenues des liquidités qui sont principalement de caractére accessoire.

Dans le cadre des directives et limites établis conformément au droit luxembourgeois, les compartiments
peuvent - en vue d’atteindre leurs objectifs d'investissement - mettre en ceuvre les techniques de placement et
les instruments financiers tels qu’ils sont décrits au chapitre «Instruments financiers et techniques
d'investissement» et accompagnés d'avertissements de risques spécifiques mais non exhaustifs.

Bien que la Société s’attache a atteindre les objectifs d’investissement des différents compartiments,
rien ne garantit qu’elle y parvienne. Dés lors, les valeurs nettes d’inventaire des actions peuvent évoluer
ala hausse comme a la baisse, ce qui peut se traduire par des performances négatives ou positives plus
ou moins importantes.

Par conséquent, il existe un risque que les actionnaires ne récuperent pas la totalit¢ du montant
initialement investi. Ce risque peut varier d’'un compartiment a 'autre en fonction de Porientation de
ceux-ci. Il convient également de noter que le réglement des opérations sur valeurs mobiliéres
effectuées par la Société comporte des risques accrus, en particulier le risque d’un retard ou d’un défaut
de livraison des titres. Les actionnaires dont la devise de référence différe de celle d’'un compartiment
s’exposent également a des risques de change. La description suivante des compartiments ne doit pas
étre considérée comme une recommandation quant a 'acquisition d’actions d’'un compartiment donné.
Chaque actionnaire est invité a consulter son conseiller financier en ce qui concerne l'acquisition
d’actions de la Société et le choix d’un compartiment et d’'une catégorie d’actions au sein de celui-ci.

L’évolution de la valeur d’inventaire de chaque compartiment est présentée dans le document
d’informations clé pour I'investisseur.

Le Conseil d’administration de la Société a défini, pour chacun des compartiments, les objectifs et la politique
d’investissement suivants:

GAM Multibond — ABS

Concernant GAM Multibond — ABS («ABS»), la Société a pour objectif de réaliser un rendement supérieur a la
moyenne, tout en veillant a la diversification des risques, par le biais de placements pour un minimum des deux
tiers des actifs du compartiment notamment dans des titres adossés a des actifs («asset backed securities») a
taux d’intérét fixe ou variable qui sont émis par des émetteurs issus de pays reconnus. Les «asset backed
securities», y compris les obligations de préts collatéralisés (Collateralised Loan Obligations, CLO), sont en
principe des valeurs mobiliéres dont les performances (paiements d’intéréts ou remboursements) sont garanties
par un «pool» de créances. Dans ce contexte, les risques décrits dans le chapitre «Risques liés au recours a des
instruments dérivés et a d’autres techniques d’investissement et instruments financiers particuliers», notamment
les «Risques liés aux transactions avec des titres adossés a des actifs (Asset Backed Securities, «<ABS») et a
des créances hypothécaires (Mortgage Backed Securities, «<MBS»)» doivent étre pris en compte.

La Société peut également investir jusqu’a concurrence d’un tiers au maximum des actifs du compartiment dans
des valeurs mobiliéres a taux d’intérét fixe ou variable émises par des émetteurs issus de pays reconnus ainsi
gue dans des actions ou autres titres et droits de participation résultant de la conversion de titres ou droits de
créance ou de la restructuration des émetteurs (a concurrence de 10% des actifs du compartiment).
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En outre, jusqu'a 33% des actifs du compartiment peuvent étre investis dans des titres de qualité inférieure a
investment grade.

Les liquidités supplémentaires peuvent représenter jusqu'a 20% du total des actifs du compartiment. Ces
liquidités supplémentaires se limitent aux dépbts a vue, tels que les espéces, détenus sur les comptes bancaires
courants du compartiment et disponibles a tout moment. La limite de 20% ne peut étre dépassée
temporairement pour une période strictement nécessaire que si les circonstances l'exigent en raison de
conditions de marché exceptionnellement défavorables (par exemple, guerres, attentats terroristes, crises
sanitaires ou autres événements similaires) et si un tel dépassement est justifié compte tenu des meilleurs
intéréts des investisseurs.

Le Compartiment peut investir dans des liquidités a des fins de trésorerie, c'est-a-dire dans des instruments du
marché monétaire tels que définis a la section 5, ainsi que dans des OPC monétaires et des dépdts
remboursables au jour le jour. En ce qui concerne les valeurs mobilieres d’émetteurs ne bénéficiant pas
selon une estimation du marché d’une bonne solvabilité («non investment grade») et promettant de
dégager un rendement supérieur a celui des obligations d’Etat comparables, il faut s’attendre a ce que la
volatilité soit supérieure a la moyenne respectivement une perte de valeur totale de certains
investissements ne peut étre exclue. En vue de réduire ces risques, il convient d’évaluer les émetteurs avec

soin et de procéder a une large diversification.

L'ABS est libellé en euros. Les placements peuvent étre libellés en euros ou dans d'autres devises. Les risques
de change peuvent étre couverts partiellement ou entiérement face a la devise de calcul. Une moins-value due
aux fluctuations des taux de change ne peut étre exclue.

Des instruments financiers dérivés ou des techniques d'investissement et des instruments financiers spécifiques
peuvent également étre utilisés dans une large mesure afin d'atteindre l'objectif d'investissement. Il s'agira
notamment de ceux permettant de gérer les risques de taux d'intérét et de crédit. Le recours a ces instruments
financiers dérivés ou ces techniques d'investissement et instruments financiers spécifiques est soumis aux
restrictions exposées en détail a la section « Instruments financiers et techniques d'investissement ».

Le Compartiment est activement géré par rapport a des taux d'intérét sans risque qui varient en fonction de la
devise de la classe d'actions, tels que I'Euro Short-Term Rate (ESTR) pour les classes d'actions en EUR ou le
Swiss Average Rate Overnight (SARON) pour les classes d'actions en CHF (I'« Indice de référence »), qui,
dans chaque cas, est utilisé exclusivement a des fins de comparaison de la performance. Toutefois, I'indice de
référence n'est pas utilisé pour définir la composition du portefeuille du Compartiment ou comme objectif de
performance. Le Compartiment peut étre entiérement investi dans des titres qui ne font pas partie de l'indice de
référence.

RISQUES EN MATIERE DE DURABILITE

Les investissements de ce compartiment sont soumis au risque de durabilité, tel qu'il est exposé et défini dans la
Responsible Investment Policy et résumé dans la section " Durabilité " du Prospectus. Par investissements dans
des titres adossés a des actifs diversifiés, on entend généralement des investissements dans des instruments
pour lesquels un événement ou une condition dans un actif sous-jacent n'est pas susceptible d'avoir un impact
significatif sur l'investissement en raison de la diversification sous-jacente. La capacité a examiner les risques de
durabilité de chaque instrument sous-jacent dépend de la couverture des données de durabilité et du niveau de

revue.
INTEGRATION DES RISQUES DE DURABILITE

Le risque de durabilité est intégré dans le processus d'investissement du compartiment de la maniére décrite
plus en détail dans la section "Durabilité" du Prospectus et dans la Responsible Investment Policy.

Les risques de durabilité sont pris en compte dans le processus d'investissement du compartiment concerné,
parmi d'autres facteurs de risque pertinents. L'évaluation des risques de durabilité et la maniere dont ils sont pris
en compte dans les décisions d'investissement peuvent étre quantitatives ou essentiellement qualitatives et
varieront en fonction de la stratégie d'investissement.

EFFETS NEGATIFS IMPORTANTS SUR LES FACTEURS DE DURABILITE
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Les impacts négatifs significatifs sur les facteurs de durabilité ne sont pas pris en compte conformément a
l'article 7 de la SFDR. Pour plus d'informations, veuillez consulter la déclaration sur les principaux impacts
négatifs sur la durabilité de GAM.

GAM Multibond — EMERGING BOND

Concernant GAM Multibond — EMERGING BOND («kEMERGING BOND»), la Société a pour objectif de réaliser
un rendement & long terme supérieur a la moyenne, tout en veillant a la diversification des risques, par le biais
de placements de deux tiers au minimum des actifs dans des valeurs mobilieres a intérét fixe ou variable,
émises par des émetteurs issus de pays de marchés émergents. Par «marchés émergents», on entend en
général les marchés des pays en voie de devenir des états industriels modernes et qui de ce fait présentent un
potentiel considérable, mais aussi des risques élevés. Les pays compris dans lindice de référence
conformément a ce qui suit et a I'annexe | ou I'indice MSCI Emerging Markets font tout particulierement partie de
cette catégorie. Les placements dans des obligations émises sur les marchés émergents comportent des risques
plus élevés, étant donné la plus grande volatilité de ces placements.

EMERGING BOND est activement géré sur la base de l'indice JP Morgan Emerging Market Bond Index Global
Diversified (I'« Indice de référence »), qui est utilisé dans la devise appropriée a des fins de comparaison de la
performance. Toutefois, I'Indice de référence n'est pas utilisé pour définir la composition du portefeuille du
Compartiment ou comme objectif de performance. Le Compartiment peut étre investi dans des titres qui ne font
pas partie de I'indice de référence, tout en veillant & ce que la surpondération totale des titres des pays de
I'Indice de référence et la surpondération totale des titres ne faisant pas partie de I'Indice de référence ne
dépassent pas des limites prédéfinies. Les actifs de 'TEMERGING BOND peuvent également étre investis,
jusqu’a un tiers au maximum, dans des valeurs mobilieres a intérét fixe ou variable provenant d’émetteurs
d’autres pays. En outre, jusqu'a 10% des actifs du compartiment peuvent étre investis dans des actions ou
d'autres titres et droits de participation résultant de la conversion de titres ou droits de créance ou de la
restructuration des émetteurs.

Les liquidités supplémentaires peuvent représenter jusqu'a 20% du total des actifs du compartiment EMERGING
BOND. Ces liquidités supplémentaires se limitent aux dépdts a vue, tels que les especes, détenus sur les
comptes bancaires courants du compartiment et disponibles a tout moment. La limite de 20% ne peut étre
dépassée temporairement pour une période strictement nécessaire que si les circonstances I'exigent en raison
de conditions de marché exceptionnellement défavorables (par exemple, guerres, attentats terroristes, crises
sanitaires ou autres événements similaires) et si un tel dépassement est justifi€ compte tenu des meilleurs
intéréts des investisseurs.

Le Compartiment EMERGING BOND peut investir dans des liquidités a des fins de trésorerie, c'est-a-dire dans
des instruments du marché monétaire tels que définis a la section 5, ainsi que dans des OPC monétaires et des
dépots remboursables au jour le jour. En outre, TEMERGING BOND peut investir directement dans des
obligations chinoises continentales négociées sur les marchés obligataires interbancaires en Chine continentale.
Dans ce contexte, les risques mentionnés dans le chapitre "Risques liés aux investissements en République
populaire de Chine" du Prospectus doivent étre considérés.

L'EMERGING BOND est en outre tenu de respecter les limites suivantes:

- La surpondération des titres d'émetteurs de pays compris dans l'indice de référence (voir lI'annexe ) ne
doit pas représenter plus de 15% par rapport a l'indice de référence.

- Les titres d'émetteurs de pays non compris dans l'indice de référence (voir I'annexe I) ne doivent pas
représenter, par pays, plus de 15% et, globalement, plus de 33% des actifs du compartiment.

- Les obligations d'entreprises, tout degré de solvabilité confondu, ne doivent pas représenter plus de 35%
des actifs du compartiment.

- Lerisque de change lié aux devises locales des pays émergents ne doit pas représenter plus de 15% des
actifs du compartiment, compte tenu des opérations de couverture éventuelles.

L’EMERGING BOND est libellé en dollars US. Les placements peuvent étre libellés en USD ou en d'autres
devises. Les risques de change peuvent étre couverts partiellement ou complétement par rapport a I'USD. Une
perte en raison de fluctuations du cours de devises ne peut pas étre exclue.
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Les placements dans les pays de marchés émergents comportent des risques plus élevés. En particulier, il
existe les risques:

a) d’'un volume de transaction de valeurs mobilieres faible ou éventuellement inexistant sur le marché des
valeurs en question, ce qui peut affecter trés sensiblement la liquidité de ces valeurs et entrainer des
fluctuations de prix relativement marquées;

b) de l'insécurité de la situation politique, économique et sociale, et, partant, les risques d’expropriation ou de
confiscation, de taux dinflation extrémement élevés, de mesures fiscales prohibitives et d’autres
répercussions négatives;

c) des conditions politiques ou autres limitant les possibilités d’investissement du compartiment, telles que
restrictions imposées aux émetteurs ou aux industries jugées sensibles du point de vue des intéréts
nationaux;

d) de l'absence de structures juridiques suffisamment développées pour les investissements privés ou
étrangers, et le manque éventuel de garanties pour le respect de la propriété privée.

RISQUES EN MATIERE DE DURABILITE

Les investissements de ce compartiment sont soumis au risque de durabilité, tel qu'il est exposé et défini dans la
Responsible Investment Policy et résumé dans la section " Durabilité " du Prospectus. Par investissements dans
des titres adossés a des actifs diversifiés, on entend généralement des investissements dans des instruments
pour lesquels un événement ou une condition dans un actif sous-jacent n'est pas susceptible d'avoir un impact
significatif sur l'investissement en raison de la diversification sous-jacente. La capacité & examiner les risques de
durabilité de chaque instrument sous-jacent dépend de la couverture des données de durabilité et du niveau de
revue.

INTEGRATION DES RISQUES DE DURABILITE

Le risque de durabilité est intégré dans le processus d'investissement du compartiment de la maniére décrite
plus en détail dans la section "Durabilité" du Prospectus et dans la Responsible Investment Policy.

Les risques de durabilité sont pris en compte dans le processus d'investissement du compartiment concerné,
parmi d'autres facteurs de risque pertinents. L'évaluation des risques de durabilité et la maniere dont ils sont pris
en compte dans les décisions d'investissement peuvent étre quantitatives ou essentiellement qualitatives et
varieront en fonction de la stratégie d'investissement.

EFFETS NEGATIFS IMPORTANTS SUR LES FACTEURS DE DURABILITE

Les impacts négatifs significatifs sur les facteurs de durabilité ne sont pas pris en compte conformément a
l'article 7 de la SFDR. Pour plus d'informations, veuillez consulter la déclaration sur les principaux impacts
négatifs sur la durabilité de GAM.

GAM Multibond — EMERGING MARKETS OPPORTUNITIES BOND

Concernant GAM Multibond — EMERGING MARKETS OPPORTUNITIES BOND («<EMERGING MARKETS
OPPORTUNITIES BOND») la Société a pour objectif de réaliser un rendement a long terme supérieur a la
moyenne tout en veillant a diversifier les risques. Pour ce faire, le compartiment EMERGING MARKETS
OPPORTUNITIES BOND investit a concurrence d’au moins deux tiers de ses actifs dans des valeurs mobilieres
a taux d’intérét fixe ou variable ainsi que dans des titres de créance et droits de créance, assortis de tout type de
classes de solvabilité et échéances et libellés dans diverses devises émis ou garantis par des émetteurs des
pays de marchés émergents. L'univers d’investissement englobe également des obligations des sociétés
domiciliées ou qui exercent la majeure partie de leurs activités économiques dans des pays de marchés
émergents.

Par «<marchés émergents», on entend en général les marchés des pays en voie de devenir des états industriels
modernes et qui de ce fait présentent un potentiel considérable, mais aussi des risques élevés. Les pays
compris dans l'indice de référence conformément a ce qui suit et a I'annexe | ou 'indice MSCI Emerging Markets
font tout particulierement partie de cette catégorie.

EMERGING MARKETS OPPORTUNITIES BOND est considéré comme activement géré par rapport a 50% de
I'indice de référence JPM EMBI Global Diversified et par rapport a 50% de l'indice de référence JPM GBI-EM
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Global Diversified. Ces indices de référence sont utilisés dans la devise appropriée a des fins de comparaison
des performances. Toutefois, les indices de référence ne sont pas utilisés pour définir la composition du
portefeuille du Compartiment ou comme objectif de performance et le Compartiment peut étre entierement
investi dans des titres qui ne font pas partie des indices de référence.

La sélection et la pondération des différents titres et de leurs types de placements et devises ainsi que
I'orientation de la stratégie de placement en termes de duration, de courbe des rendements et de différentiel de
taux notamment reposent sur le principe d’opportunité; en d’autres termes, la priorité dans les placements peut
fortement varier en fonction de I'évaluation du marché du moment.

Jusqu'a un tiers au maximum de ses actifs du compartiment peuvent étre investis dans d’autres valeurs
autorisées conformément a I'article 41 alinéa 1 de la loi de 2010 (excepté dans des actions ou d’autres titres de
participation et droits de participation). Les investissements dans des titres «Asset Backed Securities» («ABS»),
des titres garantis par des créances hypothécaires («Mortgage Backed Securities»; «MBS»), des «Collateralized
Debt Obligations» («CDO») et des «Collateralized Mortgage Obligations» («CMO»), représentent ensemble au
maximum 20% des actifs du compartiment et dans des dérivés d’actions ou d’autres titres de participation et
droits de participation au maximum 10% des actifs du compartiment. En outre, jusqu'a 10% des actifs du
compartiment peuvent étre investis dans des actions ou d'autres titres et droits de participation résultant de la
conversion de titres ou droits de créance ou de la restructuration des émetteurs.

Pour atteindre I'objectif d’investissement, la Société peut également recourir dans une plus large mesure a des
instruments financiers dérivés ou a des techniques d’investissement et instruments financiers particuliers. La
gamme des instruments possibles comporte notamment des options d’achat («call option») et des options de
vente («put option») sur valeurs mobiliéres ou instruments financiers, des contrats & terme de devises et de taux
d‘intérét, des swaps de taux d’intérét, des «credit spread swaps», des «credit default swaps», des «total return
swaps», des options sur swaps («swaptions») ainsi que des produits structurés. Le recours a de tels instruments
financiers dérivés ou a des techniques d’investissement et instruments financiers particuliers est soumis aux
restrictions définies en détail dans le chapitre «Instruments financiers et techniques d’investissement».

L'EMERGING MARKETS OPPORTUNITIES BOND peut en outre investir directement dans des obligations de
Chine continentale négociées sur les marchés obligataires interbancaires de Chine continentale. A cet égard, il
convient de prendre en compte les risques décrits a la section « Risques liés aux investissements en République
populaire de Chine (RPC) ».

Les liquidités supplémentaires peuvent représenter jusqu'a 20% du total des actifs du compartiment EMERGING
MARKETS OPPORTUNITIES BOND. Ces liquidités supplémentaires se limitent aux dépbts a vue, tels que les
especes, détenus sur les comptes bancaires courants du compartiment et disponibles a tout moment. La limite
de 20% ne peut étre dépassée temporairement pour une période strictement nécessaire que si les circonstances
I'exigent en raison de conditions de marché exceptionnellement défavorables (par exemple, guerres, attentats
terroristes, crises sanitaires ou autres événements similaires) et si un tel dépassement est justifié compte tenu
des meilleurs intéréts des investisseurs.

Le Compartiment EMERGING MARKETS OPPORTUNITIES BOND peut investir dans des liquidités a des fins
de trésorerie, c'est-a-dire dans des instruments du marché monétaire tels que définis a la section 5, ainsi que
dans des OPC monétaires et des dépdts remboursables au jour le jour. LUEMERGING MARKETS
OPPORTUNITIES BOND est libellé en dollars USD. Les placements peuvent étre libellés en USD ou en d'autres
devises. Les risques de change peuvent étre couverts partiellement ou complétement par rapport a I'USD. Une
perte en raison de fluctuations du cours de devises ne peut pas étre exclue.

L’EMERGING MARKETS OPPORTUNITIES BOND peut également acquérir a une plus grande échelle, des
valeurs d’émetteurs ne bénéficiant pas, selon une estimation du marché, d’'une bonne solvabilité¢ (non-
investment grade). En ce qui concerne ces valeurs, il faut s’attendre a ce que la volatilité soit supérieure a la
moyenne en comparaison avec des obligations de la classe «investment grade» respectivement une perte de
valeur totale de certains investissements ne peut étre exclue. En vue de réduire ces risques, il convient d’évaluer
les émetteurs avec soin et de procéder a une large diversification.

L'EMERGING MARKETS OPPORTUNITIES BOND peut acquérir dans une plus large mesure des valeurs
mobilieres a taux d’intérét fixe ou variable soit émanant d’émetteurs des pays de marchés émergents, soit
libellés dans les devises des marchés émergents ou encore économiquement rattachées a des devises de pays
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de marchés émergents. Les placements dans des obligations émises sur les marchés émergents comportent en
soi des risques plus élevés, étant donné la plus grande volatilité de ces placements. Les investissements dans
les pays de marchés émergents comportent en général des risques plus élevés. En particulier, il existe les
risques:

a) d’'un volume de transaction de valeurs mobilieres faible ou éventuellement inexistant sur le marché des
valeurs en question, ce qui peut affecter trés sensiblement la liquidité de ces valeurs et des fluctuations de
prix relativement marquées;

b) de linsécurité de la situation politique, économique et sociale, et, par conséquence, les risques
d’expropriation ou de confiscation, de taux d’inflation extrémement élevés, de mesures fiscales
prohibitives et d’autres répercussions négatives;

c) de fortes variations de cours du change, des ordres juridiques divergents, d’éventuelles limitations
imposées aux exportations de devises, des restrictions douaniéres ou autres, des dispositions légales
restrictives ou d’autres restrictions applicables aux investissements;

d) des conditions politiques ou autres limitant les possibilités d’investissement du compartiment, telles que
restrictions imposées aux émetteurs ou aux industries jugées sensibles du point de vue des intéréts
nationaux;

e) de l'absence de structures juridiques suffisamment développées pour les investissements privés ou
étrangers, et le manque éventuel de garanties pour le respect de la propriété privée.

Il se peut également que dans ces pays, des limitations liées a I'exportation des devises ou a d’autres
dispositions similaires entrainent un rapatriement tardif (total ou partiel) des investissements, voire I'impossibilité
(totale ou partielle) de les rapatrier, ce qui peut occasionner des retards éventuels dans le remboursement du
prix de rachat. LEMERGING MARKETS OPPORTUNITIES BOND peut également recourir dans une plus large
mesure a des instruments dérivés ou a d’autres techniques d’investissement et instruments financiers
particuliers, notamment sur devises. En général, de tels investissements comportent souvent des risques plus
élevés que des placements directs dans des valeurs mobilieres et des devises. Des éléments tels que la
complexité, la non-linéarité, I'effet de levier, la volatilité¢ élevée, la liquidité réduite, la possibilité d’évaluation
réduite ou encore le risque de contrepartie peuvent étre potentiellement a I'origine de risques.

RISQUES EN MATIERE DE DURABILITE

Les investissements de ce compartiment sont soumis au risque de durabilité, tel qu'il est exposé et défini dans la
Responsible Investment Policy et résumé dans la section " Durabilité " du Prospectus. Par investissements dans
des titres adossés a des actifs diversifiés, on entend généralement des investissements dans des instruments
pour lesquels un événement ou une condition dans un actif sous-jacent n'est pas susceptible d'avoir un impact
significatif sur l'investissement en raison de la diversification sous-jacente. La capacité a examiner les risques de
durabilité de chaque instrument sous-jacent dépend de la couverture des données de durabilité et du niveau de
revue.

INTEGRATION DES RISQUES DE DURABILITE

Le risque de durabilité est intégré dans le processus d'investissement du compartiment de la maniére décrite
plus en détail dans la section "Durabilité" du Prospectus et dans la Responsible Investment Policy.

Les risques de durabilité sont pris en compte dans le processus d'investissement du compartiment concerné,
parmi d'autres facteurs de risque pertinents. L'évaluation des risques de durabilité et la maniere dont ils sont pris
en compte dans les décisions d'investissement peuvent étre quantitatives ou essentiellement qualitatives et
varieront en fonction de la stratégie d'investissement.

EFFETS NEGATIFS IMPORTANTS SUR LES FACTEURS DE DURABILITE

Les impacts négatifs significatifs sur les facteurs de durabilité ne sont pas pris en compte conformément a
l'article 7 de la SFDR. Pour plus d'informations, veuillez consulter la déclaration sur les principaux impacts
négatifs sur la durabilité de GAM.
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GAM Multibond — LOCAL EMERGING BOND

Concernant GAM Multibond — LOCAL EMERGING BOND («LOCAL EMERGING BOND»), la Société a pour
objectif de réaliser a long terme un rendement supérieur a la moyenne, tout en veillant a la diversification des
risques, par le biais de placements de deux tiers au minimum des actifs dans des valeurs mobiliéres a intérét
fixe ou variable, soit émanant d’émetteurs des pays de marchés dits émergents, soit libellés dans les devises
des pays de marchés émergents ou encore économiquement rattachées a des devises de pays de marchés
émergents.

Par «<marchés émergents», on entend en général les marchés des pays en voie de devenir des états industriels
modernes et qui de ce fait présentent un potentiel considérable, mais aussi des risques élevés. Les pays
compris dans I'indice S&P Emerging BMI ou I'indice MSCI Emerging Markets font tout particuli€rement partie de
cette catégorie. Les placements dans des obligations émises sur les marchés émergents comportent des risques
plus élevés, étant donné la plus grande volatilité de ces placements. Les investissements sont effectués dans la
devise qui convient a la performance et sont gérés activement par rapport a la devise de facturation. En
particulier, des contrats a terme, des swaps et des options sur devises sont achetés et vendus afin de créer
et/ou de couvrir des risques de change.

LOCAL EMERGING BOND est géré activement sur la base de l'indice JPM GBI-EM Global Diversified
Composite Index, qui est utilisé dans la devise appropriée a des fins de comparaison de la performance.
Toutefois, l'indice de référence n'est pas utilisé pour définir la composition du portefeuille du Compartiment ou
comme objectif de performance et le Compartiment peut étre entierement investi dans des titres qui ne font pas
partie de l'indice de référence.

Les actifs du LOCAL EMERGING BOND peuvent également étre investis, jusqu’a un tiers au maximum, dans
des valeurs mobilieres a intérét fixe ou variable libellées dans d’autres devises ou provenant d’émetteurs
d’autres pays. En outre, jusqu'a 10% des actifs du compartiment peuvent étre investis dans des actions ou
d'autres titres et droits de participation résultant de la conversion de titres ou droits de créance ou de la
restructuration des émetteurs.

Pour atteindre l'objectif d'investissement, des instruments financiers dérivés ou des techniques d'investissement
et instruments financiers particuliers peuvent également étre utilisés dans une plus large mesure. La gamme des
instruments possibles comprend notamment des contrats a terme sur devises et des swaps de taux d'intérét. Les
restrictions définies en détail au chapitre "Instruments financiers et techniques d'investissement" s'appliquent a
I'utilisation de tels instruments financiers dérivés ou techniques et instruments d'investissement particuliers.

Les liquidités supplémentaires peuvent représenter jusqu'a 20% du total des actifs du compartiment LOCAL
EMERGING BOND. Ces liquidités supplémentaires se limitent aux dépdts a vue, tels que les espéces, détenus
sur les comptes bancaires courants du compartiment et disponibles a tout moment. La limite de 20% ne peut
étre dépassée temporairement pour une période strictement nécessaire que si les circonstances I'exigent en
raison de conditions de marché exceptionnellement défavorables (par exemple, guerres, attentats terroristes,
crises sanitaires ou autres événements similaires) et si un tel dépassement est justifié compte tenu des meilleurs
intéréts des investisseurs.

Le Compartiment LOCAL EMERGING BOND peut investir dans des liquidités a des fins de trésorerie, c'est-a-
dire dans des instruments du marché monétaire tels que définis a la section 5, ainsi que dans des OPC
monétaires et des dépdts remboursables au jour le jour. Le LOCAL EMERGING BOND est libellé en dollars
américains. Les placements sont libellés en en dollars américains ou en d’autres devises. Les risques de change
peuvent étre couverts partiellement par rapport a 'USD. Une perte de valeur en raison de fluctuations de la
devise ne peut pas étre exclue.

Les valeurs mobilieres d'émetteurs de la Fédération de Russie peuvent étre acquises directement, dans la
mesure ou elles sont négociées dans une bourse des valeurs reconnue ou sur un autre marché réglementé
reconnu, ouvert au public, et fonctionnant régulierement. Le «Moscow Exchange», issu de la fusion entre le
«Russian Trading System Stock Exchange» et le «Moscow Interbank Currency Exchange», est considéré
actuellement comme un marché reconnu dans la Fédération de Russie. Les valeurs d'émetteurs de la
Fédération de Russie acquises directement, qui ont été négociées en dehors du «Moscow Exchange» ainsi que,
en particulier, les investissements directs dans d'autres pays, qui n'ont pas été négociés dans une bourse des
valeurs reconnue ou sur un autre marché réglementé reconnu, ouvert au public et fonctionnant régulierement, ne

-13-



PROSPECTUS

doivent pas dépasser, conjointement avec d'autres investissements dits non reconnus, 10% de la valeur nette
d’inventaire du compartiment.

Le LOCAL EMERGING BOND peut en outre investir directement dans des obligations de Chine continentale
cotées sur les bourses chinoise ou négociées sur les marchés obligataires interbancaires de Chine continentale.
En ce qui concerne les investissements sur les bourses chinoises, le compartiment investit dans le cadre du
quota RQFII (Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor) attribué au gestionnaire d'actifs. A cet égard, il
convient de prendre en compte les risques décrits a la section « Risques liés aux investissements en République
populaire de Chine (RPC) ».

Les investissements dans les pays de marchés émergents comportent davantage de risques. En particulier, il
existe les risques:

a) d’un volume de transaction de valeurs mobiliéres éventuellement faible, voire inexistant, sur le marché des
valeurs en question, ce qui peut affecter trés sensiblement la liquidité de ces valeurs et des fluctuations de
prix relativement marquées;

b) de l'insécurité de la situation politique, économique et sociale, et partant, les risques d’expropriation ou de
confiscation, de taux d'inflation extrémement élevés, de mesures fiscales prohibitives et d’autres
répercussions négatives;

c) de fortes variations de cours du change, des ordres juridiques divergents, d’éventuelles limitations
imposées aux exportations de devises, des restrictions douaniéres ou autres, des dispositions |égales
restrictives ou d’autres restrictions applicables aux investissements;

d) de conditions politiques ou autres, susceptibles de réduire les possibilités d’investissement du
compartiment, comme, par exemple, des limitations imposées a des émetteurs ou des industries jugées
sensibles du point de vue des intéréts nationaux;

e) de l'absence de structures juridiques suffisamment développées pour les investissements privés ou
étrangers et le manque éventuel de garanties pour le respect de la propriété privée.

Il se peut également que dans ces pays des limitations liées a I'exportation des devises ou a d’autres
dispositions similaires entrainent un rapatriement tardif (total ou partiel) des investissements, voire I'impossibilité
de les rapatrier, ce qui peut occasionner des retards dans le paiement du prix de rachat.

En outre, il existe des risques dans la Fédération de Russie ou bien la Communauté des Etats indépendants liés
au reglement des opérations sur titres, c’est-a-dire le risque que les titres soient livrés en retard ou ne soient pas
livrés malgré le paiement effectué par le compartiment. De méme il n’est guére possible d’exclure le risque de
falsification ou de vol des titres.

En ce qui concerne les placements dans certains pays d’investissement, il convient de souligner certains risques
liés a la propriété et a la garde des titres. Dans la Fédération de Russie ou bien la Communauté des Etats
indépendants, la propriété de valeurs mobiliéres est attestée par inscription dans les livres de la Société
émettrice ou de son service d'enregistrement (qui n'est ni agent de la banque dépositaire ni responsable vis-a-
vis d'elle). Le devoir de surveillance de la banque dépositaire se limite, dans ce domaine, a la surveillance
permise dans le cadre de ce qui est raisonnablement faisable. Les certificats matérialisant la participation dans
des sociétés de la Fédération de Russie ou bien de la Communauté des Etats indépendants ne sont pas
conservés aupres de la banque dépositaire ni aupres de la banque sous-dépositaire ni dans un systéme central
de dépébt effectif. Etant donné ce systéme et vu l'absence de réglementations officielles et de force exécutoire
effectives, la Société pourrait perdre son enregistrement et sa possession de titres de la Fédération de Russie
ou bien de la Communauté des Etats indépendants par fraude, par négligence ou par simple omission. Il importe
aussi de signaler que ces certificats de participation n'existent généralement que sous forme de photocopies et
que leur valeur juridique est donc contestable.

RISQUES EN MATIERE DE DURABILITE

Les investissements de ce compartiment sont soumis au risque de durabilité, tel qu'il est exposé et défini dans la
Responsible Investment Policy et résumé dans la section " Durabilité " du Prospectus. Par investissements dans
des titres adossés a des actifs diversifiés, on entend généralement des investissements dans des instruments
pour lesquels un événement ou une condition dans un actif sous-jacent n'est pas susceptible d'avoir un impact
significatif sur l'investissement en raison de la diversification sous-jacente. La capacité a examiner les risques de
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durabilité de chaque instrument sous-jacent dépend de la couverture des données de durabilité et du niveau de
revue.

INTEGRATION DES RISQUES DE DURABILITE

Le risque de durabilité est intégré dans le processus d'investissement du compartiment de la maniere décrite
plus en détail dans la section "Durabilité" du Prospectus et dans la Responsible Investment Policy.

Les risques de durabilité sont pris en compte dans le processus d'investissement du compartiment concerné,
parmi d'autres facteurs de risque pertinents. L'évaluation des risques de durabilité et la maniére dont ils sont pris
en compte dans les décisions d'investissement peuvent étre quantitatives ou essentiellement qualitatives et
varieront en fonction de la stratégie d'investissement.

EFFETS NEGATIFS IMPORTANTS SUR LES FACTEURS DE DURABILITE

Les impacts négatifs significatifs sur les facteurs de durabilité ne sont pas pris en compte conformément a
l'article 7 de la SFDR. Pour plus d'informations, veuillez consulter la déclaration sur les principaux impacts
négatifs sur la durabilité de GAM.

GAM Multibond - ESG LOCAL EMERGING BOND

L'objectif d'investissement de la Société en ce qui concerne GAM Multibond - ESG LOCAL EMERGING BOND
("ESG LOCAL EMERGING BOND") est d'obtenir des rendements supérieurs a la moyenne sur le long terme, en
tenant compte du principe de diversification des risques et de lintégration des critéres environnementaux,
sociaux et de gouvernance (ESG).

Afin d'atteindre son objectif d'investissement, ESG LOCAL EMERGING BOND investira au moins deux tiers de
ses actifs dans des titres a intérét fixe ou variable qui sont soit émis par des gouvernements, des agences
gouvernementales ou d'autres émetteurs publics de pays dits émergents et/ou qui sont libellés dans la monnaie
d'un pays émergent ou qui sont économiquement liés aux monnaies de pays émergents.

Par «marchés émergents», on entend en général les marchés des pays en voie de devenir des états industriels
modernes et qui de ce fait présentent un potentiel considérable, mais aussi des risques élevés. Les pays
compris dans 'indice de référence selon I'annexe | ou l'indice J.P. Morgan ESG GBI-EM Global Diversified Index
font tout particulierement partie de cette catégorie. Les investissements en obligations des marchés émergents
comportent des risques plus élevés en raison de la plus grande volatilité de ces investissements. Les
investissements sont effectués dans la devise qui convient a la performance et sont gérés activement par
rapport a la devise de facturation. En particulier, des contrats a terme, des swaps et des options sur devises sont
achetés et vendus afin de créer et/ou de couvrir des risques de change.

L'indice de référence du Compartiment est le JPM ESG GBI-EM Global Diversified. Le Compartiment est géré
activement et vise a surperformer l'indice de référence sur le long terme. La plupart des titres du Compartiment
sont émis par des émetteurs qui composent l'indice de référence. Le gestionnaire d'investissement peut, a sa
discrétion et conformément au présent Prospectus, également investir dans des titres qui ne sont pas inclus
dans lindice de référence afin de profiter d'opportunités d'investissement spécifiques et, en particulier, le
gestionnaire d'investissement peut s'écarter de maniére significative de l'indice de référence en termes de
pondération des investissements du Compartiment. Parfois, le Compartiment peut également se rapprocher de
I'Indice de référence plus que prévu, ce qui peut limiter la capacité du Compartiment a surperformer I'Indice de
référence.

Jusqu'a un tiers maximum des actifs de ESG LOCAL EMERGING BOND peuvent également étre investis dans
des titres a intérét fixe ou variable dans d'autres devises ou provenant d'émetteurs d'autres pays. En outre,
jusqu'a un maximum de 10 % des actifs du Compartiment peuvent étre détenus en actions ou autres titres de
participation et en titres de participation résultant de la conversion de titres ou de droits de créance ainsi que de
la restructuration des émetteurs.

Pour atteindre I'objectif d'investissement, des instruments financiers dérivés ou des techniques d'investissement
et instruments financiers particuliers peuvent également étre utilisés dans une plus large mesure. La gamme des
instruments possibles comprend notamment des contrats a terme sur devises et des swaps de taux d'intérét. Les
restrictions définies en détail au chapitre "Instruments financiers et techniques d'investissement" s'appliquent a
I'utilisation de tels instruments financiers dérivés ou technigues et instruments d'investissement particuliers.
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Le ESG LOCAL EMERGING BOND est géré activement et vise a surperformer l'indice J.P. Morgan ESG GBI-
EM Global Diversified Index ("indice"). La philosophie de base de ESG LOCAL EMERGING BOND est que
certains facteurs ESG sont bien compris par le marché et adéquatement reflétés dans les prix des titres
concernés, alors que d'autres facteurs ESG ne le sont pas. Les facteurs ESG qui, de l'avis du gestionnaire
d'investissement, ne sont pas ou pas suffisamment pris en compte, seront activement intégrés dans le
processus d'investissement de ESG LOCAL EMERGING BOND afin d'augmenter les rendements ajustés au
risque du compartiment. Les facteurs qui sont déja entierement intégrés du point de vue du gestionnaire
d'investissement n'ont pas d'influence systématique sur les rendements futurs, mais l'utilisation de l'indice
garantit que davantage de capitaux sont alloués aux pays ayant de bonnes performances ESG, dans I'espoir
gue cela améliorera les performances ESG de ces pays. Par conséquent, les facteurs ESG intégrés et les
facteurs ESG non intégrés sont traités difféeremment par le gestionnaire d'investissement, comme décrit ci-
dessous.

RiIsQUES ESG NON INTEGRES

Le ESG LOCAL EMERGING BOND utilise un outil analytique exclusif appelé Crisis Cycle Filter ("CCF") pour
saisir l'interaction entre les facteurs ESG et les variables macroéconomiques plus traditionnelles d'un pays.
L'impact que les facteurs ESG peuvent avoir sur la solvabilité des gouvernements peut étre mieux saisi dans un
cadre plus large couvert par le CCF. Cet outil est congu pour identifier les problémes spécifiques a chaque pays
et comprend des facteurs considérés comme les indicateurs avancés les plus fiables de stress, de crises de la
dette des secteurs public et privé, d'épisodes inflationnistes ou de mauvaise gestion politique. Le CCF utilise
plusieurs variables pour déterminer la probabilité qu'un pays de marché émergent entre dans une crise
financiére ou en sorte. Toutefois, la philosophie sous-jacente du cadre est qu'aucune de ces variables n'est, en
soi, susceptible de déclencher une crise. L'influence des facteurs ESG sur la solvabilité souveraine est
effectivement prise en compte dans le cadre du CCF. Les facteurs de gouvernance ont un impact direct dans
l'analyse du CCF, tandis que les facteurs sociaux et environnementaux exercent une influence plus indirecte.
Les questions environnementales et sociales systémiques influencent de plus en plus la croissance économique,
et l'approche de ces questions évolue pour faire face a ces risques. Le gestionnaire d'investissement n'exclut
aucun pays sur la seule base des indicateurs ESG. Cependant, les mesures ESG peuvent jouer un role
important dans la décision de pondérer un pays a zéro.

RisQUES ESG INTEGRES

De nombreux facteurs ESG sont déja évalués efficacement par le marché et n‘auront donc que peu d'impact
systématique sur les rendements futurs des compartiments. Toutefois, il existe de bonnes raisons de prendre en
compte les facteurs ESG au-dela des simples considérations de rendement. La composition de l'indice garantit
que les pondérations du portefeuille des pays ayant de bons indicateurs ESG sont augmentées par rapport aux
autres pays (plus faibles). Cela conduit a un déplacement des capitaux des pays dont les indicateurs ESG sont
faibles vers des économies ESG plus fortes, ce qui peut modifier le colt relatif du financement pour les
économies et donc inciter a de bonnes performances ESG.

Les critéres suivants, entre autres, peuvent étre pris en compte lors de I'évaluation des performances
environnementales, sociales et de gouvernance (ESG) :

- [ENVIRONNEMENT : catastrophes naturelles, réchauffement planétaire/changement climatique, stress
hydrique (y compris sécheresse et inondations), ressources énergétiques (en particulier exposition et
dépendance aux combustibles fossiles ou aux énergies renouvelables) et dégradation de
I'environnement.

- SoclIAL : inégalités de revenus et de genre, niveaux d'éducation, normes de santé (y compris les taux de
mortalité et I'espérance de vie), exposition aux conflits et aux guerres, fourniture de services de base,
perception de la corruption, droit a la vie privée, liberté d'opinion et d'expression, et liberté de la presse
et des médias.

- GOUVERNANCE : stabilité politique, Etat de droit, qualité de la réglementation, efficacité des politiques,
contrdle de la corruption et respect des droits de propriété.

De plus amples informations sur I'approche ESG de l'entreprise et la méthodologie d'intégration des criteres
ESG sont disponibles a l'adresse https://www.gam.com/en/corporate-responsibility/responsible-investing.

16


https://www.gam.com/en/corporate-responsibility/responsible-investing

GAM MULTIBOND

Afin d'atteindre I'objectif d'investissement de ESG LOCAL EMERGING BOND, les restrictions d'investissement
supplémentaires suivantes s'appliquent :

- Au moins 80 % des titres de créance des marchés émergents du Compartiment doivent étre émis par
des émetteurs inclus dans l'indice.

- Le Compartiment peut investir au maximum 70% de ses actifs dans des obligations a haut rendement.
Dans le cas des titres d'émetteurs qui, selon les évaluations du marché, n'‘ont pas de bonnes notations
de crédit, il faut s'attendre a une volatilité supérieure a la moyenne par rapport aux obligations de qualité
investissement ou, selon les circonstances, on ne peut exclure la perte totale de la valeur des
investissements individuels. Un suivi attentif et une large diversification des émetteurs permettent de
réduire ces risques.

- Les titres des émetteurs de la Fédération de Russie peuvent étre achetés directement, a condition qu'ils
soient négociés sur une bourse de valeurs reconnue ou sur un autre marché réglementé reconnu, ouvert
au public et fonctionnant correctement. Le marché reconnu dans la Fédération de Russie est
actuellement la "Bourse de Moscou".

- Les titres acquis directement aupres d'émetteurs de la Fédération de Russie qui sont négociés en
dehors de la Bourse de Moscou, et en particulier les investissements directs dans d'autres pays qui ne
sont pas négociés sur une bourse reconnue ou un autre marché réglementé reconnu, ouvert au public et
fonctionnant régulierement, ainsi que les autres investissements dits non reconnus, ne peuvent pas
dépasser 10 % de la valeur nette d'inventaire du compartiment.

Les liquidités supplémentaires peuvent représenter jusqu'a 20% du total des actifs du compartiment ESG
LOCAL EMERGING BOND. Ces liquidités supplémentaires se limitent aux dépbts a vue, tels que les espéces,
détenus sur les comptes bancaires courants du compartiment et disponibles a tout moment. La limite de 20% ne
peut étre dépassée temporairement pour une période strictement nécessaire que si les circonstances l'exigent
en raison de conditions de marché exceptionnellement défavorables (par exemple, guerres, attentats terroristes,
crises sanitaires ou autres événements similaires) et si un tel dépassement est justifié compte tenu des meilleurs
intéréts des investisseurs.

Le Compartiment ESG LOCAL EMERGING BOND peut investir dans des liquidités a des fins de trésorerie,
c'est-a-dire dans des instruments du marché monétaire tels que définis a la section 5, ainsi que dans des OPC
monétaires et des dépots remboursables au jour le jour. Le Gestionnaire d'investissement peut, a sa discrétion
et conformément au Prospectus, investir également dans des titres ne faisant pas partie de I'Indice de référence
afin de tirer profit d'opportunités d'investissement spécifiques et, en particulier, le Gestionnaire d'investissement
peut varier considérablement la pondération des investissements du Fonds. Parfois, le Compartiment peut
également se rapprocher de I'lndice de référence plus que prévu, ce qui peut limiter la capacité du Compartiment
a surperformer I'Indice de référence.

ESG LOCAL EMERGING BOND est libellée en dollars américains. Les investissements peuvent étre libellés en
dollars américains ou dans d'autres devises. Les risques de change sont partiellement couverts par rapport au
dollar. Une perte de valeur due aux risques de change ne peut étre exclue.

ESG LOCAL EMERGING BOND peut également investir directement dans des obligations de la Chine
continentale qui sont cotées sur les bourses chinoises ou négociées sur les marchés obligataires interbancaires
de la Chine continentale. Pour les investissements sur la Bourse chinoise, le compartiment investit via le quota
RQFII (Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor) du gestionnaire d'investissement. Dans ce contexte, les
risques mentionnés dans la section "Risques liés aux investissements en République populaire de Chine"
doivent étre pris en compte.

Les investissements dans les pays émergents sont associés a un risque plus élevé. En particulier, le risque est

a) un volume de négociation des titres éventuellement faible ou nul sur le marché des valeurs mobilieres
concerné, ce qui peut entrainer des goulets d'étranglement en matiére de liquidité et des fluctuations de
prix relativement importantes

b) [lincertitude des conditions politiques, économiques et sociales et les risques associés d'expropriation ou
de confiscation, le risque de taux d'inflation exceptionnellement élevés, de mesures fiscales prohibitives
et d'autres évolutions négatives ;
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c) les éventuelles fluctuations importantes du taux de change, la diversité des systémes juridiques, les
restrictions existantes ou potentielles aux exportations de devises, les restrictions douaniéres ou autres
et toute loi ou autre restriction applicable aux investissements ;

d) des circonstances politiques ou autres qui limitent les opportunités d'investissement du Compartiment,
telles que des restrictions sur les émetteurs ou les secteurs considérés comme sensibles aux intéréts
nationaux ; et

e) l'absence de structures juridiques suffisamment développées pour les investissements privés ou
étrangers et le risque d'un éventuel manque de garantie de la propriété privée.

En outre, les restrictions a I'exportation de devises ou d'autres réglementations connexes dans ces pays peuvent
entrainer un retard dans le rapatriement des investissements, en tout ou en partie, ou les empécher, en tout ou
en partie, avec pour conséquence d'éventuels retards dans le paiement du prix de rachat.

En outre, il existe des risques dans la Fédération de Russie ou la Communauté des Etats indépendants en ce
qui concerne le réglement des opérations sur titres, a savoir le risque que, malgré le paiement par le
Compartiment, les titres concernés soient retardés ou ne soient pas livrés. On ne peut pas non plus exclure le
risque de contrefacon ou de vol de titres.

En ce qui concerne les placements dans certains pays d’investissement, il convient de souligner
certains risques liés a la propriété et a la garde des titres. Dans la Fédération de Russie ou bien la
Communauté des Etats indépendants, la propriété de valeurs mobiliéres est attestée par inscription dans
les livres de la Société émettrice ou de son service d'enregistrement (qui n'est ni agent de la banque
dépositaire ni responsable vis-a-vis d'elle). Le devoir de surveillance de la banque dépositaire se limite,
dans ce domaine, a la surveillance permise dans le cadre de ce qui est raisonnablement faisable. Les
certificats matérialisant la participation dans des sociétés de la Fédération de Russie ou bien de la
Communauté des Etats indépendants ne sont pas conservés auprés de la banque dépositaire ni auprés
de la banque sous-dépositaire ni dans un systéme central de dépét effectif. Etant donné ce systéme et
vu l'absence de réglementations officielles et de force exécutoire effectives, la Société pourrait perdre
son enregistrement et sa possession de titres de la Fédération de Russie ou bien de la Communauté des
Etats indépendants par fraude, par négligence ou par simple omission. Il importe aussi de signaler que
ces certificats de participation n'existent généralement que sous forme de photocopies et que leur
valeur juridique est donc contestable.

RISQUES EN MATIERE DE DURABILITE

Les investissements de ce compartiment sont soumis au risque de durabilité, tel qu'il est exposé et défini dans la
Responsible Investment Policy et résumé dans la section " Durabilité " du Prospectus. La valeur des titres a
revenu fixe est liée au contexte et a la performance de I'émetteur concerné, qui peuvent étre affectés par des
changements dans les types de conditions et d'événements liés a la durabilité. L'évolution des conditions ou des
événements liés a la durabilité peut contribuer a accroitre la volatilité du compartiment si elle est importante pour
la solvabilité de I'émetteur.

INTEGRATION DU RISQUE DE DURABILITE

Le risque de durabilité est intégré dans le processus d'investissement du compartiment de la maniére décrite
plus en détail dans la section "Durabilité" du Prospectus et dans la Responsible Investment Policy.

Les risques de durabilité sont pris en compte dans le processus d'investissement de chaque compartiment,
parmi d'autres facteurs de risque pertinents. L'évaluation des risques de durabilité et la maniére dont ils sont pris
en compte dans les décisions d'investissement peuvent étre quantitatives ou essentiellement qualitatives et
varieront en fonction de la stratégie d'investissement.

PRINCIPAUX EFFETS NEGATIFS SUR LES FACTEURS DE DURABILITE

Le compartiment tient compte des principaux effets négatifs de ses décisions d'investissement sur les facteurs
de durabilité, conformément a l'article 7 de la SFDR, dans la mesure ou ces facteurs sont pris en compte dans
I'indice. Pour plus d'informations sur la maniere dont le compartiment prend en compte les PAI, veuillez vous
reporter a I'Annexe Il et a la Déclaration sur les principaux impacts négatifs sur la durabilité de GAM.

CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET SOCIALES

18



GAM MULTIBOND

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales ou sociales au sens de l'article 8 de la SFDR
et comme expliqué plus en détail a I'Annexe Il du présent Prospectus.

Le compartiment exclut les émetteurs impliqués dans certaines activités considérées comme étant a l'origine
d'impacts négatifs sur I'environnement et la Société, outre la participation active dans les sociétés dans
lesquelles il investit et I'intégration de la recherche ESG dans le processus d'investissement.

Bien que le compartiment promeuve les caractéristiques environnementales de la maniére décrite a l'annexe Il
du présent Prospectus, il ne s'engage pas actuellement a investir dans des "investissements durables" au sens
de la SFDR. En conséquence, il convient de noter que les investissements sous-jacents a ce compartiment ne
tiennent pas compte des critéres de I'UE relatifs aux activités économiques écologiquement durables.

Les investisseurs ayant des préférences spécifiques en matiére de durabilité ou des objectifs liés a la durabilité
doivent examiner attentivement les informations pertinentes de I'Annexe Il afin de s'assurer que le profil de
durabilité du compartiment reflete ces préférences ou objectifs, en plus de leurs objectifs financiers et de leur
tolérance au risque. Toute décision d'investir dans le compartiment doit prendre en compte a la fois les
caractéristiques financiéres et non financieres du compartiment. Il n'y a aucune garantie que les caractéristiques
de durabilité seront atteintes.

RISQUE LIE A LA STRATEGIE D'INVESTISSEMENT ESG

Le compartiment est soumis au risque que sa stratégie d'investissement sélectionne, empéche ou exige la
cession de titres de certains émetteurs pour des raisons autres que la performance d'investissement ou d'autres
considérations financieres. En conséquence, le Compartiment peut sous-performer d'autres fonds ayant un
objectif financier similaire mais n'intégrant pas de considérations non financiéres dans leur stratégie
d'investissement, et il peut subir des pertes d'investissement s'il doit céder un titre en raison de telles
considérations non financiéeres.

PROFIL DES INVESTISSEURS
ABS

Ce compartiment convient pour la constitution d’un patrimoine aussi bien pour des investisseurs qui ne disposent
pas de connaissances profondes des marchés financiers, que pour des investisseurs expérimentés, dans le but
de poursuivre leurs objectifs d'investissements spécifiques. Les investisseurs doivent s’attendre a des
fluctuations de valeurs, qui peuvent aussi temporairement conduire a des pertes de valeur modérées. Dans un
portefeuille global ce compartiment peut étre utilisé en tant qu’investissement de base.

EMERGING BOND, EMERGING MARKETS OPPORTUNITIES BOND, LOCAL EMERGING BOND et ESG
LOCAL EMERGING BOND

Chacun de ces compartiments convient a des investisseurs qui ont de I'expérience avec des investissements
volatiles, disposent de connaissances profondes des marchés financiers et qui veulent participer au
développement des marchés financiers dans le but de poursuivre leurs objectifs d'investissements spécifiques.
Les investisseurs doivent s’attendre a des fluctuations de valeurs, qui peuvent aussi temporairement conduire a
des pertes de valeur élevées. Dans un portefeuille global largement diversifié chacun de ces compartiments peut
étre utilisé en tant qu'investissement complémentaire.

RESTRICTIONS D’INVESTISSEMENT

INVESTISSEMENTS EN VALEURS MOBILIERES, INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE, DEPOTS ET INSTRUMENTS FINANCIERS
DERIVES:

Ces investissements sont constitués de:
(@ valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire:

- cotés ou négociés sur un marché réglementé au sens de la directive 2004/39/CE;
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(b)

(©)

(d)

- négociés sur un autre marché réglementé d’'un Etat membre de I'Union Européenne («UE»), en
fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public;

- admis a la cote officielle d’une bourse de valeurs d’'un Etat tiers! ou négociés sur un autre marché
d’'un Etat tiers, reconnu, ouvert au public et en fonctionnement régulier;

- nouvellement émis, sous réserve que les conditions d’émission comportent I'engagement que la
demande d’admission a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou a un marché réglementé,
reconnu, ouvert au public et en fonctionnement régulier sera faite et qu'une telle admission soit
obtenue au plus tard avant la fin de la période d’'un an depuis I'émission.

dépdts auprés d’'un établissement de crédit, remboursables sur demande ou pouvant étre retirés et
ayant une échéance inférieure ou égale a douze mois, a condition que I'établissement de crédit ait son
siége social dans un Etat membre de I'UE ou dans un Etat membre de 'OCDE ou dans un pays, qui a
ratifié les décisions de la Financial Actions Task Force («FATF» respectivement Groupe d’Action
Financiére Internationale («GAFI») (un «établissement de crédit qualifié»).

instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables donnant lieu & un réglement en
especes, qui sont négociés sur un marché réglementé du type visé au point (a) premier, deuxiéme et
troisieme tiret ci-dessus, et/ou instruments financiers dérivés négociés de gré a gré («instruments
dérivés de gré a gré»), a condition que:

- le sous-jacent consiste en instruments au sens de l'article 41 phrase 1 de la loi de 2010 de ce
premier paragraphe ou en indices financiers, en taux d’'intérét, en taux de change ou en devises,
dans lesquels le compartiment peut effectuer des placements conformément a ses objectifs
d’investissement;

- les contreparties aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré soient des établissements
soumis a une surveillance prudentielle et appartenant aux catégories agréées par la CSSF, et

- les instruments dérivés de gré a gré fassent I'objet d’'une évaluation journaliére fiable et vérifiable sur
et puissent, a linitiative de la Société étre vendus, liquidés ou cléturés par une transaction
symétrique a tout moment.

parts dOPCVM agréées conformément a la directive 2009/65/CE et/ou d’autres organismes de
placement collectif («<OPC») au sens de l'article premier, paragraphe (2), premier et deuxiéme tiret de la
directive 2009/65/CE, qu’ils se situent ou non dans un Etat membre de 'UE, a condition que:

- ces autres OPC soient agréées conformément a une législation prévoyant que ces organismes sont
soumis & une surveillance que la CSSF considére comme équivalente a celle prévue par la
|égislation communautaire et que la coopération entre les autorités soit suffisamment garantie;

- le niveau de la protection garantie aux investisseurs dans ces autres OPC soit équivalent a celui
prévu pour les investisseurs dans un OPCVM et, en particulier, que les regles relatives a la division
des actifs, aux emprunts, aux préts, aux ventes a découvert de valeurs mobilieres et d’instruments
du marché monétaire soient équivalentes aux exigences de la directive 2009/65/CE;

- les activités de ces autres OPC fassent I'objet de rapports semestriels et annuels permettant une
évaluation de I'actif et du passif, des bénéfices et des opérations de la période considérée;

- la proportion d’actifs des OPCVM ou de ces autres OPC dont I'acquisition est envisagée, investie
dans des parts d’autres OPCVM ou d’autres OPC ne peut pas dépasser globalement 10% leur
valeur nette d’'inventaire, conformément a leurs documents constitutifs.

Si la Société acquiert des parts d’autres OPCVM et/ou d’'OPC, qui sont gérés de fagon directe ou par
délégation, par la méme Société de gestion ou par toute autre Société a laquelle la Société de gestion
est liée dans le cadre d’'une communauté de gestion ou de contrble ou par une importante participation
directe ou indirecte, ladite Société de gestion ou lautre Société ne peut facturer de droits de
souscription ou de remboursement pour l'investissement de 'OPCVM dans les parts d’autres OPCVM
et/ou d’autres OPC.

1 Dans le langage courant de la Directive 2009/65/CE Etat tiers signifie un Etat qui ne fait pas partie de 'UE.
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(@)

Un compartiment peut investir dans d’autres compartiments de la Société selon les conditions énoncées
a l'article 181, paragraphe 8 de la loi de 2010.

instruments du marché monétaire autres que ceux négociés sur un marché réglementé et qui tombent
sous la définition de l'article premier de la loi de 2010, pour autant que I'émission ou I'émetteur de ces
instruments soient soumis eux-mémes a une réglementation visant a protéger les investisseurs et
I'épargne et que ces instruments soient:

- émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou locale, par une banque centrale d'un
Etat membre de I'UE, par la Banque Centrale Européenne, par 'UE ou par la Banque Européenne
d’Investissement, par un Etat tiers ou, dans le cas d’un Etat fédéral, par un des membres composant
la fédération, ou par un organisme public international dont font partie un ou plusieurs Etats
membres; ou

- émis par une entreprise dont des titres sont négociés sur les marchés réglementés visés au point
1.(a); ou

- émis ou garantis par un établissement soumis a une surveillance prudentielle selon les criteres
définis par le droit communautaire de 'UE, ou par un établissement qui est soumis et qui se
conforme & des régles prudentielles considérées par la CSSF comme au moins aussi strictes que
celles prévues par la législation communautaire de I'UE; ou

- émis par d’autres entités appartenant aux catégories approuvées par la CSSF pour autant que les
investissements dans ces instruments soient soumis a des régles de protection des investisseurs qui
soient équivalentes a celles prévues aux premier, deuxiéme ou troisieme tirets ci-dessus, et que
I'émetteur soit une Société dont le capital et les réserves s’élévent au moins a dix (10) millions
d’euros et qui présente et publie ses comptes annuels conformément a la quatriéme directive
78/660/CEE, soit une entité qui, au sein d’'un groupe de sociétés incluant une ou plusieurs sociétés
cotées a la bourse, se consacre au financement du groupe ou soit une entité qui se consacre au
financement de véhicules de titrisation bénéficiant d’'une ligne de financement bancaire.

Toutefois:

- la Société peut placer ses actifs a concurrence de 10% au maximum de sa valeur nette d’inventaire
de ses compartiments dans des valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire autres que
ceux Vvisés aux points (a) a (e);

- la Société ne peut acquérir ni des métaux précieux ni des certificats représentatifs de ceux-ci.

La Société peut détenir, a titre accessoire, des liquidités.

RESTRICTIONS D’INVESTISSEMENT

@)

La Société ne peut investir plus de 10% de la valeur nette d’inventaire par compartiment dans des
valeurs mobiliéres ou des instruments du marché monétaire émis par la méme entité. La Société ne
peut investir plus de 20% de la valeur nette d’inventaire par compartiment dans des dépéts placés
auprés de la méme entité.

Le risque de contrepartie de la Société dans une transaction sur instruments dérivés de gré a gré ne
peut excéder:

- 10% de la valeur nette d’inventaire de chaque compartiment lorsque la contrepartie est un
établissement de crédit qualifié;

- et sinon 5% de la valeur nette d’inventaire de chaque compartiment.

Dans le cas dOPCVM, le risque global li¢ a I'utilisation d’instruments dérivés est calculé en utilisant
I'approche par les engagements (commitment approach) ou a I'aide d’'un modéle (value-at-risk model)
tenant compte de tous les risques de marché généraux ou spécifiques susceptibles d’entrainer des
variations significatives de la valeur du portefeuille. Dans le cadre de I'approche par les engagements, le
risque global lié aux instruments dérivés (risque de marché) encouru par un compartiment ne doit pas
dépasser la valeur nette d’'inventaire du compartiment concerné. Dans la mesure ou un compartiment
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(d)
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applique une méthode Value-at-Risk (VaR) pour calculer son risque global, le calcul de la VaR
s’effectue sur la base d’'un intervalle de confiance de 99%. La période de détention prise en compte pour
le calcul du risque global est d’'un mois (20 jours).

Le risque global est calculé pour chaque compartiment selon I'approche par les engagements ou a
I'aide d’'un modéle de VaR (absolue ou relative, par rapport & I'indice de référence considéré), comme
indiqué dans le tableau suivant :

VARRELATVE VAR | e cuner
COMPARTIMENT APPROCHE PAR LES L’EXI;’\(;:gIg:L,:l:II_ II\?[IESQUE
ENGAGEMENTS UNIQUEMENT)

ABS Engagements /
EMERGING BOND Engagements /
EMERGING MARKETS OPPORTUNITIES BOND Engagements /
LOCAL EMERGING BOND Engagements /
ESG LOCAL EMERGING BOND Engagements /

Les risques auxquels sont exposés les actifs sous-jacents ne doivent pas excéder les limites
d’investissements fixés aux paragraphes (a) a (f). Les actifs sous-jacents d’instruments financiers dérivés
fondés sur un indice ne sont pas obligés de respecter ces restrictions d’investissement. Lorsqu’une valeur
mobiliere ou un instrument du marché financier comporte un instrument dérivé, ce dernier doit étre pris en
compte lors de I'application de ce point.

La valeur totale des valeurs mobilieres et des instruments du marché monétaire détenus par le
compartiment respectif auprés des émetteurs dans chacun desquels il investit plus de 5% de ses actifs
ne peut dépasser 40% de sa valeur nette d’inventaire. Cette limite ne s’applique pas aux dépbéts auprés
d’établissements financiers faisant I'objet d’une surveillance prudentielle et aux transactions sur
instruments dérivés de gré a gré avec ces établissements.

Nonobstant les limites individuelles fixées au paragraphe (a), un compartiment ne peut combiner:

- des investissements dans des valeurs mobiliéres ou des instruments du marché monétaire émis par
une seule entité et/ou

- des dépbts auprées d’'une seule entité;

- des instruments dérivés de gré a gré acquis par cette entité
qui soient supérieurs a 20% de sa valeur nette d’'inventaire.

La limite prévue au paragraphe (a), premiere phrase, est portée a un maximum de 35% si les valeurs
mobilieres ou les instruments du marché monétaire sont émis ou garantis par un Etat membre de I'UE,
par ses collectivités publiques territoriales, par un Etat tiers ou par des organismes publics
internationaux dont au moins Etats membres fait partie.

La limite prévue au paragraphe (a), premiére phrase, est portée a 25% pour certaines obligations,
lorsque celles-ci sont émises par un établissement de crédit qui a son siege social dans un Etat membre
de 'UE et qui est légalement soumis a une surveillance spéciale des autorités publiques destinée a
protéger les détenteurs d’obligations. En particulier, les sommes découlant de I'émission de ces
obligations doivent étre investies conformément a la Iégislation, dans des actifs qui, durant toute la
période de validité des obligations, peuvent couvrir les créances résultant des obligations et qui, en cas
de faillite de I'émetteur, seraient utilisés en priorité pour le remboursement du principal et le paiement
des intéréts courus.

Lorsqu'un compartiment investit plus de 5% de sa valeur nette d’inventaire dans des obligations au sens du
paragraphe précédent et émises par un seul émetteur, la valeur totale de ses investissements ne peut
dépasser 80% de la valeur nette d'inventaire de ce compartiment.

Les valeurs mobilieres et les instruments du marché monétaire évoqués aux paragraphes (d) et (e) ne
sont pas pris en compte pour appliquer la limite de 40% mentionnée au paragraphe (b).

Les limites prévues aux paragraphes (a) a (e) ne peuvent étre cumulées, par conséquent, les
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(h)
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investissements dans des valeurs mobilieres ou des instruments du marché monétaire émis par la
méme entité, dans des dépdts ou dans des instruments dérivés effectués avec cette entité
conformément ne peuvent pas dépasser au total 35% de la valeur nette d’inventaire d’'un compartiment.

Les sociétés qui sont regroupées aux fins de la consolidation des comptes, au sens de la directive
83/349/CEE ou conformément aux regles comptables internationales reconnues, sont considérées
comme un seul émetteur pour le calcul des limites prévues ci-dessus.

Un méme compartiment peut investir cumulativement jusqu’a 20% de sa valeur nette d’'inventaire dans
des valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire d'un méme groupe, sous réserve des
dispositions du point (e) ci-avant.

Par dérogation aux points (a) a (e), la Société est autorisée a placer, selon le principe de la
répartition des risques, jusqu'a 100% de la valeur nette d’inventaire d’un compartiment dans
différentes émissions de valeurs mobiliéres et d'instruments du marché monétaire émis ou
garantis par un Etat membre de I'UE, par ses collectivités publiques territoriales, par un Etat de
I'OCDE ou par des organismes internationaux a caractére public dont font partie un ou plusieurs
Etats membres de I'UE a condition que Le compartiment détienne des valeurs appartenant a six
émissions différentes au moins, sans que les valeurs mobiliéres et instruments du marché
monétaire appartenant & une méme émission puissent excéder 30% de son actif net.

Sans préjudice des limites prévues au paragraphe (i) la limite prévue au paragraphe (a) est portée a
20% au maximum pour les placements en actions et/ou en obligations du méme émetteur, lorsque,
conformément a la politique d’investissement d’'un compartiment, la politique de placement du
compartiment a pour objet de reproduire la composition d’'un indice d’actions ou d’obligations précis qui
est reconnu par la CSSF, sur les bases suivantes:

- la composition de l'indice est suffisamment diversifiée;
- lindice constitue un étalon représentatif du marché auquel il se référe;
- il fait 'objet d’'une publication appropriée.

La limite prévue au paragraphe précédent est de 35% lorsque cela s’avere justifié par des conditions
exceptionnelles sur les marchés, notamment sur des marchés réglementés ou certaines valeurs
mobiliéres ou certains instruments du marché monétaire sont largement dominants. L’investissement
jusqu’a cette limite n’est permis que pour un seul émetteur.

Un compartiment peut acquérir au maximum 10% de sa valeur nette d’inventaire dans des fonds cibles
au sens du paragraphe 5.1.(d) ci-dessus.

(A) La Société ou la Société de gestion, pour I'ensemble des fonds communs de placement qu’elle
gére et qui sont qualifiés en tant que OPCVM, ne peut acquérir d’actions assorties du droit de
vote et lui permettant d’exercer une influence notable sur la gestion d’'un émetteur.

(B) En outre, la Société ne peut acquérir pour le compartiment respectif plus de:
- 10% d’actions sans droit de vote du méme émetteur;
- 10% d’obligations du méme émetteur;
- 25% des parts du méme fonds cible;
- 10% d’instruments du marché monétaire émis par un méme émetteur.

Les limites prévues au deuxiéme, troisieme et quatriéme tiret peuvent ne pas étre respectées au
moment de I'acquisition si, a ce moment-la, le montant brut des obligations ou des instruments du
marché monétaire, ou le montant net des titres émis, ne peut étre calculé.

Les paragraphes (A) et (B) ne sont pas d’application en ce qui concerne:

- les valeurs mobilieres et les instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat
membre de I'UE ou ses collectivités publiques territoriales;
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- les valeurs mobilieres ou les instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat
tiers;

- les valeurs mobilieres et les instruments du marché monétaire émis par des organismes
internationaux a caractére public dont un ou plusieurs Etats membres de I'UE font partie;

- les actions détenues par la Société dans le capital d’'une Société d’'un Etat tiers qui investit
son actif en principe dans des valeurs mobilieres d’'un émetteur ressortissant de cet Etat,
lorsque, en vertu de la législation de celui-ci, une telle participation constitue pour la Société
la seule possibilit¢ d’investir en titres d’émetteurs de cet Etat. Cette dérogation n’est
cependant applicable qu’a la condition que la Société de I'Etat tiers respecte dans sa politique
de placement les limites établies par les paragraphes (a) a (f) et (i) et (i) (A) et (B). En cas de
dépassement des limites prévues aux paragraphes (a) a (f) ainsi qu’au paragraphe (i), le
paragraphe (k) s’applique mutatis mutandis;

- les actions détenues par la Société seule ou par la Société et autres OPC dans le capital des
sociétés filiales exercant uniquement au profit exclusif de la Société ou de la Société et ces
autres OPC des activités de gestion, de conseil ou de commercialisation dans le pays ou la
filiale est située en ce qui concerne le rachat de parts a la demande des actionnaires.

(A) La Société ne doit pas se conformer aux limites prévues dans le présent titre lors de I'exercice de
droits de souscription afférents a des valeurs mobiliéres ou des instruments du marché monétaire
qui font partie de ses actifs. Tout en veillant au respect du principe de la répartition des risques,
chaque compartiment peut déroger aux dispositions prévues aux points (a) a (h) pendant une
période de six mois suivant la date de son agrément.

(B) Si un dépassement des limites visées au paragraphe (A) intervient indépendamment de la
volonté de la Société ou a la suite de I'exercice des droits de souscription, celle-ci doit, dans ses
opérations de vente, avoir pour objectif prioritaire de régulariser cette situation en tenant compte
de l'intérét des actionnaires.

(A) La Société ne peut pas emprunter. Toutefois la Société peut acquérir des devises par le
truchement d’un type de prét face a face.

(B) Par dérogation au paragraphe (A), la Société peut emprunter pour chaque compartiment (i) a
concurrence de 10% de sa valeur nette d’inventaire, pour autant qu'il s’agisse d’emprunts
temporaires et (ii), a concurrence de 10% de sa valeur nette d’inventaire, pour autant qu'il
s’agisse d’emprunts devant permettre I'acquisition de biens immobiliers indispensables a la
poursuite directe de ses activités; en aucun cas ces crédits ainsi que les crédits visés au point (i)
dépasser 15% de la valeur nette d’'inventaire concernée.

Ni la Société, ni la banque dépositaire ne peuvent octroyer de crédits, pour le compte des
compartiments ou se porter garant pour le compte de tiers, sans préjudice de I'application des points (a)
a (e) sous 1. Ceci ne s’'oppose pas a l'acquisition de valeurs mobiliéres, instruments du marché
monétaire, parts dans des fonds cibles non encore entierement payés ou des instruments financiers non
encore entierement payés et mentionnés aux points 1.(c) et (e).

Ni la Société, ni la banque dépositaire ne peuvent effectuer de ventes a découvert de valeurs
mobilieres, d’'instruments du marché monétaire, de parts de fonds cibles ou des instruments financiers
mentionnés aux points 1.(c) et (e).

Les liquidités supplémentaires peuvent représenter jusqu'a 20% du total des actifs de la Société. Ces
liquidités supplémentaires seront limitées aux dépdts a vue, tels que les especes, détenus sur les
comptes bancaires courants du compartiment et disponibles a tout moment. La limite de 20% ne peut
étre dépassée temporairement pour une période strictement nécessaire que si les circonstances
I'exigent en raison de conditions de marché exceptionnellement défavorables (par exemple, guerres,
attentats terroristes, crises sanitaires ou autres événements similaires) et si un tel dépassement est
justifié compte tenu des meilleurs intéréts des investisseurs.
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La Société peut investir dans des liquidités a des fins de trésorerie, c'est-a-dire dans des instruments du
marché monétaire tels que définis a la section 5 ainsi que dans des fonds du marché monétaire et des
dépdts remboursables au jour le jour.

RESTRICTIONS D’INVESTISSEMENT SUPPLEMENTAIRES

@)
(b)

(©)

(d)

()

®

La Société n’investira pas dans des valeurs mobiliéres entrainant une responsabilité illimitée.

La Société ne peut investir dans des immeubles, métaux précieux ou participer a des transactions sur
les métaux précieux, des matieres premiéres ou participer a des transactions sur les matiéres
premiéres.

La Société peut déterminer d’autres restrictions d’investissement afin de se conformer aux conditions
des pays dans lesquels les actions seront distribuées.

Par suite de I'enregistrement effectué ou envisagé du compartiment EMERGING BOND en vue de leur
offre au public a Taiwan, le recours aux produits dérivés a des fins de couverture ne doit pas dépasser
100% de la valeur des investissements a garantir et le recours aux produits dérivés pour une gestion
efficiente ne doit pas dépasser 40% des actifs de ces compartiments.

Les investissements en titres et droits de créance des compartiments LOCAL EMERGING BOND et
ESG LOCAL EMERGING BOND doivent remplir les exigences suivantes en termes de qualité de crédit:

La qualité de crédit doit étre d'au moins B3 (Moody's, ou I'équivalent). Ne sont pas concernées les
créances titrisées présentant une qualité de crédit d'au moins investment grade, telles que par
exemple les titres adossés a des actifs (Asset-Backed Securities, ABS), les titres adossés a des
créances hypothécaires (Mortgage Backed Securities, MBS), les obligations adossées a des actifs
(Collateralized Debt Obligations, CDO), les obligations adossées a des créances hypothécaires
(Collateralized Mortgage Obligations, CMO) les obligations adossées a des titres de créances fitrisés
(Collateralized Bond Obligations, CBO) les obligations structurées adossées a des préts
(Collateralized Loan Obligations, CLO) les effets de commerce adossés a des actifs (Asset Backed
Commercial Papers ou les autres créances résultant d'un transfert de risque.

Cette régle s'appligue dans une méme mesure aux produits dérivés, a I'exception de ceux utilisés a
des fins de couverture.

Si, par suite d'un abaissement de leur note, des placements ne remplissent plus les exigences de
notation précitées, ils devront étre liquidés dans un délai de 6 mois, dans le meilleur intérét des
actionnaires du compartiment concerné.

Si un placement est noté differemment par deux agences de notation, la note la plus basse sera
prépondérante. Dans le cas de placements notés par trois agences de notation ou plus, la note la
moins bonne des deux plus élevées est retenue.

Pour les compartiments suivants, les fourchettes de duration suivantes doivent étre respectées:

DURATION DURATION

COMPARTIMENTS R .
MODIFIEE MAXIMUM | MODIFIEE MINIMUM

[Actuellement applicable & aucun compartiment]

INSTRUMENTS FINANCIERS ET TECHNIQUES D'INVESTISSEMENT

A des fins de gestion efficace ou de couverture, la Société peut, pour chaque compartiment, faire appel aux
techniques d’investissement et aux instruments financiers mentionnés ci-dessous. Elle peut en outre utiliser des
instruments financiers dérivés a des fins d'investissement, pour autant que la politique de placement le prévoie.
A cet égard, la Société doit toujours respecter les restrictions d’investissement définies dans la partie | de la loi
de 2010 et dans le chapitre «Restrictions d’investissement» du présent Prospectus; elle doit notamment tenir
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compte du fait que les valeurs mobilieres sous-jacentes aux différents instruments financiers dérivés et produits
structurés utilisés par les divers compartiments (valeurs mobilieres sous-jacentes) sont a inclure dans la
détermination des restrictions d’investissement figurant au chapitre précédent. La Société respectera a tout
moment, lors de I'utilisation de techniques d’investissement et d’'instruments financiers particuliers, les exigences
du reglement 10-04 de la CSSF ainsi que des dispositions luxembourgeoises ou européennes adoptées en tant
que de besoin. Les produits dérivés peuvent étre négociés de gré a gré (OTC) ou sur un marché reconnu.

La Société doit également faire en sorte, lors de I'utilisation de techniques d’investissement et d’instruments
financiers particuliers (notamment lors de I'utilisation d’instruments financiers dérivés et de produits structurés),
gue chaque compartiment conserve un volume de liquidités adéquat.

INSTRUMENTS FINANCIERS

Dans le cadre d'une gestion de portefeuille efficace ou a des fins de couverture, les compartiments peuvent
recourir en particulier, mais pas exclusivement, aux instruments financiers suivants:

CONTRATS FINANCIERS A TERME

CONTRATS A TERME: Les compartiments peuvent acheter et vendre différents types de contrats a terme, y compris
des contrats sur taux d'intérét, obligations, devises ou indices, afin d'augmenter le rendement global par un
engagement sur des taux d'intéréts, cours de titres, cours d'autres investissements ou cours d'indices ou afin de
se protéger contre I'évolution de taux d'intérét, de cours de devises, de cours d'autres investissements ou de
cours indiciels. Tout engagement pris via des contrats a terme doit étre compatible avec la politique
d'investissement du compartiment concerné. Les contrats a terme sont conclus sur des marchés réglementés,
entrainent des frais de courtage et nécessitent des marges.

CONTRATS SUR DIFFERENCE (CFD): Les compartiments peuvent conclure des contrats sur différence. Un CFD est
un accord contractuel entre deux parties, I'acheteur et le vendeur, aux termes duquel le vendeur s’engage a
payer a I'acheteur la différence entre la valeur courante d’un actif (titre, instrument, panier de titres ou indice) et
sa valeur au moment de la conclusion du contrat. Si la différence est négative, I'acheteur verse au vendeur la
somme correspondante. Les CFD sont négociés de gré a gré (OTC) et la contrepartie doit étre un établissement
financier de premier ordre spécialisé dans ce type d'opérations.

CONTRATS DE CHANGE A TERME: Les compartiments peuvent conclure des contrats de change a terme. Dans un
contrat de change a terme, le titulaire du contrat s'engage a vendre ou a acheter la devise a un cours déterminé,
en quantité déterminée et a une date future déterminée. Les contrats de change a terme sont négociés de gré a
gré (OTC) et la contrepartie doit étre un établissement financier de premier ordre spécialisé dans ce type
d'opérations.

SWAPS

SWAPS DE TAUX D'INTERET OU SWAPS MONETAIRES: Les compartiments peuvent procéder a des swaps de taux
d'intérét et a des swaps monétaires. Dans le cas d'un swap de taux d'intérét, un flux de paiements d'intéréts
futurs est échangé contre un autre sur la base d'un capital déterminé. Les swaps de taux d'intérét consistent
souvent a échanger un paiement fixe contre un paiement variable lié a un taux d'intérét. Dans le cas d'un swap
monétaire, des paiements d'intéréts et un montant de capital dans une devise sont échangés contre un montant
de capital et des paiements d'intérét de méme valeur dans une autre devise. Les swaps de taux d'intéréts et les
swaps monétaires sont négociés de gré a gré (OTC) et la contrepartie doit étre un établissement financier de
premier ordre spécialisé dans ce type d'opérations.

SWAPS D'INFLATION: Les compartiments peuvent procéder a des swaps d'inflation. Dans un swap d'inflation, l'une
des parties verse un taux d'intérét fixe sur un capital fictif tandis que l'autre partie verse un taux d'intérét variable
lié a un indice d'inflation, par exemple lindice des prix a la consommation (IPC). La partie qui paie le taux
variable paie le taux ajusté apres inflation multiplié par le capital fictif. Les swaps d'inflation sont négociés de gré
a gré et la contrepartie doit étre un établissement financier de premier ordre spécialisé dans ce type
d'opérations.
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CREDIT DEFAULT SWAPS (CDS): Les compartiments peuvent procéder a des «credit default swaps» (swaps de
défaut de crédit). Un CDS est un accord par lequel une partie transfére a l'autre partie les risques de crédit de
parties tierces. L'une des parties au swap (le «preneur d'assurance») est généralement exposée aux risques de
crédit d'une partie tierce, et sa contrepartie dans le cadre du credit default swap (le «fournisseur de protection»)
s'engage a assurer ces risques en échange de paiements réguliers (correspondant a une prime d'assurance).
En cas d'événement exceptionnel (défini dans la documentation du contrat de swap), le preneur d'assurance
peut soit remettre le titre en difficulté du débiteur de référence au fournisseur de garantie en échange de la
valeur nominale de l'instrument («réglement physique»), soit recevoir du fournisseur d'assurance la différence
entre la valeur nominale et la valeur de marché d'un titre de créance du débiteur de référence («réglement
comptant»). Les credit default swaps sont des contrats négociés de gré a gré (OTC), et les compartiments
peuvent en vendre ou en acheter pour constituer un engagement lors de risques de crédit a des fins
d'investissement ou pour se protéger contre des risques de crédit de la contrepartie. Les contreparties doivent
étre des établissements financiers de premier plan spécialisés dans ce type d'opérations.

ToTAL RETURN SWAPS: Les compartiments peuvent conclure des «total return swaps» dans lesquels le droit a un
rendement global, & des dividendes ou coupons majorés d'une plus-value ou moins-value du capital d'un actif de
référence, d'un indice ou d'un panier d'actifs est échangé contre le droit de procéder a des paiements fixes ou
variables. Tous les actifs contenus dans le fonds doivent étre conformes a la politique d'investissement du fonds.
Lorsque le fonds conclut un contrat de «total return swap» sur base nette, les deux flux de paiements sont pris
en compte et le fonds paie ou recoit uniquement, selon le cas, le montant net des deux paiements. Les «total
return swaps» sont négociés de gré a gré (OTC) et la contrepartie doit étre un établissement financier de
premier ordre spécialisé dans ce type d'opérations.

Les compartiments peuvent investir dans des «total return swaps» et dans d'autres dérivés aux caractéristiques
similaires. Il s'agit d'instruments correspondant a la description suivante:

- Les actifs sous-jacents des «total return swaps» ou autres instruments financiers aux caractéristiques
similaires englobent entre autres les actions ou obligations individuelles, les paniers d'actions ou
d'obligations ou les indices financiers autorisés en vertu des paragraphes 48-61 de la ligne directrice
2012/832 de 'ESMA. Les composants des indices financiers sont notamment les actions, obligations et
dérivés sur matiéres premieres. La politique d'investissement des différents compartiments donne des
informations plus détaillées concernant le recours a des «total return swaps» ou autres instruments
financiers aux caractéristiques similaires s'écartant des stratégies ou des actifs sous-jacents décrits ci-
dessus.

- La défaillance d'une contrepartie peut avoir une incidence négative sur les rendements obtenus par les
actionnaires. Le gestionnaire d'actifs vise a minimiser le risque d'exécution des contreparties en
sélectionnant uniqguement des contreparties présentant une bonne solvabilité et en surveillant I'évolution
de la notation des contreparties. Ces opérations sont en outre conclues exclusivement sur la base de
contrats-cadres normalisés (ISDA avec «credit support annex», contrat-cadre allemand avec annexe de
garantie, etc.). La «credit support annex» ou annexe de garantie définit les conditions dans lesquelles des
garanties sont transférées a la contrepartie ou regues de la contrepartie afin de réduire le risque de défaut
sur des positions dérivées et donc les incidences négatives sur le rendement obtenu par les actionnaires
en cas de défaillance d'une contrepartie.

- Les contreparties dans le cadre de «total return swaps» ou autres instruments financiers aux
caractéristiques similaires ne posseédent aucun pouvoir discrétionnaire sur la composition ou
I'administration du portefeuille d'un compartiment ou sur les actifs sous-jacents de ces instruments
financiers dérivés. L'accord de la contrepartie n'est pas non plus requis pour la conclusion d'une
transaction de ce type. En cas de déviation par rapport a ce principe, la politique d'investissement des
compartiments concernés fournit de plus amples informations.

- Les «total return swaps» ou instruments dérivés aux caractéristiques similaires sont inclus dans le calcul
des limites d'investissement fixées.
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6.1.3.

REGLEMENT (UE) 2015 / 2365 RELATIF A LA TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA
REUTILISATION ET MODIFICATION DU REGLEMENT (UE N 0 648/2012)

Au moment de la préparation de ce Prospectus, aucun des compartiments de la Société n'investit dans des Total
Return Swaps (y compris des Equity Swaps et contrats de différence (CFD)), conformément au réglement (UE)
2015/2365 relatif a la transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation et modification
du reglement (UE n o0 648/2012). En cas de changement de cette politique a I'avenir, cela sera intégré lors de la
prochaine mise a jour du Prospectus.

ToTAL RETURN SWAPS
COMPARTIMENTS (INcLUSIF EQuiTY SwAPs ET CFD)
VALEUR MAXIMALE VALEUR ESTIMEE
LOCAL EMERGING BOND 10% 0%
ESG LOCAL EMERGING BOND 10% 0%

Sauf indication contraire figurant dans la politique d’'investissement, les types d'éléments d'actif pouvant étre
visés par des Total Return Swaps sont ceux conformes a la politique d'investissement du compartiment
applicable.

Tous les revenus découlant des Total Return Swaps conclus par un compartiment, déduction faite des co(ts
d'exploitation directs et indirects, seront restitués au compartiment correspondant. L'identité des entités
auxquelles les colts et les frais directs et indirects sont versés est présentée dans les états financiers annuels
de la Société, de telles entités pouvant s'entendre du Gestionnaire, du Dépositaire ou des entités liées a ce
dernier. En choisissant les contreparties & ces mécanismes, le Gestionnaire d'investissement tient compte du fait
gue ces codts et frais se situeront aux taux commerciaux normaux. De plus amples informations relatives aux
opérations entre parties liées sont fournies dans le chapitre 27 «Catégories générales de conflits associes a la
Société».

OPTIONS

Pour chaque compartiment, la Société peut acheter ou vendre des options d'achat ou de vente portant sur tout
titre, sur des contrats a terme, des contrats swap, des devises ou indices composés de titres conformes a la
politique d'investissement du compartiment concerné. Les options peuvent étre négociées de gré a gré (OTC) ou
sur un marché réglementé. La vente et l'achat d'options sont des opérations hautement spécialisées pour
lesquelles les contreparties doivent étre des établissements financiers de premier plan spécialisés dans ce type
d'opérations.

OPTIONS SUR TITRES: Les compartiments peuvent acheter ou vendre des options d'achat ou de vote portant sur
n'importe quel titre conforme & leur politique d'investissement. Les options sur titres sont généralement des
options simples («Plain Vanilla»). Elles peuvent étre négociées de gré a gré (OTC) ou sur un marché
réglementé.

OPTIONS SUR CONTRATS A TERME: Les compartiments peuvent acheter et vendre des options d'achat et de vente
sur tous les contrats a terme visés au chapitre 6.1.1. Tout engagement effectué par le biais d'options sur des
contrats a terme doit étre conforme a la politique d'investissement du compartiment. Les options sur des contrats
a terme sont généralement négociées sur des marchés réglementés.

OPTIONS SUR SWAPS (SWAPTIONS): Les compartiments peuvent conclure des conventions de swaptions. Une
swaption est une option ou les parties concluent un accord de swap de taux d'intérét pour une date future définie
et a un taux déterminé, contre le paiement d'une prime d'option. Les swaptions sont généralement des options
simples («Plain Vanilla») étant utilisées pour gérer les risques liés aux taux d'intérét et a la volatilité du
compartiment. Elles peuvent servir d'alternative aux titres physiques ou constituer une possibilité moins colteuse
ou plus liquide d'arriver aux engagements souhaités. Les swaptions sont négociées de gré a gré.

OPTIONS SUR DEVISES: Les compartiments peuvent acheter et vendre des options sur devises. Les options sur
devises donnent a leur détenteur le droit de vendre une devise a un taux de change donné pendant une période
donnée. Les compartiments peuvent utiliser des options de vente et d'achat simples («Plain Vanilla») a des fins
de couverture et d'investissement ainsi que des options non standard comme des «barrier options» ou des
«digital options». Dans le cas des «barrier options», le paiement varie selon que le titre sous-jacent atteint ou
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6.1.4.

6.2.

6.2.1.

a)

b)

d)

dépasse un taux prédéfini (la «barriere»). Dans le cas des «digital options», le paiement est défini en début de
contrat et ne dépend pas de I'évolution du cours de l'actif sous-jacent. Les options sur devises se négocient
généralement de gré a gré (OTC).

OPTIONS SUR INDICES: Les compartiments peuvent acheter ou vendre des options d'achat ou de vote portant des
indices composés de titres conformes a leur politique d'investissement. Les options sur indices sont
généralement des options simples («Plain Vanilla»). Elles peuvent étre négociées de gré a gré (OTC) ou sur un
marché réglementé.

PRODUITS STRUCTURES

A des fins de gestion efficace ou de couverture, la Société peut mettre en place des produits structurés pour
chaque compartiment. La gamme des produits structurés comporte notamment des obligations liées a des
crédits, des obligations indexées sur actions, des obligations liées a la performance, des obligations indexées
sur indice ainsi que d’autres obligations dont la valeur évolue en fonction d’instruments sous-jacents, lesquelles
sont admises en vertu de la partie | de la loi de 2010 et aux dispositions d’application connexes. La contrepartie
intervenant dans ces opérations doit étre un établissement financier de premier ordre spécialisé dans ce type
d'opérations. Les produits structurés sont des produits synthétiques. De tels produits peuvent également intégrer
des instruments dérivés et/ou d’autres techniques d’investissement et instruments. De ce fait, il convient de tenir
compte non seulement des risques inhérents aux valeurs mobiliéres, mais également des risques inhérents aux
instruments dérivés et aux autres techniques d’investissement et autres instruments. En régle générale, les
investisseurs sont exposés aux risques des marchés ou des instruments de base sous-jacents. En fonction de
leur composition, ils peuvent étre plus volatils et donc comporter davantage de risques que les placements
directs, et ils présentent en outre un risque de perte de rendement ou méme de perte totale du capital investi en
raison de I’évolution des prix du marché ou de I'instrument de base sous-jacent.

TECHNIQUES D'INVESTISSEMENT

TECHNIQUES D'INVESTISSEMENT GENERALES

OPERATIONS DE COUVERTURE DES RISQUES DU MARCHE FINANCIER ET DES RISQUES LIES A L’EVOLUTION A LA BOURSE

Pour se prémunir contre une évolution défavorable des cours de marché, la Société peut pour chaque
compartiment vendre des contrats a terme et des options d'achat sur indices d’actions, d’obligations ou d’autres
indices ou instruments financiers, acheter des options de vente sur indices d’actions, d’obligations ou d’autres
indices ou instruments financiers de méme que conclure des opérations d’échange («swaps») dans le cadre
desquelles les paiements entre la Société et la contrepartie dépendent de I'évolution de certains indices
d’actions, d’obligations ou d’autres indices ou instruments financiers.

Etant donné que ces achats et ces ventes sont effectués dans un but de couverture, il doit y avoir une corrélation
suffisante entre la composition du portefeuille de titres a couvrir et I'indice de bourse utilisé.

OPERATIONS DE COUVERTURE DU RISQUE DES TAUX D'INTERET

Pour se prémunir contre des risques en relation avec des changements des taux d’intérét, la Société peut pour
chaque compartiment vendre des contrats a terme et des options d'achat sur taux d'intérét ou acheter des
options de vente sur taux d'intérét ainsi que conclure dans le cadre d'opérations de gré a gré des swaps de taux
d'intérét «forward rate agreements» et des opérations d’options sur swaps de taux d'intérét («swaptions») avec
des établissements financiers de premier ordre spécialisés dans ce type d'opérations.

OPERATIONS DE COUVERTURE DES RISQUES D'INFLATION

Pour se prémunir contre des risques en relation avec une hausse inattendue de l'inflation, la Société peut, pour
chaque compartiment, recourir a des «inflation swaps» auprés d’établissements financiers de premier ordre
spécialisés dans ce type d’'opérations, dans le cadre d’opérations de gré a gré, ou a d’autres instruments de
protection contre les risques d'inflation.

OPERATIONS DE COUVERTURE DU RISQUE DE PERTE DE CREDIT
OU DU RISQUE DE DEGRADATION DE LA SOLVABILITE DES EMETTEURS
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Pour se prémunir contre le risque de crédit ou le risque de perte de valeur suite a une dégradation de la
solvabilité des émetteurs, la Société peut, pour chaque compartiment et dans le cadre d’opérations de gré a gré
conclues avec des établissements financiers de premier ordre spécialisés dans ce type d'opérations, s’engager
dans des «credit options», des «credit spread swaps» («CSS»), des CDS, des «CDS-(index)-baskets», des
«credit-linked total return swaps» et des opérations sur des contrats de crédit dérivé semblables.

e) OPERATIONS EFFECTUEES DANS UN BUT AUTRE QUE LA COUVERTURE («USAGE ACTIF»)

La Société peut pour chaque compartiment recourir a des dérivés financiers a des fins de gestion de fortune
efficace. Elle peut ainsi acheter et vendre des contrats a terme et des options négociées sur tous les types
d’instruments financiers et recourir a des produits dérivés a des fins de couverture des fluctuations de change.

En outre, la Société peut pour chaque compartiment s’engager dans des swaps de taux d’intérét et de crédit
(«interest rate swaps», CSS, CDS, CDS-(index)-baskets et autres produits similaires), «inflation swaps», et dans
des contrats d’option sur swaps de taux d’intérét et de crédit («swaptions») de méme que dans des opérations
d’échange et des contrats d'option ou d’autres opérations sur instruments financiers dérivés dans le cadre
desquels la Société et la contrepartie conviennent de procéder a des échanges de performance et/ou de revenu
(e.a. «total return swaps»). Sont également visés ici les CFD.

Les swaps d'inflation sont habituellement utilisés a des fins d'investissement et consistent a échanger un
paiement fixe contre un paiement variable lié & une mesure de linflation. Les swaps sur taux d'intérét sont
généralement utilisés a des fins d'investissement et pour la gestion du risque de taux d'intérét du fonds. lls
peuvent servir d'alternative & un titre physique ou constituer une possibilité moins colteuse ou plus liquide
d'arriver aux engagements souhaités. Les swaps de devises sont utilisés pour profiter d'avantages comparatifs.
Les contrats sur différence permettent aux compartiments de constituer des positions synthétiques longues ou
courtes assorties d’une garantie variable, dans le cadre desquelles, contrairement aux contrats a terme,
I'échéance et le volume du contrat ne sont pas déterminés. Les «total return swaps» peuvent servir d'alternative
a l'achat d'une série de titres, comme protection contre certains titres indiciels ou pour augmenter ou réduire
I'engagement dans un indice. lls peuvent également étre liés a I'évolution d'un un plusieurs indices sous-jacents
couplés directement ou indirectement a certains titres. La conclusion de contrats de «total return swaps» peut se
justifier par exemple lorsque le gestionnaire de fonds souhaite investir dans un indice mais qu'il n'existe aucun
marché a terme, que le marché sous-jacent est plus liquide que le marché a terme ou que le contrat a terme est
négocié sur un marché sur lequel, selon le gestionnaire de fonds, il n'est pas opportun d'opérer des transactions.

f) CONTRATS A TERME SUR VALEURS MOBILIERES («SECURITIES FORWARD SETTLEMENT TRANSACTIONS»)

La Société peut a des fins de gestion efficace ou de couverture conclure des contrats a terme avec des brokers
intervenant en tant que teneurs du marché dans de telles opérations, pour autant qu’il s’agisse d’établissements
de premier ordre spécialisés dans ce type d’opérations et actifs et participent aux les marchés de gré a gré. De
telles opérations incluent I'achat ou la vente de valeurs mobilieres a leur cours actuel, la livraison et le reglement
étant effectués a une date ultérieure fixée au préalable.

Dans un délai raisonnable précédant le jour de réglement de ces opérations, la Société peut convenir avec le
broker concerné de la revente des valeurs mobilieres a ce dernier ou du rachat des valeurs mobilieres par ce
dernier ou d’une prolongation pour une période supplémentaire, étant entendu que les bénéfices ou pertes issus
des opérations sont payés au broker ou sont versés par le broker a la Société. Les opérations d’achat sont
toutefois conclues par la Société dans le but d’acquérir les valeurs mobilieéres concernées.

La Société peut payer au broker concerné les émoluments usuels pris en compte dans le cours des valeurs
mobilieres aux fins de financement des frais liés au reglement ultérieur que ce dernier aura a supporter.

g) PROTECTION CONTRE LES RISQUES DE CHANGE

Pour se prémunir contre les risques de change, la Société peut pour chaque compartiment conclure des contrats
de change a terme, vendre des options d'achat sur devises ou acheter des options de vente sur devises en
bourse ou sur un autre marché réglementé ou dans le cadre d’opérations de gré a gré, de maniere a atténuer,
voire a éliminer complétement «I’exposure» a une devise considérée comme risquée pour la transposer dans la
devise de référence ou dans une autre devise de I'univers d’investissement jugée moins risquée.
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De méme, la Société peut, dans le cadre d’opérations de gré a gré conclues avec des établissements financiers
de premier ordre spécialisés dans ce type d'opérations, vendre ou échanger des devises a terme (swaps de
devises). La Société peut utiliser ces swaps pour

a) investir dans des devises étrangeres dans le cadre de la politique d'investissement du compartiment
b) protéger la devise nominale des actifs du compartiment contre la devise de compte du compartiment

C) réduire le risque de change entre la devise de compte du compartiment et la devise dans laquelle sont
libellées les actions d'une classe du compartiment lorsque cette devise est différente de la devise du
compte.

d) protéger la devise de libellé des actifs d'une certaine classe du compartiment par rapport a la devise
nominale de cette classe si ces deux devises sont différentes. Dans le cadre de cette stratégie, il est
possible d'utiliser des limites supérieures («caps») et inférieures («floors»)

6.2.2. GESTION EFFICACE DU PORTEFEUILLE — AUTRES TECHNIQUES ET INSTRUMENTS D'INVESTISSEMENT

Qutre ses investissements en instruments financiers dérivés, la Société peut, dans le respect des conditions
énoncées dans la circulaire CSSF 08/356 (dans sa version en vigueur, ainsi que toute circulaire la remplacant) et
des lignes directrices ESMA/2012/832 de I'Autorité européenne des marchés financiers, mises en ceuvre au
Luxembourg par la directive CSSF 13/559 (dans la version modifiée par la circulaire CSSF 14/592) ainsi que des
autres lignes directrices éventuellement publiées en la matiere, avoir recours a d'autres techniques et
instruments d'investissement portant sur des titres et des instruments du marché monétaire. Les techniques et
instruments d'investissement portant sur des titres et des instruments du marché monétaire et utilisés a des fins
de gestion efficace du portefeuille, en ce compris les instruments financiers utilisés a des fins autres que
l'investissement direct, doivent répondre aux critéres suivants:

a) lls sont adaptés du point de vue économique dans la mesure ou ils présentent un bon rapport
colt/rendement.
b) Ils sont utilisés dans un ou plusieurs des buts suivants:

i. réduction des risques;
ii. réduction des codts;

iii. génération d'un capital ou rendement supplémentaire pour la Société moyennant un risque
compatible avec le profil de risque de la Société et du compartiment concerné de la Société et
respectant les prescriptions de diversification du risque qui lui sont applicables.

c) Leurs risques sont évalués selon la procédure de gestion des risques de la Société; et

d) lls ne peuvent pas entrainer une modification de I'objectif d'investissement annoncé du compartiment
ou entrainer des risques supplémentaires significatifs par rapport a la stratégie générale en matiére de
risque décrite dans le Prospectus ou dans les informations clés de l'investisseur.

Les techniques et instruments susceptibles d'étre utilisés dans le cadre d'une gestion efficace du portefeuille
sont expliqués ci-dessous et répondent aux conditions énoncées ci-apres.

Par ailleurs, ces transactions peuvent concerner 100% des actifs détenus par le compartiment concerné
moyennant le respect des conditions suivantes: (i) leur ampleur reste dans un cadre raisonnable ou la Société a
le droit d'exiger la restitution des titres prétés, de sorte qu'elle est a tout moment en mesure de respecter ses
propres obligations de restitution; et (ii) ces transactions ne mettent pas en péril la gestion des actifs de la
Société conformément a la politique d'investissement du compartiment. Le contrdle des risques est effectué
conformément a la procédure de gestion des risques de la Société.

L'application des principes de gestion efficace du portefeuille peut avoir une incidence négative sur les
rendements obtenus par les actionnaires.

La gestion efficace du portefeuille peut entrainer des colits opérationnels directs et indirects qui sont déduits
des bénéfices. Ces colits ne contiendront aucune rémunération cachée.

La Société veillera a ce que l'application des principes de gestion efficace du portefeuille n'entraine aucun
conflit d'intéréts au détriment des investisseurs.
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6.3.

6.4.

6.5.

«SECURITIES LENDING» (PRET DE TITRES)

Au moment de la préparation de ce Prospectus, aucun des compartiments de la Société n'investit dans des
opérations de financement sur titres conformément au réglement (UE) 2015/2365 relatif & la transparence des
opérations de financement sur titres et de la réutilisation et modification du reglement (UE n o0 648/2012). En cas
de changement de cette politique a l'avenir, cela sera intégré lors de la prochaine mise a jour du Prospectus.

«REPURCHASE AGREEMENTS»

Au moment de la préparation de ce Prospectus, aucun des compartiments de la Société n'investit dans des
opérations de mise en pension conformément au réglement (UE) 2015/2365 relatif & la transparence des
opérations de financement sur titres et de la réutilisation et modification du réglement (UE n o 648/2012). En cas
de changement de cette politique a I'avenir, cela sera intégré lors de la prochaine mise a jour du Prospectus.

GESTION DE LA SECURITE POUR LES OPERATIONS SUR INSTRUMENTS DERIVES NEGOCIES DE GRE A GRE

ET LES TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DU PORTEFEUILLE

1. Les dispositions suivantes sont conformes aux exigences des lignes directrices ESMA/2012/832 de
I'Autorité européenne des marchés financiers, qui peuvent faire lI'objet de modifications. Les garanties
recues dans le cadre des transactions sur dérivés de gré a gré et des techniques de gestion efficace du
portefeuille («garanties») doivent toujours respecter tous les critéres suivants:

a)

b)

c)
d)

e)

f)

LiQuiDITE: les garanties autres qu'en espéces doivent étre fortement liquides et négociées a un cours
transparent sur un marché réglementé ou dans le cadre d'un systeme d'échanges multilatéraux de
fagcon a pouvoir étre vendues rapidement a un prix proche du prix évalué avant la vente. Les garanties
recues doivent également respecter les dispositions de l'article 48 de la loi de 2010

VALORISATION: Les garanties doivent faire I'objet d'une valorisation quotidienne en bourse. Les actifs
présentant une forte volatilité des prix ne peuvent étre acceptés en garantie que moyennant
I'application de décotes (haircuts) prudentes et adaptées.

QUALITE DE CREDIT DE L'EMETTEUR: L'émetteur des garanties doit présenter une qualité de crédit élevée.

CORRELATION: Les garanties doivent étre émises par une entité indépendante de la contrepartie et ne
présentant pas de corrélation élevée avec I'évolution de la contrepartie.

DiversiIFICATION: Il convient de veiller a une diversification adéquate des garanties du point de vue des
pays, des marchés et des émetteurs concernés. Le critére de diversification adéquate en matiére de
concentration des émetteurs est réputé satisfait lorsqu'un compartiment recoit d'une contrepartie un
panier de garanties (Collateral Basket) dans lequel I'exposition maximale vis-a-vis d'un émetteur donné
n'excéde pas 20% de la valeur nette d'inventaire. Lorsqu'un compartiment posséde différentes
contreparties, il convient de regrouper les différents paniers de garanties afin de calculer la limite de
20% d'exposition vis-a-vis d'un émetteur donné.

Par dérogation a ce paragraphe, les compartiments peuvent étre intégralement couverts par
différentes valeurs mobilieres et différents instruments du marché monétaire émis ou garantis par un
Etat membre, une ou plusieurs de ses collectivités territoriales, un Etat tiers ou un organisme
international a caractére public dont un ou plusieurs Etats membres font partie. Le cas échéant, ces
compartiments doivent détenir des titres provenant d'au moins six émissions différentes, sans que les
titres issus d'une méme émission ne représentent plus de 30% de leur valeur nette d'inventaire. Si les
compartiments visent a étre intégralement couverts par des titres émis ou garantis par un Etat
membre, mention en est faite dans le Prospectus. Il sera en outre précisé par quel Etat membre, quelle
collectivité territoriale ou quel organisme international a caractere public les titres regus en garantie
pour plus de 20% de la valeur nette d'inventaire des compartiments sont émis ou garantis.

DISPONIBILITE IMMEDIATE: La Société doit avoir la possibilité de convertir les garanties regues a tout
moment sans référence a la contrepartie et sans I'accord de celle-ci.
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6.6.

2. Sous réserve des criteres énoncés ci-dessus, les garanties acceptables pour chaque compartiment doivent
répondre aux exigences suivantes:

a) étre des actifs liquides comme les espéeces ou les dépbts bancaires a court terme, les instruments du
marché monétaire au sens de la directive 2007/16/CE du 19 mars 2007, les crédits documentaires ou
les garanties a premiére demande émis par un établissement de crédit de premier ordre sans lien avec
la contrepartie;

b) é&tre des obligations émises ou garanties par un Etat membre de 'OCDE.

3. En cas de transfert de droits, les garanties recues doivent étre déposées auprés de la banque dépositaire
ou de son représentant. En l'absence d'un transfert de droits, les garanties peuvent étre conservées en
dépdt par un partie tierce soumise a un contrdle et ne présentant aucun lien avec I'émetteur de la garantie.

4. La Société a instauré une stratégie de «décote» (haircut) pour chaque catégorie d'actif acceptée en
garantie. On entend par «décote» une déduction de la valeur d'une garantie tenant compte d'une éventuelle
dégradation de la valorisation ou du profil de liquidité d'une garantie avec le temps. La stratégie de décote
prend en considération les caractéristiques de la catégorie d'actifs concernée, en ce compris la qualité du
crédit de I'émetteur des garanties, la volatilité du prix des garanties et les résultats des simulations de crise
effectuées dans le cadre de la gestion des garanties. Sous réserve des transactions en cours avec la
contrepartie concernée, qui peuvent prévoir des montants minimums pour le transfert de garanties, la
Société vise a ce que la valorisation des garanties regues, au sens du point 2 b), soit réduite d'au moins 2%
conformément a la stratégie de décote et de fagon a correspondre au moins au risque de contrepartie.

5. Risques et conflits d'intéréts potentiels concernant les dérivés de gré a gré et la gestion efficace du
portefeuille

a) Les opérations sur dérivés de gré a gré, la gestion efficace du portefeuille et la gestion de garanties
s'accompagnent de certains risques. Le présent Prospectus fournit de plus amples informations a ce
sujet au chapitre «Risques liés au recours a des instruments dérivés et a d’autres techniques
d’'investissement et instruments financiers particuliers», et en particulier, entre autres, au point
concernant les risques liés aux produits dérivés, au risque de contrepartie ainsi qu'au risque de
contrepartie par rapport a la banque dépositaire. Ces risques peuvent exposer les actionnaires a un
risque de pertes plus élevé.

b) Le risque contrepartie combiné engendré par une transaction portant sur des dérivés de gré a gré ou
des techniques de gestion efficace du portefeuille ne peut pas excéder 10% des actifs d'un
compartiment pour autant que la contrepartie soit un établissement de crédit basé dans I'UE ou dans
un pays appliqguant des regles de surveillance que l'autorité luxembourgeoise de surveillance
considére comme équivalentes aux regles en vigueur dans I'UE. Dans tous les autres cas, cette limite
est fixée a 5%.

INVESTISSEMENTS EN INDICES FINANCIERS CONFORMEMENT A L'ARTICLE 9 DU REGLEMENT
GRAND-DUCAL DU 8 FEVRIER 2008

La Société peut investir dans des instruments financiers dérivés basés sur des indices. Dans ce cas, la Société
peut augmenter les limites de diversification pour un composant d'indice conformément a l'article 44 de la loi de
2010.

L'augmentation des limites de diversification peut avoir lieu dans des conditions extraordinaires du marche,
lorsque, au sein d'un marché, d'une branche ou d'un segment donné, un ou plusieurs composants de l'indice
acquieérent une position dominante. Cette position dominante peut étre le résultat d'évolutions économiques
particulieres du marché ou de restrictions propres au marché, aux branches ou segments concernés. La
politique d'investissement des compartiments concernés contient de plus amples informations a ce sujet.

La Société investit dans des instruments financiers dérivés basés sur des indices dont la composition est ajustée
tous les six mois ou tous les ans («rebalancing frequency»). On distinguera les cas suivants:
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6.7.

- Pour les dérivés négociés en bourse, l'ajustement de la composition de l'indice a pour seul effet de
modifier le calcul mais n'a pas de conséquences directes ou indirectes sur les colits du compartiment
concerné.

- Pour les dérivés négociés de gré a gré, la contrepartie ne détient généralement pas physiquement les
composants de l'indice, mais garantit sa position principalement par le biais d'instruments dérivés. Les
opérations effectuées éventuellement en conséquence de l'ajustement de la composition de l'indice
doivent avoir lieu sur des marchés dérivés fortement liquides afin de limiter les incidences sur les colts
des compartiments concernés.

En cas d'investissement dans des indices de matieres premieres, les régles suivantes sont également
d'application:

Les indices de matiéres premiéres incluent une sélection équilibrée et représentative de matiéres premieres
issues de I'ensemble du marché des matiéres premiéres et du marché des contrats a terme. Cette sélection
équilibrée et représentative de matiéres premiéres reflete I'existence de différentes matiéres premiéres. Les
investissements dans des indices portant sur une seule matiére premiere ne sont pas autorisés. Pour
I'évaluation des indices de matiéres premiéres, il est tenu compte de la corrélation entre différents composants
de l'indice.

RISQUES LIES AU RECOURS A DES INSTRUMENTS DERIVES ET A D’AUTRES TECHNIQUES D’INVESTISSEMENT
ET INSTRUMENTS FINANCIERS PARTICULIERS

Un recours prudent a de tels instruments dérivés ainsi qu’a d’autres techniques d’investissement et instruments
financiers particuliers est certes source d’avantages, mais implique également des risques qui se distinguent de
ceux liés aux formes de placement traditionnelles et qui, dans certains cas, peuvent méme étre supérieurs. Ci-
apres sont décrits de maniére générale les facteurs de risque et aspects importants qui concernent le recours a
des instruments dérivés ainsi qu’a d’autres techniques d’investissement et instruments financiers particuliers et
dont les actionnaires doivent prendre conscience avant tout investissement dans un compartiment.

RISQUES GENERAUX

- RISQUES DE MARCHE: de caractéere général, ces risques sont liés a toutes les formes de placement; dés lors,
I'évolution de la valeur d’un instrument financier spécifique peut dans certains cas aller a I'encontre des
intéréts d’'un compartiment. Tout comme la plupart des investissements, les instruments financiers sont
exposés au risque que la valeur de marché de l'instrument évolue d'une fagon contraire aux intéréts du
compartiment. Lorsqu'un gestionnaire d'investissement prédit de maniére erronée la valeur des titres,
devises, taux d'intérét ou autres facteurs économiques pour l'utilisation de dérivés pour un compartiment, il
aurait pu étre plus judicieux, pour ce compartiment, ne pas procéder a la transaction concernée. Certaines
stratégies liées aux instruments financiers permettent de réduire le risque de perte, mais elles risquent aussi
de réduire les possibilités de rendement, voire entrainer des pertes en supprimant les évolutions positives
d'autres investissements du compartiment. Il est possible qu'un compartiment doive acheter ou vendre un
titre @ un moment ou a un cours défavorable en raison d'une obligation Iégale, dans le contexte de certaines
transactions sur produits dérivés, de détenir des positions de compensation ou de présenter des actifs en
garantie.

- CONTROLE ET SURVEILLANCE: les instruments dérivés ainsi que les autres techniques d’investissement et
instruments financiers particuliers sont des produits spéciaux qui requiérent des techniques d’investissement
et des analyses de risque différentes de celles des actions et obligations. L'utilisation d’'un instrument
financier dérivé présuppose non seulement la connaissance de I'instrument sous-jacent, mais également la
connaissance de linstrument dérivé proprement dit, sans que I'évolution de la valeur de ce dernier ne
puisse pour autant étre surveillée dans toutes les conditions de marché possibles. L’utilisation et la
complexité de tels produits impliquent notamment que des mécanismes de contrble adéquats soient
maintenus pour la surveillance des opérations conclues, que les risques encourus par un compartiment au
regard de ces produits et que les évolutions du cours, du taux d’'intérét ou du change concerné puissent étre
évalués.
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RISQUES DE LIQUIDITE: il existe des risques de liquidité lorsqu’un titre particulier est difficile a acheter ou a
vendre. Si des opérations présentent un volume important ou si des marchés sont partiellement illiquides
(notamment dans le cas de nombreux instruments négociés a titre individuel), exécuter une opération ou
dénouer une position a un cours avantageux peut s’avérer impossible en certaines circonstances.

RISQUES DE CONTREPARTIE / RISQUE DE CREDIT: La possibilité de lisser des positions est plus limitée dans le cas
des dérivés négociés de gré a gré que pour les dérivés négociés en bourse. Il existe un risque que les
coursiers/vendeurs participant a ces transactions ne puissent pas respecter leur obligations, par exemple en
cas de faillite, d'illégalité a posteriori ou de modification des prescriptions légales en matiére de fiscalité ou
de présentation des comptes par rapport a celles en vigueur au moment de la conclusion du contrat lié a
des instruments dérivés négociés de gré a gré.et/ou que la contrepartie & un instrument financier ne
respecte pas financierement une obligation ou un engagement contracté vis-a-vis du compartiment
concerné (risque de crédit). Ce risque concerne toutes les contreparties avec lesquelles ont été conclues
des transactions portant sur des produits dérivés. Les opérations portant sur des dérivés non garantis
entrainent un risque de contrepartie direct. Chaque compartiment réduit au maximum son risque de
contrepartie lié aux opérations sur dérivés en exigeant de la contrepartie concernée le versement de
garanties au moins égales au montant de son engagement. Lorsque des dérivés ne sont pas entierement
couverts par une garantie, la défaillance de la contrepartie peut entrainer une diminution de la valeur du
compartiment. Les nouvelles contreparties sont soumises a un examen formel et toutes les contreparties
agréées sont surveillées et contrélées en permanence. La Société assure un contrdle actif de son risque de
contrepartie et de la gestion des garanties.

RISQUE DE CONTREPARTIE PAR RAPPORT A LA BANQUE DEPOSITAIRE: Les actifs de la Société sont placés en dépot
aupres de la banque dépositaire. Les livres de la banque dépositaire doivent comporter une mention
indiquant que ces actifs appartiennent a la Société. Les actifs placés en dépdt aupres de la banque
dépositaire doivent étre séparés des autres titres/actifs de la banque dépositaire, ce qui n'exclut cependant
pas le risque de non-restitution en cas de faillite de la banque dépositaire. Les actionnaires courent par
conséquent le risque que la banque dépositaire, en cas de faillite, ne soit pas en mesure de respecter
entierement son obligation de restitution de tous les actifs de la Société. Il se peut également que les
liquidités d'un compartiment déposées aupres de la banque dépositaire ne soient pas séparées des
liquidités propres de la banque ni de celles d'autres clients de cette banque, de sorte qu'en cas de faillite de
la banque dépositaire, dans certaines conditions, il est possible qu'un compartiment ne soit pas traité
comme un créancier prioritaire.

Il se peut que la banque dépositaire ne conserve pas elle-méme tous les actifs de la Société mais fasse
appel a un réseau de sous-dépositaires qui ne font pas toujours partie du méme groupe d'entreprises que la
banque dépositaire. Dans les cas ou la banque dépositaire n'est pas elle-méme responsable, il se peut que
les actionnaires soient exposés au risque de faillite des sous-dépositaires.

Un compartiment peut investir sur des marchés dont les systémes de dépdt et/ou de reglement ne sont pas
encore entierement au point. Dans les cas ou la banque dépositaire n'est pas elle-méme responsable, les
actifs du compartiment négociés sur ces marchés et confiés a ces sous-dépositaires peuvent étre exposés
a un risque.

EVALUATION INCORRECTE ET/OU INAPPROPRIEE: Le recours & des produits dérivés entraine un risque
d'évaluation incorrecte et inappropriée des dérivés ainsi qu'un risque que ces dérivés ne correspondent pas
exactement aux actifs, taux d'intérét et indices sous-jacents. Une évaluation inappropriée risque d'entrainer
des exigences de paiement au comptant plus élevées des contreparties ou une perte de valeur du
compartiment concerné. Par ailleurs, il se peut que la valeur de produits dérivés ne corresponde pas tout a
fait a la valeur des actifs, taux de référence ou indices sur lesquels ils sont censés s'aligner.

RISQUES DE GESTION: Les produits dérivés sont des instruments hautement spécialisés nécessitant des
techniques d'investissement et des analyses de risques différentes de celles utilisées pour les actions et les
obligations. L'utilisation d'un produit dérivé demande de comprendre non seulement I'actif de base, mais
aussi son dérivé, sans qu'il soit possible d'observer le comportement du dérivé dans toutes les conditions du
marché.

RISQUES JURIDIQUES: Les transactions portant sur des dérivés OTC sont généralement effectuées sur la base
de contrats établis selon les normes fixées par I'International Securities Dealers Association pour les
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contrats-cadres de dérivés et négociés entre les parties. L'utilisation de tels contrats peut exposer un
compartiment a des risques juridiques. Il se peut par exemple que le contrat ne reflete pas exactement
I'intention des parties, ou qu'il ne soit pas opposable a la contrepartie dans la juridiction ou il a été établi.

- MANQUE DE REGLEMENTATION: Défaillance de la contrepartie. De maniére générale, les marchés de gré a gré
(OTC), sur lesquels sont négociés les contrats sur devises, caisse et options, certaines options sur devises
et les swaps de fagon générale, présentent un degré de réglementation et de contrdle des transactions par
I'Etat inférieur & celui des marchés reconnus. En outre, bon nombre des protections dont bénéficient les
acteurs de certains marchés (OTC) reconnus, comme la garantie de bonne fin d'une chambre de
compensation boursiére, ne sont pas disponibles pour les transactions de gré a gré. Les options négociées
de gré a gré ne font I'objet d'aucune réglementation. Les options négociées de gré a gré sont des contrats
d'option non négociés en bourse et congus spécialement pour répondre aux besoins d'un investisseur
particulier. Ces options permettent a l'investisseur qui les utilise de structurer précisément le terme, le
niveau de marché et le montant d'une position donnée. La contrepartie de ces transactions est l'entreprise
associée a ces transactions, et non un marché reconnu. L'insolvabilité ou la défaillance d'une contrepartie
avec laquelle un compartiment négocie des options de gré a gré pourrait donc entrainer des pertes
substantielles pour ce compartiment. Il se peut également qu'une contrepartie n'exécute pas une transaction
conformément aux conditions parce que le contrat n'est pas opposable, par exemple parce qu'il ne reflete
pas exactement les intentions des parties ou parce qu'il existe un litige concernant les conditions du contrat
(de bonne foi ou non), ou encore un probleme de crédit ou de liquidité, ce qui peut entrainer une perte pour
le compartiment. Si une contrepartie ne respecte pas ses obligations et que le compartiment ne peut faire
valoir ses droits concernant les investissements dans son portefeuille que tardivement, voire pas du tout, il
existe un risque de diminution de valeur de la position, de perte de rendement ou de colits engagés pour
faire reconnaitre ses droits et revendications. Le risque de contrepartie doit étre conforme aux restrictions
d'investissement du compartiment. Indépendamment des mesures éventuelles prises par le compartiment
pour réduire le risque de contrepartie, il subsiste un risque de défaillance des contreparties et donc un
risque de perte sur les transactions concernées pour le compartiment.

- RISQUE LIE A L'EFFET DE LEVIER : En raison des faibles niveaux de marge normalement exigés pour la
négociation de produits dérivés, un effet de levier extrémement élevé est typique pour la négociation de
produits dérivés. Par conséquent, un mouvement relativement faible du prix d'un contrat dérivé peut
entrainer des pertes importantes pour l'investisseur. L'investissement dans des instruments dérivés peut
entrainer des pertes supérieures au montant investi. AUTRES RISQUES: L'utilisation d’instruments dérivés ainsi
que dautres techniques d'investissement et instruments financiers particuliers entraine un risque
d’évaluation divergente de produits financiers, qui résulte de I'application de méthodes d’évaluation agréées
différentes (risques de modéle) et de I'absence de corrélation absolue entre les produits dérivés et les
valeurs mobilieres, taux d'intérét, cours de change et indices sous-jacents. Une évaluation incorrecte risque
d'entrainer une obligation de paiement au comptant plus élevée vis-a-vis de la contrepartie ou une perte de
valeur du compartiment concerné. Les instruments dérivés ne répercutent pas toujours intégralement
I’évolution des valeurs mobiliéres, des taux d’intérét, des cours de change ou des indices sur lesquels ils
sont censés s’aligner. De ce fait, le recours a des instruments dérivés ainsi qu'a d’autres techniques
d’investissement et instruments financiers particuliers par un compartiment n’est pas forcément un moyen
efficace d’atteindre I'objectif d'investissement d’'un compartiment et peut méme s’avérer contre-productif. En
outre, les transactions portant sur des contrats négociés de gré a gré peuvent entrainer des risques
supplémentaires en I'absence d'un marché boursier sur lequel il serait possible de liquider une position
ouverte. En période de difficultés sur le marché ou de grande volatilité, il peut s'avérer difficile de liquider
une position existante, d'estimer la valeur d'une position ou d'évaluer I'engagement de risque.

RISQUES LIES A L'UTILISATION DE CERTAINS TYPES D'INSTRUMENTS DERIVES

- RISQUES LIES AUX TRANSACTIONS AVEC DES TITRES ADOSSES A DES ACTIFS (ASSET BACKED SECURITIES, « ABS ») ET
A DES CREANCES HYPOTHECAIRES (MORTGAGE BACKED SECURITIES, « MBS »): la liquidité des ABS et des MBS
dans lesquels les compartiments investissent peut étre limitée. De ce fait, il est possible que les
compartiments rencontrent des difficultés importantes pour vendre ces positions, ou qu'ils ne puissent le
faire que moyennant une décote par rapport a la valeur intrinséque de ces titres. Cet effet est amplifié par le
fait que, dans certaines circonstances, les ABS et MBS peuvent étre assortis d'une échéance trés longue.
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Certains ABS et MBS comportent en outre un risque que leur échéance soit raccourcie (risque de
remboursement anticipé) ou allongée (risque d'extension).

La valeur des créances auxquels les ABS et MBS sont adossés est exposée a des risques de crédit, de
liquidité et de taux d'intérét et dépend généralement du niveau des taux d'intérét, de la situation économique
générale, de la solvabilité des débiteurs et d'autres facteurs similaires. Une détérioration de ces facteurs
peut entrainer une augmentation des retards de paiement ou des déclarations d'insolvabilité de la part des
débiteurs et aboutir en définitive a ce que les créances sous-jacentes des ABS et MBS ne soient plus
remboursées.

RISQUES LIES A DES OPERATIONS DE «CREDIT DEFAULT SWAPS»: L'acquisition d’'une protection sous forme de
«CDS» permet a la Société de se prémunir contre le risque de défaillance d’un émetteur moyennant le
paiement d’'une prime. Un défaut de paiement de I'’émetteur peut étre compensé soit par un reglement en
espéces, soit par un reglement en nature. Dans le cas d’un reglement en especes, I'acheteur d’'un «CDS»
aux fins de protection recoit du vendeur une somme équivalant a la différence entre la valeur nominale et le
montant de rachat encore recouvrable. Dans le cas d’un réglement en nature, I'acheteur du «CDS» aux fins
de protection recoit du vendeur de celle-ci la valeur nominale intégrale et lui fournit en contrepartie le titre en
défaut ou bien I'acheteur et le vendeur échangent des titres issus d’'un panier de sélection, la composition
de ce panier étant déterminée en détail lors de la conclusion du contrat de «CDS». Les événements
constituant une défaillance sont fixés dans le contrat de «CDS», de méme que les modalités de livraison
d’obligations et de certificats de créance. La Société peut si nécessaire revendre le «CDS» acquis aux fins
de protection ou reproduire le risque de crédit par 'achat d’options d’achat.

Lors de la vente d’'une protection sous forme d’'un «CDS», le compartiment encourt un risque de crédit
comparable au risque que présente I'achat d’'une obligation émise par le méme émetteur a une valeur
nominale identique. Dans les deux cas, le risque encouru en cas de défaillance de I'émetteur correspond a
une somme équivalant & la différence entre la valeur nominale et le montant de rachat encore recouvrable.

Qutre le risque de contrepartie général (cf. section «Risques de contrepartie» ci-dessus), la conclusion de
contrats de «CDS» impligue notamment aussi le risque que la contrepartie ne soit pas en mesure de
calculer 'un des paiements qu’elle est dans I'obligation d’acquitter. Les différents compartiments qui utilisent
des «credit default swaps» devront s’assurer que les contreparties a de telles opérations ont été
sélectionnées avec soin et que le risque inhérent a la contrepartie est limité et soigneusement contrélé.

RISQUES LIES A DES OPERATIONS DE «CREDIT SPREAD SWAP»: la conclusion d’un contrat de «CSS» permet a la
Société de partager, contre paiement d'une prime, le risque de défaillance d'un émetteur avec la
contrepartie audit contrat. Un «CSS» a pour sous-jacents deux valeurs mobilieres distinctes, assorties de
risques de défaillance évalués différemment et, habituellement, de structures de taux dissemblables. Les
engagements a payer a I'échéance par I'une ou I'autre partie au contrat dépendent des structures des taux
dissemblables des deux valeurs mobiliéres sous-jacentes.

Outre le risque de contrepartie général (cf. section «Risques de contrepartie» ci-dessus), la conclusion de
contrats de «CSS» implique notamment aussi le risque que la contrepartie ne soit pas en mesure de
calculer 'un des paiements qu’elle est dans I'obligation d’acquitter.

RISQUES LIES AUX TRANSACTIONS PORTANT SUR DES «INFLATION SWAPS»: en achetant un «inflation swap», la
Société garantit une protection partielle ou totale d’'un portefeuille contre une forte hausse inattendue de
l'inflation ou en retire un avantage relatif en termes de performance. Pour ce faire, une dette nominale non
indexée sur linflation est échangée contre une créance réelle reposant sur un indice d’inflation. Au moment
de la conclusion du contrat, le prix mentionné dans celui-ci tient compte de l'inflation prévue a cette date.
Lorsque l'inflation réelle dépasse le niveau prévu au moment de la conclusion du contrat et intégré dans le
prix mentionné dans celui-ci, 'achat d’'un «inflation swap» permet de dégager une performance supérieure;
dans le cas contraire, la performance est inférieure a celle qui aurait été obtenue en I'absence d'achat d'un
«inflation swap». L’impact de I'«inflation swap» correspond ainsi a celui d’emprunts indexés sur I'inflation
par rapport a des emprunts nominaux normaux. Il en résulte qu'en combinant un emprunt nominal normal a
un «inflation swapy, il est possible de créer artificiellement un emprunt indexé sur l'inflation.

Lors de la vente d'un «inflation swap», le compartiment est exposé a un risque d'inflation comparable a celui
de la vente d’'une action nominale normale par rapport & un emprunt indexé sur l'inflation. Lorsque l'inflation
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réelle est inférieure au niveau prévu au moment de la conclusion du contrat et intégré dans le prix
mentionné dans celui-ci, la vente d'un «inflation swap» permet de dégager une performance supérieure;
dans le cas contraire, la performance est inférieure a celle qui aurait été obtenue en l'absence de vente d'un
«inflation swap».

Qutre le risque de contrepartie général (cf. section «Risques de contrepartie» ci-dessus), la conclusion de
contrats d’«inflation swaps» implique notamment aussi le risque que la contrepartie ne soit pas en mesure
de calculer I'un des paiements qu’elle est dans I'obligation d’acquitter.

RISQUES LIES AUX CONTRATS SUR DIFFERENCE (CONTRACTS FOR DIFFERENCE): contrairement aux
investissements directs, dans le cas de CFD, I'acheteur peut étre tenu de payer un montant sensiblement
plus élevé que celui versé en garantie. Par conséquent, la Société recourra a des techniques de gestion des
risques lui permettant de s’assurer que chaque compartiment pourra a tout moment vendre les actifs
nécessaires au paiement des sommes dues au titre des demandes de rachat et honorer ses obligations
liées aux contrats sur différence ainsi qu’a d’autres techniques et instruments.

RISQUES LIES AUX ACCORDS DE SWAP ET SWAPTIONS: La réussite d'accords de swap et d'options sur accords de
swap par un compartiment dépend de la capacité du gestionnaire d'investissement a prédire correctement si
certains types d'investissements vont générer des rendements supérieurs a d'autres. Puisque les accords
de swap sont des contrats entre deux parties et qu'ils peuvent avoir une durée de plus de sept jours, on peut
les considérer comme des investissements avec moins de liquidité. En outre, en cas d'insolvabilité ou de
défaillance de la contrepartie a l'accord de swap, le compartiment risque de perdre le montant escompté
dans le cadre de l'accord de swap. Il se peut que les évolutions du marché des swaps, en ce compris des
conditions éventuellement imposées par les autorités, limitent la capacité du compartiment a liquider les
accords de swap existants ou a réaliser les montants escomptés dans le cadre de ces accords.

RISQUES LIES AUX CONTRATS SUR DEVISES: Un compartiment peut acheter et vendre des options de caisse et
des options a terme sur devises ainsi que des contrats a terme sur devises dans le but principal de protéger
les positions des titres contenus dans le portefeuille. Les contrats sur devises peuvent étre plus volatiles et
risqués que les investissements dans des titres. La réussite de |'utilisation de contrats sur devises dépend
de la capacité du compartiment a prédire I'évolution du marché et de la situation politique, ce qui nécessite
des capacités et techniques différentes de celles nécessaires a la prédiction de I'évolution des marchés des
valeurs mobiliéres. Lorsqu'un compartiment ne prédit pas correctement I'évolution de ces facteurs, sa
performance d'investissement peut étre inférieure a ce qu'elle aurait été si cette stratégie d'investissement
n‘avait pas été utilisée.

RISQUES LIES AUX OPTIONS ET CONTRATS A TERME: Dans la mesure ou sa politique d'investissement le prévoit,
un compartiment peut vendre et acheter des options sur différents titres et devises et vendre et acheter des
contrats a terme sur des actions, devises et indices ainsi que sur les options correspondantes. Les
investissements de ce type peuvent servir de couverture contre |'évolution des conditions du marché, mais
I'achat et la vente de ces investissements peuvent s'avérer spéculatifs.

La participation aux marchés des options et des contrats a terme s'accompagne de risques et de co(ts de
transaction auxquels un compartiment n'ayant pas recours a ces stratégies ne serait pas exposé. Si le
gestionnaire de fonds ne prédit pas correctement I'évolution des marchés des titres, les conséquences
négatives pour le compartiment peuvent le placer dans une situation plus défavorable que si ces stratégies
n'avaient pas été utilisées.

Parmi les autres risques liés a l'utilisation d'options et de contrats a terme sur titres, on peut citer
notamment: (i) la dépendance a la capacité du compartiment de prédire I'évolution de certains titres faisant
I'objet d'une couverture ou I'évolution des indices; (ii) la corrélation parfois imparfaite entre le prix des
options, des contrats a terme et des options sur contrats a terme et les fluctuations de cours des actifs
couverts; (iii) le fait que le recours a ces stratégies nécessite des compétences différentes de celles
requises pour choisir des titres individuels; et (iv) I'absence possible d'un marché secondaire liquide pour un
instrument donné & un moment donné.

L'utilisation d'instruments dérivés par un compartiment entraine des risques différents ou plus importants
gue les risques liés aux investissements directs dans des titres ou d'autres investissements traditionnels.
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Une liste des principaux facteurs de risque liés a tous les instruments dérivés susceptibles d'étre utilisés par
les compartiments se trouve ci-apres.

Les positions dans des contrats a terme risquent d'étre illiquides, puisque certaines places boursieres
limitent les fluctuations de prix autorisées sur une seule journée pour certains contrats a terme («limites de
fluctuation journaliéres» ou «limites journalieres»). Ces limites journaliéres font qu'il est impossible de
procéder a une transaction sortant des limites fixées. Lorsque le prix d'un contrat a terme augmente ou
baisse d'un montant supérieur a la limite journaliere, il n'est plus possible d'acquérir ni de liquider une
position dans ces contrats a terme, sauf si le négociant est disposé a effectuer la transaction a la limite ou
en-deca de la limite. Un compartiment peut ainsi se voir dans l'impossibilité de liquider des positions
défavorables.

RISQUES LIES AUX MARCHES A TERME: Contrairement aux contrats a terme, les marchés a terme et les options
portant sur ces marchés en sont pas négociés en bourse et ne sont pas normalisés; les banquiers et
opérateurs de ces marchés agissent plutdt en tant que partenaires commerciaux, et chaque transaction doit
étre négociée séparément. Les marchés a terme et «de caisse» ne sont pas réglementés: il n'y a pas de
restrictions imposées aux fluctuations journalieres ni de limites en matiere de positions spéculatives. Les
partenaires actifs sur les marchés a terme ne sont pas tenus de jouer un rdle de teneurs de marché dans
les devises ou les matieres premiéres qu'ils négocient, de sorte que ces marchés peuvent étre
temporairement illiquides, parfois pour des périodes considérables. L'illiquidité et les interruptions d'un
marché donné peuvent entrainer des pertes considérables pour un compartiment.

RISQUES LIES A L'INDISPONIBILITE: Les marchés de certains instruments dérivés sont relativement nouveaux et
encore en développement, de sorte qu'il n'est pas toujours possible de disposer d'instruments dérivés
adéquats a des fins de couverture et a d'autres fins. A I'échéance d'un contrat donné, il se peut que le
gestionnaire de portefeuille souhaite conserver la position dans cet instrument dérivé dans le compartiment
en concluant un contrat similaire. Il peut arriver que cela soit impossible, si la contrepartie du contrat initial
n'est pas disposée a signer un nouveau contrat et s'il est impossible de trouver une autre contrepartie
adéquate. Un compartiment n'a pas la garantie de pouvoir a tout moment effectuer des transactions sur des
instruments dérivés. La capacité d'un compartiment a utiliser des produits dérivés peut également étre
limitée par certains facteurs fiscaux ou liés au contrdle.

MARGE: Il se peut que certains instruments dérivés utilisés par un compartiment nécessitent le versement
d'une garantie a la contrepartie afin de garantir une obligation de paiement pour les positions prises. La
marge détenue doit étre évaluée quotidiennement au prix du marché, ce qui peut nécessiter des
compléments dans les cas ou la position correspondante accuse une perte entrainant une chute du capital
sous le niveau minimal prescrit. Si par conter la position affiche un bénéfice au-dela du niveau minimum
prescrit, ce bénéfice peut étre versé au compartiment. Les contreparties peuvent augmenter leurs exigences
de marge a leur propre discrétion, en particulier en période de forte volatilité. Cette possibilité et/ou
I'exigence d'une évaluation au prix du marché pourrait augmenter immédiatement et considérablement le
montant de la marge minimale requise.

RISQUES LIES AUX OBLIGATIONS CoCo

Les obligations CoCo, également appelées "CoCos", sont des obligations convertibles conditionnelles
obligatoires. Il s'agit de titres hybrides dans la mesure ou ils sont émis sous la forme d'obligations qui perdent leur
valeur nominale (c'est-a-dire qui sont dépréciées) ou - en raison d'un certain événement déclencheur - peuvent
étre convertis en actions. L'événement déclencheur se produira en particulier si le ratio de surveillance bancaire
(le "Tier One") de la banque émettrice tombe en dessous d'un certain seuil ou si l'autorité de surveillance
compétente en décide ainsi. Dans ce cas, les obligations CoCo initialement émises sous forme d'obligations
seront automatiquement converties en actions sans consultation préalable de leurs porteurs. L'investissement
dans des obligations CoCo peut comporter les risques suivants (liste non exhaustive) :

RISQUES DE LIQUIDITE : Dans certaines circonstances, il peut étre difficile de trouver un acheteur intéressé par
les obligations CoCo et le vendeur peut étre contraint d'accepter une remise importante sur la valeur
attendue de I'obligation CoCo pour pouvoir la vendre.
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6.7.1.

- RISQUES D'INVERSION DE LA STRUCTURE DU CAPITAL : Contrairement aux hiérarchies traditionnelles de capital,
les investisseurs d’'obligations CoCo peuvent subir une perte totale de capital alors que les détenteurs
d'actions ne le font pas.

- RISQUE LIE AU SEUIL DE DECLENCHEMENT : Les seuils de déclenchement définissent I'exposition aux risques de
conversion en fonction du décalage entre le ratio de fonds propres de base et le seuil de déclenchement. Il
peut étre difficile pour le gestionnaire de portefeuille d'un compartiment de prévoir des événements
déclencheurs qui entraineront la conversion de I'obligation en action.

- RISQUES DE CONVERSION : Il peut étre difficile pour le gestionnaire de portefeuille d'un compartiment d'évaluer
la performance des titres aprés une conversion. En cas de conversion en actions, le gestionnaire de
portefeuille peut étre contraint de vendre ces actions nouvellement émises car la politique d'investissement
du compartiment ne permet pas la détention d'actions dans le portefeuille. La vente forcée elle-méme peut
donner lieu a des risques de liquidité pour ces mémes actions.

- ANNULATION DE COUPON : Pour certaines obligations CoCo, les paiements de coupon sont discrétionnaires et
peuvent étre annulés par I'émetteur a tout moment, pour une raison quelconque, et sans contraintes de
temps.

- RISQUE DE L’APPEL A PROROGATION : Certaines obligations CoCo sont émises comme des instruments
perpétuels, appelable a des niveaux prédéterminés seulement avec l'approbation de l'autorité compétente.

- RISQUES DE CONCENTRATION SECTORIELLE : Les obligations CoCo sont émises par des établissements
bancaires et d'assurance. Si un compartiment investit principalement dans des obligations CoCo, sa
performance dépendra davantage de la situation générale du secteur des services financiers qu'un
compartiment qui investit dans une stratégie plus diversifiée.

- RISQUES INCONNUS : La structure des obligations CoCo est innovante et non testée.

Une analyse détaillée des risques associés aux obligations CoCo se trouve dans la déclaration
ESMA/2014/944.Pour bien comprendre les conséquences d'un investissement auprés de GAM Multibond, les
investisseurs devraient également consulter et lire attentivement les chapitres «Objectifs et politiques
d'investissement», «Calcul de la valeur nette d'inventaire», «Suspension du calcul de la valeur nette d’inventaire,
de I'émission, du rachat et de la conversion d’actions» et «Dividendes» du Prospectus de vente.

RISQUES LIES AUX INVESTISSEMENTS EN REPUBLIQUE PoPULAIRE DE CHINE (RPC)

Pour autant que sa politique d'investissement le prévoie, un compartiment peut investir dans des titres a taux fixe
de Chine continentale cotés sur les bourses chinoises ou négociés sur les marchés obligataires interbancaires de
Chine continentale.

MARCHE OBLIGATAIRE CHINOIS

Le marché obligataire chinois se compose du marché obligataire interbancaire et des marchés d'obligations
cotées en bourse. Le marché obligataire interbancaire chinois « CIBM » est un marché non boursier sur lequel la
plupart des obligations libellées en renminbi (« CNY ») sont cotées. Il est encore en phase de développement, de
sorte que sa capitalisation et son volume d'échanges peuvent étre moins élevés que ceux des marchés
développés. La volatilité du marché et un possible mangue de liquidité da a un faible volume d'échanges peuvent
entrainer de fortes fluctuations des cours des titres de créance, qui peuvent a leur tour avoir un impact sur la
liquidité et la volatilité. Le compartiment peut en outre étre exposé a des risques liés aux procédures de
reglement et a une possible défaillance de contreparties, ainsi qu'a un risque réglementaire.

e La volatilitt du marché et un potentiel manque de liquidité dus a de faibles volumes de négociation de
certains titres de créance sur le marché obligataire interbancaire chinois peuvent donner lieu a
d'importantes fluctuations des cours. Le Compartiment investissant sur ledit marché est donc soumis a
des risques de liquidité et de volatilité. Les écarts entre le cours vendeur et le cours acheteur de tels
titres peuvent étre importants, et le Compartiment est dés lors exposé a des colts de négociation et de

réalisation significatifs. Il se peut méme que la vente de tels investissements engendre des pertes.
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e Dans la mesure ou le Compartiment opére sur le marché obligataire interbancaire chinois, il est
également potentiellement exposé au risque associé aux procédures de réglement et au défaut des
contreparties. La contrepartie qui a conclu une transaction avec le Compartiment peut faillir a son
obligation de régler la transaction par la livraison du titre concerné ou par le paiement du montant dd.

e Deés lors que les déclarations pertinentes et que l'ouverture d'un compte en ce qui concerne
l'investissement sur le marché obligataire interbancaire chinois ont été réalisés par l'intermédiaire
d'un/de l'agent de reéglement on-shore, le Compartiment est soumis aux risques de défaut et d'erreur
dans le chef de I'agent de réglement on-shore.

e Le marché obligataire interbancaire chinois est également exposé a des risques réglementaires. La
participation d'investisseurs institutionnels étrangers (comme le Compartiment) au marché obligataire
interbancaire chinois est régie par les regles et réglementations promulguées par les autorités de Chine
continentale, a savoir la Banque centrale chinoise ("People's Bank of China" ou PBOC) et par
'administration des devises ("State Administration of Foreign Exchange" ou SAFE). Ces regles et

réglementations peuvent étre modifiées en tant que de besoin et incluent (sans s'y limiter) :
(i)  I"Annonce (2016) N° 3" publiée par la PBOC (B A RER1TAE[2016]535%) le 24 février 2016 ;

(i) les "Regles de mise en ceuvre relatives & la déclaration par des investisseurs institutionnels
étrangers des investissements sur les marchés obligataires
interbancaires"(R/MEB R EFE R ERTEESTISHREZEEHMA) publiées par le siége de la
PBOC a Shanghai le 27 mai 2016 ;

(i) la"Circulaire relative a l'investissement par les investisseurs institutionnels étrangers sur le marché
obligataire interbancaire relativement au contréle des devises"
(EFNEEERENRIEBREERERITHEEST S AR EETERERNBA) publiée par la
SAFE le 27 mai 2016; et

(iv) toutes autres réglementations applicables promulguées par les autorités concernées et

(v) toute information pour les investisseurs concernant le programme Bond Connect peut étre obtenue
ou consultée sur le site Internet
http://www.chinabondconnect.com/en/information-for-investors.htm.

En vertu des réglementations en vigueur en Chine continentale, les investisseurs institutionnels étrangers qui
souhaitent investir directement sur le marché obligataire interbancaire chinois peuvent le faire par l'intermédiaire
d'un agent de réglement on-shore, lequel aura la responsabilité d'effectuer les déclarations pertinentes et d'ouvrir
les comptes aupres des autorités compétentes ou par le biais du programme dit Bond Connect.

Il n'y a pas de limite de quota applicable sur les deux canaux d’acceés au marché des obligations interbancaires
chinoises. Afin d'investir sur le marché obligataire interbancaire chinois, les investisseurs étrangers (tels que le
Compartiment) sont autorisés a effectuer le versement du principal en RMB ou en devise en Chine continentale.

CIBM DIRECT

Le versement du principal correspondant a 50% minimum du volume d'investissement tel qu'indiqué dans sa
déclaration originale devra avoir lieu dans les neuf mois qui suivent la déclaration aupres du siége de la PBOC a
Shanghai, faute de quoi une déclaration actualisée devra étre réalisée par I'agent de réglement on-shore.
S'agissant du rapatriement de fonds, les investisseurs étrangers (tels que le Compartiment) sont autorisés a
rapatrier des fonds en RMB ou en devise hors de Chine continentale. Néanmoins, dans le cadre des efforts des
autorités chinoises visant a contr6ler l'arbitrage de devises, la devise étrangere a rapatrier doit étre identique a
celle versée par les investisseurs étrangers, et le ratio de RMB par rapport a la devise étrangere ("ratio de
devises") doit généralement correspondre au ratio de devises original au moment ou le principal est arrivé en
Chine continentale, avec un écart maximum autorisé de 10%.

Les regles et réglementations y afférentes concernant l'investissement sur le marché obligataire interbancaire
chinois sont récentes et peuvent faire I'objet de changements pouvant avoir des effets rétroactifs. En cas de
suspension par les autorités chinoises concernées de I'ouverture de comptes ou des négociations sur le marché
obligataire interbancaire chinois, il est possible que le Compartiment ne puisse plus investir librement sur le
marché obligataire interbancaire en Chine. Aprés avoir épuisé les autres alternatives, le Compartiment peut par
conséquent essuyer des pertes significatives.
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PROGRAMME BOND CONNECT
GENERALITES

Bond Connect est un nouveau programme d'acces réciproque aux marchés, qui relie le marché obligataire
interbancaire chinois «CIBM» avec le reste du monde. Il permet aux investisseurs institutionnels de Chine
continentale d'effectuer des transactions sur les marchés obligataires étrangers et, réciproquement, aux
investisseurs institutionnels étrangers d'effectuer des transactions sur le marché obligataire chinois, ce via une
liaison entre les infrastructures financiéres de Chine continentale et de Hong Kong. La premiére phase du
programme — baptisée « Northbound Trading » (canal de négociation sud-nord) — a débuté le 3 juillet 2017. Elle
facilite I'acces des investisseurs institutionnels étrangers au marché chinois via le marché hongkongais.

Bond Connect est régi par la législation et la réglementation relatives aux marchés obligataires en vigueur a
Hong Kong et en Chine continentale. Les investisseurs étrangers qui investissent sur le CIBM via le Northbound
Trading sont soumis aux dispositions régissant le CIBM en Chine, lesquelles sont comparables aux principes
auxquels sont soumis les investisseurs étrangers qui investissent sur le CIBM dans le cadre du régime
QFII/RQFII existant.

OBLIGATIONS ELIGIBLES

L'univers des obligations éligibles & l'investissement via le Northbound Trading est défini par les avis en vigueur
de la PBOC, aux termes desquels il couvre I'ensemble des obligations négociables sur le CIBM, y compris les
emprunts d'Etat chinois, les obligations municipales, les obligations bancaires adossées a des polices
d'assurance, les obligations d'institutions financiéres et les titres de créance d'entreprises.

LIVRAISON CONTRE PAIEMENT

Tandis que le réglement par la Shanghai Clearing House (« SHCH ») s'effectue sur une base livraison contre
paiement (Delivery versus Payment, « DvP »), China Central Depository & Clearing Co., Ltd (« CCDC ») procéde
a un reglement sur une base brute. A chaque date de réglement, CCDC bloguera les obligations CIBM
concernées sur le compte du vendeur, tandis que I'acheteur doit dans un premier temps virer le montant du
reglement au vendeur. A réception de la confirmation de paiement par l'acheteur et le vendeur, CCDC effectuera
la compensation sur une base brute et les obligations CIBM concernées seront transférées sur le compte de
l'acheteur.

GARDE ET PROPRIETE

Dans le cadre du Northbound Trading, la Central Moneymarkets Unit (« CMU ») de l'autorité monétaire de Hong
Kong (Hongkong Monetary Authority, « HKMA ») ouvrira des comptes omnibus de préte-nom auprés de China
Securities Depository & Clearing Corporation Limited et d'Interbank Clearing Company Limited. Toutes les
obligations négociées par des investisseurs étrangers seront enregistrées au nom de la CMU, qui détiendra ces
obligations a titre de préte-nom. Comme le programme Stock Connect entre la Chine Continentale et Hong Kong,
Bond Connect reconnait la propriété économique des investisseurs a I'égard des obligations.

Les investisseurs étrangers autorisés finaux sont les propriétaires économiques des obligations CIBM
concernées et peuvent faire valoir leurs droits a I'encontre de I'émetteur des obligations via la CMU agissant en
tant que préte-nom. Le préte-nom peut exercer ses droits de créancier et intenter des actions contre |'émetteur
des obligations devant les tribunaux chinois. En outre, les investisseurs finaux qui sont & méme de prouver qu'ils
sont les propriétaires économiques des obligations et qu'ils sont directement partie prenante a I'action intentée
peuvent également ester en leur nom propre directement devant les tribunaux chinois a I'encontre de I'émetteur
des obligations. Les tribunaux chinois observeront les dispositions en vigueur & Hong Kong en matiére de preuve
de la propriété économique.

RISQUE DE DEFAILLANCE DU REPRESENTANT

Dans le cas d'investissements via Bond Connect, les notifications, I'enregistrement auprés de PBOC et
l'ouverture de compte doivent étre effectués par lintermédiaire d'un bureau de reglement onshore, d'un
dépositaire offshore, d'un registre ou d'un tiers. Les compartiments concernés sont donc exposés aux risques de
défaut ou d'erreur de ces tiers.

RISQUES DE DEFAILLANCE DU SYSTEME POUR BOND CONNECT
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La négociation via Bond Connect s'effectue via des plates-formes de négociation et des systéemes d'exploitation
nouvellement développés. Rien ne garantit que ces systemes fonctionneront correctement ou qu'ils seront
adaptés aux changements et a I'évolution du marché. Si les systemes concernés ne fonctionnent pas
correctement, la négociation via Bond Connect pourrait étre perturbée. La capacité du compartiment a négocier
via Bond Connect (et donc a poursuivre sa stratégie d'investissement) peut donc en étre affectée négativement.
Si le compartiment investit dans CIBM via Bond Connect, il peut également étre soumis a des risques de retard

liés aux systemes de placement d'ordres et/ou de réglement.
REGLES ET DISPOSITIONS

Dans un souci de protection des investisseurs, les autorités de surveillance des marchés obligataires de Hong
Kong et de Chine continentale prendront toutes les mesures nécessaires pour mettre en place dans le cadre de
Bond Connect des mécanismes efficaces afin de remédier en temps utile a tout comportement fautif. Les
autorités de réglementation des marchés obligataires de Hong Kong et de Chine continentale concluront un
protocole d'entente concernant la collaboration entre les autorités de surveillance en vue de nouer des accords
de coopération et de créer des mécanismes de liaison efficaces afin de garantir la stabilité des marchés et des
échanges équitables. Les pouvoirs ordinaires de la PBOC de prendre d'autres mesures administratives restent
par ailleurs applicables, dans la mesure ou les investisseurs ont convenu contractuellement de se conformer a la
Iégislation et a la réglementation de la RPC en matiére de négoce de valeurs mobiliéres.

RISQUE REGLEMENTAIRE

Unigue en son genre, le programme Bond Connect est soumis aux différentes dispositions de la RPC et de Hong
Kong. En outre, les dispositions d'exécution relatives aux obligations entrant dans le cadre du programme Bond
Connect s'appliquent également. Compte tenu du caractére entierement nouveau du programme, ces
dispositions n'ont pas encore été testées si bien qu'il n'existe encore aucune garantie quant a leur mode
d'application. Les dispositions actuelles peuvent étre modifiées sans préavis. En outre, aucune garantie ne
saurait étre fournie quant a la poursuite future du programme Bond Connect.

Par conséquent, les actionnaires du compartiment concerné qui peuvent investir sur le marché obligataire
interbancaire chinois via le programme Bond Connect sont invités a tenir compte du fait que des changements
susceptibles de leur étre défavorables peuvent survenir.

RENMINBI QUALIFIED FOREIGN INSTITUTIONAL INVESTOR (« RQFII »)

Les investisseurs étrangers peuvent investir sur les marchés de la RPC par I'entremise d'un investisseur
institutionnel étranger agréé ou d'un gestionnaire d'investissement ayant obtenu le statut d'investisseur
institutionnel étranger agréé (Qualified Foreign Institutional Investor, « QFIlI ») ou d'investisseur institutionnel
étranger agréé en renminbi (Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor) auprés de l'autorité chinoise de
surveillance des marchés financiers (China Securities Regulatory Commission, CSRC) et auquel un ou des
guotas ont été attribués par I'administration chinoise en charge du contréle des changes (State Administration of
Foreign Exchange, « SAFE »).

Pour autant que leur politique d'investissement le prévoie, les compartiments peuvent investir dans des titres
émis en RPC dans le cadre des quotas RQFIl attribués a GAM International Management Limited (le «
gestionnaire d'actifs »). Conformément aux directives de la SAFE relatives a la gestion des quotas RQFII, le
gestionnaire d'actifs peut répartir ses quotas RQFII de maniére flexible entre différents fonds de type ouvert ou,
sous réserve de l'accord de la SAFE, entre des produits et/ou des comptes ayant le statut de compartiments
ouverts. Par conséquent, le gestionnaire d'actifs peut attribuer a chaque compartiment concerné des quotas
RQFIl supplémentaires ou attribuer a d'autres produits et/ou comptes des quotas RQFIl qui auraient été
autrement attribués aux compartiments concernés. Le gestionnaire d'actifs peut en outre solliciter des quotas
RQFII supplémentaires auprés de la SAFE, qu'il peut utiliser pour le compte des compartiments concernés,
d'autres clients ou d'autres produits qu'il gere. Il ne peut toutefois étre garanti que le gestionnaire d'actifs pourra a
tout moment allouer a chaque compartiment concerné des quotas RQFII suffisants aux fins de ses
investissements.

Les dispositions relatives aux RQFII actuellement en vigueur fixent des limitations strictes aux investissements (y
compris les dispositions concernant les restrictions de placement, la durée de détention minimum des
investissements ainsi que le rapatriement des capitaux et des bénéfices). Ces limitations s'appliquent au
gestionnaire d'actifs et ne visent pas uniquement les investissements effectués par les compartiments. A cet
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égard, les investisseurs doivent étre conscients qu'un mangquement aux dispositions relatives aux RQFII dans le
cad