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VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

Verwaltungsgesellschaft

IPConcept (Luxemburg) S.A

4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxembourg
E-Mail: info@ipconcept.com
Internet: www.ipconcept.com

Gezeichnetes und voll eingezahltes Kapital zum 31. Dezember 2024: 8.000.000,- Euro

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan)

Jorg Higel
Felix Graf von Hardenberg
Michael Riefer

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Dr. Frank Miiller
Mitglied des Vorstandes
DZ PRIVATBANK AG

Weitere Mitglieder des Aufsichtsrats

Bernhard Singer

Klaus-Peter Brauer

Wirtschaftspriifer der Verwaltungsgesellschaft

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburg

Wirtschaftspriifer des Fonds

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator
L-2182 Luxemburg

Verwahrstelle

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxembourg



Funktionen der Register- und Transferstelle, der Berechnung des Anteilswertes und der Buchhaltung sowie
Kundenkommunikation (zusammen ,,OGA Verwalter”)

DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxembourg

Zahistelle

GroRherzogtum Luxemburg
DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg
4, rue Thomas Edison

L-1445 Strassen, Luxembourg

Vertriebs- und Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Sauren Fonds-Service AG
Im MediaPark 8 (K6InTurm)
D-50670 Koln

Fondsmanager

Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG
Im MediaPark 8 (K6InTurm)
D-50670 Koln



Das in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdangen und Verwaltungsreglement) (,,Verkaufsprospekt”) beschrie-
bene Sondervermogen ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de placement), der gemaR Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Giber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gil-
tigen Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember 2010“) in der Form eines Umbrella-Fonds mit mehreren Teilfonds

(, Teilfonds”) auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Grundlage des Kaufs von Anteilen sind der aktuell giiltige Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt fir
verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte — kurz ,Basisinformationsblatt”
sowie der letzte veroffentlichten Jahresbericht, dessen Stichtag nicht langer als sechzehn Monate zuriickliegen
darf. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes langer als acht Monate zurlickliegt, ist dem Kaufer zusatzlich der
Halbjahresbericht zur Verfiigung zu stellen. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anleger den Verkaufspros-

pekt, das Basisinformationsblatt sowie alle genehmigten und verdffentlichten Anderungen derselben an.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Fondsanteilen wird dem Anleger kostenlos das Basisinformationsblatt zur Ver-

fligung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt, dem Basisinformationsblatt und/oder dem Jahresbericht abwei-
chende Auskiinfte oder Erklarungen abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht, wenn und soweit Aus-
kiinfte oder Erklarungen abgegeben werden, die vom aktuellen Verkaufsprospekt, dem Basisinformationsblatt

und/oder dem Jahresbericht abweichen.

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle und Informati-
onsstellen kostenlos erhéltlich. Der Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt konnen ebenfalls auf der
Internetseite www.ipconcept.com abgerufen werden. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Do-
kumente ebenfalls in Papierform zur Verfiigung gestellt. Hinsichtlich weiterer Informationen wird auf das Kapitel

yInformationen an die Anleger” verwiesen.



VERKAUFSPROSPEKT

Das in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Sondervermogen (,,Fonds”) wurde auf Initiative der Sauren Fi-

nanzdienstleistungen GmbH & Co. KG aufgelegt und wird von der IPConcept (Luxemburg) S.A. verwaltet.

Diesem Verkaufsprospekt ist pro Teilfonds mindestens ein teilfondsspezifischer Anhang und das Verwaltungs-
reglement des Fonds beigefligt. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 30. November 2021 in Kraft. Es
wurde im ,,Recueil électronique des sociétés et associations” (,RESA“), der Informationsplattform des Handels-

und Gesellschaftsregisters in Luxemburg, veroffentlicht.

Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und Verwaltungsreglement bilden eine sinngeméaRe Einheit und erganzen
sich deshalb.

Die Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die IPConcept (Luxemburg) S.A. (,,Verwaltungsgesellschaft”), eine Aktien-
gesellschaft nach dem Recht des GroRRherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison,
L-1445 Strassen, Luxembourg. Sie wurde am 23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet. lhre Satzung wurde
am 19. Juni 2001 im Mémorial veréffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschafts-
register in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B-82 183 eingetragen. Das Geschéftsjahr der
Verwaltungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das gezeichnete und voll eingezahlte Kapital
der Verwaltungsgesellschaft belief sich am 31. Dezember 2024 auf 8.000.000,- Euro.

Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft ist die Grindung und Verwaltung von (i) Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW*) gemaR der Richtlinie 2009/65/EG in ihrer jeweils geltenden Fas-
sung, (ii) alternativen Investmentfonds (,,AIF“) gemaR der Richtlinie 2011/61/EU in ihrer jeweils geltenden Fas-
sung und anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen, die nicht unter die genannten Richtlinien fallen im Na-
men der Anteilinhaber. Die Verwaltungsgesellschaft handelt im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 liber Organismen flir gemeinsame Anlagen (,,Gesetz vom 17. Dezember 2010“), des
Gesetzes vom 13. Februar 2007 Uber Spezialisierte Investmentfonds (,Gesetz vom 13. Februar 2007“) sowie den
Bestimmungen des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (,Gesetz vom
12. Juli 2013“) den geltenden Verordnungen sowie den Rundschreiben der Commission de Surveillance du Sec-

teur Financier (,,CSSF“) jeweils in der aktuell geltenden Fassung.

Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der gednderten Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame An-

lagen in Wertpapieren.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Verwaltung und Geschaftsfiihrung des Fonds verantwortlich. Sie darf fiir
Rechnung des Fonds alle Geschéaftsfihrungs- und VerwaltungsmaBnahmen und alle unmittelbar oder mittelbar

mit dem Fondsvermoégen bzw. dem Teilfondsvermdgen verbundenen Rechte ausiiben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell und

unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlieRlich im Interesse der Anleger.

Die Verwaltungsgesellschaft erfiillt ihre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines bezahlten Bevollmé&chtigten (man-

dataire salarié).

Der Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft hat Herrn Jorg Hiigel, Herrn Felix Graf von Hardenberg und Herrn

Michael Riefer zu Vorstandsmitgliedern ernannt und ihnen die Flihrung der Geschéfte Gbertragen.



Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet derzeit die folgenden Investmentfonds

Alpen PB, Alquant Convexus, apo Medical Opportunities, apo VV Premium, Arve Global Convertible Fund,
BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV, Baumann and Partners, BlackPoint, BS Best Strategies UL Fonds, BZ Fine
Funds, BIB Sustainable Finance (SICAV), CONREN, CONREN Fortune, Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS (in
Liquidation), DKM Aktienfonds, DZ PRIVATBANK — ausgewogen, DZ PRIVATBANK — offentlich konservativ, DZ
PRIVATBANK -— Stiftung ausgewogen, DZ PRIVATBANK -— Stiftung ausgewogen global, DZPB Il, DZPB Portfolio,
DZPB Vario, EB-Oko-Aktienfonds, Entrepreneur Select Multi Strategy (in Liquidation), Exklusiv Portfolio SICAV,
FBG Funds, FG&W Fund, Flowerfield, Fonds Direkt Sicav, Fortezza Finanz, FundPro, FVCM, Galileo,
GENOKONZEPT (in Liquidation), Global ETFs Portfolio, Global Family Strategy Il, GLS Alternative Investments,
Hard Value Fund, HELLERICH, Huber Portfolio SICAV, Kapital Konzept, Liquid Stressed Debt Fund, MainSky Macro
Allocation Fund, mBV — Bayern Fokus Multi Asset, ME Fonds, MOBIUS SICAV, MPPM, Phaidros Funds, PIM AL,
Portfolio DZPB ausgewogen, PRIMA, Prio Partners |, Pro Fonds (Lux), Pro Select (in Liquidation), Sauren, Sauren
Global, S.E.A. Funds (in Liquidation), STABILITAS, StarCapital, STRATAV Quant Strategie Europa, Stuttgarter-Ak-
tien-Fonds, Stuttgarter Dividendenfonds, Stuttgarter Energiefonds, Tabor Multistrategy, Taunus Trust, Thema-
tica, TRIGON, TT Contrarian Global, Vermogenswerte Global Aktien Nachhaltig, Vermdgenswerte Global VV, VM,
VR Premium Fonds, VR-PrimaMix, WAC Fonds, WINVEST Direct Fund und WVB.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen Teilfonds un-
ter eigener Verantwortung und Kontrolle einen Anlageberater/Fondsmanager hinzuziehen. Der Anlagebera-
ter/Fondsmanager wird fiir die erbrachte Leistung entweder aus der Verwaltungsverglitung der Verwaltungsge-
sellschaft oder unmittelbar aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen vergiitet. Erfolgt eine unmittelbare Verglitung
aus dem Teilfondsvermégen, wird die prozentuale Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den jeweiligen Teil-

fonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlieflich der Verwaltungsge-
sellschaft vorbehalten soweit kein Fondsmanager mit der Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermdgens beauf-

tragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer Kontrolle, ei-
gene Tatigkeiten auf Dritte auszulagern. Die Ubertragung von Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung
durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesell-

schaft durch die Ubertragung von Aufgaben nicht daran gehindert werden, im Interesse der Anleger zu handeln.

Der Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG , eine Kommanditgesell-
schaft nach deutschem Recht mit Sitz in Im MediaPark 8 (K6InTurm), D-50670 K&éln zum Fondsmanager des Fonds

ernannt und diesem die Anlageverwaltung tGbertragen.

Die Sauren Finanzdienstleistungen wurde am 23. Oktober 1991 als einzelkaufméannisches Unternehmen nach
deutschem Recht durch ihren Inhaber Eckhard Sauren gegriindet und ist seither unter anderem im Bereich der
Finanzportfolioverwaltung tatig. Zum 11. Januar 2007 wurde das von Eckhard Sauren betriebene Einzelunterneh-
men Eckhard Sauren Finanzdienstleistungen e.K. in seiner Gesamtheit auf die Sauren Finanzdienstleistungen
GmbH & Co. KG, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts KéIn unter HRA 24523, ibertragen. Samtliche

Vertragsverhaltnisse wurden im Rahmen der partiellen Gesamtrechtsnachfolge libertragen.



Sollte in Zukunft fiir einen bestimmten Teilfonds ein anderer Fondsmanager bestellt werden, wird dieser fir den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt sowie unter dem Titel ,Verwal-

tung, Vertrieb und Beratung aufgefiihrt.

Der Fondsmanager verfiigt Gber eine Genehmigung zur Finanzportfolioverwaltung und untersteht einer entspre-
chenden Aufsicht.

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik des jewei-
ligen Teilfondsvermogens und die Flihrung der Tagesgeschafte der Vermogensverwaltung sowie anderer damit
verbundener Dienstleistungen unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die
Erfiillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschran-
kungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt beschrieben sind, sowie der gesetzlichen

Anlagebeschrankungen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermogenswerten

des Fonds auszuwahlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von ver-

schiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Hauptaufgaben mit vorheriger schriftlicher Zustimmung der Verwal-
tungsgesellschaft ganz oder teilweise an Dritte, deren Verglitung zu seinen Lasten geht, zu Gbertragen. In diesem

Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten Dienstleistun-
gen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebiihren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerauBerung von Vermogenswerten anfallende Geschaftskosten werden von dem jeweiligen Teilfonds ge-

tragen.

Die Vertriebsstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Vertriebsstelle des Fonds ist die Sauren Fonds-Service AG mit eingetragenem Sitz in Im MediaPark 8 (K&In-
Turm), D-50670 KoIn. Die Vertriebsstelle ist erméachtigt Zeichnungsantrage, Ricknahmeauftrdge und Um-
tauschauftrage fir den jeweiligen Teilfonds entgegenzunehmen und wird diese an die Register- und Transfer-

stelle Gbermitteln.

Die Vertriebsstelle wird die Anteile der Teilfonds nur in den Landern vertreiben, in denen die Anteile der Teilfonds

zum Vertrieb berechtigt sind.

Die Verwahrstelle

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg mit eingetragenem Sitz
in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft nach deut-

schem Recht mit Niederlassung in Luxemburg und betreibt Bankgeschafte.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, den geltenden
Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, dem Verwaltungsreglement (Artikel 3) sowie diesem Verkaufspros-
pekt. Sie handelt ehrlich, redlich, professionell, unabhangig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieRlich

im Interesse des Fonds und der Anleger.
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Die Verwahrstelle hat gemal Artikel 3 des Verwaltungsreglements die Moéglichkeit, Teile ihrer Aufgaben an Dritte

zu delegieren (,,Unterverwahrer”).

Eine jeweils aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft

(www.ipconcept.com) abgerufen werden oder kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Auf Antrag wird die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand hinsichtlich
der Identitat der Verwahrstelle des Fonds, der Beschreibung der Pflichten der Verwahrstelle sowie der Interes-
senkonflikte, die entstehen kdnnen und der Beschreibung samtlicher von der Verwahrstelle tGibertragener Ver-
wahrungsfunktionen, der Liste der Unterverwahrer bzw. Lagerstellen und Angabe samtlicher Interessenkonflikte,

die sich aus der Aufgabeniibertragung ergeben konnen, Gbermitteln.

Durch die Benennung der Verwahrstelle und/oder der Unterverwahrer konnen potentielle Interessenkonflikte,

welche im Abschnitt ,,Potentielle Interessenkonflikte” ndaher beschrieben werden, bestehen.

Die Register- und Transferstelle

Register- und Transferstelle, eine Teilfunktion der OGA-Verwaltung, des Fonds ist die DZ PRIVATBANK AG, Nie-
derlassung Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Re-
gister- und Transferstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem deutschem Recht mit Niederlassung in Luxemburg.
Die Aufgaben der Register- und Transferstelle bestehen in der Ausfiihrung von Antrdgen bzw. Auftragen zur
Zeichnung, Riicknahme, zum Umtausch und zur Ubertragung von Anteilen sowie in der Fiihrung des Anteilregis-

ters.

Die Funktionen der Berechnung des Anteilwertes und der Buchhaltung sowie Kundenkommunikation

Die Funktionen der Berechnung des Anteilwertes und der Buchhaltung sowie der Kundenkommunikation des
Fonds, als Teilfunktionen der OGA-Verwaltung, Gibernimmt die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg,
eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Niederlassung in Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Diese ist insbesondere mit der Buchhaltung, Berechnung des An-

teilwertes und der Erstellung des Jahresabschlusses beauftragt.

Die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg hat unter ihrer Verantwortung und Kontrolle verschiedene
verwaltungstechnische Aufgaben, z.B. die Berechnung der Nettoinventarwerte an die Attrax Financial Services
S.A. (société anonyme) mit Sitz in 3, Heienhaff, L-1736 Senningerberg, Luxemburg tGbertragen. Die Berechnung
der Nettoinventarwerte erfolgt in Ubereinstimmung mit Art. 6 des Verwaltungsreglements und nach den allge-

mein anerkannten luxemburgischen Rechnungslegungsvorschriften (,,LuxGAAP*).

Rechtsstellung der Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft legt in den jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld im eigenen Namen fiir Rechnung
des jeweiligen Teilfonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder sonstigen zulds-
sigen Vermogenswerten gemaR Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 an. Die angelegten Mittel und
die damit erworbenen Vermogenswerte bilden das jeweilige Teilfondsvermogen, das gesondert von dem eige-

nen Vermogen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermégen in Hohe ihrer Anteile als Gesamthandseigentiimer betei-
ligt. Die Anteile am jeweiligen Teilfonds werden in der im teilfondsspezifischen Anhang genannten Art der Ver-

briefung und Stiickelung ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der Register-
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und Transferstelle in das fiir den Fonds gefiihrte Anteilregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den
Anlegern Bestatigungen betreffend die Eintragung in das Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Adresse

zugesandt.

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsgesellschaft
beschlieft gemal Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsreglements innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilklas-

sen auszugeben.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anleger seine Anlegerrechte
in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds bzw. Teilfonds nur dann geltend machen kann, wenn der An-
leger selbst und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des Fonds bzw. Teilfonds eingeschrie-
ben ist. In den Fallen, in denen ein Anleger (iber eine Zwischenstelle in einen Fonds bzw. Teilfonds investiert hat,
welche die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des Anlegers unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle
Anlegerrechte unmittelbar durch den Anleger gegen den Fonds bzw. Teilfonds geltend gemacht werden. Anle-

gern wird geraten, sich Gber ihre Rechte zu informieren.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Anteilen der Teilfonds

Hinweise zum Anlagehorizont des typischen Anlegers betreffend einzelner Teilfonds kbnnen dem jeweiligen teil-

fondsspezifischen Anhang entnommen werden.
Eine Anlage in die Teilfonds ist als mittel- bis langfristige Investition gedacht.

Unter ,,Market Timing” versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch Anteile
eines Teilfonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und/oder der Un-
vollkommenheiten oder Schwachen des Bewertungssystems des Nettoinventarwerts des Teilfonds zeichnet, um-
tauscht oder zuriicknimmt. Die Verwaltungsgesellschaft ergreift entsprechende Schutz- und oder Kontrollmaf3-
nahmen, um solchen Praktiken vorzubeugen. Sie behélt sich auch das Recht vor, einen Zeichnungsantrag oder
Umtauschauftrag eines Anlegers, zurlickzuweisen, zu widerrufen oder auszusetzen, wenn der Verdacht besteht,

dass der Anleger ,Market Timing“ betreibt.

Der Kauf bzw. Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehbaren Schlusskurs
—das so genannte Late Trading — wird von der Verwaltungsgesellschaft strikt abgelehnt. Die Verwaltungsgesell-
schaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein
Anleger Late Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungs- bzw. Riicknahme-

antrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgeraumt hat.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des jeweiligen Teilfonds an einer amtlichen Borse bzw.

auch an anderen Mérkten gehandelt werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieBlich
durch den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermogensgegenstande, sondern auch durch Angebot

und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis abweichen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der je-
weiligen Teilfondswahrung (wie im entsprechenden Anhang definiert). Die teilfondsspezifische Anlagepolitik

wird flr den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben. Den von der
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entsprechenden Wahrungen Teilfonds abweichenden Wahrungen der Anteilklassen ist dabei Rechnung zu tra-

gen.

Die in Artikel 4 des Verwaltungsreglements dargestellten allgemeinen Anlagegrundsatze und Anlagebeschran-
kungen gelten fir samtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Erganzungen fiir den jeweiligen Teil-

fonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln
von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements beschrie-

benen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements genannten Allgemeinen Bestimmungen der
Anlagepolitik kann sich die Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds zur Erreichung der Anlageziele
im Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements Derivaten, Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie sons-
tiger Techniken und Instrumente, die den Anlagezielen des Fonds entsprechen, bedienen. Die Kontrahenten bzw.
finanziellen Gegenparteien im Sinne von Artikel 3 Absatz 3 der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaf-
ten und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,,SFTR“) bei vorgenann-
ten Geschaften missen einer Aufsicht unterliegen und ihren Sitz in einem Mitgliedsstaat der EU, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Giber EWR oder einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung
der CSSF denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind, haben. Der Kontrahent bzw. die finanzielle Gegenpartei
muss grundsatzlich mindestens Giber ein Rating im Investment Grade Bereich verflgen, auf das jedoch in begriin-
deten Ausnahmen verzichtet werden kann. Dies kann zum Beispiel der Fall sein, wenn der Kontrahent bzw. die
finanzielle Gegenpartei nach der Auswahl unter dieses Rating fallt. In diesem Fall wird die Verwaltungsgesell-
schaft eine gesonderte Priifung vornehmen. Sie miissen dariiber hinaus auf diese Art von Geschaften spezialisiert
sein. Bei der Auswahl der Kontrahenten bzw. finanziellen Gegenparteien im Rahmen von Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften und Gesamtrendite-Swaps (,, Total Return Swaps“) werden Kriterien wie z.B. Rechtsstatus, Her-
kunftsland und Bonitat des Kontrahenten berlicksichtigt. Einzelheiten kdnnen auf der im Kapitel ,,Informationen
an die Anleger” genannten Internetseite der Verwaltungsgesellschaft kostenlos eingesehen werden. Dabei kann
nicht ausgeschlossen werden, dass es sich bei dem Kontrahenten bzw. der finanziellen Gegenpartei um ein mit
der Verwaltungsgesellschaft oder dem Fondsmanager/Anlageberater verbundenen Unternehmen handelt. In

diesem Zusammenhang verweisen wir auf das Kapitel ,Potentielle Interessenkonflikte”.

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen Risiken
verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kdnnen mit einem relativ niedrigen Kapitaleinsatz hohe
Verluste fiir den Teilfonds entstehen. Nachfolgend eine beispielhafte, nicht abschlieRende Aufzdahlung von Deri-

vaten, Techniken und Instrumenten, die fiir den Teilfonds eingesetzt werden kdnnen:
1. Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermogenswert an einem im Voraus bestimmten Zeit-
punkt (,,Ausiibungszeitpunkt”) oder wahrend eines im Voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im Voraus
bestimmten Preis (,Ausiibungspreis”) zu kaufen (,,Kaufoption“/,Call“) oder zu verkaufen (,Verkaufsop-

tion“/, Put”). Der Preis einer Kauf- oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.
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Fir den jeweiligen Teilfonds kénnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft
werden, sofern der jeweilige Teilfonds gemal seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlage-

politik in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.
Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu ei-
nem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswertes,

zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Fir den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern der jewei-
lige Teilfonds gemal seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde

liegenden Basiswerte investieren darf.
In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

Fiir den jeweiligen Teilfonds diirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben werden, so-
fern es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz (1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 oder z.B. um Finanzindices, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt. Bei Finan-
zinstrumenten mit eingebettetem Derivat kann es sich bspw. um strukturierte Produkte (Zertifikate, Ak-
tienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Credit Linked Notes etc.) oder Optionsscheine handeln.
Die unter der Begrifflichkeit in Finanzinstrumente eingebettete Derivate konzipierten Produkte zeichnen
sich i.d.R. dadurch aus, dass die eingebetteten derivativen Komponenten die Zahlungsstrome des gesam-
ten Produkts beeinflussen. Neben den Risikomerkmalen von Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale

von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten maRgeblich.

Strukturierte Produkte diirfen unter der Bedingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei diesen Produk-
ten um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GrolRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 han-
delt.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte
Als Wertpapierfinanzierungsgeschifte gelten z.B.:
- Wertpapierleihgeschafte
- Pensionsgeschéfte
a) Wertpapierleihe
Flr den jeweiligen Teilfonds werden keine Wertpapierleihgeschafte getatigt.
b) Pensionsgeschifte
Fiir den jeweiligen Teilfonds werden keine Pensionsgeschafte getatigt.
Devisenterminkontrakte
Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte abschlieBen.

Devisenterminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu ei-
nem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge der zugrunde liegenden Devi-

sen, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Tauschgeschifte (,Swaps”)
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Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermdgens im Rahmen der Anla-

gegrundsatze Swapgeschafte abschliellen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstrémen, Vermogensge-
genstanden, Ertragen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschaften, die fiir den jeweiligen
Teilfonds abgeschlossen werden kdnnen, handelt es sich beispielsweise, aber nicht ausschlieRlich, um

Zins-, Wahrungs-, Equity- und Credit Default-Swapgeschéfte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen, die auf fixen bzw.
variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen
Zinssatz und der gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen werden, wobei

die Nominalbetrage der Vermogenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wahrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrage der Vermégenswerte. Sie lassen
sich mit einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen

Wahrung gleichsetzen.

Asset-Swaps, oft auch ,Synthetische Wertpapiere” genannt, sind Transaktionen, die die Rendite aus ei-
nem bestimmten Vermdgenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel) oder in eine andere Wah-
rung konvertieren, indem der Vermogenswert (z.B. Anleihe, floating rate note, Bankeinlage, Hypothek)

mit einem Zins- oder Wahrungsswap kombiniert wird.

Ein Equity Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von Zahlungsstrémen, Wertverdnderungen und/o-
der Ertrdgen eines Vermdgensgegenstandes gegen Zahlungsstrome, Wertverdnderungen und/oder Er-
trage eines anderen Vermogensgegenstandes aus, wobei zumindest einer der ausgetauschten Zahlungs-

strome oder Ertrdge eines Vermdgensgegenstandes eine Aktie oder einen Aktienindex darstellt.

Die Vertragspartner kdnnen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageport-
folios des OGAW oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschafte im Zusammenhang mit dem

OGAW-Anlageportfolio bediirfen keiner Zustimmung durch die Gegenpartei.
a) Total Return Swaps bzw. andere Derivate mit den selben Charakteristika

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den jeweiligen Teilfonds keine Total Return Swaps bzw. andere De-

rivate mit den selben Charakteristika abschlieRen.
Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb
einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im

Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschiften dargestellten Grundsétze.
Techniken fiir das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung

des jeweiligen Teilfondsvermégens auch sogenannte Credit Default Swaps (,CDS”) einsetzen.

Innerhalb des Marktes fiir Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und quantitativ be-
deutendste Instrument dar. CDS ermdglichen die Loslésung des Kreditrisikos von der zugrunde liegenden
Kreditbeziehung. Diese separate Handelbarkeit der Ausfallrisiken erweitert das Moglichkeitsspektrum fiir
systematische Risiko- und Ertragssteuerung. Mit einem CDS kann sich ein Sicherungsnehmer (Sicherungs-

kaufer, Protection Buyer) gegen bestimmte Risiken aus einer Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf
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den Nominalbetrag berechneten periodischen Pramie fiir die Ubernahme des Kreditrisikos an einen Si-
cherungsgeber (Sicherungsverkaufer, Protection Seller) flr eine festgesetzte Frist absichern. Diese Pramie
richtet sich u.a. nach der Qualitdt des oder der zugrunde liegenden Referenzschuldner(s) (=Kreditrisiko).
Die zu Uberwélzenden Risiken werden im Voraus als sog. Kreditereignisse (,credit event”) fest definiert.
Solange kein credit event eintritt, muss der CDS-Verkaufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines cre-
dit events zahlt der Verkaufer den vorab definierten Betrag bspw. den Nennwert oder eine Ausgleichs-
zahlung in Hohe der Differenz zwischen dem Nominalwert der Referenzaktiva und ihrem Marktwert nach
Eintritt des Kreditereignisses (,,cash settlement”). Der Kaufer hat dann das Recht, ein in der Vereinbarung
qualifiziertes Asset des Referenzschuldners anzudienen wahrend die Pramienzahlungen des Kaufers ab
diesem Zeitpunkt eingestellt werden. Der jeweilige Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder als Siche-

rungsgeber auftreten.

CDS werden auBerboérslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch auf spezifischere, nicht standardisierte Be-

dirfnisse beider Kontrahenten eingegangen werden kann — um den Preis einer geringeren Liquiditat.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im ausschlieflichen Inte-
resse des Fonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei den Anlagegrenzen gemaR Artikel
4, Ziffer 5 des Verwaltungsreglements sind die dem CDS zu Grunde liegenden Anleihen als auch der jewei-

lige Emittent zu bericksichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten Methoden
auf regelmaRiger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftsprifer werden die Nachvollzieh-
barkeit und die Transparenz der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung tiberwachen. Sollten im Rah-
men der Uberwachung Differenzen festgestellt werden, wird die Beseitigung durch die Verwaltungsge-

sellschaft veranlasst.
Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kdnnen gegebenenfalls durch die Verwaltungsgesellschaft
erweitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende Instrumente angeboten werden,
die der jeweilige Teilfonds gemal den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden
darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente Portfolioverwaltung kénnen di-
rekte / indirekte Kosten anfallen, welche dem jeweiligen Teilfondsvermégen belastet werden bzw. welche
das Fondsvermogen schmalern. Diese Kosten konnen sowohl fiir dritte Parteien als auch fir zur Verwal-

tungsgesellschaft oder Verwahrstelle zugehorige Parteien anfallen.

Anteilwertberechnung

Das Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro (,,Referenzwahrung”).

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene

Wahrung (,, Teilfondswahrung®), sofern nicht fir diese oder etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang

zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist (,,Anteilklassenwah-

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Ver-

wahrstelle an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres

(,Bewertungstag”) berechnet. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds
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gehorenden Vermogenswerte abziglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds an jedem Bewertungstag

ermittelt (,Netto-Teilfondsvermogen”). Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind insbeson-

dere in Artikel 6 des Verwaltungsreglements festgelegt.

Ausgabe von Anteilen

1.

Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert
gemaR Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements gegebenenfalls zuziiglich eines Ausgabeaufschlages zu-
gunsten der Vertriebsstelle, dessen maximale Hohe fiir die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds
in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Ge-

blihren oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

Zeichnungsantrage fiir den Erwerb von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft und der
Vertriebsstelle (,entgegennehmende Stellen”) eingereicht werden. MalRgeblich ist der Eingang bei der
entgegennehmenden Stelle. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung
der Zeichnungsantrdage an die Register- und Transferstelle (,maRgebliche Stelle“) verpflichtet. Diese
nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an. Kaufauftrage fir den Erwerb
von Anteilen, die in einer Globalurkunde verbrieft sind (,,Inhaberanteile”), werden von der Stelle, bei der
der Zeichner sein Depot unterhalt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. MalRgeblich ist der

Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Vollstandige korrekt, plausibel und widerspruchsfrei ausgefiillte Zeichnungsantradge fiir Namensanteile o-
der Kaufauftrdage von Inhaberanteilen, welche bis spatestens 15.00 (,,cut off” Zeit) Uhr an einem Bewer-
tungstag bei der entgegennehmenden bzw. maRgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausga-
bepreis des liberndchsten Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeichneten Na-
mensanteile zur Verfligung steht oder bei der Zeichnung von Inhaberanteilen durch ein Finanzinstitut ga-
rantiert wird. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf
der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch
der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late Trading oder Market Timing betreibt, kann die Verwaltungs-
gesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages/Kaufauftrages solange verweigern, bis der Antragstel-
ler jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag/Kaufauftrag ausgeraumt hat. Vollstandige Zeich-
nungsantrage fir Namensanteile oder Kaufauftrage von Inhaberanteilen, welche nach der cut off Zeit an
einem Bewertungstag bei der entgegennehmenden bzw. malRgeblichen Stelle eingegangen sind, werden

zum Ausgabepreis des auf den Gbernachsten folgenden Bewertungstages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert fiir die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstandi-
gen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfiigung stehen oder der Zeich-
nungsantrag fehlerhaft oder unvollstiandig eingehen bzw. der Anleger aufgrund der Priifung gemal Geld-
wdaschegesetz nicht angenommen werden kann, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der
Register- und Transferstelle eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfligung
steht und der Zeichnungsantrag ordnungsgemal’ vorliegt oder der Anleger aufgrund von nachgereichten

Unterlagen/Angaben angenommen werden kann.

Die Namensanteile werden bei Eingang des vollstandigen Ausgabepreises bei der Verwahrstelle bzw. der
Register- und Transferstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle bzw. der Re-

gister- und Transferstelle zugeteilt und durch Eintragung in das Anteilregister tibertragen.
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Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle iber soge-
nannte Zahlungs-/Lieferungsgeschafte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden Investitions-

betrages an die Stelle Ubertragen, bei der der Zeichner sein Depot unterhilt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im jeweiligen Anhang des Teilfonds angegebenen Anzahl von Bank-
arbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Anteilklassenwdhrung bei der

Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

Die Umstdnde unter denen die Ausgabe von Anteilen eingestellt wird, werden in Artikel 9 i.V.m. Artikel 7

des Verwaltungsreglements beschrieben.

Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1.

Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Rlicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemaR Artikel 6 Nr. 4
des Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abziglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages (,,Rticknah-
mepreis”) zu verlangen. Diese Ricknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Ricknahmeab-
schlag erhoben werden, so ist dessen maximale Hohe fiir die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teil-

fonds in dem betreffenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt angegeben.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steu-
ern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Ricknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil
des Anlegers an dem Teilfonds. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen
an die Anleger erfolgen liber die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg und tber die Zahlstellen.
Die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine ge-
setzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der DZ PRIVATBANK AG,
Niederlassung Luxemburg nicht beeinflussbare Umstinde, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das

Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen,
soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger oder eines Teilfonds

erforderlich erscheint.

Der Umtausch samtlicher Anteile einer Anteilklasse oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen
Teilfonds erfolgt auf der Grundlage des maRgeblichen Anteilwertes der jeweiligen Anteilklasse des betref-

fenden Teilfonds.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch ein Um-
tausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds erfol-

gen.
Auch im Falle eines Umtausches ist der Anleger verpflichtet den Ausgabeaufschlag zu zahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zuriickweisen,

wenn dies im Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint.

Vollstandige Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fiir die Rlicknahme bzw. den Umtausch von Na-
mensanteilen konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen (, entge-
gennehmende Stellen”) eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen
Weiterleitung der Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrdge an die Register- und Transferstelle ver-
pflichtet.
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Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensan-
teilen ist dann vollstdandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers, sowie die Anzahl bzw. den
Gegenwert der zuriickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Namen der Anteilklasse des

Teilfonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden Anleger unterschrieben ist.

Vollstandige Verkaufsauftrage fiir die Ricknahme von Inhaberanteilen werden durch die Stelle, bei der
der Anleger sein Depot unterhélt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. Der Umtausch von
Inhaberanteilen ist ausgeschlossen. Stattdessen missen die Anteile durch einen Verkauf zurlickgegeben

werden und die neu zu erwerbenden Anteile kdnnen durch einen Kaufauftrag erworben werden.

Vollstandige Ricknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstindige Umtauschantrage, welche bis spatestens
zur cut off Zeit an einem Bewertungstag bei der entgegennehmenden bzw. maRgeblichen Stelle einge-
gangen sind, werden zum Anteilwert des iberndachsten Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen Riick-
nahmeabschlages bzw. unter Berlicksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsge-
sellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme, der Verkauf bzw. der Umtausch von Anteilen
auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Vollstandige
Ricknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrdge, welche nach der cut off Zeit an einem
Bewertungstag bei der entgegennehmenden bzw. maRgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum
Anteilwert des auf den (ibernachsten folgenden Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen Riicknahme-

abschlages bzw. unter Beriicksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von der im jeweiligen Anhang des Teilfonds an-
gegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen An-
teilklassenwahrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf das vom Anleger angegebene

und verifizierte Referenzkonto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen einer

Einstellung der Anteilswertberechnung eines Teilfonds zeitweilig einzustellen.

5. Mit Zustimmung der Verwahrstelle ist die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Interessen der An-
leger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des
jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum dann
geltenden Riicknahmepreis. Entsprechendes gilt flir Antrage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungs-
gesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermégen ausreichende fliissige Mittel zur
Verfligung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter

normalen Umstanden unverziiglich erfolgen kann.

Risikohinweise
° Allgemeines Marktrisiko

Die Vermogensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung der Teilfonds investiert, ent-
halten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein Teilfonds direkt oder indirekt
in Wertpapiere und sonstige Vermogenswerte, ist er den — auf vielfaltige, teilweise auch auf irrationale
Faktoren zuriickgehenden — generellen Trends und Tendenzen an den Markten, insbesondere an den
Wertpapiermarkten, ausgesetzt. So konnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermo-
gensgegenstdnde gegeniliber dem Einstandspreis fallt. VerduRert der Anteilinhaber Anteile des Teilfonds

zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen Vermogensgegenstiande gegen-
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Giber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in den Teilfonds inves-
tierte Geld nicht vollstandig zurtick. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwachse anstrebt, kdnnen diese
nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrédnkt. Eine

Nachschusspflicht tiber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.
Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzins-
niveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kann. Steigen die Marktzinsen
gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wert-
papiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwick-
lung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Markt-
zins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit klirzeren Laufzei-
ten haben demgegeniiber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren

Laufzeiten.
Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Kreditinsti-
tuten fur Rechnung des Fonds an. Fiir diese Guthaben bei Kreditinstituten ist teilweise ein Zinssatz ver-
einbart, der internationalen Zinssatzen abziglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinken diese Zinss-
atze unter die vereinbarte Marge, so fiihrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Ab-
hangig von der Entwicklung der Zinspolitik der jeweiligen Zentralbanken kénnen sowohl kurz-, mittel- als

auch langfristige Guthaben bei Kreditinstituten eine negative Verzinsung erzielen.
Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines von einem Teilfonds direkt oder
indirekt gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nachtraglich sinken. Dies fuhrt in der
Regel zu Kursriickgangen des jeweiligen Papiers, die Uber die allgemeinen Marktschwankungen hinausge-

hen.
Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhangig, beispielsweise von der be-
triebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Fak-
toren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch

ggf. sonst allgemein positiven Borsenentwicklung.
Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner
einer zu einem Teilfonds gehdrenden Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die entsprechenden Ver-

mogenswerte des Teilfonds kdnnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.
Kontrahentenrisiko

Soweit Geschéafte nicht Uber eine Borse oder einen geregelten Markt getatigt werden (,0TC-Geschéafte")
oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen werden, besteht - iber das allgemeine Adressen-

ausfallrisiko hinaus - das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschafts ausfallt bzw. ihren Verpflichtungen
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nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere fiir Geschafte, die Techniken und Instrumente
zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten und Wertpapierfinanzierungsge-
schiften zu reduzieren kann die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten akzeptieren. Dies erfolgt in Uber-
einstimmung und unter Berlcksichtigung der Anforderungen der ESMA Guideline 2014/937. Die Sicher-
heiten kdnnen in Cash, als Staatsanleihen oder als Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtun-
gen oOffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union
angehoren und gedeckte Schuldverschreibungen angenommen werden. Die erhaltenen Cash-Sicherhei-
ten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Sicherheiten werden nicht veraulRert, neu
angelegt oder verpfandet. Fir die erhaltenen Sicherheiten wendet die Verwaltungsgesellschaft unter Be-
ricksichtigung der spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten sowie des Emittenten stufenweise Bewer-
tungsabschlage an (sog. Haircut Strategie). In der folgenden Tabelle konnen die Details zu den jeweils

geringsten angewandten Bewertungsabschlagen je Art der Sicherheit entnommen werden:

Sicherheit Minimum Haircut
Cash (Teilfondswahrung) 0%

Cash (Fremdwé&hrungen) 8%
Staatsanleihen 0,50%
Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen 0,50%

Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union an-

gehoren und gedeckte Schuldverschreibungen

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschlagen kdnnen jederzeit bei der Verwaltungsgesell-

schaft kostenlos erfragt werden.

Sicherheiten, die die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen von OTC-Derivaten und Wertpapierfinanzie-

rungsgeschaften erhalt, missen u.a. folgende Kriterien erfillen:

1. Unbare Sicherheiten sollten ausreichend liquide sein und an einem geregelten Markt oder inner-

halb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden.
2. Die Sicherheiten werden tGiberwacht und tadglich nach dem Markt bewertet.

3. Sicherheiten, die eine hohe Kursvolatilitdt aufweisen, sollten nicht ohne angemessene Haircuts

(Abschlage) akzeptiert werden.
4, Die Bonitadt des Emittenten sollte hoch sein.

5. Die Sicherheiten muissen ausreichend nach Landern, Markten und Emittenten diversifiziert sein.
Korrelationen zwischen den Sicherheiten finden keine Beriicksichtigung. Die erhaltenen Sicherhei-
ten miissen allerdings von einer Partei ausgegeben werden, welche nicht mit der Gegenpartei ver-

bunden ist.

6. Die Sicherheit, die nicht in bar geleistet wird, muss von einem Unternehmen ausgegeben werden,

das nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.

Es gibt keine Vorgaben fir eine Beschriankung der Restlaufzeit von Sicherheiten.
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Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent und Ver-
waltungsgesellschaft. Hierin werden unter anderem Art und Giite der Sicherheiten, Haircuts, Freibetrage
und Mindesttransferbetrage definiert. Auf taglicher Basis werden die Werte der OTC-Derivate und ggf.
bereits gestellter Sicherheiten ermittelt. Sollte aufgrund der individuellen vertraglichen Bedingungen eine
Erhohung oder Reduzierung der Sicherheiten nétig sein, so werden diese bei der Gegenpartei an- bzw.
zuriickgefordert. Einzelheiten zu den Vereinbarungen konnen bei der Verwaltungsgesellschaft jederzeit

kostenlos erfragt werden.

In Bezug auf die Risikostreuung der erhaltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure gegeniliber
einem bestimmten Emittenten 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens nicht libersteigen darf.
Hiervon abweichend findet Artikel 4 Nr. 5 h) des Verwaltungsreglements hinsichtlich des Emittentenrisi-

kos beim Erhalt von Sicherheiten bestimmter Emittenten Anwendung.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flir Rechnung des Fonds im Rahmen von Derivate- und Wertpapierfi-
nanzierungsgeschaften Wertpapiere als Sicherheit entgegennehmen. Wenn diese Wertpapiere als Sicher-
heit libertragen wurden, missen sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die Verwaltungsgesell-
schaft die Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschaften als Sicherheit verpfandet, liegt die Verwahrung

im Ermessen des Sicherungsnehmers.
Wahrungsrisiko

Halt ein Teilfonds direkt oder indirekt Vermogenswerte, die auf Fremdwahrungen lauten, so ist er (soweit
Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle
Abwertung der Fremdwahrung gegeniiber der Basiswdhrung des Teilfonds fihrt dazu, dass der Wert der

auf Fremdwahrung lautenden Vermoégenswerte sinkt.

Anteilklassen, deren Wahrung nicht auf die jeweilige Teilfondswahrung lautet, kdbnnen entsprechend ei-
nem abweichenden Wahrungsrisiko unterliegen. Dieses Wahrungsrisiko kann im Einzelfall gegen die Teil-

fondswahrung abgesichert werden.
Spezifische Risiken im Zusammenhang mit wahrungsgesicherten Anteilklassen

Anteilklassen, deren Wahrung nicht auf die jeweilige Fondswahrung lautet, unterliegen einem Wahrungs-
risiko, welches durch den Einsatz von Finanzderivaten abgesichert werden kann. Die mit dieser Absiche-
rung zusammenhangenden Kosten, Verbindlichkeiten und/ oder Vorteile gehen ausschlieBlich zulasten

der betreffenden Anteilklasse.

Durch den Einsatz von Finanzderivaten fiir nur eine Anteilklasse kdnnen Kontrahentenrisiken und opera-

tionelle Risiken auch fiir die Investoren in anderen Anteilklassen des Fonds entstehen.

Die Absicherung wird eingesetzt, um etwaige Wechselkursschwankungen zwischen der Fondswahrung
und der abgesicherten Anteilklassenwahrung zu senken. Mit dieser Absicherungsstrategie soll das Wah-
rungsrisiko der abgesicherten Anteilklasse so angeglichen werden, dass die Entwicklung der abgesicherten

Anteilklasse der Entwicklung einer Anteilklasse in der Fondswahrung moglichst genau folgt.

Der Einsatz dieser Absicherungsstrategie kann dem Anleger der betreffenden Anteilklasse einen erhebli-
chen Schutz gegen das Risiko von Wertminderungen der Anteilklassenwahrung zum Wert der Fondswah-
rung bieten. Es kann aber auch dazu fihren, dass die Anleger der abgesicherten Anteilklasse von einer
Wertsteigerung gegeniiber der Fondswahrung nicht profitieren konnen. Es kann ebenso — insbesondere
bei starken Marktverwerfungen — zu Inkongruenzen zwischen der Wahrungsposition des Fonds und der

Wahrungsposition der abgesicherten Anteilklasse kommen.
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Im Falle eines Nettoflusses in der abgesicherten Anteilklasse kann diese Wahrungsabsicherung unter Um-
stdanden erst nachtraglich erfolgen bzw. angepasst werden, so dass sie sich erst zu einem spéateren Zeit-

punkt in dem Nettoinventarwert der abgesicherten Anteilklasse darstellt.
Branchenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, reduziert dies auch
die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem MaRe sowohl von der allgemeinen Ent-
wicklung als auch von der Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner Branchen oder sich gegen-

seitig beeinflussender Branchen abhéangig.
Linder-/Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert, redu-
ziert dies ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem Mal3e von der Ent-
wicklung einzelner oder miteinander verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen ansassigen

und /oder tatigen Unternehmen abhingig.
Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung des Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer

Weise dndern.
Lander- und Transferrisiken

Wirtschaftliche oder politische Instabilitat in Lindern, in denen ein Teilfonds investiert ist, kann dazu fiih-
ren, dass ein Teilfonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wert-
papiers oder sonstigen Vermogensgegenstands nicht, nicht fristgerecht, nicht in vollem Umfang oder nur
in einer anderen Wahrung erhalt. MalRgeblich hierfiir kbnnen beispielsweise Devisen- oder Transferbe-
schrankungen bzw. fehlende Transferfahigkeit bzw. -bereitschaft oder sonstige Rechtsanderungen sein.
Zahlt der Aussteller in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position zusatzlich einem Wahrungsri-

siko.
Risiko durch Héhere Gewalt

Unter hoherer Gewalt versteht man Ereignisse, deren Eintreten von den betroffenen Personen nicht kon-
trolliert werden kann. Hierzu gehéren z. B. schwere Verkehrsunfille, Pandemien, Erdbeben, Uberflutun-
gen, Orkane, Kernenergieunfille, Krieg und Terrorismus, Konstruktions- und Baufehler, die der Fonds
nicht kontrollieren kann, Umweltgesetzgebungen, allgemeine wirtschaftliche Umstande oder Arbeits-
kdmpfe. Sofern ein Teilfonds von einem oder mehreren Ereignissen hoherer Gewalt betroffen ist, kann dies

zu Verlusten bis hin zu Totalverlusten des jeweiligen Teilfonds fiihren.

Liquiditatsrisiko

Fiir den Fonds diirfen auch Vermogensgegenstande und Derivate erworben werden, die nicht an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.
Diese Vermogensgegenstdande kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzoge-
rung oder gar nicht weiterverdufSert werden. Auch an einer Bérse zugelassene Vermogensgegenstande
kénnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebe-
nenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verdaulRert werden. Obwohl fiir den Fonds nur Vermo-
gensgegenstinde erworben werden dirfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kdonnen, kann

nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verduBert werden kon-

nen.
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Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz
oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw. durch duere Er-

eignisse resultieren kann.
Emerging Markets Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landern, die in Anlehnung u.a. an die Definition der Welt-
bank nicht in die Kategorie ,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf“ fallen, d. h. nicht als , entwickelt”
klassifiziert werden. Anlagen in diesen Landern unterliegen — neben den spezifischen Risiken der konkre-
ten Anlageklasse — in der Regel hoheren Risiken und in besonderem Malle dem Liquiditatsrisiko sowie
dem allgemeinen Marktrisiko. In Schwellenlandern kénnen politische, wirtschaftliche oder soziale Insta-
bilitdt oder diplomatische Vorfille die Anlage in diesen Landern beeintrdchtigen. Zudem kdnnen bei der
Transaktionsabwicklung in Werten aus diesen Landern in verstarktem Umfang Risiken auftreten und zu
Schaden fiir den Anleger flihren, insbesondere weil dort im Allgemeinen eine Lieferung von Wertpapieren
nicht Zug um Zug gegen Zahlung mdglich oder {blich sein kann. Die zuvor beschriebenen Lander- und

Transferrisiken sind in diesen Landern ebenfalls besonders erhoht.

In Emerging Markets konnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld, und die Buchhal-
tungs-, Priifungs- und Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Standard zulasten eines
Investors abweichen, die sonst international Ublich sind. Dadurch kann es nicht nur zu Unterschieden bei
der staatlichen Uberwachung und Regulierung kommen, sondern es kann damit auch die Geltendma-
chung und Abwicklung von Forderungen des Teilfonds mit weiteren Risiken verbunden sein. Auch kann in
solchen Léandern ein erhéhtes Verwahrrisiko bestehen, was insbesondere auch aus unterschiedlichen For-
men der Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermogensgegenstanden resultieren kann. Die Markte
in Schwellenlandern sind in der Regel volatiler und weniger liquide als die Markte in Industriestaaten,

dadurch kann es zu erhohten Schwankungen der Anteilwerte des Teilfonds kommen.
Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermdgensschdden zu er-
leiden. Die Inflation kann dazu fihren, dass sich der Ertrag eines Teilfonds sowie der Wert der Anlage als
solcher hinsichtlich der Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wahrungen

in unterschiedlich hohem AusmaR.
Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermo-
gensgegenstande oder Markte erfolgt. In diesen Fallen kdnnen Ereignisse, die sich auf diese Vermogens-
gegenstande oder Markte auswirken, starkere Effekte auf das Fondsvermoégen haben, so kdnnen verhilt-
nismafige groRere Verluste fir das Fondsvermogen entstehen als bei einer weiter gestreuten Anlagepo-
litik.

Performance Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer dritten Partei ausgesprochenen Garantie
nicht zugesagt werden. Ferner konnen fiir einen Teilfonds erworbene Vermdgensgegenstande eine an-

dere Wertentwicklung erfahren als beim Erwerb zu erwarten war.
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Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien nicht,
verzogert oder nicht vereinbarungsgemaf zahlt bzw. die Wertpapiere nicht oder nicht fristgerecht liefert.

Dieses Abwicklungsrisiko besteht auch bei der Riickabwicklung von Sicherheiten fiir den Fonds.
Regulierungsrisiko

Flr den Teilfonds dirfen Anlagen im Ausland getatigt werden. Damit geht das Risiko nachteiliger interna-
tionaler politischer Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, der Besteuerung und anderer

rechtlicher Entwicklungen einher.
Risiken beim Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermégens - sowohl
positiv als auch negativ - starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpa-
pieren und sonstigen Vermogenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken

verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind eben-
falls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontrakt-

groRe (Einschuss) sofort geleistet werden muss.

Kursveranderungen kénnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren. Hierdurch kénnen

sich das Risiko und die Volatilitdt des Teilfonds erhdhen.

Je nach Ausgestaltung von Swaps kann eine zukiinftige Anderung des Marktzinsniveaus (Zinsdnderungsri-
siko) oder der Ausfall der Gegenpartei (Kontrahentenrisiko), als auch die Verdnderung des Underlyings
einen Einfluss auf die Bewertung der Swaps haben. Grundsétzlich kénnen zukiinftige (Wert-)Anderungen
der zugrundeliegenden Zahlungsstrome, Vermoégensgegenstinde, Ertrage oder Risiken zu Gewinnen

aber auch zu Verlusten im Teilfonds fiihren.
Techniken und Instrumente sind mit bestimmten Anlagerisiken und Liquiditatsrisiken verbunden.

Da der Einsatz von in Finanzinstrumenten eingebetteten Derivaten mit einer Hebelwirkung verbunden
sein kann, kann ihr Einsatz zu groReren Schwankungen — sowohl positiv als auch negativ — des Wertes des

Teilfondsvermaogens fihren.
Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt und der Stellung von Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft erhilt oder stellt flir OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschafte Si-
cherheiten. OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschiafte kénnen sich in ihrem Wert andern. Es
besteht die Gefahr, dass die erhaltenen Sicherheiten nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Riicklbertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft gegentiber dem Kontrahenten in voller Héhe ab-
zudecken. Um dieses Risiko zu minimieren, wird die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des Collateral
Managements auf taglicher Basis den Wert der Sicherheiten mit dem Wert der OTC-Derivate und Wert-
papierfinanzierungsgeschaften abstimmen und Sicherheiten in Absprache mit dem Kontrahenten nach-

fordern.

Die Sicherheiten konnen in Cash, als Staatsanleihen oder als Schuldverschreibungen von internationalen
Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europai-

schen Union angehoéren und gedeckte Schuldverschreibungen angenommen werden. Das Kreditinstitut,
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bei dem Cash verwahrt wird, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Schuldverschreibungen von inter-
nationalen Einrichtungen kdnnen sich negativ entwickeln. Bei Ausfall des Geschafts konnten die angeleg-
ten Sicherheiten unter bzw. trotz Beriicksichtigung von Haircuts nicht mehr in voller Hohe verfligbar sein,
obwohl sie von der Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds in der urspriinglich gewdhrten Hohe wieder
zuriick gewahrt werden missen. Um dieses Risiko zu minimieren tberprift die Verwaltungsgesellschaft
im Rahmen des Collateral Managements die Werte auf taglicher Basis und vereinbart zuséatzliche Sicher-

heiten bei einem erhdhten Risiko.
Risiken in Zusammenhang mit Zielfonds (Anteile an OGAW oder anderen OGA)

Die Risiken der Zielfondsanteile, die fiir das jeweilige Teilfondsvermogen erworben werden, stehen in en-
gem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermoégensgegenstande bzw.
der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken kdnnen jedoch durch die Streuung der
Vermogensanlagen innerhalb der Sondervermégen, deren Anteile erworben werden, und durch die Streu-

ung innerhalb dieses Teilfondsvermdgens reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch

kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kdnnen sich gegeneinander aufheben.

Dariber hinaus besteht das Risiko, dass Anlageentscheidungen des Fondsmanagements eines Zielfonds
zu einer Positionierung des Zielfonds fiihren, aufgrund derer es zu Verlusten kommen kann. Dies kann

beispielsweise durch Fehleinschatzungen des Zielfondsmanagers bedingt sein.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht moglich, das Management der Zielfonds zu kontrol-
lieren. Deren Anlageentscheidungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der

Gesellschaft Gbereinstimmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah be-
kannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf.

erst deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurlickgibt.

Offene Investmentvermogen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Rick-
nahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem
Zielfonds zu verduBern, indem sie diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsge-

sellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Weiterhin kann es generell bei dem Erwerb von Zielfonds zu einer Kostenbelastung kommen. Dariber
hinaus kommt es bei der Anlage in Zielfonds wahrend der Haltedauer zu einer Kostenbelastung auf Ebene
des Zielfonds, wodurch bei der Anlage in Zielfonds eine doppelte Gebiihrenbelastung besteht. Des Wei-
teren kann der Wert der Anteile an den Zielfonds durch Wahrungsschwankungen, Devisenbewirtschaf-
tungsmaBnahmen, steuerliche Regelungen, einschlieRlich der Erhebung von Quellensteuern sowie durch
sonstige wirtschaftliche oder politische Rahmenbedingungen oder Verdnderungen in den Landern, in wel-
chen der Zielfonds investiert, beeinflusst werden. Diese Risiken kdnnen insbesondere bei Zielfonds auf-
treten, die in Schwellenlandern wie z.B. dem asiatisch/pazifischen Raum, Lateinamerika, Osteuropa oder
dem Mittleren Osten investieren. Bei Schwellenldandern handelt es sich um Lander, die sich in einem
Transformationsprozess hin zu einem modernen Industriestaat befinden und deshalb in der Regel liber
eine besonders dynamische wirtschaftliche Entwicklung verfiigen. Anlagen in Schwellenlandern unterlie-

gen besonderen Risiken, die sich in starken Kursschwankungen (Volatilitdten) ausdriicken kénnen. Diese
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kénnen u.a. aus politischen Verdanderungen, Wechselkursdanderungen, den Buchhaltungs- und Prifungs-
methoden sowie der Praxis bei Abschlusspriifungen, die nicht immer dem in westlichen Industriestaaten
herrschenden Standard entsprechen, Beschrankungen auslandischer Kapitalanlagen und -riickfliisse, ge-
ringerer Liquiditat der Markte wegen niedriger Borsenkapitalisierung oder Ausfallrisiken aufgrund abwei-

chender Usancen bei der Abwicklung von Geld- und Wertpapiergeschaften resultieren.

Zielfonds, die in marktenge Segmente, insbesondere Nebenwerte oder Schwellenlédnder investieren, un-
terliegen besonders hohen Wertschwankungen, da die zugrunde liegenden Vermoégenswerte ihrerseits
starkerer Volatilitat und eventuell einer eingeschrankten Liquiditat ausgesetzt sein kdnnen und der be-
sonderen Entwicklung der jeweiligen Emittenten unterliegen. Die Anlage des jeweiligen Teilfondsvermo-
gens in Anteile an Zielfonds unterliegt dem Risiko, dass die Riicknahme der Anteile Beschrankungen un-
terliegt, was zur Folge hat, dass solche Anlagen gegebenenfalls weniger liquide sind als andere Vermo-

gensanlagen.

Zielfonds, die einen Branchenschwerpunkt setzen, kénnen von negativen Entwicklungen innerhalb der
betreffenden Branche starker betroffen sein als Zielfonds mit branchenibergreifenden, globalen Invest-
ments. Generell kann die Wertentwicklung branchenbezogener Zielfonds vom allgemeinen Borsentrend,

wie er zum Beispiel durch breite Marktindizes dargestellt wird, erheblich abweichen.
Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die Riicknahme ihrer Anteile gemaR
den oben genannten Angaben zur Riicknahme von Anteilen verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann
die Riicknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auRergewdhnlicher Umstdnde zeitweilig aussetzen und
die Anteile erst spater zu dem dann glltigen Preis zuriicknehmen (siehe hierzu auch Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements , Einstellung der Berechnung des Anteilwertes”, Artikel 10 des Verwaltungsreglements
»Ricknahme und Umtausch von Anteilen”). Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Ausset-

zung der Riicknahme.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere auch dann gezwungen
sein, wenn ein oder mehrere Fonds, deren Anteile fir einen Teilfonds erworben wurden, ihrerseits die
Anteilriicknahme aussetzen und diese einen erheblichen Anteil des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens

ausmachen.
Nachhaltigkeitsrisiken

Ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung (Environ-
ment, Social, Governance, im Folgenden , ESG”), dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition und damit auf die Wertent-
wicklung des Teilfonds haben kdénnte, wird als Nachhaltigkeitsrisiko betrachtet. Nachhaltigkeitsrisiken
kénnen erheblich auf andere Risikoarten wie z.B. Marktpreisrisiken oder Adressenausfallrisiken einwirken
und das Risiko innerhalb dieser Risikoarten wesentlich beeinflussen. Eine Nichtberiicksichtigung von ESG-

Risiken konnte sich langfristig negativ auf die Rendite auswirken.

Risiken aus der Strategie zur Beriicksichtigung dkologischer und sozialer Merkmale nach Art. 8 der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088

Sofern fiir einen Teilfonds gemaR seiner Anlagestrategie Aspekte aus den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung als eine Komponente Berticksichtigung im Anlageentscheidungsprozess finden,
kann die Auswahlmaglichkeit fir Zielinvestments eingeschrankt sein und die Wertentwicklung des jewei-

ligen Teilfonds im Vergleich zu Fonds ohne Beriicksichtigung dieser Kriterien kénnte gemindert werden.
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Die Entscheidung welche Komponente unter Gesamtrisiko- und -ertragsgesichtspunkten ausschlagge-

bend ist, obliegt der subjektiven Einschatzung des Fondsmanagements.

Risikohinweis betreffend eines Fehlers in der Nettoinventarwert-Berechnung, bei VerstoRen gegen

die geltenden Anlagevorschriften sowie sonstige Fehler

Der Berechnungsprozess des Nettoinventarwerts (,NIW“) eines Fonds stellt keine exakte Wissenschaft
dar, sodass das Ergebnis dieser Berechnung nur die hochstmogliche Annaherung an den tatsachlichen
Gesamtwert des Fonds darstellen kann. Dementsprechend kann trotz groRtmaoglicher Sorgfalt nicht aus-
geschlossen werden, dass es bei der Berechnung des NIW zu Ungenauigkeiten oder Fehlern kommt. Sollte
durch eine Ungenauigkeit und/oder ein maRgeblicher Fehler der Berechnung des NIW den endbeginstig-
ten Anlegern (,Endanleger”) ein Schaden im Sinne des CSSF Rundschreibens 24/856 entstehen, ist dieser

entsprechend den Vorgaben des Rundschreibens CSSF 24/856 zu ersetzen.

Fur den Fall, dass Anteile Gber einen Finanzintermediar (z.B. Kreditinstitute oder Vermogensverwalter)
gezeichnet wurden, konnen die Rechte der Endanleger in Bezug auf Entschadigungszahlungen beeintrach-
tigt werden. Fir die Endanleger, die Teilfondsanteile tGber Finanzintermediare zeichnen, besteht dement-
sprechend das Risiko im Falle einer fehlerhaften Berechnung des NIW im o.a. Sinne keine Entschadigung

zu erhalten.

Eine Entschadigung der Endanleger betreffend eines Fehlers in der NIW-Berechnung, bei VerstoRen gegen
die geltenden Anlagevorschriften sowie sonstige Fehler, erfolgt stets entsprechend den Bestimmungen
des Rundschreibens CSSF 24/856. Hinsichtlich der Endanleger, die keine Anteile an dem Teilfonds mehr
halten, jedoch einen Anspruch auf Entschadigung hatten und nicht mehr zu ermitteln sind, wird die Ent-

schadigung bei der Caisse de consignation der Luxemburger Finanzverwaltung hinterlegt.

Eine fehlerhafte Berechnung des NIW oder sonstige Fehler kénnen liberdies auch zu Gunsten der Endan-
leger und zu Lasten der Teilfonds erfolgen. In diesem Fall steht es im Ermessen der Verwaltungsgesell-
schaft bzw. der Investmentgesellschaft im Namen des Fonds/der Investmentgesellschaft eine Entschadi-
gung von den Endanlegern zu fordern, sofern es sich bei den Endanlegern um sachkundige oder professi-

onelle Anleger handelt.
Potentielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, ihre Angestellten, Vertreter und/oder verbundene Unternehmen kénnen als
Anlageberater, Fondsmanager, OGA-Verwalter oder in sonstiger Weise als Dienstleistungsanbieter fir
den Fonds- bzw. Teilfonds agieren. Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahrer, die mit Verwahr-
funktionen beauftragt wurden, kann ebenfalls von einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungs-
gesellschaft wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sofern eine
Verbindung zwischen ihnen besteht, verfligen Gber angemessene Strukturen, um mogliche Interessen-
konflikte aus der Verbindung zu vermeiden. Kénnen Interessenkonflikte nicht verhindert werden, werden
die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle diese identifizieren, steuern, beobachten und diese,
sofern vorhanden, offenlegen. Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass aufgrund der verschie-
denen Tatigkeiten, die sie beziiglich der Fihrung des Fonds- bzw. Teilfonds selbst ausfihrt, Interessen-
konflikte entstehen kénnen. Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt im Einklang mit dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF (iber ausreichende und ange-
messene Strukturen und Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im besten Interesse der Fonds

bzw. Teilfonds. Die sich aus der Aufgabeniibertragung eventuell ergebenen Interessenkonflikte sind in
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den Grundsatzen tGber den Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben. Diese hat die Verwaltungsge-
sellschaft auf ihrer Homepage www.ipconcept.com veroffentlicht. Insofern durch das Auftreten eines In-
teressenkonflikts die Anlegerinteressen beeintrdchtigt werden, wird die Verwaltungsgesellschaft die Art
bzw. die Quellen des bestehenden Interessenkonflikts auf ihrer Homepage offenlegen. Bei der Auslage-
rung von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die Verwaltungsgesellschaft, dass die Dritten die notwen-
digen MaRBnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und Vermeidung von Interessen-
konflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, getrof-

fen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen tGberwachen.

Die beschriebenen Risikoarten sind nicht abschliefend, sondern stellen die wesentlichen Risiken des In-

vestmentfonds dar. Generell kbnnen weitere Risiken bestehen und eintreten.

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anla-
gepositionen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer verwalteten
Teilfonds jederzeit zu liberwachen und zu messen. Im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den
anwendbaren aufsichtsbehoérdlichen Anforderungen der CSSF berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaRig
der CSSF (iber das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des
Risikomanagement-Verfahrens anhand zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit Deri-
vaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den Gesamtnettowert deren Portfolien nicht iberschrei-

tet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:
. Commitment Approach:

Bei der Methode ,,Commitment Approach” werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in
ihre entsprechenden (ggf. delta-gewichteten) Basiswertdquivalente oder Nominale umgerechnet. Dabei
werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten be-
ricksichtigt. Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Gesamtnettowert des Fondsportfolios

nicht Giberschreiten.
° VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-
Risikomal’ im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den moglichen Verlust eines Portfolios wahrend eines
bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode) an, der mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit (so-

genanntes Konfidenzniveau) nicht Gberschritten wird.
. Relativer VaR Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen von der
Hohe des Risikoprofils des Fonds abhangigen Faktor nicht Gbersteigen. Der aufsichtsrechtlich maximal
zuldssige Faktor betragt 200%. Dabei ist das Referenzportfolio grundsatzlich ein korrektes Abbild der An-
lagepolitik des Fonds.

° Absoluter VaR Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds einen
von der Hohe des Risikoprofils des Fonds abhangigen Anteil des Fondsvermdgens nicht tiberschreiten. Das

aufsichtsrechtlich maximal zuldssige Limit betrdgt 20% des Fondsvermogens.
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Fir Fonds, deren Ermittlung des Gesamtrisikos durch die VaR-Ansédtze erfolgt, schatzt die Verwaltungsgesell-
schaft den erwarteten Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhangigkeit der jeweili-
gen Marktlagen vom tatsachlichen Wert abweichen und Gber- als auch unterschritten werden. Der Anleger wird
darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine Riickschliisse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben.
Dariiber hinaus ist der veroffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung explizit nicht als Anlagegrenze zu ver-
stehen. Die verwendete Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos und, soweit anwendbar, die Offenlegung
des Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsmethode wer-

den im teilfondsspezifischen Anhang angegeben.

Liquiditatsmanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir den jeweiligen Teilfonds schriftliche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die
es ihr ermoglichen, die Liquiditatsrisiken des jeweiligen Teilfonds zu Gberwachen und zu gewahrleisten, dass sich
das Liquiditatsprofil der Anlagen des jeweiligen Teilfonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten dieses Teil-
fonds deckt. Unter Beriicksichtigung der Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des Teilfonds: Das
Liquiditatsprofil eines Teilfonds ist in der Gesamtheit bestimmt durch dessen Struktur hinsichtlich der im Teilfonds
enthaltenen Vermogensgegenstande und Verpflichtungen sowie hinsichtlich der Anlegerstruktur und der im Ver-

kaufsprospekt definierten Riickgabebedingungen.
Die Grundséatze und Verfahren umfassen:

. Die Verwaltungsgesellschaft (iberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Teilfonds oder der
Vermogensgegenstande ergeben kdnnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der im Teil-
fonds gehaltenen Vermogensgegenstande in Relation zum Teilfondsvermégen vor und legt hierfir Liqui-
ditatsklassen fest. Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet beispielsweise eine Analyse des Handelsvolu-
mens, der Komplexitat oder andere typische Merkmale sowie ggf. eine qualitative Einschatzung eines

Vermogensgegenstands.

o Die Verwaltungsgesellschaft Gberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhdhtes Verlangen der An-
leger auf Anteilriicknahme oder durch GroRabrufe ergeben kénnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen
liber Nettomittelveranderungen unter Beriicksichtigung von verfligbaren Informationen tber Erfahrungs-

werten aus historischen Nettomittelveranderungen.

. Die Verwaltungsgesellschaft (iberwacht laufende Forderungen und Verbindlichkeiten des Teilfonds und

schatzt deren Auswirkungen auf die Liquiditatssituation des Teilfonds ein.

. Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir den Fonds addquate Limits flir die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie
Uiberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder moglichen Uber-

schreitung der Limits festgelegt.

. Die von der Verwaltungsgesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten eine Konsistenz zwischen

den Liquiditatsklassen, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelverdnderungen.
Die Verwaltungsgesellschaft tiberprift diese Grundsatze regelmaRig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt regelmaRig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des Teilfonds
bewerten kann. Die Verwaltungsgesellschaft flihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverldssiger und aktueller
quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestra-
tegie, Rlicknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermogensgegenstdande ver-

aullert werden kdnnen, sowie Informationen in Bezug auf historische Ereignisse oder hypothetische Annahmen
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einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditat der Vermdgenswerte im Teilfonds
sowie in Umfang atypische Verlangen auf Anteilrlicknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen
ab, einschlieBlich Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie werden unter
Beriicksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Riicknahmegrundsatze des

Fonds in einer der Art des Teilfonds angemessenen Haufigkeit durchgefihrt.

Besteuerung des Fonds

Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondervermogen keine Rechtspersonlichkeit und ist

steuertransparent.

Der Fonds unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einklinfte und Gewinne. Das
Fondsvermogen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg lediglich der sog. ,taxe d'‘abonnement” in Hohe von
derzeit maximal 0,05% p.a. Die ,taxe d’abonnement” ist vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausge-
wiesene Netto-Teilfondsvermogen zahlbar. Die Hohe der ,taxe d’abonnement” ist fir den jeweiligen Teilfonds
oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt. Eine Befreiung von der ,taxe
d’abonnement” findet u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermdgen in anderen Luxemburger Investmentfonds

angelegt ist, die ihrerseits bereits der ,,taxe d'abonnement” unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kdnnen in den Landern, in denen das
Fondsvermdgen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen wer-
den. Der Fonds kann auch auf realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwéachse seiner Anlagen im Quellenland einer

Besteuerung unterliegen.

Ausschittungen des Fonds sowie Liquidations- und VerduRerungsgewinne unterliegen im GroBherzogtum Lu-
xemburg keiner Quellensteuer Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von

Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Gber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermégens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Anteilen An-
wendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten

zu lassen.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GrolRherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind bzw. waren, und dort keine Betriebs-
statte unterhalten oder keinen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteue-
rung im Hinblick auf ihre Einkilinfte oder VerauBerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds. Natlirliche Perso-
nen, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig sind, unterliegen der progressiven luxemburgischen

Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroBherzogtum Luxembourg steuerlich ansassig sind, unterliegen mit den Einkiinften aus

den Fondsanteilen der Korperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Gber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermégens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Anteilen An-
wendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten

zu lassen.
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Veroffentlichung des Anteilwertes sowie des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Der jeweils gliltige Anteilwert, Ausgabe- und Riicknahmepreis sowie alle sonstigen Informationen fiir die Anleger
kénnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den etwaigen
Vertriebsstellen und Informationsstellen erfragt werden. Auerdem werden die Ausgabe- und Riicknahmepreise

an jedem Bewertungstag auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.ipconcept.com) veroffentlicht.

Informationen an die Anleger

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft www.ipconcept.com veroffentlicht. Darlber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fallen fiir das
GroRherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im ,RESA” und im , Tageblatt” sowie, falls erforderlich, in einer

weiteren Tageszeitung mit hinreichender Auflage, publiziert.

Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wahrend der normalen Geschéaftszeiten an Werktagen

in Luxemburg (ausgenommen Samstag) am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung:
. Satzung der Verwaltungsgesellschaft,
° Verwahrstellenvertrag,

° Vertrag iiber die Ubernahme der Funktionen der Berechnung des Anteilwertes und der Buchhal-

tung der Register- und Transferstelle, der Kundenkommunikation und der Zahlstelle.
o Fondsmanagementvertrag

Der aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds
kénnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com kostenlos abgerufen werden. Der
aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den etwaigen Vertriebsstellen

und Informationsstellen auch kostenlos in einer Papierfassung erhiltlich.

Informationen zu den Grundsatzen und Strategien der Verwaltungsgesellschaft zur Austibung von Stimmrechten,
welche aus den fiir den Fonds gehaltenen Vermogensgegenstanden stammen, erhalten Anleger kostenlos auf

der Internetseite www.ipconcept.com.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausfiihrung von Entscheidungen Gber den Erwerb oder die Verau-
Berung von Vermogensgegenstanden fiir einen Teilfonds im besten Interesse des Investmentvermogens. Infor-
mationen zu den von der Verwaltungsgesellschaft dazu festgelegten Grundsatzen erhalten Sie auf der Internet-

seite www.ipconcept.com.

Bei Feststellung des Verlustes eines verwahrten Finanzinstruments wird der Anleger umgehend per dauerhaftem
Datentrager von der Verwaltungsgesellschaft informiert. Fiir ndhere Informationen wird auf Artikel 3 Nr. 12 des

Verwaltungsreglements verwiesen.

Anleger konnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftlich und elektronisch an die Verwal-
tungsgesellschaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren konnen kostenlos auf der Internetseite

der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com abgerufen werden.

Informationen zu Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhalt oder an Dritte zahlt, kbnnen

jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.
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Informationen Uber den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken sowie die dazu festgelegten Strategien erhalten Sie
auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com sowie der Internetseite des Fondsmana-

gers www.sauren.de.

Soweit flir den entsprechenden Teilfonds eine Berlicksichtigung der nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkung auf
Produktebene erfolgt, werden entsprechende Informationen hierzu im jeweiligen teilfondspezifischen Anhang

dargestellt.
Weitere Einzelheiten werden auf der Webseite des Fondsmanagers (www.sauren.de) veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergitungspolitik und —praxis festgelegt, welche den gesetzlichen Vor-
schriften, insbesondere den in Artikel 111ter des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 aufgefiihrten Grundsatzen
entspricht und wendet diese an. Diese ist mit dem seitens der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikoma-
nagementverfahren vereinbar, ist diesem forderlich und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den
Risikoprofilen und dem Verwaltungsreglement der von ihr verwalteten Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert

diese die Verwaltungsgesellschaft daran, pflichtgemaR im besten Interesse des Fonds zu handeln.

Die Vergitungspolitik und -praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehalter und freiwillige Altersver-

sorgungsleistungen.

Die Verglitungspolitik und -praxis gilt fir die Kategorien von Mitarbeitern, einschlieBlich Geschaftsleitung, Risi-
kotrager, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung in der-
selben Einkommensstufe befinden wie die Geschaftsleitung und Risikotrager, deren Tatigkeiten einen wesentli-

chen Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr verwalteten Fonds haben.

Die Vergitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement ver-
einbar und steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, den Werten und Interessen der Verwal-
tungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und deren Anleger sowie mit etwaigen Nachhaltigkeitsrisi-
ken. Das Einhalten der Vergiitungsgrundsatze einschlieBlich deren Umsetzung wird einmal jahrlich gepriift. Feste
und variable Bestandteile der Gesamtvergltung stehen in einem angemessenen Verhiltnis zueinander, wobei
der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergltung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen Vergi-
tungskomponenten véllige Flexibilitdt zu bieten, einschlieRlich der Méglichkeit, auf die Zahlung einer variablen
Komponente zu verzichten. Eine erfolgsabhadngige Vergltung richtet sich nach der Qualifikation und den Fahig-
keiten des Mitarbeiters als auch nach der Verantwortung und dem Wertschopfungsbeitrag der Position fiir die
Verwaltungsgesellschaft. Sofern anwendbar, erfolgt die Leistungsbewertung in einem mehrjahrigen Rahmen, der
der Haltedauer, die den Anlegern des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlen wurde,
angemessen ist, um zu gewahrleisten, dass die Bewertung auf die langerfristige Leistung des OGAW und seiner
Anlagerisiken abstellt und die tatsdachliche Auszahlung erfolgsabhangiger Vergitungskomponenten liber densel-
ben Zeitraum verteilt ist. Die Altersversorgungsregelung steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen,

den Werten und langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW.

Einzelheiten der aktuellen Verglitungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Verglitung und die sonstigen
Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der fiir die Zuteilung der Vergiitung und sonstigen Zuwen-
dungen zustandigen Personen, einschliellich der Zusammensetzung des Vergitungsausschusses, falls es einen
solchen Ausschuss gibt, kénnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com

abgerufen werden. Auf Anfrage wird Anlegern kostenlos eine Papierversion zur Verfligung gestellt.
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Hinweise fiir Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Anteile des Fonds wurden, sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz von 1933
in seiner jeweils glltigen Fassung (U.S. Securities Act of 1933) (das ,,Wertpapiergesetz“) oder nach den Borsen-
gesetzen einzelner Bundesstaaten oder Gebietskorperschaften der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer
Hoheitsgebiete oder anderer sich entweder in Besitz oder unter Rechtsprechung der Vereinigten Staaten von
Amerika befindlichen Territorien einschlieflich des Commonwealth Puerto Rico (die ,Vereinigten Staaten”) zu-
gelassen beziehungsweise registriert oder, direkt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer US-Person (gemaR
der Definition im Wertpapiergesetz) tUbertragen, angeboten

oder verkauft.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz (iber Kapitalanlagegesellschaften von 1940 in
seiner jeweils giiltigen Fassung (Investment Company Act of 1940) (das , Gesetz Uiber Investmentgesellschaften”)
oder nach den Gesetzen einzelner Bundesstaaten der USA zugelassen beziehungsweise registriert und die Anle-

ger haben keinen Anspruch auf den Vorteil der Registrierung nach dem Gesetz tiber Investmentgesellschaften.

Zusatzlich zu den im Prospekt, dem Verwaltungsreglement bzw. der Satzung oder dem Zeichnungsschein etwaig
enthaltenen sonstigen Anforderungen gilt fiir Anleger, dass sie (a) keine ,,US-Personen" im Sinne der Definition
in Regulation S des Wertpapiergesetzes sein diirfen, (b) keine , Specified US-Persons” im Sinne der Definition
vom Foreign Account Tax Compliance Act (,,FATCA") sein dirfen, (c) ,,Nicht-US-Personen" im Sinne des Commo-
dity Exchange Act sein miissen, und (d) keine ,,US-Personen" im Sinne des US-Einkommensteuergesetz (Internal
Revenue Code) von 1986 in der jeweils giltigen Fassung (der ,,Code”) und der gemaR dem Code erlassenen Aus-
fihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten (Treasury Regulations) sein dirfen.

Weitere Informationen erhalten Sie auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft.

Personen, die Anteile erwerben méchten, miissen schriftlich bestatigen, dass sie den Anforderungen des vorhe-

rigen Absatzes entsprechen.

FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von Méarz 2010 in den Vereinigten Staaten
als Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auRerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
(,,auslandische Finanzinstitutionen” oder ,FFls“) zur jahrlichen Ubermittlung von Informationen hinsichtlich Fi-
nanzkonten (financial accounts), die direkt oder indirekt von Specified US-Persons gefiihrt werden, an die US-
Steuerbehorden (Internal Revenue Service oder IRS). Eine Quellensteuer in Hohe von 30% wird auf bestimmte

US-Einklnfte von FFls erhoben, die dieser Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Marz 2014 trat das GroRherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen (,,IGA”), gemaR
Model 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbeztiglichen Absichtserklarung (Memorandum

of Understanding) bei.
Die Verwaltungsgesellschaft sowie der Fonds entsprechen den FATCA Vorschriften.
Die Anteilklassen des Fonds kénnen entweder

(i) durch eine FATCA-konforme selbststindige Zwischenstelle (Nominee) von Anlegern gezeichnet

werden oder

(ii) direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittlungszwecken dient und

nicht als Nominee agiert), von Anlegern gezeichnet werden mit Ausnahme von:
. Specified US-Persons

Diese Anlegergruppe beinhaltet solche US-Personen welche von der Regierung der Vereinig-

ten Staaten im Hinblick auf Praktiken der Steuerumgehung und Steuerflucht als gefahrdet

34



eingestuft werden. Dies trifft jedoch u.a. nicht auf bérsennotierte Unternehmen, steuerbe-
freite Organisationen, Real Estate Investment Trusts (REIT), Treuhandgesellschaften, US Ef-

fektenhandler oder dhnliche zu.

. passive non-financial foreign entities (or passive NFFE), deren wesentliche Eigentumsanteile

von einer US-Person gehalten werden.

Unter dieser Anlegergruppe versteht man generell solche NFFE, (i) welche sich nicht als aktive
NFFE qualifizieren, oder (ii) bei denen es sich nicht um eine einbehaltende ausléndische Per-
sonengesellschaft oder einen einbehaltenden auslandischen Trust nach den einschlagigen
Ausfiihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten (Treasury Regu-
lations) handelt.

° Non-participating Financial Institutions

Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen Status aufgrund der Nicht-Konformitat
eines Finanzinstituts welches gegebene Auflagen aufgrund Verletzung von Bedingungen des
jeweiligen landesspezifischen IGAs innerhalb von 18 Monaten nach erster Benachrichtigung
nicht erfillt hat.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitat eines Anlegers zur Zahlung einer Quellensteuer
oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behalt sich der Fonds das Recht
vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger geltend zu ma-
chen.

Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status des Fonds wird den Anlegern, sowie potentiellen Anlegern,

empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen.

Hinweise fiir Anleger hinsichtlich des automatischen Informationsaustauschs

Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates bezlglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von (Steuer-)Informationen und dem Common Reporting Standard (,,CRS“), einem von der OECD ent-
wickelten Melde- und Sorgfaltsstandard fir den internationalen, automatischen Informationsaustausch von Fi-
nanzkonten, wird der automatische Informationsaustausch gemaR den zwischenstaatlichen Vereinbarungen und
den luxemburgischen Vorschriften (Gesetz zur Umsetzung des automatischen Informationsaustauschs in Steuer-
sachen Uber Finanzkonten vom 18. Dezember 2015) umgesetzt. Der automatische Informationsaustausch wurde
in Luxemburg erstmals flir das Steuerjahr 2016 umgesetzt.

Hierzu werden auf jahrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen tiber die Antragsteller
und die meldepflichtigen Register an die luxemburgische Steuerbehoérde (,,Administration des Contributions Di-
rectes in Luxemburg”) gemeldet, welche diese wiederum an die Steuerbehérden derjenigen Lander weiterleitet,

in denen der/die Antragsteller steuerlich anséssig ist/sind.
Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

° Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansassigkeitsstaaten sowie Geburtsdatum und -ort

jeder meldepflichtigen Person,
° Registernummer,
. Registersaldo oder -wert,

. Gutgeschriebene Kapitalertrage einschlieflich VerdauBerungserlose.
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Die meldepflichtigen Informationen fir ein spezifisches Steuerjahr welche bis zum 30. Juni eines darauffolgenden
Jahres an die luxemburgische Steuerbehoérde zu libermitteln sind, werden bis zum 30. September des Jahres
zwischen den betroffenen Finanzbehorden ausgetauscht, erstmals im September 2017 basierend auf den Daten
des Jahres 2016.

Hinweise fiir Anleger hinsichtlich der Offenlegungspflichten im Steuerbereich

GemaiR der Sechsten EU - Richtlinie (EU) 2018/822 DES RATES vom 25. Mai 2018 zur Anderung der Richt-linie
2011/16/EU bezuglich des verpflichtenden automatischen Informationsaustauschs im Bereich der Besteuerung
Uber meldepflichtige grenzuberschreitende Gestaltungen (EU-Richtlinie (EU) 2018/822) sind sog. Intermediare
und subsidiar unter Umstdanden auch Steuerpflichtige grundsatzlich verpflichtet, ihren jeweiligen nationalen
Steuerbehorden bestimmte grenziiberschreitende Gestaltungen zu melden, die mindestens eines der sog. Kenn-
zeichen aufweisen. Die Kennzeichen beschreiben steuerliche Merkmale einer grenziiberschreitenden Gestal-
tung, welche die Gestaltung meldepflichtig macht. EU-Mitgliedstaaten werden die gemeldeten Informationen

untereinander austauschen.

Die EU-Richtlinie (EU) 2018/822 war von den EU-Mitgliedsstaaten bis zum 31. Dezember 2019 in nationales Recht
umzusetzen, und zwar mit erstmaliger Anwendung ab dem 1. Januar 2021. Dabei sind riickwirkend alle melde-
pflichtigen grenziberschreitenden Gestaltungen zu melden, die seit dem Inkrafttreten der EU-Richtlinie (EU)
2018/822 am 25. Juni 2018 implementiert worden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, eine gemaR den vorstehend genannten Bestimmungen in ihrer aktuell
gultigen Fassung (zuletzt gedndert durch das luxemburgische Gesetz vom 16. Mai 2023 zur Umsetzung der Richt-
linie (EU) 2021/514 des Europaischen Rates vom 22. Marz 2021 zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU (iber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdérden im Bereich der Besteuerung) insoweit etwaig bestehende Melde-
pflicht in Bezug auf den Fonds bzw. seine direkten oder indirekten Anlagen zu erfiillen. Diese Meldepflicht kann
Informationen Uber die Steuergestaltung und die Anleger in Bezug auf ihre Identitat, insbesondere Name, Wohn-
sitz und die Steueridentifikationsnummer der Anleger, umfassen. Anleger kénnen auch unmittelbar selbst dieser
Meldepflicht unterliegen. Sofern Anleger eine Beratung zu diesem Thema wiinschen, wird die Konsultation eines

Rechts- oder Steuerberaters empfohlen.

Bekdampfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung

Gemal den internationalen Regelungen und den Luxemburger Gesetzen und Verordnungen, unter anderem,
aber nicht ausschlieBlich, dem Gesetz vom 12. November 2004 Gber die Bekampfung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung, der grolRherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010, der CSSF-Verordnung 12-02
vom 14. Dezember 2012 und den CSSF-Rundschreiben CSSF 13/556, CSSF 15/609, CSSF 17/650 und CSSF 17/661
betreffend die Bekdmpfung der Geldwische und Terrorismusfinanzierung sowie allen diesbeziiglichen Anderun-
gen oder Nachfolgeregelungen, obliegt es allen Verpflichteten zu verhindern, dass Organismen fiir gemeinsame
Anlagen zu Zwecken der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung missbraucht werden. Die Verwaltungsge-
sellschaft oder ein von ihr Beauftragter wird von einem Antragsteller jedes Dokument, das sie fiir dessen Identi-
tatsfeststellung als notwendig erachtet, verlangen. Zudem wird die Verwaltungsgesellschaft (oder ein von dieser
Beauftragter) samtliche anderen Informationen verlangen, die sie zur Erfiillung der anwendbaren gesetzlichen
und regulatorischen Bestimmungen, einschliel’lich, jedoch ohne Einschriankung, des CRS- und des FATCA-

Gesetzes bendétigt.
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Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspéatet, nicht oder nicht vollstandig vorlegen, wird der
Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei Rlicknahmen kann eine unvollstdndige Dokumentationslage dazu fiihren, dass
sich die Auszahlung des Riicknahmepreises verzogert. Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die verspatete Abwick-
lung oder den Ausfall einer Transaktion nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller die Dokumente verspatet,
nicht oder unvollstandig vorgelegt hat. Intermediare, Gber die Zeichnungen oder Riicknahmen fur Endan-
leger abgewickelt werden, unterliegen gemaf der geanderten Verordnung CSSF 12-02 verstarkten
Sorgfaltspflichten. Die Verwaltungsgesellschaft (oder ein von ihr Beauftragter) wird daher séamtliche In-
formationen verlangen, die sie zur Erfullung der anwendbaren gesetzlichen und regulatorischen Best-
immungen benétigt. Dazu gehéren auch Informationen betreffend die Stabilitat des Rahmenwerks des
Intermediars zur Verhinderung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung.

Anleger kbnnen von der Verwaltungsgesellschaft (oder einem von dieser Beauftragten) von Zeit zu Zeit im Ein-
klang mit den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen betreffend ihrer Pflichten zur kontinuierlichen Uber-
wachung und Kontrolle ihrer Kunden aufgefordert werden, zusatzliche oder aktualisierte Dokumente betreffend
ihrer Identitadt vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht unverziglich beigebracht werden, ist die Verwaltungs-

gesellschaft verpflichtet und berechtigt, die Fondsanteile der betreffenden Anleger zu sperren.

Zur Umsetzung von Artikel 30 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parlaments und des Rates, der so-
genannten 4. EU-Geldwascherichtlinie, wurde das Gesetz vom 13. Januar 2019 (ber die Einrichtung eines Regis-
ters der wirtschaftlichen Eigentiimer verabschiedet. Dies verpflichtet registrierte Rechtstrager, ihre wirtschaftli-

chen Eigentlimer an das zu diesem Zweck eingerichtete Register zu melden.

Als ,registrierte Rechtstrager” sind in Luxemburg gesetzlich unter anderem auch Investmentgesellschaften und

Investmentfonds bestimmt.

Wirtschaftlicher Eigentlimer im Sinne des Gesetzes vom 12. November 2004 ist beispielweise regelmaBig jede
natlrliche Person, die insgesamt mehr als 25% der Aktien oder Anteile eines Rechtstragers halt oder diesen auf

sonstige Weise kontrolliert.

Je nach spezieller Situation konnte dies dazu fiihren, dass auch Endanleger der Investmentgesellschaft bzw. des
Investmentfonds mit Namen und weiteren personlichen Angaben an das Register der wirtschaftlichen Eigenti-
mer zu melden waren. Angehorige der dem Luxemburger AML/CFT-Gesetz unterliegenden Berufsgruppen, Per-
sonen, die ein berechtigtes Interesse nachweisen kdnnen, nationale Behorden, 6ffentliche Dienste sowie Ver-
waltungsstellen kénnen nach Registrierung bzw. auf entsprechenden Antrag die folgenden dort zu hinterlegen-
den Daten einsehen: Name, Vorname(n), Staatsangehorigkeit(en), Geburtstag und -ort, Wohnsitzland sowie Art

und Umfang des wirtschaftlichen Interesses.

Datenschutz

Personenbezogene Daten werden gemdaR der Verordnung (EU) 2016/679 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natdrlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten, zum
freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (,Datenschutz-Grundverordnung”) und dem in
Luxemburg anwendbaren Datenschutzrecht (einschlieRlich, jedoch nicht beschrankt auf das gednderte Gesetz

vom 2. August 2002 tber den Schutz personenbezogener Daten bei der Datenverarbeitung) verarbeitet.

So kdnnen personenbezogene Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds zur Verfligung gestellt
werden, auf einem Computer gespeichert und verarbeitet werden durch die Verwaltungsgesellschaft fiir Rech-

nung des Fonds sowie durch die Verwahrstelle, die jeweils als fiir die Verarbeitung Verantwortliche handeln.
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Personenbezogene Daten werden verarbeitet zur Verarbeitung von Zeichnungs- und Riicknahmeantrégen, zur
Flihrung des Anteilregisters und zum Zwecke der Durchfiihrung der Aufgaben der oben genannten Parteien und
der Einhaltung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften, in Luxemburg sowie in anderen Rechtsordnungen, ein-
schlieBlich, aber nicht beschrankt auf anwendbares Gesellschaftsrecht, Gesetze und Vorschriften im Hinblick auf
die Bekampfung der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung und Steuerrecht, wie z.B. FATCA (Foreign Account
Tax Compliance Act), CRS (Common Reporting Standard) oder dhnliche Gesetze oder Vorschriften (etwa auf
OECD-Ebene).

Personenbezogene Daten werden Dritten nur dann zugénglich gemacht, wenn dies aufgrund begriindeter Ge-
schaftsinteressen oder zur Ausiibung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen vor Gericht notwendig ist oder
Gesetze oder Vorschriften eine Weitergabe verpflichtend machen. Dies kann die Offenlegung gegentiber Dritten,
wie z.B. Regierungs- oder Aufsichtsbehérden, umfassen, einschlielich Steuerbehdrden und Abschlusspriifer in

Luxemburg wie auch in anderen Rechtsordnungen.

Aufer in den oben genannten Féllen werden keine personenbezogenen Daten in Lander auBerhalb der Europai-

schen Union oder des Europaischen Wirtschaftsraums (ibermittelt.

Indem sie Anteile zeichnen und/oder halten, erteilen die Anleger — zumindest stillschweigend — ihre Zustimmung
zur vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und insbesondere zur Offenlegung solcher Da-
ten gegeniiber und die Verarbeitung dieser Daten durch die oben genannten Parteien, einschlieBlich von ver-
bundenen Unternehmen in Landern auRerhalb der Europdischen Union, die moglicherweise nicht den gleichen

Schutz bieten wie das Luxemburger Datenschutzrecht.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass das Versaumnis, die von der Verwaltungsgesellschaft
verlangten personenbezogenen Daten im Rahmen ihres zu dem Fonds bestehenden Verhaltnisses zu tGbermit-
teln, ein Fortbestehen ihrer Beteiligung am Fonds verhindern kann und zu einer entsprechenden Mitteilung an

die zustandigen luxemburgischen Beh6rden durch die Verwaltungsgesellschaft fliihren kann.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass die Verwaltungsgesellschaft samtliche relevanten Infor-
mationen im Zusammenhang mit ihrem Investment in den Fonds an die luxemburgischen Steuerbehérden mel-
den wird, welche diese Informationen in einem automatisierten Verfahren mit den zustandigen Behorden der
relevanten Lander bzw. anderen zugelassenen Rechtsordnungen gemall CRS-Gesetz oder entsprechender euro-

paischer und luxemburgischer Gesetzgebung teilt.

Sofern die personenbezogenen Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds zur Verfligung ge-
stellt werden, personenbezogene Daten von (Stell)Vertretern, Unterschriftsberechtigten oder wirtschaftlich Be-
rechtigten der Anleger umfassen, wird davon ausgegangen, dass die Anleger die Zustimmung der betroffenen
Personen zu der vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten eingeholt haben und insbesondere
zu der Offenlegung ihrer Daten gegeniiber und die Verarbeitung ihrer Daten durch die oben genannten Parteien,
einschlieBlich von Parteien in Ldndern auBerhalb der Europaischen Union, die moglicherweise nicht den gleichen

Schutz bieten wie das Luxemburger Datenschutzrecht.

Anleger kénnen, im Einklang mit anwendbarem Datenschutzrecht, Zugang, Berichtigung oder Loschung ihrer
personenbezogenen Daten beantragen. Solche Antrage sind schriftlich an die Verwaltungsgesellschaft zu richten.
Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger solche (Stell)Vertreter, Unterschriftsberechtigte oder wirtschaftlich

Berechtigte, deren personenbezogene Daten verarbeitet werden, Gber diese Rechte informieren.

Auch wenn die oben genannten Parteien angemessene MaRBnahmen zur Sicherstellung der Vertraulichkeit der
personenbezogenen Daten ergriffen haben, kann, aufgrund der Tatsache, dass solche Daten elektronisch tber-

mittelt werden und aullerhalb Luxemburgs verfligbar sind, nicht das gleiche Mal} an Vertraulichkeit und an
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Schutz wie durch das aktuell in Luxemburg anwendbare Datenschutzrecht gewahrleistet werden, solange die
personenbezogenen Daten sich im Ausland befinden.

Personenbezogene Daten werden nur solange aufbewahrt, bis der Zweck der Datenverarbeitung erfiillt ist, wo-

bei jedoch stets die anwendbaren gesetzlichen Mindest-Aufbewahrungsfristen zu bericksichtigen sind.
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ANHANG 1
Sauren Global Defensiv

Anlageziele

Der Sauren Global Defensiv (, Teilfonds” oder ,Finanzprodukt”) strebt als Anlageziel die Erhaltung des Kapitals
und die Erzielung eines moglichst kontinuierlichen Wertzuwachses in der jeweiligen Anteilklassenwahrung an.
Eine Kapitalgarantie geht damit nicht einher. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Port-
folios wird seitens des Fondsmanagers ausschlieBlich unter Beachtung der in den Anlagezielen / der Anlagepolitik
definierten Anlagegrenzen vorgenommen, regelmaRig Uberprift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht

anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den lberwiegenden Teil seines Vermoégens in andere
Fonds (,,Zielfonds”). Es kénnen dabei auch Zielfonds eingesetzt werden, welche die Zielsetzung einer positiven
Wertentwicklung in ihrer jeweiligen Wahrung bei Erhaltung des Kapitals verfolgen, d.h. solche Fonds, die nach

einem ,Absolute-Return“-Konzept verwaltet werden.

Bei der Auswabhl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse des Emittenten, sondern vor allem einer genauen
Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entscheidenden Einfluss auf
die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-MaRnahmen der ,Sauren Finanz-
dienstleistungen GmbH & Co. KG“, auch in Form von personlichen Besuchen der Fondsgesellschaften und Fonds-
manager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern ausgewahlt und in das Teilfondsvermo-

gen aufgenommen.
Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fur den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Auf samtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren Responsibility Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vor-
gehens ist es, zu hinterfragen, in welchem Umfang und wie verantwortungsvoll der Zielfondsmanager Umwelt-
aspekte, soziale Aspekte und Grundsatze einer guten Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidung
einbezieht, ohne dass dies im Rahmen von Investitionsentscheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittel-
bare Rolle spielt. Es soll vielmehr bewirkt werden, dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein hinsichtlich der
Bericksichtigung von Umweltaspekten, sozialen Aspekten und Aspekten einer guten Unternehmensfiihrung ent-
wickelt. Ndahere Informationen zum Sauren Responsibility Prozess und dessen Handhabung sowie dem Umgang

mit den jeweiligen Erkenntnissen kénnen der Internetseite www.sauren.de entnommen werden.

Unter Beachtung der Strategie des Fondsmanagers finden fiir diesen Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken als eine
Komponente im Anlageentscheidungsprozess Beriicksichtigung. Unter Gesamt-Risiko- und Ertragsgesichtspunk-
ten und der Beriicksichtigung von Ausschliissen entscheidet in diesem Fall dennoch das Fondsmanagement, welche

Komponenten letztendlich ausschlaggebend sind.

Der Fondsmanager bericksichtigt nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact — kurz ,,PAI“) fiir diesen Teilfonds. Derzeit sind auf dem Markt
keine ausreichenden Daten verfiigbar, die zur Ermittlung und Gewichtung der nachteiligen Nachhaltigkeitsaus-
wirkungen verwendet werden kénnen. Der Teilfonds wird die Marktentwicklung in Bezug auf PAls sowie die
entsprechende Datenentwicklung regelméaRig beobachten, um zu beurteilen, ob die PAls fir diesen Teilfonds

bericksichtigt werden sollen.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um kein Produkt nach Art. 8 oder Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Giber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-

pflichten im Finanzdienstleistungssektor.
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Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in diesem

Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-

schaft eingesehen werden.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es

kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds, der gemal seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um einen Misch-

fonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermdgen iberwiegend in Anteile offener Zielfonds investie-
ren, die ihrerseits Uberwiegend in Aktien, Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen, Genuss-

scheine, Zertifikate oder Geldmarktinstrumente investieren.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogenswerte ge-

mal Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Generell ist die Anlage in flissige Mittel auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch kann das Netto-
Teilfondsvermogen, wenn es aufgrund aulBergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen als angemessen einge-
schatzt wird, innerhalb der gesetzlich zuldssigen und steuerrechtlichen Anlagebeschriankungen gemaR Artikel 4
des Verwaltungsreglements (kurzfristig) auch dariiber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und somit
kann dadurch kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben kann das Netto-Teilfondsver-
mogen, wenn es aufgrund auBergewohnlich unglinstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird,
(kurzfristig) von den in den Anlagezielen (inkl. Verweisen) bzw. in der Anlagepolitik genannten Mindestgrenzen

abweichen, sofern diese unter Hinzurechnung der flissigen Mittel insgesamt eingehalten werden.
Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl
zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und
Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richt-
linie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und In-
vestmentfonds gemaR Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate
darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben tber die
Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumen-

ten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivate

mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-1 Ver-

briefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im Sinne des Artikel
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9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 10% des

Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

Bei allen Delta-1-Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroRherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmoglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausgeschlossen.
Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht fiir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Basiswerte beinhalten,
so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht Gebrauch macht, eine physi-
sche Lieferung an den Teilfonds auszuschlieRen. Sollten Verbriefungen dem Emittenten ein Recht auf physische

Lieferung einrdumen, dirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) sowie in Artikel 4

des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Fonds eignet sich fur konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken kdnnen
insbesondere aus Kurs-, Wahrungs- und Bonitétsrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des

Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment Approach

verwendet.

Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mindestens fiinf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstanden fiir Anleger
nicht geeignet, die ihr Kapital friiher aus dem Teilfonds zuriickziehen wollen. Die Einschatzung stellt keine Anla-
geberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teilfonds seiner Anlageer-

fahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.
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Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A D 3F H C 0,25 FM
Wertpapierkenn-
214 466 AOMYJG A1JSNR A2JNSO A1H599 A41QLH
Nummer:
ISIN Code: LU0163675910 | LU0313459959 | LU0731594668 | LU1837045837 | LU0580225604 LU3216221435

Erstzeichnungsfrist:

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Vermoégensgegenstdande eines
anderen aber gleichnamigen Teilfonds auf diesen Teilfonds Gbertragen.

1. Dezember

2025
Erstausgabepreis: Der erste Antellw?rt am 1. Jainuar 2022 ergibt .SICh aus dem letzten 10 Euro
Anteilwert des libertragenden Teilfonds.
Zahlur.lg des Ausga- Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg
bepreises:
Zahlung d‘?s Ruick- Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg
nahmepreises:
Teilfondswahrung: Euro
Anteilklassen-wah- Euro Euro Euro Euro CHF EUR
rung:
Ertragsverwendung: Thesaurierung | Ausschittung Ausschittung Thesaurierung | Ausschiittung Ausschiittung
Anteilwertberech An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
nune: 31. Dezember eines jeden Jahres. (Details zur Anteilwertberechnung sind in
& Artikel 6 des Verwaltungsreglements , Anteilwertberechnung” dargelegt.)
Art der Anteile: Inhaberanteile, Namensanteile
Dezimalstelle: Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei Dezimalstellen begeben.
Mindesterstanlage: Keine
Mindestfolgeanlage: Keine
Anl ldne fiir Na-
n'agep af'e l." . a Bei Ein- Bei Ein- Bei Ein- Bei Ein- Bei Ein-
mensanteile die im . . . . .

. . . reichung reichung reichung reichung . reichung
Anteilscheinregister . . . . Keine .
verwahrt werden — mindestens mindestens mindestens mindestens mindestens

. 200 Euro 200 Euro 200 Euro 200 Euro 200 Euro
monatlich ab:

Anlageplane fiir In-
haberanteile, die im
Bankdepot ver-
wahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
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Entnahmeplane fiir
Namensanteile, die
im Anteilscheinre- Keiner
gister verwahrt wer-
den — monatlich ab:

Entnahmeplane fiir
Inhaberanteile, die
im Bankdepot ver-

wahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Geschaftsjahresende: 30. Juni

Halbjahresbericht 31. Dezember

(ungepriift):

Jahrefberlcht 30. Juni
(gepruft):

Taxe d’abonne- 0,05%

ment:

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Besonderheiten fiir die folgend aufgefiihrten Anteilklassen — Wahrungsabsicherung
Die Anteilklasse C wird gegen Wahrungsschwankungen gegeniiber der Teilfondswahrung abgesichert.

Die Durchfiihrung der Absicherung ist mit Ineffizienzen verbunden. Aus diesem Grund kann nicht garantiert werden,

dass durch die Absicherung die Wahrungsschwankungen jederzeit vollstandig reduziert werden.

Hinweise auf etwaige damit verbundene Risiken sind dem Kapitel ,Risikohinweise” des Verkaufsprospektes zu

entnehmen.

Besonderheiten fiir die folgend aufgefiihrten Anteilklassen — Zeichnungsberechtigung

Die Anteilklasse H ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter Beachtung gesetzlicher
Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieBlich fiir Kunden der Erbringer der Dienstleistungen der unab-
hangigen Anlageberatung oder der diskretionaren Finanzportfolioverwaltung oder fiir Kunden sonstiger Vertrei-

bender vorgesehen, die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitaten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (iber Markte fiir

Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(ii) separate Vergltungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistungen und

Aktivitaten abgeschlossen haben und

(iii)  keine anderen Vergiitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verwaltungsgesellschaft

oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivitdten erhalten

oder
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(iv)  institutionelle Investoren, die gemaR Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle Investoren

oder als geeignete Gegenparteien gelten. Dies umfasst beispielsweise Investments von Versiche-

rungen im Rahmen von fondsgebundenen Versicherungsldsungen.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen entrichtet werden:

1. Verwaltungsvergiitung

Flr die Verwaltung des Teilfonds erhilt die Verwaltungsgesellschaft aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine Ver-

gltung gemal nachfolgender Darstellung

Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A D 3F H C 0,25 FM
Variable klassenbezo-
gene Verwaltungsver- 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09%
gutung (bis zu) % p.a.

Diese variable Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassenver-
mogens zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird

der letzte verfligbare Nettoinventarwert her-angezogen.

Daneben erhalt die Verwaltungsgesellschaft fiir die Anteilklasse 0,25 FM eine monatliche Verglitung in Héhe von

200,- Euro, die zum Monatsultimo ausgezahlt wird.
Die Verwaltungsvergitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
2. Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhalt fir die Erfullung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine Verglitung

gemald nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A D 3F H C 0,25 FM
Variable klassenbezo-
gene Fondsmanagerver- 0,45% 0,45% 0,45% 0,50% 0,45% 0,45%
gutung (bis zu) % p.a.

Diese variable Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassenver-
mogens zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird

der letzte verfligbare Nettoinventarwert her-angezogen.
Die Fondsmanagervergitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfiillung ihrer Aufgaben eine Verglitung aus der Verglitung der Verwaltungsge-

sellschaft. Die Verwahrstellenvergiitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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4, Vergiitung fiir die Funktionen der Berechnung des Anteilswertes und der Buchhaltung sowie der Kun-

denkommunikation

Die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg erhalt fir die Erfiillung dieser Aufgaben eine Vergltung aus
der Verglitung der Verwaltungsgesellschaft. Diese Verglitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwert-

steuer.
5. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine

jahrliche Grundgebiihr von bis zu 500,- Euro.

Daneben erhilt die Register- und Transferstelle eine Vergltung in H6he von 20,- Euro p.a. je Anlagekonto bzw.

40,- Euro p.a. je Konto mit Anlageplan und/oder Entnahmeplan.

Die Register- und Transferstellenverglitung wird am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und

ausgezahlt. Die Register- und Transferstellenvergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
6. Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebstelle erhilt fur die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermoégen eine Vergiitung ge-

maf nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A D 3F H C 0,25 FM
Variable klassenbezo-
gene Vertriebsstellenver- 0,35% 0,35% 0,35% 0,00 % 0,35%
gltung (bis zu) % p.a.

Diese Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassenvermogens
zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte

verfligbare Nettoinventarwert herangezogen.

Die Vertriebsstellenverglitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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7. Weitere Kosten

Daneben konnen dem Teilfonds die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgeflihrten Kosten belastet werden.

Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Vertriebsstelle)

Anteile, zugunsten der

Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse

A D 3F H C 0,25 FM
Ausgabeaufschlag:
(zugunsten der Vertriebs- Bis zu 3% Bis zu 3% Bis zu 3% Keiner Bis zu 3% Bis zu 3%
stelle)
Riicknahmeabschlag Keiner Keiner Keiner Keiner Keiner Keiner
Umtauschprovision:
(bezogen auf den Anteil-
wert der zu erwerbenden Keine*

*Besonderheiten fiir die Anteilklasse H
Ein Umtausch von Anteilen der Anteilklassen A, D, 3F, 0,25 FM und C in Anteile der Anteilklasse H ist nicht moglich.

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm

gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt

und in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die

Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotflihrung) zusatzlich bericksichtigt. Dar-

Giber hinaus bericksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel andere

Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fiir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere

die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch

bei regelmaRigen Kosteninformationen liber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kun-

denbeziehung.

Verwendung der Ertrage

Die Ertragsverwendung der jeweiligen Anteilklasse ist in der nachfolgend aufgefiihrten Tabelle ersichtlich.

Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse
A D 3F H C 0,25 FM
Ertragsverwen- Thesaurie- Ausschittung| Ausschiittung Thesaurie- Ausschittung| Ausschittung
dung rung rung

Fur die Anteilklasse 3F (vormals 2F) wurde, unabhéangig von den Ertrdgen und der Wertentwicklung, jeweils fix

2% des Nettoinventarwertes des Geschaftsjahresendes der Anteilklasse ausgeschiittet, sofern das Netto-Fonds-

vermogen insgesamt aufgrund der Ausschiittung nicht unter die Mindestgrenze von 1.250.000,- Euro gesunken

ist. Beginnend zum Geschaftsjahresende 30. Juni 2026 werden fir die Anteilklasse 3F, unabhangig von den Er-
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tragen und der Wertentwicklung, jeweils fix 3% des Nettoinventarwertes des Geschéaftsjahresendes der Anteil-
klasse ausgeschiittet, sofern das Netto-Fondsvermogen insgesamt aufgrund der Ausschiittung nicht unter die
Mindestgrenze von 1.250.000,- Euro sinkt. Die Erhéhung der fixen Ausschittung von 2% auf 3% findet erstmalig
zum Geschaftsjahresende 30. Juni 2026 statt.

Flr die Anteilklasse 0,25 FM wird, unabhangig von den Ertragen und der Wertentwicklung, jeweils monatlich fix
0,25% des letzten ermittelten Nettoinventarwertes des Monats ausgeschiittet, sofern das Netto-Fondsvermogen
insgesamt aufgrund der Ausschittung nicht unter die Mindestgrenze von 1.250.000,- Euro sinkt. Die erstmalige
monatliche Ausschiittung fiir die Anteilklasse 0,25 FM wird im Januar 2026 auf Basis des letzten ermittelten Net-
toinventarwertes des Monats Dezember 2025 erfolgen. Ausschiittungen werden auf das vom Anleger im Zeich-

nungsantrag anzugebende Konto angewiesen.

Die Ausschiittung fir die Gbrigen ausschiittenden Anteilklassen erfolgt in den von der Verwaltungsgesellschaft
von Zeit zu Zeit bestimmten Abstdanden. Inhaber von Namensanteilen werden im Anteilregister mit einer dem
Betrag der Ausschittung entsprechenden Anzahl von neuen Anteilen an der jeweiligen ausschiittenden Anteil-
klasse berlicksichtigt. Auf ausdriicklichen Wunsch werden Ausschiittungen auch auf das vom Anleger im Zeich-
nungsantrag anzugebende Konto Gberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspriinglich per Lastschrift eingezogen

wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschittung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrdge werden grundsatzlich auf der Internetseite der Verwal-

tungsgesellschaft www.ipconcept.com veroffentlicht.
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ANHANG 2
Sauren Ruhestandsfonds

Anlageziele

Der Sauren Ruhestandsfonds (, Teilfonds” oder ,Finanzprodukt”) strebt als Anlageziel an, eine in der Anteilklas-
senwdhrung angemessene Wertentwicklung zu erwirtschaften und dabei das investierte Kapital moglichst zu
erhalten. Eine Kapitalgarantie geht damit nicht einher. Der Fonds wendet sich mit seiner Ausrichtung insbeson-

dere auch an Anleger kurz vor dem Ruhestand oder im Ruhestand.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers aus-
schlieBlich unter Beachtung der in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Anlagegrenzen vorgenom-
men, regelmaRig Uberprift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrund-

lage verwaltet.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den (iberwiegenden Teil seines Vermogens in andere
Fonds (,Zielfonds”).

Es konnen dabei insbesondere auch Zielfonds eingesetzt werden, welche die Zielsetzung einer positiven Wert-
entwicklung in ihrer jeweiligen Wahrung bei Erhaltung des Kapitals verfolgen, d.h. solche Fonds, die nach einem

»Absolute-Return“-Konzept verwaltet werden.

Bei der Auswabhl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse des Emittenten, sondern vor allem einer genauen
Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entscheidenden Einfluss auf
die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-MalRnahmen der ,Sauren Finanz-
dienstleistungen GmbH & Co. KG“, auch in Form von personlichen Besuchen der Fondsgesellschaften und Fonds-
manager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern ausgewdhlt und in das Teilfondsvermo-

gen aufgenommen.
Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fiir den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Auf samtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren Responsibility Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vor-
gehens ist es, zu hinterfragen, in welchem Umfang und wie verantwortungsvoll der Zielfondsmanager Umwelt-
aspekte, soziale Aspekte und Grundsatze einer guten Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidung
einbezieht, ohne dass dies im Rahmen von Investitionsentscheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittel-
bare Rolle spielt. Es soll vielmehr bewirkt werden, dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein hinsichtlich der
Berucksichtigung von Umweltaspekten, sozialen Aspekten und Aspekten einer guten Unternehmensfiihrung ent-
wickelt. Nahere Informationen zum Sauren Responsibility Prozess und dessen Handhabung sowie dem Umgang

mit den jeweiligen Erkenntnissen kdnnen der Internetseite www.sauren.de entnommen werden.

Unter Beachtung der Strategie des Fondsmanagers finden fur diesen Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken, als eine
Komponente im Anlageentscheidungsprozess Berlicksichtigung. Unter Gesamt-Risiko- und Ertragsgesichtspunk-
ten und der Beriicksichtigung von Ausschliissen entscheidet in diesem Fall dennoch das Fondsmanagement, wel-

che Komponenten letztendlich ausschlaggebend sind.

Der Fondsmanager bericksichtigt nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact — kurz ,,PAI“) fiir diesen Teilfonds. Derzeit sind auf dem Markt
keine ausreichenden Daten verfligbar, die zur Ermittlung und Gewichtung der nachteiligen Nachhaltigkeitsaus-

wirkungen verwendet werden konnen. Der Teilfonds wird die Marktentwicklung in Bezug auf PAls sowie die
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entsprechende Datenentwicklung regelméaRig beobachten, um zu beurteilen, ob die PAls fir diesen Teilfonds

bericksichtigt werden sollen.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um kein Produkt nach Art. 8 oder Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-

pflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in diesem

Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-

schaft eingesehen werden.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds, der gemal seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um einen Misch-

fonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermogen liberwiegend in Anteile offener Zielfonds anlegen,
die ihrerseits Gberwiegend in Aktien, Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen, Genuss-

scheine, Zertifikate oder Geldmarktinstrumente investieren.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogenswerte ge-

mal Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Generellist die Anlage in flissige Mittel auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch kann das Netto-
Teilfondsvermdgen, wenn es aufgrund auBergewohnlich unglinstiger Marktbedingungen als angemessen einge-
schatzt wird, innerhalb der gesetzlich zuldssigen und steuerrechtlichen Anlagebeschriankungen gemaR Artikel 4
des Verwaltungsreglements (kurzfristig) auch dariiber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und somit
kann dadurch kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben kann das Netto-Teilfondsver-
mogen, wenn es aufgrund auBergewohnlich unglinstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird,
(kurzfristig) von den in den Anlagezielen (inkl. Verweisen) bzw. in der Anlagepolitik genannten Mindestgrenzen

abweichen, sofern diese unter Hinzurechnung der fliissigen Mittel insgesamt eingehalten werden.
Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl
zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und
Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richt-
linie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und In-
vestmentfonds gemal Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate
darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben Uber die
Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumen-

ten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.
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Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivate

mit denselben Eigenschaften abschliel3en.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-1 Ver-
briefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im Sinne des Artikel
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 10% des

Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.

Bei allen Delta-1-Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzoglichen

Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmoglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausgeschlossen.
Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht fiir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Basiswerte beinhalten,
so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht Gebrauch macht, eine physi-
sche Lieferung an den Teilfonds auszuschlieBen. Sollten Verbriefungen dem Emittenten ein Recht auf physische

Lieferung einrdumen, dirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) sowie in Artikel 4

des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Fonds eignet sich fur konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken kdnnen
insbesondere aus Kurs-, Wahrungs- und Bonitétsrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des

Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment Approach

verwendet.

Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mindestens fiinf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstdanden fur Anleger
nicht geeignet, die ihr Kapital friher aus dem Teilfonds zurlickziehen wollen. Die Einschdtzung stellt keine Anla-
geberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teilfonds seiner Anlageer-

fahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.
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Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A H 0,3 FM 0,3FMH
Wertpapierkenn- A2AN1Y A2DHDZ A4OVIK A41QLG
Nummer:
ISIN Code: LU1525525306 LU1529672922 LU2940381085 LU3216221518

Erstzeichnungs-
frist:

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Ver-
mogensgegenstinde eines anderen aber
gleichnamigen Teilfonds auf diesen Teilfonds

Ubertragen. 1. Dezember 2025

27. Dezember 2024

Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022 ergibt
sich aus dem letzten Anteilwert des Ubertra-

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Ver-
mogensgegenstande eines anderen aber
gleichnamigen Teilfonds auf diesen Teilfonds

Erstausgabepreis iibertragen. 10 Euro 10 Euro
Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022 ergibt
sich aus dem letzten Anteilwert des ibertra-
Zahlung des Aus- . . .
g' Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg
gabepreises:
Zahlung des
Riicknahmeprei- Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg
ses:
Teilfondswah-
Euro
rung:
Anteilklassen- Euro
v Euro Euro Euro
wihrung:
Zt:rt;zgsverwen- Thesaurierung Thesaurierung Ausschittung Ausschittung

Anteilwertbe-
rechnung:

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres. (Details zur Anteilwertberechnung
sind in Artikel 6 des Verwaltungsreglements , Anteilwertberechnung”

dargelegt.)

Art der Anteile:

Inhaberanteile, Namensanteile

Dezimalstelle:

Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei
Dezimalstellen begeben.

Mindesterstan-

Keine Keine Keine Keine
lage:
Mindestfolgean- Keine Keine Keine Keine
lage:

Anlageplane fiir
Namensanteile,
die im Anteil-
scheinregister
verwahrt werden

monatlich ab:

Bei Einreichung
mindestens
200 Euro

Bei Einreichung min-
destens
200 Euro

Bei Einreichung min-
destens
200 Euro

Bei Einreichung min-
destens
200 Euro

Anlageplane fir
Inhaberanteile,
die im Bankdepot

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
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verwahrt wer-
den:

Entnahmepldne
fir Namensan-
teile, die im An-
teilscheinregis-
terverwahrt wer-
den, ab:

Keiner

Entnahmepldne
fiir Inhaberan-

teile, die im Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
Bankdepot ver-
wahrt werden:

Geschaftsjahres-

ende: 30. Juni

Halbjahresbe-
richt 31. Dezember
(ungepriift):

Jahresbericht

30. Juni
(gepriift): un!

Taxe d’abonne-

0,05%
ment:

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Besonderheiten fiir die folgend aufgefiihrten Anteilklassen - Zeichnungsberechtigung

Die Anteilklassen H und 0,3 FM H sind vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter Beachtung
gesetzlicher Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieRlich fiir Kunden der Erbringer der Dienstleistungen
der unabhangigen Anlageberatung oder der diskretiondren Finanzportfolioverwaltung oder fiir Kunden sonstiger

Vertreibender vorgesehen, die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitaten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU Giber Markte fiir

Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(ii) separate Vergiitungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistungen und

Aktivitdten abgeschlossen haben und

(iii) keine anderen Verglitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verwaltungsgesellschaft

oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivitdten erhalten
oder

(iv)  institutionelle Investoren, die gemaR Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle Investoren
oder als geeignete Gegenparteien gelten. Dies umfasst beispielsweise Investments von Versiche-

rungen im Rahmen von fondsgebundenen Versicherungsldsungen.
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Kosten, die aus dem Teilfondsvermogen entrichtet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Flr die Verwaltung des Teilfonds erhilt die Verwaltungsgesellschaft aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine Ver-

gltung gemal nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse
0,3FM

Anteilklasse Anteilklasse
A H

Anteiklasse
0,3FMH

Variable klassenbezogene Verwal-

. 0,099
tungsvergiitung (bis zu) % p.a. %

Diese variable Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassenver-
mogens zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird

der letzte verfligbare Nettoinventarwert her-angezogen.

Daneben erhilt die Verwaltungsgesellschaft fur die Anteilklassen 0,3 FM und 0,3 FM H eine monatliche Vergi-

tung in Hohe von jeweils 200,- Euro, die zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt wird.
Die Verwaltungsvergitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
2. Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhalt fiir die Erflllung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine Verglitung

gemaR nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A H 0,3FM 0,3FMH
Val'lablti klassen.bezogene Fondsmana- 0,475% 0,550% 0,475% 0,550%
gervergiitung (bis zu) % p.a.

Diese variable Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassenver-
mogens zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird

der letzte verfligbare Nettoinventarwert herangezogen.
Die Fondsmanagervergltung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfillung ihrer Aufgaben eine Verglitung aus der Verglitung der Verwaltungsge-

sellschaft. Die Verwahrstellenvergiitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Vergiitung fiir die Funktionen der Berechnung des Anteilswertes und der Buchhaltung sowie der Kun-

denkommunikation

Die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg erhalt fir die Erfiillung dieser Aufgaben eine Vergltung aus
der Verglitung der Verwaltungsgesellschaft. Diese Verglitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwert-

steuer.
5. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fiir die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine

jahrliche Grundgeblihr von bis zu 500,- Euro.
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Daneben erhalt die Register- und Transferstelle eine Vergiitung in Hohe von 20,- Euro p.a. je Anlagekonto bzw.

40,- Euro p.a. je Konto mit Anlageplan und/oder Entnahmeplan.

Die Register- und Transferstellenvergiitung wird am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und

ausgezahlt. Die Register- und Transferstellenvergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
6. Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebstelle erhalt fir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine Vergltung ge-

maR nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse Anteilklasse Anteiklasse Anteiklasse
A H 0,3FM 0,3FMH
Variable klassenbezogene Ver-
triebsstellenvergiitung (bis zu) % 0,45 % 0,00 % 0,45% 0,00%
p.a.

Diese Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassenvermégens
zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte
verfligbare Nettoinventarwert herangezogen. Die Vertriebsstellenvergiitung versteht sich zuziglich einer etwai-

gen Mehrwertsteuer.
7. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermaogen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten belastet

werden.

Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A H 0,3FM 0,3FMH

Ausgabeaufschlag:

. Bis zu 4% Keiner Bis zu 4% Keiner
(zugunsten der Vertriebsstelle)

Riicknahmeabschlag Keiner

Umtauschprovision:

(bezogen auf den Anteilwert der zu
erwerbenden Anteile, zugunsten der
Vertriebsstelle)

Keine*

* Besonderheiten fir die Anteilklassen H
Ein Umtausch von Anteilen der Anteilklasse A und der Anteilklasse 0,3 FM in Anteile der Anteilklasse 0,3 FM H und/oder der

Anteilklasse H ist nicht méglich.
Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm
gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt
und in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die
Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotflihrung) zuséatzlich bericksichtigt. Dar-
iber hinaus bericksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere
Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fiir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere

die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.
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Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch
bei regelmaligen Kosteninformationen tber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kun-

denbeziehung.

Verwendung der Ertrage

Die Ertragsverwendung der jeweiligen Anteilklasse ist in der nachfolgend aufgefiihrten Tabelle ersichtlich.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteiklasse
A H 0,3FM 0,3FMH
Ertragsverwendung Thesaurierung Thesaurierung Ausschittung Ausschiittung

Fir die Anteilklassen 0,3 FM und 0,3 FM H werden unabhangig von den Ertragen und der Wertentwicklung je-
weils monatlich fix 0,3% des letzten ermittelten Nettoinventarwertes des Monats ausgeschuttet, sofern das
Netto-Fondsvermogen insgesamt aufgrund der Ausschittung nicht unter die Mindestgrenze von 1.250.000,-
Euro sinkt. Die erstmalige monatliche Ausschiittung fir die Anteilklasse 0,3 FM H wird im Januar 2026 auf Basis
des letzten ermittelten Nettoinventarwertes des Monats Dezember 2025 erfolgen. Ausschiittungen werden auf

das vom Anleger im Zeichnungsantrag anzugebende Konto angewiesen.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite der Verwal-

tungsgesellschaft www.ipconcept.com veroffentlicht.
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ANHANG 3
Sauren Global Balanced

Anlageziele

Der Sauren Global Balanced (, Teilfonds” oder ,Finanzprodukt”) strebt als Anlageziel an, eine in der Anteilklas-
senwdhrung angemessene Wertentwicklung zu erwirtschaften. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusam-
mensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlielRlich unter Beachtung der in den Anlage-
zielen / der Anlagepolitik definierten Anlagegrenzen vorgenommen, regelmaRig Gberprift und ggf. angepasst.

Der Teilfonds wird nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den (iberwiegenden Teil seines Vermogens in andere
Fonds (,,Zielfonds“). Dabei sucht der Fondsmanager Zielfonds, deren Fondsmanager in dem jeweiligen Marktseg-
ment eine spezifische Kompetenz aufweisen. Damit wird bei Vorliegen ausreichender Diversifizierungsmoglich-

keiten, unter Ausnutzung der Spezialisierung verschiedener Fondsmanager, eine weltweite Streuung angestrebt.

Es konnen dabei auch Zielfonds eingesetzt werden, welche die Zielsetzung einer positiven Wertentwicklung in
ihrer jeweiligen Wahrung bei Erhaltung des Kapitals verfolgen, d.h. solche Fonds, die nach einem , Absolute-

Return“-Konzept verwaltet werden.

Bei der Anlage in offene Zielfonds mit dem Anlageschwerpunkt Aktien kann der Teilfonds weltweit und dabei in

Lander-, Regional-, Branchen- oder Globalfonds investieren.

Bei der Auswahl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse des Emittenten, sondern vor allem einer genauen
Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entscheidenden Einfluss auf
die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-MalRnahmen der ,Sauren Finanz-
dienstleistungen GmbH & Co. KG“, auch in Form von personlichen Besuchen der Fondsgesellschaften und Fonds-
manager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern ausgewahlt und in das jeweilige Teil-

fondsvermogen aufgenommen.
Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fur den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Auf samtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren Responsibility Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vor-
gehens ist es, zu hinterfragen, in welchem Umfang und wie verantwortungsvoll der Zielfondsmanager Umwelt-
aspekte, soziale Aspekte und Grundsatze einer guten Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidung
einbezieht, ohne dass dies im Rahmen von Investitionsentscheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittel-
bare Rolle spielt. Es soll vielmehr bewirkt werden, dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein hinsichtlich der
Bericksichtigung von Umweltaspekten, sozialen Aspekten und Aspekten einer guten Unternehmensfiihrung ent-
wickelt. Nahere Informationen zum Sauren Responsibility Prozess und dessen Handhabung sowie dem Umgang

mit den jeweiligen Erkenntnissen kénnen der Internetseite www.sauren.de entnommen werden.

Unter Beachtung der Strategie des Fondsmanagers finden fiir diesen Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken, als eine
Komponente im Anlageentscheidungsprozess Beriicksichtigung. Unter Gesamt-Risiko- und Ertragsgesichtspunk-
ten und der Beriicksichtigung von Ausschliissen entscheidet in diesem Fall dennoch das Fondsmanagement, wel-

che Komponenten letztendlich ausschlaggebend sind.

Der Fondsmanager berlicksichtigt nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact — kurz ,,PAI“) fiir diesen Teilfonds. Derzeit sind auf dem Markt

keine ausreichenden Daten verfiigbar, die zur Ermittlung und Gewichtung der nachteiligen Nachhaltigkeitsaus-
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wirkungen verwendet werden kénnen. Der Teifonds wird die Marktentwicklung in Bezug auf PAls sowie die ent-
sprechende Datenentwicklung regelmaRig beobachten, um zu beurteilen, ob die PAls fiir diesen Teilfonds be-

ricksichtigt werden sollen.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um kein Produkt nach Art. 8 oder Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-

pflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in diesem

Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-

schaft eingesehen werden.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es

kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds, der gemaR seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um

einen Mischfonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermdgen lGiberwiegend in Anteile offener Zielfonds investie-
ren, die ihrerseits Glberwiegend in Aktien, Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen, Genuss-

scheine, Zertifikate oder Geldmarktinstrumente investieren.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogenswerte ge-

maR Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Generell ist die Anlage in flissige Mittel auf 20% des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt, jedoch kann das Netto-
Teilfondsvermdgen, wenn es aufgrund auBergewodhnlich unglinstiger Marktbedingungen als angemessen einge-
schatzt wird, innerhalb der gesetzlich zuldssigen und steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen gemaR Artikel 4
des Verwaltungsreglements (kurzfristig) auch dariiber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und somit
kann dadurch kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben kann das Netto-Teilfondsver-
mogen, wenn es aufgrund auBergewdhnlich unglinstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird,
(kurzfristig) von den in den Anlagezielen (inkl. Verweisen) bzw. in der Anlagepolitik genannten Mindestgrenzen

abweichen, sofern diese unter Hinzurechnung der fliissigen Mittel insgesamt eingehalten werden.
Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl
zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und
Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richt-
linie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und In-
vestmentfonds gemaR Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate

darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben Uber die
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Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumen-
ten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivate
mit denselben Eigenschaften abschliel3en.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-1 Ver-
briefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im Sinne des Artikel
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 10% des

Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.

Bei allen Delta-1 Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzoglichen

Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmoglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausgeschlossen.
Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht fiir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Basiswerte beinhalten,
so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht Gebrauch macht, eine physi-
sche Lieferung an den Teilfonds auszuschlieBen. Sollten Verbriefungen dem Emittenten ein Recht auf physische

Lieferung einrdumen, dirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) sowie in Artikel 4

des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds eignet sich flir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teil-
fondsvermogens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken
kénnen insbesondere aus Kurs-, Wahrungs- und Bonitétsrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des

Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment Approach

verwendet.

Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mehr als fiinf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstdnden fiir Anleger
nicht geeignet, die ihr Kapital friiher aus dem Teilfonds zurlickziehen wollen. Die Einschdtzung stellt keine Anla-
geberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teilfonds seiner Anlageer-

fahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.
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Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick

Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A B D H C 0,35 FM
Wertpapierkenn-
930920 A111TP AOMZ0S A2JNS1 A1H595 A41QLF
Nummer:
ISIN Code: LU0106280836 | LU1057097732 [LU0318491288 |LU1837045910| LU0580224623 LU3216221609

Erstzeichnungsfrist:

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Vermogensgegenstande eines
anderen aber gleichnamigen Teilfonds auf diesen Teilfonds Gbertragen.

1. Dezember

Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022 ergibt sich aus dem letzten 2025
Anteilwert des Ubertragenden Teilfonds.
Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Vermoégensgegenstdnde eines
. anderen aber gleichnamigen Teilfonds auf diesen Teilfonds Gibertragen.
Erstausgabepreis: . o 10 Euro
Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022 ergibt sich aus dem letzten
Anteilwert des Ubertragenden Teilfonds.
Zahlun s Ausga-
. 'g des Ausg Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg
bepreises:
Zahlung d(?s Ruick- Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg
nahmepreises:
Teilfondswahrung: Euro
Arltellklassen- Euro Euro Euro Euro CHF Euro
wahrung:
Ertragsverwendung: |Thesaurierung | Ausschiittung | Ausschiittung |Thesaurierung | Ausschittung Ausschiittung

Anteilwertberech-
nung:

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und

31. Dezember eines jeden Jahres. (Details zur Anteilwertberechnung sind
in Artikel 6 des Verwaltungsreglements ,, Anteilwertberechnung” dargelegt.)

Art der Anteile:

Inhaberanteile, Namensanteile

Dezimalstelle:

Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei Dezimalstellen

begeben.
Mindesterstanlage: Keine
Mindestfolgeanlage: Keine
Anlageplar\e fu.r I\_la- Bei Einrei- Bei Einrei- Bei Einrei- Bei Einrei- e
mensanteile, die im . . . . Bei Einreichung
. . . chung min- chung min- chung min- chung min- . .
Anteilscheinregister Keine mindestens
verwahrt werden — destens destens destens destens 200 Euro
. 200 Euro 200 Euro 200 Euro 200 Euro
monatlich ab:
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Anlageplane fiir In-
haberanteile, die im
Bankdepot verwahrt
werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmeplane fiir
Namensanteile, die
im Anteilscheinregis- Keiner
ter verwahrt werden,
ab:

Entnahmeplane fiir
Inhaberanteile, die
im Bankdepot ver-
wahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei lhrer depotfiihrenden Stelle

Geschiftsjahres-

ende: 30. Juni

Halbjahresbericht 31. Dezember

(ungepriift):

Jahreﬁberlcht 30 Juni
(gepriift):

Taxe d’abonnement: 0,05%

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Besonderheiten fiir die folgend aufgefiihrten Anteilklassen - Wahrungsabsicherung
Die Anteilklasse C wird gegen Wahrungsschwankungen gegeniber der Teilfondswahrung abgesichert.

Die Durchfiihrung der Absicherung ist mit Ineffizienzen verbunden. Aus diesem Grund kann nicht garantiert wer-

den, dass durch die Absicherung die Wahrungsschwankungen jederzeit vollstandig reduziert werden.

Hinweise auf etwaige damit verbundene Risiken sind dem Kapitel ,Risikohinweise” des Verkaufsprospektes zu

entnehmen.

Besonderheiten fiir die folgend aufgefiihrten Anteilklassen - Zeichnungsberechtigung

Die Anteilklasse H ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter Beachtung gesetzlicher
Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieBlich fir Kunden der Erbringer der Dienstleistungen der unab-
hangigen Anlageberatung oder der diskretionaren Finanzportfolioverwaltung oder fir Kunden sonstiger Vertrei-

bender vorgesehen, die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitaten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU Giber Markte fiir

Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(ii) separate Verglitungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistungen und

Aktivitdten abgeschlossen haben und

(iii)  keine anderen Vergutungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verwaltungsgesellschaft

oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivitdten erhalten

oder
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(iv)

institutionelle Investoren, die gemaR Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle Investoren

oder als geeignete Gegenparteien gelten. Dies umfasst beispielsweise Investments von Versiche-

rungen im Rahmen von fondsgebundenen Versicherungsldsungen.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen entrichtet werden:

1. Verwaltungsvergiitung

Flr die Verwaltung des Teilfonds erhilt die Verwaltungsgesellschaft aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine Ver-

gltung gemal nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse Anteilklasse
A B D H C 0,35 FM
Variable klassenbezo-
gene Verwaltungsver- 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09% 0,09%

gltung (bis zu) % p.a.

Diese variable Vergitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassevermo-
gens zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der

letzte verfligbare Nettoinventarwert herangezogen.

Daneben erhilt die Verwaltungsgesellschaft fir die Anteilklasse 0,35 FM eine monatliche Verglitung in Hohe von

200,- Euro, die zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt wird.
Die Verwaltungsvergitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
2. Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhalt fir die Erfullung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine Verglitung

gemaR nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse
A B D H C 0,35 FM
Variable klassenbezo-
gene Fondsmanagerver- 0,50% 0,50% 0,50% 0,60% 0,50% 0,50%
gltung (bis zu) % p.a.

Diese variable Vergltung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassevermo-
gens zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der

letzte verfligbare Nettoinventarwert her-angezogen

Die Fondsmanagervergitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfiillung ihrer Aufgaben eine Verglitung aus der Verglitung der Verwaltungsge-

sellschaft. Die Verwahrstellenvergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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4, Vergiitung fiir die Funktionen der Berechnung des Anteilswertes und der Buchhaltung sowie der Kun-
denkommunikation

Die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg erhalt fir die Erflllung dieser Aufgaben eine Verglitung aus
der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft. Diese Vergltung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwert-

steuer.
5. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fiir die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine

jahrliche Grundgeblihr von bis zu 500,- Euro.

Daneben erhalt die Register- und Transferstelle eine Vergiitung in Hohe von 20,- Euro p.a. je Anlagekonto bzw.

40,- Euro p.a. je Konto mit Anlageplan und/oder Entnahmeplan.

Die Register- und Transferstellenvergiitung wird am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und

ausgezahlt. Die Register- und Transferstellenvergilitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
6. Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebstelle erhalt fir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine Verglitung ge-

maR nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse Anteilklasse

A B D H C 0,35 FM
Variable klassen-
bezogene Ver-
triebsstellenver- 0,45 % 0,45 % 0,75% 0,00 % 0,45 % 0,45%
gutung (bis zu) %
p.a.

Diese Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassenvermégens
zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte

verfligbare Nettoinventarwert herangezogen.

Die Vertriebsstellenverglitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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7. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten belastet

werden.

Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse Anteilklasse
A B D H C

Anteilklasse
0,35 FM

Ausgabeaufschlag:
(zugunsten der Ver-
triebsstelle)

Bis zu 5% Bis zu 5% Keiner Keiner Bis zu 5%

Bis zu 5%

Riicknahmeabschlag: Keiner Keiner Keiner Keiner Keiner

Keiner

Umtauschprovision:
(bezogen auf den An-
teilwert der zu erwer-
benden Anteile, zu-
gunsten der Vertriebs-
stelle)

Keine*

*Besonderheiten fiir die Anteilklasse H

Ein Umtausch von Anteilen der Anteilklassen A, B, D, 0,35 FM und C in Anteile der Anteilklasse H ist nicht moglich.
Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm
gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt
und in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die
Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotflihrung) zusatzlich bericksichtigt. Dar-
iber hinaus bericksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere
Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fiir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere
die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch
bei regelmaligen Kosteninformationen tber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kun-

denbeziehung.

Verwendung der Ertrage

Die Ertragsverwendung der jeweiligen Anteilklasse ist in der nachfolgend aufgefiihrten Tabelle ersichtlich.

Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse | Anteilklasse Anteilklasse
A B D H C 0,35 FM
Ertragsver- Thesaurie- Ausschit- Ausschiit- Thesaurie- Ausschiit- .
Ausschittung
wendung rung tung tung rung tung

Fur die Anteilklasse 0,35 FM wird, unabhangig von den Ertragen und der Wertentwicklung, jeweils monatlich fix
0,35% des letzten ermittelten Nettoinventarwertes des Monats ausgeschiittet, sofern das Netto-Fondsvermogen
insgesamt aufgrund der Ausschiittung nicht unter die Mindestgrenze von 1.250.000,- Euro sinkt. Die erstmalige
monatliche Ausschiittung fiir die Anteilklasse 0,35 FM wird im Januar 2026 auf Basis des letzten ermittelten Net-
toinventarwertes des Monats Dezember 2025 erfolgen. Ausschiittungen werden auf das vom Anleger im Zeich-

nungsantrag anzugebende Konto angewiesen.
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Die Ausschiittung fir die librigen ausschittenden Anteilklassen erfolgt in den von der Verwaltungsgesellschaft
von Zeit zu Zeit bestimmten Abstdanden. Inhaber von Namensanteilen werden im Anteilregister mit einer dem
Betrag der Ausschittung entsprechenden Anzahl von neuen Anteilen an der jeweiligen ausschiittenden Anteil-
klasse bericksichtigt. Auf ausdriicklichen Wunsch werden Ausschiittungen auch auf das vom Anleger anzuge-
bende Konto liberwiesen. Soweit der Ausgabepreis urspriinglich per Lastschrift eingezogen wurde, so erfolgt

eine Auszahlung der Ausschittung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite der Verwal-

tungsgesellschaft www.ipconcept.com veroffentlicht.
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ANHANG 4
Sauren Global Stable Growth

Anlageziele

Der Sauren Global Stable Growth (, Teilfonds” oder , Finanzprodukt“) strebt als Anlageziel an, eine in der Refe-
renzwahrung angemessene Wertentwicklung zu erwirtschaften. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusam-
mensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlielRlich unter Beachtung der in den Anlage-
zielen / der Anlagepolitik definierten Anlagegrenzen vorgenommen, regelmaRig Gberprift und ggf. angepasst.

Der Teilfonds wird nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den (iberwiegenden Teil seines Vermogens in andere
Fonds (,,Zielfonds“). Dabei sucht der Fondsmanager Zielfonds, deren Fondsmanager in dem jeweiligen Marktseg-
ment eine spezifische Kompetenz aufweisen. Damit wird bei Vorliegen ausreichender Diversifizierungsmoglich-

keiten, unter Ausnutzung der Spezialisierung verschiedener Fondsmanager, eine weltweite Streuung angestrebt.

Es konnen dabei auch Zielfonds eingesetzt werden, welche die Zielsetzung einer positiven Wertentwicklung in
ihrer jeweiligen Wahrung bei Erhaltung des Kapitals verfolgen, d.h. solche Fonds, die nach einem , Absolute-

Return“-Konzept verwaltet werden.

Bei der Anlage in offene Zielfonds mit dem Anlageschwerpunkt Aktien kann der Teilfonds weltweit in Lander-

oder Regionalfonds sowie in Globalfonds investieren.

Zur ErschlieBung weiterer Anlagemoglichkeiten kann das Teilfondsvermdgen auch Anteile an Zielfonds erwer-

ben, die in Nebenwerte, Schwellenlander oder einzelne Branchen investieren.

Bei der Auswabhl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse des Emittenten, sondern vor allem einer genauen
Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entscheidenden Einfluss auf
die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-MafRnahmen der ,Sauren Finanz-
dienstleistungen GmbH & Co. KG“, auch in Form von personlichen Besuchen der Fondsgesellschaften und Fonds-
manager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern ausgewahlt und in das Teilfondsvermo-

gen aufgenommen.
Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fiir den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Auf samtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren Responsibility Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vor-
gehens ist es, zu hinterfragen, in welchem Umfang und wie verantwortungsvoll der Zielfondsmanager Umwelt-
aspekte, soziale Aspekte und Grundsatze einer guten Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidung
einbezieht, ohne dass dies im Rahmen von Investitionsentscheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittel-
bare Rolle spielt. Es soll vielmehr bewirkt werden, dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein hinsichtlich der
Berucksichtigung von Umweltaspekten, sozialen Aspekten und Aspekten einer guten Unternehmensfiihrung ent-
wickelt. Nahere Informationen zum Sauren Responsibility Prozess und dessen Handhabung sowie dem Umgang

mit den jeweiligen Erkenntnissen kénnen der Internetseite www.sauren.de entnommen werden.

Unter Beachtung der Strategie des Fondsmanagers finden fiir diesen Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken, als eine
Komponente im Anlageentscheidungsprozess Beriicksichtigung. Unter Gesamt-Risiko- und Ertragsgesichtspunk-
ten und der Beriicksichtigung von Ausschliissen entscheidet in diesem Fall dennoch das Fondsmanagement, wel-

che Komponenten letztendlich ausschlaggebend sind.

Der Fondsmanager bericksichtigt nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact — kurz ,,PAI“) fiir diesen Teilfonds. Derzeit sind auf dem Markt
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keine ausreichenden Daten verfiigbar, die zur Ermittlung und Gewichtung der nachteiligen Nachhaltigkeitsaus-
wirkungen verwendet werden kénnen. Der Teilfonds wird die Marktentwicklung in Bezug auf PAls sowie die
entsprechende Datenentwicklung regelmaRig beobachten, um zu beurteilen, ob die PAls fur diesen Teilfonds

bericksichtigt werden sollen.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um kein Produkt nach Art. 8 oder Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-

pflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in diesem

Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-

schaft eingesehen werden.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es

kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds, der gemaR seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um einen Akti-

enfonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermdogen iberwiegend in Anteile offener Zielfonds investieren,
die ihrerseits Uberwiegend in Aktien, Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen, Genuss-

scheine, Zertifikate oder Geldmarktinstrumente anlegen.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogenswerte ge-

mal Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Generell ist die Anlage in flissige Mittel auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch kann das Netto-
Teilfondsvermogen, wenn es aufgrund auBergewdhnlich unglinstiger Marktbedingungen als angemessen einge-
schatzt wird, innerhalb der gesetzlich zuldssigen und steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen gemaR Artikel 4
des Verwaltungsreglements (kurzfristig) auch dariiber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und somit
kann dadurch kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben kann das Netto-Teilfondsver-
mogen, wenn es aufgrund aullergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird,
(kurzfristig) von den in den Anlagezielen (inkl. Verweisen) bzw. in der Anlagepolitik genannten Mindestgrenzen

abweichen, sofern diese unter Hinzurechnung der flissigen Mittel insgesamt eingehalten werden.
Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl
zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und
Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richt-
linie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und In-
vestmentfonds gemaR Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate

darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben tber die
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Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumen-
ten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivate
mit denselben Eigenschaften abschliel3en.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-1 Ver-
briefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im Sinne des Artikel
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 10% des

Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.

Bei allen Delta-1-Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzoglichen

Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmoglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausgeschlossen.
Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht fiir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Basiswerte beinhalten,
so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht Gebrauch macht, eine physi-
sche Lieferung an den Teilfonds auszuschlieBen. Sollten Verbriefungen dem Emittenten ein Recht auf physische

Lieferung einrdumen, dirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) sowie in Artikel 4

des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds eignet sich flir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teil-
fondsvermogens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken
kénnen insbesondere aus Kurs-, Wahrungs- und Bonitétsrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des

Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment Approach

verwendet.

Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mehr als fiinf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstdnden fiir Anleger
nicht geeignet, die ihr Kapital friiher aus dem Teilfonds zurlickziehen wollen. Die Einschdtzung stellt keine Anla-
geberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teilfonds seiner Anlageer-

fahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.
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Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A B D H
Wertpapierkenn- 791 695 A111TQ AOMZOU A2JNS2
Nummer:
ISIN Code: LU0136335097 LU1057098110 LU0318492419 LU1837046058

Erstzeichnungs-
frist:

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Vermoégensgegenstande eines anderen aber
gleichnamigen Teilfonds auf diesen Teilfonds Gbertragen.

Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022 ergibt sich aus dem letzten Anteilwert des
libertragenden Teilfonds.

Zahlung des Aus-
gabepreises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Zahlung des Riick-
nahmepreises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Teilfondswahrung: Euro
Anteilkl -widh-

nteffidassen-wa Euro Euro Euro Euro
rung:
Ert - . . . .
d:;:gsverwen Thesaurierung Ausschittung Ausschiittung Thesaurierung

Anteilwertberech-
nung:

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres. (Details zur Anteilwertberechnung sind in
Artikel 6 des Verwaltungsreglements ,Anteilwertberechnung” dargelegt.)

Art der Anteile:

Inhaberanteile, Namensanteile

Dezimalstelle:

Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei Dezimalstellen begeben.

Mindesterstan-
lage:

Keine

Mindestfolgean-
lage:

Keine

Anlageplane fir
Namensanteile,
die im Anteil-
scheinregister ver-
wahrt werden —
monatlich ab:

Bei Einreichung
mindestens
200 Euro

Bei Einreichung
mindestens
200 Euro

Bei Einreichung
mindestens
200 Euro

Bei Einreichung
mindestens
200 Euro

Anlageplane fir
Inhaberanteile, die
im Bankdepot ver-
wahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
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Entnahmepldne
fiir Namensan-
teile, die im Anteil-
scheinregister ver-
wahrt werden, ab:

Keiner

Entnahmepldne
fur Inhaberanteile,
die im Bankdepot
verwahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei lhrer depotfiihrenden Stelle

Geschéftsjahres-
ende:

30. Juni

Halbjahresbericht

31. Dezember

ment:

(ungepriift):

Jahreﬁberlcht 30, Juni
(gepriift):

Taxe d’abonne- 0,05%

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Besonderheiten fiir die folgend aufgefiihrten Anteilklassen - Zeichnungsberechtigung

Die Anteilklasse H ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter Beachtung gesetzlicher

Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieRlich fir Kunden der Erbringer der Dienstleistungen der unab-

hangigen Anlageberatung oder der diskretionaren Finanzportfolioverwaltung oder fir Kunden sonstiger Vertrei-

bender vorgesehen, die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitaten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU Giber Markte fiir

Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(ii) separate Verglitungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistungen und

Aktivitdten abgeschlossen haben und

(iii) keine anderen Verglitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verwaltungsgesellschaft

oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivitdten erhalten

oder

(iv)  institutionelle Investoren, die gemaR Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle Investoren

oder als geeignete Gegenparteien gelten. Dies umfasst beispielsweise Investments von Versiche-

rungen im Rahmen von fondsgebundenen Versicherungslésungen.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermogen entrichtet werden:

1. Verwaltungsvergiitung

Flr die Verwaltung des Teilfonds erhilt die Verwaltungsgesellschaft aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine Ver-

gltung gemal nachfolgender Darstellung.
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Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A B D H

Variable klassenbezogene
Verwaltungsvergiitung (bis 0,09% 0,09% 0,09% 0,09%
zu) % p.a.

Diese variable Vergltung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassevermo-
gens zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der

letzte verfligbare Nettoinventarwert herangezogen.
Die Verwaltungsvergitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
2. Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhalt fiir die Erflllung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermoégen eine Verglitung

gemaR nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A B D H

Variable klassenbezogene
Fondsmanagervergiitung 0,65% 0,65% 0,65% 0,70%
(bis zu) % p.a.

Diese variable Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassenver-
mogens zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird

der letzte verfligbare Nettoinventarwert her-angezogen.
Die Fondsmanagervergitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfiillung ihrer Aufgaben eine Verglitung aus der Verglitung der Verwaltungsge-

sellschaft. Die Verwahrstellenvergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4, Vergiitung fiir die Funktionen der Berechnung des Anteilswertes und der Buchhaltung sowie der Kun-

denkommunikation

Die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg erhalt fir die Erfiillung dieser Aufgaben eine Vergltung aus
der Verglitung der Verwaltungsgesellschaft. Diese Vergilitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwert-

steuer.
5. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine

jahrliche Grundgebiihr von bis zu 500,- Euro.

Daneben erhilt die Register- und Transferstelle eine Vergltung in H6he von 20,- Euro p.a. je Anlagekonto bzw.

40,- Euro p.a. je Konto mit Anlageplan und/oder Entnahmeplan.

Die Register- und Transferstellenverglitung wird am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und

ausgezahlt. Die Register- und Transferstellenvergilitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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6. Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebstelle erhilt fur die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdégen eine Vergiitung ge-

maf nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A B D H
Variable klassenbezo-
gene Vertriebsstel- 0,55 % 0,55 % 0,85 % 0,00 %
lenvergiitung (bis zu)
% p.a.

Diese Vergitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassevermogens zum
Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte ver-

fligbare Nettoinventarwert herangezogen.
Die Vertriebsstellenverglitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
7. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermogen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten be-

lastet werden.

Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A B D H
Ausgabeaufschlag:
(zugunsten der Vertriebs- Bis zu 5% Bis zu 5% Keiner Keiner
stelle)
Riicknahmeabschlag Keiner Keiner Keiner Keiner

Umtauschprovision:
(bezogen auf den Anteil-
wert der zu erwerbenden Keine*
Anteile, zugunsten der
Vertriebsstelle)

*Besonderheiten fiir die Anteilklasse H

Ein Umtausch von Anteilen der Anteilklassen A, B und D in Anteile der Anteilklasse H ist nicht moglich.
Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm ge-
gebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt und in dem
Basisinformationsblatt deckungsgleich sind. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner
eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung) zusatzlich beriicksichtigt. Darliber hinaus bertick-
sichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden
oder auch Schatzungen fir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des

Teilfonds mit umfassen.
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Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch
bei regelmaligen Kosteninformationen tber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kun-

denbeziehung.

Verwendung der Ertrage

Die Ertragsverwendung der jeweiligen Anteilklasse ist in der nachfolgend aufgefiihrten Tabelle ersichtlich.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A B D H
Ertragsverwendung Thesaurierung Ausschittung Ausschittung Thesaurierung

Die Ausschiittung erfolgt in den von der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten Abstanden. Inhaber von
Namensanteilen werden im Anteilregister mit einer dem Betrag der Ausschiittung entsprechenden Anzahl von neuen
Anteilen an der jeweiligen ausschiittenden Anteilklasse berticksichtig. Auf ausdriicklichen Wunsch werden Aus-
schiittungen auch auf das vom Anleger im Zeichnungsantrag anzugebende Konto tberwiesen. Soweit der Ausgabe-

preis urspriinglich per Lastschrift eingezogen wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschiittung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrdge werden grundsatzlich auf der Internetseite der Verwal-

tungsgesellschaft www.ipconcept.com veroéffentlicht.
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ANHANG 5
Sauren Emerging Markets Balanced

Anlageziele

Der Sauren Emerging Markets Balanced (, Teilfonds“ oder ,Finanzprodukt) strebt unter Inkaufnahme hoéherer
Risiken als Anlageziel eine angemessene Wertentwicklung in der jeweiligen Anteilklassenwahrung an. Der Teil-
fonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlieRlich
unter Beachtung der in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Anlagegrenzen vorgenommen, regelma-

Rig Gberprift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den lberwiegenden Teil seines Vermoégens in andere
Fonds (,,Zielfonds“). Dabei sucht der Fondsmanager Zielfonds, deren Fondsmanager in dem jeweiligen Marktseg-
ment eine spezifische Kompetenz aufweisen. Damit wird bei Vorliegen ausreichender Diversifizierungsmoglich-

keiten, unter Ausnutzung der Spezialisierung verschiedener Fondsmanager, eine weltweite Streuung angestrebt.

Es konnen dabei auch Zielfonds eingesetzt werden, welche die Zielsetzung einer positiven Wertentwicklung in
ihrer jeweiligen Wahrung bei Erhaltung des Kapitals verfolgen, d.h. solche Fonds, die nach einem , Absolute-

Return“-Konzept verwaltet werden.

Bei der Anlage in offene Zielfonds mit dem Anlageschwerpunkt Aktien kann der Teilfonds weltweit und dabei in

Lander-, Regional-, Branchen oder Globalfonds investieren.

Der Aspekt der breiten regionalen, auch die Markte der Industrielander einbeziehenden Diversifizierung und Ri-
sikostreuung steht hinter dem Ausnutzen von Ertragschancen in den Aktien-, Anleihen- und Wahrungsmarkten
der Schwellenldnder zurlick. Insofern stehen den héheren Ertragsmaoglichkeiten auch hohere Volatilitat und Ri-

siken gegenuber (siehe in diesem Zusammenhang auch Kapitel ,Risikohinweise”).

Bei der Auswabhl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse des Emittenten, sondern vor allem einer genauen
Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entscheidenden Einfluss auf
die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-MaRnahmen der ,Sauren Finanz-
dienstleistungen GmbH & Co. KG“, auch in Form von persénlichen Besuchen der Fondsgesellschaften und Fonds-
manager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern ausgewdhlt und in das jeweilige Teil-

fondsvermogen aufgenommen.
Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fiir den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Auf samtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren Responsibility Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vor-
gehens ist es, zu hinterfragen, in welchem Umfang und wie verantwortungsvoll der Zielfondsmanager Umwelt-
aspekte, soziale Aspekte und Grundsatze einer guten Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidung
einbezieht, ohne dass dies im Rahmen von Investitionsentscheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittel-
bare Rolle spielt. Es soll vielmehr bewirkt werden, dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein hinsichtlich der
Berucksichtigung von Umweltaspekten, sozialen Aspekten und Aspekten einer guten Unternehmensfiihrung ent-
wickelt. Nahere Informationen zum Sauren Responsibility Prozess und dessen Handhabung sowie dem Umgang

mit den jeweiligen Erkenntnissen kénnen der Internetseite www.sauren.de entnommen werden.

Unter Beachtung der Strategie des Fondsmanagers finden fir diesen Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken, als eine
Komponente im Anlageentscheidungsprozess Bertlicksichtigung. Unter Gesamt-Risiko- und Ertragsgesichtspunk-
ten und der Beriicksichtigung von Ausschliissen entscheidet in diesem Fall dennoch das Fondsmanagement, wel-

che Komponenten letztendlich ausschlaggebend sind.
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Der Fondsmanager bericksichtigt nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact — kurz ,,PAI“) fiir diesen Teilfonds. Derzeit sind auf dem Markt
keine ausreichenden Daten verfiigbar, die zur Ermittlung und Gewichtung der nachteiligen Nachhaltigkeitsaus-
wirkungen verwendet werden kénnen. Der Teilfonds wird die Marktentwicklung in Bezug auf PAls sowie die
entsprechende Datenentwicklung regelméaRig beobachten, um zu beurteilen, ob die PAls fir diesen Teilfonds

bertcksichtigt werden sollen.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um kein Produkt nach Art. 8 oder Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-

pflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in diesem

Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-

schaft eingesehen werden.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es

kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds, der gemal seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um einen Misch-

fonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermoégen liberwiegend in Anteile offener Zielfonds anlegen, die
ihrerseits Uberwiegend in Aktien, Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen, Genussscheine,
Zertifikate oder Geldmarktinstrumente investieren. Der Teilfonds investiert dabei Gberwiegend in Zielfonds mit ei-

nem Anlageschwerpunkt in den Markten oder Wahrungen der Schwellenlander.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogenswerte ge-

maR Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Generell ist die Anlage in flUssige Mittel auf 20% des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt, jedoch kann das Netto-
Teilfondsvermdgen, wenn es aufgrund auBergewodhnlich unglinstiger Marktbedingungen als angemessen einge-
schatzt wird, innerhalb der gesetzlich zuldssigen und steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen gemaR Artikel 4
des Verwaltungsreglements (kurzfristig) auch dariiber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und somit
kann dadurch kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben kann das Netto-Teilfondsver-
mogen, wenn es aufgrund auBergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird,
- (kurzfristig) von den in den Anlagezielen (inkl. Verweisen) bzw. in der Anlagepolitik genannten Mindestgrenzen

abweichen, sofern diese unter Hinzurechnung der flissigen Mittel insgesamt eingehalten werden.
Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl

zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und
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Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richt-
linie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und In-
vestmentfonds gemal Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate
darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben Uber die
Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumen-

ten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivate

mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-1 Ver-
briefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im Sinne des Artikel
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 10% des

Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

Bei allen Delta-1-Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroRherzoglichen

Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmoglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausgeschlossen.
Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht fiir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Basiswerte beinhalten,
so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht Gebrauch macht, eine physi-
sche Lieferung an den Teilfonds auszuschlieBen. Sollten Verbriefungen dem Emittenten ein Recht auf physische

Lieferung einrdumen, dirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) sowie in Artikel 4

des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds eignet sich fiir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teil-
fondsvermogens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken
kénnen insbesondere aus Kurs-, Wahrungs- und Bonitétsrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des

Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment Approach

verwendet.

Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mehr als finf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstdanden fiir Anleger
nicht geeignet, die ihr Kapital friiher aus dem Teilfonds zuriickziehen wollen. Die Einschatzung stellt keine Anla-
geberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teilfonds seiner Anlageer-

fahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick
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Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
D C H
Wertpapierkenn- ALH6AE ALHEAF A3CQX8
Nummer:
ISIN Code: LUO0580224037 LUO0580224201 LU2346911980

Erstzeichnungsfrist:

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Vermoégensgegenstadnde eines an-

deren aber gleichnamigen Teilfonds auf diesen Teilfonds tGbertragen.

Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022 ergibt sich aus dem letzten
Anteilwert des libertragenden Teilfonds.

Zahlung des Ausgabe-prei-
ses:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Zahlung des Riicknahme-
preises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Teilfondswahrung: Euro
Anteilklassenwahrung: Euro CHF Euro
Ertragsverwendung: Ausschittung Ausschittung Ausschittung

Anteilwertberechnung:

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des
24. und 31. Dezember eines jeden Jahres. (Details zur Anteilwert
berechnung sind in Artikel 6 des Verwaltungsreglements
»Anteilwertberechnung” dargelegt.)

Art der Anteile:

Inhaberanteile, Namensanteile

Dezimalstelle:

Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei
Dezimalstellen begeben.

Mindesterstanlage: Keine
Mindestfolgeanlage: Keine
Anlafgepla'n(? fur Nar.nenS-' Bei Einreichung Bei Einreichung
anteile, die im Anteilschein- . . .
register verwahrt werden — mindestens Keine mindestens

& . 200 Euro 200 Euro
monatlich ab:

Anlageplane fiir Inhaberan-
teile, die im Bankdepot ver-
wahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmeplane fiir Na-
mensanteile, die im Anteil-
scheinregister verwahrt
werden, ab:

Keiner

Entnahmeplane fiir Inha-
beranteile, die im Bankde-
pot verwahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei lhrer depotfiihrenden Stelle

Geschiftsjahresende:

30. Juni
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Halbjahllesberlcht 31 Dezember
(ungepriift):

Jahresbericht (gepriift): 30. Juni
Taxe d’abonnement: 0,05%

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Besonderheiten fiir die folgend aufgefiihrten Anteilklassen - Wahrungsabsicherung
Die Anteilklasse C wird gegen Wahrungsschwankungen gegeniiber der Teilfondswahrung abgesichert.

Die Durchfiihrung der Absicherung ist mit Ineffizienzen verbunden. Aus diesem Grund kann nicht garantiert wer-

den, dass durch die Absicherung die Wahrungsschwankungen jederzeit vollstandig reduziert werden.

Hinweise auf etwaige damit verbundene Risiken sind dem Kapitel ,Risikohinweise” des Verkaufsprospektes zu

entnehmen.

Besonderheiten fiir die folgend aufgefiihrten Anteilklassen - Zeichnungsberechtigung

Die Anteilklasse H ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter Beachtung gesetzlicher
Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieRlich fir Kunden der Erbringer der Dienstleistungen der unab-
hangigen Anlageberatung oder der diskretionaren Finanzportfolioverwaltung oder fir Kunden sonstiger Vertrei-

bender vorgesehen, die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitaten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU Giber Markte fiir

Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(ii) separate Vergiitungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistungen und

Aktivitdten abgeschlossen haben und

(iii) keine anderen Verglitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verwaltungsgesellschaft

oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivitdten erhalten
oder

(v) institutionelle Investoren, die gemaR Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle Investoren
oder als geeignete Gegenparteien gelten. Dies umfasst beispielsweise Investments von Versiche-

rungen im Rahmen von fondsgebundenen Versicherungsldsungen.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermogen entrichtet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Flr die Verwaltung des Teilfonds erhilt die Verwaltungsgesellschaft aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine Ver-

gltung gemal nachfolgender Darstellung.
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tungsvergiitung (bis zu) % p.a.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
D C H
Variable klassenbezogene Verwal- 0,09% 0,09% 0,09%

Diese variable Vergitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassevermo-
gens zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der

letzte verfligbare Nettoinventarwert herangezogen.

Die Verwaltungsvergitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

2. Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhalt flir die Erflllung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermoégen eine Verglitung

gemaR nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
D C H
Variable kIass"enbezog.ene Fonds- 0,55% 0,55% 0,60%
managervergiitung (bis zu) % p.a.

Diese variable Vergitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassevermo-
gens zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der

letzte verfligbare Nettoinventarwert herangezogen.
Die Fondsmanagerverglitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhilt fir die Erfullung ihrer Aufgaben eine Verglitung aus der Verglitung der Verwaltungsge-

sellschaft. Die Verwahrstellenvergiitung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4, Vergiitung fiir die Funktionen der Berechnung des Anteilswertes und der Buchhaltung sowie der Kun-

denkommunikation

Die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg erhélt fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben eine Vergltung aus
der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft. Diese Vergltung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwert-

steuer.
5. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine

jahrliche Grundgebiihr von bis zu 500,- Euro.

Daneben erhilt die Register- und Transferstelle eine Vergltung in H6he von 20,- Euro p.a. je Anlagekonto bzw.

40,- Euro p.a. je Konto mit Anlageplan und/oder Entnahmeplan.

Die Register- und Transferstellenvergiitung wird am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und

ausgezahlt. Die Register- und Transferstellenvergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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6. Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebstelle erhalt fir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine Verglitung ge-

maR nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
D C H

Variable klassenbezogene
Vertriebsstellenvergiitung 0,65 % 0,65 % 0,00 %
(bis zu) % p.a.

Diese Vergitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassevermogens zum
Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte ver-

fligbare Nettoinventarwert herangezogen.
Die Vertriebsstellenverglitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
7. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten belastet

werden.

Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
D C H
Ausgabeaufschlag:
(zugunsten der Vertriebs- Bis zu 5% Bis zu 5% Keiner
stelle)
Riicknahmeabschlag Keiner Keiner Keiner

Umtauschprovision:
(bezogen auf den Anteil-
wert der zu erwerben- Keine*
den Anteile, zugunsten
der Vertriebsstelle)

*Besonderheiten fiir die Anteilklasse H

Ein Umtausch von Anteilen der Anteilklassen C und D in Anteile der Anteilklasse H ist nicht moglich.
Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm
gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt
und in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die
Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotflihrung) zusatzlich bericksichtigt. Dar-
iber hinaus bericksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere
Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fiir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere

die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.
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Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch
bei regelmaligen Kosteninformationen tber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kun-

denbeziehung.

Verwendung der Ertrage

Die Ertragsverwendung der jeweiligen Anteilklasse ist in der nachfolgend aufgefiihrten Tabelle ersichtlich.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
D C H
Ertragsverwendung Ausschittung Ausschittung Ausschittung

Die Ausschiittung erfolgt in den von der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten Abstdnden. Inhaber
von Namensanteilen werden im Anteilregister mit einer dem Betrag der Ausschiittung entsprechenden Anzahl
von neuen Anteilen an der jeweiligen ausschittenden Anteilklasse bertcksichtigt. Auf ausdriicklichen Wunsch
werden Ausschittungen auch auf das vom Anleger anzugebende Konto liberwiesen. Soweit der Ausgabepreis

urspriinglich per Lastschrift eingezogen wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschiittung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite der Verwal-

tungsgesellschaft www.ipconcept.com veroffentlicht.
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ANHANG 6
Sauren Global Growth

Anlageziele

Der Sauren Global Growth (, Teilfonds” oder ,,Finanzprodukt”) strebt als Anlageziel an, eine in der Anteilklassen-
wahrung angemessene Wertentwicklung zu erwirtschaften. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammen-
setzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlieRlich unter Beachtung der in den Anlagezielen /
der Anlagepolitik definierten Anlagegrenzen vorgenommen, regelmaRig iberprift und ggf. angepasst. Der Teil-

fonds wird nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den lberwiegenden Teil seines Vermoégens in andere
Fonds (,,Zielfonds“). Dabei sucht der Fondsmanager Zielfonds, deren Fondsmanager in dem jeweiligen Marktseg-
ment eine spezifische Kompetenz aufweisen. Damit wird bei Vorliegen ausreichender Diversifizierungsmoglich-

keiten, unter Ausnutzung der Spezialisierung verschiedener Fondsmanager, eine weltweite Streuung angestrebt.

Bei der Auswabhl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse eines Emittenten, sondern vor allem einer genauen
Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entscheidenden Einfluss auf
die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-MaRnahmen der ,Sauren Finanz-
dienstleistungen GmbH & Co. KG“, auch in Form von personlichen Besuchen der Fondsgesellschaften und Fonds-
manager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern ausgewahlt und in das Teilfondsvermo-

gen aufgenommen.
Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fiir den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Auf sdmtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren Responsibility Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vor-
gehens ist es, zu hinterfragen, in welchem Umfang und wie verantwortungsvoll der Zielfondsmanager Umwelt-
aspekte, soziale Aspekte und Grundsatze einer guten Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidung
einbezieht, ohne dass dies im Rahmen von Investitionsentscheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittel-
bare Rolle spielt. Es soll vielmehr bewirkt werden, dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein hinsichtlich der
Berucksichtigung von Umweltaspekten, sozialen Aspekten und Aspekten einer guten Unternehmensfiihrung ent-
wickelt. Nahere Informationen zum Sauren Responsibility Prozess und dessen Handhabung sowie dem Umgang

mit den jeweiligen Erkenntnissen kénnen der Internetseite www.sauren.de entnommen werden.

Unter Beachtung der Strategie des Fondsmanagers finden fiir diesen Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken, als eine
Komponente im Anlageentscheidungsprozess Beriicksichtigung. Unter Gesamt-Risiko- und Ertragsgesichtspunk-
ten und der Beriicksichtigung von Ausschliissen entscheidet in diesem Fall dennoch das Fondsmanagement, wel-

che Komponenten letztendlich ausschlaggebend sind.

Der Fondsmanager bericksichtigt nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact — kurz ,,PAI“) fiir diesen Teilfonds. Derzeit sind auf dem Markt
keine ausreichenden Daten verfiigbar, die zur Ermittlung und Gewichtung der nachteiligen Nachhaltigkeitsaus-
wirkungen verwendet werden kénnen. Der Teilfonds wird die Marktentwicklung in Bezug auf PAls sowie die
entsprechende Datenentwicklung regelmaRig beobachten, um zu beurteilen, ob die PAls fur diesen Teilfonds

bericksichtigt werden sollen.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um kein Produkt nach Art. 8 oder Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (iber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-

pflichten im Finanzdienstleistungssektor.
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Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in diesem

Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-

schaft eingesehen werden.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es

kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds, der gemaR seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um einen Akti-

enfonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermdgen iberwiegend in Anteile offener Zielfonds investie-
ren, die ihrerseits Gberwiegend in Aktien investieren, um an der langfristigen Entwicklung der Aktienmarkte zu
partizipieren. Das Teilfondsvermogen kann auch in Anteilen von Zielfonds investiert werden, die ihrerseits iber-
wiegend in Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen, Genussscheine, Zertifikate oder Geld-

marktinstrumente anlegen.

Das Teilfondsvermoégen kann vollstéandig in offene Zielfonds angelegt werden, die liberwiegend in Aktien inves-
tieren. Der Anteil des Teilfondsvermdgens, der in Zielfonds mit einem Anlageschwerpunkt in Aktien und Anleihen
(Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen, Genussscheinen, Zertifikaten oder Geldmarktinstrumenten investiert

werden darf, ist auf jeweils maximal 49% des Teilfondsvermodgens beschrankt.
Der Teilfonds kann weltweit in Lénder-, Regional- oder Globalfonds investieren.

Zur ErschlieBung weiterer Anlagemoglichkeiten kann das Teilfondsvermégen auch Anteile an Zielfonds erwer-

ben, die in Nebenwerte, Schwellenlander oder einzelne Branchen investieren.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogenswerte ge-

maR Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Generell ist die Anlage in flissige Mittel auf 20% des Netto-Teilfondsvermégens begrenzt, jedoch kann das Netto-
Teilfondsvermogen, wenn es aufgrund auBergewdhnlich unglinstiger Marktbedingungen als angemessen einge-
schatzt wird, innerhalb der gesetzlich zuldssigen und steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen gemaR Artikel 4
des Verwaltungsreglements (kurzfristig) auch dariiber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und somit
kann dadurch kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben kann das Netto-Teilfondsver-
mogen, wenn es aufgrund auRergewdéhnlich ungiinstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird,
(kurzfristig) von den in den Anlagezielen (inkl. Verweisen) bzw. in der Anlagepolitik genannten Mindestgrenzen

abweichen, sofern diese unter Hinzurechnung der flissigen Mittel insgesamt eingehalten werden.
Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl
zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und

Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richt-
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linie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und Invest-
mentfonds gemaR Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf
nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben lber die Tech-
niken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten”

des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivate

mit denselben Eigenschaften abschliel3en.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-1 Ver-
briefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im Sinne des Artikel
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel Xlll der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 10% des

Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

Bei allen Delta-1 Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroRherzoglichen

Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmoglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausgeschlossen.
Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht fiir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Basiswerte beinhalten,
so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht Gebrauch macht, eine physi-
sche Lieferung an den Teilfonds auszuschlieRen. Sollten Verbriefungen dem Emittenten ein Recht auf physische

Lieferung einrdumen, dirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdangen) sowie in Artikel 4

des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds eignet sich fiir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teil-
fondsvermogens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken
kénnen insbesondere aus Kurs-, Wihrungs- und Bonititsrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des

Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment Approach

verwendet.

Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mehr als finf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstdanden fiir Anleger
nicht geeignet, die ihr Kapital friher aus dem Teilfonds zurlickziehen wollen. Die Einschdtzung stellt keine Anla-
geberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teilfonds seiner Anlageer-

fahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.
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Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A B D H
Wertpapierkenn- 989 614 A111TN AOMZOR A2JNS3
Nummer:
ISIN Code: LU0095335757 LU1057097575 LU0318489035 LU1837046132

Erstzeichnungsfrist:

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Vermoégensgegenstande eines anderen
aber gleichnamigen Teilfonds auf diesen Teilfonds tGbertragen.

Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022 ergibt sich aus dem letzten

Anteilwert des libertragenden Teilfonds.

Zahlung des Ausgabe-
preises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Zahlung des Riicknah-
mepreises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Teilfondswahrung: Euro
Anteilklassenwdhrung: Euro Euro Euro Euro
Ertragsverwendung: Thesaurierung Ausschittung Ausschittung Thesaurierung

Anteilwertberechnung:

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres. (Details zur Anteilwertberechnung sind in Arti-
kel 6 des Verwaltungsreglements , Anteilwertberechnung” dargelegt.)

Art der Anteile:

Inhaberanteile, Namensanteile

Dezimalstelle:

Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei
Dezimalstellen begeben.

Mindesterstanlage:

Keine

Mindestfolgeanlage:

Keine

Anlageplane fiir
Namensanteile, die im
Anteilscheinregister ver-
wahrt werden — monat-
lich ab:

Bei Einreichung
mindestens
200 Euro

Bei Einreichung
mindestens
200 Euro

Bei Einreichung
mindestens
200 Euro

Bei Einreichung
mindestens
200 Euro

Anlageplane fiir Inha-
beranteile, die im Bank-
depot verwahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei lhrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmeplane fiir
Namensanteile, die im
Anteilscheinregister ver-
wahrt werden, ab:

Keiner

Entnahmeplane fiir In-
haberanteile, die im
Bankdepot verwahrt
werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
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Geschiftsjahresende: 30. Juni

Halbjahresbericht 31 Dezember

(ungepriift):
Jahresbericht (gepriift): 30. Juni
Taxe d’abonnement: 0,05%

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Besonderheiten fiir die folgend aufgefiihrten Anteilklassen - Zeichnungsberechtigung

Die Anteilklasse H ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter Beachtung gesetzlicher
Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieRlich fir Kunden der Erbringer der Dienstleistungen der unab-
hangigen Anlageberatung oder der diskretionaren Finanzportfolioverwaltung oder fir Kunden sonstiger Vertrei-

bender vorgesehen, die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitaten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU (iber Markte fiir

Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(ii) separate Verglitungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistungen und

Aktivitdten abgeschlossen haben und

(iii) keine anderen Verglitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verwaltungsgesellschaft oder

dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivitaten erhalten
oder

(iv)  institutionelle Investoren, die gemaR Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle Investoren
oder als geeignete Gegenparteien gelten. Dies umfasst beispielsweise Investments von Versiche-

rungen im Rahmen von fondsgebundenen Versicherungslésungen.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermogen entrichtet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fiir die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine Ver-

gitung gemaR nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A B D H
Variable klassenbezogene
Verwaltungsvergiitung (bis 0,09% 0,09% 0,09% 0,09%
zu) % p.a.

Diese variable Vergltung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassevermo-
gens zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der

letzte verfligbare Nettoinventarwert herangezogen.

Die Verwaltungsvergitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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2. Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhalt flir die Erflllung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermégen eine Verglitung

gemaR nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A B D H

Variable klassenbezogene
Fondsmanagervergiitung 0,75% 0,75% 0,75% 0,80%
(bis zu) % p.a.

Diese variable Vergltung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassevermo-
gens zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der

letzte verfligbare Nettoinventarwert herangezogen.
Die Fondsmanagerverglitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhélt fir die Erfullung ihrer Aufgaben eine Verglitung aus der Verglitung der Verwaltungsge-

sellschaft. Die Verwahrstellenvergiitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Vergiitung fiir die Funktionen der Berechnung des Anteilswertes und der Buchhaltung sowie der Kun-

denkommunikation

Die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg erhalt fir die Erflullung ihrer Aufgaben eine Vergitung aus
der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft. Diese Vergltung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwert-

steuer.
5. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fiir die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine

jahrliche Grundgeblihr von bis zu 500,- Euro.

Daneben erhalt die Register- und Transferstelle eine Vergiitung in Hohe von 20,- Euro p.a. je Anlagekonto bzw.

40,- Euro p.a. je Konto mit Anlageplan und/oder Entnahmeplan.

Die Register- und Transferstellenvergiitung wird am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und

ausgezahlt. Die Register- und Transferstellenvergiitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
6. Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebstelle erhalt fir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine Verglitung ge-

maR nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A B D H
Variable klassenbe-
zogene Vertriebsstel- 0,45 % 0,45 % 0,95 % 0,00 %
lenvergiitung (bis zu)
% p.a.
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Diese Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassenvermégens
zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte

verfligbare Nettoinventarwert herangezogen.
Die Vertriebsstellenverglitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
7. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermdogen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten belastet

werden.

Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A B D H

A fschlag:

usgabeaufsc ag Bis zu 5% Bis zu 5% Keiner Keiner
(zugunsten der Vertriebsstelle)
Riicknahmeabschlag Keiner Keiner Keiner Keiner
Umtauschprovision:
(bezogen auf den Anteilwert -

. Keine

der zu erwerbenden Anteile,
zugunsten der Vertriebsstelle)

*Besonderheiten fiir die Anteilklasse H

Ein Umtausch von Anteilen der Anteilklassen A, B, und D in Anteile der Anteilklasse H ist nicht moglich.
Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm
gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt und
in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten
seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung) zusatzlich beriicksichtigt. Dariber hinaus
berlcksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschldage und benutzt in der Regel andere Berechnungs-
methoden oder auch Schatzungen fiir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transakti-

onskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch
bei regelmaligen Kosteninformationen tber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kun-

denbeziehung.

Verwendung der Ertrige

Die Ertragsverwendung der jeweiligen Anteilklasse ist in der nachfolgend aufgefiihrten Tabelle ersichtlich.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A B D H
Ertragsverwendung Thesaurierung Ausschittung Ausschittung Thesaurierung

Die Ausschiittung erfolgt in den von der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten Abstdanden. Inhaber
von Namensanteilen werden im Anteilregister mit einer dem Betrag der Ausschiittung entsprechenden Anzahl

von neuen Anteilen an der jeweiligen ausschiittenden Anteilklasse beriicksichtigt. Auf ausdriicklichen Wunsch

88



werden Ausschiittungen auch auf das vom Anleger anzugebende Konto Gberwiesen. Soweit der Ausgabepreis

urspriinglich per Lastschrift eingezogen wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschiittung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrdge werden grundsatzlich auf der Internetseite der Verwal-
tungsgesellschaft www.ipconcept.com veroffentlicht.
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ANHANG 7
Sauren Global Opportunities

Anlageziele

Der Sauren Global Opportunities (, Teilfonds“ oder ,,Finanzprodukt”) strebt unter Inkaufnahme héherer Risiken
als Anlageziel einen attraktiven Wertzuwachs in der jeweiligen Anteilklassenwdhrung an. Der Teilfonds wird aktiv
verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlieBlich unter Beachtung
der in den Anlagezielen / der Anlagepolitik definierten Anlagegrenzen vorgenommen, regelmaRig tiberprift und

gef. angepasst. Der Teilfonds wird nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den (iberwiegenden Teil seines Vermogens in andere
Fonds (,Zielfonds”).

Anlagepolitik des Teilfonds ist das Aufspliren von besonderen Gelegenheiten (,,Opportunities®), die liberdurch-
schnittliche Ertragschancen bieten. Dabei kann der Schwerpunkt auf der Anlage in Anteilen an Zielfonds mit dem
Anlageschwerpunkt Aktien liegen, die in Branchen bzw. Wachstumsbranchen (Internet, Biotechnologie etc.),
Schwellenlander sowie in Anteilen an Zielfonds, die in kleinere Unternehmen mit relativ geringer Bérsenkapita-
lisierung (,Nebenwertefonds”) investieren. Der Aspekt der Risikostreuung steht hinter dem Ausnutzen von Er-
tragschancen zuriick. Insofern stehen den héheren Ertragsmoglichkeiten auch hohere Volatilitdt und Risiken ge-

genliber (siehe in diesem Zusammenhang auch Kapitel ,,Risikohinweise”).

Es konnen dabei auch Zielfonds eingesetzt werden, welche die Zielsetzung einer positiven Wertentwicklung in
ihrer jeweiligen Wahrung bei Erhaltung des Kapitals verfolgen, d.h. solche Fonds, die nach einem , Absolute-

Return“-Konzept verwaltet werden.

Bei der Auswahl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse des Emittenten, sondern vor allem einer genauen
Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entscheidenden Einfluss auf
die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-MalRnahmen der ,Sauren Finanz-
dienstleistungen GmbH & Co. KG“, auch in Form von personlichen Besuchen der Fondsgesellschaften und Fonds-
manager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern ausgewahlt und in das Teilfondsvermo-

gen aufgenommen.
Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fur den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Auf samtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren Responsibility Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vor-
gehens ist es, zu hinterfragen, in welchem Umfang und wie verantwortungsvoll der Zielfondsmanager Umwelt-
aspekte, soziale Aspekte und Grundsatze einer guten Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidung
einbezieht, ohne dass dies im Rahmen von Investitionsentscheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittel-
bare Rolle spielt. Es soll vielmehr bewirkt werden, dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein hinsichtlich der
Bericksichtigung von Umweltaspekten, sozialen Aspekten und Aspekten einer guten Unternehmensfiihrung ent-
wickelt. Ndhere Informationen zum Sauren Responsibility Prozess und dessen Handhabung sowie dem Umgang

mit den jeweiligen Erkenntnissen kdnnen der Internetseite www.sauren.de entnommen werden.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-

schaft eingesehen werden.
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Unter Beachtung der Strategie des Fondsmanagers finden fiir diesen Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken, als eine
Komponente im Anlageentscheidungsprozess Beriicksichtigung. Unter Gesamt-Risiko- und Ertragsgesichtspunk-
ten und der Beriicksichtigung von Ausschliissen entscheidet in diesem Fall dennoch das Fondsmanagement, wel-

che Komponenten letztendlich ausschlaggebend sind.

Der Fondsmanager bericksichtigt nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact — kurz ,,PAI“) fur diesen Teilfonds. Derzeit sind auf dem Markt
keine ausreichenden Daten verfligbar, die zur Ermittlung und Gewichtung der nachteiligen Nachhaltigkeitsaus-
wirkungen verwendet werden konnen. Der Teilfonds wird die Marktentwicklung in Bezug auf PAls sowie die
entsprechende Datenentwicklung regelmaflig beobachten, um zu beurteilen, ob die PAIs fiir diesen Teilfonds

bertcksichtigt werden sollen.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um kein Produkt nach Art. 8 oder Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-

pflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in diesem

Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien flir 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es

kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds, der gemaR seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um einen Akti-

enfonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermdgen iberwiegend in Anteile offener Zielfonds investieren,
die ihrerseits Gberwiegend in Aktien investieren, um an der langfristigen Entwicklung der Aktienmarkte zu parti-
zipieren. Das Teilfondsvermdgen kann auch in Anteilen von Zielfonds investiert werden, die ihrerseits liberwie-
gend in Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen, Genussscheine, Zertifikate oder Geld-

marktinstrumente anlegen.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogenswerte ge-

maR Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Generellist die Anlage in flissige Mittel auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch kann das Netto-
Teilfondsvermdgen, wenn es aufgrund aullergewdhnlich ungiinstiger Marktbedingungen als angemessen einge-
schatzt wird, innerhalb der gesetzlich zuldssigen und steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen gemaR Artikel 4
des Verwaltungsreglements (kurzfristig) auch dartiber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und somit
kann dadurch kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben kann das Netto-Teilfondsver-
mogen, wenn es aufgrund auRergewdéhnlich ungiinstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird,
(kurzfristig) von den in den Anlagezielen (inkl. Verweisen) bzw. in der Anlagepolitik genannten Mindestgrenzen

abweichen, sofern diese unter Hinzurechnung der fliissigen Mittel insgesamt eingehalten werden.

Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.
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Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl
zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und
Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richt-
linie 2007/16/EG und Artikel XIlIl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und In-
vestmentfonds gemal Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate
darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben lber die
Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumen-

ten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivate

mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-1 Ver-
briefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im Sinne des Artikel
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel Xlll der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 10% des

Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

Bei allen Delta-1-Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroRherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmoglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausgeschlossen.
Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht fiir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Basiswerte beinhalten,
so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht Gebrauch macht, eine physi-
sche Lieferung an den Teilfonds auszuschlieRen. Sollten Verbriefungen dem Emittenten ein Recht auf physische

Lieferung einrdumen, dirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) sowie in Artikel 4

des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds eignet sich fir spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermo-
gens besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken
kénnen insbesondere aus Kurs-, Wahrungs- und Bonititsrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des

Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Der Teilfonds weist aufgrund der Zusammensetzung seines Netto-Teilfondsvermégens eine erhdhte Volatilitat

auf, d.h. die Anteilwerte kdnnen auch innerhalb einer kurzen Zeitspanne starken Schwankungen unterliegen.

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment Approach

verwendet.
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Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mehr als fiinf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstdnden fiir Anleger
nicht geeignet, die ihr Kapital friiher aus dem Teilfonds zuriickziehen wollen. Die Einschatzung stellt keine Anla-
geberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teilfonds seiner Anlageer-

fahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick

Anteilklasse Anteilklasse
A H

Wertpapier- 930 921 A4166N
kenn-Nummer:

ISIN Code: LU0106280919 LU3046429802

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden 7. Mai 2025

Vermoégensgegenstdande eines anderen aber
gleichnamigen Teilfonds auf diesen Teilfonds
Ubertragen.

Erstzeichnungs-
frist:

Erster Anteil-
wert:

(Der Erstausga-
bepreis ent- Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022
spricht ergibt sich aus dem letzten Anteilwert des 10 Euro
dem ersten An- | Ubertragenden Teilfonds.
teilwert
zuzliglich Ausga-
beaufschlag)

Zahlung des
Erstausgabe- Keine 12. Mai 2025
preises:

Zahlung des
Ausgabeprei-
ses:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Zahlung des
Riicknahme-
preises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Teilfondswah- Euro
rung:

Anteilklassen- Euro
wahrung:

Ertragsverwen- Thesaurierung
dung:

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des
Anteilwertbe- 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres. (Details zur Anteilwertberechnung sind in Artikel
rechnung: 6 des Verwaltungsreglements , Anteilwertberechnung” dargelegt.)

. Inhaberanteile, Namensanteile
Art der Anteile:
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Dezimalstelle:

Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei
Dezimalstellen begeben.

Mindesterstan- Keine
lage:

Mindest- Keine
folgeanlage:

Anlageplane fir
Namensanteile,
die im Anteil-
scheinregister
verwahrt wer-
den — monat-
lich ab:

Bei Einreichung mindestens 200 Euro

Anlageplane fir
Inhaberanteile,
die im Bankde-
pot verwahrt
werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmepldne
fir Namensan-
teile, die im An-
teilscheinregis-
ter verwahrt
werden, ab:

Keiner

Entnahmepldne
fur Inhaberan-
teile, die im
Bankdepot ver-
wahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Geschiftsjah-
resende:

30. Juni

Halbjahresbe-
richt (unge-

31. Dezember

ment:

priift):

Jahresbericht 30. Juni
(gepriift):

Taxe d"abonne- 0,05%

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Besonderheiten fiir die folgend aufgefiihrten Anteilklassen — Zeichnungsberechtigung

Die Anteilklasse H ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter Beachtung gesetzlicher
Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieBlich fiir Kunden der Erbringer der Dienstleistungen der unab-
hangigen Anlageberatung oder der diskretionaren Finanzportfolioverwaltung oder fir Kunden sonstiger Vertrei-

bender vorgesehen, die:

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitaten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU Giber Markte fiir

Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(ii) separate Vergiitungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistungen und

Aktivitaten abgeschlossen haben und
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(v) keine anderen Verglitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verwaltungsgesellschaft

oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivitdten erhalten
oder

(vi)  institutionelle Investoren, die gemaR Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle Investoren
oder als geeignete Gegenparteien gelten. Dies umfasst beispielsweise Investments von Versiche-

rungen im Rahmen von fondsgebundenen Versicherungsldsungen.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermdgen entrichtet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fiir die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine Ver-

gitung gemaR nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse
A

Anteilklasse
H

Variable
klassenbe- 0,09% 0,09%
zogene

Verwal-
tungsver-
giitung (bis
zu) % p.a.

Diese variable Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassenver-
mogens zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird

der letzte verfiigbare Nettoinventarwert herangezogen.
Die Verwaltungsvergitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
2. Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhalt fir die Erfullung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine Verglitung

gemald nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse Anteilklassse
A H
Variable klas-
senbezogene 1,00% 1,00%
Fondsmanager-
vergiitung (bis
zu) % p.a.

Diese variable Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassenver-
mogens zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird

der letzte verfligbare Nettoinventarwert her-angezogen.

Die Fondsmanagervergiitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfillung ihrer Aufgaben eine Verglitung aus der Verglitung der Verwaltungsge-

sellschaft. Die Verwahrstellenvergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Vergiitung fiir die Funktionen der Berechnung des Anteilswertes und der Buchhaltung sowie der Kun-

denkommunikation

Die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg erhalt fir die Erfillung diese Aufgaben eine Vergltung aus
der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft. Diese Verglitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwert-

steuer
5. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine

jahrliche Grundgeblihr von bis zu 500,- Euro.

Daneben erhilt die Register- und Transferstelle eine Vergltung in H6he von 20,- Euro p.a. je Anlagekonto bzw.

40,- Euro p.a. je Konto mit Anlageplan und/oder Entnahmeplan.

Die Register- und Transferstellenverglitung wird am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und

ausgezahlt. Die Register- und Transferstellenvergilitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
6. Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebstelle erhalt fir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine Verglitung ge-

maR nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse Anteilklasse
A H
Variable klas-
senbezogene
Vertriebsstel- 0,45% 0,00%
lenvergiitung
(bis zu) % p.a.

Diese Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassenvermégens
zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte

verfligbare Nettoinventarwert herangezogen.

Die Vertriebsstellenverglitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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7. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten belastet

werden.

Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Anteilklasse Anteilklasse
A H

Ausgabeauf-

?zc:;ﬁ:sten der bis zu 5% femner

Vertriebsstelle)

Riicknahmeab- Keiner
schlag

Umtauschpro-
vision:
(bezogen auf
den Anteilwert Keine*
der zu erwer-
benden Anteile,
zugunsten der
Vertriebsstelle)

*Besonderheiten fiir die Anteilklasse H

Ein Umtausch von Anteilen der Anteilklasse A in Anteile der Anteilklasse H ist nicht moglich.
Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteile durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm
gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt
und in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die
Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung) zusatzlich bericksichtigt. Dariber
hinaus berticksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere Berech-
nungsmethoden oder auch Schatzungen fir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Trans-

aktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch
bei regelmaRigen Kosteninformationen liber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kun-
denbeziehung.

Verwendung der Ertrage

Die Ertragsverwendung der jeweiligen Anteilklasse ist in der nachfolgend aufgefiihrten Tabelle ersichtlich.

Anteilklasse Anteilklasse
A H
Ert - . .
riragsverwen Thesaurierung Thesaurierung
dung

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrdge werden grundsatzlich auf der Internetseite der Verwal-

tungsgesellschaft www.ipconcept.com veroffentlicht.
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ANHANG 8
Sauren Absolute Return

Anlageziele

Der Sauren Absolute Return (,Teilfonds” oder ,Finanzprodukt”) strebt als Anlageziel die Erhaltung des Kapitals
und die Erzielung eines moglichst kontinuierlichen Wertzuwachses in der jeweiligen Anteilklassenwadhrung an.
Eine Kapitalgarantie geht damit nicht einher. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Port-
folios wird seitens des Fondsmanagers ausschlieRlich unter Beachtung der in den Anlagezielen / der Anlagepolitik
definierten Anlagegrenzen vorgenommen, regelmaRig Gberprift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird nicht

anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den lGberwiegenden Teil seines Vermoégens in andere
Fonds (,,Zielfonds”).

Es konnen dabei insbesondere auch Zielfonds eingesetzt werden, welche die Zielsetzung einer positiven Wert-
entwicklung in ihrer jeweiligen Wahrung bei Erhaltung des Kapitals verfolgen, d.h. solche Fonds, die nach einem

»Absolute-Return“-Konzept verwaltet werden.

Bei der Auswabhl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse des Emittenten, sondern vor allem einer genauen
Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entscheidenden Einfluss auf
die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-MaRnahmen der ,Sauren Finanz-
dienstleistungen GmbH & Co. KG“, auch in Form von personlichen Besuchen der Fondsgesellschaften und Fonds-
manager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern ausgewahlt und in das Teilfondsvermo-

gen aufgenommen.
Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fiir den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Auf sdmtliche Zielfonds wird der hauseigene Sauren Responsibility Scoring Prozess angewendet. Ziel dieses Vor-
gehens ist es, zu hinterfragen, in welchem Umfang und wie verantwortungsvoll der Zielfondsmanager Umwelt-
aspekte, soziale Aspekte und Grundsatze einer guten Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidung
einbezieht, ohne dass dies im Rahmen von Investitionsentscheidungen auf der Dachfondsebene eine unmittel-
bare Rolle spielt. Es soll vielmehr bewirkt werden, dass der Zielfondsmanager ein Bewusstsein hinsichtlich der
Berucksichtigung von Umweltaspekten, sozialen Aspekten und Aspekten einer guten Unternehmensfiihrung ent-
wickelt. Nahere Informationen zum Sauren Responsibility Prozess und dessen Handhabung sowie dem Umgang

mit den jeweiligen Erkenntnissen kénnen der Internetseite www.sauren.de entnommen werden.

Unter Beachtung der Strategie des Fondsmanagers finden fir diesen Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken, als eine
Komponente im Anlageentscheidungsprozess Bertlicksichtigung. Unter Gesamt-Risiko- und Ertragsgesichtspunk-
ten und der Beriicksichtigung von Ausschliissen entscheidet in diesem Fall dennoch das Fondsmanagement, wel-

che Komponenten letztendlich ausschlaggebend sind.

Der Fondsmanager bericksichtigt nicht die nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact — kurz ,,PAI“) fiir diesen Teilfonds. Derzeit sind auf dem Markt
keine ausreichenden Daten verfiigbar, die zur Ermittlung und Gewichtung der nachteiligen Nachhaltigkeitsaus-
wirkungen verwendet werden kénnen. Der Teilfonds wird die Marktentwicklung in Bezug auf PAls sowie die
entsprechende Datenentwicklung regelmaRig beobachten, um zu beurteilen, ob die PAIs fiir diesen Teilfonds

bertcksichtigt werden sollen.
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Bei dem Teilfonds handelt es sich um kein Produkt nach Art. 8 oder Art. 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-

pflichten im Finanzdienstleistungssektor.

Entsprechend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in diesem

Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-

schaft eingesehen werden.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es

kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds, der gemal seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um einen Misch-

fonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermogen liberwiegend in Anteile offener Zielfonds anlegen,
die ihrerseits Gberwiegend in Aktien, Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen, Genuss-

scheine, Zertifikate oder Geldmarktinstrumente investieren.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogenswerte ge-

mal Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Generell ist die Anlage in flissige Mittel auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch kann das Netto-
Teilfondsvermdgen, wenn es aufgrund auBergewodhnlich unglinstiger Marktbedingungen als angemessen einge-
schatzt wird, innerhalb der gesetzlich zuldssigen und steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen gemaR Artikel 4
des Verwaltungsreglements (kurzfristig) auch dariiber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und somit
kann dadurch kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben kann das Netto-Teilfondsver-
mogen, wenn es aufgrund auBergewohnlich unglinstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird,
(kurzfristig) von den in den Anlagezielen (inkl. Verweisen) bzw. in der Anlagepolitik genannten Mindestgrenzen

abweichen, sofern diese unter Hinzurechnung der fliissigen Mittel insgesamt eingehalten werden.
Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl
zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und
Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richt-
linie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und In-
vestmentfonds gemal Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate
darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben Uber die
Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumen-

ten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivate

mit denselben Eigenschaften abschlieRen.
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Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-1 Ver-
briefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im Sinne des Artikel
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 10% des

Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

Bei allen Delta-1-Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroRherzoglichen

Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmoglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausgeschlossen.
Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht fiir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Basiswerte beinhalten,
so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht Gebrauch macht, eine physi-
sche Lieferung an den Teilfonds auszuschlieRen. Sollten Verbriefungen dem Emittenten ein Recht auf physische

Lieferung einrdumen, dirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) sowie in Artikel 4

des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Fonds eignet sich fur konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken kdnnen
insbesondere aus Kurs-, Wahrungs- und Bonitétsrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des

Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment Approach

verwendet.

Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mindestens fiinf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstdanden fiir Anleger
nicht geeignet, die ihr Kapital friiher aus dem Teilfonds zuriickziehen wollen. Die Einschatzung stellt keine Anla-
geberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teilfonds seiner Anlageer-

fahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A D H C
Wertpapierkenn- AOYASP AOYA5Q A1CVKS A1H6AD
Nummer:
ISIN Code: LU0454070557 LU0454071019 LU0499183050 LUO0580226594
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Erstzeichnungsfrist:

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Vermoégensgegenstdande eines ande-
ren aber gleichnamigen Teilfonds auf diesen Teilfonds libertragen.

Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022 ergibt sich aus dem letzten
Anteilwert des Ubertragenden Teilfonds.

Zahlung des Ausgabeprei-
ses:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Zahlung des Riicknahme-
preises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Teilfondswahrung: Euro
Anteilklassenwahrung: Euro Euro Euro CHF
Ertragsverwendung: Thesaurierung Ausschittung Ausschiittung Ausschittung

Anteilwertberechnung:

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezem-
ber eines jeden Jahres. (Details zur Anteilwertberechnung sind in Artikel 6 des
Verwaltungsreglements ,Anteilwertberechnung” dargelegt.)

Art der Anteile:

Inhaberanteile, Namensanteile

Dezimalstelle:

Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei Dezimalstellen bege-

ben.
Mindesterstanlage: Keine Keine Keine Keine
Mindestfolgeanlage: Keine Keine Keine Keine
Anlageplane fiir Na-
mensanteile, die im An- Bei Einreichung Bei Einreichung Bei Einreichung
teilscheinregister ver- mindestens mindestens mindestens Keine
wahrt werden — monat- 200 Euro 200 Euro 200 Euro
lich ab:

Anlageplane fiir Inhaber-
anteile, die im Bankdepot
verwahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmeplane fiir Na-
mensanteile, die im An-
teilscheinregister ver-
wahrt werden, ab:

Keiner

Entnahmeplane fiir Inha-
beranteile, die im Bank-
depot verwahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei lhrer depotfiihrenden Stelle

Geschiftsjahresende:

30. Juni

Halbjahresbericht
(ungepriift):

31. Dezember

Jahresbericht (gepriift):

30. Juni
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Taxe d’abonnement: 0,05%

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Besonderheiten fiir die folgend aufgefiihrten Anteilklassen - Zeichnungsberechtigung

Die Anteilklasse H ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter Beachtung gesetzlicher
Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieRlich fir Kunden der Erbringer der Dienstleistungen der unab-
hangigen Anlageberatung oder der diskretionaren Finanzportfolioverwaltung oder fir Kunden sonstiger Vertrei-

bender vorgesehen, die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitaten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU Giber Markte fiir

Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(ii) separate Verglitungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistungen und

Aktivitdten abgeschlossen haben und

(iii) keine anderen Verglitungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verwaltungsgesellschaft

oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivitdten erhalten
oder

(iv)  institutionelle Investoren, die gemaR Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle Investoren
oder als geeignete Gegenparteien gelten. Dies umfasst beispielsweise Investments von Versiche-

rungen im Rahmen von fondsgebundenen Versicherungslésungen.

Besonderheiten fiir die folgend aufgefiihrten Anteilklassen - Wahrungsabsicherung
Die Anteilklasse C wird gegen Wahrungsschwankungen gegeniber der Teilfondswahrung abgesichert.

Die Durchfiihrung der Absicherung ist mit Ineffizienzen verbunden. Aus diesem Grund kann nicht garantiert wer-

den, dass durch die Absicherung die Wahrungsschwankungen jederzeit vollstandig reduziert werden.

Hinweise auf etwaige damit verbundene Risiken sind dem Kapitel ,Risikohinweise” des Verkaufsprospektes zu

entnehmen.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermodgen entrichtet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fiir die Verwaltung des Teilfonds erhalt die Verwaltungsgesellschaft aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine Ver-

gitung gemaR nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A D H C
Variable klassenbezogene
Verwaltungsvergiitung (bis 0,09% 0,09% 0,09% 0,09%
zu) % p.a.
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Diese variable Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassenver-
mogens zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird

der letzte verfligbare Nettoinventarwert her-angezogen.
Die Verwaltungsvergitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
2. Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhalt fir die Erfullung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine Verglitung

gemald nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A D H C
Variable klassenbezogene
Fondsmanagervergiitung 0,50% 0,50% 0,60% 0,50%
(bis zu) % p.a.

Diese variable Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassenver-
mogens zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird

der letzte verfligbare Nettoinventarwert her-angezogen.
Die Fondsmanagerverglitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfillung ihrer Aufgaben eine Verglitung aus der Verglitung der Verwaltungsge-

sellschaft. Die Verwahrstellenvergiitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Vergiitung fiir die Funktionen der Berechnung des Anteilswertes und der Buchhaltung sowie der Kun-

denkommunikation

Die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg erhalt fir die Erflllung dieser Aufgaben eine Verglitung aus
der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft. Diese Verglitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwert-

steuer
5. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fiir die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine

jahrliche Grundgeblihr von bis zu 500,- Euro.

Daneben erhalt die Register- und Transferstelle eine Vergiitung in Hohe von 20,- Euro p.a. je Anlagekonto bzw.

40,- Euro p.a. je Konto mit Anlageplan und/oder Entnahmeplan.

Die Register- und Transferstellenverglitung wird am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und

ausgezahlt. Die Register- und Transferstellenverglitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
6. Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebstelle erhalt fir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine Verglitung ge-

maR nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse
A

Anteilklasse
D

Anteilklasse
H

Anteilklasse
C
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Variable klassenbe-
zogene Vertriebsstel-
lenvergiitung (bis zu)
% p.a.

0,45 % 0,45 % 0,00 % 0,45 %

Diese Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassenvermégens
zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte

verfligbare Nettoinventarwert herangezogen.
Die Vertriebsstellenverglitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
7. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten belastet

werden.

Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A D H C

Ausgabeaufschlag:
(zugunsten der Ver- Bis zu 3% Bis zu 3% Keiner Bis zu 3%
triebsstelle)

Riicknahmeabschlag Keiner Keiner Keiner Keiner

Umtauschprovision:
(bezogen auf den An-
teilwert der zu er-
werbenden Anteile,
zugunsten der Ver-
triebsstelle)

Keine*

*Besonderheiten fiir die Anteilklasse H

Ein Umtausch von Anteilen der Anteilklassen A, D und C in Anteile der Anteilklasse H ist nicht méglich.
Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm
gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt und
in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten
seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung) zusatzlich beriicksichtigt. Darlber hinaus
bericksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel andere Berechnungs-
methoden oder auch Schatzungen fiir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transakti-

onskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch
bei regelmaligen Kosteninformationen tber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kun-

denbeziehung.
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Verwendung der Ertrige

Die Ertragsverwendung der jeweiligen Anteilklasse ist in der nachfolgend aufgefiihrten Tabelle ersichtlich.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A D H C
Ertragsverwendung Thesaurierung Ausschittung Ausschittung Ausschittung

Die Ausschiittung erfolgt in den von der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit bestimmten Abstdanden. Inhaber
von Namensanteilen werden im Anteilregister mit einer dem Betrag der Ausschiittung entsprechenden Anzahl
von neuen Anteilen an der jeweiligen ausschittenden Anteilklasse berlcksichtigt. Auf ausdriicklichen Wunsch
werden Ausschittungen auch auf das vom Anleger anzugebende Konto Uberwiesen. Soweit der Ausgabepreis

urspriinglich per Lastschrift eingezogen wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausschiittung auf dasselbe Konto.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite der Verwal-

tungsgesellschaft www.ipconcept.com veroffentlicht.
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ANHANG 9.A
Sauren Responsible Defensiv

Anlageziele

Der Sauren Responsible Defensiv (,, Teilfonds” oder ,Finanzprodukt”) strebt als Anlageziel die Erhaltung des Ka-
pitals und die Erzielung eines moglichst kontinuierlichen Wertzuwachses in der jeweiligen Anteilklassenwahrung
an. Eine Kapitalgarantie geht damit nicht einher. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des
Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlieBlich unter Beachtung der in den Anlagezielen / der Anlage-
politik definierten Anlagegrenzen vorgenommen, regelmaRig Gberprift und ggf. angepasst. Der Teilfonds wird

nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um ein Produkt nach Art. 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor. Auf diesen Teilfonds findet Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie)

Anwendung.

Nihere Informationen im Zusammenhang mit der Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merk-
male und ggf. nachhaltiger Investitionsziele des Fondsmanagers gemaR Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) fiir diesen Teilfonds
finden sich im Anhang 9.B des Verkaufsprospekts.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den Gberwiegenden Teil seines Vermogens in andere
Fonds (,,Zielfonds”). Es kénnen dabei auch Zielfonds eingesetzt werden, welche die Zielsetzung einer positiven
Wertentwicklung in ihrer jeweiligen Wahrung bei Erhaltung des Kapitals verfolgen, d.h. solche Fonds, die nach

einem ,Absolute-Return“-Konzept verwaltet werden.

Bei der Auswahl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse des Emittenten, sondern vor allem einer genauen
Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entscheidenden Einfluss auf
die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-MalBnahmen der ,Sauren Finanz-
dienstleistungen GmbH & Co. KG“, auch in Form von persénlichen Besuchen der Fondsgesellschaften und Fonds-
manager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern ausgewahlt und in das jeweilige Teil-

fondsvermogen aufgenommen.
Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fur den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Die Auswahl der Zielfonds beriicksichtigt die Frage, in welchem Umfang ein Zielfonds Umweltaspekte, soziale

Aspekte bzw. Grundsatze einer guten Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidungen einbezieht.

Die Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG verwendet dazu den hauseigenen Sauren Responsibility Sco-
ring Prozess. Alle Zielfonds werden vor einer Investitionsentscheidung diesen Prozess durchlaufen. Ziel des Sau-
ren Responsibility Scorings ist es, aufzuzeigen, in welchem Umfang und wie verantwortungsvoll Umweltaspekte,
soziale Aspekte und Aspekte einer guten Unternehmensfiihrung beim Management des Zielfonds berticksichtigt
werden. Fir das Sauren Responsibility Scoring werden dafiir die Entscheidungs- und Investmentprozesse der
Zielfondsmanager hinsichtlich der zuvor genannten Aspekte analysiert und systematisch bewertet. Nahere In-
formationen zum Sauren Responsibility Prozess und dessen Handhabung sowie dem Umgang mit den jeweiligen

Erkenntnissen kdnnen der Internetseite www.sauren.de entnommen werden.

Das Scoring wird fiir jeden Teilbereich (Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung) durchgefiihrt. Aus den drei

Einzel-Scores des Sauren Responsibility Scorings wird ein Gesamtwert ermittelt.
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Eine Investition in einen Zielfonds, der einen unzureichenden Sauren Responsibility Score aufweist, wird ausge-
schlossen. Eine solche Investition bleibt dauerhaft ausgeschlossen und ist erst dann wieder moglich, wenn sich

der Responsibility Score des Fonds dauerhaft verbessert.

Bei der Auswahl der Fonds werden ausschlieRlich solche Fonds gewahlt, welche einen positiven Gesamtscore

haben.

Unter Beachtung der Strategie des Fondsmanagers finden fir diesen Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken, im Anla-
geentscheidungsprozess Beriicksichtigung. Sofern der Teilfonds direkt in Unternehmenstitel investiert, davon
ausgenommen sind Investitionen in closed-end-funds, diirfen nur solche erworben werden, die Verfahrenswei-

sen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-

schaft eingesehen werden.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es

kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds, der gemal seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um einen Misch-

fonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermogen liberwiegend in Anteile offener Zielfonds anlegen,
die ihrerseits Gberwiegend in Aktien, Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen, Genuss-

scheine, Zertifikate oder Geldmarktinstrumente investieren.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogenswerte ge-

mal Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Generellist die Anlage in flissige Mittel auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch kann das Netto-
Teilfondsvermdgen, wenn es aufgrund auBergewodhnlich unglinstiger Marktbedingungen als angemessen einge-
schatzt wird, innerhalb der gesetzlich zuldssigen und steuerrechtlichen Anlagebeschriankungen gemaR Artikel 4
des Verwaltungsreglements (kurzfristig) auch dariiber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und somit
kann dadurch kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben kann das Netto-Teilfondsver-
mogen, wenn es aufgrund auBergewohnlich unglinstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird,
(kurzfristig) von den in den Anlagezielen (inkl. Verweisen) bzw. in der Anlagepolitik genannten Mindestgrenzen

abweichen, sofern diese unter Hinzurechnung der fliissigen Mittel insgesamt eingehalten werden.
Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl
zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und
Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richt-
linie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und In-
vestmentfonds gemal Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate
darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglementserfolgen. Weitere Angaben Uber die
Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumen-

ten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.
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Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivate

mit denselben Eigenschaften abschliel3en.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-1 Ver-
briefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im Sinne des Artikel
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel Xlll der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 10% des

Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.

Bei allen Delta-1-Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzoglichen

Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmoglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausgeschlossen.
Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht fiir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Basiswerte beinhalten,
so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht Gebrauch macht, eine physi-
sche Lieferung an den Teilfonds auszuschlieBen. Sollten Verbriefungen dem Emittenten ein Recht auf physische

Lieferung einrdumen, dirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) sowie in Artikel 4

des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Fonds eignet sich fur konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermégens
besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken kdnnen
insbesondere aus Kurs-, Wahrungs- und Bonitétsrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des

Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment Approach

verwendet.

Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mindestens fiinf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstdanden fur Anleger
nicht geeignet, die ihr Kapital friher aus dem Teilfonds zurlickziehen wollen. Die Einschdtzung stellt keine Anla-
geberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teilfonds seiner Anlageer-

fahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
X A H
Wertpapierkenn-Nummer: AOMX7L A2H7ER A3DMN3
ISIN Code: LU0313461773 LU1717046426 LU2480023956
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Erstzeichnungsfrist:

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Ver-
mogensgegenstande eines anderen aber
gleichnamigen Teilfonds auf diesen Teilfonds
libertragen.

7.Juni 2022

Erster Anteilwert:

(Der Erstausgabepreis entspricht
dem ersten Anteilwert

zuzliglich Ausgabeaufschlag)

Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022 ergibt
sich aus dem letzten Anteilwert des Ubertra- 10 Euro
genden Teilfonds.

Zahlung des Erstausgabepreises:

Keine 9. Juni 2022

Zahlung des Ausgabepreises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Zahlung des Riicknahmepreises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Teilfondswahrung: Euro
Anteilklassenwahrung: Euro
Ertragsverwendung: Thesaurierung Thesaurierung Thesaurierung

Anteilwertberechnung:

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des
24. und 31. Dezember eines jeden Jahres. (Details zur Anteilwertbe-
rechnung sind in Artikel 6 des Verwaltungsreglements , Anteilwert-
berechnung” dargelegt.)

Art der Anteile:

Inhaberanteile, Namensanteile

Dezimalstelle:

Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei
Dezimalstellen begeben.

Mindesterstanlage: Keine

Mindestfolgeanlage: Keine

Anlageplane fiir Namensanteile, die Bei Einreichung Bei Einreichung
im Anteilscheinregister verwahrt Keine mindestens mindestens
werden — monatlich ab: 200 Euro 200 Euro

Anlageplane fiir Inhaberanteile, die
im Bankdepot verwahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei lhrer

Keine depotfiihrenden Stelle

Entnahmeplane fiir Namensanteile,
die im Anteilscheinregister verwahrt
werden, ab:

Keiner

Entnahmeplédne fiir Inhaberanteile,

die im Bankdepot verwahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Geschiftsjahresende:

30. Juni

Halbjahresbericht (ungepriift):

31. Dezember

Jahresbericht (geprift):

30. Juni

Taxe d’abonnement:

0,05%
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Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Anteile der Anteilklasse X werden nicht ausgegeben und stehen auch fiir eine Zeichnung/Kauf nicht zur Verfu-

gung.

Besonderheiten fiir die folgend aufgefiihrten Anteilklassen - Zeichnungsberechtigung

Die Anteilklasse H ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter Beachtung gesetzlicher
Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieBlich fiir Kunden der Erbringer der Dienstleistungen der unab-
hangigen Anlageberatung oder der diskretionaren Finanzportfolioverwaltung oder fiir Kunden sonstiger Vertrei-

bender vorgesehen, die

(i) Investmentdienstleistungen und -aktivitdten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU tber Mérkte

fir Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

(ii) separate Vergltungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistungen und

Aktivitaten abgeschlossen haben und

(iii) keine anderen Vergltungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verwaltungsgesell-
schaft oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivitdten er-

halten
oder

(iv) institutionelle Investoren, die gemalR Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle Inves-
toren oder als geeignete Gegenparteien gelten. Dies umfasst beispielsweise Investments von

Versicherungen im Rahmen von fondsgebundenen Versicherungslésungen.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermogen entrichtet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Flr die Verwaltung des Teilfonds erhilt die Verwaltungsgesellschaft aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine Ver-

gltung gemal nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
X A H
Variable k!.assenbe.zogene Verwal- 0,09% 0,09% 0,09%
tungsvergiitung (bis zu) % p.a.

Diese variable Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassenver-
mogens zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird

der letzte verfligbare Nettoinventarwert her-angezogen.
Die Verwaltungsvergitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
2. Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhalt fir die Erfullung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine Verglitung

gemald nachfolgender Darstellung.
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Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
X A H
Variable kl.'assenbe'zogene Fondsma- 0,45% 0,45% 0,50%
nagervergiitung (bis zu) % p.a.

Diese variable Vergiitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anlageklassenver-
mogens zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird

der letzte verfligbare Nettoinventarwert her-angezogen.
Die Fondsmanagervergltung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfiillung ihrer Aufgaben eine Verglitung aus der Verglitung der Verwaltungsge-

sellschaft. Die Verwahrstellenvergiitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4, Vergiitung fiir die Funktionen der Berechnung des Anteilswertes und der Buchhaltung sowie der Kun-

denkommunikation

Die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg erhalt fir die Erfiillung dieser Aufgaben eine Vergltung aus
der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft. Diese Verglitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwert-

steuer.
5. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fiir die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine

jahrliche Grundgebiihr von bis zu 500,- Euro.

Daneben erhilt die Register- und Transferstelle eine Vergltung in H6he von 20,- Euro p.a. je Anlagekonto bzw.

40,- Euro p.a. je Konto mit Anlageplan und/oder Entnahmeplan.

Die Register- und Transferstellenverglitung wird am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und

ausgezahlt. Die Register- und Transferstellenvergilitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
6. Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebstelle erhilt fur die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermoégen eine Vergiitung ge-

maf nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
X A H
Variable klassenbezogene Ver-
triebsstellenvergiitung (bis zu) 0,70 % 0,55 % 0,00 %
% p.a.

Diese Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassenvermogens
zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte

verfligbare Nettoinventarwert herangezogen.
Die Vertriebsstellenverglitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
7. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten belas-

tet werden.
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Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
X A H

Ausgabeaufschlag: . . .

& & . Bis zu 5% Bis zu 3% Keiner
(zugunsten der Vertriebsstelle)
Riicknahmeabschlag Keiner Keiner Keiner
Umtauschprovision:
(bezogen auf den Anteilwert der .

. Keine

zu erwerbenden Anteile, zuguns-
ten der Vertriebsstelle)

*Besonderheiten fiir die Anteilklasse H

Ein Umtausch von Anteilen der Anteilklassen X und A in Anteile der Anteilklasse H ist nicht moglich.
Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm
gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt und
in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten
seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung) zuséatzlich beriicksichtigt. Darlber hinaus
berlcksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere Berechnungs-
methoden oder auch Schatzungen fiir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transakti-

onskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch
bei regelmaRigen Kosteninformationen liber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kun-
denbeziehung.

Verwendung der Ertrige

Die Ertragsverwendung der jeweiligen Anteilklasse ist in der nachfolgend aufgefiihrten Tabelle ersichtlich.

Anteilklasse
X

Anteilklasse
A

Anteilklasse
H

Ertragsverwendung

Thesaurierung

Thesaurierung

Thesaurierung

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite der Verwal-

tungsgesellschaft www.ipconcept.com veroffentlicht.
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Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausge-
setzt, dass diese Investi-
tion keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheb-
lich beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Unter-
nehmensfiihrung anwen-

den.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten enthalt.
In dieser Verordnung ist
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten festge-
legt. Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Umweltziel
kénnten taxonomiekon-

form sein oder nicht.

ANHANG 9.B

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Sauren Responsible Defensiv

Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900PAMNILWI7XET70

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

OO0 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem sozia-
len Ziel getatigt: %
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Nein

Es werden damit 6kologische/so-
ziale Merkmale beworben und ob-
wohl keine nachhaltigen Investitio-
nen angestrebt werden, enthélt es
einen Mindestanteil von 5% an
nachhaltigen Investitionen

0 mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

[0 Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhal-
tigen Investitionen getatigt



Mit Nachhaltigkeitsin-
dikatoren wird gemes-
sen, inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht

werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Fi-
nanzprodukt beworben?

Der Sauren Responsibility Prozess stellt die Entscheidungs- und Investmentprozesse der Fondsmanager in
den Mittelpunkt der Analyse. Diese werden danach bewertet, welche Bedeutung Aspekte aus den Bereichen
Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfihrung beim Management des jeweiligen Fondsportfolios ein-
nehmen. Fondsmanager werden dazu ermutigt, positive 6kologische, soziale und ethische Rahmenbedin-
gungen zu unterstiitzen oder auf eine Verbesserung hin zu wirken, ohne ihnen konkrete Instrumente oder
Kriterien vorzuschreiben. Das Sauren Responsibility Scoring hat insofern nicht die Funktion eines Qualitats-
siegels. Das dahinterstehende Verfahren ist vielmehr ein Messverfahren und hat das Ziel zu analysieren, in
welcher Intensitat Aspekte aus den Bereichen Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung bei dem
jeweiligen Fonds beriicksichtigt werden. Zusatzlich werden die Zielinvestments darauf hin untersucht, ob
und wenn ja, wie in dem jeweiligen Zielfonds die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen be-
rucksichtigt werden.

Mit dem Sauren Responsibility Scoring werden die qualitativen Erkenntnisse der Analysen in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung in Werte Ubersetzt. Das Sauren Responsibility Scoring umfasst
eine Skala mit Werten von -4 bis +4. Je starker der Entscheidungsprozess von den Aspekten aus den Be-
reichen Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfihrung gepragt ist, desto hoher ist in der Regel der Wert.
Die Analyse und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ist Teil
des Bewertungsprozesses.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der ein-
zelnen 0kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt be-
worben werden, herangezogen?

Zur Messung, in welcher Intensitét Aspekte aus den Bereichen Umwelt, Soziales und gute Unternehmens-
fuhrung bei dem jeweiligen Fonds berticksichtigt werden, wird der Sauren Responsibility Score herangezo-
gen. Alle Zielfonds durchlaufen vor einer Investitionsentscheidung den Sauren Responsibility Scoring Pro-
zess. Ziel des Sauren Responsibility Scorings ist es, aufzuzeigen, in welchem Umfang und wie verantwor-
tungsvoll Umweltaspekte, soziale Aspekte und Aspekte einer guten Unternehmensfiihrung beim Manage-
ment des Zielfonds berlicksichtigt werden. Fir das Sauren Responsibility Scoring werden daflr die Ent-
scheidungs- und Investmentprozesse der Zielfondsmanager hinsichtlich der zuvor genannten Aspekte ana-
lysiert und systematisch bewertet. Das Scoring wird fir jeden Teilbereich (Umwelt, Soziales, Unternehmens-
fuhrung) durchgefihrt. Aus den drei Einzel-Scores des Sauren Responsibility Scorings wird ein Gesamtwert
ermittelt.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu die-
sen Zielen bei?

Mindestens 5% des Nettoteilfondsvermégens werden in nachhaltige Investitionen im Sinne des Art. 2 Nr. 17
der Verordnung (EU) 2019/2088 investiert. Zielfonds werden als nachhaltige Investitionen klassifiziert, wenn
sie — nach dem Ausweis des jeweils aktuellen Verkaufsprospektes — als Art. 9-Fonds im Sinne der Verord-
nung (EU) 2019/2088 klassifiziert werden. Aul3erdem werden Art. 8-Fonds im Sinne der Verordnung (EU)
2019/2088, gewichtet mit ihrem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen bertcksichtigt. Da der Mindes-
tanteil bertcksichtigt wird, kdnnte der tatsachliche Anteil an nachhaltigen Investitionen hoher ausfallen.

Die investierten Zielfonds kdnnen selbst verschiedene Nachhaltigkeitsziele aus den Bereichen Okologie,
Soziales oder gute Unternehmensfiihrung verfolgen oder auch eine breite Palette verschiedener Ziele aus
diesen Bereichen gleichzeitig, daher tragt der Teilfonds zu einer Mischung aus 6kologischen, sozialen und
Unternehmensfiihrung betreffenden Zielen bei.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen,
keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?
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Bei den wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen
handelt es sich um die be-
deutendsten nachteiligen
Auswirkungen von Inves-
titionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschafti-
gung, Achtung der Men-
schenrechte und Bekdmp-
fung von Korruption und
Bestechung.

Die Einstufung der den Zielfonds zugrunde liegenden Investitionen als nachhaltige Investition im Sinne des
Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 hat zur Folge, dass diese Investitionen das ,Do-not-significant-
harm-Prinzip* (DNSH) im Rahmen des Investitionsprozesses bericksichtigen und einhalten missen und
somit keinem 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren bertcksichtigt?

Die Einstufung der den Zielfonds zugrunde liegenden Investitionen als nachhaltige Investition im Sinne des
Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 hat zur Folge, dass diese Investitionen das ,Do-not-significant-
harm-Prinzip* (DNSH) im Rahmen des Investitionsprozesses bericksichtigen und einhalten missen und
somit keinem 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden. In diesem Zusam-
menhang mussen auch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (die Principal
Adverse Impacts — PAI) bericksichtigt werden.

Des Weiteren werden die PAIs im Rahmen des hauseigenen Sauren Responsibility Score bertcksichtigt.
Im Einklang mit der Anlagestrategie des Teilfonds wird durch den zuvor genannten Sauren Responsibility
Scoring Prozess eine Verringerung derjenigen Indikatoren angestrebt, die auf Produktebene fir den Teil-
fonds ausgewahlt wurden. Die Auswahl der fiir den Teilfonds berilicksichtigten Indikatoren erfolgt aus der
Gruppe von Indikatoren, die sich an dem Anhang 1 der technischen Regulierungsstandards zur Ergénzung
der Verordnung (EU) 2019/2088 aufgefuhrten Nachhaltigkeitsindikatoren (fir Unternehmen) orientiert.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fur multinati-
onale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft
und Menschenrechte in Einklang?

Die Einstufung der den Zielfonds zugrunde liegenden Investitionen als nachhaltige Investition im Sinne des
Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 hat zur Folge, dass diese Investitionen das ,Do-not-significant-
harm-Prinzip“ (DNSH) im Rahmen des Investitionsprozesses bericksichtigen und einhalten missen und
somit keinem 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden. In diesem Zusam-
menhang mussen auch die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Ver-
einten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte beriicksichtigt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dirfen, und
es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréachtigungen* findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investi-
tionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich be-
eintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, die Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG als Fondsmanager berticksichtigt nach-
teilige Nachhaltigkeitsauswirkungen fur diesen Teilfonds. Der Fondsmanager integriert dazu die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in seinen hauseigenen Sauren Responsibility Scoring Prozess. Im Einklang mit der Anlagestrategie
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Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fiir Inves-
titionsentscheidungen,
wobei bestimmte Krite-
rien wie beispielsweise
Investitionsziele oder Ri-
sikotoleranz berticksich-
tigt werden.

des Teilfonds wird durch den zuvor genannten Sauren Responsibility Scoring Prozess eine Verrin-
gerung der nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren angestrebt, welche durch die
Indikatoren benannt werden, die auf Produktebene fiir den Teilfonds ausgewahlt wurden. Die Aus-
wahl der fur den Teilfonds bericksichtigten Indikatoren erfolgt aus der Gruppe von Indikatoren, die
sich an dem Anhang 1 der technischen Regulierungsstandards zur Ergdnzung der Verordnung
(EU) 2019/2088 aufgefiihrten Nachhaltigkeitsindikatoren (fir Unternehmen) orientiert. Uber die
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wird im Zuge des Jahresberichtes infor-
miert.

O Nein,

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG verwendet zur Bewertung der Berlcksichtigung von
Umweltaspekten, sozialen Aspekten bzw. den Grundsatzen einer guten Unternehmensfuhrung auf Ziel-
fondsebene den hauseigenen Sauren Responsibility Scoring Prozess. Alle Zielfonds werden vor einer In-
vestitionsentscheidung diesen Prozess durchlaufen. Ziel des Sauren Responsibility Scorings ist es, aufzu-
zeigen, in welchem Umfang und wie verantwortungsvoll Umweltaspekte, soziale Aspekte und Aspekte einer
guten Unternehmensfuhrung beim Management des Zielfonds berlcksichtigt werden. Fir das Sauren
Responsibility Scoring werden daftir die Entscheidungs- und Investmentprozesse der Zielfondsmanager hin-
sichtlich der zuvor genannten Aspekte analysiert und systematisch bewertet. Das Scoring wird fir jeden
Teilbereich (Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung) durchgefiihrt. Aus den drei Einzel-Scores des Sauren
Responsibility Scorings wird ein Gesamtwert ermittelt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die
Auswahl der Investitionen zur Erflllung der beworbenen dkologischen oder

sozialen Ziele verwendet werden?

Das Sauren Responsibility Scoring umfasst eine Skala mit Werten von -4 bis +4. Je starker der Ent-
scheidungsprozess von Aspekten in den Bereichen Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiih-
rung gepragt ist, desto hoher ist in der Regel der Wert. Bei der Auswahl der Fonds werden aus-
schlieBlich solche Fonds gewahlt, welche einen positiven Sauren Responsibility Gesamtscore haben.
Bewertungsgrundlage fiir das Scoring ist u.a. ob und welche Ausschliisse auf Zielfondsebene genutzt
werden, welche Analyseverfahren verwendet werden, ob aktiv Stimmrechte genutzt werden und in-
wieweit Engagement betrieben wird. Als Anforderung fiir den Teilfonds wird von den fiur eine Inves-
tition vorgesehenen Zielfonds eine verbindliche Positionierung zu bestimmten Aspekten gefordert,
die die Einhaltung der Ausschlisse nach der Climate Transition Benchmark (DELEGIERTE
VERORDNUNG (EU) 2020/1818 DER KOMMISSION vom 17. Juli 2020) umfasst. Sollte keine ent-
sprechende Datenlage (z.B. Giber den Verkaufsprospekt oder das EET) zu diesen Themen vorliegen,
so wird von dem flr eine Investition vorgesehenen Zielfonds eine Konformitatserklarung gefordert.
Diese beinhaltet die Ausschlisse nach der Climate Transition Benchmark (DELEGIERTE
VERORDNUNG (EU) 2020/1818 DER KOMMISSION vom 17. Juli 2020). Ziel ist es, die betroffenen
Zielfonds dazu zu bewegen sich bei Investitionsentscheidungen mit Themen wie z.B. Aktivitaten im
Zusammenhang mit umstrittenen oder verbotenen Waffen, Tabakerzeugung, Herstellung und Ver-
trieb von Kohle zu beschéftigen und sich diesbeziglich verbindlich zu &ufern. Zudem wird von den
Zielfonds - sofern dies nicht Uber die Datenlage bereits ersichtlich ist - verlangt, sich u.a. mit den
Themen Menschenrechte, Forderung der Umwelt, Zwangsarbeit und Kinderarbeit im Rahmen des
UN Global Compact oder der OECD-Leitséatze fiir multinationale Unternehmen auseinander zu set-
zen und sich diesbeziglich und auch in Bezug auf die Berlicksichtigung des Freedom House Index
verbindlich zu aufRern. Weiterhin spielt der Dialog und die Interaktion mit dem Management oder
sogar aktives Engagement seitens der Zielfondsmanager mit dem Ziel der Veranderung auf Unter-
nehmensebene eine malgebliche Frage in der Bewertung des jeweiligen Zielfonds.

Eine Investition in einen Zielfonds, der einen unzureichenden Sauren Responsibility Score aufweist,

wird ausgeschlossen. Eine solche Investition bleibt dauerhaft ausgeschlossen und ist erst dann wie-
der moglich, wenn sich der Responsiblity Score des Fonds dauerhaft verbessert.
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Die Verfahrensweisen ei-
ner guten Unterneh-
mensfiihrung umfassen
solide Managementstruk-
turen, die Beziehungen
zu den Arbeitnehmern,
die Verglitung von Mitar-
beitern sowie die Einhal-
tung der Steuervorschrif-

ten.

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in be-
stimmte Vermdogens-

werte an.

Taxonomiekonforme Ta-
tigkeiten, ausgedriickt

durch den Anteil der:

-Umsatzerlose, die den
Anteil der Ein-nahmen
aus umwelt-freundlichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert

wird, widerspiegeln

-Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitio-
nen der Unternehmen, in
die investiert wird, auf-
zeigen, z. B. fiir den Uber-
gang zu einer griinen
Wirtschaft

-Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betriebli-
chen Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die inves-

tiert wird, widerspiegeln.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser

Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums um einen bestimmten Min-
destsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der

Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der guten Unternehmensfihrung bildet einen der drei Responsiblity-Themenbereiche
im Sauren Responsiblity Score und flief3t so in die Bewertung der Zielfonds ein. Als Investitionskrite-
rium wird eine Aussage von den Zielfonds - sofern dies nicht tber die Datenlage bereits ersichtlich
ist - gefordert, sich u.a. mit den Themen Menschenrechte, Férderung der Umwelt, Zwangsarbeit und
Kinderarbeit im Rahmen des UN Global Compact oder den OECD-Leitsatze fur multinationale Un-
ternehmen auseinander zu setzen und sich diesbeziiglich verbindlich zu &uf3ern. In diesem Zusam-
menhang wird von dem fir eine Investition vorgesehenen Zielfonds eine Konformitatserklarung ver-
langt. Der jeweilige Zielfonds bestatigt u.a. mit der vorgenannten Erklarung, dass er nicht in Wirt-
schaftsunternehmen investiert, die bekanntermal3en schwerwiegende Versté3e gegen den UN Glo-
bal Compact oder die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen begangen haben.

Welche Vermdgensallokation ist flr dieses Finanzprodukt geplant?

#1A Nachhaltige Investitionen

Lvestioper #1B Andere 6kologische oder

soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden. Der Mindestanteil
dieser Investitionen betragt 80%.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-
rien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen. Der Mindestanteil dieser Investitionen betragt 5%.

Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzpro-

dukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Sofern Derivate im Portfolio vorhanden sind, werden diese nur zur Beimischung eingesetzt und sind
kein wesentliches Element in der Portfoliomanagementstruktur zur Férderung von 6kologischen oder
sozialen Merkmalen.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fir fossiles Gas die Be-
grenzung der Emissio-
nen und die Umstel-
lung auf erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Krite-
rien fiir Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-

schriften.

Ermoglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermoglichend
darauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen

leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fiir
die es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter an-
derem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen ent-

sprechen.

In welchem Mindestmald sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit

der EU-Taxonomie konform?

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Be-
reich fossiles Gas und/oder Kernenergie2 investiert?

O Ja

O In fossiles Gas

O In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen,
die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie- Konformitat in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die

Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die

Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform: - 0%
Fossiles Gas
0%
= Taxonomiekonform:
Kernnergie

= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernernergie)

Nicht
taxonomiekonform 100%

Taxonomiekonform: Fossiles Gas 0%

Taxonomiekonform: Kernenergie 0%

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas 0%
und Kernenergie):

Andere Anlagen: 100%

Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine

2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*®

0%

= Taxonomiekonform:
Fossiles Gas
0%

= Taxonomiekonform:
Kernnergie

= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas
und Kernernergie)

100%

Diese Grafik gibt x % der Gesamtinvestitionen wieder. Der

Umfang der Investitionen in Staatsanleihen ist im Fonds in

der Anlagepolitik nicht bestimmt und kann daher Verande-
rungen unterliegen. Es ist nicht moglich, den Anteil der Ge-
samtinvestitionen zu bestimmen, da dieser von 25 — 100%

variieren kann.

Taxonomiekonform: Fossiles Gas 0%
Taxonomiekonform: Kernenergie 0%

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas 0%

und Kernnergie):

Andere Anlagen: 100%

2 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawan-

dels (,,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstan-

digen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verord-

nung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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@sl nd

nachhaltige
Investitionen mit
einem
Umweltziel, die
die Kriterien fur
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigke
iten gemal der
EU-Taxonomie
nicht
beriicksichtigen.
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Okologischen oder
sozialen Merkmale

erreicht.

%

@

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstéatigkeiten und ermog-
lichende Tatigkeiten?

Ubergangstatigkeiten: 0%

Ermdglichende Tatigkeiten: 0%

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Um-
weltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie kon-
form sind belauft sich auf 1%

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen belauft sich auf 1%

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anla-
gezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozi-
alen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen unter anderem Absicherungsinstrumente, Investitionen zu Diversifi-
kationszwecken oder Barmittel zur Liquiditatssteuerung. Sofern die jeweiligen Assetklassen der unter ,#2
Andere Investitionen” fallenden Investitionen die Anwendung der Ausschliisse nach der Climate Transition
Benchmark (DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2020/1818 DER KOMMISSION vom 17. Juli 2020) zu-
lassen, wird die Einhaltung der Ausschlisse sichergestellt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merk-
male ausgerichtet ist?

O Ja,
Nein

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzpro-

dukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen 6ko-
logischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die In-

dexmethode sichergestellt?
Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen 6ko-
logischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.
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Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten

Marktindex?
Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen 6ko-
logischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingese-

hen werden?
Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen 6ko-
logischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.sauren.de/de/dachfonds/responsible-dachfonds/sauren-responsible-defensiv/

https://www.ipconcept.com/ipc/de/fondsueberblick.html
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ANHANG 10.A
Sauren Responsible Balanced

Anlageziele

Der Sauren Responsible Balanced (, Teilfonds“ oder ,Finanzprodukt®) strebt als Anlageziel an, eine in der Anteil-
klassenwahrung angemessene Wertentwicklung zu erwirtschaften. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusam-
mensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlielich unter Beachtung der in den Anlagezielen
/ der Anlagepolitik definierten Anlagegrenzen vorgenommen, regelméaRig Gberpriift und ggf. angepasst. Der Teil-

fonds wird nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um ein Produkt nach Art. 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 lber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor. Auf diesen Teilfonds findet Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie)

Anwendung.

Nahere Informationen im Zusammenhang mit der Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merk-
male und ggf. nachhaltiger Investitionsziele des Fondsmanagers gemaR Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) fiir diesen Teilfonds
finden sich im Anhang 10.B des Verkaufsprospekts.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den (iberwiegenden Teil seines Vermogens in andere
Fonds (,Zielfonds“). Dabei sucht der Fondsmanager Zielfonds, deren Fondsmanager in dem jeweiligen Marktseg-
ment eine spezifische Kompetenz aufweisen. Damit wird bei Vorliegen ausreichender Diversifizierungsmoglich-

keiten, unter Ausnutzung der Spezialisierung verschiedener Fondsmanager, eine weltweite Streuung angestrebt.

Es konnen dabei auch Zielfonds eingesetzt werden, welche die Zielsetzung einer positiven Wertentwicklung in
ihrer jeweiligen Wahrung bei Erhaltung des Kapitals verfolgen, d.h. solche Fonds, die nach einem , Absolute-

Return“-Konzept verwaltet werden.

Bei der Anlage in offene Zielfonds mit dem Anlageschwerpunkt Aktien kann der Teilfonds weltweit und dabei in

Lander-, Regional-, Branchen- oder Globalfonds investieren.

Bei der Auswabhl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse des Emittenten, sondern vor allem einer genauen
Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entscheidenden Einfluss auf
die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-MafRnahmen der ,Sauren Finanz-
dienstleistungen GmbH & Co. KG“, auch in Form von personlichen Besuchen der Fondsgesellschaften und Fonds-
manager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern ausgewahlt und in das jeweilige Teil-

fondsvermogen aufgenommen.
Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fiir den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Die Auswahl der Zielfonds berticksichtigt die Frage, in welchem Umfang ein Zielfonds Umweltaspekte, soziale

Aspekte bzw. Grundsatze einer guten Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidungen einbezieht.

Die Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG verwendet dazu den hauseigenen Sauren Responsibility Sco-
ring Prozess. Alle Zielfonds werden vor einer Investitionsentscheidung diesen Prozess durchlaufen. Ziel des Sau-
ren Responsibility Scorings ist es, aufzuzeigen, in welchem Umfang und wie verantwortungsvoll Umweltaspekte,

soziale Aspekte und Aspekte einer guten Unternehmensfiihrung beim Management des Zielfonds berticksichtigt
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werden. Fir das Sauren Responsibility Scoring werden dafiir die Entscheidungs- und Investmentprozesse der
Zielfondsmanager hinsichtlich der zuvor genannten Aspekte analysiert und systematisch bewertet. Nahere In-
formationen zum Sauren Responsibility Prozess und dessen Handhabung sowie dem Umgang mit den jeweiligen

Erkenntnissen kdnnen der Internetseite www.sauren.de entnommen werden.

Das Scoring wird fiir jeden Teilbereich (Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung) durchgefiihrt. Aus den drei

Einzel-Scores des Sauren Responsibility Scorings wird ein Gesamtwert ermittelt.

Eine Investition in einen Zielfonds, der einen unzureichenden Sauren Responsibility Score aufweist, wird ausge-
schlossen. Eine solche Investition bleibt dauerhaft ausgeschlossen und ist erst dann wieder moglich, wenn sich

der Responsibility Score des Fonds dauerhaft verbessert.

Bei der Auswahl der Fonds werden ausschlieRRlich solche Fonds gewahlt, welche einen positiven Gesamtscore

haben.

Unter Beachtung der Strategie des Fondsmanagers finden fiir diesen Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken, im Anla-
geentscheidungsprozess Berticksichtigung. Sofern der Teilfonds direkt in Unternehmenstitel investiert, davon
ausgenommen sind Investitionen in closed-end-funds, diirfen nur solche erworben werden, die Verfahrenswei-

sen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-

schaft eingesehen werden.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen. Es

kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds, der gemal seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um einen Misch-

fonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermdgen liberwiegend in Anteile offener Zielfonds anlegen,
die ihrerseits Gberwiegend in Aktien, Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen, Genuss-

scheine, Zertifikate oder Geldmarktinstrumente investieren.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogenswerte ge-

maR Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Generell ist die Anlage in flissige Mittel auf 20% des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt, jedoch kann das Netto-
Teilfondsvermogen, wenn es aufgrund aulBergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen als angemessen einge-
schatzt wird, innerhalb der gesetzlich zuldssigen und steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen gemaR Artikel 4
des Verwaltungsreglements (kurzfristig) auch dariiber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und somit
kann dadurch kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben kann das Netto-Teilfondsver-
mogen, wenn es aufgrund auBergewdhnlich unglinstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird,
(kurzfristig) von den in den Anlagezielen (inkl. Verweisen) bzw. in der Anlagepolitik genannten Mindestgrenzen

abweichen, sofern diese unter Hinzurechnung der flissigen Mittel insgesamt eingehalten werden.

Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.
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Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl
zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und
Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richt-
linie 2007/16/EG und Artikel XIlIl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und In-
vestmentfonds gemal Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate
darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben lber die
Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumen-

ten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivate

mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-1 Ver-
briefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im Sinne des Artikel
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel Xlll der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 10% des
Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

Bei allen Delta-1-Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroRherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmoglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausgeschlossen.
Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht fiir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Basiswerte beinhalten,
so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht Gebrauch macht, eine physi-
sche Lieferung an den Teilfonds auszuschlieRen. Sollten Verbriefungen dem Emittenten ein Recht auf physische

Lieferung einrdumen, dirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) sowie in Artikel 4

des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds eignet sich fiir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teil-
fondsvermogens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken
kénnen insbesondere aus Kurs-, Wahrungs- und Bonititsrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des

Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment Approach

verwendet.

Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mehr als fiinf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstdnden fiir Anleger
nicht geeignet, die ihr Kapital friiher aus dem Teilfonds zuriickziehen wollen. Die Einschatzung stellt keine Anla-
geberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teilfonds seiner Anlageer-

fahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.
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Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A 3F D H
Wertpapierkenn-Nummer: AOMX7N A2QRUS A3C2AS A3DMN4
ISIN Code: LU0313462318 LU2322703146 LU2385790584 LU2480031207
Mit Wirkung zum 1. Januar 2022
wurden Vermogensgegenstdande ei-
Erstzeichnungsfrist: nes anderen aber gleichnamigen | 17.Januar 2022 7. Juni 2022
Teilfonds  auf diesen Teilfonds
Gibertragen.
Erster Anteilwert: Der erste Anteilwert am 1. Januar
(Dgr Erstausgabepreis er'lt- 2022' ergibt 5|c.l.1 aus dem Ietztgn 10 Euro 10 Euro
spricht dem ersten Anteilwert Anteilwert des (ibertragenden Teil-
zuzliglich Ausgabeaufschlag) fonds.
Zahlung des Erstausgabe- Keine 19.Januar 2022 | 9. Juni 2022
preises:

Zahlung des Ausgabepreises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Zahlung des Riicknahme-
preises:

Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg

Teilfondswahrung: Euro
Anteilklassenwahrung: Euro
Ertragsverwendung: Thesaurierung Ausschittend Ausschittend Thesaurierung

Anteilwertberechnung:

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des
24.und 31. Dezember eines jeden Jahres. (Details zur Anteilwertberech-
nung sind in Artikel 6 des Verwaltungsreglements , Anteilwertberech-
nung” dargelegt.)

Art der Anteile:

Inhaberanteile, Namensanteile

Dezimalstelle:

Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei
Dezimalstellen begeben.

Mindesterstanlage:

Keine

Mindestfolgeanlage:

Keine

Anlageplane fiir Namensan-
teile, die im Anteilscheinregis-
ter verwahrt werden — monat-
lich ab:

Bei Einreichung mindestens 200 Euro
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Anlageplane fiir Inhaberan-
teile, die im Bankdepot ver- Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
wahrt werden:

Entnahmeplane fiir Namensan-
teile, die im Anteilscheinregis- Keiner
ter verwahrt werden, ab:

Entnahmeplane fiir Inhaberan-
teile, die im Bankdepot ver- Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
wahrt werden:

Geschiftsjahresende: 30. Juni
Halbjahresbericht (ungpriift): 31. Dezember
Jahresbericht (gepriift): 30. Juni
Taxe d’abonnement: 0,05%

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Besonderheiten fiir die folgend aufgefiihrten Anteilklassen - Zeichnungsberechtigung

Die Anteilklasse H ist vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft (unter Beachtung gesetzlicher

Ausgestaltungen auf nationaler Ebene) ausschlieBlich fiir Kunden der Erbringer der Dienstleistungen der unab-

hangigen Anlageberatung oder der diskretionaren Finanzportfolioverwaltung oder flir Kunden sonstiger Vertrei-

bender vorgesehen, die

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Investmentdienstleistungen und -aktivitdten im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU tber Mérkte

fr Finanzinstrumente (MiFID Il Richtlinie) erbringen und

separate Vergilitungsvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese Dienstleistungen und

Aktivitaten abgeschlossen haben und

keine anderen Vergltungen, Rabatte oder sonstige Zahlungen seitens der Verwaltungsgesell-
schaft oder dem relevanten Teilfonds in Bezug auf diese Dienstleistungen und Aktivitdten er-

halten
oder

institutionelle Investoren, die gemal Definition der MiFID Il Richtlinie als professionelle Inves-
toren oder als geeignete Gegenparteien gelten. Dies umfasst beispielsweise Investments von

Versicherungen im Rahmen von fondsgebundenen Versicherungslésungen.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermogen entrichtet werden:

1. Verwaltungsvergiitung

Flr die Verwaltung des Teilfonds erhilt die Verwaltungsgesellschaft aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine Ver-

gltung gemal nachfolgender Darstellung.
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Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A 3F D H
Variable klassenbezogene
Verwaltungsvergiitung (bis 0,09% 0,09% 0,09% 0,09%
zu) % p.a.

Diese variable Vergitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jweiligen Netto-Anteilklassenvermo-
gens zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der

letzte verfligbare Nettoinventarwert her-angezogen.
Die Verwaltungsvergitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
2. Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhalt fir die Erfullung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermdgen eine Verglitung

gemald nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A 3F D H
Variable klassenbezogene
Fondsmanagervergiitung 0,50% 0,50% 0,50% 0,60%
(bis zu) % p.a.

Diese variable Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassenver-
mogens zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird

der letzte verfligbare Nettoinventarwert her-angezogen.
Die Fondsmanagerverglitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfillung ihrer Aufgaben eine Verglitung aus der Verglitung der Verwaltungsge-

sellschaft. Die Verwahrstellenvergiitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Vergiitung fiir die Funktionen der Berechnung des Anteilswertes und der Buchhaltung sowie der Kun-

denkommunikation

Die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg erhalt fir die Erflullung ihrer Aufgaben eine Vergitung aus
der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft. Diese Vergltung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwert-

steuer
5. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fiir die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine

jahrliche Grundgeblihr von bis zu 500,- Euro.

Daneben erhalt die Register- und Transferstelle eine Vergiitung in Hohe von 20,- Euro p.a. je Anlagekonto bzw.

40,- Euro p.a. je Konto mit Anlageplan und/oder Entnahmeplan.

Die Register- und Transferstellenverglitung wird am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und

ausgezahlt. Die Register- und Transferstellenvergilitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

6. Vertriebsstellenvergiitung
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Die Vertriebstelle erhalt fir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine Verglitung ge-
maR nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A 3F D H
Variable klassenbezo-
gene Vertriebsstellen-
. . 0,65 % 0,65 % 0,85 % 0,00 %
vergiitung (bis zu) %
p.a.

Diese Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des jeweiligen Netto-Anteilklassenvermégens
zum Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte

verfligbare Nettoinventarwert her-angezogen.
Die Vertriebsstellenverglitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
7. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermogen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten be-
lastet werden.

Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A 3F D H

Ausgabeaufschlag:

. Bis zu 3% Bis zu 3% Keiner Keiner
(zugunsten der Vertriebsstelle)

Riicknahmeabschlag Keiner

Umtauschprovision:

(bezogen auf den Anteilwert der zu er-
werbenden Anteile, zugunsten der Ver-
triebsstelle)

Keine*

*Besonderheiten fiir die Anteilklasse H

Ein Umtausch von Anteilen der Anteilklassen A, 3F und D in Anteile der Anteilklasse H ist nicht moglich.

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm
gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt und
in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kosten
seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung) zusatzlich beriicksichtigt. Darliber hinaus
bericksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel andere Berechnungs-
methoden oder auch Schatzungen fir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transakti-

onskosten des Teilfonds mit umfassen.
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Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch
bei regelmaligen Kosteninformationen tber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kun-

denbeziehung.

Verwendung der Ertrage

Die Ertragsverwendung der jeweiligen Anteilklasse ist in der nachfolgend aufgefiihrten Tabelle ersichtlich.

Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse Anteilklasse
A 3F D H
Ertragsverwendung Thesaurierung Ausschittung Ausschittung Thesaurierung

Die Ausschittung fur die Anteilklasse D erfolgt in den von der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit bestimm-
ten Abstdnden. Inhaber von Namensanteilen werden im Anteilregister mit einer dem Betrag der Ausschittung
entsprechenden Anzahl von neuen Anteilen an der jeweiligen ausschittenden Anteilklasse berticksichtigt. Auf
ausdriicklichen Wunsch werden Ausschiittungen auch auf das vom Anleger anzugebende Konto lberwiesen. So-
weit der Ausgabepreis urspriinglich per Lastschrift eingezogen wurde, so erfolgt eine Auszahlung der Ausscht-
tung auf dasselbe Konto. Fiir die Anteilklasse 3F werden unabhangig von den Ertragen und der Wertentwicklung
jeweils fix 3% des Nettoinventarwertes des Geschaftsjahresendes der Anteilklasse ausgeschittet, sofern das
Netto-Fondsvermogen insgesamt aufgrund der Ausschittung nicht unter die Mindestgrenze von 1.250.000,-

Euro sinkt. Ausschittungen werden auf das vom Anleger im Zeichnungsantrag anzugebende Konto angewiesen.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite der Verwal-

tungsgesellschaft www.ipconcept.com veroffentlicht.
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine Inves-
tition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen
Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmensfiih-

rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser Ver-
ordnung ist kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten fest-
gelegt. Nachhaltige In-
vestitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform

sein oder nicht.

ANHANG 10.B

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Sauren Responsible

Balanced

Unternehmenskennung (LEI-Code): 5299000PW4BJO0QKD3S46

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

0O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: %

130

Nein

Es werden damit 6kologische/so-
ziale Merkmale beworben und ob-
wohl keine nachhaltigen Investitio-
nen angestrebt werden, enthélt es
einen Mindestanteil von 5% an
nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

O Es werden damit 6kologische/sozi-

ale Merkmale beworben, aber
keine nachhaltigen Investitionen
getatigt



Mit Nachhaltigkeitsin-
dikatoren wird gemes-
sen, inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht

werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Fi-
nanzprodukt beworben?

Der Sauren Responsibility Prozess stellt die Entscheidungs- und Investmentprozesse der Fondsmanager in
den Mittelpunkt der Analyse. Diese werden danach bewertet, welche Bedeutung Aspekte aus den Bereichen
Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung beim Management des jeweiligen Fondsportfolios ein-
nehmen. Fondsmanager werden dazu ermutigt, positive 6kologische, soziale und ethische Rahmenbedin-
gungen zu unterstiitzen oder auf eine Verbesserung hin zu wirken, ohne ihnen konkrete Instrumente oder
Kriterien vorzuschreiben. Das Sauren Responsibility Scoring hat insofern nicht die Funktion eines Qualitats-
siegels. Das dahinterstehende Verfahren ist vielmehr ein Messverfahren und hat das Ziel zu analysieren, in
welcher Intensitat Aspekte aus den Bereichen Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung bei dem
jeweiligen Fonds beriicksichtigt werden. Zusatzlich werden die Zielinvestments darauf hin untersucht, ob
und wenn ja, wie in dem jeweiligen Zielfonds die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen be-
rucksichtigt werden.

Mit dem Sauren Responsibility Scoring werden die qualitativen Erkenntnisse der Analysen in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung in Werte Ubersetzt. Das Sauren Responsibility Scoring umfasst
eine Skala mit Werten von -4 bis +4. Je starker der Entscheidungsprozess von den Aspekten aus den Be-
reichen Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfihrung gepragt ist, desto hoher ist in der Regel der Wert.
Die Analyse und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ist Teil
des Bewertungsprozesses.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der ein-
zelnen 0kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt be-
worben werden, herangezogen?

Zur Messung, in welcher Intensitat Aspekte aus den Bereichen Umwelt, Soziales und gute Unternehmens-
fuhrung bei dem jeweiligen Fonds berticksichtigt werden, wird der Sauren Responsibility Score herangezo-
gen. Alle Zielfonds durchlaufen vor einer Investitionsentscheidung den Sauren Responsibility Scoring Pro-
zess. Ziel des Sauren Responsibility Scorings ist es, aufzuzeigen, in welchem Umfang und wie verantwor-
tungsvoll Umweltaspekte, soziale Aspekte und Aspekte einer guten Unternehmensfiihrung beim Manage-
ment des Zielfonds berlicksichtigt werden. Fir das Sauren Responsibility Scoring werden daflr die Ent-
scheidungs- und Investmentprozesse der Zielfondsmanager hinsichtlich der zuvor genannten Aspekte ana-
lysiert und systematisch bewertet. Das Scoring wird fir jeden Teilbereich (Umwelt, Soziales, Unternehmens-
fuhrung) durchgefihrt. Aus den drei Einzel-Scores des Sauren Responsibility Scorings wird ein Gesamtwert
ermittelt.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu die-
sen Zielen bei?

Mindestens 5% des Nettoteilfondsvermdgens werden in nachhaltige Investitionen im Sinne des Art. 2 Nr. 17
der Verordnung (EU) 2019/2088 investiert. Zielfonds werden als nachhaltige Investitionen klassifiziert, wenn
sie — nach dem Ausweis des jeweils aktuellen Verkaufsprospektes — als Art. 9-Fonds im Sinne der Verord-
nung (EU) 2019/2088 klassifiziert werden. Aul3erdem werden Art. 8-Fonds im Sinne der Verordnung (EU)
2019/2088, gewichtet mit ihrem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen bertcksichtigt. Da der Mindes-
tanteil bertcksichtigt wird, kdnnte der tatsachliche Anteil an nachhaltigen Investitionen hdher ausfallen.

Die investierten Zielfonds kénnen selbst verschiedene Nachhaltigkeitsziele aus den Bereichen Okologie,
Soziales oder gute Unternehmensfiihrung verfolgen oder auch eine breite Palette verschiedener Ziele aus
diesen Bereichen gleichzeitig, daher tragt der Teilfonds zu einer Mischung aus 6kologischen, sozialen und
Unternehmensfiihrung betreffenden Zielen bei.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkun-
gen von Investitionsent-
scheidungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschafti-
gung, Achtung der Men-
schenrechte und Be-
kdmpfung von Korrup-

tion und Bestechung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen,
keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Die Einstufung der den Zielfonds zugrunde liegenden Investitionen als nachhaltige Investition im Sinne des
Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 hat zur Folge, dass diese Investitionen das ,Do-not-significant-
harm-Prinzip* (DNSH) im Rahmen des Investitionsprozesses beriicksichtigen und einhalten missen und
somit keinem 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden.

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren bertcksichtigt?

Die Einstufung der den Zielfonds zugrunde liegenden Investitionen als nachhaltige Investition im Sinne des
Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 hat zur Folge, dass diese Investitionen das ,Do-not-significant-
harm-Prinzip* (DNSH) im Rahmen des Investitionsprozesses beriicksichtigen und einhalten missen und
somit keinem 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden. In diesem Zusam-
menhang missen auch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (die Principal
Adverse Impacts — PAI) beriicksichtigt werden.

Des Weiteren werden die PAIs im Rahmen des hauseigenen Sauren Responsibility Score bertcksichtigt.
Im Einklang mit der Anlagestrategie des Teilfonds wird durch den zuvor genannten Sauren Responsibility
Scoring Prozess eine Verringerung derjenigen Indikatoren angestrebt, die auf Produktebene fur den Teil-
fonds ausgewahlt wurden. Die Auswabhl der fur den Teilfonds berticksichtigten Indikatoren erfolgt aus der
Gruppe von Indikatoren, die sich an dem Anhang 1 der technischen Regulierungsstandards zur Ergénzung
der Verordnung (EU) 2019/2088 aufgefiihrten Nachhaltigkeitsindikatoren (fir Unternehmen) orientiert.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fur multinati-
onale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft
und Menschenrechte in Einklang?

Die Einstufung der den Zielfonds zugrunde liegenden Investitionen als nachhaltige Investition im Sinne des
Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 hat zur Folge, dass diese Investitionen das ,Do-not-significant-
harm-Prinzip* (DNSH) im Rahmen des Investitionsprozesses bericksichtigen und einhalten missen und
somit keinem 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden. In diesem Zusam-
menhang mussen auch die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Ver-
einten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte bericksichtigt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-
trachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Fi-
nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanz-
produkts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirrfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht er-
heblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, die Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG als Fondsmanager bertcksichtigt nach-
teilige Nachhaltigkeitsauswirkungen fur diesen Teilfonds. Der Fondsmanager integriert dazu die
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Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fur Inves-
titionsentscheidungen,
wobei bestim-mte Krite-
rien wie beispielsweise
Investitionsziele oder Ri-
sikotoleranz berticksich-
tigt werden.

wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in seinen hauseigenen Sauren Responsibility Scoring Prozess. Im Einklang mit der Anlagestrategie
des Teilfonds wird durch den zuvor genannten Sauren Responsibility Scoring Prozess eine Verrin-
gerung der nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren angestrebt, welche durch die
Indikatoren benannt werden, die auf Produktebene fir den Teilfonds ausgewahlt wurden. Die Aus-
wahl der fur den Teilfonds bertcksichtigten Indikatoren erfolgt aus der Gruppe von Indikatoren, die
sich an dem Anhang 1 der technischen Regulierungsstandards zur Ergdnzung der Verordnung
(EU) 2019/2088 aufgefiihrten Nachhaltigkeitsindikatoren (fir Unternehmen) orientiert. Uber die
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wird im Zuge des Jahresberichtes infor-
miert.

O Nein,

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG verwendet zur Bewertung der Berlcksichtigung von
Umweltaspekten, sozialen Aspekten bzw. den Grundsatzen einer guten Unternehmensfihrung auf Ziel-
fondsebene den hauseigenen Sauren Responsibility Scoring Prozess. Alle Zielfonds werden vor einer In-
vestitionsentscheidung diesen Prozess durchlaufen. Ziel des Sauren Responsibility Scorings ist es, aufzu-
zeigen, in welchem Umfang und wie verantwortungsvoll Umweltaspekte, soziale Aspekte und Aspekte einer
guten Unternehmensfiihrung beim Management des Zielfonds berlicksichtigt werden. Fir das Sauren
Responsibility Scoring werden daftir die Entscheidungs- und Investmentprozesse der Zielfondsmanager hin-
sichtlich der zuvor genannten Aspekte analysiert und systematisch bewertet. Das Scoring wird fir jeden
Teilbereich (Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung) durchgefiihrt. Aus den drei Einzel-Scores des Sauren
Responsibility Scorings wird ein Gesamtwert ermittelt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die
Auswahl der Investitionen zur Erflllung der beworbenen 6kologischen oder

sozialen Ziele verwendet werden?

Das Sauren Responsibility Scoring umfasst eine Skala mit Werten von -4 bis +4. Je starker der Ent-
scheidungsprozess von Aspekten in den Bereichen Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiih-
rung gepragt ist, desto hoher ist in der Regel der Wert. Bei der Auswahl der Fonds werden aus-
schlieBlich solche Fonds gewahlt, welche einen positiven Sauren Responsibility Gesamtscore haben.
Bewertungsgrundlage fur das Scoring ist u.a. ob und welche Ausschliisse auf Zielfondsebene genutzt
werden, welche Analyseverfahren verwendet werden, ob aktiv Stimmrechte genutzt werden und in-
wieweit Engagement betrieben wird. Als Anforderung fiir den Teilfonds wird von den fiur eine Inves-
tition vorgesehenen Zielfonds eine verbindliche Positionierung zu bestimmten Aspekten gefordert,
die die Einhaltung der Ausschliisse nach der Climate Transition Benchmark (DELEGIERTE
VERORDNUNG (EU) 2020/1818 DER KOMMISSION vom 17. Juli 2020) umfasst. Sollte keine ent-
sprechende Datenlage (z.B. Giber den Verkaufsprospekt oder das EET) zu diesen Themen vorliegen,
so wird von dem flr eine Investition vorgesehenen Zielfonds eine Konformitatserklarung gefordert.
Diese beinhaltet die Ausschlisse nach der Climate Transition Benchmark (DELEGIERTE
VERORDNUNG (EU) 2020/1818 DER KOMMISSION vom 17. Juli 2020). Ziel ist es, die betroffenen
Zielfonds dazu zu bewegen sich bei Investitionsentscheidungen mit Themen wie z.B. Aktivitaten im
Zusammenhang mit umstrittenen oder verbotenen Waffen, Tabakerzeugung, Herstellung und Ver-
trieb von Kohle zu beschéftigen und sich diesbeziglich verbindlich zu &u3ern. Zudem wird von den
Zielfonds - sofern dies nicht Uber die Datenlage bereits ersichtlich ist - verlangt, sich u.a. mit den
Themen Menschenrechte, Forderung der Umwelt, Zwangsarbeit und Kinderarbeit im Rahmen des
UN Global Compact oder der OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen auseinander zu set-
zen und sich diesbeziiglich und auch in Bezug auf die Berlicksichtigung des Freedom House Index
verbindlich zu auRern. Weiterhin spielt der Dialog und die Interaktion mit dem Management oder
sogar aktives Engagement seitens der Zielfondsmanager mit dem Ziel der Veranderung auf Unter-
nehmensebene eine malgebliche Frage in der Bewertung des jeweiligen Zielfonds.

Eine Investition in einen Zielfonds, der einen unzureichenden Sauren Responsibility Score aufweist,

wird ausgeschlossen. Eine solche Investition bleibt dauerhaft ausgeschlossen und ist erst dann wie-
der mdglich, wenn sich der Responsibility Score des Fonds dauerhaft verbessert.
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Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser

Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums um einen bestimmten Min-
destsatz.
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Die Verfahrensweisen ei-
ner guten Unterneh-
mensfiihrung umfassen
solide Managementstruk-
turen, die Beziehungen
zu den Arbeitnehmern,
die Verglitung von Mitar-
beitern sowie die Einhal-
tung der Steuervorschrif-

ten.

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte

Vermoégenswerte an.

Taxonomie-konforme Tatig-
keiten, ausgedriickt durch

den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Ein-nahmen aus
umwelt-freundlichen Akti-
vitaten der Unternehmen,
in die investiert wird, wi-
derspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitdten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der

Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der guten Unternehmensfuhrung bildet einen der drei Responsibility-Themenbereiche
im Sauren Responsibility Score und flie3t so in die Bewertung der Zielfonds ein. Als Investitionskri-
terium wird eine Aussage von den Zielfonds - sofern dies nicht Uiber die Datenlage bereits ersichtlich
ist - gefordert, sich u.a. mit den Themen Menschenrechte, Férderung der Umwelt, Zwangsarbeit und
Kinderarbeit im Rahmen des UN Global Compact oder der OECD-Leitsatze fur multinationale Unter-
nehmen auseinander zu setzen und sich diesbezlglich verbindlich zu au3ern. In diesem Zusammen-
hang wird von dem fir eine Investition vorgesehenen Zielfonds eine Konformitatserklarung verlangt.
Der jeweilige Zielfonds bestatigt u.a. mit der vorgenannten Erklarung, dass er nicht in Wirtschaftsun-
ternehmen investiert, die bekanntermal3en schwerwiegende Verst63e gegen den UN Global Com-
pact oder die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen begangen haben.

Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

#1A Nachhaltige Investitionen

Investitionen #1B Andere 6kologische oder

soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden. Der Mindestanteil
dieser Investitionen betréagt 80%.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-
rien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen. Der Mindestanteil dieser Investitionen betragt 5%.

Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fiir fossiles Gas die Be-
grenzung der Emissio-
nen und die Umstel-
lung auf erneuerbare
Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Krite-
rien flr Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-

schriften.

Ermoglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermoglichend
darauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen

leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur
die es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter an-
derem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen ent-

sprechen.

Sofern Derivate im Portfolio vorhanden sind, werden diese nur zur Beimischung eingesetzt und sind
kein wesentliches Element in der Portfoliomanagementstruktur zur Férderung von 6kologischen oder
sozialen -Merkmalen.

In welchem Mindestmal’ sind nachhaltige Investitionen mit einem Umwelt-
ziel mit der EU-Taxonomie konform?

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie®investiert?

O Ja
O In fossiles Gas
O In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen,
die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie- Konformitat in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform: - 0%
Fossiles Gas 0%

= Taxonomiekonform: - 0%
Fossiles Gas 0%

= Taxonomiekonform:
Kernnergie

= Taxonomiekonform:
Kernnergie

= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas 100%
und Kernernergie)

= Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas 100%
und Kernernergie)

Diese Grafik gibt x % der Gesamtinvestitionen wieder.Der
Umfang der Investitionen in Staatsanleihen ist im Fonds in
der Anlagepolitik nicht bestimmt und kann daher Verande-
rungen unterliegen. Es ist nicht moglich, den Anteil der Ge-
samtinvestitionen zu bestimmen, da dieser von 25 — 100%
variieren kann.

Taxonomiekonform: Fossiles Gas 0% Taxonomiekonform: Fossiles Gas 0%

Taxonomiekonform: Kernenergie 0% Taxonomiekonform: Kernenergie 0%

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas 0%
und Kernenergie):

Taxonomiekonform (ohne fossiles 0%
Gas und Kernnergie):

3 T4tigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawan-
dels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstan-
digen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verord-
nung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

136



Andere Anlagen: 100% Andere Anlagen: 100%

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und er-
maoglichende Tatigkeiten?

.Id |achha|' . . H t t 1 C t. er e I'I. i e‘ll(}l“ UI“

tige Investitionen Fad . . . . . .
weltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

mit einem Umwelt-
ziel, die die Krite-
rien flr 6kologisch
nachhaltige Wirt-

schaftstatigkeiten . . ) ) ) ) .
Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

gemal der EU-
Taxonomie nicht

beriicksichtigen.

Y9 Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen*“, welcher Anla-
gezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozi-
alen Mindestschutz?

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Fi-
nanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merk-
male ausgerichtet ist?

A

Bei den Referenzwer-

ten handelt es sich um

Indizes, mit denen ge-

messen wird, ob das

Finanzprodukt die be- Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzpro-
worbenen 8kologi- dukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
schen oder sozialen

Merkmale erreicht.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die In-
dexmethode sichergestellt?

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?
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Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen 6ko-
logischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingese-
hen werden?

Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen 6ko-
logischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.sauren.de/de/dachfonds/responsible-dachfonds/sauren-responsible-balanced/

https://www.ipconcept.com/ipc/de/fondsueberblick.html
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ANHANG 11.A
Sauren Responsible Growth

Anlageziele

Der Sauren Responsible Growth (,Teilfonds” oder ,Finanzprodukt®) strebt als Anlageziel an, eine in der Anteil-
klassenwahrung angemessene Wertentwicklung zu erwirtschaften. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zu-
sammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers ausschlief8lich unter Beachtung der in den Anla-
gezielen / der Anlagepolitik definierten Anlagegrenzen vorgenommen, regelmaRig tberprift und ggf. angepasst.

Der Teilfonds wird nicht anhand eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet.

Bei dem Teilfonds handelt es sich um ein Produkt nach Art. 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 lber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor. Auf diesen Teilfonds findet Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie)

Anwendung.

Nahere Informationen im Zusammenhang mit der Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merk-
male und ggf. nachhaltiger Investitionsziele des Fondsmanagers gemaR Artikel 8 der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) fiir diesen Teilfonds
finden sich im Anhang 11.B des Verkaufsprospekts.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds den lberwiegenden Teil seines Vermoégens in andere
Fonds (,,Zielfonds“). Dabei sucht der Fondsmanager Zielfonds, deren Fondsmanager in dem jeweiligen Marktseg-
ment eine spezifische Kompetenz aufweisen. Damit wird bei Vorliegen ausreichender Diversifizierungsmoglich-

keiten, unter Ausnutzung der Spezialisierung verschiedener Fondsmanager, eine weltweite Streuung angestrebt.

Bei der Auswabhl eines Zielfonds kommt nicht nur der Analyse eines Emittenten, sondern vor allem einer genauen
Beurteilung des jeweiligen Fondsmanagers eine besondere Bedeutung zu, da dieser entscheidenden Einfluss auf
die Performance des Zielfonds hat. Aufgrund der umfangreichen Research-MaRnahmen der ,Sauren Finanz-
dienstleistungen GmbH & Co. KG“, auch in Form von personlichen Besuchen der Fondsgesellschaften und Fonds-
manager, werden Zielfonds mit erfolgversprechenden Fondsmanagern ausgewahlt und in das Teilfondsvermo-

gen aufgenommen.
Ein weiteres Beurteilungskriterium bei der Auswahl der Zielfonds fiir den Teilfonds ist das Fondsvolumen.

Die Auswahl der Zielfonds beriicksichtigt die Frage, in welchem Umfang ein Zielfonds Umweltaspekte, soziale

Aspekte bzw. Grundsatze einer guten Unternehmensfiihrung mit in die Investitionsentscheidungen einbezieht.

Die Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG verwendet dazu den hauseigenen Sauren Responsibility Sco-
ring Prozess. Alle Zielfonds werden vor einer Investitionsentscheidung diesen Prozess durchlaufen. Ziel des Sau-
ren Responsibility Scorings ist es, aufzuzeigen, in welchem Umfang und wie verantwortungsvoll Umweltaspekte,
soziale Aspekte und Aspekte einer guten Unternehmensfiihrung beim Management des Zielfonds bericksichtigt
werden. Fir das Sauren Responsibility Scoring werden dafiir die Entscheidungs- und Investmentprozesse der
Zielfondsmanager hinsichtlich der zuvor genannten Aspekte analysiert und systematisch bewertet. Nahere In-
formationen zum Sauren Responsibility Prozess und dessen Handhabung sowie dem Umgang mit den jeweiligen

Erkenntnissen kénnen der Internetseite www.sauren.de entnommen werden.
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Das Scoring wird fiir jeden Teilbereich (Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung) durchgefiihrt. Aus den drei

Einzel-Scores des Sauren Responsibility Scorings wird ein Gesamtwert ermittelt.

Eine Investition in einen Zielfonds, der einen unzureichenden Sauren Responsibility Score aufweist, wird ausge-
schlossen. Eine solche Investition bleibt dauerhaft ausgeschlossen und ist erst dann wieder moglich, wenn sich

der Sauren Responsibility Score des Fonds dauerhaft verbessert.

Bei der Auswahl der Fonds werden ausschlieRRlich solche Fonds gewahlt, welche einen positiven Gesamtscore

haben.

Unter Beachtung der Strategie des Fondsmanagers finden fiir diesen Teilfonds Nachhaltigkeitsrisiken, im Anla-
geentscheidungsprozess Berlicksichtigung. Sofern der Teilfonds direkt in Unternehmenstitel investiert, davon
ausgenommen sind Investitionen in closed-end-funds, diirfen nur solche erworben werden, die Verfahrenswei-

sen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Die Performance der jeweiligen Anteilklassen des Teilfonds kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-

schaft eingesehen werden.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen darstellen.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele erreicht werden.

Anlagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fiir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds, der gemaR seiner Anlagepolitik als Dachfonds ausgestaltet ist, handelt es sich um einen Akti-

enfonds.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermdgen iberwiegend in Anteile offener Zielfonds investie-
ren, die ihrerseits Gberwiegend in Aktien investieren, um an der langfristigen Entwicklung der Aktienmarkte zu
partizipieren. Das Teilfondsvermogen kann auch in Anteilen von Zielfonds investiert werden, die ihrerseits iber-
wiegend in Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen, Genussscheine, Zertifikate oder Geld-

marktinstrumente anlegen.

Das Teilfondsvermégen kann vollstdndig in offene Zielfonds angelegt werden, die Uberwiegend in Aktien inves-
tieren. Der Anteil des Teilfondsvermdogens, der in Zielfonds mit einem Anlageschwerpunkt in Aktien und Anleihen
(Mischfonds), Anleihen, Wandelanleihen, Genussscheinen, Zertifikaten oder Geldmarktinstrumenten investiert

werden darf, ist auf jeweils maximal 49% des Teilfondsvermodgens beschrankt.
Der Teilfonds kann weltweit in Lénder-, Regional- oder Globalfonds investieren.

Zur ErschlieBung weiterer Anlagemoglichkeiten kann das Teilfondsvermégen auch Anteile an Zielfonds erwer-

ben, die in Nebenwerte, Schwellenlander oder einzelne Branchen investieren.

Daneben kann der Teilfonds in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie in sonstige Vermogenswerte ge-

maR Artikel 4 des Verwaltungsreglements investieren.

Generell ist die Anlage in flissige Mittel auf 20% des Netto-Teilfondsvermégens begrenzt, jedoch kann das Netto-
Teilfondsvermogen, wenn es aufgrund auBergewdhnlich unglinstiger Marktbedingungen als angemessen einge-
schatzt wird, innerhalb der gesetzlich zuldssigen und steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen gemaR Artikel 4

des Verwaltungsreglements (kurzfristig) auch dariiber hinaus in flissigen Mitteln gehalten werden und somit
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kann dadurch kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden. Daneben kann das Netto-Teilfondsver-
mogen, wenn es aufgrund aullergewohnlich ungiinstiger Marktbedingungen als angemessen eingeschatzt wird,
(kurzfristig) von den in den Anlagezielen (inkl. Verweisen) bzw. in der Anlagepolitik genannten Mindestgrenzen

abweichen, sofern diese unter Hinzurechnung der fliissigen Mittel insgesamt eingehalten werden.
Der Teilfonds wird zu keinem Zeitpunkt mehrheitlich direkt in High Yield Anleihen investiert sein.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl
zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und
Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richt-
linie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen und Invest-
mentfonds gemal Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf
nur im Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben liber die Tech-
niken und Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten”

des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivate

mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 des Verwaltungsreglements sind zusammen mit der Investition in Delta-1 Ver-
briefungen auf Rohstoffe, Edelmetalle sowie Indizes hierauf, sofern diese keine Finanzindizes im Sinne des Artikel
9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIll der ESMA-Leitlinie 2014/937 sind, auf insgesamt 10% des

Netto-Teilfondsvermogens begrenzt.

Bei allen Delta-1 Verbriefungen handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroRherzoglichen

Verordnung vom 8. Februar 2008.

Bei der indirekten Investitionsmoglichkeit in vorgenannte Basiswerte ist die physische Lieferung ausgeschlossen.
Sollten diese Verbriefungen ein Wahlrecht fiir den Teilfonds zur physischen Lieferung der Basiswerte beinhalten,
so wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass sie von ihrem Recht Gebrauch macht, eine physi-
sche Lieferung an den Teilfonds auszuschlieRen. Sollten Verbriefungen dem Emittenten ein Recht auf physische

Lieferung einrdumen, dirfen diese nicht erworben werden.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) sowie in Artikel 4

des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds

Der Teilfonds eignet sich flir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teil-
fondsvermogens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniiberstehen. Die Risiken
kénnen insbesondere aus Wihrungs-, Bonitits- und Kursrisiken sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des

Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment Approach

verwendet.
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Anlagehorizont eines typischen Anlegers

Der Anlagehorizont sollte bei mehr als fiinf Jahren liegen. Der Teilfonds ist daher unter Umstdnden fiir Anleger
nicht geeignet, die ihr Kapital friiher aus dem Teilfonds zuriickziehen wollen. Die Einschatzung stellt keine Anla-
geberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Teilfonds seiner Anlageer-

fahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

Teilfondsspezifische Angaben im Uberblick

Anteilklasse
A
Wertpapierkenn-Nummer: 940641
ISIN Code: LU0115579376

Mit Wirkung zum 1. Januar 2022 wurden Vermogensgegen-
Erstzeichnungsfrist: stande eines anderen aber gleichnamigen Teilfonds auf diesen
Teilfonds tGbertragen.

Erster Anteilwert:
(Der Erstausgabepreis entspricht Der erste Anteilwert am 1. Januar 2022 ergibt sich aus dem letzten
dem ersten Anteilwert Anteilwert des libertragenden Teilfonds.

zuzliglich Ausgabeaufschlag)

Zahlung des Erstausgabe-

preises: Keine

Zahlung des Ausgabepreises: Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg
Zahlung des Riicknahmepreises: Innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg
Teilfondswahrung: Euro
Anteilklassenwdhrung: Euro

Ertragsverwendung: Thesaurierung

An jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres. (Details zur Anteilwertberechnung
sind in Artikel6 des Verwaltungsreglements ,Anteilwertberechnung”

dargelegt.)

Anteilwertberechnung:

Art der Anteile: Inhaberanteile, Namensanteile

Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei

Dezimalstelle: .
Dezimalstellen begeben.

Mindesterstanlage: Keine
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Mindestfolgeanlage:

Keine

Anlageplane fiir Namensanteile, die
im Anteilscheinregister verwahrt
werden - monatlich ab:

Bei Einreichung mindestens 200 Euro

Anlageplane fiir Inhaberanteile, die
im Bankdepot verwahrt werden:

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Entnahmeplane fiir Namensanteile,
die im Anteilscheinregister verwahrt
werden, ab:

Keiner

Entnahmeplane fiir Inhaberanteile,
die im Bankdepot verwahrt werden :

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Geschiftsjahresende:

30. Juni

Halbjahresbericht (ungepriift):

31. Dezember

Jahresbericht (gepriift):

30. Juni

Taxe d’abonnement:

0,05%

Der Teilfonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
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Kosten, die aus dem Teilfondsvermogen entrichtet werden
1. Verwaltungsvergiitung

Flr die Verwaltung des Teilfonds erhilt die Verwaltungsgesellschaft aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine Ver-

gltung gemal nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse
A
Variable klassenbezogene Verwaltungsver-
.. . 0,09%
glitung (bis zu) % p.a.

Diese variable Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Netto-Anteilklassenvermogens zum
Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte ver-

fligbare Nettoinventarwert her-angezogen.

Aus der Vergiitung werden die Leistungen der Verwaltungsgesellschaft, der Funktionen der Berechnung des An-

teilswertes und der Buchhaltung sowie der Kundenkommunikation sowie der Verwahrstelle beglichen.
Die Verwaltungsvergitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
2. Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhalt flir die Erflllung seiner Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermoégen eine Verglitung

gemaR nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse
A
Variable klassenbezogene Fondsmanagerver-
. . 0,70%
giitung (bis zu) % p.a.

Diese variable Verglitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Netto-Anteilklassenvermogens zum
Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte ver-

fligbare Nettoinventarwert her-angezogen.

Die Fondsmanagerverglitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.Diese Verglitung versteht

sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfillung ihrer Aufgaben eine Verglitung aus der Verglitung der Verwaltungsge-

sellschaft. Die Verwahrstellenvergiitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4. Vergiitung fiir die Funktionen der Berechnung des Anteilswertes und der Buchhaltung sowie der Kun-

denkommunikation

Die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg erhalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben eine Vergitung aus
der Verglitung der Verwaltungsgesellschaft. Diese Vergltung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwert-

steuer.
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5. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fiir die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine
jahrliche Grundgeblihr von bis zu 500,- Euro.

Daneben erhilt die Register- und Transferstelle eine Vergiitung in Hohe von 20,- Euro p.a. je Anlagekonto bzw.

40,- Euro p.a. je Konto mit Anlageplan und/oder Entnahmeplan.

Die Register- und Transferstellenverglitung wird am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und

ausgezahlt. Die Register- und Transferstellenvergilitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
6. Vertriebsstellenvergiitung

Die Vertriebstelle erhalt fir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Netto-Teilfondsvermogen eine Vergltung ge-
maR nachfolgender Darstellung.

Anteilklasse
A
Variable klassenbezogene Vertriebsstellen-
.. . 0,70 %
verglitung (bis zu) % p.a.

Diese Vergitung wird pro rata monatlich nachtraglich auf Basis des Netto-Anteilklassenvermégens zum Monats-
ultimo berechnet und ausgezahlt. Sofern der Monatsultimo kein Bewertungstag ist, wird der letzte verfligbare
Nettoinventarwert herangezogen.

Die Vertriebsstellenverglitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
7. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermogen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten Kosten be-
lastet werden.

Kosten, die direkt von den Anlegern zu tragen sind und nicht dem Teilfondsvermégen belastet werden:

Anteilklasse
A
Ausgabeaufschlag: : o
(zugunsten der Vertriebsstelle) Bis 2u 5%
Riicknahmeabschlag: Keiner

Umtauschprovision:
(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Keine
Anteile zugunsten der Vertriebsstelle)

Hinweis zum Kostenausweis

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteile durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen sie ihm
gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem Verkaufsprospekt

und in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind. Grund dafiir kann insbesondere sein, dass der Dritte die
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Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotflihrung) zusatzlich bericksichtigt. Dar-
iber hinaus bericksichtigt er ggf. auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in der Regel andere
Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fiir die auf Teilfondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere

die Transaktionskosten des Teilfonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben als auch
bei regelmaRigen Kosteninformationen liber die bestehende Teilfondsanlage im Rahmen einer dauerhaften Kun-

denbeziehung.

Verwendung der Ertrige

Die Ertragsverwendung der jeweiligen Anteilklasse ist in der nachfolgend aufgefiihrten Tabelle ersichtlich.

Anteilklasse
A

Ertragsverwendung Thesaurierung

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrage werden grundsatzlich auf der Internetseite der Verwal-

tungsgesellschaft www.ipconcept.com veroéffentlicht.
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Eine nachhaltige In-
vestition ist eine Inves-
tition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen
Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmensfiih-

rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von dkolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser Ver-
ordnung ist kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten fest-
gelegt. Nachhaltige In-
vestitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform

sein oder nicht.

ANHANG 11.B

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel

8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)

2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Sauren Responsible Growth

Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900XXMMXAHGLUK909

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

[ Ja

OO0 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel getatigt: %

L1 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

OO0 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

OO0 Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit
einem sozialen Ziel getatigt: %
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= Nein

Es werden damit 6kologische/sozi-
ale Merkmale beworben und ob-
wohl keine nachhaltigen Investitio-
nen angestrebt werden, enthélt es
einen Mindestanteil von 5% an
nachhaltigen Investitionen

L1 mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

[0 Es werden damit 6kologische/sozi-
ale Merkmale beworben, aber
keine nachhaltigen Investitionen
getatigt



Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem Fi-
nanzprodukt beworbe-
nen 6kologischen oder
sozialen Merkmale er-

reicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Fi-
nanzprodukt beworben?

Der Sauren Responsibility Prozess stellt die Entscheidungs- und Investmentprozesse der Fondsmanager in
den Mittelpunkt der Analyse. Diese werden danach bewertet, welche Bedeutung Aspekte aus den Bereichen
Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfihrung beim Management des jeweiligen Fondsportfolios ein-
nehmen. Fondsmanager werden dazu ermutigt, positive 6kologische, soziale und ethische Rahmenbedin-
gungen zu unterstiitzen oder auf eine Verbesserung hin zu wirken, ohne ihnen konkrete Instrumente oder
Kriterien vorzuschreiben. Das Sauren Responsibility Scoring hat insofern nicht die Funktion eines Qualitats-
siegels. Das dahinterstehende Verfahren ist vielmehr ein Messverfahren und hat das Ziel zu analysieren, in
welcher Intensitat Aspekte aus den Bereichen Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung bei dem
jeweiligen Fonds beriicksichtigt werden. Zusatzlich werden die Zielinvestments darauf hin untersucht, ob
und wenn ja, wie in dem jeweiligen Zielfonds die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen be-
rucksichtigt werden.

Mit dem Sauren Responsibility Scoring werden die qualitativen Erkenntnisse der Analysen in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung in Werte Ubersetzt. Das Sauren Responsibility Scoring umfasst
eine Skala mit Werten von -4 bis +4. Je starker der Entscheidungsprozess von den Aspekten aus den Be-
reichen Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfihrung gepragt ist, desto hoher ist in der Regel der Wert.
Die Analyse und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ist Teil
des Bewertungsprozesses.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 0kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-
nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Messung, in welcher Intensitat Aspekte aus den Bereichen Umwelt, Soziales und gute Unternehmens-
fuhrung bei dem jeweiligen Fonds berticksichtigt werden, wird der Sauren Responsibility Score herangezo-
gen. Alle Zielfonds durchlaufen vor einer Investitionsentscheidung den Sauren Responsibility Scoring Pro-
zess. Ziel des Sauren Responsibility Scorings ist es, aufzuzeigen, in welchem Umfang und wie verantwor-
tungsvoll Umweltaspekte, soziale Aspekte und Aspekte einer guten Unternehmensfiihrung beim Manage-
ment des Zielfonds berucksichtigt werden. Fiir das Sauren Responsibility Scoring werden dafir die Ent-
scheidungs- und Investmentprozesse der Zielfondsmanager hinsichtlich der zuvor genannten Aspekte ana-
lysiert und systematisch bewertet. Das Scoring wird fir jeden Teilbereich (Umwelt, Soziales, Unternehmens-
fuhrung) durchgefihrt. Aus den drei Einzel-Scores des Sauren Responsibility Scorings wird ein Gesamtwert
ermittelt.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanz-
produkt teilweise getéatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige In-
vestition zu diesen Zielen bei?

Mindestens 5% des Nettoteilfondsvermdgens werden in nachhaltige Investitionen im Sinne des Art. 2 Nr. 17
der Verordnung (EU) 2019/2088 investiert. Zielfonds werden als nachhaltige Investitionen klassifiziert, wenn
sie — nach dem Ausweis des jeweils aktuellen Verkaufsprospektes — als Art. 9-Fonds im Sinne der Verord-
nung (EU) 2019/2088 klassifiziert werden. Aul3erdem werden Art. 8-Fonds im Sinne der Verordnung (EU)
2019/2088, gewichtet mit ihrem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen bertcksichtigt. Da der Mindes-
tanteil berticksichtigt wird, kdnnte der tatséachliche Anteil an nachhaltigen Investitionen héher ausfallen.

Die investierten Zielfonds kénnen selbst verschiedene Nachhaltigkeitsziele aus den Bereichen Okologie,
Soziales oder gute Unternehmensfiihrung verfolgen oder auch eine breite Palette verschiedener Ziele aus
diesen Bereichen gleichzeitig, daher tragt der Teilfonds zu einer Mischung aus 6kologischen, sozialen und
Unternehmensfiihrung betreffenden Zielen bei.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen,
keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswir-
kungen von Investiti-
onsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfak-
toren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Ach-
tung der Menschen-
rechte und Bekdamp-
fung von Korruption

und Bestechung.

Die Einstufung der den Zielfonds zugrunde liegenden Investitionen als nachhaltige Investition im Sinne des
Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 hat zur Folge, dass diese Investitionen das ,Do-not-significant-
harm-Prinzip* (DNSH) im Rahmen des Investitionsprozesses bericksichtigen und einhalten missen und
somit keinem 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren bericksichtigt?

Die Einstufung der den Zielfonds zugrunde liegenden Investitionen als nachhaltige Investition im Sinne des
Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 hat zur Folge, dass diese Investitionen das ,Do-not-significant-
harm-Prinzip“ (DNSH) im Rahmen des Investitionsprozesses beriicksichtigen und einhalten missen und
somit keinem 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden. In diesem Zusam-
menhang mussen auch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (die Principal
Adverse Impacts — PAI) beriicksichtigt werden.

Des Weiteren werden die PAIs im Rahmen des hauseigenen Sauren Responsibility Score bertcksichtigt.
Im Einklang mit der Anlagestrategie des Teilfonds wird durch den zuvor genannten Sauren Responsibility
Scoring Prozess eine Verringerung derjenigen Indikatoren angestrebt, die auf Produktebene fir den Teil-
fonds ausgewahlt wurden. Die Auswahl der fiir den Teilfonds berilicksichtigten Indikatoren erfolgt aus der
Gruppe von Indikatoren, die sich an dem Anhang 1 der technischen Regulierungsstandards zur Ergénzung
der Verordnung (EU) 2019/2088 aufgefiihrten Nachhaltigkeitsindikatoren (fir Unternehmen) orientiert.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fur
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
far Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Die Einstufung der den Zielfonds zugrunde liegenden Investitionen als nachhaltige Investition im Sinne des
Art. 2 Nr. 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 hat zur Folge, dass diese Investitionen das ,Do-not-significant-
harm-Prinzip“ (DNSH) im Rahmen des Investitionsprozesses beriicksichtigen und einhalten missen und
somit keinem 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden. In diesem Zusam-
menhang missen auch die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Ver-
einten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte bericksichtigt werden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-
trachtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Fi-
nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanz-
produkts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht er-
heblich beeintrachtigen.
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Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fir Inves-
titionsentscheidungen,
wobei bestimmte Krite-
rien wie beispielsweise
Investitionsziele oder Ri-
sikotoleranz berticksich-
tigt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Ja, die Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG als Fondsmanager beriicksichtigt nach-
teilige Nachhaltigkeitsauswirkungen fiir diesen Teilfonds. Der Fondsmanager integriert dazu die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in seinen hauseigenen Sauren Responsibility Scoring Prozess. Im Einklang mit der Anlagestrategie
des Teilfonds wird durch den zuvor genannten Sauren Responsibility Scoring Prozess eine Verrin-
gerung der nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren angestrebt, welche durch die
Indikatoren benannt werden, die auf Produktebene fiir den Teilfonds ausgewahlt wurden. Die Aus-
wahl der fiir den Teilfonds berlicksichtigten Indikatoren erfolgt aus der Gruppe von Indikatoren, die
sich an dem Anhang 1 der technischen Regulierungsstandards zur Erganzung der Verordnung
(EU) 2019/2088 aufgefiihrten Nachhaltigkeitsindikatoren (fiir Unternehmen) orientiert. Uber die
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wird im Zuge des Jahresberichtes infor-
miert.

[ Nein,

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Sauren Finanzdienstleistungen GmbH & Co. KG verwendet zur Bewertung der Berlicksichtigung von
Umweltaspekten, sozialen Aspekten bzw. den Grundsatzen einer guten Unternehmensfuhrung auf Ziel-
fondsebene den hauseigenen Sauren Responsibility Scoring Prozess. Alle Zielfonds werden vor einer In-
vestitionsentscheidung diesen Prozess durchlaufen. Ziel des Sauren Responsibility Scorings ist es, aufzu-
zeigen, in welchem Umfang und wie verantwortungsvoll Umweltaspekte, soziale Aspekte und Aspekte einer
guten Unternehmensfuhrung beim Management des Zielfonds berlicksichtigt werden. Fir das Sauren
Responsibility Scoring werden dafiir die Entscheidungs- und Investmentprozesse der Zielfondsmanager hin-
sichtlich der zuvor genannten Aspekte analysiert und systematisch bewertet. Das Scoring wird fiir jeden
Teilbereich (Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung) durchgefiihrt. Aus den drei Einzel-Scores des Sauren
Responsibility Scorings wird ein Gesamtwert ermittelt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die
Auswahl der Investitionen zur Erflllung der beworbenen 6kologischen oder

sozialen Ziele verwendet werden?

Das Sauren Responsibility Scoring umfasst eine Skala mit Werten von -4 bis +4. Je starker der Ent-
scheidungsprozess von Aspekten in den Bereichen Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiih-
rung gepragt ist, desto hoher ist in der Regel der Wert. Bei der Auswahl der Fonds werden aus-
schlieBlich solche Fonds gewahlt, welche einen positiven Sauren Responsibility Gesamtscore haben.
Bewertungsgrundlage fiir das Scoring ist u.a. ob und welche Ausschliisse auf Zielfondsebene genutzt
werden, welche Analyseverfahren verwendet werden, ob aktiv Stimmrechte genutzt werden und in-
wieweit Engagement betrieben wird. Als Anforderung fir den Teilfonds wird von den fir eine Inves-
tition vorgesehenen Zielfonds eine verbindliche Positionierung zu bestimmten Aspekten gefordert,
die die Einhaltung der Ausschlisse nach der Climate Transition Benchmark (DELEGIERTE
VERORDNUNG (EU) 2020/1818 DER KOMMISSION vom 17. Juli 2020) umfasst. Sollte keine ent-
sprechende Datenlage (z.B. Uiber den Verkaufsprospekt oder das EET) zu diesen Themen vorliegen,
so wird von dem flr eine Investition vorgesehenen Zielfonds eine Konformitatserklarung gefordert.
Diese beinhaltet die Ausschlisse nach der Climate Transition Benchmark (DELEGIERTE
VERORDNUNG (EU) 2020/1818 DER KOMMISSION vom 17. Juli 2020). Ziel ist es, die betroffenen
Zielfonds dazu zu bewegen sich bei Investitionsentscheidungen mit Themen wie z.B. Aktivitaten im
Zusammenhang mit umstrittenen oder verbotenen Waffen, Tabakerzeugung, Herstellung und Ver-
trieb von Kohle zu beschéftigen und sich diesbeziglich verbindlich zu &ufern. Zudem wird von den
Zielfonds - sofern dies nicht Uber die Datenlage bereits ersichtlich ist - verlangt, sich u.a. mit den
Themen Menschenrechte, Forderung der Umwelt, Zwangsarbeit und Kinderarbeit im Rahmen des
UN Global Compact oder der OECD-Leitséatze fiir multinationale Unternehmen auseinander zu set-
zen und sich diesbeziglich und auch in Bezug auf die Berlicksichtigung des Freedom House Index
verbindlich zu auf3ern. Weiterhin spielt der Dialog und die Interaktion mit dem Management oder
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sogar aktives Engagement seitens der Zielfondsmanager mit dem Ziel der Veranderung auf Unter-
nehmensebene eine malgebliche Frage in der Bewertung des jeweiligen Zielfonds.

Eine Investition in einen Zielfonds, der einen unzureichenden Sauren Responsibility Score aufweist,

wird ausgeschlossen. Eine solche Investition bleibt dauerhaft ausgeschlossen und ist erst dann wie-
der mdglich, wenn sich der Sauren Responsibility Score des Fonds dauerhaft verbessert.
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Die Verfahrensweisen ei-
ner guten Unterneh-
mensfiihrung umfassen
solide Managementstruk-
turen, die Beziehungen
zu den Arbeitnehmern,
die Verglitung von Mitar-
beitern sowie die Einhal-
tung der Steuervorschrif-
ten.

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in be-
stimmte Vermaogens-

werte an.

Taxonomie-konforme Ta-

tigkeiten, ausgedriickt

durch den Anteil der:

- Umsatzerl6se, die den
Anteil der Ein-nahmen
aus umwelt-freundlichen
Aktivitaten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitio-
nen der Unternehmen, in
die investiert wird, auf-
zeigen, z. B. fiir den Uber-
gang zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betriebli-
chen Aktivitaten der Un-
ternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser

Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums um einen bestimmten Min-
destsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der

Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Die Bewertung der guten Unternehmensfuhrung bildet einen der drei Responsibility-Themenbereiche
im Sauren Responsibility Score und fliel3t so in die Bewertung der Zielfonds ein. Als Investitionskri-
terium wird eine Aussage von den Zielfonds - sofern dies nicht tber die Datenlage bereits ersichtlich
ist - gefordert, sich u.a. mit den Themen Menschenrechte, Forderung der Umwelt, Zwangsarbeit und
Kinderarbeit im Rahmen des UN Global Compact oder der OECD-Leitsatze fiir multinationale Unter-
nehmen auseinander zu setzen und sich diesbeziiglich verbindlich zu &u3ern. In diesem Zusammen-
hang wird von dem flr eine Investition vorgesehenen Zielfonds eine Konformitatserklarung verlangt.
Der jeweilige Zielfonds bestatigt u.a. mit der vorgenannten Erklarung, dass er nicht in Wirtschaftsun-
ternehmen investiert, die bekanntermalRen schwerwiegende Verstdl3e gegen den UN Global Com-
pact oder die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen begangen haben.

Welche Vermdgensallokation ist flr dieses Finanzprodukt geplant?

#1A Nachhaltige Investitionen

IEsifemEm #1B Andere 6kologische oder

soziale Merkmale

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden. Der Mindestanteil
dieser Investitionen betragt 80%.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-
rien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen. Der Mindestanteil dieser Investitionen betragt 5%.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6ko-
logische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitdt um-
fassen die Kriterien fir fos-
siles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuer-
bare Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-vor-

schriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar ermdog-
lichend darauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten einen we-
sentlichen Beitrag zu den

Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, flr die es noch
keine CO2-armen Alternati-
ven gibt und die unter an-
derem Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen, die
den besten Leistungen ent-

sprechen.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzpro-

dukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Sofern Derivate im Portfolio vorhanden sind, werden diese nur zur Beimischung eingesetzt und sind
kein wesentliches Element in der Portfoliomanagementstruktur zur Férderung von 6kologischen oder
sozialen -Merkmalen.

In welchem Mindestmal} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umwelt-
ziel mit der EU-Taxonomie konform?

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Be-
reich fossiles Gas und/oder Kernenergie4 investiert?
O Ja

O In fossiles Gas
O In Kernenergie
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu sehen,
die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie- Konformitat in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*
= Taxonomiekonform: - 0% = Taxonomiekonform: = 0%
Fossiles Gas 0% Fossiles Gas 0%
= Taxonomiekonform: = Taxonomiekonform:
Kernnergie Kernnergie
= Taxonomiekonform = Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas 100% (ohne fossiles Gas 100%
und Kernernergie) und Kernernergie)

Diese Grafik gibt x % der Gesamtinvestitionen wieder.Der
Umfang der Investitionen in Staatsanleihen ist im Fonds in
der Anlagepolitik nicht bestimmt und kann daher Verande-
rungen unterliegen. Es ist nicht moglich, den Anteil der Ge-
samtinvestitionen zu bestimmen, da dieser von 51 — 100%
variieren kann.

4 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawan-
dels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstan-
digen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verord-
nung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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@‘ sind nachhal-
tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhal-
tige Wirtschaftstatig-
keiten gemal der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die bewor-
benen 6kologi-
schen oder sozialen

Merkmale erreicht.

)

@

Taxonomiekonform: Fossiles Gas 0% Taxonomiekonform: Fossiles Gas 0%

Taxonomiekonform: Kernenergie 0% Taxonomiekonform: Kernenergie 0%
Taxonomiekonform (ohne fossiles 0% Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas 0%
Gas und Kernenergie): und Kernnergie):

Andere Anlagen: 100% Andere Anlagen: 100%

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten

und ermdglichende Tatigkeiten?
Ubergangstéatigkeiten: 0%
Ermdoglichende Tatigkeiten: 0%

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Um-
weltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie kon-
form sind bel&uft sich auf 1%

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen beléuft sich auf 1%

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anla-
gezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozi-
alen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen unter anderem Absicherungsinstrumente, Investitionen zu Diversifi-
kationszwecken oder Barmittel zur Liquiditatssteuerung. Sofern die jeweiligen Assetklassen der unter ,#2
Andere Investitionen” fallenden Investitionen die Anwendung der Ausschliisse nach der Climate Transition
Benchmark (DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2020/1818 DER KOMMISSION vom 17. Juli 2020) zu-
lassen, wird die Einhaltung der Ausschlisse sichergestellt.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merk-
male ausgerichtet ist?

O Ja,
Nein

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzpro-

dukt beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen 6ko-
logischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.
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Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die In-

dexmethode sichergestellt?
Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen 6ko-
logischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten

Marktindex?
Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen 6ko-
logischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingese-

hen werden?
Es wurde kein Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Teilfonds auf die beworbenen 6ko-
logischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.sauren.de/de/dachfonds/responsible-dachfonds/sauren-responsible-growth/

https://www.ipconcept.com/ipc/de/fondsueberblick.html

155



VERWALTUNGSREGLEMENT

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und des Anlegers hinsicht-

lich des Sondervermogens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement. Das Verwaltungsregle-

ment trat erstmals am 30. November 2021 in Kraft. Es wurde im ,,Recueil électronique des sociétés et associa-

tions” (,,RESA”), der Informationsplattform des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg, veréffentlicht.

Artikel 1 — Der Fonds

1.

Der Fonds Sauren (,,Fonds”) ist ein rechtlich unselbstandiges Sondervermégen (fonds commun de place-
ment) aus Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten (,,Fondsvermogen”), das fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Inhaber von Anteilen (,,Anleger”) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung ver-
waltet wird. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010“).
Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Die Anleger sind am Fonds durch Beteiligung an einem

Teilfonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle
sind in diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen giiltige Fassung beim Handels- und Gesellschafts-
register in Luxemburg hinterlegt und im RESA veroffentlicht wird. Durch den Kauf eines Anteils erkennt
der Anleger das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und veréffentlichten Anderungen dessel-

ben an.

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auRerdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) entsprechend

den Bestimmungen des GroRBherzogtums Luxemburg.

Das Netto-Fondsvermogen (d.h. die Summe aller Vermogenswerte abziglich aller Verbindlichkeiten des
Fonds) muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des Fonds 1.250.000 Euro erreichen. Hier-
fiir ist auf das Netto-Fondsvermogen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der

Netto-Teilfondsvermdgen ergibt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Falle wird
dem Verkaufsprospekt ein entsprechender Anhang hinzugefiigt. Teilfonds kdnnen auf unbestimmte Zeit

errichtet werden.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anleger untereinander als eigenstandiges Sondervermégen. Die
Rechte und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds ge-
trennt. Gegeniiber Dritten haften die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fur Verbindlich-

keiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fiir jeden Teilfonds und jede Anteilklasse nach den in Artikel 6

dieses Verwaltungsreglements festgesetzten Regeln.

Artikel 2 — Die Verwaltungsgesellschaft

1.

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die IPConcept (Luxemburg) S.A. (,Verwaltungsgesellschaft”), eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Sie wurde am 23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriin-
det.
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Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Vorstand vertreten. Die Mitglieder des Vorstandes werden
vom Aufsichtsrat bestellt. Der Vorstand flihrt die Geschafte der Verwaltungsgesellschaft. Der Vorstand
kann die Fihrung der taglichen Geschafte der Verwaltungsgesellschaft Direktoren, Prokuristen und ande-

ren Angestellten oder Dritten lbertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds unabhéngig von der Verwahrstelle im eigenen Namen,
aber ausschliefllich im Interesse und fir Rechnung des jeweiligen Teilfonds im Einklang mit diesem Ver-
waltungsreglement. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Auslibung aller Rechte, die unmittel-

bar oder mittelbar mit den Vermdgenswerten des Fonds bzw. seiner Teilfonds zusammenhangen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Berlicksichtigung der gesetzlichen und
vertraglichen Anlagebeschriankungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, entsprechend den
in diesem Verwaltungsreglement sowie in dem fiir den jeweiligen Teilfonds erstellten Anhang zum Ver-
kaufsprospekt aufgefiihrten Bestimmungen das jeweilige Teilfondsvermdgen anzulegen und sonst alle

Geschéfte zu tatigen, die zur Verwaltung der Teilfondsvermogen erforderlich sind.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, ein Risikomanagement-Verfahren zu verwenden, das es ihr
erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisi-
koprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Giberwachen und zu messen. Sie muss ferner ein Verfahren ver-
wenden, das eine prazise und unabhingige Bewertung des Wertes der OTC-Derivate erlaubt. Sie muss der
Luxemburger Aufsichtsbehorde regelmaliig entsprechend dem von dieser festgelegten Verfahren fiir den
Fonds die Arten der Derivate im Portfolio, die mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken, die
Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur Messung der mit den Derivate-Geschaften verbun-

denen Risiken mitteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle zu Lasten des jeweiligen

Teilfondsvermdgens einen Anlageberater und/oder Fondsmanager hinzuziehen.

Das Fondsmanagement darf nur einem Unternehmen (ibertragen werden, das eine Erlaubnis bzw. Zulas-
sung zur Vermdégensverwaltung besitzt. Die Ubertragung des Fondsmanagements muss mit den von der

Verwaltungsgesellschaft festgelegten Anlagerichtlinien in Einklang stehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich auRerdem von einem Anlageausschuss, dessen Zusammensetzung

von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt wird, beraten lassen.

Zur Erfullung seiner Aufgaben kann sich der Anlageberater mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungs-
gesellschaft auf eigene Kosten und auf eigene Verantwortung Dritter natirlicher oder juristischer Perso-

nen bedienen sowie Subanlageberater hinzuziehen.

Artikel 3 — Die Verwahrstelle

1.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine einzige Verwahrstelle, die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Lu-
xemburg, fir den Fonds bestellt. Die Bestellung der Verwahrstelle ist im Verwahrstellenvertrag schriftlich
vereinbart. Die DZ PRIVATBANK AG, Niederlassung Luxemburg ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem
Recht mit Niederlassung in Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen,
Luxembourg, die Bankgeschafte betreibt. Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach
dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, den geltenden Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, diesem

Verwaltungsreglement sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen).
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Die Verwahrstelle

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des
Fonds gemaR den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie gemall dem im Verwaltungsregle-

ment festgelegten Verfahren erfolgen;

b) stellt sicher, dass die Berechnung des Anteilwertes des Fonds gemaR den geltenden gesetzlichen

Vorschriften sowie gemall dem im Verwaltungsreglement festgelegten Verfahren erfolgt;

c) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei denn diese Weisungen verstofien

gegen die geltenden gesetzlichen Vorschriften oder das Verwaltungsreglement;

d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der

Ublichen Fristen an den Fonds tUberwiesen wird;

e) stellt sicher, dass die Ertrage des Fonds gemal den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie dem

Verwaltungsreglement verwendet werden.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemal} Giberwacht werden und ge-
wahrleistet insbesondere, dass simtliche bei der Zeichnung von Anteilen des Fonds von Anlegern oder im
Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche Gelder des Fonds auf

Geldkonten verbucht wurden, die:

a) auf den Namen des Fonds, auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft

oder auf den Namen der fir den Fonds handelnden Verwahrstelle er6ffnet werden;

b) bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG vom 10. August
2006 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates in
Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fiir die
Ausiibung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fiir die Zwecke der

genannten Richtlinie (,,Richtlinie 2006/73/EG*“) genannten Stelle eréffnet werden und
c) gemal den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsatzen gefiihrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fuir den Fonds handelnden Verwahrstelle er6ffnet, so werden
auf solchen Konten weder Gelder der unter Nr. 3 Buchstabe b) genannten Stelle noch Gelder der Ver-

wahrstelle selbst verbucht.
Das Vermogen des Fonds wird der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:
a) Flr Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden kénnen, gilt:

aa) die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fiir
Finanzinstrumente verbucht werden kdnnen und samtliche Finanzinstrumente, die der Ver-

wahrstelle physisch ibergeben werden kdnnen;

bb) die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto flr
Finanzinstrumente verbucht werden konnen, gemal den in Artikel 16 der Richtlinie
2006/73/EG festgelegten Grundsatzen in den Blichern der Verwahrstelle auf gesonderten

Konten registriert werden, die auf den Namen des Fonds oder der fiir den Fonds handeln-
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den Verwaltungsgesellschaft eréffnet wurden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit ein-
deutig als gemaR geltendem Recht im Eigentum des Fonds befindliche Instrumente identi-

fiziert werden kénnen.
b) Fiir andere Vermogenswerte gilt:

aa) die Verwahrstelle prift, ob der Fonds oder die fiir den Fonds handelnde Verwaltungsgesell-
schaft Eigentiimer der betreffenden Vermogenswerte ist, indem sie auf der Grundlage der
vom Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Informationen oder Unterlagen
und, soweit verfligbar, anhand externer Nachweise feststellt, ob der Fonds oder die fiir den

Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentlimer ist;

bb) die Verwahrstelle fiihrt Aufzeichnungen tber die Vermogenswerte, bei denen sie sich ver-
gewissert hat, dass der Fonds oder die fiir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft

Eigentiimer ist und halt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

Die Verwahrstelle Gbermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmaRig eine umfassende Aufstellung

samtlicher Vermogenswerte des Fonds.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem Drit-
ten, dem die Verwahrfunktion libertragen wurde, nicht fiir eigene Rechnung wiederverwendet. Als Wie-
derverwendung gilt jede Transaktion verwahrter Vermégenswerte, darunter Ubertragung, Verpfandung,
Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte diirfen nur wiederverwendet werden, sofern

a) die Wiederverwendung der Vermégenswerte fiir Rechnung des Fonds erfolgt,

b) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen des Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft
Folge leistet,

c) die Wiederverwendung dem Fonds zugutekommt sowie im Interesse der Anteilinhaber liegt und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat gedeckt ist, die der Fonds gemaR einer

Vereinbarung liber eine Vollrechtslibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert der

wiederverwendeten Vermoégenswerte zuziglich eines Zuschlags.

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle, welcher die Verwahrung von Fonds - Vermdgenswerten Uber-
tragen wurde, werden die verwahrten Vermogenswerte des Fonds nicht an die Gldubiger dieser Verwahr-

stelle ausgeschiittet oder zu deren Gunsten verwendet.

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenanntem Punkt 4 auf ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) unter Berlicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen auslagern. Die Unterverwahrer
kénnen die ihnen (ibertragenen Verwahraufgaben unter Berlicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen
wiederum auslagern. Die unter den vorgenannten Punkten 2 und 3 beschriebenen Aufgaben darf die Ver-

wahrstelle nicht auf Dritte tGbertragen.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhan-

gig und ausschlieflich im Interesse des Fonds und seiner Anleger.
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10.

11.

12.

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle diirfen nicht von ein und derselben Ge-

sellschaft wahrgenommen werden.

Die Verwabhrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder die fiir den Fonds tatige Verwaltungs-
gesellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des Fonds, der Ver-
waltungsgesellschaft sowie den Beauftragten der Verwahrstelle und ihr selbst schaffen konnten. Dies gilt
nicht, wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als Verwahr-
stelle von ihren potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen
Interessenkonflikte ordnungsgemaR ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Fonds gegen-

liber offengelegt werden.

Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem Fonds und dessen Anteilinhabern fiir den Verlust durch die Ver-
wahrstelle oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten Finanzinstrumenten {bertragen

wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments gibt die Verwahrstelle dem Fonds oder der fiir den Fonds
handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziiglich ein Finanzinstrument gleicher Art zuriick oder erstat-
tet einen entsprechenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet gemall dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 sowie nach den geltenden Verordnungen nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf
duBere Ereignisse, die nach verniinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konse-
quenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kdnnen, zuriickzufiih-

ren ist.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds und den Anlegern des Fonds auch fiir samtliche sonstige
Verluste, die diese infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfiillung der gesetzlichen Verpflich-

tungen der Verwahrstelle erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung gemaR vorgenanntem Punkt 8 un-
berlhrt.

Anleger des Fonds kénnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar liber die Verwal-
tungsgesellschaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von Regressanspri-

chen noch zur Ungleichbehandlung der Anleger fiihrt.

Artikel 4 — Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschriankungen

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der je-

weiligen Teilfondswahrung (wie in Artikel 6 Nr. 2 dieses Verwaltungsreglementsi.V.m. dem betreffenden Anhang

zum Verkaufsprospekt definiert). Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fur den jeweiligen Teilfonds in dem

betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Fiir den jeweiligen Teilfonds diirfen nur solche Vermégenswerte erworben und verkauft werden, deren Preis den

Bewertungskriterien von Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements entspricht.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschrankungen gelten fiir samtliche Teilfonds, sofern keine

Abweichungen oder Erganzungen fiir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufspros-

pekt enthalten sind.
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Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln

von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in diesem Artikel nachfolgend beschriebenen

anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt. Hierbei wird zwischen auf-

sichtsrechtlichen und steuerrechtlichen Anlagebeschrankungen unterschieden. Falls die steuerrechtlichen Anla-

gebeschrdankungen fir einen Teilfonds angewandt werden, so gelten diese stets zuséatzlich zu den und unter Be-

ricksichtigung der aufsichtsrechtlichen Anlagebeschriankungen.

Aufsichtsrechtliche Anlagebeschrankungen

1. Definitionen:

a)

b)

d)

e)

,geregelter Markt”

Bei einem geregelten Markt handelt es sich um einen Markt fir Finanzinstrumente im Sinne von
Artikel 4 Nr. 21 der Richtlinie 2014/65/EU des Europédischen Parlamentes und des Rates vom 15.
Mai 2014 Giber Mérkte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU.

,Wertpapiere”

Als Wertpapiere gelten:

. Aktien und andere, Aktien gleichwertige Papiere (,,Aktien”),

° Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel (,Schuldtitel”),

. alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung

oder Austausch berechtigen.

Ausgenommen sind die in Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Techniken

und Instrumente.
,Geldmarktinstrumente”

Als ,, Geldmarktinstrumente werden Instrumente bezeichnet, die Ublicherweise auf dem Geld-

markt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.
»OGA”

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

,OGAW*

Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welche der Richtlinie 2009/65/EG unter-

liegen.

Bei jedem OGAW, der aus mehreren Teilfonds zusammengesetzt ist, wird flir die Anwendung der Anlage-

grenzen jeder Teilfonds als eigener OGAW betrachtet.

2. Es werden ausschlieBlich

a)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem geregelten Markt im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU zugelassen sind oder gehandelt werden;
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b)

d)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem anderen geregelten Markt in ei-
nem Mitgliedstaat der Europaischen Union (,,Mitgliedstaat”), der anerkannt, fiir das Publikum of-

fen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaR ist, gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einer Wertpapierborse eines nicht zur
Europdischen Union gehdrenden Staates amtlich notiert sind oder an einem anderen geregelten
Markt eines nicht zur Europaischen Union gehérenden Staates, der anerkannt, fiir das Publikum

offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen erworben, sofern die Emissionsbe-
dingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wert-
papierborse oder auf einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, beantragt wird und die Zulassung spatestens vor Ab-

lauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die unter Nr. 2 Buchstaben c) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden inner-

halb von Nordamerika, Sidamerika, Australien (einschlieRlich Ozeanien), Afrika, Asien und/

oder Europa amtlich notiert oder gehandelt.

e)

f)

g)

Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,O0GAW") erworben, die ent-
sprechend der Richtlinie 2009/65/EG zugelassen wurden und/oder andere Organismen flr ge-
meinsame Anlagen (,,O0GA”) im Sinne der Buchstaben a) und b) von Artikel 1 Absatz 2 der Richtlinie

2009/65/EG unabhéngig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat niedergelassen sind, sofern

. diese OGA entsprechend solchen Rechtvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehorde derjenigen nach
dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fiir die Zusammenarbeit

zwischen den Behorden besteht;

° das Schutzniveau der Anleger dieser OGA dem Schutzniveau der Anleger eines OGAW gleich-
wertig und insbesondere die Vorschriften iber die getrennte Verwahrung der Vermogens-
werte, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und die Leerverkdufe von Wertpapieren

und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

. die Geschaftstatigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es
erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermégen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die

Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

° der OGAW oder andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Vertrags-
bedingungen bzw. seiner Satzung insgesamt hdchstens 10% seines Vermdgens in Anteilen
anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei Kreditin-
stituten getatigt, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der EU
hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittland liegt, es Aufsichtsbestimmungen un-
terliegt, die nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde denen des Gemeinschaftsrechts

gleichwertig sind.

abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate”), einschlieRlich gleichwertiger bar abgerechneter In-

strumente, erworben, die an einem der unter den Absitzen a), b) oder c) bezeichneten geregelten
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Markte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse ge-

handelt werden (,,0TC-Derivate”), sofern

. es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in
die der jeweilige Teilfonds gemal den in diesem Verwaltungsreglement genannten Anlage-

zielen investieren darf;

° die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behoérdlichen Aufsicht unterlie-

gende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden;

. und die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis un-
terliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert veraulRert, liqui-

diert oder durch ein Geschéft glattgestellt werden kénnen.

h) Geldmarktinstrumente erworben, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die
unter die Definition von Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 fallen, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften tiber den Einlagen- und den Anleger-

schutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden

. von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europai-
schen Investitionsbank, einem Drittland oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Glied-
staat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Cha-

rakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert oder

° von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a), b)

oder c) dieses Artikels bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

. von einem Institut, das gemaR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Auf-
sicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
Luxemburger Aufsichtsbehérde mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts,

unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

. von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdoren, die von der Luxemburger
Aufsichtsbehorde zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften
fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedanken-
strichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unterneh-
men mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Mio. Euro, das seinen Jahresabschluss nach
den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veréffentlicht, oder um einen
Rechtstrédger, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfas-
senden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um ei-
nen Rechtstrdager handelt, der die wertpapiermafige Unterlegung von Verbindlichkeiten

durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Wobei jedoch bis zu 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in andere als die unter Nr. 2 dieses

Artikels genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden dirfen.
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4, Techniken und Instrumente

a)

b)

Der jeweilige Teilfonds darf im Rahmen der Bedingungen und Einschrankungen, wie sie von der
Luxemburger Aufsichtsbehdrde vorgegeben werden, die im Verkaufsprospekt genannten Techni-
ken und Instrumente verwenden, sofern diese Verwendung im Hinblick auf eine effiziente Verwal-
tung des jeweiligen Teilfondsvermdgens erfolgt. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Ver-
wendung von Derivaten, so miissen die Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des Ge-

setzes vom 17. Dezember 2010 Gbereinstimmen.

Dariiber hinaus ist es dem jeweiligen Teilfonds nicht gestattet, bei der Verwendung von Techniken
und Instrumenten von seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik abzuwei-

chen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss gemaR Artikel 42 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ein
Risikomanagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, dass mit den Anlagepositionen ver-
bundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit
zu Uberwachen und zu messen. Die Verwaltungsgesellschaft hat dabei sicherzustellen, dass das mit
Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den Gesamtnettowert deren Portfolios
nicht tberschreitet. Insbesondere stitzt sie sich bei der Bewertung der Bonitdt der Fonds-Vermo-
genswerte nicht ausschlieflich und automatisch auf Ratings, die von Ratingagenturen im Sinne von
Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 16. September 2009 (ber Ratingagenturen abgegeben worden sind. Das fir
den entsprechenden Teilfonds angewandte Verfahren zur Messung des Risikos sowie etwaige spe-
zifischere Informationen sind im jeweiligen teilfondspezifischen Anhang dargestellt. Die Teilfonds
durfen als Teil ihrer Anlagepolitik und im Rahmen der Grenzen von Artikel 43 (5) des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Anlagen in Derivate tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anla-
gegrenzen von Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht Uberschreitet. Investiert der
Fonds in indexbasierte Derivate, so werden diese Anlagen bei den Anlagegrenzen von Artikel 43
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht berlcksichtigt. Wenn ein Derivat in ein Wertpapier
oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften

von Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mitberiicksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Dispositionen treffen und mit Einverstandnis der Ver-
wahrstelle weitere Anlagebeschrankungen aufnehmen, die erforderlich sind, um den Bedingungen

in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden sollen.

5. Risikostreuung

a)

Es dirfen maximal 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapieren oder Geld-
marktinstrumenten ein und desselben Emittenten angelegt werden. Der Teilfonds darf nicht mehr

als 20% seines Netto-Teilfondsvermdgensin Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen.

Das Ausfallrisiko bei Geschaften des Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht iberschrei-

ten:

. 10% des Netto-Teilfondsvermogens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von
Artikel 41 (1) Buchstabe f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist und

. 5% des Netto-Teilfondsvermogens in allen anderen Fallen.
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b)

c)

d)

e)

f)

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Wertpa-
pieren und Geldmarktinstrumente die Verwaltungsgesellschaft mehr als 5% des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdgens angelegt hat, darf 40% des betreffenden Netto-Teilfondsvermogens nicht
libersteigen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-

Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Buchstabe a) genannten Obergrenzen darf die Verwaltungsgesell-
schaft bei ein und derselben Einrichtung héchstens 20% des jeweiligen Teilfondsvermogens in ei-

ner Kombination aus

° von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder
. Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

. von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten

investieren.

Die unter Nr. 5 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10% des Netto-
Teilfondsvermdgens erhoht sich in den Fallen auf 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens,
in denen die zu erwerbenden Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat,
seinen Gebietskorperschaften, einem Drittland oder anderen internationalen Organismen 6ffent-
lich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder

garantiert werden.

Die unter Nr. 5 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10% des Netto-
Teilfondsvermdgens erhoht sich in den Fallen auf 25% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens,
in denen die zu erwerbenden Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut ausgegeben wer-
den, das seinen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat und kraft Gesetzes einer besonderen 6ffentli-
chen Aufsicht unterliegt, durch die die Inhaber dieser Schuldverschreibungen geschiitzt werden
sollen. Insbesondere miissen die Erldse aus der Emission dieser Schuldverschreibungen nach dem
Gesetz in Vermoégenswerten angelegt werden, die wiahrend der gesamten Laufzeit der Schuldver-
schreibungen in ausreichendem Mal3e die sich daraus ergebenden Verpflichtungen abdecken und
die mittels eines vorrangigen Sicherungsrechts im Falle der Nichterfiillung durch den Emittenten

fir die Ruckzahlung des Kapitals und die Zahlung der laufenden Zinsen zur Verfligung stehen.

Sollten mehr als 5% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in von solchen Emittenten ausgege-
benen Schuldverschreibungen angelegt werden, darf der Gesamtwert der Anlagen in solchen

Schuldverschreibungen 80% des betreffenden Netto-Teilfondsvermdégens nicht Giberschreiten.

Die unter Nr. 5 Buchstabe b) Satz 1 dieses Artikels genannte Beschrankung des Gesamtwertes auf
40% des betreffenden Netto-Teilfondsvermoégens findet in den Fallen der Buchstaben c) und d)

keine Anwendung.

Die unter Nr. 5 Buchstaben a) bis d) dieses Artikels beschriebenen Anlagegrenzen von 10%, 25%
bzw. 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens dirfen nicht kumulativ betrachtet werden,
sondern es dirfen insgesamt nur maximal 35% des Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten ein und derselben Einrichtung oder in Einlagen oder Derivate bei der-

selben angelegt werden.
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g)

h)

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richt-
linie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des
Vertrages Gber den konsolidierten Abschluss (ABI. L 193 vom 18. Juli 1983, S.1) oder nach den an-
erkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe ange-
horen, sind bei der Berechnung der in dieser Nr. 5 Buchstaben a) bis f) dieses Artikels vorgesehenen

Anlagegrenzen als eine einzige Einrichtung anzusehen.

Der jeweilige Teilfonds darf kumulativ 20% seines Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente ein und derselben Unternehmensgruppe investieren.

Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Anlagegrenzen
kann die Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds die in Artikel 43 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 genannten Obergrenzen fur Anlagen in Aktien und/oder Schuldtitel ein und
desselben Emittenten auf hdchstens 20% des Netto-Teilfondsvermdgens anheben, wenn die Nach-
bildung eines von der Luxemburger Aufsichtsbehdrde anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex

das Ziel der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds ist. Voraussetzung hierfiir ist jedoch, dass:
. die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

. der Index eine addaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht,

und
. der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die vorgenannte Anlagegrenze erhoht sich auf 35% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in
den Féllen, in denen es aufgrund aullergewoéhnlicher Marktverhaltnisse gerechtfertigt ist, insbe-
sondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente

stark dominieren. Diese Anlagegrenze gilt nur fiir die Anlage bei einem einzigen Emittenten.

Ob die Verwaltungsgesellschaft von dieser Moglichkeit Gebrauch macht, findet fiir den jeweiligen

Teilfonds in dem entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Unbeschadet des unter Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gesagten, diirfen unter
Wahrung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermo-
gens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden, die von einem EU-
Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem OECD-Mitgliedstaat oder von internationa-
len Organismen, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren, ausgegeben werden
oder garantiert sind. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen muss Wertpapiere halten, die im
Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die
Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens nicht

tiberschreiten diirfen.

Fir den jeweiligen Teilfonds diirfen nicht mehr als 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermoégens
in Anteilen ein und desselben OGAW oder ein und desselben anderen OGA gemal Artikel 41 (1)

Buchstabe e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 angelegt werden.

Fiir Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze gilt jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren Teil-
fonds als einzelner Emittent, sofern der Grundsatz der Absonderung der Verbindlichkeiten der ein-

zelnen Teilfonds gegeniiber Dritten sichergestellt ist.
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j)

k)

Fir den jeweiligen Teilfonds diirfen nicht mehr als 30% des Netto-Teilfondsvermdgens in andere
OGA als OGAW angelegt werden.

Wenn der jeweilige Teilfonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden
die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in Nr. 5 a) bis f) ge-

nannten Obergrenzen nicht berlicksichtigt.

Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder
aufgrund einer Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10 Prozent
des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere
Gesellschaft fir die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder
OGA durch den OGAW keine Gebuihren berechnen (inkl. Ausgabeaufschlagen und Riicknahmeab-

schldgen).

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergi-
tung auf Ebene des Zielfonds kommen und es sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag
bzw. eventuelle Riicknahmegebiihren zu beriicksichtigen. Der Fonds wird daher nicht in Zielfonds
anlegen, die einer Verwaltungsvergiitung von mehr als 3% p.a. (ohne Beriicksichtigung einer etwa-
igen erfolgsabhangigen Vergltung) unterliegen. Der Jahresbericht des Fonds wird betreffend den
jeweiligen Teilfonds Informationen enthalten, wie hoch der Anteil der Verwaltungsverglitung ma-

ximal ist, welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu tragen haben.

Ein Teilfonds eines Umbrella-Fonds kann in andere Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investie-
ren. Zusatzlich zu den bereits genannten Bedingungen fiir Investitionen in Zielfonds gelten bei ei-
ner Investition in Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben Umbrella-Fonds sind, die folgenden

Bedingungen:

° Zirkelinvestitionen sind nicht erlaubt. Das heilt, der Zielteilfonds kann seinerseits nicht in den
Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren, der seinerseits in den Zielteilfonds investiert

ist,

° Die Teilfonds eines Umbrella-Fonds, die von einem anderen Teilfonds desselben Umbrella-
Fonds erworben werden sollen, dirfen ihrerseits, gemal ihrem Verwaltungsreglement (bzw.
ihrer Satzung), insgesamt hochstens 10% ihres Sondervermdgens in andere Zielfonds anle-

gen,

. Stimmrechte aus dem Halten von Anteilen von Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben
Umbrella-Fonds sind, sind solange diese Anteile von einem Teilfonds desselben Umbrella-
Fonds gehalten werden, ausgesetzt. Eine angemessene buchhalterische Erfassung in der

Rechnungslegung und den periodischen Berichten bleibt von der Regelung unberihrt,

. Solange ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds halt, werden
die Anteile des Zielteilfonds bei der Nettoinventarwertberechnung nicht beriicksichtigt, so-
weit die Berechnung zur Feststellung des Erreichens des gesetzlichen Mindestkapitals des

Umbrella-Fonds dient.
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m) Es ist der Verwaltungsgesellschaft nicht gestattet, die von ihr verwalteten OGAW nach Teil | des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 dazu zu benutzen, eine Anzahl an mit Stimmrechten verbunde-
nen Aktien zu erwerben, die es ihr erméglichen, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschéfts-

flihrung eines Emittenten auszuliben.
n) Weiter darf die Verwaltungsgesellschaft fiir den Teilfonds
° bis zu 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,
° bis zu 10% der ausgegebenen Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,
. nicht mehr als 25% der ausgegebenen Anteile ein und desselben OGAW und/oder OGA sowie
. nicht mehr als 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten
erwerben.

0) Die unter Nr. 5 Buchstaben n) und o) genannten Anlagegrenzen finden keine Anwendung, soweit

es sich um

° Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem EU-Mitgliedstaat oder des-
sen Gebietskorperschaften oder von einem Staat, der kein Mitgliedstaat der Europdischen

Union ist, begeben oder garantiert werden;

° Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einer internationalen Kérperschaft
offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten

angehoren;

° Aktien handelt, die der jeweilige Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittlandes
besitzt, die ihr Vermogen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in die-
sem Drittland ansdssig sind, wenn eine derartige Beteiligung fiir den jeweiligen Teilfonds auf-
grund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in
Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch
nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Staates aullerhalb der Europaischen
Union in ihrer Anlagepolitik die in Artikel 43, 46 und 48 Absatz 1 und 2 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 festgelegten Grenzen beachtet. Bei der Uberschreitung der in den Artikeln
43 und 46 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Grenzen findet Artikel 49 des

Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sinngemalR Anwendung;

. Aktien handelt, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Kapital von Toch-
tergesellschaften gehalten werden, die ausschlieRlich fiir die Investmentgesellschaft oder —
gesellschaften Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten in dem Staat, in dem die
Tochtergesellschaft niedergelassen ist, ausliben, im Hinblick auf die Rlicknahme von Anteilen

auf Wunsch der Anteilinhaber.
6. Flassige Mittel

Der Fonds kann grundsatzlich fliissige Mittel in Form von Anlagekonten (Kontokorrentkonten) und Tages-

geld halten, die jedoch nur akzessorischen Charakter haben dirfen.
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10.

Bezugsrechte

Bei der Auslibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknlipft sind, die
Teil seines Vermogens sind, muss ein OGAW die in diesem Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen nicht not-

wendigerweise einhalten.

Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeabsichtigt oder in Folge der Aus-
ibung von Bezugsrechten Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkaufen als vor-

rangiges Ziel die Normalisierung der Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger anzustreben.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kén-
nen neu zugelassene OGAW wahrend eines Zeitraumes von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den

in Nr. 5 a) bis I) genannten Anlagegrenzen abweichen.
Kredite und Belastungsverbote

a) Das jeweilige Teilfondsvermoégen darf nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung tbereig-
net oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im
Sinne des nachstehenden Buchstaben b) oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwick-

lung von Geschaften mit Finanzinstrumenten.

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermoégens dirfen nur kurzfristig und bis zu einer Hohe
von 10% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens aufgenommen werden. Ausgenommen hiervon

ist der Erwerb von Fremdwahrungen durch ,,Back-to-Back”- Darlehen.

c) Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens dirfen weder Kredite gewahrt noch fiir Dritte Biirg-
schaftsverpflichtungen eingegangen werden, wobei dies dem Erwerb von noch nicht voll einge-
zahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten gemaf Artikel

41 (1) Buchstaben e), g) und h) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht entgegensteht.
Weitere Anlagerichtlinien
a) Wertpapierleerverkdufe sind nicht zulassig.

b) Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen oder Zertifikaten tber sol-

che Edelmetalle, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt werden.

Die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der
Wertpapiere. Werden die Prozentsatze nachtraglich durch Kursentwicklungen oder aus anderen Griinden
als durch Zuk&ufe Gberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unverziiglich unter Berticksichtigung

der Interessen der Anleger eine Riickflihrung in den vorgegebenen Rahmen anstreben.
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Steuerrechtliche Anlagebeschrankungen

Wird in der teilfondsspezifischen Anlagepolitik in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt,

dass es sich bei dem Teilfonds um einen Aktienfonds bzw. Mischfonds handelt, so gelten folgende, in Verbindung

mit den aufgefiihrten aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen, Bedingungen:

Bei einem Aktienfonds handelt es sich um einen Teilfonds, welcher fortlaufend mehr als 50 % seines Netto-Teil-

fondsvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegt.

Bei einem Mischfonds handelt es sich um einen Teilfonds, welcher fortlaufend mindestens 25 % seines Netto-

Teilfondsvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegt.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermoégens werden die Kredite entspre-

chend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermogensgegenstiande abgezogen (modifiziertes

Netto-Teilfondsvermogen).

Kapitalbeteiligungen sind:

1.

zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder an einem anderen organisierten Markt notierte

Anteile an einer Kapitalgesellschaft,
Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die

a) in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum ansassig ist und dort der Ertragsbesteuerung fir

Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr befreit ist, oder

b) in einem Drittstaat ansassig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in Hohe

von mindestens 15 % unterliegt und nicht von ihr befreit ist.

Investmentanteile an Aktienfonds, die gemal ihren Anlagebedingungen mehr als 50 % ihres modifizierten
Netto-Teilfondsvermdgens oder mehr als 50 % ihres Aktivvermogens in die vorgenannten Anteile an Ka-
pitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 51 % ihres Wertes des Investmentanteils; sieht ein Aktienfonds
in seinen Anlagebedingungen einen héheren Prozentsatz als 51 % seines Wertes vor, gilt abweichend der

Investmentanteil im Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung.

Investmentanteile an Mischfonds, die gemdR ihren Anlagebedingungen mindestens in Hohe von 25 %
ihres modifizierten Netto-Teilfondsvermogens oder mindestens 25 % ihres Aktivvermaogens in die vorge-
nannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 25 % ihres Wertes; sieht ein Mischfonds in
seinen Anlagebedingungen einen héheren Prozentsatz als 25 % seines Wertes vor, gilt abweichend der

Investmentanteil im Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung oder

Anteile an anderen Investmentvermaogen, die mindestens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen,
in Hohe der bewertungstaglich veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorge-
nannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; soweit keine tatsdchliche Quote veréffentlicht wird, in
Hohe der in den Anlagebedingungen (Griindungsunterlagen bzw. Verkaufsprospekt) des anderen Invest-

mentvermogens festgelegten Mindestquote.
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Artikel 5 — Anteile

1.

Anteile sind Anteile an dem jeweiligen Teilfonds. Die Anteile am jeweiligen Teilfonds werden in der im
teilfondsspezifischen Anhang fiir jede Anteilklasse genannten Art der Verbriefung und Stiickelung ausge-
geben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der Register- und Transferstelle in
das fir den Fonds gefiihrte Anteilregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Anlegern
Bestatigungen betreffend die Eintragung in das Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Ad-
resse zugesandt.

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundséatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsge-
sellschaft beschlieRt gemal Nr. 3 dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilklassen

auszugeben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlielRen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder meh-
rere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen konnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der
Art der Verwendung ihrer Ertrage, nach der Gebiihrenstruktur, hinsichtlich der Anleger (Anlegerkreis), die
Anteile erwerben und halten diirfen oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden.
Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertrdgen, Kursgewinnen und am Liqui-
dationserlds ihrer jeweiligen Anteilklasse beteiligt. Sofern fir die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebil-
det werden, findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang
zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Durch Beschluss des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft konnen Anteilklassen der Teilfonds einem

Anteilsplit unterzogen werden.

Durch Beschluss des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft konnen Anteilklassen innerhalb eines Teil-

fonds zusammengelegt werden.

Artikel 6 — Anteilwertberechnung

1.

2.

Das Fondsvermégen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,,Referenzwdhrung®).

Der Wert eines Anteils (,,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angege-
bene Wahrung (,, Teilfondswahrung”), sofern nicht fiir diese oder etwaige weitere Anteilklassen im jewei-
ligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben
ist (,Anteilklassenwahrung”).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Verwahrstelle an jedem im jeweiligen Anhang angegebenen Tag mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember
eines jeden Jahres (,Bewertungstag”) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet, wobei zu be-

ricksichtigen ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, den Anteilwert per 24. und 31. Dezember eines Jahres zum
Zweck der Berichterstellung zu ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnun-
gen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne der vorstehenden Nummer 3 handelt. Folglich
konnen die Anleger keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines per

24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.
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Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehérenden Vermogens-
werte abziglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds an jedem Bewertungstag ermittelt
(,Netto-Teilfondsvermdgen”) und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile

des jeweiligen Teilfonds geteilt.

Bei einem Teilfonds mit mehreren Anteilklassen wird aus dem Netto-Teilfondsvermégen das jeweilige
rechnerisch anteilige Netto-Anteilklassenvermogen ermittelt (,Netto-Anteilklassenvermogen”) und durch
die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile der jeweiligen Anteilklasse geteilt. Bei
einem Teilfonds mit nur einer Anteilklasse entspricht das Netto-Anteilklassevermégen dem Netto-Teil-

fondsvermogen.

Bei einer Anteilklasse mit zur Teilfondswahrung abweichenden Anteilklassenwadhrung wird das rechne-
risch ermittelte anteilige Netto-Anteilklassenvermogen in Teilfondswahrung mit dem der Netto-Teilfonds-
vermogenberechnung zugrunde liegenden jeweiligen Devisenkurs in die Anteilklassenwahrung umge-
rechnet und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile der jeweiligen An-

teilklasse geteilt.

Bei ausschittenden Anteilklassen wird das jeweilige Netto-Anteilklassenvermégen um die Hohe der je-

weiligen Ausschittungen der Anteilklasse reduziert.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vor-
schriften oder gemall den Regelungen dieses Verwaltungsreglements Auskunft (iber die Situation des
Fondsvermogens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermogenswerte des jeweili-
gen Teilfonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird nach

folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige An-
lagen, die an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs,
der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsen-

tages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Wert-
papierborse amtlich notiert sind, zum letzten verfiigbaren Schlusskurs, der eine verlassliche Be-
wertung gewahrleistet, bewertet werden. Dies findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Erwah-

nung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen an mehreren Wertpapierborsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit der héchs-

ten Liquiditat maligeblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige An-
lagen, die nicht an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurs z.B. auf-
grund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ angesehen werden), die aber an einem gere-
gelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geld-
kurs und nicht hoher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein
darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fur den bestméglichen Kurs halt,
zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie

sonstige Anlagen verkauft werden kénnen.
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d)

e)

f)

g)

h)

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer
Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquidi-
tat als nicht reprasentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt wer-
den, zu dem letzten dort verfiigbaren Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glau-
ben fiir den bestmoglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden konnen, bewertet werden.

Dies findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Erwdhnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und lberpriifba-

ren Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestell-
ten Ricknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfligbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung
gewdhrleistet, bewertet. Falls fir Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine
Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermogens-
werte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und

Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumente
nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und falls flir andere als die unter Buchstaben
a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstru-
mente ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrs-
wert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkann-
ten und nachprifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Beriicksichti-
gung der aktuellen Marktgegebenheiten) festlegt. Die Vorgehensweise hierzu ist in der Bewer-

tungsrichtlinie der Verwaltungsgesellschaft geregelt.
Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten werden grundsatzlich zum

Nennwert angesetzt.

Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (De-
rivate) und sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung
lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des WM/Reuters-Fixing um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Lon-
doner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages in die
entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen

werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere
Wahrung als die jeweilige Teilfondswadhrung lauten, zu dem unter Zugrundelegung des am Bewer-
tungstag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet werden.
Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Dies findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Erwdahnung.

Fiir die Teilfonds soll bei der Bewertung von Futureskontrakten, welche zu Absicherungszwecken

eingesetzt werden, auf den Stichtag abgestellt werden, der bestmoglich den Stichtag
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widerspiegelt, welcher fiir die Bewertung der Verkehrswerte der abzusichernden Zielfonds
maRgeblich ist. Die Festlegung des Stichtags erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft pauschal
und einheitlich flr alle Futures. Bei der Auswahl wird berlicksichtigt, mit welchem Stichtag sich
langfristig die hochste Korrelation zwischen den Bewertungen der Futures und den

entsprechenden Zielfonds ergeben sollte.

Artikel 7 — Einstellung der Anteilwertberechnung eines Teilfonds

1.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes eines Teilfonds zeitweilig ein-
zustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die
Einstellung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist. Dies ist insbesondere der
Fall:

a) wéahrend der Zeit, in der eine B6rse oder ein anderer geregelter Markt, an/auf welcher(m) ein we-
sentlicher Teil der Vermdgenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als ge-
setzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen ist oder der Handel an dieser Bérse bzw. an dem ent-

sprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Giber Teilfondsanlagen nicht verfligen kann oder es
ihr unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die

Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemall durchzufiihren;

c) bei Unterbrechung der Nachrichtenverbindung oder wenn aus irgendeinem Grund der Wert eines

Vermogenswertes nicht schnell oder genau genug bestimmt werden kann.

Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes des Teilfonds zeitweilig eingestellt ist, werden auch die
Ausgabe, Riicknahme und der Umtausch von Anteilen eingestellt. Die zeitweilige Einstellung der Nettoin-
ventarwertberechnung eines Teilfonds flhrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der Berechnung hinsichtlich

anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht berihrt sind.

Anleger, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Riicknahmeauftrag oder einen Umtauschantrag gestellt ha-

ben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung unverziglich benachrichtigt.

Die Einstellung sowie die Wiederaufnahme der Nettoinventarwertberechnung werden in den fir Anleger-

informationen vorgesehenen Medien veroffentlicht.

Zeichnungs-, Riicknahme-, bzw. Umtauschantrage verfallen im Falle einer Einstellung der Berechnung des
Nettoinventarwertes automatisch. Der Anleger bzw. potentielle Anleger wird dariiber informiert, dass
nach der Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes die Zeichnungs-, Riicknahme-, bzw.

Umtauschantrdge erneut eingereicht werden missen.

Artikel 8 — Ausgabe von Anteilen

1.

Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert
gemaR Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, gegebenenfalls zuziglich eines Ausgabeaufschlages,
dessen maximale Hohe fiir die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebihren oder andere Belastungen

erhéhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.
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Zeichnungsantrage fiir den Erwerb von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft und der
Vertriebsstelle (,,entgegennehmende Stellen”) eingereicht werden. MaRgeblich ist der Eingang bei der
entgegennehmenden Stelle. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung
der Zeichnungsantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet. Diese nimmt die Zeichnungsan-

trage im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

Kaufauftrdge fur den Erwerb von Inhaberanteilen werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot
unterhilt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. Maligeblich ist der Eingang bei der Register-

und Transferstelle (,maRgebliche Stelle).

Vollstandig korrekt, plausibel und widerspruchsfrei ausgefiillte Zeichnungsantrage fiir Namensanteile und
Kaufauftrdge von Inhaberanteilen, welche bis zu dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an ei-
nem Bewertungstag bei der entgegennehmenden bzw. malRgeblichen Stelle eingegangen sind, werden
zum Ausgabepreis des Giberndchsten Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der gezeich-
neten Namensanteile zur Verfligung steht oder bei der Zeichnung von Inhaberanteilen durch ein Finan-
zinstitut garantiert wird. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von
Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte
dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late Trading oder Market Timing betreibt, kann die
Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages/Kaufauftrages solange verweigern, bis der
Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag/Kaufauftrag ausgerdumt hat. Zeich-
nungsantrage von Namensanteilen und Kaufauftrage fur Inhaberanteile, welche nach dem im Verkaufs-
prospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der entgegennehmenden bzw. mafRigebli-
chen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des auf den libernachsten folgenden Bewer-

tungstages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert fiir die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstandigen
Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfligung stehen oder der Zeichnungs-
antrag fehlerhaft oder unvollstdndig sein oder der Anleger aufgrund der Priifung gemall Geldwaschege-
setz nicht angenommen werden kann gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Register- und
Transferstelle eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfligung steht und der
Zeichnungsantrag ordnungsgemalR vorliegt oder der Anleger aufgrund von nachgereichten Unterla-

gen/Angaben angenommen werden kann.

Namensanteile werden bei Eingang des vollstandigen Ausgabepreises bei der Verwahrstelle bzw. der Re-
gister- und Transferstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der Verwahrstelle bzw. der Register-

und Transferstelle zugeteilt und durch Eintragung in das Anteilsregister ibertragen.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle tber soge-
nannte Zahlungs-/Lieferungsgeschafte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden Investitions-

betrages an die Stelle Gibertragen, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von der im jeweiligen Anhang des Teilfonds angegebenen Anzahl von Bank-
arbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Anteilklassenwahrung bei der

Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.
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Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermaogen, insbesondere aufgrund eines Widerrufs, der Nichteinlo-
sung einer Lastschrift oder aus anderen Griinden, abflieRt, nimmt die Verwaltungsgesellschaft die jewei-
ligen Anteile im Interesse des Fonds zurlick. Etwaige, sich auf das Fondsvermodgen negativ auswirkende,

aus der Riicknahme der Anteile resultierende Differenzen hat der Antragsteller zu tragen.

Artikel 9 — Beschrdankung und Einstellung der Ausgabe von Anteilen

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen
Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder
endgiiltig einstellen oder Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Inte-
resse der Anleger, im oOffentlichen Interesse oder zum Schutz des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds

erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb der Anteile das
,Market Timing“, das , Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Ge-

samtheit der Anleger schaden kdnnen,
b) der Anleger nicht die Bedingung fiir einen Erwerb der Anteile erfillt oder

c) die Anteile von einer Person mit Indizien fiir einen US-Bezug erworben werden, die Anteile in ei-
nem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Biirger) erworben
worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Anteilen an solche Personen

nicht zugelassen ist.

In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle bzw. die Verwahrstelle auf nicht bereits ausgefiihrte

Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverziiglich zuriickerstatten.

Artikel 10 — Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1.

Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Rlicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemaR Artikel 6 Nr. 4
dieses Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abziglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages (,Riick-
nahmepreis”), zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Riicknah-
meabschlag erhoben werden, so ist dessen maximale Hohe fiir die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben. Die Auszahlung des Riicknah-
mepreises vermindert sich in bestimmten Ladndern um dort anfallende Steuern und andere Belastungen.

Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil des Anlegers an dem Teilfonds.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfolgen tber
die Zahlstellen. Die Zahlstelleist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmun-
gen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von den Zahlstellen nicht beeinflussbare Umstande,

die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen,
soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger oder eines Teilfonds

erforderlich erscheint, insbesondere wenn:
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a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb der Anteile das
,Market Timing“, das , Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Ge-

samtheit der Anleger schaden kdnnen,
b) der Anleger nicht die Bedingung fiir einen Erwerb der Anteile erfillt oder

c) die Anteile von einer Person mit Indizien fur einen US-Bezug erworben wurden, beim Anleger nach
dem Erwerb Indizien fir einen US-Bezug festgestellt wurden, die Anteile in einem Staat vertrieben
oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Blrger) erworben worden sind, in dem der

Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Anteilen an solche Personen nicht zugelassen ist.

Der Umtausch samtlicher Anteile einer Anteilklasse oder eines Teils derselben in Anteile einer Anteilklasse
eines anderen Teilfonds erfolgt auf der Grundlage des entsprechend Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungs-
reglements mafRgeblichen Anteilwertes der betreffenden Anteilklasse des Teilfonds unter Berticksichti-
gung einer Umtauschprovision in Hohe von maximal 1% des Anteilwertes der zu zeichnenden Anteile. Falls
keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fur die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds

in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch ein Um-
tausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb desselben Teilfonds
erfolgen, sofern nicht im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist und
wenn der Anleger die im Anhang genannten Bedingungen fiir eine Direktanlage in diese Anteilklasse er-
fillt. In diesen Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben. Eine Erstattung des Ausgabeaufschlags in
dem Fall, dass der Umtausch von einem Anteil mit hdherem Ausgabeaufschlag in einen Anteil mit niedri-
gerem Ausgabeaufschlag durchgefiihrt wird, erfolgt nicht. Falls keine Umtauschprovision erhoben wird,

wird dies fiir die jeweiligen Anteilklassen in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.
Auch im Falle eines Umtausches ist der Anleger verpflichtet den Ausgabeaufschlag zu zahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zuriickweisen,
wenn dies im Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint,

insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,Market
Timing“, , Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der

Anleger schaden kdnnen,
b) der Anleger nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile erfillt oder

c) die Anteile von einer Person mit Indizien fiir einen US-Bezug erworben wurden, beim Anleger nach
dem Erwerb Indizien fiir einen US-Bezug festgestellt wurden, die Anteile in einem Staat vertrieben
werden, in dem der jeweilige Teilfonds bzw. die Anteilklasse zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder
von einer Person (z.B. US-Birger) erworben worden sind, fur die der Erwerb der Anteile nicht ge-
stattet ist.

Vollstandige Riicknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Na-
mensanteilen kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen (,,entge-
gennehmende Stellen”) eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen
Weiterleitung der Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage an die Register- und Transferstelle ver-
pflichtet.

177



Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fiir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensan-
teilen ist dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers sowie die Anzahl bzw. den
Gegenwert der zuriickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Namen der Anteilklasse des
Teilfonds angibt und wenn er von dem entsprechenden Anleger unterschrieben ist. Stattdessen miissen
die Anteile durch einen Verkauf zuriickgegeben werden und die neu zu erwerbenden Anteile kdnnen

durch einen Kaufauftrag erworben werden.

Vollstandige Verkaufsauftrage fiir die Rlicknahme von Inhaberanteilen werden durch die Stelle, bei der
der Anleger sein Depot unterhalt, an die Register — und Transferstelle weitergeleitet. MaRgeblich ist der
Eingang bei der Register- und Transferstelle (,maRgebliche Stelle”). Der Umtausch von Inhaberanteilen

ist ausgeschlossen.

Vollstindige Ricknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstindige Umtauschantrdge, welche bis zu dem im
Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der entgegennehmenden bzw.
mafgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Anteilwert des Ubernédchsten Bewertungstages, ab-
zliglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Berlicksichtigung der Umtauschprovision, abge-
rechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme bzw. der Umtausch
von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird.
Vollstandige Riicknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche nach dem im
Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der entgegennehmenden bzw.
maRgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Anteilwert des auf den iberndchsten folgenden Be-
wertungstages, abziiglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der Um-

tauschprovision, abgerechnet.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von der im jeweiligen Anhang des Teilfonds an-
gegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen An-
teilklassenwdhrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf das vom Anleger angegebene

und verifzierte Referenzkonto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Riicknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen ei-

ner Einstellung der Anteilswertberechnung eines Teilfonds zeitweilig einzustellen.

Mit Zustimmung durch die Verwahrstelle ist die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Interessen
der Anleger berechtigt, erhebliche Ricknahmen erst zu tatigen, nachdem entsprechende Vermégens-
werte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzogerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme
zum dann geltenden Riicknahmepreis. Entsprechendes gilt fiir Antrage auf Umtausch von Anteilen. Die
Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermégen ausreichende flls-
sige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von

Anlegern unter normalen Umstanden unverziglich erfolgen kann.
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Artikel 11 — Kosten

Der jeweilige Teilfonds tragt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermogen entste-

hen:

1.

Fiir die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft aus dem betreffenden Teil-
fondsvermogen eine Verglitung erhalten, deren Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir die jeweilige An-
teilklasse des jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt ist.

Diese Verglitung versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der/die Anlageberater/ Fondsmanager
aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds eine wertentwicklungsorientierte Zusatzverglitung (,,Perfor-
mance-Fee”) erhalten. Die prozentuale Héhe, Berechnung und Auszahlung sind fiir die jeweilige Anteil-

klasse des jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

AuBerdem konnen der Verwaltungsgesellschaft in ihrer Funktion als Verwaltungsgesellschaft des Fonds
im Zusammenhang mit Handelsgeschaften geldwerte Vorteile (,,soft commissions®, z. B. Broker-Research,
Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der Anteilinhaber bei
den Anlageentscheidungen verwendet werden. Im Zusammenhang mit geldwerten Vorteilen gilt, dass
derartige Handelsgeschafte nicht mit natlrlichen Personen geschlossen werden, diese im Jahresbericht
des Fonds Bericksichtigung finden, die betreffenden Dienstleister nicht gegen die Interessen des Fonds
handeln diirfen, die Dienstleister ihre Dienstleistungen im direkten Zusammenhang mit den Aktivitaten
des Fonds erbringen und der Aufsichtsrat oder der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft fortlau-
fend Uber die erbrachten ,,soft commissions” informiert wird. Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet
sich, den Anteilinhabern auf formlose Anfrage weitere Einzelheiten zu den erhaltenen geldwerten Vortei-

len offenzulegen.

Sofern ein Anlageberater vorgesehen wurde, kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen oder aus der
Vergiltung der Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und
Auszahlung flr den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt

sind. Diese Verglitung versteht sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Der Fondsmanager kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen oder aus der Vergiitung der Verwaltungs-
gesellschaft eine Vergiltung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fiir den jewei-
ligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Verglitung ver-

steht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Fiir die Erflllung ihrer Aufgaben erhalten die Verwahrstelle sowie der OGA-Verwalter fiir seine Leistungen
bei der Berechnung des Anteilswertes und der Buchhaltung sowie der Kundenkommunikation jeweils eine
im GrofBherzogtum Luxemburg bankibliche Vergiitung, welche aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen
oder aus der Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft entnommen werden. Die Verglitungen werden mo-
natlich nachtraglich berechnet und monatlich nachtraglich ausgezahlt. Die Héhe der Berechnung und Aus-
zahlung ist im Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt. Diese Vergilitungen verstehen sich zuziglich ei-

ner etwaigen Mehrwertsteuer.

Fiir die Erflllung seiner Aufgaben erhilt der OGA-Verwalter fir die Leistungen der Register- und Transfer-
stelle aus dem jeweiligen Teilfondsvermdgen oder aus der Vergitung der Verwaltungsgesellschaft eine
im GroBherzogtum Luxemburg bankiibliche Verglitung, die als Festbetrag je Anlagekonto bzw. je Konto

mit Sparplan und/oder Entnahmeplan am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtraglich berechnet und
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ausgezahlt wird. Des Weiteren erhélt die Register- und Transferstelle pro Teilfonds eine jahrliche Grund-

gebihr, die fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt

ist. Diese Vergiitungen verstehen sich zuzliglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Vertriebsstelle kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermoégen eine Verglitung erhalten, deren maximale

Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Ver-

kaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Vergilitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Der jeweilige Teilfonds tragt neben den vorgenannten Kosten auch die folgenden Kosten, soweit sie im

Zusammenhang mit seinem Vermégen entstehen:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)
h)

j)

Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerdulRerung von Vermo-
gensgegenstdnden anfallen, insbesondere bankibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren
und sonstigen Vermogenswerten und Rechten des Fonds bzw. eines Teilfonds und deren Verwah-
rung sowie bankibliche Kosten fiir die Verwahrung von auslandischen Investmentanteilen im Aus-

land;

alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebihren, die von anderen Korrespondenzbanken
und/oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) fiir die Vermogenswerte des jeweiligen
Teilfonds in Rechnung gestellt werden sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versiche-
rungsspesen, die im Zusammenhang mit den Wertpapiergeschaften des jeweiligen Teilfonds in

Fondsanteilen anfallen;
die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen;

dariber hinaus werden der Verwahrstelle, und dem OGA-Verwalter die im Zusammenhang mit
dem jeweiligen Teilfondsvermoégen anfallenden eigenen Auslagen und sonstigen Kosten sowie die
durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter entstehenden Auslagen und sonstigen Kosten,
insbesondere fiir die Auswahl, ErschlieRung und Nutzung etwaiger Lagerstellen/Unterverwahrstel-

len, erstattet. Die Verwahrstelle erhalt des Weiteren bankiibliche Spesen;

Steuern, die auf das Fondsvermogen bzw. Teilfondsvermogen, dessen Einkommen und die Ausla-

gen zu Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen,

wenn sie im Interesse der Anleger des jeweiligen Teilfonds handelt;
Kosten des Wirtschaftsprifers;

Kosten fiir die Erstellung, Vorbereitung, Hinterlegung, Veroffentlichung, den Druck und den Ver-
sand samtlicher Dokumente fiir den Fonds, insbesondere etwaiger Anteilzertifikate, des Verkaufs-
prospektes, der Basisinformationsblatter, der Jahres- und Halbjahresberichte, der Vermogensauf-
stellungen, der Mitteilungen an die Anleger, der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. An-
trage auf Bewilligung in den Landern, in denen die Anteile des Fonds bzw. eines Teilfonds vertrie-

ben werden sollen sowie die Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehorden;

die Verwaltungsgebiihren, die fiir den Fonds bzw. einen Teilfonds bei Behérden zu entrichten sind,
insbesondere die Verwaltungsgebiihren der Luxemburger Aufsichtsbehérde und Aufsichtsbehor-

den anderer Staaten sowie die GebUihren fir die Hinterlegung der Dokumente des Fonds;

Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Borsenzulassung;
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k) Kosten fur die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und

dem Verkauf von Anteilen anfallen;
) Versicherungskosten;

m) Verglitungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstellen sowie anderer im
Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfonds-

vermogen anfallen;

n) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemaR Artikel 4 des Verwaltungsreglements auf-

genommen werden;

0) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;

p) Auslagen des Aufsichtsrates;

q) Kosten fiir die Griindung des Fonds bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von Anteilen;

r) weitere Kosten der Verwaltung einschlieflich Kosten fiir Interessenverbande;

s) Kosten fiir Performance-Attribution;

t) Kosten fiir die Bonitatsbeurteilung des Fonds bzw. der Teilfonds durch national und international

anerkannte Rating-Agenturen und
u) angemessene Kosten fiir das Risikocontrolling.

V) Kosten fiir die Kontrolle, das Management und die Abwicklung des Austauschs von Sicherheiten

hinsichtlich standardisierter und nicht standardisierter (,OTC-Derivate”) Derivategeschafte.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebilihren und Ausgaben verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwert-

steuer.

Samtliche Kosten werden zunachst den ordentlichen Ertragen, dann den Kapitalgewinnen und zuletzt dem je-

weiligen Teilfondsvermogen angerechnet.

Die Kosten fiir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermogens der
bei Griindung bestehenden Teilfonds lber die ersten finf Geschaftsjahre abgeschrieben. Die Aufteilung der
Grundungskosten sowie der 0.g. Kosten, welche nicht ausschlieRlich im Zusammenhang mit einem bestimmten
Teilfondsvermogen stehen, erfolgt auf die jeweiligen Teilfondsvermoégen pro rata durch die Verwaltungsgesell-
schaft. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des
jeweiligen Teilfondsvermogens, dem sie zuzurechnen sind, innerhalb einer Periode von langstens funf Jahren

nach Auflegung abgeschrieben.

Artikel 12 - Verwendung der Ertrage

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrage an die Anleger dieses
Teilfonds ausschitten oder diese Ertrage in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Die Ertragsverwen-
dung der jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds findet in dem betreffenden Anhang zum Verkaufs-

prospekt Erwdhnung.

2. Zur Ausschittung kdnnen die ordentlichen Nettoertrage sowie realisierte Gewinne kommen. Ferner kon-

nen die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschittung gelangen, sofern das Netto-
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Fondsvermogen des Fonds insgesamt aufgrund der Ausschiittung nicht unter einen Betrag von 1.250.000

Euro sinkt.

Ausschittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschlttungen
kénnen ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen werden. Eventuell verbleibende
Bruchteile konnen bar ausgezahlt werden. Ertrdge, die finf Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschiit-

tungserklarung nicht geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

Ausschittungen an Inhaber von Namensanteilen erfolgen grundsatzlich durch die Re-Investition des Aus-
schittungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensanteilen. Sofern dies nicht gewiinscht ist, kann
der Inhaber von Namensanteilen innerhalb von 10 Tagen nach Zugang der Mitteilung liber die Ausschiit-
tung bei der Register- und Transferstelle die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto beantragen.
Ausschittungen an Inhaber von Inhaberanteilen erfolgen in der gleichen Weise wie die Auszahlung des

Riicknahmepreises an die Inhaber von Inhaberanteilen.

Ausschittungen, die erklart, aber nicht auf einen ausschiittenden Inhaberanteil ausgezahlt wurden, kén-
nen nach Ablauf eines Zeitraums von fiinf Jahren ab der erfolgten Zahlungserklarung des Anleger eines
solchen Anteils nicht mehr eingefordert werden und werden dem jeweiligen Teilfondsvermdgen des
Fonds gutgeschrieben und, sofern Anteilklassen gebildet wurden, der jeweiligen Anteilklasse zugerechnet.

Auf erklarte Ausschiittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahlt.

Artikel 13 — Rechnungsjahr - Abschlusspriifung

1.

Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Juli eines jeden Jahres und endet am 30. Juni des darauffolgen-
den Jahres. Das erste Rechnungsjahr beginnt mit Griindung des Fonds und endet am 30. Juni des folgen-

den Jahres.

Die Jahresabschlisse des Fonds werden von einem Wirtschaftspriifer kontrolliert, der von der Verwal-

tungsgesellschaft ernannt wird.

Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschaftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesell-

schaft einen gepriften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

Zwei Monate nach Ende der ersten Halfte des Geschéftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft
einen ungepriften Halbjahresbericht. Sofern dies fiir die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Landern

erforderlich ist, kbnnen zusatzlich gepriifte und ungepriifte Zwischenberichte erstellt werden.

Artikel 14 — Veroffentlichungen

1.

Anteilwert, Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kénnen bei der Verwal-
tungsgesellschaft, der Verwahrstelle, jeder Zahlstelle und der Vertriebsstelle und Informationsstellen er-
fragt werden. Sie werden auBerdem in den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Vertriebslandes

veroffentlicht.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des

Fonds kénnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com kostenlos abgeru-
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fen werden. Der aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahres-
berichte des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und

der Vertriebsstelle auch kostenlos in einer Papierfassung erhiltlich.

Der jeweils gliltige Verwahrstellenvertrag, die Satzung der Verwaltungsgesellschaft, und der Vertrag liber
die Ubernahmen der Funktionen der Berechnung des Anteilwertes und der Buchhaltung, der Register-
und Transferstelle, der Kundenkommunikation und der Zahlstelle kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft

an ihrem Gesellschaftssitz eingesehen werden.

Artikel 15 — Verschmelzung des Fonds und von Teilfonds

1.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss gemaR nachfolgenden Bedingungen be-
schlieen, den Fonds oder einen Teilfonds in einen anderen OGAW, der von derselben Verwaltungsge-
sellschaft verwaltet wird oder der von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, zu tGbertra-

gen. Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden Fallen beschlossen werden:

- sofern das Netto-Fondsvermogen bzw. ein Netto-Teilfondsvermogen an einem Bewertungstag unter
einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Fonds bzw. den Teilfonds in
wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Verwaltungsgesellschaft hat diesen Betrag mit 3

Mio. Euro festgesetzt.

- sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus
Ursachen wirtschaftlicher Rentabilitdt nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds bzw. den

Teilfonds zu verwalten.

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls beschlieBen einen anderen Fonds oder Teilfonds,
der von derselben oder von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, in den Fonds bzw.

einen Teilfonds aufzunehmen.

Verschmelzungen sind sowohl zwischen zwei Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds (inldandische Verschmel-
zung) als auch zwischen Fonds bzw. Teilfonds, die in zwei unterschiedlichen Mitgliedsstaaten der europa-

ischen Union niedergelassen sind (grenziiberschreitende Verschmelzung) moglich.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubringenden Fonds

oder Teilfonds nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden OGAW verstoft.

Die Durchfiihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden Fonds oder
Teilfonds und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermégensgegenstinde durch den aufnehmen-
den Fonds bzw. Teilfonds. Die Anleger des einbringenden Fonds bzw. Teilfonds erhalten Anteile des auf-
nehmenden Fonds bzw. Teilfonds, deren Anzahl sich auf der Grundlage des Anteilwertverhaltnisses der
betroffenen Fonds bzw. Teilfonds zum Zeitpunkt der Einbringung errechnet und gegebenenfalls einen

Spitzenausgleich.

Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der Gibertragende Fonds bzw. Teilfonds informie-
ren die Anleger in geeigneter Form Uber die geplante Verschmelzung und entsprechend den Vorschriften

der jeweiligen Vertriebslander des aufnehmenden oder einzubringenden Fonds bzw. Teilfonds.

Die Anleger des aufnehmenden und des libertragenden Fonds bzw. Teilfonds haben wahrend dreifig Ta-

gen das Recht, ohne Zusatzkosten die Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum einschlagigen
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10.

Anteilwert oder, soweit moglich, den Umtausch in Anteile eines anderen Fonds bzw. Teilfonds mit ahnli-
cher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, zu verlangen. Das Recht wird ab dem Zeit-
punkt wirksam, zu dem die Anteilinhaber des Gbertragenden und des aufnehmenden Fonds bzw. Teil-
fonds Uber die geplante Verschmelzung unterrichtet werden, und erlischt fiinf Bankarbeitstage vor dem

Zeitpunkt der Berechnung des Umtauschverhaltnisses.

Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds kénnen die betroffenen
Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen, Riicknahmen oder Umtdusche von Anteilen zeitweilig aussetzen,

wenn eine solche Aussetzung aus Griinden des Anteilinhaberschutzes gerechtfertigt ist.

Die Durchfuhrung der Verschmelzung wird von einem unabhangigen Wirtschaftsprifer gepriift und be-
statigt. Den Anlegern des libertragenden und des Gibernehmenden Fonds bzw. Teilfonds sowie der jeweils
zustandigen Aufsichtsbehorde wird auf Anfrage kostenlos eine Kopie des Berichts des Wirtschaftspriifers
zur Verfligung gestellt.

Das vorstehend Gesagte gilt gleichermalien fiir die Verschmelzung zweier Teilfonds innerhalb des Fonds.

Artikel 16 — Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds

1.

2.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Aufldsung des Fonds bzw. eines Teilfonds flihrt, wird die Ausgabe
von Anteilen eingestellt. Die Rlicknahme von Anteilen bleibt weiter moglich, wenn dabei die Gleichbe-
handlung der Anleger gewdhrleistet ist. Die Verwahrstelle wird den Liquidationserls, abziglich der Liqui-
dationskosten und Honorare, auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von
derselben oder von der Verwahrstelle im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehoérde ernannten Liquidato-
ren unter den Anlegern des jeweiligen Teilfonds nach deren Anspruch verteilen. Nettoliquidationserlose,
die nicht bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anlegern eingezogen worden sind, werden
von der Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten Anleger
bei der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrdge verfallen,

wenn Anspriche darauf nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

Die Anleger, deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kénnen weder die vorzeitige Auflésung noch

die Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

Die Auflésung des Fonds gemal diesem Artikel wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von
der Verwaltungsgesellschaft im RESA und in mindestens zwei Uberregionalen Tageszeitungen, darunter
das ,Tageblatt”, veroffentlicht.

Die Auflésung eines Teilfonds wird in der im Verkaufsprospekt fiir ,,Mitteilungen an die Anleger” vorgese-

henen Weise veroffentlicht.
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Artikel 17 — Verjahrung

Forderungen der Anleger gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kénnen, vorbehaltlich einer

anderslautenden vorrangigen bzw. zwingenden Regelung, nach Ablauf von 5 Jahren nach Entstehung des An-

spruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberihrt bleibt die in Artikel 16 Nr. 3 dieses

Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Artikel 18 — Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1.

Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Gleiches gilt
fir die Rechtsbeziehungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle,
sofern nicht unabhangig davon eine andere Rechtsordnung diese Rechtsbeziehungen besonderen Rege-
lungen unterstellt. Insbesondere gelten in Ergdnzung zu den Regelungen dieses Verwaltungsreglements
die Vorschriften des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Das Verwaltungsreglement ist bei dem Handels-
und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anlegern, der Verwal-
tungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Ge-

richtsbezirk Luxemburg im GroRherzogtum Luxemburg.

Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements maRgeblich. Die Ver-
waltungsgesellschaft und die Verwahrstelle konnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in
einem nicht deutschsprachigen Land verkauft werden, fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in
den entsprechenden Sprachen solcher Lander als verbindlich erklaren, in welchen solche Anteile zum 6f-

fentlichen Vertrieb berechtigt sind.

Sofern Begriffe, welche durch das Verwaltungsreglement nicht definiert sind, einer Auslegung bedirfen,
finden die Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anwendung. Dies gilt insbesondere fiir

die in Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 definierten Begriffe.

Artikel 19 — Anderungen des Verwaltungsreglements

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle dieses Verwaltungsreglement jeder-

zeit vollstandig oder teilweise dndern.

Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxem-
burg hinterlegt und treten, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag der Unterzeichnung in Kraft. Das

Verwaltungsreglement wird im RESA veréffentlicht.

Artikel 20 — Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt am 1. Dezember 2025 in Kraft.
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