Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen

Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen

Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020

/852 festgelegt ist,
die ein Verzeichnis
von okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.

In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnen taxonomie-
konform sein oder
nicht.

ANHANG IV

RegelmiRige Informationen zu den in Artikel 8 Absatz 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: BL Bond Euro

Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300K14MRSP9648W84

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja

Damit wurden nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig

einzustufen sind

in  Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als  okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt:

%

® “Nein

“Es wurden damit okologische/soziale
Merkmale beworben, und obwoh!| keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt

wurden, enthielt es 99,7 %! an nachhaltigen

Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatig-
EU-Taxonomie als

keiten, die nach der
okologisch nachhaltig einzustufen sind

“ mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatig-

keiten, die nach der EU-Taxonomie nicht als

okologisch nachhaltig einzustufen sind
“ mit einem sozialen Ziel
Es wurden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt

1 Sofern nicht anders angegeben, ist Stand aller im vorliegenden Dokument genannten Zahlenangaben das Datum des Jahresabschlusses des
betreffenden Finanzprodukts.
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Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
{é?:\_’ und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Aufgrund des vom Fondsmanager angewandten Stockpicking-Ansatzes (auch

,Bottom-up-Ansatz“ genannt) fordert der Fonds eine Kombination aus

M'.tNac!‘halt'g' okologischen und/oder sozialen Merkmalen, ohne bestimmte Merkmale
keitsindikatoren
wird gemessen, anZUStreben

inwieweit die mit o o
imwiewett die mi In Bezug auf die Forderung von Nachhaltigkeitsfaktoren hat der Fondsmanager
dem Finanzprodukt

beworbenen den SRI-Ansatz von BLI angewandt, der sich wie folgt schematisch darstellen lasst:

okologischen oder
sozialen Merkmale

erreicht werden. . Staatsanleihen R
i Griine Anleihen / Messung der Wirkung
Arielhen. ___, AUSSCRSST . Schuldiitel mit in Bezug auf Ziele fir
A e Impakt-Ziel nachhaltige Entwicklung
Zeitbezogenes
Unterneh-

- mensanleihen E- oder S-Ziel oder
ESG-Optimierung

Staatliche Emittenten wurden einer nichtfinanziellen Analyse unterzogen, die
sich aus einem ESG-Rating ergibt, das vom Fondsmanager bei seinem Analyse-
und Auswahlverfahren der einzelnen Emittenten berlicksichtigt wurde.
Mit Hilfe einer ESG-Optimierungsstrategie hat der Fondsmanager fir die in
diesem Segment getatigten Investitionen versucht, ein Portfolio aufzubauen,
das eine hohere ESG-Qualitat aufweist als sein Anlageuniversum. Es wurde
ein proprietdrer Ansatz verfolgt, der darauf abzielt, die Entwicklung von
Nachhaltigkeitsrisiken zu Gberwachen und die ESG-Merkmale eines Emittenten
zu fordern. Der tatsachliche Wert des Indikators wird halbjahrlich gemessen.
Fir den Berichtszeitraum wurden alle Zwischenziele erreicht.

Im Universum der Anleihen mit Impact-Ziel hat der Fondsmanager liquide
Impact-Anleihen (wie insbesondere griine, soziale oder nachhaltige Anleihen)
identifiziert, die das Bewusstsein fur Umwelt-, Klima- und soziale Themen bei
alternativen Impact-Instrumenten (wie Investitionen in Mikrofinanzanleihen
oder Kleinst-, Klein- und mittelgroRe Unternehmen (KKMU)) in Bezug auf
Fragen der finanziellen Inklusion, des Zugangs zu Energie, erschwinglichen
Wohnraums usw. fordern, insbesondere in Entwicklungslandern. Um den
Impact eines Portfolios zu messen, hat der Fondsmanager jede Impact-
Investition auf ein oder mehrere SDGs ausgerichtet.




Fir den Teil des Fonds, der in Unternehmensanleihen investiert ist, die nicht als
Impact-Anleihen eingestuft sind, hat der Fondsmanager ein Ziel fir die Verbes-
serung eines E- und/oder S-Indikators Uber einen bestimmten Zeitraum festgelegt.

Um den finanziellen Wert der getatigten Investitionen und die Reputation des
Fonds und seiner Anleger zu schiitzen, hat der Fondsmanager auf private
Anleiheemittenten Ausschllisse auf der Grundlage von Kontroversen, der
Nichteinhaltung des Global Compact der Vereinten Nationen sowie bestimmter
umstrittener Rlstungssektoren angewendet. So werden Unternehmen
ausgeschlossen, deren Tatigkeit in der Herstellung, dem Einsatz oder dem
Besitz umstrittener Waffen (wie Antipersonenminen, Streumunition, biologische
und chemische Waffen, abgereichertes Uran) besteht. Zusatzliche Ausschliisse
flir nachhaltige Vermogenswerte nach SFDR gelten fiir Unternehmen, die mehr
als 10 % ihres Umsatzes in den nachfolgenden Bereichen erwirtschaften:

J Produktionskette von Kohlenwasserstoffen (Gewinnung, Raffination,
Energieerzeugung)

. Kraftwerkskohle (Abbau und Energieerzeugung)

L Rustung

. Gliicksspiele

. Alkohol

. Tabak

. Goldminen

Was Anleihen anbelangt, die von Staaten begeben oder garantiert werden,
investiert der Fonds ausschliefRlich in Wertpapiere, die von Staaten begeben
oder garantiert werden, die sich an den Bestimmungen des Ubereinkommens
von Paris orientieren.

Der Fondsmanager stiitzte sich auf eine interne Methodik fiir nachhaltige
und verantwortungsvolle Investitionen in Schuldtitel, die auf der Website
des Fondsmanager unter www.banquedeluxembourginvestments.com und
insbesondere in der Rubrik , Verantwortungsvolles Investieren” abrufbar ist.

Obwohl der Fonds kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt, waren 99,7 % der
Portfolioanlagen in nachhaltigen Anlagen investiert.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die folgenden Indikatoren wurden verwendet, um die Verwirklichung der einzelnen
Okologischen oder sozialen Merkmale zu messen, die von dem Finanzprodukt

gefordert werden (berechnet auf alle Wertpapiere im Portfolio):

e Anteil der Investitionen in Impact-Anleihen: 95,1 % des Nettovermogens

des Finanzprodukts

e Anteil der Investitionen in nachhaltige Anlagen: 99,7 % des Netto-

vermogens des Finanzprodukts



Die zur Uberwachung der Nachhaltigkeitsindikatoren verwendeten Werte wurden nicht

von einer Drittpartei Uberprift.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

09.2023

09.2024

09/2025

Investitionen in Impact-
Anleihen (in %)

97,5 % des Netto-
vermogens des
Finanzprodukts.

94,0 % des Netto-
vermogens des
Finanzprodukts.

95,1 % des Netto-
vermogens des
Finanzprodukts

Investitionen in nach-
haltige Vermdgens-
werte (in %)

98,4 % des Netto-
vermogens des
Finanzprodukts.

99,2 % des Netto-
vermogens des
Finanzprodukts.

99,7 % des Netto-
vermogens des
Finanzprodukts

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt getdtigt wurden, und wie trégt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Nachhaltige Anlagen wurden (ber drei Anlagesegmente in das Portfolio
aufgenommen:

1. Investition in Impact-Anleihen

95,1 % des Nettovermdgens des Portfolios wurden in Impact-Anleihen investiert.
Die Nachhaltigkeitsleistung der Uber dieses erste Segment getatigten Investi-
tionen wurde als absoluter Wert der getatigten Investitionen in Bezug auf die
verschiedenen von den Vereinten Nationen definierten Ziele fiir nachhaltige
Entwicklung (SDGs) gemessen.

2. Investitionen in Anleihen, die von Staaten begeben oder garantiert werden

Bei Investitionen, die Uiber dieses Segment getatigt wurden, achtete der Fonds-
manager bei der Analyse und Auswahl der getatigten Anlagen besonders auf ESG-
Kriterien, indem er fiir die einzelnen Emittenten ein proprietdares ESG-Rating
erstellte, das auf quantitativen (ESG-Leistung des Emittenten gemessen an
Kriterien wie u. a. Pro-Kopf-CO2-Emissionen, Alphabetisierungsrate oder poli-
tische Stabilitat) und qualitativen Kriterien (Stimmungsanalyse auf der Grundlage
eines Sprachverstiandnismodells) beruhte. Der Fondsmanager strebte fir die
Anlagen in diesem zweiten Segment ein ESG-Rating an, das hoher war als das
seines Anlageuniversums.

3. Investitionen in Anleihen privater und quasi-staatlicher Emittenten

Neben der Beriicksichtigung der oben genannten Ausschliisse und Kontroversen
verfolgte der Fondsmanager bei Investitionen in Anleihen privater und quasi-
staatlicher Emittenten (nicht kategorisiert in Impact-Anleihen) sorgfaltig
Okologische und soziale Indikatoren (insbesondere CO,-Emissionen). Der Manager
strebte bei Anlagen in diesem Segment eine allmahliche Verbesserung des
Uberwachten Indikators an.



Nachhaltige Investitionen von privaten Emittenten wurden auf der Grundlage
eines aus mehreren Schritten bestehenden Analyseprozesses ausgewahlt.

Sektorale- und normative Ausschlisse

Die Leitelemente der ersten drei Schritte des Analyseprozesses sind:

e Sektor- und normenbezogene Ausschlisse
e Einhaltung der Grundsatze einer guten Unternehmensfihrung
e DNSH

Nahere Informationen hierzu finden Sie in den entsprechenden
Richtlinien und Methoden auf der  Website des Fondsmanagers:
www.banquedeluxembourginvestments.com und insbesondere in der Rubrik
»Nachhaltiges und verantwortungsvolles Investieren”.

Der Fondsmanager hat nachhaltige Investitionen auf der Grundlage einer doppelten
Wesentlichkeit ausgewahlt:

J Auswirkungen der wesentlichen Nachhaltigkeitsrisiken auf das Unternehmen

J Wesentliche 6kologische oder soziale Auswirkungen, die moglicherweise
vom Unternehmen sowie seinen Produkten und Dienstleistungen auf
seine Stakeholder ausgehen kénnen

Durch eine griindliche (qualitative und quantitative) Analyse jedes Unternehmens
hat der Fondsmanager festgestellt, inwieweit die Produkte und Dienstleistungen
sowie die Geschaftstatigkeit des Unternehmens zu einem oder mehreren der
oben genannten Ziele, die sich insbesondere auf die sechs in Artikel 9 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Ziele beziehen, beigetragen haben.

Im speziellen Fall von Impact-Anleihen privater Emittenten hat der Fondsmanager
eine proprietire Methode angewendet, um Impact-Anleihen (griine, soziale,
nachhaltige Anleihen usw.) zu identifizieren und die Verwendung von Impact-
Anleihen zu kategorisieren.

Bei Anleihen, die von Staaten begeben oder garantiert werden, hat der
Fondsmanager ein proprietares Modell angewendet, das es ermoglicht, die
Nachhaltigkeitsmerkmale staatlicher Emittenten auf der Grundlage einer relativen
Bewertung jedes staatlichen Emittenten im Vergleich zu seinem Universum
vergleichbarer Emittenten in den folgenden Bereichen zu erfassen: Umwelt,

Soziales und Governance.
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Die wesentlichen
negativen
Auswirkungen
entsprechen den
signifikantesten
negativen
Auswirkungen der
Entscheidungen
Investitionen in
Nachhaltigkeits-
faktoren in
Verbindung mit
Umwelt-, Sozial- und
Personalfragen,
Achtung der
Menschenrechte
sowie Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Fir diesen Teil der Analyse stiitzte sich der Fondsmanager auf eine interne
Methodik zur Bestimmung der nachhaltigen Anlagewerte, die auf der Website
des Fondsmanager unter www.banquedeluxembourginvestments.com und
insbesondere in der Rubrik , Verantwortungsvolles Investieren” abrufbar ist.

Inwieweit haben die mit dem Finanzprodukt getdtigten nachhaltigen
Investitionen 6kologisch oder sozial nachhaltige Anlageziele nicht
wesentlich beeintréichtigt?

Der Fondsmanager hat eine Methode zur Bericksichtigung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen (PAI) festgelegt, um sicherzustellen, dass keine
Investition, die zu einem Nachhaltigkeitsbereich beitragt, gravierende Schaden in
anderen Nachhaltigkeitsbereichen verursacht. In diesem Rahmen hat der
Fondsmanager jede potenzielle nachhaltige Anlage einer Priifung zu allen PAI
unterzogen. Dies ermoglichte es ihm zu beurteilen, ob die Aktivitaten eines
Emittenten die Nachhaltigkeitsziele erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

In seiner Analyse der 14 verpflichtenden PAI fir private Emittenten
hat der Fondsmanager zwischen 9 bezifferten und 5 bindren
Indikatoren unterschieden. Dariiber hinaus hat der Fondsmanager
einen weiteren bezifferten und einen bindren Indikator bestimmt,
die genauso behandelt werden wie die verpflichtenden Indikatoren.

Fir jeden der bericksichtigten verpflichtenden und zusatzlichen
bezifferten Indikatoren hat der Fondsmanager Schwellenwerte
festgelegt, anhand derer eine ,,erhebliche Beeintrachtigung” fiir ein
Nachhaltigkeitsziel festgestellt wird. Um die Gleichbehandlung aller
Unternehmen zu gewahrleisten, wurde jedes Unternehmen mit
Vergleichsunternehmen desselben GICS-Sektors und derselben
geografischen Region verglichen. Der Fondsmanager hat die DNSH-
Schwelle (,,Do No Significant Harm“) fiir jeden bezifferten Indikator
auf das 5. Quintil der Werte aller Unternehmen desselben Sektors
und derselben geografischen Region festgelegt. Ein Emittent hat
die DNSH-Priifung bei einem PAI bestanden, wenn er zu den 80 %
der besten Emittenten seines Sektors und seiner geografischen
Region zahlt.

Die funf verpflichtenden bindren Indikatoren werden einzeln unter-
sucht. Die Informationen, die sich von den bindren PAI ablesen
lassen, spiegeln grundlegende Konzepte wider, die jedes Unter-
nehmen einhalten muss, um fir sich in Anspruch nehmen zu
kdnnen, dass keine wesentliche Beeintrachtigung eines anderen
Nachhaltigkeitsziels vorliegt.



Der von BLI fiir staatliche und parastaatliche Emittenten gewahlte
Rahmen entspricht dem fiir private Emittenten geltenden Rahmen.
Das DNSH-Konzept sieht bei staatlichen Emittenten auch vor, dass
bestimmt wird, wann die ausgewahlten Indikatoren eines Emittenten
ein Nachhaltigkeitsziel erheblich beeintrachtigen.

In seiner Analyse der zwei verpflichtenden PAIl fiir staatliche
Emittenten unterscheidet BLI zwischen einem bezifferten Indikator
und einem binaren Indikator. Die Analysekriterien und -methoden
unterscheiden sich je nach Kategorie. Darliber hinaus hat die
Verwaltungsgesellschaft einen weiteren bezifferten und einen
bindren Indikator bestimmt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere
Angaben:

Der Fondsmanager schloss Unternehmen aus, die die internationalen
Arbeits- und Menschenrechte, wie sie im Global Compact der
Vereinten Nationen definiert sind, nicht einhalten. In der Praxis
wurden Unternehmen, die sich nicht an den Global Compact der
Vereinten Nationen hielten, die sich nicht an die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte hielten,
die nicht die in der Erklarung der Internationalen Arbeitsorgani-
sation und der Internationalen Menschenrechtscharta genannten
Grundsatze und Rechte beachteten oder die schwerwiegende
Kontroversen aufwiesen, nicht in das Universum nachhaltiger
Anlagen aufgenommen.

Der vom Fondsmanager fiir staatliche und parastaatliche Emittenten
gewahlte Rahmen entspricht dem fir private Emittenten geltenden
Rahmen. Das DNSH-Konzept sieht bei staatlichen Emittenten auch
vor, dass bestimmt wird, wann die ausgewahlten Indikatoren eines
Emittenten ein Nachhaltigkeitsziel erheblich beeintrachtigen.

Flr den gewahlten bezifferten Indikator hat der Fondsmanager die
Schwellenwerte festgelegt, ab denen der Status einer ,erheblichen
Beeintrachtigung” vorliegt.

In Bezug auf die bindren Indikatoren hat der Fondsmanager
Emittenten, die an Verletzungen der sozialen Rechte und/oder der
Meinungsfreiheit beteiligt sind, aus dem Universum nachhaltiger
Anlagewerte ausgeschlossen.

Die Emittenten von Staatsanleihen wurden einer nichtfinanziellen
Analyse unterzogen, woraus sich ein ESG-Rating ergab, das vom
Fondsmanager bei seinem Analyse- und Auswahlverfahren der
einzelnen Emittenten bericksichtigt wurde.



Dazu wurde ein proprietdrer Ansatz ausgearbeitet, der darauf
abzielt, die Entwicklung von Nachhaltigkeitsrisiken zu Gberwachen
und die ESG-Merkmale eines Emittenten zu férdern. Ziel des ESG-
Ratings ist es, das Niveau der Nachhaltigkeitsfaktoren einer Regierung,
ihrer Wirtschaft und der umgesetzten Reformen zu bewerten.

Durch Vergleich des proprietaren Ratings der Finanzdaten mit dem
ESG-Rating hat das Managementteam qualitativ hochwertige
Emittenten sowohl in finanzieller Beziehung als auch mit Blick auf
ESG identifiziert. Bei ahnlichen fundamentalen Merkmalen und
Renditen gab das Managementteam Emittenten mit einem hdheren
ESG-Rating den Vorzug.

Der Fondsmanager stlitzte sich auf eine interne Methodik zur Berick-
sichtigung der PAI, die auf der Website des Fondsmanager unter
www.banquedeluxembourginvestments.com und insbesondere in
der Rubrik ,Verantwortungsvolles Investieren” abrufbar ist.

Er nutzte die von MSCI ESG Research bereitgestellten Daten, einem
externen und unabhéngigen Datenanbieter in diesem Bereich.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen.

Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen
nicht die Unionskriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitditen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fondsmanager hat eine Methode zur Bericksichtigung der PAI festgelegt, um
sicherzustellen, dass keine Investition, die zu einem Nachhaltigkeitsbereich beitragt,
gravierende Schaden in anderen Nachhaltigkeitsbereichen verursacht. In diesem Rahmen
hat der Fondsmanager jede potenzielle nachhaltige Investition einer Prifung zu allen PAI
unterzogen. Zur Bestimmung des Grades der nachteiligen Auswirkungen hat er einen
Schwellenwert herangezogen.

Auf der Grundlage dieser Methodik zur Bewertung der PAIl hat der Fondsmanager ein Tool
entwickelt, das die PAl-Indikatoren auf Portfolioebene aggregiert. Dieses Tool hat es dem
Fondsmanager ermdglicht, sein Portfolio im Hinblick auf PAIl-Indikatoren zu optimieren.

In seiner Analyse der 14 verpflichtenden PAI fiir private Emittenten unterscheidet BLI
zwischen 9 bezifferten Indikatoren und 5 bindren Indikatoren. Die Analysekriterien und -
methoden unterscheiden sich je nach Kategorie. Dariiber hinaus hat die Verwaltungs-

gesellschaft einen weiteren bezifferten und einen bindren Indikator bestimmt.
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Die Liste umfasst
die folgenden
Investitionen,

auf die der groRte
Anteil derim
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts
entfiel, d. h. 1.

Oktober 2024 - 30.

September 2025 -
Klassifizierung der
Sektoren nach der

BICS-Klassifikation.

i

Bezifferte Indikatoren

Fiir jeden der beriicksichtigten verpflichtenden und zuséatzlichen bezifferten Indikatoren
hat BLI Schwellenwerte festgelegt, anhand derer eine , erhebliche Beeintrachtigung” fur
ein Nachhaltigkeitsziel festgestellt wird.

Um die Gleichbehandlung aller Unternehmen zu gewahrleisten, wird jedes Unternehmen
mit Vergleichsunternehmen desselben GICS-Sektors und derselben geografischen Region
verglichen. BLI hat die DNSH-Schwelle fiir jeden bezifferten Indikator auf das 5. Quintil
der Werte aller Unternehmen desselben Sektors und derselben geografischen Region
festgelegt.

Ein Emittent hat die DNSH-Prifung bei einem PAI bestanden, wenn er zu den 80 % der
besten Emittenten seines Sektors und seiner geografischen Region zahlt.

Binare Indikatoren

Die funf verpflichtenden bindren Indikatoren werden einzeln untersucht. Die Informa-
tionen, die sich von den bindren PAI ablesen lassen, spiegeln grundlegende Konzepte
wider, die jedes Unternehmen einhalten muss, um fiir sich in Anspruch nehmen zu
konnen, dass keine wesentliche Beeintrachtigung eines anderen Nachhaltigkeitsziels
vorliegt.

Der von BLI fiir staatliche und parastaatliche Emittenten gewahlte Rahmen entspricht
dem fir private Emittenten geltenden Rahmen. Das DNSH-Konzept sieht bei staatlichen
Emittenten auch vor, dass bestimmt wird, wann die ausgewahlten Indikatoren eines
Emittenten ein Nachhaltigkeitsziel erheblich beeintrachtigen.

In seiner Analyse der zwei verpflichtenden PAI fir staatliche Emittenten unterscheidet BLI
zwischen einem bezifferten Indikator und einem binaren Indikator. Die Analysekriterien
und -methoden unterscheiden sich je nach Kategorie. Darliber hinaus hat die Verwaltungs-
gesellschaft einen weiteren bezifferten und bindren Indikator bestimmt.

Nadhere Informationen zu diesem Bewertungsmodell finden Sie auf der Website des
Fondsmanagers: www.banquedeluxembourginvestments.com und insbesondere in der
Rubrik ,Verantwortungsvolles Investieren”.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermégenswerte

Bundesrepub. Deutschland 0 % 15-8-2031 Anleihen 5,0% Deutschland
Ireland Government Bond 1,35 % 18-3-2031 Anleihen 45% Irland
Belgium Kingdom 2,75 % 22-4-2039 Anleihen 4,4 % Belgien
Europadische Union 0% 02.06.2028 Anleihen 3,5% Supranational
Kfw 0 % 15-6-2029 Finanzen 3,4% Deutschland
Bundesrepub. Deutschland 0 % 15-8-2030 Anleihen 3,3% Deutschland
Europarat 2,875% 13.04.2030 Anleihen 32% Supranational
Bundesrepub. Deutschland 2,3 % 15-2-2033 Anleihen 3,1% Deutschland
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Europdische Investitionsbank 2,25% Anleihen 3,1% Supranational
EIB 0,05% 15.11.29 Anleihen 2,8% Supranational
European Union 0 % 4-7-2029 Anleihen 2,7% Supranational
Europdische Union 2,75% 04.02.2033 Anleihen 2,7% Supranational
Europdische Union 0% 04.10.2030 Anleihen 2,7% Supranational
European Investment Bank 2,75 % 28-7-2028 Anleihen 2,6% Supranational
Grand Duchy Of Luxembourg 0 % 14-9-2032 Anleihen 2,5% Luxemburg

Die Angaben in der vorstehenden Tabelle beruhen auf Durchschnittswerten, die aus den Positionen
des Teilfonds am Ende jedes Quartals des Referenzzeitraums berechnet wurden.

<7 4 Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
' 99,7 % des Nettovermogens des Finanzprodukts.

Die Vermdgensal- Wie sah die Vermégensallokation aus?

lokation gibt den
jeweiligen Anteil

der Investitionen )
Taxonomiekonform

in bestimmte (0%)

Vermdogenswerte an. #1A Nachhaltige
Investitionen

(99,7 %)

#1B Andere
Investitionen Okologische/soziale
#2 Andere lnvesn_ ME(Bk;.])ale -
0
tionen (0,3%)

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige
Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

09.2023 09.2024 09/2025

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder

soziale Merkmale 98,4 % 99,2 % 99,7 %
#1A Nachhaltige Investitionen 98,4 % 99,2 % 99,7 %
- Taxonomiekonform 0% 0% 0%
- Sonstige Umweltziele 83,6 % 72,7 % 75,3 %
- Soziales 14,7 % 26,5 % 24,4 %
#1B Andere 6kologische/soziale Merkmale 0% 0% 0%
#2 Andere 1,6 % 0,8% 0,3%
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomie-
Konformitat
umfassen die
Kriterien fir fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
voll erneuerbare
Energie oder CO,-
arme Kraftstoffe
bis Ende 2035.

Die Kriterien fir
Kernenergie
beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Erméglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu einem
Umweltziel leisten
kénnen.

Ubergangstitigkeiten
sind wirtschaftliche
Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemis-
sionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getditigt?

Sektor Teilsektor

Staatsanleihen 85,3 %|Staatsanleihen 56,6 %
Quasi-staatlich 28,7 %

Finanzen 13,0 %|Banken 13,0 %

Liquide Mittel 1,7 %|Liquide Mittel 1,7 %

Die Angaben in der vorstehenden Tabelle beruhen auf Durchschnittswerten, die aus den Positionen
des Teilfonds am Ende jedes Quartals des Referenzzeitraums berechnet wurden.

Die sektoralen Ausschliisse des Fondsmanagers verbieten u. a. Investitionen in Unternehmen der
Global Oil & Gaz Exit List, deren Produktion von Kohlenwasserstoffen aus unkonventionellen
Vorkommen und Techniken 20 % ihrer gesamten Kohlenwasserstoffproduktion Uberschreitet.
Hinweis: Unternehmen aus anderen Sektoren kénnen moglicherweise einen gewissen Teil ihres
Umsatzes mit Tatigkeiten in Verbindung mit fossilen Brennstoffen erwirtschaften.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Das Finanzprodukt hat sich nicht verpflichtet, nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel zu halten, das mit der EU-Taxonomie konform ist. Unabhangig von Letzterem
investiert der Fonds nicht in Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder
Kernenergie.

Die vom Fondsmanager verwendeten Daten stammen von einem externen Datenanbieter,
der Zahlen liefert, die von den analysierten Unternehmen gemeldet werden. Diese Zahlen
wurden nicht von einer Drittpartei Gberprift.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert??

Ja

In fossiles Gas mit Kernenergie

“ Nein

2 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-
Taxonomie, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels (,,Klimaschutz”) beitragen und die Ziele der EU-
Taxonomie nicht wesentlich beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstdndigen
Kriterien fiir wirtschaftliche Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und Kernenergie, die der EU-

Taxonomie entsprechen, sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission niedergelegt.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln;
Investitionsaus-
gaben (CapEx), die
die umweltfreund-
lichen, flr den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft
relevanten
Investitionen der
Unternehmen,

in die investiert
wird, aufzeigen;
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreund-
lichen betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaR der
Verordnung (EU)
2020/852 nicht
beriicksichtigen.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-
Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatz 109 100 % Umsatz S0 9% 100 %
0% 100 % CapEx FO¥G 100 %
OpEx NOS% 100 % OpEx 0% 100 %
0% 50 % 100 %

50 % 100 % 0
Mit Taxonomie konform: fossiles Gas

W Mit Taxonomie konform: Kernenergie

W Mit Taxonomie konform (ohne Gas und Kernenergie)

Nicht mit der Taxonomie konform
Diese Grafik stellt 38 % der Gesamtinvestitionen dar.

*Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermdéglichende Titigkeiten geflossen sind?

0 %.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?
Ende September 2025 waren 0 % der Investitionen mit der EU-Taxonomie konform.

Flr das vorangegangene Geschaftsjahr lag die Quote bei 0 %. Diese Information war Ende
September 2023 nicht verfugbar.

Der Prozentsatz der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen wird gemals den
Bestimmungen der Verordnung (EU) 2020/852 berechnet.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

75,3 % des Nettovermoégens des Finanzprodukts.

Diese Investitionen wurden auf der Grundlage der BLI-Methodik zur Identifizierung nachhaltiger
Investitionen gemaR Artikel 2 Absatz 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 als nachhaltig eingestuft.
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Das Finanzprodukt ist keine Verpflichtung in Bezug auf die EU-Taxonomie eingegangen und ist
nach wie vor mit einem Umfeld unvollstandiger und/oder fehlerhafter Daten konfrontiert.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

24,4 % des Nettovermogens des Finanzprodukts.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck

wurde mit ihnen verfolgt, und gab es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

In die Kategorie ,#2 Andere Investitionen” fielen Liquiditatspositionen, die fir eine
effiziente Steuerung der Zu- und Abflisse des Finanzprodukts erforderlich sind.
Aufgrund der Art dieser Positionen konnte kein Okologischer oder sozialer Schutz
angewandt werden.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Der von BLI umgesetzte SRI-Ansatz hat es dem Fondsmanager ermdglicht,

- Emittenten auf der Grundlage der Ausschlusspolitik und auf der Grundlage
dieser qualitativen Analysen ihres ESG-Profils auszuschlieRen,

- Ziele fur die Verbesserung eines Indikators flir einen bestimmten Zeitraum
festzulegen und zu verfolgen (z. B. Verbesserung der CO2-Intensitat liber
einen Zeitraum von 5 Jahren),

- Uber ein intern ausgearbeitetes ESG-Rating fiir staatliche Emittenten
mogliche kiinftige Risiken von Emittenten zu verfolgen,

- den Impact eines Portfolios zu messen, dessen Impact-Investition auf ein
oder mehrere SDGs ausgerichtet sind,

- das Portfolio nach einem Anlageprozess aufzubauen, der die Qualitadt der
Emissionen in den Mittelpunkt des Ansatzes stellt, sei es die Qualitat der
finanzierten Projekte oder die Kreditqualitat der ausgewahlten Emittenten.

Diese Fragestellungen werden im Sustainable and Responsible Investment

Committee und in der Arbeitsgruppe fiir ESG-Anlagen fir alle Finanzprodukte

der Verwaltungsgesellschaft besprochen.
Im Laufe des Berichtsjahres
e Dbeteiligte sich das fiir die Analyse und Verwaltung des Anleihenvermdogens
zustandige Team aktiv an der Neugestaltung des internen ,Modells
flr nachhaltige Anlagen” fiir Impact- Emissionen, deren Analyse nun
qualitativer und fundierter ist.

e Die Exposition des Teilfonds in Impact-Anleihen (griine Anleihen,
soziale Anleihen, nachhaltige Anleihen oder an nachhaltige Entwicklung
gekoppelte Anleihen) sank von 99 % auf 100 % des Portfolios.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Die entsprechenden Methoden, die Engagement- und Abstimmungsrichtlinien
sowie die jahrlichen SRI-Tatigkeitsberichte finden Sie auf der Website
des Fondsmanagers unter www.banguedeluxembourginvestments.com und
insbesondere in der Rubrik , Verantwortungsvolles Investieren®.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Nicht zutreffend.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Nicht zutreffend.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht zutreffend.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Nicht zutreffend.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?
Nicht zutreffend.
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