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Zeichnungen kénnen nur auf der Grundlage dieses Prospekts (,Prospekt®) zusammen mit der
Satzung und den Kurzbeschreibungen jedes Teilfonds und den wesentlichen Anlegerinformationen
(,Wesentliche Anlegerinformationen®) erfolgen. Der Prospekt darf nur zusammen mit dem letzten
Jahresbericht oder dem letzten Halbjahresbericht, falls dieser nach dem Jahresbericht veréffentlicht
wurde, ausgegeben werden.

Die Tatsache, dass die SICAV in der von der Commission de Surveillance du Secteur Financier
(,CSSF*) erstellten offiziellen Liste eingetragen ist, darf in keinem Fall und in welcher Form auch
immer als eine positive Bewertung der CSSF in Bezug auf die Qualitdt der zur Zeichnung
angebotenen Anteile angesehen werden.

Niemand ist berechtigt, andere Auskiinfte zu erteilen als diejenigen, die im Prospekt und der Satzung
sowie in den darin genannten Dokumenten enthalten sind.
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1. DIE SICAV UND DIE AKTEURE

Bezeichnung der SICAV
Gesellschaftssitz der SICAV
Luxemburger Handels- und
Firmenregisternummer

Rechtsform

Verwaltungsrat der SICAV

BL

16, boulevard Royal
L-2449 Luxemburg

B 45 243

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital mit
mehreren Teilfonds nach Luxemburger Recht, die
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
(,Gesetz von 2010“) zu Organismen fiir gemeinsame
Anlagen unterliegt.

Florence PILOTAZ
Verwaltungsratsmitglied
BANQUE DE LUXEMBOURG
Société Anonyme

14, boulevard Royal

L-2449 Luxemburg
Vorsitzende

Cosita DELVAUX
Notarin

36, Boulevard Joseph Il
L-1840 Luxemburg
Verwaltungsratsmitglied

Philippe HOSS

Rechtsanwalt

ELVINGER HOSS PRUSSEN
Société Anonyme

2, place Winston Churchill
L-1340 Luxemburg
Verwaltungsratsmitglied

Fernand REINERS

Mitglied des Exekutivkomitees
BANQUE DE LUXEMBOURG
Société Anonyme

14, boulevard Royal

L-2449 Luxemburg
Verwaltungsratsmitglied

Luc RODESCH

Mitglied des Exekutivkomitees
BANQUE DE LUXEMBOURG
Société Anonyme

14, boulevard Royal

L-2449 Luxemburg
Verwaltungsratsmitglied

Thomas SEALE

39, rue de la Paix
L-7244 Bereldange
Verwaltungsratsmitglied
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Verwaltungsgesellschaft der SICAV

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS

Société Anonyme
16, boulevard Royal
L-2449 Luxemburg

Nicolas BUCK

Chief Executive Officer
AVANTERRA (vormals SEQVOIA)
Société Anonyme

33-39, rue du Puits Romain
L-8070 Bertrange

Luxemburg

Vorsitzende

Guy WAGNER

Chief Investment Officer

BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG
INVESTMENTS

Société Anonyme

16, boulevard Royal

L-2449 Luxemburg
Verwaltungsratsmitglied

Fanny NOSETTI-PERROT

Chief Executive Officer

BLI — BANQUE DE LUXEMBOURG
INVESTMENTS

Société Anonyme

16, boulevard Royal

L-2449 Luxemburg
Verwaltungsratsmitglied

Gary JANAWAY

Chief Executive Officer

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
Société Anonyme

2, rue d’Alsace

L-1122 Luxemburg
Verwaltungsratsmitglied
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Geschéftsfihrung der Fanny NOSETTI-PERROT
Verwaltungsgesellschaft Chief Executive Officer
Nico THILL

Deputy Chief Executive Officer

Guy WAGNER
Chief Investment Officer

Cédric LENOBLE
Chief Operating und Chief Financial Officer

Domizilstelle BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG
INVESTMENTS
INVESTMENTS
Société Anonyme
16, boulevard Royal
L-2449 Luxemburg

Depotbank und Hauptzahlstelle BANQUE DE LUXEMBOURG
Société Anonyme
14, boulevard Royal
L-2449 Luxemburg

Zentrale Verwaltungsstelle BANQUE DE LUXEMBOURG
Société Anonyme
14, boulevard Royal
L-2449 Luxemburg

Unterauftragnehmer der zentralen EUR,OI,DEAN FUND ADMINISTRATION
Verwaltungsstelle Societe Anonyme

2, rue d’Alsace

B.P. 1725

L-1017 Luxemburg

Depotbank der Inhaberanteile EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
Société Anonyme
2, rue d’Alsace
B.P. 1725
L-1017 Luxemburg

Abschlussprifer DELOITTE AUDIT
Société a responsabilité limitée
20, Boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxemburg
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2. VORBEMERKUNG

Niemand ist berechtigt, andere als die im Prospekt enthaltenen Informationen bekannt zu geben,
Erklarungen abzugeben und Zusicherungen zu Angebot, Platzierung, Zeichnung, Verkauf,
Umtausch, Ubertragung oder Riicknahme von Anteilen der SICAV zu machen. Werden derartige
Informationen, Erklarungen oder Zusicherungen dennoch gegeben, darf nicht davon ausgegangen
werden, dass sie von der SICAV genehmigt wurden. Weder die Aushandigung dieses Prospekts
noch Angebot, Platzierung, Umtausch, Ubertragung, Zeichnung oder Ausgabe von Anteilen der
SICAV stellen unter jeglichen Umstanden eine Verpflichtung oder Erklarung seitens der SICAV dar,
dass die in diesem Prospekt aufgefuhrten Informationen bei der Aushandigung dieses Prospekts,
oder bei Angebot, Platzierung, Umtausch, Ubertragung, Zeichnung oder Ausgabe von Anteilen der
SICAV zu einem beliebigen Zeitpunkt danach noch korrekt sind.

Eine Anlage in Anteilen der SICAV birgt Anlagerisiken wie diejenigen, die in diesem Prospekt in
Kapitel 8 ,Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in der SICAV* aufgefihrt sind.

Die Aushandigung des Prospekts und das Angebot oder der Kauf von Anteilen der SICAV kdnnen
in bestimmten Gerichtsbarkeiten verboten oder eingeschrankt sein. Der Prospekt stellt weder ein
Angebot noch eine Einladung oder Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Anteilen in
Gerichtsbarkeiten dar, in denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht erlaubt
oder genehmigt ist oder ungesetzlich wére. Personen, die den Prospekt in einer beliebigen
Gerichtsbarkeit erhalten, dirfen den Prospekt nicht als Angebot, Einladung oder Aufforderung
ansehen, Anteile an der SICAV zu zeichnen oder zu erwerben, es sei denn, ein solches Angebot
oder eine solche Einladung oder Aufforderung kann rechtmaf3ig unterbreitet werden, ohne dass
rechtliche oder gesetzliche Vorschriften erfullt werden missen. Personen, die sich im Besitz des
Prospekts befinden, und Personen, die Anteile an der SICAV zeichnen oder erwerben méchten sind
dafur verantwortlich, sich tber samtliche geltenden Gesetze und Vorschriften der jeweiligen
Gerichtsbarkeiten zu informieren und diese einzuhalten.

3. BESCHREIBUNG DER SICAV

BL ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (,SICAV*) nach luxemburgischem Recht mit
mehreren Teilfonds, die Teil | des Gesetzes von 2010 unterliegt.

Die SICAV wurde am 15. Oktober 1993 auf unbestimmte Dauer gegriindet, und die Satzung wurde
zum letzten Mal anlésslich der auRerordentlichen Hauptversammlung am 1. Juli 2015 geéandert. Die
letzte Fassung der koordinierten Satzung wurde am 17. September 2015 vertffentlicht.

Die Konsolidierungswéhrung ist der Euro. Das Mindestkapital der SICAV betragt eine Million
zweihundertfiinfzigtausend Euro (1.250.000,00 EUR) bzw. den Gegenwert in einer anderen
Wahrung. Das Mindestkapital muss innerhalb von sechs Monaten nach Zulassung der SICAV durch
die CSSF erreicht werden.

Das Geschéftsjahr endet am 30. September eines jeden Jahres.

Die SICAV umfasst oder bietet die nachfolgenden Teilfonds an:

Bezeichnung Referenzwéhrung
BL Equities America USsSbD
BL American Small & Mid Caps UsD
BL American Impact USsSbD
BL Equities Europe EUR
BL Equities Europe PEA EUR
BL European Small & Mid Caps EUR
BL European Family Businesses EUR
BL European Impact EUR
BL Equities Japan JPY
BL Equities Asia USsSbD
BL Equities Emerging Markets USsSbD
BL Equities Dividend EUR
BL Global Impact EUR
BL Emerging Markets EUR
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BL Global Flexible EUR EUR
BL Global Flexible USD UsD
BL Global Equities EUR
BL Global 75 EUR
BL Global 50 EUR
BL Global 30 EUR
BL Global Bond Opportunities EUR
BL Bond Euro EUR
BL Bond Dollar UsD
BL Bond Emerging Markets Euro EUR
BL Bond Emerging Markets Dollar USD
BL Corporate Bond Opportunities EUR

Die SICAV behalt sich das Recht vor, neue Teilfonds aufzulegen. In diesem Fall wird der Prospekt
entsprechend aktualisiert.

Die SICAV stellt ein und dieselbe juristische Person dar. Die Vermdgenswerte eines Teilfonds
erfullen ausschliel3lich die Rechte der Anteilinhaber, die sich auf diesen Teilfonds beziehen, sowie
auf die Rechte von Glaubigern, falls eine Schuld aus der Griindung, dem Betrieb oder der Liquidation
des genannten Teilfonds entstand.

4. ZIEL DER SICAV

Es ist das Ziel der SICAV, ihren Anteilinhabern die Mdglichkeit zu bieten, sich am professionellen
Management von Portfolios aus Wertpapieren und/oder anderen Finanzinstrumenten geman der fur
den jeweiligen Teilfonds festgelegten Anlagepolitik zu beteiligen (siehe Kennblatter der Teilfonds).

Eine Anlage in der SICAV ist als mittel- bis langfristige Anlage anzusehen. Es kann keinerlei Garantie
gegeben werden, dass die Anlageziele der SICAV erreicht werden.

Die Anlagen der SICAV unterliegen den Ublichen Marktschwankungen und Risiken wie bei allen
Anlagen, und es kann keinerlei Garantie gegeben werden, dass die SICAV mit ihren Anlagen
Gewinne erwirtschaftet. Die SICAV beabsichtigt, ein diversifiziertes Anlageportfolio zu fihren, um
die Anlagerisiken zu verringern.

5. IN FRAGE KOMMENDE ANLAGEN

1. Die Anlagen der SICAV umfassen eine oder mehrere der folgenden Anlagen:

a. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt im Sinne
von Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21.
April 2004 Uber Markte fur Finanzinstrumente notiert sind oder gehandelt werden;

b. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf einem anderen geregelten,
regelméaRig funktionierenden, anerkannten und offentlich zuganglichen Markt eines
Mitgliedstaats der Europaischen Union gehandelt werden;

c. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die fir die amtliche Notierung an einer
Bdrse eines Nichtmitgliedstaates der Européischen Union zugelassen sind oder die
an einem anderen geregelten, ordnungsgemal funktionierenden, anerkannten und
fur das Publikum offenen Markt eines Nichtmitgliedstaates der Europaischen Union
gehandelt werden;

d. neu emittierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente unter dem Vorbehalt, dass:

- die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass der Antrag auf
Zulassung zum amtlichen Handel an einer Wertpapierbérse oder auf einem anderen
geregelten, regelmaRig funktionierenden, anerkannten und 6ffentlich zuganglichen
Markt gestellt wird; und

- die Zulassung spatestens vor Ende des Zeitraums von einem Jahr ab der Emission
erhalten wird;
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Anteile von Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW®)
gemal Richtlinie 2009/65/EG und/oder anderen OGA gemald Definition von Artikel
1, Absatz 2, Absétze a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG, unabhéngig davon, ob der
Fonds seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder nicht
(,andere OGA®), vorausgesetzt:

diese anderen OGA sind entsprechend den gesetzlichen Anforderungen
zugelassen, die vorschreiben, dass diese Organismen einer Aufsicht unterliegen
missen, die nach Ansicht der CSSF der durch EU-Gesetze vorgeschriebenen
Aufsicht gleichwertig ist, und dass eine angemessene Zusammenarbeit zwischen
den Behorden gewéhrleistet ist;

das Schutzniveau der Anteileigner der anderen OGA dem Schutzniveau der
Anteileigner eines OGAW gleichwertig ist und inshesondere die Vorschriften fir die
getrennte Verwahrung des Vermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung
und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

die Geschéftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

der Anteil des Nettovermogens von OGAW oder diesen anderen OGA, deren Kauf
in Erwagung gezogen wird, der gemaR ihren Verwaltungsvorschriften oder ihrer
Satzung insgesamt in die Anteile anderer OGAW oder anderer OGA investiert
werden kann, nicht héher als 10 % ist;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten
bei Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder - falls der Sitz des Kreditinstituts sich
in einem Drittstaat befindet - es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

Derivate, einschliel3lich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem
der unter den obigen Absatzen a), b) und c) bezeichneten geregelten Méarkte
gehandelt werden, oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse
gehandelt werden (,OTC-Derivate®), sofern:

es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Absatz 1 oder um
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die die SICAV
gemal ihren im vorliegenden Prospekt und ihrer Satzung aufgefuhrten Anlagezielen
investieren darf;

die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden; und

die OTC-Derivate einer zuverlassigen und tberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative der SICAV zum angemessenen Zeitwert
veraulert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kdnnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und
unter die Definition von Artikel 1 des Gesetzes von 2010 fallen, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften tber den Einlagen- und
den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, diese Instrumente werden:

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Européischen Zentralbank, der Européaischen
Union oder der Européaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser
ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Fdderation oder von einer internationalen
Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert, oder

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den obigen
Absatzen a), b) oder c) bezeichneten geregelten Méarkten gehandelt werden, oder
von einem Institut, das gemaR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die

-9-
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nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhélt, begeben oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF
zugelassen wurde, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten
Gedankenstrichs gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten entweder
um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro
(EUR 10.000.000) handelt, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der
vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veréffentlicht, oder um einen
Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennaotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig
ist, oder um einen Rechtstrager, der die wertpapierméfige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie
finanzieren soll.

2. Die SICAV darf jedoch nicht:

a. Uber 10 % ihres Nettovermdgens in anderen als den in Absatz 1. dieses Kapitels
angegebenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen;

b. Edelmetalle oder Edelmetallzertifikate erwerben.
3. Die SICAV darf:
a. bewegliches und unbewegliches Vermégen erwerben, das fur die unmittelbare

Ausibung ihrer Tatigkeit unerlasslich ist;

b. erganzende liquide Vermdgen halten.

6. ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die nachfolgend beschriebenen Kriterien und Beschrankungen missen von jedem Teilfonds der
SICAV erfillt werden.

Beschrankungen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

1. a. Die SICAV darf hochstens 10 % ihres Nettovermdgens in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten anlegen. Die SICAV darf hoéchstens 20 % ihres
Nettovermdgens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung
anlegen. Das Ausfallrisiko der SICAV bei einem aul3erbérslich
getatigten Derivategeschaft darf nicht mehr als 10 % ihres
Nettovermdgens betragen, wenn die Gegenpartei ein
Kreditinstitut im Sinne des vorstehenden Kapitels 5, Absatz 1.f.
ist, bzw. 5 % ihres Nettovermdgens in anderen Féllen.

b. Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der
Emittenten, bei denen die SICAV jeweils mehr als 5 % ihres
Nettovermdgens anlegt, darf 40% des Wertes ihres
Nettovermdgens nicht Uberschreiten. Diese Begrenzung findet
keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschéafte mit OTC-
Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer
Aufsicht unterliegen.

C. Ungeachtet der individuellen in Absatz 1.a. aufgefiihrten
Beschrankungen darf die SICAV die folgenden Anlagen nicht
kombinieren, wenn sich daraus eine Anlage von ber 20 % ihres
Nettovermdgens in einem einzigen Emittenten ergeben wiirde:

- Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und
desselben Emittenten,

- Einlagen bei ein und demselben Emittenten, oder

-10 -
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Engagements in OTC-Derivaten, die von ein und demselben
Emittenten begeben werden.

Die in Absatz 1.a. Satz 1 genannte Obergrenze betragt hdchstens
35 %, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder
garantiert werden.

Die in Absatz 1.a. Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens
25 % fir bestimmte Schuldverschreibungen, wenn diese von
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union begeben werden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen offentlichen Aufsicht
unterliegt. Insbesondere missen die Ertrage aus der Emission
dieser Schuldverschreibungen gemall den gesetzlichen
Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend
der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich
daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und
vorrangig fur die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende
Rickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt
sind.

Legt die SICAV mehr als 5% ihres Nettovermbgens in
Schuldverschreibungen im Sinne des Unterabsatzes 1 an, die
von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes des
Nettovermdgens der SICAV nicht Uberschreiten.

Die in den Abséatzen 1.d. und 1.e. genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz
1.b. vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht bertcksichtigt.

Die in den Abséatzen l.a., 1.b., 1.c.,, 1.d. und 1l.e. genannten
Grenzen durfen nicht kumuliert werden; daher dirfen gemaf den
Absatzen 1l.a.,, 1.b., 1.c.,, 1.d. und 1l.e. getatigte Anlagen in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in
Derivaten desselben 35 % des Nettovermégens der SICAV nicht
Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des
konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG
oder nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe
angehoren, sind bei der Berechnung der in diesem Absatz
vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent
anzusehen.

Die SICAV darf kumulativ bis zu 20 % ihres Nettovermdgens in
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der in Absatz 5. festgelegten Anlagegrenzen
erhdhen sich die in Absatz 1. genannten Obergrenzen fur
Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben
Emittenten auf hdchstens 20 %, wenn die Anlagepolitik der
SICAV gemal der Satzung das Ziel verfolgt, die
Zusammensetzung eines bestimmten, von der CSSF
anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden;
Voraussetzung hierfir ist, dass:
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die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt,
auf den er sich bezieht;

der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die in Absatz 2.a. festgelegte Grenze betrégt 35 %, sofern dies
aufgrund auBergewodhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt
ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen
bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei
einem einzigen Emittenten méglich.

Die SICAV darf zudem gemall dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100 % ihres Nettovermdgens in
unterschiedlichen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen
Gebietskdrperschaften, von einem Mitgliedstaat der OECD
oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
Europdischen Union angehdren, oder einem von der CSSF
zugelassenen Nichtmitgliedstaat der Europdischen Union,
wie Singapur, Brasilien, Russland und Indonesien, begeben
oder garantiert werden, vorausgesetzt, dass sie Wertpapiere
halt, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben wurden, wobei Wertpapiere aus ein
und derselben Emission 30% der Gesamththe des
Vermdgens nicht Gberschreiten dirfen.

Beschrankungen in Bezug auf OGAW und andere OGA

4.

a.

Sofern nicht in den Kurzbeschreibungen eines bestimmten
Teilfonds angegeben ist, dass er nicht mehr als 10 % seines
Nettovermdgens in Anteilen von OGAW und/oder OGA
investieren darf, kann die SICAV Anteile von OGAW und/oder
anderen OGA erwerben wie in Kapitel 5, Absatz 1.e. angegeben
(,andere OGA"), vorausgesetzt, es werden nicht mehr als 20 %
ihres Nettovermégens in Anteile derselben OGAW oder anderen
OGA investiert.

Im Sinne dieser Anlageobergrenze ist jeder Teilfonds einer
SICAV mit mehreren Teilfonds als einzelner Emittent zu
betrachten, sofern das Prinzip der Aufteilung der Verpflichtungen
der verschiedenen Teilfonds gegenlber Dritten gewahrleistet
wird.

Der Gesamtwert der Anlagen in Anteilen anderer OGA darf 30 %
des Nettovermdgens der SICAV nicht Gibersteigen.

Wenn die SICAV Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA
erworben hat, werden die Anlagewerte des betreffenden OGAW
oder anderen OGA in Bezug auf die in Absatz 1. genannten
Obergrenzen nicht bericksichtigt.
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Investiert die SICAV in Anteile anderer OGAW und/oder anderer
OGA, die direkt oder in Vertretung von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder von jeder anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft im
Rahmen einer gemeinsamen Verwaltung oder eines
gemeinsamen Kontrollmechanismus oder durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist (jeweils
sverbundener OGA), darf die besagte Verwaltungsgesellschaft
oder die andere Gesellschaft keine Zeichnungs- oder
Rucknahmegebihren fur die Anlage der SICAV in Anteile der
anderen verbundenen OGA in Rechnung stellen.

Investiert die SICAV einen betrachtlichen Anteil ihres Vermdgens
in andere verbundene OGA, darf der Ho6chstbetrag der
Verwaltungsgebiihren, die sowohl den jeweiligen Teilfonds als
auch den anderen verbundenen OGA, in die die Teilfonds zu
investieren beabsichtigen, berechnet werden, 4% der
verwalteten Vermdgen nicht tUberschreiten. Die SICAV gibt in
ihrem  Jahresbericht den maximalen Prozentsatz an
Verwaltungsgebihren an, die sowohl den jeweiligen Teilfonds als
auch den OGAW und/oder anderen OGA berechnet werden, in
die die jeweiligen Teilfonds investieren.

Ein Teilfonds der SICAV (,investierender Teilfonds®) kann Anteile
zeichnen, erwerben und/oder besitzen, die von einem oder
mehreren Teilfonds der SICAV ausgegeben werden bzw.
ausgegeben werden sollen (jeweils ,Ziel-Teilfonds*), ohne dass
die SICAV den Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August
1915 Uber die Handelsgesellschaften in seiner derzeit gultigen
Fassung hinsichtlich Zeichnung, Erwerb und/oder Halten eigener
Anteile durch eine Gesellschaft unterliegt, vorausgesetzt jedoch:

der Ziel-Teilfonds wiederum investiert selbst nicht in den
investierenden Teilfonds, der in diesen Ziel-Teilfonds investiert
ist; und

der Anteil des Nettovermdgens, das die Ziel-Teilfonds, deren
Erwerb beabsichtigt ist, gemaR ihren Kurzbeschreibungen in
Anteile anderer Ziel-Teilfonds der SICAV insgesamt investieren
durfen, ist nicht héher als 10 %; und

samtliche Stimmrechte von Anteilen, die der investierende
Teilfonds héalt, werden ausgesetzt, solange sie vom jeweiligen
investierenden Teilfonds gehalten werden und ungeachtet der
geltenden Bilanzierung und Offenlegung in Jahres- und
Halbjahresberichten; und

solange diese  Wertpapiere des Ziel-Teilfonds vom
investierenden Teilfonds gehalten werden, wird ihr Wert in jedem
Fall bei der Berechnung des Nettovermdgens der SICAV nicht
bertcksichtigt, um die gemaR dem Gesetz von 2010 auferlegte
Untergrenze des Nettovermogens zu verifizieren; und

In Abweichung vom Grundsatz der Risikostreuung entsprechend
Kapitel5 und 6, Absatze 1. und 5.b., 3. Gedankenstrich sowie
entsprechend den oben genannten Beschrankungen, jedoch
gemall geltenden Gesetzen und Vorschriften kann jeder
Teilfonds der SICAV (nachfolgend ,Feeder-Teilfonds®)
mindestens 85 % seines Nettovermdgens in Anteile eines
anderen OGAW oder eines seiner Anlageteilfonds (,Master-
OGAW?*) anlegen. Ein Feeder-OGAW kann bis zu 15 % seines
Vermdgens in einem oder mehreren der folgenden
Vermdgenswerte halten:
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zusatzliche liquide Vermdgenswerte geman Kapitel 5, Absatz 3.;

derivative Finanzinstrumente, die nur zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden durfen, geméaR Kapitel 5, Absatz 1.g. sowie
Kapitel 6, Abséatze 10. und 11.;

bewegliche und unbewegliche Vermogenswerte, die fiur die
direkte Ausiibung seiner Geschéaftstatigkeit unentbehrlich sind.

Um Kapitel 6, Absatz 10. einzuhalten, muss der Feeder-Teilfonds
sein Gesamtengagement in derivativen Finanzinstrumenten
berechnen, indem er sein direktes Engagement gemaf Absatz f.,
erster Unterabsatz, zweiter Gedankenstrich, kombiniert mit:

dem realen Engagement des Master-OGAW in derivativen
Finanzinstrumenten im Verhaltnis zu den Anlagen des Feeder-
Teilfonds im Master-OGAW; oder

dem moglichen maximalen Gesamtengagement des Master-
OGAW in derivativen Finanzinstrumenten, das in den
Verwaltungsvorschriften oder der Satzung des Master-OGAW
festgelegt ist, im Verhéltnis zu den Anlagen des Feeder-Teilfonds
im Master-OGAW.

Ein Teilfonds der SICAV kann allerdings und im gemafd den
geltenden Gesetzen und Vorschriften weitestgehenden Umfang,
jedoch entsprechend den von ihnen festgelegten Bedingungen,
im Sinne von Artikel 77(3) des Gesetzes von 2010 als Master-
OGAW gegrindet oder in einen solchen umgewandelt werden.

Beschrankungen in Bezug auf die Kontrolliibernahme

5.

a.

Die SICAV darf keine Aktien erwerben, die mit einem Stimmrecht
verbunden sind, das es ihr ermdglicht, einen nennenswerten
Einfluss auf die Geschaftsfihrung eines Emittenten auszuiben.

Des Weiteren darf sie hdchstens:
10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen
OGA;

10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten
erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen
Grenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden,
wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen
Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die Absatze a. und b. sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat der  Europédischen Union oder dessen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

von einem Drittstaat begebene oder garantierte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen
Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben werden,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen Union
angehoren;
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Ausnahmeregelungen

6.

a.

Aktien, die die SICAV an dem Kapital einer Gesellschaft eines
Drittstaates halt, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in
Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat
ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung fur die SICAV
aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Drittstaates die einzige
Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten
dieses Drittstaates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt
jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des
Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die in den Absatzen 1., 4., 5.a.
und 5.b. festgelegten Grenzen einhélt. Bei einer Uberschreitung
der unter den Abséatzen 1. und 4. vorgesehenen Grenzen findet
Absatz 6. sinngemal Anwendung;

Anteile, die die SICAV am Kapital von Tochtergesellschaften halt,
die ausschlief3lich in ihnrem Namen Verwaltungs-, Beratungs- oder
Verkaufstatigkeiten in dem Land ausfuhren, in dem die
Tochtergesellschaft ihren Sitz hat, wenn es um den Rickkauf von
Anteilen im Auftrag der Anteilinhaber geht.

Die SICAV braucht die in diesem Kapitel vorgesehenen
Anlagegrenzen bei der Auslibung von Bezugsrechten, die an
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknupft sind, die sie in
ihrem Fondsvermdégen halt, nicht einzuhalten. Die SICAV hat auf
die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten,
darf aber wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach dem
Tag ihrer Zulassung von den Absatzen 1., 2., 3. und 4.a., b., c.
und d. abweichen.

Werden die in Absatz 6.a. genannten Grenzen von der SICAV
unbeabsichtigt oder infolge der Auslibung von Bezugsrechten
Uberschritten, so muss sie im Rahmen der von ihr getatigten
Verkaufe vorrangig die Abhilfe dieser Situation unter
Bertcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber anstreben.

Beschrankungen in Bezug auf Kreditaufnahme, Kreditgewahrung und Leerverkaufe

7.

Die SICAV darf keine Kredite aufnehmen mit Ausnahme:

des Erwerbs von Devisen mittels eines Gegenkredits (,back-to-
back loans®);

von Krediten bis zu 10 % des Nettovermdgens, sofern es sich um
vorlibergehende Kredite handelt;

von Krediten bis zu 10 % ihres Nettovermdgens, sofern es sich
um Kredite handelt, die den Erwerb von Immobilien ermdglichen
sollen, die fir die unmittelbare Ausubung ihrer Tatigkeit
unerlasslich sind; in keinem Fall durfen diese Kredite und die
Kredite nach Absatz 7.b. zusammen 15 % des Nettovermdgens
der SICAV Ubersteigen.

Unbeschadet der in vorstehendem Kapitel 5 sowie in Kapitel 6,
Absatze 10. und 11. aufgefihrten geltenden Vorschriften darf die
SICAV keine Kredite gewahren oder sich fur Dritte verblrgen.
Diese Einschrankung steht dem Erwerb nicht voll eingezahlter
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder anderer
Finanzinstrumente im Sinne von Kapitel 5, Abséatze 1.e., 1.g. und
1.h. durch die SICAV nicht entgegen.

Die SICAV darf keine Leerverkaufe mit Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten im
Sinne von Kapitel 5, Abséatze 1.e., 1.g. und 1.h. tétigen.
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Beschrankungen von Instrumenten und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

sowie von derivativen Finanzinstrumenten

10.

Zum Zweck der Anlage, Absicherung und effizienten
Portfolioverwaltung  kdnnen derivative  Finanzinstrumente
eingesetzt werden. Zur effizienten Portfolioverwaltung kdénnen
Wertpapierleihgeschéfte, unechte Pensionsgeschéafte sowie
Pensionsgeschéfte getatigt werden. Weitere Beschréankungen
oder Ausnahmen fur bestimmte Teilfonds sind gegebenenfalls in
den Kurzbeschreibungen der jeweiligen Teilfonds beschrieben.

Das Gesamtengagement eines Teilfonds in Geschaften mit
Derivaten darf den gesamten Nettoinventarwert des jeweiligen
Teilfonds nicht Ubersteigen.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der
Basiswerte, das Ausfallrisiko der Gegenpartei, kinftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen
beriicksichtigt.

Die SICAV kann im Rahmen ihrer Anlagepolitik und in den im
obenstehenden Absatz 1.f. festgelegten Grenzen Anlagen in
derivativen  Finanzinstrumenten  tatigen, solange das
Engagement in den zugrunde liegenden Verméogenswerten
insgesamt die in Absatz 1. festgelegten Anlagebeschrankungen
nicht dberschreitet. Investiert die SICAV in derivative
Finanzinstrumente, die auf einem Index beruhen, werden diese
Anlagen nicht im Hinblick auf die in Absatz 1. festgelegten
Beschrankungen kombiniert.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument
eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Bestimmungen dieses
Absatzes mit berticksichtigt werden.

Zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung, zur Verbesserung
der Rentabilitat der SICAV oder zur Verringerung von
Aufwendungen oder Risiken kann die SICAV (i)
Wertpapierleihgeschéfte, (i) unechte Pensionsgeschéfte sowie
(i) Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschafte
tatigen, sofern dies gemaR geltenden Vorschriften erlaubt ist und
insbesondere gemafRl Artikel 11 der groRBherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 Uber bestimmte Definitionen im
Gesetz vom 20. Dezember 2002 udber Organismen fir
gemeinsame Anlagen sowie gemal CSSF-Rundschreiben
08/356 zu den fur Organismen fiir gemeinsame Anlagen
geltenden Regeln, wenn diese bestimmte Instrumente und
Instrumente bezlglich Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
nutzen (in der jeweils gednderten oder ersetzten Fassung).

Wenn die SICAV Geschafte mit OTC-Derivaten abschlief3t
und/oder Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
anwendet, missen alle finanziellen Sicherheiten, die zur
Reduzierung des Gegenparteirisikos dienen, jederzeit die
nachstehend aufgefuhrten Kriterien erfillen:

a) Liquiditat: Alle finanziellen Sicherheiten, die nicht in bar
geleistet werden, missen sehr liquide sein und an einem
geregelten Markt oder an einem multilateralen
Handelssystem zu transparenten Preisen gehandelt
werden, sodass sie zu einem Preis, der weitgehend ihrer
Bewertung vor dem Verkauf entspricht, schnell verkauft
werden konnen. Die erhaltenen finanziellen Sicherheiten
missen aulerdem den Bestimmungen von Artikel 56 der
Richtlinie 2009/65/EG entsprechen.
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b)

c)
d)

f)

g)

h)

Bewertung: Die erhaltenen finanziellen Sicherheiten missen
mindestens einmal téglich bewertet werden, und
Vermodgenswerte, deren Preis sehr stark schwankt, dirfen
nicht als finanzielle Sicherheiten akzeptiert werden, es sei
denn, es werden hinreichend vorsichtige Abschlage
vorgenommen.

Bonitat der Emittenten: Die erhaltenen finanziellen
Sicherheiten missen eine hervorragende Bonitét aufweisen.
Korrelation: Die von der SICAV erhaltenen finanziellen
Sicherheiten missen von einem von der Gegenpartei
unabhéngigen Emittenten ausgegeben werden und dirfen
keine starke Korrelation mit der Performance der
Gegenpartei aufweisen.

Diversifizierung der finanziellen Sicherheiten (Konzentration
der Vermogenswerte): Die finanziellen Sicherheiten mussen
in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten hinreichend
diversifiziert sein. Das Kriterium der hinreichenden
Diversifizierung in Bezug auf die Konzentration der
Emittenten qilt als erfullt, wenn die SICAV von einer
Gegenpartei im Rahmen von Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung und Geschaften mit OTC-Derivaten
einen Korb von finanziellen Sicherheiten erhalt, deren
Engagement bei einem einzelnen Emittenten hochstens
20 % seines Nettoinventarwerts betragt. Wenn die SICAV
Engagements bei verschiedenen Gegenparteien hat,
missen die verschiedenen Ko&rbe von finanziellen
Sicherheiten zusammengefasst werden, um die Obergrenze
des Engagements bei einem einzelnen Emittenten in Hohe
von 20 % zu ermitteln.

Abweichend von diesem Unterabsatz kann die SICAV
vollstdandig  durch  verschiedene  Wertpapiere  und
Geldmarktinstrumente garantiert sein, die von einem
Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner lokalen Behorden,
einem Dirittland oder einem internationalen o6ffentlichen
Organismus, dem ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehdren, begeben oder garantiert werden. Die SICAV
misste dazu Wertpapiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen erhalten, wobei die Wertpapiere
einer einzelnen Emission 30 % ihres Nettoinventarwerts
nicht Ubersteigen dirften. Wenn die SICAV eine vollstandige
Garantie durch Wertpapiere, die von einem Mitgliedstaat
begeben oder garantiert werden, anstrebt, sollte sie dies in
inrem Prospekt angeben. Die SICAV sollte zudem die
Mitgliedstaaten, lokalen Behoérden oder offentlichen
internationalen  Organismen benennen, welche die
Wertpapiere begeben oder garantieren, die sie als Garantie
fur mehr als 20 % ihres Nettoinventarwerts annehmen kann.
Die mit der Verwaltung von finanziellen Sicherheiten
verbundenen Risiken wie operative Risiken und rechtliche
Risiken missen identifiziert, verwaltet und durch den
Risikomanagementprozess reduziert werden.

In Form einer Ubertragung von Eigentumsrechten erhaltene
finanzielle Sicherheiten mussen von der Depotbank der
SICAV verwahrt werden. Finanzielle Sicherheiten in Form
von anderen Kontraktarten kdnnen von einer dritten
Depotbank verwahrt werden, die einer prudentiellen Aufsicht
unterliegt und in keiner Weise mit dem die finanziellen
Sicherheiten stellenden Rechtstrager verbunden ist.

Die erhaltenen finanziellen Sicherheiten missen von der
SICAV jederzeit und ohne Ricksprache mit oder
Genehmigung der Gegenpartei vollstandig verwertet werden
kénnen.
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i) Nicht in bar geleistete finanzielle Sicherheiten dirfen nicht
verkauft, reinvestiert oder verpfandet werden.
i) In bar erhaltene finanzielle Sicherheiten dirfen nur:

- - bei Rechtstragern verwahrt werden, die in Artikel 50,
Buchstabe f) der Richtlinie 2009/65/EG vorgeschrieben
sind;

- -in Staatsanleihen von hoher Qualitat angelegt werden;

- - zum Zweck von umgekehrten Pensionsgeschéften
verwendet werden, sofern diese Geschéafte mit
Kreditinstituten getatigt werden, die einer prudentiellen
Aufsicht unterliegen und die SICAV jederzeit den
Gesamtbetrag der liquiden Mitteln  zuziglich
aufgelaufener Zinsen einfordern kann;

- -in kurzfristigen Geldmarkt-OGAW angelegt werden.

Wertpapierleihgeschéfte

Jeder Teilfonds darf zu den nachfolgend genannten
Bedingungen und innerhalb der folgenden Beschrankungen
Wertpapierleihgeschéfte tatigen:

- Jeder Teilfonds kann die von ihm gehaltenen Wertpapiere tber
ein standardisiertes Leihsystem verleihen, das von einer
anerkannten Clearing-Stelle oder einem Finanzinstitut
organisiert wird, das angemessenen aufsichtsrechtlichen
Vorschriften unterliegt, die nach Auffassung der CSSF den
Vorschriften der EU-Gesetzgebung entsprechen, und das auf
diese Art Geschéfte spezialisiert ist.

-Der Wertpapier-Darlehensnehmer muss ebenfalls einer
angemessenen Aufsicht unterliegen, die nach Auffassung der
CSSF den Vorschriften der EU-Gesetzgebung entspricht.
Sollte das oben genannte Finanzinstitut in eigenem Namen
handeln, wird es als Gegenpartei im Wertpapierleihvertrag
angesehen.

-Da die Teilfonds fur Ricknahmen offen sind, missen alle
betreffenden Teilfonds in der Lage sein, den Vertrag jederzeit
zu  kindigen und die verliehenen  Wertpapiere
zurlickzuerhalten. Sollte dies nicht der Fall sein, muss jeder
Teilfonds sicherstellen, dass die Wertpapierleihgeschafte
einen Umfang haben, der es dem Teilfonds erlaubt, seiner
Verpflichtung zum Rickkauf der Anteile jederzeit
nachzukommen.

- Jeder Teilfonds muss vor bzw. zum Zeitpunkt der Ubertragung
der verliehenen Wertpapiere eine Garantie erhalten, die die
im oben genannten Rundschreiben 08/356 aufgefuhrten
Vorschriften erfillt. Am Ende des Darlehensvertrags wird die
Garantie bei oder nach Ruickerstattung der verliehenen
Wertpapiere erlassen.
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Hat ein Teilfonds Garantien in Form von Barmitteln erhalten, um
die oben genannten Transaktionen gemaf3 den Bestimmungen
des oben genannten Rundschreibens 08/356 zu garantieren,
kénnen sie gemalR dem Anlageziel des Teilfonds reinvestiert
werden (i) in Aktien oder Anteile von Geldmarkt-OGA, die den
Nettoinventarwert téglich berechnen und ein Rating von AAA
oder ein entsprechendes Rating haben, (i) in kurzfristige
Bankanlagen, (iii) in Geldmarktinstrumente gemaf Definition der
oben genannten grofR3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar
2008, (iv) in kurzfristige Anleihen, die von einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union, der Schweiz, Kanada, Japan oder den
Vereinigten Staaten von Amerika oder deren
Gebietskorperschaften bzw. von regionalen oder globalen
gemeinschaftlichen  supranationalen  Einrichtungen  und
Organisationen begeben oder garantiert werden, (v) in Anleihen,
die von erstklassigen Emittenten begeben oder garantiert
werden, die Uber eine angemessene Liquiditat verfligen, und (vi)
in umgekehrte Pensionsgeschéfte gemal den in Absatz | (C) a)
des oben genannten Rundschreibens 08/356 beschriebenen
Verfahren. Die Reinvestition sollte in die Berechnung des
Gesamtengagements der SICAV einbezogen werden, wenn sich
durch sie eine Hebelwirkung ergibt.

Die aus Wertpapierleihgeschéften erzielten Ertrage stehen dem
betreffenden Teilfonds zu. Die operativen Kosten, die von den
aus den Wertpapierleihgeschéften erzielten Bruttoertragen
abgezogen werden, werden grundsatzlich als fester Prozentsatz
des Bruttoertrags ausgedruckt und sind von der Gegenpartei der
SICAV zu tragen.

Der Jahresbericht der SICAV enthélt Angaben Uber die Identitét
der Gegenpartei sowie darliber, ob diese Gegenpartei eine
verbundene Partei der Verwaltungsgesellschaft oder der
Depotbank ist, sowie Einzelheiten zu den aus den
Wertpapierleihgeschéaften erzielten Ertragen und den mit diesen
Geschaften verbundenen Kosten.

Unechte Pensionsgeschéfte

Unechte Pensionsgeschafte umfassen An- und Verkdufe von
Wertpapieren geméanR Bedingungen, durch die dem Verkaufer das
Recht eingerdumt wird, die verkauften Wertpapiere vom Kéufer
zu einem Preis und zu einem Zeitpunkt zurtickzukaufen, die bei
Vertragsschluss zwischen beiden Parteien vereinbart wurden.

Die SICAV kann sich als Kaufer oder als Verkaufer an unechten
Pensionsgeschéften beteiligen.

Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte

Pensionsgeschafte und umgekehrte  Pensionsgeschéfte
umfassen Kauf- bzw. Verkaufstransaktionen mit Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten, die gleichzeitig gemall einem
Terminverkauf- bzw. Terminkaufvertrag Uber dieselben
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente zu einem festgelegten
Zeitpunkt glattgestellt werden.
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Fur einige Teilfonds sind umgekehrte Pensionsgeschafte die
wichtigste Technik, um gemaR den im Gesetz von 2010
festgelegten Regeln der Risikostreuung Kaufe fur das Portfolio zu
tatigen. Nutzt ein Teilfonds die Technik der umgekehrten
Pensionsgeschéfte, um Kaufe fir sein Portfolio zu tatigen, muss
in den Kurzbeschreibungen des Teilfonds eine ausfihrliche
Beschreibung der Transaktion sowie der verwendeten Methode
zur Beurteilung der mit der Transaktion einhergehenden Risiken
enthalten sein. Ein Teilfonds darf ein Portfolio nur dann mittels
umgekehrter Pensionsgeschafte erwerben, wenn er das
rechtliche Eigentum an den erworbenen Wertpapieren erwirbt
und ein dingliches und nicht nur ein fiktives Recht daran besitzt.
Das umgekehrte Pensionsgeschaft muss so strukturiert sein,
dass die SICAV ihre Anteile jederzeit zuriickkaufen kann. Die
Verfahren fir umgekehrte Pensionsgeschéafte missen in den
Kurzbeschreibungen der an solchen Transaktionen beteiligten
Teilfonds ausfuhrlicher beschrieben sein.

Insbesondere kdnnen einige Teilfonds indexierte umgekehrte
Pensionsgeschéafte eingehen, durch die die SICAV Transaktionen
zum Kauf und  Verkauf von  Wertpapieren  oder
Geldmarktinstrumenten zum Kassakurs tatigt, die gleichzeitig
durch einen Terminverkauf derselben Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente glattgestellt werden, und zwar zu einem
Preis, der von den Anderungen der Wertpapiere, Instrumente oder
Indizes abhangt, die der jeweiligen Transaktion zugrunde liegen.

Die SICAV und die Teilfonds kénnen keine
Pensionsgeschéafte, Wertpapier- oder Warenleihgeschaéfte,
Wertpapier- oder Warenverleihgeschaéfte, Kauf-
/Ruckverkaufgeschéfte, Verkauf-/Rickkaufgeschéfte,
Lombardgeschafte, Gesamtrendite-Swaps (Total Return
Swaps) und/oder jede andere Art von derivativem
Finanzinstrument nutzen, die in der Verordnung (EU)
2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die  Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 genannt ist. Falls der Verwaltungsrat der SICAV
beschliet, diese Madoglichkeit vorzusehen, wird der
vorliegende Prospekt gemdall den Anforderungen der
Verordnung (EU) 2015/2365 aktualisiert, bevor dieser
Beschluss in Kraft tritt.

Verfahren zur Risikokontrolle

11.

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement,
das die mit den Positionen verbundenen Risiken und deren
Beteiligung am Gesamtrisikoprofil des Portfolios jederzeit
Uberprift und misst, und das eine genaue, unabhangige
Werteinschatzung der OTC-Derivate erlaubt. Das eingesetzte
Risikomanagement hangt von der spezifischen Anlagepolitik
jedes Teilfonds ab. Sofern in den entsprechenden
Kurzbeschreibungen des Teilfonds nicht anders angegeben ist,
wird das Gesamtengagement nach dem Commitment Approach
gemessen.
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7. INTEGRATION VON NACHHALTIGKEITSRISIKEN

Der nachstehende Ansatz soll die Berlicksichtigung des Nachhaltigkeitsrisikos im Rahmen aller
Portfolios der SICAV auf der Ebene der verschiedenen Portfolios beschreiben.

Da die Thematik ,Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung® (ESG) im stadndigen Wandel
begriffen ist, miissen auch die Rahmenbedingungen des ESG-Ansatzes, der bei der Verwaltung
der Teilfonds der SICAV angewandt wird, weiterentwickelt und prazisiert werden. Weitere
Einzelheiten zur Berlcksichtigung der ESG-Faktoren finden die Anteilinhaber auf der
Internetseite https://www.banquedeluxembourginvestments.com/fr/lbank/bli/investissement-
responsable.

Neben der klassischen finanziellen Analyse beriicksichtigt der Auswahlprozess fir die Anlagen
umweltbezogene, soziale und Governance-Faktoren (ESG).

Der Rahmen fiir die Umsetzung des ESG-Ansatzes auf der Ebene der SICAV erstreckt sich Uber
vier Dimensionen:

1. Berucksichtigung von Kontroversen, d. h. auBerfinanziellen Informationen zu den
Emittenten der Wertpapiere;

2. Ausschluss von Unternehmen, deren Geschéftstéatigkeit in der Herstellung, dem Einsatz
oder dem Besitz umstrittener Waffen besteht;

3. Stimmabgabe bei den Hauptversammlungen der investierten Unternehmen;

4. Aufnahme eines aktiven Dialogs mit den investierten Unternehmen.

Auf der Ebene der ersten Dimension des ESG-Ansatzes werden diese Faktoren, denen die
Anlagen fur die Auswahl gerecht werden mussen, auf der Grundlage einer intern validierten
unabhangigen externen Recherche festgelegt und sind mit der Einhaltung der Prinzipien des
Global Compact der Vereinten Nationen verknupft (Prinzipien hinsichtlich der Achtung der
Menschenrechte, der Arbeitsstandards, der Umwelt und der Korruptionshekdmpfung).

Somit missen Unternehmen, die sich nicht an die Vorgaben des Global Compact der Vereinten
Nationen halten und die sich mit gro3eren Kontroversen konfrontiert sdhen, prinzipiell aus den
verschiedenen Portfolios ausgeschlossen werden.

Jedoch kann ein Titel nach genauer Analyse der Situation und/oder wenn die Aufnahme eines
aktiven Dialogs zur Losung oder zu einer zufriedenstellenden Handhabung der bestehenden
Kontroverse durch den Emittenten gefiihrt hat, nach der Validierung durch einen unabhangigen
internen Ausschuss weiter im Portfolio gehalten werden.

Die Kontroversen, mit denen die Unternehmen konfrontiert sind, umfassen beispielsweise
Industrieunfalle, schwere Umweltverschmutzung, Verurteilung wegen Korruption, Geldwasche,
schwere Verletzungen der UN-Konventionen zu den Menschenrechten und strukturell
abtragliche Probleme hinsichtlich der Unternehmensfihrung.

Die Kontroversen werden in Abhéngigkeit von ihren Auswirkungen insbesondere unter
Berucksichtigung ihrer Schwere, ihrer Haufigkeit und der Reaktion des Unternehmens auf die
betreffende Kontroverse bewertet.

AuRerdem werden Unternehmen, deren Geschéftstatigkeit in umstrittene Sektoren fallt, aus den
verschiedenen Portfolios ausgeschlossen.

Auf der Ebene der zweiten Dimension des ESG-Ansatzes wird ebenfalls eine Kontrolle
vorgenommen, um sich zu versichern, dass die Titel, in die die verschiedenen Teilfonds
investieren, nicht von einem Unternehmen begeben werden, dessen Geschéftstatigkeit in der
Herstellung, dem Einsatz oder dem Besitz umstrittener Waffen (Antipersonenminen,
Streubomben, biologische und chemische Waffen, abgereichertes Uran) besteht.

Die wirksame Ausubung der Stimmrechte bei investierten Unternehmen, die auf der Ebene der
dritten Dimension vorgesehen ist, und die Aufnahme eines aktiven Dialogs mit den investierten
Unternehmen werden von Fall zu Fall konkret umgesetzt, und insbesondere unter Beachtung der
Wahrung der Interessen der Endanleger und der ESG-Ziele.

Bei Teilfonds, deren Bezeichnung die Beschreibung ,Sustainable® oder ,Impact® enthalt, bilden
die Nachhaltigkeitsfaktoren die Grundlage fur den Aufbau der jeweiligen Portfolios, wie dies in
den Anlagestrategien der betreffenden Teilfonds beschrieben ist. Bei diesen Portfolios wird die
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ESG-Thematik also nicht nur unter dem Gesichtspunkt des Nachhaltigkeitsrisikos, wie bei den
anderen Portfolios, beriicksichtigt.

Die Begriffe ,Nachhaltigkeitsrisiko®, ,Nachhaltigkeitsfaktoren® und ,nachhaltige Investition“ haben
die Bedeutung, die ihnen im Rahmen von Artikel 2 der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europdischen  Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (ber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor zugewiesen
wurde.

8. RISIKEN IN ZUSAMMENHANG MIT ANLAGEN IN DIE SICAV

Bevor Anleger in Bezug auf Anteile an der SICAV eine Anlageentscheidung treffen, sollten sie
samtliche im Prospekt enthaltenen Informationen sowie ihre aktuellen und zukiinftigen personlichen
und steuerlichen Umsténde berlicksichtigen. Anleger sollten unter anderem besonders die in diesem
Kapitel und in den Kurzbeschreibungen sowie in den wesentlichen Anlegerinformationen
aufgefiihrten Uberlegungen beachten. Durch die nachfolgend alleine oder zusammen mit anderen
Risikofaktoren aufgefiihrten Risikofaktoren kénnen sich die Ertrdge auf die Anteile der SICAV
verringern, und diese Risikofaktoren kbnnen zum vollstandigen oder teilweisen Verlust der Anlage
in Anteile der SICAV fihren.

Die SICAV macht die Anleger darauf aufmerksam, dass Anleger ihre Rechte gegeniiber der SICAV
(vor allem das Recht zur Teilnahme an den Hauptversammlungen der Anteilinhaber) nur dann
unmittelbar und vollstandig geltend machen kénnen, wenn sie selbst und in eigenem Namen im
Anteilinhaberregister der SICAV verzeichnet sind. Sollte ein Anleger tber einen Zwischenhandler,
der in eigenem Namen aber fir Rechnung des Anteilinhabers in der SICAV anlegt, in der SICAV
anlegen, kann er unter Umsténden einige der Rechte, die ihm als Anteilinhaber zustehen, nicht
unmittelbar gegeniber der SICAV geltend machen. Anlegern wird empfohlen, sich bei ihrem
Zwischenhandler tber ihre Rechte aufklaren zu lassen.

Der Wert der Anteile der SICAV kann sowohl fallen als auch steigen, und ihr Wert wird auf keinerlei
Art garantiert. Anteilinhaber gehen das Risiko ein, dass der Ricknahmepreis ihrer Anteile bzw. der
Betrag der Liquidationserlose ihrer Anteile wesentlich unter dem Preis liegt, den Anteilinhaber bei
der Zeichnung von Anteilen der SICAV oder fur den anderweitigen Erwerb von Anteilen der SICAV
bezahlt haben.

Eine Anlage in Anteile der SICAV unterliegt Risiken, die Aktienmérkte, Anleihemarkte,
Wechselkurse, Zinssatze, Kreditrisiken, Gegenparteirisiko, Marktvolatilitat, politische Risiken und
das Risiko der hoheren Gewalt betreffen bzw. mit diesen in Verbindung stehen kdnnen. Jedes dieser
Risiken kann auch in Verbindung mit anderen Risiken eintreten.

Die im Prospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen aufgefiihrten Risikofaktoren sind
nicht vollstandig. Es kdnnen weitere Risiken existieren, die ein Anleger berlcksichtigen muss und
die ihn aufgrund seiner personlichen Situation und bestimmter aktueller und zukinftiger Umstande
betreffen kénnen.

Bevor Anleger eine Anlageentscheidung treffen, sollten sie in der Lage sein, die Risiken einer Anlage
in Anteile der SICAV zu beurteilen, und sie sollten ihren personlichen Rechts-, Steuer- und
Finanzberater, Abschlussprifer oder andere Berater konsultieren, um (i) umfassende Informationen
Uber die jeweiligen Merkmale einer Anlage in diesen Anteilen angesichts ihrer persénlichen
finanziellen und steuerlichen Situation sowie bestimmter Umstéande einzuholen sowie (i) Naheres
Uber die im Prospekt, den Kurzbeschreibungen und den wesentlichen Anlegerinformationen
enthaltenen Informationen zu erfahren.

Die Diversifizierung der Portfolios der Teilfonds sowie die in Kapitel 5 und 6 aufgefihrten
Bedingungen und Beschrankungen dienen dazu, die Risiken zu tGberwachen und einzuschranken,
allerdings konnen sie dadurch nicht ganzlich ausgeschlossen werden. Die SICAV kann nicht
garantieren, dass eine bislang erfolgreich von ihr verfolgte Anlagestrategie auch in Zukunft
erfolgreich sein wird. Zudem kann die SICAV nicht garantieren, dass die bisherige Performance aus
der von ihr verwendeten Anlagestrategie auch in Zukunft erzielt werden kann. Daher kann die SICAV
nicht garantieren, dass die Teilfonds ihr Anlageziel erreichen und dass die Anleger den gesamten
Betrag ihrer urspringlichen Anlage zuriickerhalten.

Marktrisiko
Es handelt sich um ein allgemeines Risiko, von dem alle Anlagearten betroffen sind. Die

Schwankungen der Werte von Wertpapieren und anderen Instrumenten hangen in erster Linie von
den Schwankungen der Finanzmarkte sowie von der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittenten ab,
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die wiederum von der allgemeinen Situation der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und
politischen Bedingungen in ihrem Land beeinflusst werden.

Aktienrisiko

Zu den Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in Aktien (und damit verbundenen Instrumenten)
zéhlen wesentliche Kursschwankungen, negative Informationen Giber den Emittenten oder den Markt
und der nachrangige Charakter der Aktien gegeniiber Anleihen, die von derselben Gesellschaft
ausgegeben wurden. Diese Schwankungen kdnnen zudem kurzfristig verstarkt werden. Das Risiko,
dass eine oder mehrere Gesellschaften einen Riickgang zu verzeichnen haben oder nicht wachsen,
kann eine negative Auswirkung auf die Performance des gesamten Portfolios zu einem bestimmten
Zeitpunkt haben.

Bestimmte Teilfonds kdnnen sich an Borsengéngen (Initial Public Offering) von Gesellschaften
beteiligen. Das Risiko besteht in diesem Fall darin, dass die Kurse der Aktien einer Erstemission
groReren Schwankungen unterliegen. Dies ist auf Faktoren wie das Fehlen eines friheren
offentlichen Marktes, nichtsaisonale Transaktionen, die begrenzte Anzahl handelbarer Titel und den
Mangel von Informationen ({ber den Emittenten zurlckzuflhren. Die Teilfonds, die in
Wachstumswerte investieren, kénnen volatiler sein als der Markt insgesamt und anders auf
wirtschaftliche, politische, marktspezifische und den Emittenten betreffende Entwicklungen
reagieren. Wachstumswerte weisen traditionell eine héhere Volatilitat auf als andere Wertpapiere;
dies trifft insbesondere tber sehr kurze Zeitabschnitte zu. Auch kénnen diese Werte relativ zu ihren
Gewinnen viel teurer sein als der Markt generell. Daher kénnen Wachstumstitel viel heftiger auf
Schwankungen ihres Gewinnwachstums reagieren.

Risiken in Verbindung mit Anleihen, Schuldtiteln und festverzinslichen Wertpapieren
(einschlieBllich hochverzinslicher Wertpapiere) und Wandelanleihen

Bei Teilfonds, die in Anleihen oder andere Schuldtitel investieren, hangt der Wert dieser Anlagen von
den Marktzinssatzen, der Bonitat des Emittenten und Liquiditatsaspekten ab. Der Nettoinventarwert
eines Teilfonds, der in Schuldtitel investiert, &ndert sich abhéngig von den Schwankungen der
Zinssatze, der wahrgenommenen Bonitat des Emittenten, der Marktliquiditdt und auch den
Wechselkursen (wenn die Wahrung der Anlage von der Referenzwéhrung des Teilfonds, der diese
Anlage halt, abweicht). Einige Teilfonds kénnen in hochverzinsliche Schuldtitel investieren, bei
denen das Ertragsniveau verglichen mit Schuldtiteln mit Investment-Grade-Rating relativ hoch sein
kann (verglichen mit einer Anlage in hochwertige Schuldtitel). Allerdings ist das Risiko des
Wertverfalls und der Realisierung von Kapitalverlusten bei derartigen Schuldtiteln deutlich héher als
bei Schuldtiteln mit geringerer Verzinsung.

Anlagen in Wandelanleihen reagieren empfindlich auf Schwankungen der Kurse der zugrunde
liegenden Aktien (,Aktienkomponente“ der Wandelanleihe), bieten gleichzeitig aber auch einen
gewissen Schutz durch einen Kapitalanteil (,Bond Floor” bzw. Nennwert der Wandelanleihe). Je
groiRer die Aktienkomponente ist, desto geringer ist der entsprechende Kapitalschutz. Infolge dessen
ahnelt das Risikoprofil einer Wandelanleihe, deren Marktwert nach einem Anstieg des Kurses des
Basiswerts deutlich gestiegen ist, eher dem einer Aktie. Andererseits dhnelt das Risikoprofil einer
Wandelanleihe, deren Wert nach einem Riickgang des Kurses des Basiswerts auf das Niveau ihres
Bond Floors zuriickgegangen ist, je nach Niveau dem einer herkdmmlichen Anleihe.

Wie andere Arten von Anleihen unterliegen auch Wandelanleihen dem Risiko, dass der Emittent
nicht in der Lage ist, seinen Verpflichtungen nachzukommen und Zinsen zu zahlen und/oder das
Kapital bei Falligkeit zurtickzuzahlen (Kreditrisiko). Steigt nach Auffassung des Markts die
Wahrscheinlichkeit, dass dieses Risiko bei einem Emittenten eintritt, hat dies einen spirbaren
Ruckgang des Marktwerts der Anleihe und damit auch des Schutzes durch die Anleihekomponente
der Wandelanleihe zur Folge. Anleihen unterliegen zudem dem Risiko, dass ihr Marktwert nach
einem Anstieg der Leitzinssatze sinkt (Zinsrisiko).

Risiko in Verbindung mit Schwellenlandern

Die Aussetzung und Einstellung von Zahlungen in Schwellenlandern sind auf verschiedene Faktoren
wie politische Instabilitat, schlechte wirtschaftliche Verwaltung, fehlende Devisenreserven,
Kapitalflucht, interne Konflikte oder fehlenden politischen Willen zur Bedienung zuvor vereinbarter
Schuldzahlungen zurtickzufihren.

Die Fahigkeit von Emittenten des Privatsektors, ihre Verpflichtungen zu erfiillen, kann ebenfalls von
diesen Faktoren beeinflusst werden. Zusatzlich unterliegen diese Emittenten Verordnungen,
Gesetzen und Vorschriften, die von Regierungsstellen erlassen werden. Hierzu zahlen
beispielsweise Anderungen der Devisenkontrollen und des rechtlichen und regulatorischen
Rahmens, Enteignungen und Verstaatlichungen, die Einfihrung oder die Erh6hung von Steuern wie
der Quellensteuer.
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Systeme fur die Abwicklung von Transaktionen und Clearing-Systeme sind haufig schlechter
organisiert als in entwickelten Markten. Dies fihrt zu einem Risiko, dass die Abwicklung oder das
Clearing von Transaktionen verzdgert oder storniert werden. Marktgepflogenheiten kdnnen dazu
fuhren, dass Zahlungen bei Transaktionen vor dem Erhalt der erworbenen (bertragbaren
Wertpapiere oder sonstigen Instrumente zu leisten sind, oder dass gehandelte Ubertragbare
Wertpapiere oder sonstige Instrumente vor dem Erhalt der Zahlung ausgeliefert werden muissen.
Unter diesen Umstéanden kann der Ausfall der Gegenpartei, Uber die die Transaktion ausgefihrt oder
abgewickelt wird, zu Verlusten fir den in diese Markte investierenden Teilfonds fuhren.

Die mit einem undurchsichtigen rechtlichen Umfeld oder mit der Unfahigkeit zur Begrindung klar
definierter Eigentums- und gesetzlicher Rechte verbundenen Unsicherheiten sind weitere
bestimmende Faktoren. Hinzu kommen die fehlende Zuverlassigkeit der Informationsquellen in
diesen Landern, die fehlende Konformitdt der Rechnungslegungsmethoden hinsichtlich
internationaler Standards und das Fehlen finanzieller oder gewerblicher Kontrollen.

Derzeit unterliegen Anlagen in Russland einem erhéhten Risiko hinsichtlich des Besitzes und des
Eigentums russischer Wertpapiere. Mdglicherweise werden Eigentum und Besitz von Wertpapieren
nur durch die Registrierung in den Blchern der Emittenten oder der Registerfuhrer dokumentiert (die
weder Vertreter der Depotbank noch ihr gegeniiber verantwortlich sind). Die Depotbank oder eine
lokale Korrespondenzbank der Depotbank oder eine zentrale Verwahrstelle erhalten kein Zertifikat,
das das Eigentum der von russischen Gesellschaften ausgegebenen Wertpapiere verbrieft. Bedingt
durch Marktgepflogenheiten und das Fehlen effizienter Vorschriften und Kontrollen kénnte der Fonds
seinen Status als Eigentiimer der von russischen Gesellschaften ausgegebenen Wertpapiere durch
Betrug, Diebstahl, Zerstorung, Fahrlassigkeit, Verlust oder Verschwinden der betreffenden
Wertpapiere verlieren. Dariber hinaus ist es aufgrund von Marktgepflogenheiten moglich, dass die
russischen Wertpapiere bei russischen Institutionen verwahrt werden mussen, die nicht immer Gber
eine angemessene Versicherung zur Deckung der Risiken verflgen, die mit Diebstahl, Zerstdrung,
Verlust oder Verschwinden dieser verwahrten Wertpapiere verbunden sind.

Konzentrationsrisiko

Bestimmte Teilfonds kénnen ihre Anlagen in einem oder mehreren Landern, geografischen
Regionen, Branchen, Vermodgensklassen, Arten von Instrumenten oder Wahrungen konzentrieren.
Infolge dessen kdnnen diese Teilfonds durch negative wirtschaftliche, soziale, politische oder
steuerrelevante Ereignisse, die in diesen jeweiligen Landern, geografischen Regionen, Branchen,
Vermodgensklassen, Arten von Instrumenten oder Wéahrungen eintreten kdnnen, starker betroffen
sein.

Zinsrisiko

Der Wert einer Anlage kann durch Schwankungen der Zinssatze beeintrachtigt werden. Die
Zinssatze konnen durch viele Faktoren oder Ereignisse wie etwa Geldpolitik, Diskontsatz, Inflation
usw. beeinflusst werden. Anleger werden darauf hingewiesen, dass ein Anstieg der Zinsen zu einem
Ruckgang des Werts der Anlagen in Anleiheinstrumenten und anderen Schuldtiteln fuhrt.

Kreditrisiko

Hierbei handelt es sich um das Risiko, das aus einer Herabstufung der Bonitat eines Emittenten von
Anleihen oder Schuldverschreibungen resultiert, und somit der Wert der Anlagen sinken kann.
Dieses Risiko hangt mit der Fahigkeit eines Emittenten zusammen, seine Verpflichtungen erfillen
zu kdnnen.

Die Herabstufung des Ratings einer Emission oder eines Emittenten kann zu einem sinkenden Wert
der betroffenen Schuldverschreibungen fuhren, in die der Teilfonds investiert ist. Von Institutionen
mit niedrigem Rating ausgegebene Anleihen oder Schuldverschreibungen gelten im Vergleich zu
Emittenten mit einem hoheren Rating in der Regel als Titel mit hohem Kreditrisiko und hoher
Ausfallwahrscheinlichkeit des Emittenten. Wenn sich der Emittent von Anleihen oder
Schuldverschreibungen in finanziellen oder wirtschaftlichen Schwierigkeiten befindet, kbnnen der
Wert der Anleihen oder Schuldverschreibungen (der auf null sinken kann) und die Ausschuittungen
auf diese Anleihen oder Schuldverschreibungen (die auf null sinken kdnnen) beeintréchtigt werden.

Wechselkursrisiko

Wenn ein Teilfonds auf andere Wahrungen als seine Referenzwéahrung lautende Vermégenswerte
aufweist, kann er durch jede Wechselkursschwankung zwischen seiner Referenzwahrung und
diesen anderen Wahrungen oder durch eine mégliche Anderung der Devisenkontrollbestimmungen
beeinflusst werden. Wenn die Wahrung, auf die ein Titel lautet, gegentber der Referenzwéhrung
des Teilfonds aufwertet, steigt der Gegenwert des Titels in dieser Referenzwéhrung. Umgekehrt flhrt
eine Abwertung derselben Wahrung zu einer Abwertung des Titels.

-24-



BL
SICAV mit mehreren Teilfonds
nach luxemburgischem Recht

Wenn der Teilfonds Geschéfte zur Absicherung gegen das Wechselkursrisiko tatigt, kann die
vollstandige Wirksamkeit dieser Geschafte nicht garantiert werden.

Liquiditatsrisiko

Es besteht ein Risiko, dass in bestimmten Teilfonds getéatigte Anlagen aufgrund eines zu engen
Marktes illiquide werden (haufig gekennzeichnet durch sehr grof3e Bid-Ask-Spreads oder sehr grof3e
Kursbewegungen), oder dass ihr Rating herabgestuft wird, oder dass sich die wirtschaftliche
Situation verschlechtert. Dadurch kénnen diese Anlagen mdglicherweise nicht schnell genug ver-
oder gekauft werden, um einen Verlust in den Teilfonds zu verhindern oder zu reduzieren. Schlief3lich
besteht ein Risiko, dass in einem engen Marktsegment gehandelte Werte, wie dem Markt kleiner
Gesellschaften (,Small Cap®), einer hohen Volatilitdt der Kurse ausgesetzt sind.

Gegenparteirisiko

Beim Abschluss von OTC-Kontrakten kann der Fonds Risiken in Verbindung mit der
Zahlungsfahigkeit seiner Gegenparteien und deren Fahigkeit zur Einhaltung der
Vertragsbedingungen ausgesetzt sein. Die SICAV kann Futureskontrakte, Optionen und
Swapkontrakte oder auch andere derivative Techniken einsetzen, die fiir sie jeweils das Risiko
bergen, dass die Gegenpartei ihre jeweiligen vertraglichen Verpflichtungen nicht einhalt.

Risiken in Verbindung mit Derivaten

Im Rahmen der in den jeweiligen Kurzbeschreibungen der Teilfonds beschriebenen Anlagepolitik
kann die SICAV auf Derivate zurlickgreifen. Diese Produkte kdnnen zu Absicherungszwecken sowie
als Teil einer Anlagestrategie zur Optimierung der Performance verwendet werden. Der Einsatz von
Finanzderivaten kann durch Marktbedingungen und geltende Vorschriften beschrénkt sein und
Risiken und Ausgaben beinhalten, denen der solche Instrumente einsetzende Teilfonds nicht
ausgesetzt ware, wirde er den Einsatz dieser Instrumente unterlassen. Zu den Risiken in
Verbindung mit dem Einsatz von Optionen, Fremdwahrungskontrakten, Swaps, Futureskontrakten
und Optionen auf diese Futures zéhlen insbesondere: (a) die Tatsache, dass der Erfolg von der
Genauigkeit der Analyse des/der Fondsverwalter(s) bzw. Unter-Fondsverwalter(s) von Anderungen
der Zinssatze, der Preise von Wertpapieren und/oder von Instrumenten der Geld- und
Devisenmarkte abhangt; (b) das Bestehen einer unzureichenden Korrelation zwischen dem Preis
von Optionen, Futureskontrakten und Optionen auf diese Futures und den Preisbewegungen von
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder abgesicherten Wahrungen; (c) die Tatsache, dass sich
die fir den Einsatz dieser Finanzderivate erforderlichen Qualifikationen von den Qualifikationen
unterscheiden, die fur die Auswahl von Wertpapieren fur das Portfolio erforderlich sind; (d) die
Maoglichkeit eines zu einem bestimmten Zeitpunkt nicht liquiden Sekundérmarktes fir ein bestimmtes
Instrument; und (e) das Risiko, dass ein Teilfonds ein Wertpapier des Portfolios nicht zu ginstigen
Zeitpunkten kaufen oder verkaufen kann oder einen Vermogenswert des Portfolios zu nachteiligen
Bedingungen verkaufen muss. Wenn ein Teilfonds ein Swapgeschéaft durchfuhrt, ist er einem
Gegenparteirisiko ausgesetzt. Die Nutzung von Finanzderivaten weist auf3erdem ein Risiko in
Verbindung mit der Hebelwirkung auf. Diese Hebelwirkung wird durch die Anlage eines geringen
Kapitalbetrags in den Kauf von Finanzderivaten im Vergleich zu den direkten Kosten des Erwerbs
des Basiswerts erzielt. Je groRer die Hebelwirkung, desto grof3er die Preisdnderung des
Finanzderivats, wenn sich der Preis des Basiswerts &ndert (bezlglich des in den Bedingungen des
Finanzderivats festgelegten Zeichnungspreises). Die mit diesen Instrumenten verbundenen
potenziellen Vorteile und Risiken nehmen somit parallel zu einem Anstieg des Hebels zu. SchlieRlich
gibt es keine Garantie dafir, dass die verfolgten Ziele durch den Einsatz dieser Finanzderivate
erreicht werden.

Risiko in Verbindung mit Wertpapierleihgeschéften

Das Hauptrisiko in Verbindung mit Wertpapierleihgeschaften ist, dass der Wertpapier-
Darlehensnehmer zahlungsunfahig wird oder dass es ihm nicht moglich ist, die entliehenen
Wertpapiere zuriickzugeben und gleichzeitig der Wert der als Garantie gestellten Sicherheit die
Kosten fur den Ersatz der verliehenen Wertpapiere nicht abdeckt.

Im Falle der Reinvestition der erhaltenen Sicherheit kann der Wert der reinvestierten Sicherheit auf
ein Niveau sinken, das unterhalb des Wertes der von der SICAV verliehenen Wertpapiere liegt.

Die Anleger werden auBerdem darauf hingewiesen, dass die SICAV, die Wertpapiere verleiht, ihr
Stimmrecht bei den Versammlungen, das mit den verliehenen Wertpapieren verbunden ist, wahrend
der gesamten Verleihdauer der betreffenden Wertpapiere aufgibt.
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Besteuerung

Anleger sollten insbesondere beachten, dass (i) aktuell oder zukiinftig moglicherweise fir Erldse aus
dem Verkauf von Wertpapieren auf manchen Markten oder fir den Erhalt von Dividenden oder
sonstigen Ertrdgen Steuern, Abgaben, Gebulhren oder sonstige von den lokalen Behdrden dieses
Marktes erhobene Gebiihren oder Abgaben einschlie3lich einer Quellensteuer zu bezahlen sind
und/oder (ii) dass die Anlagen des Teilfonds spezifischen Steuern oder Abgaben unterliegen kénnen,
die von Behorden mancher Markte erhoben werden. Steuergesetze und die Steuerpraxis sind in
manchen L&ndern, in denen ein Teilfonds aktuell oder zukiinftig investieren kann, nicht eindeutig
festgelegt. Es besteht daher die Mdglichkeit, dass sich die aktuelle Auslegung der Gesetze oder das
Verstandnis der gangigen Praxis andern kdnnte, oder dass Gesetze riickwirkend geandert werden
kénnten. Daher besteht die Mdglichkeit, dass auf den Teilfonds eine zusétzliche Besteuerung in
solchen Landern zukommen konnte, die weder bei der Erstellung dieses Prospekts, noch bei
Realisierung, Bewertung oder Verkauf der Anlagen vorhersehbar war.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in OGA-Anteile

Bei Anlagen der SICAV in OGA-Anteile (einschlie3lich Anlagen einiger Teilfonds der SICAV in
Anteile anderer Teilfonds der SICAV) geht die SICAV die Risiken ein, die mit den Finanzinstrumenten
einhergehen, die diese OGA in ihrem Portfolio halten und die vorstehend beschrieben sind. Einige
Risiken ergeben sich jedoch allgemein dadurch, dass die SICAV OGA-Anteile hélt. Einige OGA
koénnen ihr Portfolio durch den Einsatz von Derivaten oder Krediten hebeln. Durch den Einsatz von
Hebeln steigt die Volatilitit der OGA-Anteile und damit auch das Risiko des Kapitalverlusts. Zudem
sehen die meisten OGA die Mdglichkeit vor, Ricknahmen unter auRergewdhnlichen Umsténden
voribergehend auszusetzen. Anlagen in OGA-Anteile kdnnen daher einem gréReren
Liguiditatsrisiko ausgesetzt sein, als Direktanlagen in ein Portfolio Ubertragbarer Wertpapiere.
Andererseits bieten Anlagen in OGA-Anteile der SICAV einen flexiblen und effizienten Zugang zu
unterschiedlichen Anlagestrategien professioneller Vermégensverwalter sowie eine weitere
Diversifizierung. Ein Teilfonds, der vorrangig Gber OGA investiert, gewahrleistet, dass sein OGA-
Portfolio Uber das erforderliche MalRR an Liquiditdt verfligt, sodass er seinen eigenen
Rucknahmeverpflichtungen nachkommen kann.

Anlagen in OGA-Anteilen kdnnen die Verdoppelung bestimmter Geblhren mit sich bringen, sodass
ein Anleger neben den Geblihren, die er bereits an den Teilfonds zahlt, in den er investiert hat, auch
einen Teil der Gebiuhren an den OGA zahlen muss, in den der Teilfonds investiert.

Besondere Risiken in Verbindung mit Anlagen in China

Die Anlagen in Aktien von chinesischen Gesellschaften (darunter chinesische A-Aktien) unterliegen
spezifischen Risiken politischer und sozialer, wirtschaftlicher, rechtlicher und aufsichtsrechtlicher
Natur.

Politische und soziale Risiken

Die Anlagen in China sind empfindlich gegenuber den politischen und gesellschaftlichen
Entwicklungen sowie gegenilber den diplomatischen Beziehungen Chinas. Jede Anderung bei
Faktoren der internen oder externen Politik Chinas kann negative Auswirkungen auf den
Wertpapiermarkt in China und in der Folge auf die Performance der betreffenden Teilfonds haben.

Wirtschaftliche Risiken

Die chinesische Wirtschaft weicht in so mancher Hinsicht von jenen der meisten entwickelten
Volkswirtschaften ab, insbesondere im Hinblick auf die Involvierung der Regierung in die Wirtschatft,
das Entwicklungsniveau, die Wachstumsrate und die Kontrolle der Wechselkurse. Der rechtliche und
aufsichtsrechtliche Rahmen des Kapitalmarkts in China ist nicht vollstandig entwickelt und auch nicht
mit jenem der Industrielédnder vergleichbar.

Die Wirtschaft in China erlebte phasenweise ein hohes Wachstum. Jedoch ist ein solches
Wachstumsniveau nicht garantiert und kann in den unterschiedlichen Sektoren der chinesischen
Wirtschaft unterschiedlich ausfallen. Die Entwicklung des Wirtschaftswachstums kann Auswirkungen
auf die Performance der betreffenden Teilfonds haben.

Rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken

Das Rechtssystem in China ist durch Rechtstexte und Vorschriften formalisiert. Jedoch sind einige
dieser Rechtstexte und Vorschriften noch nicht im Zusammenhang mit tatsachlichen Fallen erprobt
und die Anwendung dieser Rechtstexte und Vorschriften muss sich noch beweisen. Insbesondere
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bestehen die Vorschriften zum Tausch von Wahrungen erst seit Kurzem und ihre dauerhafte
Anwendung ist nicht sichergestellt. Diese Vorschriften verleihen der China Securities Regulatory
Commission und der State Administration of Foreign Exchange die Befugnis, die Vorschriften in
ihrem alleinigen Ermessen auszulegen, was flr noch grol3ere Ungewissheit beziiglich deren
Anwendung sorgen kann.

Chinesische A-Aktien

Die chinesischen A-Aktien sind an den inlandischen Bérsen von Festlandchina (wie nachstehend
definiert) notiert und werden dort gehandelt. Hierzu zahlen die Shanghai Stock Exchange (,SSE"®),
die Shenzhen Stock Exchange (,SzSE*) und andere ahnliche Borsen in der Volksrepublik China
(,VRC*). Der Kauf und der Besitz von chinesischen A-Aktien ist allgemein auf chinesische Anleger
beschrankt und nur unter bestimmten aufsichtsrechtlichen Bedingungen, die durch die VRC
festgelegt werden, fur auslandische Anleger mdéglich. Wenn ein Teilfonds auf dem Wertpapiermarkt
der VRC investiert ist, kann die Rickfihrung der Mittel aus der VRC geltenden lokalen Vorschriften
unterliegen. Es bestehen Unsicherheiten im Hinblick auf die Anwendung der lokalen Vorschriften der
VRC und es gibt keine Sicherheit hinsichtlich einer Aufhebung der Rickfiihrungsbeschrankungen
fur Mittel in der Zukunft.

Zusatzlich kann das Bestehen von Quoten fir den Erwerb von chinesischen A-Aktien von in der VRC
notierten Gesellschaften die Investitionsfahigkeit eines Teilfonds auf diesem Markt einschranken.

Spezifische Risiken in Verbindung mit China Connect

Ein Teilfonds kann uber Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen Hong Kong Stock
Connect sowie gegebenenfalls tber jeden anderen Aktienmarkt der VRC, der sich in der Zukunft an
diesem Programm beteiligt, (gemeinsam ,,China Connect) direkt auf chinesische A-Aktien zugreifen
und in diese investieren. China Connect ist ein Programm, das die von The Stock Exchange of Hong
Kong Limited (,SEHK"), SSE, SzSE, Hong Kong Securities Clearing Company Limited (,HKSCC*)
und China Securities Depository and Clearing Corporation Limited (,ChinaClear”) entwickelten
Borsen und die Clearing-Systeme mit dem Ziel verbindet, einen gegenseitigen Bodrsenzugang
zwischen der VRC mit Ausnahme von Hongkong, Macau und Taiwan (,Festlandchina®) und der
Sonderverwaltungszone Hongkong zu entwickeln. Im Anschluss an eine gemeinsame Mitteilung der
Securities and Futures Commission (,SFC*) und der China Securities Regulatory Commission
(,LCSRC") vom 10. November 2014 nahm Shanghai-Hong Kong Stock Connect, der Vorlaufer des
China-Connect-Programms, am 17. November 2014 den Betrieb auf.

China Connect umfasst einen Northbound Trading Link fir Anlagen in chinesischen A-Aktien, Uber
den die Anleger uber ihre Broker in Hongkong und einen von SEHK eingerichteten
Transaktionsdienstleister zulassige Titel handeln kdnnen, die an der SSE, der SzSE und anderen
ahnlichen Borsen in der VRC notiert sind, indem sie die Auftrage an die SSE bzw. die SzSE und
gegebenenfalls jeden anderen Aktienmarkt in der VRC, der in der Zukunft an diesem Programm
teilnehmen kann, tbermitteln.

China Connect erméglicht es internationalen Anlegern, einschlie3lich der betreffenden Teilfonds,
chinesische A-Aktien, die an der SSE (die ,SSE-Titel*), der SzSE (die ,SzSE-Titel“) und
gegebenenfalls jedem anderen Aktienmarkt der VRC, der in der Zukunft an diesem Programm
teilnehmen kann, notiert sind und gehandelt werden, Gber den Northbound Trading Link zu handeln.
Die SSE-Titel und SzSE-Titel umfassen die Aktien des Index SSE 180 und des Index SSE 380 sowie
alle chinesischen A-Aktien, die an der SSE notiert und nicht in den vorstehend genannten Indizes
enthalten sind und fir die an der SEHK notierte H-Aktien vorhanden sind, die Aktien im Index SzSE
und SzSE Small/Mid Cap Innovation mit einer Borsenkapitalisierung tber 6 Milliarden RMB, mit
Ausnahme (i) der an der SSE und der SzSE notierten Aktien, die nicht in Renminbi (RMB) notiert
sind, und (ii) der an der SSE und der SzSE notierten Aktien, die im ,Risk Alert Board“ gefiihrt werden.
Die Liste der handelbaren Titel kann sich in Abhangigkeit von der Uberpriifung und Genehmigung
durch die zustandige Regulierungsbehérde der VRC &ndern. Die Anderung der Liste der
handelbaren Titel kann sich auf die Zusammensetzung des Portfolios des betreffenden Teilfonds
auswirken.

Weitere Informationen zu China Connect finden Sie auf der folgenden Website:

http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm
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Ferner sind Anlagen Uber China anderen Risiken ausgesetzt, insbesondere den folgenden:
Quotenrisiko

China Connect unterliegt Quoten beziiglich des Nettowerts aller Kéufe, die tUber die Plattform
abgewickelt werden (,Gesamtquote®). Erganzend unterliegt China Connect taglich berechneten
Quoten bezuglich des Nettowerts der wahrend des Tages ber die Plattform vorgenommenen Kaufe
(,Tagesquote®). Die Gesamtquote und die Tagesquote kénnen sich unangekiindigt andern. Die
Quoten kdnnen somit eine Auswirkung auf die betreffenden Teilfonds im Hinblick auf ihre Fahigkeit,
in SSE-Titel und SzSE-Titel zu investieren, haben und die Entwicklung der Anlagestrategie
beeinflussen. Die betreffenden Teilfonds kénnen ihre SSE-Titel und SzSE-Titel unabhangig von der
Hohe der Gesamtquote und der Tagesquote verkaufen.

Abweichungen beziglich der Handelstage

China Connect ist an den Tagen in Betrieb, an denen die Markte von sowohl Festlandchina als auch
von Hongkong gedffnet sind und die Banken an diesen Markten an den Abrechnungstagen geoffnet
sind. Es ist méglich, dass an bestimmten Tagen die Méarkte von Festlandchina gedffnet sind, ohne
dass internationale Anleger (wie die Teilfonds der SICAV) in der Lage sind, Gber China Connect zu
handeln. Die Teilfonds kénnen daher dem Risiko von Preisschwankungen der SSE-Titel und der
SzSE-Titel innerhalb des Zeitraums, in dem China Connect geschlossen ist, ausgesetzt sein.

Risiko der Aussetzung des Wertpapierhandels

Die SEHK, die SSE, die SzSE und gegebenenfalls jeder andere der Aktienmarkt der VRC, der in der
Zukunft an diesem Programm teilnehmen kann, behalten sich das Recht vor, den Wertpapierhandel
auszusetzen, falls dies erforderlich ist, um eine geordnete und faire Funktion des Marktes
sicherzustellen und ein umsichtiges Risikomanagement zu betreiben. Die Aussetzung des Handels
kann den Zugang des Teilfonds zum Markt der VRC beeintrachtigen.

Beschrdnkungen beziiglich des Besitzes von Aktien chinesischer Gesellschaften durch
auslandische Anleger

Gemal dem Recht von Festlandchina konnen Anleger nur einen bestimmten Prozentsatz der Aktien
halten, die von einer Gesellschaft, die an der SSE und/oder der SzSE und/oder jedem anderen
Aktienmarkt der VRC, der in der Zukunft an diesem Programm teilnehmen kann, notiert ist, begeben
werden. Diese Beschrénkungen fir den Besitz von Aktien beziehen sich auf die Titel, die an der
SSE, der SzSE und/oder an jedem anderen Aktienmarkt der VRC, der in der Zukunft an diesem
Programm teilnehmen kann, gehandelt werden, jedoch auch auf die Titel, die Uber China Connect
gehandelt werden. Sobald die vorgesehenen Limits erreicht sind, kdnnen die SSE, die SzSE
und/oder jeder andere Aktienmarkt der VRC, der in Zukunft an diesem Programm teilnehmen kann,
sowie China Connect die Kéufe fur den betreffenden Titel aussetzen.

Operationelles Risiko

China Connect bietet einen neuen Kanal fir Anleger in Hongkong und im Ausland, wie
beispielsweise die betreffenden Teilfonds, um auf chinesische A-Aktien zuzugreifen.

China Connect basiert auf der ordnungsgemafen Funktion der operativen Systeme der beteiligten
Marktteilnehmer. Die Teilnahme der Akteure des China-Connect-Programms unterliegt
Voraussetzungen im Hinblick auf die technologischen Fahigkeiten, das Risikomanagement und
anderen Voraussetzungen, die von den Bdrsen und den Clearingstellen vorgegeben werden.

AuRerdem ist fir die Verbindung Uber das Programm China Connect eine ordnungsgemaile
grenziberschreitende Weiterleitung der Auftrage erforderlich. Fir diese Transaktionen ist die
Entwicklung neuer Technologien im IT-Bereich durch die SEHK und die Teilnehmer erforderlich (d. h.
ein neues Auftragsweiterleitungssystem, das ,China Stock Connect System®), Uber das die
Teilnehmer Handel betreiben und kommunizieren kénnen. Die korrekte Funktion der Transaktionen
beruht auf der fortlaufenden Anpassung des Systems an die Anderungen und Entwicklungen auf
jedem der beiden Markte. Wenn das System nicht ordnungsgemaR funktioniert, kann dies den
Handel an den beiden Méarkten tUber das China-Connect-Programm gefahrden.

Halten von chinesischen A-Aktien Uber ein Nominee-Konto

Die von einem Teilfonds erworbenen SSE-Titel und SzSE-Titel werden von der Unterdepotbank auf
einem Konto bei der HKSCC gehalten. HKSCC hélt die SSE-Titel und SzSE-Titel als beauftragter
Inhaber oder Nominee auf einem Wertpapierkonto bei China Clear.
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Der Teilfonds ist gemafl dem Recht von Festlandchina der Endbeginstigte der SSE-Titel und SzSE-
Titel. Dies ist ausdrucklich in den Regeln festgelegt, die von China Connect und der CSRC erlassen
wurden, die anerkennt, dass HKSCC als beauftragter Inhaber oder Nominee agiert und dass die
internationalen Anleger, wie beispielsweise die betreffenden Teilfonds, die Inhaber der Rechte und
Interessen in Verbindung mit SSE-Titeln und SzSE-Titeln sind.

Jedoch sind die genaue Art der Rechte und die Anwendungsmodalitaten fiir die Rechte und
Interessen der betreffenden Teilfonds nicht gewiss, da es sehr wenige Préazedenzfalle und
Grundsatzurteile gibt, bei denen eine Kontostruktur mit beauftragtem Inhaber oder Nominee
involviert war.

AuBerdem ist HKSCC nicht verpflichtet, die Rechte der betreffenden Teilfonds vor den Gerichten
von Festlandchina zu verteidigen. Falls ein Teilfonds seine Rechte als Endbegtinstigter vor Gerichten
von Festlandchina geltend machen mochte, muss er rechtliche Schwierigkeiten in Kauf nehmen und
ein Gerichtsverfahren einleiten.

Anlegerentschadigung

Die Anlagen der betreffenden Teilfonds tiber den Northbound Trading Link von China Connect sind
nicht durch den  Anlegerentschadigungsfonds  von Hongkong geschiitzt. Der
Anlegerentschadigungsfonds von Hongkong wurde eingerichtet, um Anleger beliebiger Nationalitat
zu entschadigen, die einen finanziellen Verlust aufgrund des Ausfalls eines zugelassenen Maklers
oder eines zugelassenen Finanzinstituts in Verbindung mit Finanzprodukten erleiden, welche an der
Borse von Hongkong gehandelt werden. In Anbetracht der Tatsache, dass bei einem Zahlungsausfall
im Rahmen eines Handelsgeschéfts tber den Northbound Trading Link von China Connect keine
Produkte betroffen sind, die an der SEHK oder der Hong Kong Futures Exchange Limited notiert
sind oder gehandelt werden, sind diese Anlagen nicht durch den Anlegerentschadigungsfonds
geschutzt.

Andererseits sind die betreffenden Teilfonds, die ihre Anlagen tber den Makler des Northbound
Trading Link mit Maklern in Hongkong und nicht in der VRC handeln, auch nicht durch den
Entschadigungsfonds der VRC fir Anleger in chinesischen Titeln geschutzt.

Requlatorisches Risiko

Die Regeln der CSRC fur China Connect sind Departementsregeln mit rechtlicher Wirkung in der
VRC. Jedoch ist die Anwendung dieser Regeln nicht erprobt und es besteht keine Gewissheit
hinsichtlich der Anerkennung dieser Regeln durch die Gerichte der VRC, insbesondere im Falle der
Insolvenz von Unternehmen in der VRC.

China Connect ist neuartig und unterliegt Vorschriften, die von den zustandigen Behdérden erlassen
wurden und von den Boérsen in der VRC und in Hongkong umgesetzt werden. Neue Vorschriften
kénnen punktuell von Regulierungsbehérden im Hinblick auf die Transaktionen und den
grenzuberschreitenden  Wertpapierhandel (ber China Connect erlassen werden. Die
grenziiberschreitende Umsetzung der Regeln kann negative Folgen haben und zu Komplexitat oder
zusatzlichen Risiken fur die betreffenden Teilfonds fiihren.

Steuern

Am 14. November 2014 haben das Finanzministerium, die staatliche Steuerverwaltung und die
CSRC eine gemeinsam Mitteilung zu den steuerlichen Regeln fir Anlagen tber China Connect mit
dem Titel Caishui 2014 Nr. 81 (,Mitteilung Nr. 81“) herausgegeben. Gemal der Mitteilung Nr. 81 sind
Gewinne, die in Hongkong und aus auslandischen Anlagen (darunter die betreffenden Teilfonds) mit
dem Handel mit chinesischen A-Aktien Uber China Connect erzielt werden, mit Wirkung zum
17. November 2014 voribergehend von der Einkommensteuer fir Unternehmen, der
Einkommensteuer fur natirliche Personen und der Steuer auf Handelsaktivitdten ausgenommen.
Allerdings miissen die auslandischen Anleger und die Anleger aus Hongkong die Steuer auf
Dividende und/oder Bonusaktien zum Satz von 10 % entrichten, die einbehalten und an die
zustandige Behdrde gezahlt wird. Die vorstehend genannten Befreiungen kénnen in der Zukunft
geandert, ausgesetzt oder widerrufen werden. In diesen Féllen ist das Risiko einer rickwirkenden
Besteuerung nicht ausgeschlossen.

Die SICAV bietet Anlegern eine Auswahl an Portfolios an, die unterschiedliche Risikograde
aufweisen kdnnen, und damit prinzipiell langfristige Renditen in Bezug auf den eingegangenen
Risikograd.

Der Risikograd jeder angebotenen Anteilklasse ist in den wesentlichen Anlegerinformationen
angegeben.
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Je hoher die Risikostufe, desto mehr sollten Anleger einen langfristigen Anlagehorizont haben und
bereit sein, das Risiko groRerer Verluste des investierten Kapitals zu akzeptieren.

Risiken in Verbindung mit Anlagen, die Kriterien in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (,ESG*) erfiillen

Die von der SICAV unter Berucksichtigung von ESG-Kriterien, unter anderem Ausschlusskriterien,
getétigten Investitionen kdnnen dazu fuhren, dass das mogliche Anlageuniversum bewusst
eingeschrankt wird, und damit zu einem Verzicht auf Anlagegelegenheiten, einer Untergewichtung
bestimmter Titel oder einer Verringerung des Engagements, die sich aus der Anwendung dieser
nicht-finanziellen Kriterien ergibt. Die Anwendung von ESG-Kriterien kann in einigen Fallen zu
starker konzentrierten Portfolios fiihren.

Zudem kann die Berucksichtigung von ESG-Kriterien, die fur mittel- bis langfristige Bestandigkeit
sorgt, den kurzfristigen Gewinn schmaélern. ESG-Teilfonds kénnten daher unterschiedliche
Wertentwicklungen im Vergleich zu &ahnlichen Teilfonds aufweisen, die diese nicht-finanziellen
Kriterien nicht berticksichtigen. Die Anwendung der ESG-Kriterien und ihre Entwicklung kénnen dazu
fuhren, dass die SICAV einen gehaltenen Titel trotz seiner finanziellen Performance vorzeitig
verauflern muss.

Bei der Bewertung eines Titels auf der Grundlage der ESG-Kriterien kann die
Verwaltungsgesellschaft auf Informationen, Berichte, Selektionen, Ratings, Analysen und ESG-
Daten zuriickgreifen, die sie von Dritten erhalt. Diese kdnnen unvollstandig, unrichtig oder nicht
verfigbar sein. Daher konnte die Verwaltungsgesellschaft einen Titel auf der Grundlage
unvollstandiger oder unrichtiger Informationen bewerten oder — falls keine Daten verfligbar sind —
nicht in der Lage sein, eine solche Bewertung vorzunehmen. Zudem kénnte es vorkommen, dass
die Verwaltungsgesellschaft relevante ESG-Kriterien nicht korrekt interpretiert oder anwendet.
Weder die SICAV noch die Verwaltungsgesellschaft konnen ausdriicklich oder stillschweigend die
Billigkeit, Genauigkeit, den angemessenen Charakter oder die Griundlichkeit der Bewertung der
ESG-Kriterien garantieren.

Schlief3lich sollten Anleger beachten, dass die Ausschliisse und Anlagebeschréankungen gemaf den
ESG-Kriterien mitunter nicht unmittelbar ihren eigenen subjektiven ethischen Einschatzungen
entsprechen. Weitere Informationen finden Anleger in den Richtlinien fiir sozial verantwortliches
Investment in Kapitel 7 des vorliegenden Prospekts.

9. VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Die SICAV hat BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS S.A. zur Verwaltungsgesellschaft
ernannt, um flr sie Dienstleistungen wie Fondsmanagement, Verwaltung und Vertrieb zu erbringen.
Die Verwaltungsgesellschaft ist gemal den Bestimmungen von Kapitel 15 des Gesetzes von 2010
als Verwaltungsgesellschaft zugelassen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat unter ihrer Verantwortung und Kontrolle die Funktion der zentralen
Verwaltungsstelle an die BANQUE DE LUXEMBOURG ubertragen, die wiederum Teile ihrer
Aufgabenbereiche unter der Verantwortung der BANQUE DE LUXEMBOURG an Dienstleister der
EFA Ubertragt.

Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der SICAV kann die Verwaltungsgesellschaft unter ihrer
Verantwortung und Kontrolle die Funktion der Verwaltung fur einen oder mehrere Teilfonds an einen
oder mehrere Fondsverwalter (,Fondsverwalter) zu (bertragen, deren Namen in den
Kurzbeschreibungen der Teilfonds angegeben werden. Der Satz der an die Verwaltungsgesellschaft
zu zahlenden Verwaltungsgebihr und gegebenenfalls an den Portfolioverwalter zu zahlende
performanceabhéngige Gebulhren sind in den Kurzbeschreibungen der Teilfonds angegeben.
AuRerdem kann die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwalter den Teilfonds Kosten fiir finanzielles
Research in Rechnung stellen, das von der Verwaltungsgesellschaft bzw. dem Verwalter im Rahmen
der Verwaltung der Teilfonds genutzt wird.

Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der SICAV kann die Verwaltungsgesellschaft unter ihrer
Verantwortung und Kontrolle einem oder mehreren Fondsverwaltern gestatten, die Funktion der
Verwaltung fiir einen oder mehrere Teilfonds an einen oder mehrere Unter-Fondsverwalter (,Unter-
Fondsverwalter®) zu Ubertragen, deren Namen in den Kurzbeschreibungen der Teilfonds angegeben
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft oder ein Fondsverwalter oder Unter-Fondsverwalter kann in eigener
Verantwortung, auf eigene Kosten, nach geltenden luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften und

-30-



BL
SICAV mit mehreren Teilfonds
nach luxemburgischem Recht

ohne daraus folgende Erhéhung der an die Verwaltungsgesellschaft zahlbaren
Verwaltungsgebiihren Unterstiitzung durch einen oder mehrere Anlageberater erhalten, dessen
Tatigkeit in der Beratung der Verwaltungsgesellschaft, des Fondsverwalters oder des Unter-
Fondsverwalters bei deren Anlagepolitik besteht.

Die Verwaltungsgesellschaft kann eine oder mehrere Vertriebsstellen mit der Anlage der Anteile
eines oder mehrerer Teilfonds der SICAV betrauen.

10.VERGUTUNGSPOLITIK

Kraft des Gesetzes von 2010 hat die Verwaltungsgesellschaft eine Vergutungspolitik fiir die
Personalkategorien ausgearbeitet, einschliel3lich der Generaldirektion, der Personen, die Risiken
eingehen, der Personen, die eine Kontrollfunktion innehaben, und aller Angestellten, die sich im
Hinblick auf ihre Gesamtvergitung im gleichen Vergutungsbereich wie die Generaldirektion
befinden, und der Personen, die Risiken eingehen und deren berufliche Tatigkeiten einen
erheblichen Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder der SICAV haben.

a) Die Vergutungspolitik halt sich dabei an folgende Prinzipien: Die Vergutungspolitik ist vereinbar
mit einem soliden und effektiven Risikomanagement, begtinstigt diese und ermutigt nicht dazu,
Risiken einzugehen, die nicht mit den Risikoprofilen, dem Reglement oder der Satzung der
SICAV vereinbar waren.

b) Die Vergutungspolitik ist vereinbar mit der wirtschaftlichen Strategie, den Zielen, den Werten
und den Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der SICAV sowie jener der Anleger der
SICAV, und sie umfasst MalRBhahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

c) Die Leistungsbeurteilung erfolgt im Hinblick auf einen mehrjahrigen Rahmen, der an die
empfohlene Haltedauer fur die Anleger der SICAV angepasst ist, um sicherzustellen, dass sie
sich auf die langfristige Entwicklung der SICAV und deren Anlagerisiken bezieht und dass sich
die tatsachliche Auszahlung der leistungsabhéngigen Vergitungsbestandteile Gber denselben
Zeitraum erstreckt.

d) Es wird ein geeignetes Gleichgewicht zwischen dem festen und dem variablen Bestandteil der
Gesamtvergitung angestrebt, wobei der feste Bestandteil einen ausreichend hohen Teil der
Gesamtverglitung darstellt, um eine vollig flexible Politik im Hinblick auf die variablen
Bestandteile der Vergltung ausiben zu kénnen und uns insbesondere die Mdglichkeit
vorzubehalten, Uberhaupt keinen variablen Bestandteil zu zahlen.

Die aktualisierte Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, einschlielich einer Beschreibung
der Weise, in der die Vergitungen und Zusatzleistungen berechnet werden, und der Identitat der far
die Gewahrung der Vergitungen und Zusatzleistungen verantwortlichen Personen, einschlief3lich
der Zusammensetzung des Vergitungsausschusses, ist verflgbar unter:

https://www.banquedeluxembourginvestments.com/fr/bank/bli/informations-legales

Ein gedrucktes Exemplar ist auf Anfrage beim eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft
kostenfrei erhéltlich.

11.ANLAGEBERATER

Die SICAV kann sich von einem oder mehreren Anlageberatern (,Anlageberater®) unterstiitzen
lassen, deren Tatigkeit darin besteht, die SICAV in ihrer Anlagepolitik zu beraten.

Die Bezeichnung und eine Beschreibung der Anlageberater sowie ihre Vergitung sind in den
Kurzbeschreibungen der Teilfonds enthalten.

12. DEPOTBANK

Kraft eines Depotbankvertrages zwischen der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft und der
BANQUE DE LUXEMBOURG (,Depotbankvertrag“) wurde Letztere zur Depotbank der SICAV
(,Depotbank®) fiir (i) die Verwahrung der Vermdgenswerte der SICAV, (ii) die Uberwachung der
Barmittel, (iii) die Kontrollfunktionen und (iv) alle anderen Dienstleistungen ernannt, die zu gegebener
Zeit vereinbart und im Depotbankvertrag festgehalten werden.
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Die Depotbank ist ein in Luxemburg gegriindetes Kreditinstitut mit eingetragenem Sitz in 14,
boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, das im Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg
unter der Nummer B 5310 eingetragen ist. Die Depotbank ist fur die Ausiibung von Banktéatigkeiten
im Sinne des am 5. April 1993 abgeanderten luxemburgischen Gesetzes iber den Finanzsektor
zugelassen, wozu unter anderem Verwahrungs-, Fondsverwaltungs- und damit verbundene
Dienstleistungen zahlen.

Aufgaben der Depotbank

Die Aufgabe der Depotbank besteht in der Verwahrung der Vermogenswerte der SICAV.
Finanzinstrumente, deren Verwahrung in Ubereinstimmung mit Artikel 22.5 (a) der Richtlinie
2009/65/EG in ihrer gednderten Fassung sichergestellt werden kann, (,verwahrte Vermogenswerte®)
kénnen entweder unmittelbar durch die Depotbank oder, soweit die geltenden Gesetze und
Vorschriften es gestatten, durch andere Kreditinstitute oder Finanzmittler, beispielsweise ihre
Korrespondenzbanken, Unterdepotbanken, Nominees, Vertreter oder Beauftragten gehalten
werden. Die Depotbank Uberwacht in angemessener Weise die Liquiditatsstrome der SICAV.

Auf3erdem muss die Depotbank:

0] gewahrleisten, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, der Ruckkauf und die
Annullierung der Anteile der SICAV in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und
der Satzung erfolgen;

(ii) gewdhrleisten, dass die Berechnung des Wertes der Anteile der SICAV in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und der Satzung erfolgen;

(iii) die Anweisungen der SICAV ausfuhren, soweit sie nicht gegen das Gesetz von 2010
oder die Satzung verstolRen;

(iv) gewahrleisten, dass bei Geschéaften mit Aktiva der SICAV die Gegenleistung innerhalb
der Ublichen Fristen vereinnahmt wird;

(v) gewabhrleisten, dass die Ertrage der SICAV in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von
2010 und der Satzung verteilt werden.

Delegierung von Funktionen

Kraft der Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und des Depotbankvertrags delegiert die
Depotbank die Verwahrung der verwahrten Vermdgenswerte der SICAV ein einen oder mehrere
beauftragte Dritte, die von der Depotbank ernannt werden.

Die Depotbank lasst bei der Auswahl, Ernennung und Uberwachung der beauftragten Dritten Sorgfalt
walten, um sich zu versichern, dass jeder beauftragte Dritte die Anforderungen des Gesetzes von
2010 erfullt. Die Haftung der Depotbank wird durch die Tatsache, dass sie die Gesamtheit oder einen
Teil der Vermdgenswerte der SICAV, mit deren Verwahrung sie beauftragt ist, diesen beauftragten
Dritten anvertraut hat, nicht berihrt.

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Vermogenswerts liefert die Depotbank ohne unnétige
Verzogerung Ersatz in Form eines Finanzinstruments gleicher Art oder des entsprechenden Betrags
an die SICAV, sofern dieser Verlust nicht aus einem auf3eren Ereignis resultiert, das aul3erhalb der
verninftigen Kontrolle der Depotbank liegt und dessen Folgen trotz aller angemessenen
Anstrengungen zu dessen Verhinderung unabwendbar gewesen wéren.

Wenn das Recht eines Drittstaates erfordert, dass bestimmte Finanzinstrumente der SICAV durch
einen lokalen Rechtstrager verwahrt werden missen und es keinen lokalen Rechtstrager in diesem
Drittstaat gibt, der einer effektiven Regulierung und aufsichtsrechtlichen Uberwachung unterliegt
(einschliel3lich der Eigenkapitalanforderungen), unterliegt gemafl dem Gesetz von 2010 die
Delegation der Verwahrungsaufgaben fiir diese Finanzinstrumente an einen solchen lokalen
Rechtstrager (i) einer Anweisung der SICAV an die Depotbank, dass diese die Verwahrung dieser
Finanzinstrumente an einen solchen lokalen Rechtstrager delegieren muss, und (ii) der Bedingung, dass
die Anleger der SICAV ordnungsgemal? vor ihrer Anlage von der Tatsache in Kenntnis gesetzt werden,
dass die Delegation aufgrund der juristischen Beschréankungen der Gesetzgebung des Drittstaates
erforderlich ist und dass die Umstande die Delegation und die damit verbundenen Risiken rechtfertigen.
Es liegt in der Verantwortung der SICAV und/oder der Verwaltungsgesellschaft, die vorstehende
Bedingung (ii) zu erfillen, wobei sich die Depotbank rechtskraftig weigern kann, die betroffenen
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Finanzinstrumente zur Verwahrung anzunehmen, bis sie zugleich die in Punkt (i) genannte Anweisung
und die schriftiche Bestatigung der SICAV und/oder der Verwaltungsgesellschaft erhélt, dass die
vorstehende Bedingung (ii) erfillt ist.

Interessenkonflikte

In Ausiibung ihrer Funktionen und Verpflichtungen in ihrer Eigenschaft als Depotbank der SICAV
handelt die Depotbank redlich, loyal, professionell und unabhé&ngig im alleinigen Interesse der SICAV
und ihrer Anteilinhaber.

Als Bank, die verschiedene Dienstleistungen anbietet, darf die Depotbank der SICAV auf direkte
oder indirekte Weise und gegebenenfalls Giber mit ihr verbundene Parteien eine breite Palette von
Bankdienstleistungen Uber ihre Dienstleistungen als Depotbank hinaus anbieten.

Durch die Bereitstellung von zusatzlichen Bankdienstleistungen und/oder die Beziehungen zwischen
der Depotbank und den Dienstleistern fiir zentrale Dienstleistungen der SICAV kdénnen mdgliche
Interessenkonflikte beziglich der Funktionen und Verpflichtungen der Depotbank gegentiber der
SICAV entstehen. Solche mdglichen Interessenkonflikte kénnen insbesondere aus den folgenden
Situationen resultieren (der Begriff ,Gruppe CM-CIC* bezieht sich dabei auf die Bankengruppe, der
die Depotbank angehort):

e einige Mitglieder des Personals der Gruppe CM-CIC sind Mitglieder des Verwaltungsrats der
SICAV;

¢ die Depotbank und die Verwaltungsgesellschaft gehéren der Gruppe CM-CIC an;

o die Depotbank ist zudem als zentrale Verwaltungsstelle fur die SICAV tétig;

e Ein Mitglied des Personals der Depotbank ist Mitglied des Verwaltungsrats der European
Fund Administration (,EFA®) in Luxemburg;

o die Depotbank delegiert die Verwahrung der Finanzinstrumente der SICAV an eine gewisse
Anzahl von Unterdepotbanken;

e die Depotbank kann zuséatzliche Bankdienstleistungen tber die Depotbankdienstleistungen
hinaus bereitstellen und/oder als Gegenpartei der SICAV bei auBRerborslichen
Derivategeschéften agieren.

Durch die folgenden Bedingungen sollten das Risiko des Auftretens und die Auswirkungen von
Interessenkonflikten, die aus den vorstehend genannten Bedingungen resultieren kdnnen, verringert
werden.

Die Mitglieder des Personals der Gruppe CM-CIC, die dem Verwaltungsrat der SICAV angehdren,
sind nicht mit der laufenden Verwaltung der SICAV betraut. Diese verbleibt in den Handen der
Verwaltungsgesellschaft und der Vertreter der Verwaltungsgesellschaft, die mit ihren eigenen
Angestellten  arbeiten, gemal den mit der SICAV geschlossenen jeweiligen
Dienstleistungsvertragen, ihren eigenen Verhaltensregeln und ihrem eigenen Kontrollsystem. Kein
Mitglied des Personals der Gruppe CM-CIC, das téaglich Funktionen zur Aufsicht,
Barmitteliberwachung und/oder Depotbankiuberwachung innehat oder an diesen beteiligt ist, darf
Mitglied des Verwaltungsrats der SICAV sein.

Die Mitglieder des Personals der Gruppe CM-CIC, die dem Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft ~ angehéren (ohne  die Mitglieder ~ des  Personals  der
Verwaltungsgesellschaft, die dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft angehéren), sind
nicht mit der Ausiibung von Funktionen der Verwaltungsgesellschaft im Hinblick auf die SICAV
betraut, welche in den Handen des Verwaltungsrats und des Personals der Verwaltungsgesellschaft
verbleibt. Die Verwaltungsgesellschaft arbeitet bei der Austibung ihrer Funktionen und Aufgaben mit
ihrem eigenen Personal, gemaR den mit der SICAV geschlossenen jeweiligen
Dienstleistungsvertragen, ihren eigenen Verfahren und Verhaltensregeln sowie ihrem eigenen
Kontrollsystem.

Die Depotbank delegiert in ihrer Eigenschaft als zentrale Verwaltungsstelle, die Ausiibung der
Aufgaben als zentrale Verwaltungsstelle an einen anderen Rechtstrager, d. h. EFA, einen
spezialisierten Finanzdienstleister, welcher der Regulierung und der Aufsicht der Commission de
Surveillance du Secteur Financier in Luxemburg unterliegt.

Die Mitglieder des Personals der Gruppe CM-CIC, die dem Verwaltungsrat von EFA angehdren, sind
nicht mit der laufenden Verwaltung von EFA betraut, welche in den Handen des Verwaltungsrats
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und des Personals von EFA verbleibt. EFA arbeitet bei der Ausiibung seiner Funktionen und
Aufgaben mit seinem eigenen Personal, geméaR seinen eigenen Verfahren und Verhaltensregeln
sowie seinem eigenen Kontrollsystem.

Das Verfahren fir die Auswahl und die Uberwachung der Unterdepotbanken erfolgt in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und ist sowohl in funktioneller als auch in hierarchischer
Hinsicht von den mdglichen anderen Geschaftsbeziehungen getrennt, die nichts mit der
Unterverwahrung der Finanzinstrumente der SICAV zu tun haben und die die Leistungsfahigkeit des
Auswahl- und Uberwachungsverfahrens fir die Depotbank beeintrachtigen kénnten. Das Risiko des
Auftretens und die Auswirkungen von Interessenkonflikten wird durch die Tatsache weiter verringert,
dass auBer im Falle einer sehr spezifischen Klasse von Finanzinstrumenten keine der
Unterdepotbanken, die Banque de Luxembourg mit der Verwahrung der Finanzinstrumente der
SICAV betraut hat, der Gruppe CM-CIC angehort. Es besteht eine Ausnahme fur die von der SICAV
gehaltenen Anteile an franzdsischen Investmentfonds, da aus betrieblichen Griinden der Handel
durch Banque Fédérative du Crédit Mutuel in Frankreich (,BFCM®) abgewickelt wird und die
Verwahrung an diese Bank als spezialisierten Vermittler delegiert wurde. BFCM ist Mitglied der
Gruppe CM-CIC. BFCM arbeitet bei der Auslibung seiner Funktionen und Aufgaben mit ihrem
eigenen Personal, gemaR ihren eigenen Verfahren und Verhaltensregeln sowie ihrem eigenen
Kontrollsystem.

Die Bereitstellung von zusétzlichen Bankdienstleistungen durch die Depotbank fur die SICAV
entspricht den geltenden gesetzlichen und verordnungsrechtlichen Bestimmungen und
Verhaltensregeln (einschlief3lich der Richtlinien zur besten Ausfiihrung) und die Ausfuhrung solcher
zuséatzlichen Bankdienstleistungen und jene der Aufgaben als Depotbank sind voneinander sowohl
unter funktionalen als auch unter hierarchischen Gesichtspunkten getrennt.

Falls trotz der vorstehend genannten Bedingungen doch ein Interessenkonflikt beziglich der
Depotbank auftritt, achtet die Depotbank stets auf ihre Funktionen und Verpflichtungen im Rahmen
des mit der SICAV geschlossenen Depotbankvertrags und handelt dementsprechend. Falls sich die
Depotbank trotz aller Vorkehrungen angesichts ihrer Funktionen und Verpflichtungen im Rahmen
des mit der SICAV geschlossenen Depotbankvertrags nicht in der Lage sieht, einen
Interessenkonflikt zu l6sen, der in erheblicher und negativer Weise die SICAV oder deren
Anteilinhaber beeintrachtigen koénnte, benachrichtigt sie die SICAV, welche die gebotenen
MaRnahmen ergreift.

Da sich die Finanzlandschaft und die organisatorische Struktur der SICAV im Laufe der Zeit &ndern
kénnen, kénnen sich die Art und die Tragweite der moglichen Interessenkonflikte sowie die
Bedingungen, unter denen Interessenkonflikte beziiglich der Depotbank auftreten kénnen, ebenfalls
andern.

Falls die organisatorische Struktur der SICAV oder der Umfang der von der Depotbank fiir die SICAV
bereitgestellten Dienstleistungen Gegenstand einer erheblichen Anderung sind, muss diese
Anderung vom internen Akzeptanzgremium der Depotbank beurteilt und genehmigt werden. Das
internen Akzeptanzgremium der Depotbank beurteilt unter anderem die Auswirkung derartiger
Anderungen auf die Art und die Tragweite moglicher Interessenkonflikte mit den Funktionen und
Verpflichtungen der Depotbank gegenlber der SICAV und bewertet die gebotenen MaRnahmen zu
deren Verringerung.

Die Anteilinhaber der SICAV kénnen sich mit der Depotbank Uber deren eingetragenen Sitz in
Verbindung setzen, wenn sie Informationen zu einer moglichen Aktualisierung der vorstehend
angefuhrten Prinzipien bendtigen.

Verschiedenes

Die Depotbank oder die SICAV kdnnen den Depotbankvertrag jederzeit unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von mindestens drei (3) Monaten schriftich kindigen (oder friher im Falle
bestimmter Verletzungen des Depotbankvertrags, einschliel3lich der Zahlungsunfahigkeit einer der
Parteien des Depotbankvertrags). Ab dem Kiindigungsdatum agiert die Depotbank nicht mehr als
Depotbank der SICAV im Sinne des Gesetzes von 2010 und nimmt daher keine der Aufgaben und
Verpflichtungen mehr wahr und unterliegt hinsichtlich der Dienstleistungen, die sie gegebenenfalls
nach dem Kindigungsdatum erbringen muss, nicht langer den Haftungsregeln, die ihr durch das
Gesetz von 2010 auferlegt sind.
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Aktualisierte Informationen zur Liste der beauftragten Dritten werden den Anlegern unter
http://www.banquedeluxembourg.com/fr/lbank/corporate/informations-legales zur Verfligung gestellt.

In ihrer Eigenschaft als Depotbank kommt BANQUE DE LUXEMBOURG den Verpflichtungen und
Aufgaben nach, die durch das Gesetz von 2010 und die geltenden regulatorischen Bestimmungen
vorgeschrieben sind.

Die Depotbank hat keine Entscheidungsgewalt und keine Beratungsverpflichtung hinsichtlich der
Organisation und der Anlagen der SICAV. Die Depotbank ist ein Dienstleister der SICAV und nicht
fur die Erstellung und den Inhalt dieses Prospekts verantwortlich und tibernimmt daher keine Haftung
fur die Genauigkeit und Vollstéandigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Angaben sowie fir die
Gultigkeit der Struktur und der Anlage der SICAV.

Die Anleger werden gebeten, den Depotbankvertrag zu lesen, um ein besseres Verstandnis von den
Beschrankungen der Verpflichtungen und der Haftung der Depotbank zu erlangen.

13.BESCHREIBUNG DER ANTEILE, RECHTE DER ANTEILINHABER UND
AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Das Kapital der SICAV entspricht der Summe des Nettovermégens der verschiedenen Teilfonds.

Form der zur Zeichnung angebotenen Anteile

Die Anteile konnen folgendermalR3en ausgegeben werden:

1. auf den Namen des Anlegers in das Register der Anteilsinhaber eingetragene
Namensanteile, oder

2. dematerialisierte Inhaberanteile und/oder Inhaberanteile in Form einer Sammelurkunde, die
bei einem Clearing- und Abrechnungssystem hinterlegt wird.

Die Anteile konnen als Bruchteile bis zu einem Tausendstel eines Anteils ausgegeben werden.

Nach dem Luxemburger Gesetz vom 28. Juli 2014 zur Blockierung von Inhaberaktien und -anteilen
(das ,Gesetz von 2014“) wurde die European Fund Administration (die ,Depotbank der
Inhaberanteile) zur Depotbank der in physischer Form ausgegebenen Inhaberanteile (die
sInhaberanteile®) der SICAV ernannt.

Das Gesetz von 2014 sieht vor, dass die ausgegebenen Inhaberanteile bei der Depotbank der
Inhaberanteile blockiert werden und dass ihre Inhaber im Register der Inhaberanteile eingetragen
sein mussen, das von der Depotbank gefuhrt wird.

Inhaberanteile, die zum 18. Februar 2016 weder bei der Verwahrstelle fiir Inhaberanteile hinterlegt
und blockiert noch zuriickgenommen oder in Namensanteile umgewandelt wurden, wurden gemarf3
dem Gesetz von 2014 zurickgenommen und annulliert. Der Kaufpreis wurde bei der
luxemburgischen Caisse de Consignation zugunsten der Person oder der Personen hinterlegt, die
in der Lage ist/sind, ihr Anrecht darauf nachzuweisen.

Die Inhaber blockierter Inhaberanteile kdnnen auf3erdem die Depotbank der Inhaberanteile jederzeit
zur Umwandlung ihrer Inhaberanteile in Namensanteile auffordern.

Weitere Informationen sind auf Anfrage bei der SICAV erhdltlich.

Eigenschaften der zur Zeichnung angebotenen Anteile

Die Zeichner werden davon in Kenntnis gesetzt, dass fiur die Zwecke des vorliegenden Kapitels die
zulassigen Anleger fur die institutionellen Anteilsklassen mit dem Kurzel ,|I“ und firr die Anteilsklassen
mit dem Kirzel ,M* wie folgt definiert sind:

(a) Institutionelle Anteilsklassen mit dem Kdirzel ,|*:
Anteilsklasse, die Anlegern vorbehalten ist, die

0] die Anforderungen an einen Rechtstrager erfiillen, wie er unter den nachstehenden
Punkten 1 bis 11 definiert ist, und die schriftlich bestéatigen, dass sie auf eigene
Rechnung investieren; oder
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(i) die Anforderungen an ein Kreditinstitut oder ein Anlageunternehmen erftllen und die
schriftlich bestatigen, dass sie in ihrem Namen, jedoch ausschlief3lich auf Rechnung
eines oder mehrerer Einrichtungen, wie sie unter den nachstehenden Punkten 1 bis
11 definiert sind, investieren und dass diese auf eigene Rechnung investieren:

1. Finanzinstitut; oder

offentliche Einrichtung; oder

internationale Organisation; oder

Zentralbank; oder

Rentenkasse mit groRer Beteiligung; oder

Rentenkasse mit geringer Beteiligung; oder

Pensionsfonds einer 6ffentlichen Einrichtung, einer internationalen

Organisation oder einer Zentralbank; oder

zugelassener Herausgeber von Kreditkarten; oder

Organismus fiur gemeinsame befreite Anlagen; oder

10. aktive ENF (Einrichtung, die kein Finanzinstitut ist); oder

11. passive ENF (Einrichtung, die kein Finanzinstitut ist), die direkt oder

indirekt zu 100 % durch eine oder mehrere der unter den Punkten 1, 5, 6,
7, 8, 9 oder 10 angegebenen Einheiten gehalten wird.

No oMo DN

© ®©

(b) Anteilsklassen mit dem Kirzel ,M*:

Anteilsklasse, die Anlegern vorbehalten ist, die

0] die Anforderungen an einen zuldssigen Anleger flr die institutionelle Anteilsklasse
mit dem Kiirzel ,I* erfllllen; oder
(i) die Anforderungen an ein Kreditinstitut oder ein Anlageunternehmen erftllen und

schriftlich bestéatigen, dass sie

= direkt oder indirekt auf Rechnung Dritter investieren, im Rahmen eines
diskretionaren Verwaltungsmandats, das diese Dritten einem Kreditinstitut
oder einem Anlageunternehmen anvertraut haben; und/oder

= direkt oder indirekt auf Rechnung Dritter investieren, die ein
Beratungsmandat mit Vergltung ohne Rickvergitung nutzen, das diese
Dritten einem Kreditinstitut oder einem Anlageunternehmen anvertraut
haben;

Fur die derzeit zur Zeichnung angebotenen Teilfonds kénnen folgende Anteilklassen ausgegeben
werden. Die fur jeden Teilfonds zur Verfigung stehenden Anteilklassen sind in der Kurzbeschreibung
des Teilfonds aufgefihrt.

1.

Anteile der Klasse A (ausschittend): ausschittende Anteile lautend auf die Referenzwahrung
des Teilfonds, die grundsatzlich dem Inhaber das Recht verleihen, eine Bardividende zu
erhalten, wie in der dem vorliegenden Prospekt beigefligten Satzung beschrieben;

Anteile der Klasse B (thesaurierend): thesaurierende Anteile lautend auf die Referenzwahrung
des Teilfonds, die grundsatzlich dem Inhaber kein Recht verleihen, eine Dividende zu erhalten,
wobei aber der auf sie entfallende Anteil des auszuschittenden Betrags in dem Teilfonds
kapitalisiert wird, in dem diese thesaurierenden Anteile enthalten sind;

Anteile der Klasse BC (thesaurierend): thesaurierende Anteile, die sich von der Klasse B
dadurch unterscheiden, dass sie auf eine andere Wahrung lauten als die Referenzwahrung des
Teilfonds. Das Waéhrungsrisiko gegeniiber der Referenzwdhrung des Teilfonds ist nicht
abgesichert.

Anteile der Klasse AR (ausschiittend): ausschittende Anteile, die auf die Referenzwéhrung
des Teilfonds lauten und sich dadurch von den Anteilen der Klasse A unterscheiden, dass sie
eine andere Gebihren- und Kostenstruktur, wie im Kennblatt der einzelnen Teilfonds
angegeben, aufweisen;

Anteile der Klasse BR (thesaurierend): thesaurierende Anteile, die auf die Referenzwéhrung
des Teilfonds lauten und sich dadurch von den Anteilen der Klasse B unterscheiden, dass sie
eine andere Geblhren- und Kostenstruktur, wie im Kennblatt der einzelnen Teilfonds
angegeben, aufweisen;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Anteile der Klasse Al (ausschittend): ausschittende Anteile, die sich von den Anteilen der
Klassen A und AR dadurch unterscheiden, dass sie ausschlie3lich Anlegern vorbehalten sind,
die die Zulassungskriterien der institutionellen Anteilsklassen mit dem Kdurzel ,I* erflllen, und
eine andere Struktur der Verwaltungs- und/oder erfolgsabhéngigen Gebihren, wie im Kennblatt
der einzelnen Fonds angegeben, aufweisen.

Anteile der Klasse Bl (thesaurierend): thesaurierende Anteile, die sich von den Anteilen der
Klassen B und BR dadurch unterscheiden, dass sie ausschlie3lich Anlegern vorbehalten sind,
die die Zulassungskriterien der institutionellen Anteilsklassen mit dem Kirzel ,I* erfillen, und
eine andere Struktur der Verwaltungs- und/oder erfolgsabhéngigen Gebuhren, wie im Kennblatt
der einzelnen Fonds angegeben, aufweisen.

Anteile der Klasse BCI (thesaurierend): thesaurierende Anteile, die sich von der Klasse BI
dadurch unterscheiden, dass sie auf eine andere Wéahrung lauten als die Referenzwahrung des
Teilfonds. Das Wahrungsrisiko gegeniiber der Referenzwdhrung des Teilfonds ist nicht
abgesichert.

Anteile der Klasse AM (ausschuttend): ausschittende Anteile, die sich von den Anteilen der
Klassen A, AR und Al dadurch unterscheiden, dass sie ausschlie3lich Anlegern vorbehalten sind,
die die Zulassungskriterien der Anteile mit dem Kiirzel ,M* erfiillen, und eine andere Struktur der
Verwaltungs- und/oder erfolgsabhéngigen Gebihren, wie im Kennblatt der einzelnen Fonds
angegeben, aufweisen.

Anteile der Klasse BM (thesaurierend): thesaurierende Anteile, die sich von den Anteilen der
Klassen B, BR und Bl dadurch unterscheiden, dass sie ausschlief3lich Anlegern vorbehalten sind,
die die Zulassungskriterien der Anteile mit dem Kirzel ,M* erfiillen, und eine andere Struktur der
Verwaltungs- und/oder erfolgsabhangigen Geblhren, wie im Kennblatt der einzelnen Fonds
angegeben, aufweisen.

Anteile der Klasse BCM (thesaurierend): thesaurierende Anteile, die sich von der Klasse BM
dadurch unterscheiden, dass sie auf eine andere Wahrung lauten als die Referenzwahrung des
Teilfonds. Das Wahrungsrisiko gegeniiber der Referenzwéhrung des Teilfonds ist nicht
abgesichert.

Anteile der Klasse B CHF HEDGED (thesaurierend): thesaurierende Anteile, die sich von den
Klassen B dadurch unterscheiden, dass sie auf eine andere Wahrung (CHF) lauten als die
Referenzwéhrung des Teilfonds. Das Ziel dieser Anteilsklasse ist es, das Wahrungsrisiko
gegeniber der Referenzwahrung des Teilfonds abzusichern. Die SICAV kann indessen nicht
garantieren, dass das Wahrungsrisiko gegeniber der Referenzwahrung des Teilfonds zu jeder
Zeit hundertprozentig abgesichert ist, sodass ein Restwéahrungsrisiko nicht ausgeschlossen
werden kann.

Anteile der Klasse BR CHF HEDGED (thesaurierend): thesaurierende Anteile, die sich von
den Klassen BR dadurch unterscheiden, dass sie auf eine andere Wahrung (CHF) lauten als die
Referenzwéhrung des Teilfonds. Das Ziel dieser Anteilsklasse ist es, das Wahrungsrisiko
gegenuber der Referenzwahrung des Teilfonds abzusichern. Die SICAV kann indessen nicht
garantieren, dass das Wahrungsrisiko gegentber der Referenzwahrung des Teilfonds zu jeder
Zeit hundertprozentig abgesichert ist, sodass ein Restwahrungsrisiko nicht ausgeschlossen
werden kann.

Anteile der Klasse BM CHF HEDGED (thesaurierend): thesaurierende Anteile, die sich von
den Klassen BM dadurch unterscheiden, dass sie auf eine andere Wahrung (CHF) lauten als die
Referenzwahrung des Teilfonds. Das Ziel dieser Anteilsklasse ist es, das Wahrungsrisiko
gegeniber der Referenzwahrung des Teilfonds abzusichern. Die SICAV kann indessen nicht
garantieren, dass das Wahrungsrisiko gegeniiber der Referenzwahrung des Teilfonds zu jeder
Zeit hundertprozentig abgesichert ist, sodass ein Restwéahrungsrisiko nicht ausgeschlossen
werden kann.

Anteile der Klasse B EUR HEDGED (thesaurierend): thesaurierende Anteile, die sich von der
Klasse B dadurch unterscheiden, dass sie auf eine andere Wahrung (EUR) lauten als die
Referenzwéhrung des Teilfonds. Das Ziel dieser Anteilsklasse ist es, das Wahrungsrisiko
gegeniber der Referenzwahrung des Teilfonds abzusichern. Die SICAV kann indessen nicht
garantieren, dass das Wahrungsrisiko gegeniiber der Referenzwahrung des Teilfonds zu jeder
Zeit hundertprozentig abgesichert ist, sodass ein Restwéhrungsrisiko nicht ausgeschlossen
werden kann.
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16. Anteile der Klasse BM EUR HEDGED (thesaurierend): thesaurierende Anteile, die sich von
den Klassen BM dadurch unterscheiden, dass sie auf eine andere Wéahrung (EUR) lauten als die
Referenzwéhrung des Teilfonds. Das Ziel dieser Anteilsklasse ist es, das Wahrungsrisiko
gegeniber der Referenzwahrung des Teilfonds abzusichern. Die SICAV kann indessen nicht
garantieren, dass das Wahrungsrisiko gegenuber der Referenzwéahrung des Teilfonds zu jeder
Zeit hundertprozentig abgesichert ist, sodass ein Restwahrungsrisiko nicht ausgeschlossen
werden kann.

17. Anteile der Klasse B USD HEDGED (thesaurierend): thesaurierende Anteile, die sich von den
Klassen B dadurch unterscheiden, dass sie auf eine andere Wé&hrung (USD) lauten als die
Referenzwéahrung des Teilfonds. Das Ziel dieser Anteilsklasse ist es, das Wahrungsrisiko
gegeniber der Referenzwahrung des Teilfonds abzusichern. Die SICAV kann indessen nicht
garantieren, dass das Wahrungsrisiko gegenuber der Referenzwéahrung des Teilfonds zu jeder
Zeit hundertprozentig abgesichert ist, sodass ein Restwéahrungsrisiko nicht ausgeschlossen
werden kann.

18. Anteile der Klasse BM USD HEDGED (thesaurierend): thesaurierende Anteile, die sich von
den Klassen BM dadurch unterscheiden, dass sie auf eine andere Wahrung (USD) lauten als die
Referenzwahrung des Teilfonds. Das Ziel dieser Anteilsklasse ist es, das Wahrungsrisiko
gegeniber der Referenzwahrung des Teilfonds abzusichern. Die SICAV kann indessen nicht
garantieren, dass das Wahrungsrisiko gegenuber der Referenzwéhrung des Teilfonds zu jeder
Zeit hundertprozentig abgesichert ist, sodass ein Restwéhrungsrisiko nicht ausgeschlossen
werden kann.

19. Anteile der Klasse Bl USD HEDGED (thesaurierend): thesaurierende Anteile, die sich von
Anteilen der Klasse BI dadurch unterscheiden, dass sie auf eine andere Wahrung (USD) lauten
als die Referenzwahrung des Teilfonds. Das Ziel dieser Anteilsklasse ist es, das Wéahrungsrisiko
gegeniber der Referenzwahrung des Teilfonds abzusichern. Die SICAV kann jedoch nicht
garantieren, dass das Wechselkursrisiko gegeniber der Referenzwdhrung des Teilfonds
jederzeit und vollstandig abgedeckt ist. Ein Restwechselkursrisiko kann daher nicht
ausgeschlossen werden.

20. Anteile der Klasse Bl EUR HEDGED (thesaurierend): thesaurierende Anteile, die sich von
Anteilen der Klasse BI dadurch unterscheiden, dass sie auf eine andere Wahrung (EUR) lauten
als die Referenzwéhrung des Teilfonds. Das Ziel dieser Anteilsklasse ist es, das Wéahrungsrisiko
gegeniber der Referenzwahrung des Teilfonds abzusichern. Die SICAV kann jedoch nicht
garantieren, dass das Wechselkursrisiko gegeniber der Referenzwahrung des Teilfonds
jederzeit und vollstandig abgedeckt ist. Ein Restwechselkursrisiko kann daher nicht
ausgeschlossen werden.

21. Anteile der Klasse BI CHF HEDGED (thesaurierend): thesaurierende Anteile, die sich von
Anteilen der Klasse BI dadurch unterscheiden, dass sie auf eine andere Wahrung (CHF) lauten
als die Referenzwéhrung des Teilfonds. Das Ziel dieser Anteilsklasse ist es, das Wéahrungsrisiko
gegenuber der Referenzwahrung des Teilfonds abzusichern. Die SICAV kann jedoch nicht
garantieren, dass das Wechselkursrisiko gegeniber der Referenzwahrung des Teilfonds
jederzeit und vollstandig abgedeckt ist. Ein Restwechselkursrisiko kann daher nicht
ausgeschlossen werden.

Die Anteilinhaber werden Uber Folgendes informiert:

i. Wenn ein Investor einer Anteilsklasse fir alle oder einen Teil der gehaltenen Anteile
in der fraglichen Anteilsklasse nicht mehr qualifiziert ist, muss er dariiber die SICAV
informieren und entweder die Ricknahme der betroffenen Anteile beantragen oder
sie in qualifizierte Anteile umwandeln; und

ii. bei Nichterstattung oder -umwandlung auf Initiative des Investors werden die
betroffenen Anteile der entsprechenden Klasse in Anteile ohne Qualifikationskriterien
umgewandelt.

Die institutionellen Anteilsklassen mit dem Kirzel ,I* profitieren von einer verminderten
Abonnementsteuer in Hohe von 0,01 %.

Bei Anteilsklassen, die auf eine andere Wahrung als die Referenzwéhrung des betreffenden
Teilfonds lauten (die ,Referenzwahrung®) und bei denen die SICAV versucht, das Wechselkursrisiko
abzusichern (die  ,Absicherung®), um die  Auswirkungen in  Verbindung mit
Wechselkursschwankungen zwischen der Referenzwéahrung und der Wahrung der Anteilsklassen zu
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begrenzen, vergewissert sich die SICAV im Einklang mit der ESMA-Stellungnahme 34-43-296 vom
30. Januar 2017:

i. dass die Absicherung der Anteilsklasse 105 % des Nettovermdgens der betreffenden
Anteilsklasse nicht libersteigt;
ii. dass die Absicherung der Anteilsklasse einen Schwellenwert von 95 % des Nettovermdgens
der betreffenden Anteilsklasse nicht unterschreitet.
Die fur die jeweilige ausschittende Klasse zu zahlenden Dividenden kénnen auf Antrag des
betreffenden Anteilinhabers diesem bar oder durch Zuteilung neuer Anteile der betreffenden Klasse
ausgezahlt werden.

14. VERPFLICHTUNGEN UND AUFLAGEN, DIE SICH AUS FATCA UND CRS
ERGEBEN

Dieses Kapitel bietet allgemeine Informationen zu den Auswirkungen von zwei wichtigen
Regelungen (FATCA und CRS) zur Bekampfung der Steuervermeidung auf die SICAV.
Bestehenden und kiinftigen Anlegern der SICAV wird empfohlen, Ricksprache mit ihrem
Steuerberater zu halten, um die mdglichen Auswirkungen von FATCA/CRS auf ihre Anlage in
der SICAV zu ermitteln.

Allgemeine Einfuhrung in die Verpflichtungen in Verbindung mit FATCA

Der Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA®) erfordert von den nicht-amerikanischen
Finanzinstituten (,nicht-amerikanische Finanzinstitute® oder ,FFI*), Informationen zu bestimmten
amerikanischen Personen bereitzustellen, die Konten oder Anlagen bei diesen besitzen oder die
wirtschaftlichen Beglinstigten dieser Konten oder Anlagen sind (die ,meldepflichtigen
amerikanischen Konten®).

In Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Gesetz vom 24. Juli 2015, das die zwischenstaatliche
Vereinbarung vom 28. Marz 2014 zwischen dem GrofRherzogtum Luxemburg und den Vereinigten
Staaten von Amerika umsetzt (die ,Juxemburgische FATCA-Regelung®), missen die
luxemburgischen FFI der Administration des Contributions Directes (die ,ACD®) jahrlich die
personenbezogenen und finanziellen Informationen (die ,Informationen®, wie im Abschnitt
,Datenschutz” definiert) bereitstellen, die insbesondere in Verbindung stehen mit der Identifikation
der gehaltenen Vermdégenswerte durch und der geleisteten Zahlungen an (i) spezifizierte
amerikanische Personen (,Specified U.S. Persons®, wie in der FATCA-Regelung definiert), (ii)
bestimmte auslandische Nichtfinanzeinrichtungen (,NFFE®), die in wesentlichem Umfang im Besitz
spezifizierter amerikanischer Personen sind, und (iii) FFI, die die fir sie geltende FATCA-Regelung
nicht respektieren (,nicht teiinehmendes Finanzinstitut* oder ,NPFFI*) (insgesamt ,meldepflichtige
amerikanische Personen®).

Die SICAV definiert sich als luxemburgisches FFI und unterliegt daher den Bestimmungen der
luxemburgischen FATCA-Regelung.

Allgemeine Einfihrung in die Verpflichtungen in Verbindung mit dem CRS

Der Standard fur den automatischen Informationsaustausch iber Finanzkonten in Steuersachen (der
»~Ccommon Reporting Standard“ oder ,,CRS*), wie er in der Mehrseitigen Vereinbarung zwischen den
zustandigen Behdrden Uber den automatischen Austausch von Informationen tber Finanzkonten
(die ,MCAA®), die von Luxemburg am 29. Oktober 2014 unterzeichnet wurde sowie im
luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 Uber den CRS (insgesamt die ,luxemburgische
CRS-Regelung®) festgeschrieben ist, erfordert von den luxemburgischen Finanzinstituten
(sluxemburgische FI*), dass sie Informationen zu bestimmten Personen bereitstellen, die Konten
besitzen oder die wirtschaftlich Begunstigten dieser Konten oder Anlagen sind (,Personen, die
Gegenstand einer CRS-Erklarung sein missen®).

In Ubereinstimmung mit der luxemburgischen CRS-Regelung missen die luxemburgischen
Finanzinstitute der ACD jahrlich die personenbezogenen und finanziellen Informationen (die
sInformationen®, wie im Abschnitt ,Datenschutz® definiert) bereitstellen, die insbesondere in
Verbindung stehen mit der Identifikation der gehaltenen Vermogenswerte und der geleisteten
Zahlungen (i) an Personen, die Gegenstand einer CRS-Erklarung sein missen, und (ii) an Personen,
die die Kontrolle tGber gewisse Nichtfinanzeinrichtungen (,NFE®) besitzen, die ihrerseits Personen
sind, die Gegenstand einer CRS-Erklarung sein missen.

-39-



BL
SICAV mit mehreren Teilfonds
nach luxemburgischem Recht

Die SICAV definiert sich als luxemburgisches FI und unterliegt daher den Bestimmungen der
luxemburgischen CRS-Regelung.

Status der SICAV unter FATCA und CRS (,,Status der SICAV*)

Die SICAV wird als meldepflichtiges auslandisches Finanzinstitut (,meldepflichtiges FFI“) im Sinne
der luxemburgischen FATCA-Regelung und als meldepflichtiges Finanzinstitut (,meldepflichtiges
F1*) im Sinne der luxemburgischen CRS-Regelung angesehen.

Konsequenzen des Status einer SICAV fiir die bestehenden und kiinftigen Anleger

Die Bezugnahmen auf die Verpflichtung der bestehenden und kiinftigen Anleger, der SICAV
bestimmte Informationen und Belege bereitzustellen, sind als die Verpflichtung zu verstehen, diese
Informationen und Belege der SICAV oder European Fund Administration als beauftragter Transfer-
und Registerstelle der SICAV bereitzustellen.

Die Fahigkeit der SICAV zur Erflllung der Verpflichtungen der luxemburgischen FATCA-Regelung
und/oder der luxemburgischen CRS-Regelung wird von der Fahigkeit der bestehenden und kiinftigen
Anleger zur Bereitstellung der Informationen und Belege fir die SICAV abhangig sein, damit die
SICAV unter anderem den Status der bestehenden und kinftigen Anleger im Sinne von FATCA und
CRS ermitteln kann.

Der Status der SICAV impliziert, dass diese keinen Anleger annehmen wird, der ihr nicht die
Informationen und Belege geliefert hat, die gemanR der luxemburgischen FATCA-Regelung und/oder
der luxemburgischen CRS-Regelung erforderlich sind.

Falls ein Anleger der SICAV beim Eingang des Zeichnungsantrags bei der SICAV nicht die
Informationen und die Belege geliefert hat, wird der Zeichnungsantrag nicht angenommen und fur
begrenzte Zeit aufgeschoben (,Gnadenfrist”), bis die SICAV die erforderlichen Informationen und
Belege erhalten hat. Der Zeichnungsantrag wird angenommen und wird als von der SICAV
entgegengenommen angesehen:

® ab dem Augenblick, in dem die SICAV die erforderlichen Informationen und Belege
wahrend der Gnadenfrist erhalten hat; und

(ii) die SICAV die erforderlichen Informationen und Belege geprift hat
(iii) und die SICAV den Anleger akzeptiert hat.

Zum Zeitpunkt des Prospekts ist die Gnadenfrist auf 90 Kalendertage festgesetzt, doch kann sie
jederzeit geandert oder gestrichen werden, sofern die SICAV dies beschlief3t oder die geltenden
Gesetze und Regelungen dies erfordern.

In diesem Fall wird der Zeichnungsantrag, nachdem der Anleger akzeptiert wurde, gemanR dem
Verfahren verarbeitet, der im Prospekt/Emissionsdokument der SICAV beschrieben ist.

Falls der Anleger der SICAV bis zum Ende der Gnadenfrist nicht die Informationen und die Belege
liefert, wird der Zeichnungsantrag endglltig annulliert, ohne Anspruch auf Entschadigung fur den
Anleger und ohne Rickzahlung von Zeichnungsgebiihren an den Anleger.

Kinftige Anleger werden darauf hingewiesen, dass von ihnen zusatzlich zu den gemaR der
luxemburgischen FATCA-Regelung und/oder der luxemburgischen CRS-Regelung erforderlichen
Informationen und Belegen weitere Informationen und Belege aufgrund anderer geltender
Regelungen und Gesetze angefordert werden kdnnen, insbesondere aufgrund der Regelung zur
Verhinderung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung.

Dariiber hinaus, bedingt der Status der SICAV die Verpflichtung, dass die SICAV regelmafiig den
FATCA- und CRS-Status ihrer Anleger Uberprift. Die SICAV holt die Informationen und Belege von
all ihren Anlegern ein und Uberpriift diese. Diesbeziiglich erklart sich jeder Anleger einverstanden
und verpflichtet sich, bestimmte Informationen und Belege bereitzustellen, die von der
luxemburgischen FATCA-Regelung und der luxemburgischen CRS-Regelung gefordert werden,
insbesondere im Falle bestimmter Kategorien von NFFE/NFE Informationen und Belege, die die
Personen betreffen, die die Kontrolle tber diese NFFE/NFE innehaben. Aulerdem erklért sich jeder
Anleger einverstanden und verpflichtet sich, die SICAV aktiv innerhalb einer Frist von zwanzig Tagen
jede Anderung hinsichtlich der bereitgestellten Informationen sowie Belege (beispielsweise eine
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neue Postadresse oder eine Wohnadresse) zu informieren, durch die sich der FATCA- oder CRS-
Status des Anlegers andern kénnte und, im Falle bestimmter NFFE/NFE, der Status der Personen,
die die Kontrolle Uber diese NFFE/NFE innehaben (die ,Personen, die die Kontrolle innehaben® oder
»controlling Persons1).

Jede meldepflichtige amerikanische Person und/oder Person, die Gegenstand einer CRS-Erklarung
sein muss, wird an die ACD gemeldet, der anschlieBend die Informationen an die zustandige
Steuerbehdrde und insbesondere, im Falle von FATCA, an das US Department of Treasury melden
kann.

Falls die SICAV die Informationen und Belege nicht vom Anleger erhalt, ist die SICAV in ihrem
alleinigen Ermessen berechtigt oder kann verpflichtet sein, bestimmte MaRnahmen zu ergreifen, um
die eigene Einhaltung der luxemburgischen FATCA-Regelung und der luxemburgischen CRS-
Regelung sicherzustellen. Solche MaRnahmen kdnnen (i) die Offenlegung der Informationen des
betreffenden Anlegers gegeniiber der ACD und gegebenenfalls einer oder mehrere bestimmter
Personen, die die Kontrolle tiber den Anleger innehaben, umfassen und (ii) kbnnen den Abzug aller
Steuern oder Strafzahlungen beinhalten, denen die SICAV aufgrund der Tatsache unterliegt, dass
dieser Anleger nicht die erforderlichen Informationen und Belege bereitgestellt hat.

Daruber hinaus kann die SICAV auch in ihrem alleinigen Ermessen eine Zwangsriicknahme der
Anteile eines Anlegers vornehmen oder Zeichnungsantrage eines Anlegers ablehnen, wenn sie
davon ausgeht, dass dieser ihren Status gefahrden kénnte.

Nicht zuldssige Anleger innerhalb der SICAV

Die Anteile der SICAV dirfen nicht von NPFFI angeboten, verkauft, Ubermittelt oder gehalten
werden.

Falls es trotz allem, beispielsweise aufgrund gednderter Umstande, vorkommt, dass ein Anleger sich
als NPFFI definiert, muss die SICAV alle erforderlichen MalRnahmen ergreifen, insbesondere (i) die
Offenlegung der Informationen des betreffenden Anlegers gegentber der ACD und (i) und die
Zwangsricknahme der vom betreffenden Anleger gehaltenen Anteile, und dies kdnnte ein Hindernis
fur die Weiterfihrung der Geschéftsbeziehung zwischen der SICAV und dem Anleger darstellen.

15.ZEICHNUNGEN, RUCKNAHMEN, UMTAUSCH UND UBERTRAGUNGEN

Zeichnungen/Riicknahmen/Umtausch/Ubertragungen

Zeichnung, Riicknahme, Umtausch und Ubertragung von Anteilen der SICAV erfolgen gemafR den
Bestimmungen der in diesem Prospekt enthaltenen Satzung und wie in den Kurzbeschreibungen
jedes Teilfonds angegeben.

Zeichnung, Ricknahme und Umtausch erfolgen in der Wahrung der Anteilklasse wie in den
Kurzbeschreibungen jedes Teilfonds angegeben.

Zeichnungs-, Riicknahme-, Umtausch- und Ubertragungsformulare sind auf Anfrage erhéltlich:
e beim Unterauftragnehmer der zentralen Verwaltungsstelle, EFA
e am Sitz der SICAV

e am Sitz der Verwaltungsgesellschaft

Antrage auf Zeichnung, Rucknahme, Umtausch und Ubertragung im Namen des Fonds missen
entsprechend den in der Kurzbeschreibung der jeweiligen Teilfonds aufgefiihrten Klauseln und
Bedingungen an die EUROPEAN FUND ADMINISTRATION, 2 Rue d’Alsace, P.O. Box 1725, L-
1017 Luxemburg oder per Fax an +352 48 65 61 8002 gerichtet werden.

1 Der Begriff ,Personen, die die Kontrolle innehaben* bezeichnet natlrliche Personen, die eine Kontrolle (iber eine Einrichtung
ausuben. Im Falle eines Trusts bezeichnet dieser Begriff den oder die Besitzmittler, den oder die Trustees, gegebenenfalls
die mit der Uberwachung des Trustees beauftragte(n) Person(en), der oder die Begiinstigten oder die Kategorie(n) von
Begunstigten sowie jede andere natirliche Person, die in letzter Instanz eine effektive Kontrolle tber den Trust ausubt, und
im Falle einer rechtlichen Konstruktion, bei der es sich nicht um einen Trust handelt, bezeichnet dieser Begriff die Personen,
die sich in einer gleichwertigen oder entsprechenden Position befinden. Der Begriff ,Personen, die die Kontrolle innehaben*®
muss in Ubereinstimmung mit den Empfehlungen der GAFI ausgelegt werden.
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Ein Teilfonds und/oder eine Anteilsklasse kénnen teilweise oder vollstandig fir die Zeichnung oder
eingehende Umtauschantrdge geschlossen werden, falls sich dies nach Ansicht des
Verwaltungsrats als fiir den Schutz der Interessen der Anleger erforderlich erweist. Diese Situation
kann insbesondere eintreten, wenn der Teilfonds oder die Anteilsklasse einen so groRen Umfang
erreicht, dass die Marktkapazitat die Entwicklung des Teilfonds behindert oder jeglicher Zufluss in
den Teilfonds oder die Anteilsklasse der Performance des Teilfonds schaden kénnte. Wenn der
Verwaltungsrat der SICAV annimmt, dass ein Teilfonds oder eine Anteilsklasse seine
Maximalkapazitat erreicht hat, kann der Verwaltungsrat der SICAV beschliel3en, den Teilfonds oder
die Anteilsklasse fur neue Zeichnungen und eingehende Umtauschantrage zu schliel3en, ohne die
Anteilinhaber hiervon in Kenntnis zu setzen. Einzelheiten zu fiir Zeichnungen und eingehende
Umtauschantrage geschlossenen Teilfonds und/oder Anteilsklassen sind auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft, auf Anfrage beim eingetragenen Sitz der SICAV sowie im Jahres- und
Halbjahresbericht verfligbar. Die geschlossenen Teilfonds oder Anteilsklassen kénnen wieder
geoffnet werden, falls nach Ansicht des Verwaltungsrats der SICAV die Umstande, die eine
SchlieBung rechtfertigen, nicht mehr gegeben sind.

Zeichner werden darauf hingewiesen, dass der Erwerb bestimmter Teilfonds oder Anteilsklassen
eingeschrankt sein kann. Die SICAV kann die Zeichnung oder den Erwerb von Teilfonds oder
Anteilklassen auf Anleger beschrénken, die die von der SICAV festgelegten Bedingungen erfillen.
Diese Kriterien kbnnen unter anderem das Wohnsitzland des Anlegers betreffen, sodass die SICAV
die Gesetze, Gebrauche, Geschaftspraktiken, steuerlichen Auswirkungen und andere Auflagen in
Bezug auf die jeweiligen Lander oder die Merkmale des Anlegers (beispielsweise die Qualitat eines
institutionellen Anlegers) einhalten kann.

Bestimmungen zur Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung

GemaR internationaler Vorschriften und den in Luxemburg geltenden Gesetzen und Vorschriften zur
Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung unterliegen Beschaftigte des
Finanzsektors Verpflichtungen, mit denen der Einsatz von Organismen flr gemeinsame Anlagen
zum Zweck der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung verhindert werden soll. Demzufolge sind
die SICAV, die zentrale Verwaltungsstelle und alle ordnungsgemaf beauftragten Personen dazu
verpflichtet, Zeichner gemaf den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften zu identifizieren. Die
SICAV, die zentrale Verwaltungsstelle oder alle ordnungsgeman beauftragten Personen missen alle
Zeichner auffordern, samtliche Dokumente und Informationen vorzulegen, die sie fir diese
Identifizierung als notwendig erachten.

Sollten die angeforderten Dokumente oder Informationen verspatet oder gar nicht vorgelegt werden,
kénnen die Verwaltungsgesellschaft, die zentrale Verwaltungsstelle oder alle ordnungsgemar
beauftragten Personen den Antrag auf Zeichnung (bzw. auf Ricknahme, Umtausch oder
Ubertragung) ablehnen. Weder die SICAV noch die zentrale Verwaltungsstelle oder andere
ordnungsgemal beauftragte Personen kdnnen daflr verantwortlich gemacht werden, (1) dass ein
Antrag abgelehnt wird, (2) dass sich die Bearbeitung eines Antrags verzégert oder (3) dass
entschieden wird, die Zahlung hinsichtlich eines angenommenen Antrags auszusetzen, wenn der
Anleger die geforderten Dokumente oder Informationen nicht vorgelegt hat oder wenn die von ihm
vorgelegten Dokumente oder Informationen unvollstandig sind.

Die Anteilinhaber kdnnen zudem gebeten werden, weitere oder aktualisierte Dokumente vorzulegen,
um die Verpflichtung zu kontinuierlicher Kontrolle und Uberwachung geméaR den geltenden Gesetzen
und Vorschriften zu erfillen.

Beschrankungen fiir Zeichnungen und Ubertragungen von Anteilen

Der Vertrieb der Anteile der SICAV kann in einigen Gerichtsbarkeiten beschrénkt sein. Personen,
denen der Prospekt vorliegt, sollten von der Verwaltungsgesellschaft Informationen zu diesen
Beschrankungen einholen und MaRnahmen ergreifen, um diese Beschrankungen einzuhalten.

Der Prospekt stellt weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung dar, Anteile der SICAV an
Personen in Gerichtsbarkeiten zu verkaufen, in denen ein solches Verkaufsangebot fiir Anteile der
SICAV nicht zuldssig ist oder in denen davon ausgegangen werden konnte, dass ein solches
Angebot gegentber diesen Personen nicht zulédssig sein konnte.
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Zudem hat die SICAV hat das Recht:
— nach ihrem Ermessen einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen abzulehnen,
— eine Zwangsrucknahme von Anteilen gemaR den Bestimmungen der Satzung vorzunehmen.

Fir US-Anleger geltende Beschrénkungen fir Zeichnung und Ubertragung von Anteilen

Teilfonds wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act von 1933 (,Gesetz von
1933%) oder nach den Gesetzen zu Ubertragbaren Wertpapieren jedes Bundesstaates oder jeder
politischen Untergliederung der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen
oder sonstigen Gebiete registriert, die US-Recht unterliegen, insbesondere dem Commonwealth von
Puerto Rico (,Vereinigte Staaten®), und die Anteile dieser Teilfonds diirfen nur in Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen des Gesetzes von 1933 und den fir Ubertragbare Wertpapiere dieser
Bundesstaaten geltenden oder sonstigen Gesetzen angeboten, gekauft oder verkauft werden.

Bestimmte Einschrankungen gelten auRerdem fiir die spatere Ubertragung von Teilfonds in die
Vereinigten Staaten oder im Namen von US-Personen (US-Personen gemaf Definition in Vorschrift
S des Gesetzes von 1933, nachfolgend ,US-Personen®), d. h., an jeden Einwohner der Vereinigten
Staaten, jede Rechtsperson, Korperschaft oder sonstige Einrichtung, die nach dem Recht der
Vereinigten Staaten gegrindet oder errichtet wurde (einschlieBlich aller Vermdgenswerte einer
solchen Person, die in den Vereinigten Staaten entstehen oder nach dem Recht der Vereinigten
Staaten errichtet werden). Die SICAV ist nicht gemaR dem novellierten United States Investment
Company Act von 1940 in der jeweils geltenden Fassung in den Vereinigten Staaten eingetragen
und dies ist nicht beabsichtigt.

Anteilinhaber miissen die SICAV unverziglich dartber informieren, sollten sie US-Personen sein
oder dies werden oder sollten sie Anteilklassen fir oder im Namen von US-Personen halten oder
sollten sie Anteilklassen halten, die gegen Gesetze oder Vorschriften verstof3en, oder diese unter
Umstanden halten, die fir den Teilfonds oder seine Anteilinhaber ungiinstige regulatorische oder
steuerliche Konsequenzen haben oder sich gegen das beste Interesse der SICAV richten kénnten.
Sollte der Verwaltungsrat feststellen, dass ein Anteilinhaber (a) eine US-Person ist oder Anteile im
Namen einer US-Person halt, (b) Anteilklassen hélt, die gegen Gesetze oder Vorschriften verstoRen,
oder sie unter Umsténden halt, die fur die SICAV oder ihre Anteilinhaber ungiinstige regulatorische
oder steuerliche Konsequenzen haben oder sich gegen das beste Interesse der SICAV richten
kénnten, hat die SICAV das Recht, gemal den Bestimmungen der Satzung eine Zwangsriicknahme
der betreffenden Anteile vorzunehmen.

Bevor Anleger eine Anlageentscheidung beziglich Anteilen der SICAV treffen, sollten sie ihren
Rechts-, Steuer- und Finanzberater, Abschlusspriifer oder einen anderen spezialisierten Berater
konsultieren.

Market Timing/Late Trading

Gemall den geltenden gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen lasst die SICAV keine
Praktiken in Zusammenhang mit Market Timing und Late Trading zu. Die SICAV behélt sich das
Recht vor, Zeichnungs- und Umtauschauftrage von Anlegern abzulehnen, bei denen sie den
Verdacht hat, dass diese Market-Timing-Praktiken anwenden, sowie gegebenenfalls alle
notwendigen MaRnahmen zu ergreifen, um die anderen Anteilinhaber der SICAV im erforderlichen
Umfang zu schitzen. Zeichnungen, Ricknahmen und Umtausch erfolgen zu einem unbekannten
Nettoinventarwert.

16.DEFINITION UND BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Die Bewertung des Nettovermégens jedes einzelnen Teilfonds der SICAV und die Ermittlung des
Nettoinventarwerts (,NIW*) je Anteil erfolgen entsprechend den Bestimmungen der Satzung an dem
in der Kurzbeschreibung des betreffenden Teilfonds angegebenen Tag (der ,Bewertungstag”).

Der Nettoinventarwert eines Anteils wird unabhéngig von dem Teilfonds und der Anteilklasse, in
deren Rahmen er begeben wird, in der jeweiligen Wahrung der Anteilklasse bestimmt.
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17.BESTEUERUNG DER SICAV UND DER ANTEILINHABER

Besteuerung der SICAV

Nach den derzeit geltenden Gesetzen unterliegt die SICAV keiner luxemburgischen Steuer.

Sie unterliegt jedoch einer Abonnementsteuer von jahrlich 0,05 %, die vierteljghrlich auf der
Grundlage des Nettovermogens der SICAV am letzten Tag jedes Quartals gezahlt wird. Das in OGA
investierte Nettovermdgen, fur das bereits die Zeichnungssteuer gezahlt wurde, ist von der
Zeichnungssteuer befreit. Die ausschlielich Anlegern, die die Zulassungskriterien der
institutionellen Anteilsklassen mit dem Kirzel ,I* erflllen, und gemal Definition im Kapitel
.Beschreibung der Anteile, Rechte der Anteilinhaber und Ausschuittungspolitik des Prospekts
vorbehaltenen Anteilklassen unterliegen einer reduzierten Zeichnungssteuer von 0,01 %.

Die SICAV unterliegt in den verschiedenen Léandern der Quellensteuer, die eventuell auf Ertrage,
Dividenden und Zinsen ihrer Anlagen in diesen Landern anwendbar ist, ohne dass diese
notwendigerweise zuriickerstattet werden kann.

Bestimmte Teilfonds der SICAV erfiillen die Anforderungen fur Aktiensparplane (Plan d'Epargne en
Actions, ,PEA®), wie im Datenblatt fir die Teilfonds angegeben. Ein Aktiensparplan (PEA) ist ein
Anlageprodukt, das in Frankreich ansassigen Personen vorbehalten ist und bei dem die Sparbetrage
Uber mindestens fuinf Jahre in Aktien (oder aktiendhnliche Wertpapiere) von Emittenten investiert
werden, die ihren Sitz in Frankreich oder in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen
Gemeinschaft oder in einem Nichtmitgliedstaat der Europdischen Gemeinschaft, der dem
Europaischen Wirtschaftsraum angehdrt und mit Frankreich eine Steuervereinbarung geschlossen
hat, die eine Amtshilfeklausel zur Bekampfung von Betrug oder Steuerflucht enthalt, haben und die
der Korperschaftsteuer unter den Bedingungen des Gemeinrechts oder einer entsprechenden
Steuer unterliegen. Bei Falligkeit des Aktiensparplans (PEA) sind die gegebenenfalls erzielten
Ertrage und Wertsteigerungen nicht steuerpflichtig und unterliegen nur den Sozialabgaben.

Schlie8lich kann sie auch indirekten Steuern auf ihre Transaktionen und Dienstleistungen
unterliegen, die ihr aufgrund der unterschiedlichen geltenden Gesetzgebungen berechnet werden.

Die fir die SICAV geltenden Gesetze, Regelungen und Steuersitze konnen Anderungen
unterliegen.

Besteuerung der Anteilsinhaber

Die steuerliche Auswirkung fir potentielle Anleger, die Anteile der SICAV zeichnen, erwerben,
halten, umwandeln, verkaufen, Gibertragen oder zurlickgeben wollen, hangt von den Gesetzen und
Regelungen der Rechtsordnungen ab, die fir sie gelten. Die SICAV empfiehlt potentiellen Anlegern
und Anteilsinhabern, sich zu informieren und gegebenenfalls unabhéngigen rechtlichen und
steuerlichen Rat zu fur sie geltenden Gesetzen und Regelungen einzuholen. Die fir die
Anteilsinhaber geltenden Gesetze, Regelungen und Steuersétze kénnen Anderungen unterliegen.

Die vorstehenden Angaben stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar und durfen nicht
als solche interpretiert werden. Die SICAV empfiehlt potenziellen Anlegern, sich mit den fir
sie geltenden Gesetzen und Vorschriften fur Zeichnung, Kauf, Besitz, RUcknahme, Verkauf,
Umtausch und Ubertragung von Anteilen vertraut zu machen und sich gegebenenfalls
beraten zu lassen.

18.FINANZBERICHTE

Fur jedes Geschéaftsjahr vertffentlicht die SICAV zum 30. September einen vom zugelassenen
Abschlussprufer gepriften Jahresbericht und einen ungepriften Halbjahresbericht zum 31. Méarz.

Diese Finanzberichte enthalten unter anderem verschiedene, fir jeden Teilfonds erstellte
Abschliusse. Die Konsolidierungswéhrung ist der Euro.
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19.MITTEILUNGEN AN ANTEILINHABER

Der Nettoinventarwert, der Ausgabepreis, der Rucknahmepreis und der Umtauschpreis jeder
Anteilklasse stehen an jedem ganzen Bankgeschéftstag in Luxemburg am Sitz der SICAV zur
Verfugung. Die Aktiondre der SICAV kdnnen darlber hinaus auf Anfrage am Geschéftssitz der
Verwaltungsgesellschaft (E-Mail-Adresse: info@bli.lu) ausfihrliche Informationen Uber das
Portfolio der betroffenen Teilfonds der SICAV erhalten.

Satzungsanderungen der SICAV werden im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations du
Luxembourg veréffentlicht.

Soweit von der geltenden Gesetzgebung vorgeschrieben, werden Einberufungsschreiben fir
Hauptversammlungen der Anteilinhaber im Mémorial, Recueil Electronique des Sociétés et
Associations (RESA) sowie in einer luxemburgischen Zeitung mit landesweiter Auflage und in einer
oder mehreren Zeitungen in anderen Landern verdéffentlicht, in denen die Anteile der SICAV zur
Zeichnung angeboten werden.

Soweit von der geltenden Gesetzgebung vorgeschrieben, werden die sonstigen Mitteilungen an die
Anteilinhaber in einer luxemburgischen Zeitung mit landesweiter Auflage und in einer oder mehreren
Zeitungen in anderen L&andern verdffentlicht, in denen die Anteile der SICAV zur Zeichnung
angeboten werden.

Die folgenden Dokumente sind am Sitz der SICAV und am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
offentlich verfigbar:

— der Prospekt der SICAV, in dem die Satzung und die Kurzbeschreibungen enthalten sind,

— die wesentlichen Anlegerinformationen der SICAV (auch veréffentlicht auf den Seiten
www.blfunds.com und www.bli.lu),

— die Finanzberichte der SICAV.

Eine Kopie der mit der Verwaltungsgesellschaft, den Fondsverwaltern und den Anlageberatern der
SICAV abgeschlossenen Vertrage ist kostenlos am Sitz der SICAV erhaltlich.

20.DATENSCHUTZBESTIMMUNGEN

Einleitung

Die vorliegenden Datenschutzbestimmungen sollen den Anteilinhabern, potenziellen Anlegern und
Handelspartnern der SICAV (einschlieB3lich der vertraglichen Gegenparteien der SICAV) sowie den
mit diesen Anteilinhabern, potenziellen Anlegern und Handelspartnern verbundenen Personen (die
s~verbundenen Personen®) wichtige Informationen hinsichtlich des Erhebens, des Erfassens, der
Speicherung, der Verwendung und der Ubermittlung von personenbezogenen Daten (iber die
Anteilinhaber, potenziellen Anleger, Handelspartner und verbundenen Personen (jeweils eine
.betroffene Person®), die die Anlage oder die geplante Anlage dieses Anteilinhabers oder
potenziellen Anlegers in der SICAV oder die Beziehung zwischen dem Handelspartner und der
SICAV betreffen, durch die SICAV und/oder ihre Auftragsverarbeiter (wie in Abschnitt 5 definiert)
bereitstellen.

In diesem Zusammenhang bezeichnet eine verbundene Person eine natirliche Person, deren
personenbezogene Daten der SICAV und/oder ihren Auftragsverarbeitern durch einen oder im
Auftrag eines Anteilinhabers, potenziellen Anlegers oder Handelspartner bereitgestellt wurden oder
auf andere Weise durch die SICAV und/oder die Auftragsverarbeiter erlangt wurden und die die
Anlage oder die geplante Anlage dieses Anteilinhabers oder potenziellen Anlegers in der SICAV
oder die Beziehung zwischen dem Handelspartner und der SICAV betreffen. Zu verbundenen
Personen kénnen unter anderem Administratoren, Geschéftsfuhrer, Angestellte, die Kontrolle
innehabende Personen, effektiv Beglinstigte, Vertreter oder Bevollmachtigte eines Rechtstragers,
Treuhander, Besitzmittler oder mit der Uberwachung des Treuhdnders eines Trusts beauftragte
Personen gehoren. In diesem Zusammenhang versteht es sich, dass im Hinblick auf die durch einen
oder im Auftrag eines Anteilinhabers, potenziellen Anlegers oder Handelspartners an die SICAV
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und/oder ihre Auftragsverarbeiter Ubermittelten personenbezogenen Daten einer verbundenen
Person dieser Anteilinhaber, potenzielle Anleger oder Handelspartner die verbundene Person
ordnungsgemald lber die Art und Weise unterrichtet hat, in der die SICAV und/oder ihre
Auftragsverarbeiter die personlichen Daten gemal der vorliegenden Datenschutzbestimmungen
verarbeiten.

Kateqgorien verarbeiteter personenbezogener Daten

Die auf elektronischem und/oder anderem Weg durch die SICAV und/oder die Auftragsverarbeiter
erhobenen, erfassten, gespeicherten, verwendeten und Ubermittelten personenbezogenen Daten,
die die Anlage oder die geplante Anlage eines Anteilinhabers oder eines potenziellen Anlegers in
der SICAV oder die Beziehung zwischen dem Handelspartner und der SICAV betreffen (die
.personenbezogenen Daten®), umfassen:

e personenbezogene Daten zu den betroffenen Personen (z. B. Name, Vorname, Geschlecht,
Geburtsort und -datum, Wohnadresse[n], Postadresse[n], Telefon- und Faxnummer[n], E-
Mail-Adresse[n] und andere Identifikationsadressen zu Zwecken der elektronischen
Kommunikation, Informationen aus Reisepassen oder anderen personlichen
Identifikationsdokumenten, die von einer Regierung oder einem Staat ausgestellt wurden,
Staatsangehdrigkeit[en], Steuerwohnsitzland und Steueridentifikationsnummer,
Bankverbindung);

e berufliche Informationen zu den betroffenen Personen (z. B. beruflicher Werdegang,
Position, Vertretungsbefugnisse);

e Finanzinformationen zu den betroffenen Personen (z. B. Informationen zu den Zeichnungen,
Riicknahmen, Umtauschvorgangen und Ubertragungen von Anteilen der SICAV,
ausgeschutteten Ertragen oder anderen vorgenommenen Ausschittungen in Verbindung
mit den an der SICAV gehaltenen Anteilen);

e alle sonstigen Informationen zu den betroffenen Personen, die durch die geltenden Gesetze
und Vorschriften erforderlich sind, einschliel3lich der Gesetze und Vorschriften zur
Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung (z. B. Herkunft des Vermdgens,
Informationen zu verordnungsrechtlichen und anderen Untersuchungen und Streitigkeiten,
in die die betroffenen Personen verwickelt sind oder waren).

Die SICAV und die Auftragsverarbeiter planen in keiner Weise, aktiv sensible personenbezogene
Daten zu verarbeiten, d. h. personenbezogene Daten bezuglich der ethnischen Herkunft, politischer
Meinungen, religioser oder philosophischer Uberzeugungen, der Mitgliedschaft in einer
Gewerkschaft, genetischer, biometrischer oder medizinischer Daten oder hinsichtlich der sexuellen
Praktiken oder Ausrichtung der betroffenen Person. Die SICAV und ihre Auftragsverarbeiter
unternehmen alle angemessenen Anstrengungen, um die Verarbeitung solcher sensiblen
personenbezogenen Daten zu beschranken, die betroffenen Personen muissen sich jedoch dessen
bewusst sein, dass diese unbeabsichtigt verarbeitet werden kdnnen, beispielsweise wenn die
betroffene Person diese freiwillig der SICAV und/oder den Auftragsverarbeitern bereitstellt
(beispielsweise wenn die betroffene Person eine Mitteilung, wie z. B. eine E-Mail, schickt, die
sensible personenbezogene Daten enthalt) oder wenn Dokumente und Informationen, die zu einem
bestimmten oder verschiedenen Zwecken entgegengenommen oder erfasst werden (wie
nachstehen definiert), sensible personenbezogene Daten enthalten.

Verantwortlicher fiir die Verarbeitung der Daten

Die SICAV agiert als Verantwortlicher fur die Verarbeitung der Daten, was die personenbezogenen
Daten der Anteilinhaber, potenziellen Anleger oder Handelspartner betrifft, die in Verbindung mit der
Anlage oder der geplanten Anlage des Anteilinhabers oder des potenziellen Anlegers in der SICAV
oder im Hinblick auf die Beziehung zwischen dem Handelspartner und der SICAV verarbeitet
werden.

- 46 -



BL
SICAV mit mehreren Teilfonds
nach luxemburgischem Recht

Verarbeitung der personenbezogenen Daten

Die Verarbeitung der personenbezogenen Daten erfolgt mit dem Ziel, 1) die von den Anteilinhabern
und potenziellen Anlegern gewilinschten Dienstleistungen beziglich ihrer Anlage oder geplanten
Anlage in der SICAV zu erbringen; und/oder 2) Dienstleistungen im Zusammenhang mit den unter
dem vorstehenden Punkt 1) genannten Dienstleistungen bezuglich der Anlage oder der geplanten
Anlage der Anteilinhaber und potenziellen Anleger in der SICAV zu erbringen, falls diese damit im
Zusammenhang stehenden Dienstleistungen durch die SICAV und/oder die Auftragsverarbeiter als
unabdingbar fir die durch die SICAV und/oder die Auftragsverarbeiter verfolgten berechtigten
Interessen angesehen werden, unter dem Vorbehalt, dass die grundlegenden Interessen oder
Rechte und Freiheiten der betroffenen Personen keinen Vorrang vor diesem Interesse haben;
und/oder 3) die zwischen der SICAV und ihren Handelspartnern geschlossenen Vertrage und
sonstigen Vereinbarungen zu erfillen; und/oder 4) den gesetzlichen und verordnungsrechtlichen
Verpflichtungen der SICAV und/oder der Auftragsverarbeiter nachzukommen.

Gemalf dem vorstehenden Absatz kénnen die personenbezogenen Daten mit den folgenden Zielen
verarbeitet werden (im Folgenden die ,Ziele®):

. um die eingetragenen Konten der Anteilinhaber zu er6éffnen und zu fihren und diesen
Informationen und Dokumente beziiglich ihrer Anlage in der SICAV bereitzustellen (z. B.
Ausfuhrungsanzeigen oder Auszlige);

. um die Zeichnungen, Riicknahmen, Umtauschvorgange und Ubertragungen von
Anteilen der SICAV zu bearbeiten und die Ausschiittung der Ertrége oder anderer Erlose
in Verbindung mit den durch die Anteilinhaber an der SICAV gehaltenen Anteilen zu

verwalten;
. um die Anteilinhaber Gber Wertpapiergeschéfte bezlglich der SICAV zu informieren;
. um Versammlungen der Anteilinhaber einzuberufen und zu organisieren;
. um die Beziehungen zu pflegen, d. h. unter anderem Anfragen der Anteilinhaber,

potenziellen Anleger und Handelspartner zu beantworten und den Anteilinhabern und
potenziellen Anlegern Informationen und Unterlagen zu ihrer Anlage oder geplanten
Anlage in der SICAV bereitzustellen (z. B. die Satzung, den Prospekt, die Wesentlichen
Anlegerinformationen, die Finanzberichte, die Datenblatter und die
Rechenschaftsberichte der SICAV);

. um Beschwerden der Anteilinhaber zu bearbeiten;

. um die Kommunikation (z. B. Telefongesprache und Schreiben, einschlie3lich E-Mails)
zu Zwecken der Verwaltung und der Uberwachung der Beziehungen aufzuzeichnen,
wobei diese Kommunikation zu Beweiszwecken dienen oder zu Konformitatszwecken
genutzt werden kann;

. um missbrauchliche und Market-Timing-Praktiken zu kontrollieren;

. um die Vertrage und sonstigen Vereinbarungen zwischen der SICAV und ihren
Handelspartnern zu erfllen;

o um Due-Dilgence- und Kontrollmal3nahmen im Rahmen der geltenden Gesetze und
Vorschriften beziglich der Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung
umzusetzen;

o um bestimmte Daten im Einklang mit den luxemburgischen oder ausléandischen

Gesetzen und Vorschriften (u. A. jener im Zusammenhang mit dem FATCA-Gesetz und
dem CRS) an die zustandigen Behorden zu melden;

. um die allgemeinen Bedingungen der SICAV einzuhalten oder die Rechte der SICAV
oder der Auftragsverarbeiter (wie nachstehend definiert) im Rahmen rechtlicher
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Anspriiche, Rechtsstreitigkeiten, Schiedsverfahren oder &hnlicher Verfahren zu
schitzen.

Zur Erreichung der verschiedenen Ziele kénnen die personenbezogenen Daten direkt von den
betroffenen Personen erfasst oder entgegengenommen werden oder indirekt aus externen Quellen,
einschlieBlich aller 6ffentlich zugéanglicher Quellen, oder Uber Abonnementdienste oder von Dritten.

Ein Anteilinhaber oder potenzieller Anleger der SICAV, ein Handelspartner der SICAV oder eine
verbundene Person eines solchen Anteilinhabers, potenziellen Anlegers oder Handelspartners kann
es ablehnen, die von der SICAV oder in deren Auftrag geforderten personenbezogenen Daten
bereitzustellen. In diesem Fall konnte die SICAV moglicherweise nicht in der Lage sein und es daher
ablehnen, 1) die von diesem Anteilinhaber oder potenziellen Anleger gewiinschten Dienstleistungen
bezlglich seiner Anlage oder geplanten Anlage in der SICAV zu erbringen; und/oder 2)
Dienstleistungen im Zusammenhang mit den unter dem vorstehenden Punkt 1) genannten
Dienstleistungen beziiglich der Anlage oder der geplanten Anlage der Anteilinhaber und potenziellen
Anleger in der SICAV zu erbringen, die durch die SICAV und/oder die Auftragsverarbeiter als
unabdingbar fur die durch die SICAV und/oder die Auftragsverarbeiter verfolgten berechtigten
Interessen angesehen werden; und/oder 3) die zwischen der SICAV und ihren Handelspartnern
geschlossenen Vertrage oder sonstigen Vereinbarungen zu erfillen; und 4) die Beziehung zwischen
der SICAV und dem Anteilinhaber oder zwischen der SICAV und dem Handelspartner fortzufiihren.

Vorbehaltlich der gesetzlichen Aufbewahrungsfristen, die in Abhangigkeit von den Zielen variieren
kénnen, mit denen die personenbezogenen Daten erfasst werden, werden diese Daten unter
Berticksichtigung der Ziele, mit denen sie erfasst werden, nicht langer als notwendig aufbewahrt. Die
personenbezogenen Daten werden geléscht oder anonymisiert (oder entsprechend behandelt) wenn
sie nicht mehr erforderlich sind, um die Ziele zu erreichen, mit denen sie erfasst wurden, auf3er (i)
wenn geltende gesetzliche oder verordnungsrechtliche Anforderungen eine Verarbeitung der
personenbezogenen Daten Uber einen langeren Zeitraum erfordern oder (i) mit dem Ziel, die
allgemeinen Bedingungen der SICAV einzuhalten oder die Rechte der SICAV oder der
Auftragsverarbeiter im Rahmen rechtlicher Anspriiche, Rechtsstreitigkeiten, Schiedsverfahren oder
ahnlicher Verfahren zu schitzen.

Ubermittlung der personenbezogenen Daten

Zur Erreichung der verschiedenen Ziele nutzt die SICAV Dienstleistungen von Beauftragten,
Unterbeauftragten und Dienstleistern (z. B. der Verwaltungsgesellschaft, der zentralen
Verwaltungsstelle oder ihres Beauftragten, der Domizilstelle, der Hauptvertriebsstelle[n] und der
Verwabhrstelle der SICAV) und kann diese Beauftragten, Unterbeauftragten und Dienstleister (die
JAuftragsverarbeiter”) mit der Verarbeitung der personenbezogenen Daten beauftragen und diese
somit unter Einhaltung der im Rahmen der anwendbaren Gesetze und Vorschriften geltenden
Grenzen an sie Ubermitteln.

Die Auftragsverarbeiter kbnnen die Verarbeitung der personenbezogenen Daten an einen oder
mehrere ihrer Vertreter oder Beauftragten innerhalb oder auflerhalb des Européischen
Wirtschaftsraums (,EWR") Ubertragen.

Die Auftragsverarbeiter konnen die personenbezogenen Daten auch zu ihren eigenen Zwecken und
auBerhalb des Anwendungsbereichs ihrer Rolle als Auftragsverarbeiter der SICAV verarbeiten,
wobei in diesem Fall und hinsichtlich dieser Zwecke die Auftragsverarbeiter als Verantwortliche fur
die Verarbeitung der verschiedenen Daten angesehen werden und unmittelbar hinsichtlich der
Verarbeitung zu ihren eigenen Zwecken verantwortlich gegeniber den betroffenen Personen sind.

Zur Erreichung der verschiedenen Ziele kdnnen die SICAV und die Auftragsverarbeiter die
personenbezogenen Daten zudem Ubermitteln: 1) um die geltenden Gesetze und Vorschriften zu
erfullen, einschlieBlich der mit oder zwischen Luxemburg und ausléandischen Regierungen
geschlossenen Vertrdge und Vereinbarungen (einschliellich der Gesetze hinsichtlich der
Steuererklarung, wie zum Beispiel das FATCA-Gesetz oder der CRS), beispielsweise den
luxemburgischen oder ausléndischen Behérden, um den Anforderungen offentlicher oder staatlicher
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Behorden zu entsprechen, wie den Steuerbehdrden, beispielsweise der luxemburgischen oder
auslandischen Behorden, um mit den staatlichen oder aufsichtsrechtlichen oder fiir die Anwendung
des Gesetzes, den Wertpapierhandel und die Finanzmaérkte zustandigen oder sonstigen Amtern oder
Behdrden zusammenzuarbeiten, oder aus anderen rechtlichen Grinden, wobei diese Behdrden oder
Amter in diesem Fall ihrerseits die personenbezogenen Daten an entsprechende Behérden oder
Amter in anderen Landern ibermitteln konnten; 2) an Zentralbanken, Aufsichtsbehorden, zentrale
Bezugssysteme oder zugelassene Erklarungsmechanismen mit Sitz in Luxemburg oder im Ausland,;
3) an ihre externen Prifer; 4) an Gerichte, Gegenparteien von Rechtsstreitigkeiten, externe
Rechtsberater oder andere Berater im Rahmen rechtlicher Anspriiche, Rechtsstreitigkeiten,
Schiedsverfahren oder &hnlicher Verfahren, um die allgemeinen Bedingungen der SICAV
einzuhalten oder die Rechte der SICAV oder der Auftragsverarbeiter gegentiber einer betroffenen
Person zu schiitzen; oder 5) um Dritten im Falle einer Verschmelzung der SICAV oder eines
Teilfonds der SICAV Rechtm&Rigkeit zu verleihen.

Die Auftragsverarbeiter kbnnen die personenbezogenen Daten auch an die SICAV und andere
Auftragsverarbeiter der SICAV lbermitteln, um diesen das Erreichen der verschiedenen Ziele zu
ermdglichen.

Die Ubermittlung von personenbezogenen Daten kann die Ubertragung in Léander des EWR oder
andere Lander beinhalten, unter dem Vorbehalt, dass 1) diese anderen Lander von der EU-
Kommission als angemessen angesehen werden; oder, 2) dass geeignete Schutzmal3hahmen
umgesetzt werden, falls diese anderen Lander nicht von der EU-Kommission als angemessen
angesehen werden; oder 3) dass die Ubermittlung auf einer der Ausnahmeregelungen fiir bestimmte
Falle basiert, wie durch die geltenden Gesetze und Vorschriften vorgesehen.

Rechte der betroffenen Personen

Vorbehaltlich der fiir die SICAV und/oder die Auftragsverarbeiter geltenden Gesetze und Vorschriften
hat jede betroffene Person das Recht:

o Auskunft Uber ihre personenbezogenen Daten zu erhalten;

. die Berichtigung ihrer personenbezogenen Daten zu beantragen, wenn diese fehlerhaft
oder unvollstandig sind;

o soweit die SICAV ihre personenbezogenen Daten auf der Grundlage ihrer Einwilligung
verarbeitet, diese Einwilligung zu widerrufen, vorausgesetzt, dass die Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten durch die SICAV und die Auftragsverarbeiter zur Erreichung
der verschiedenen Ziele nicht auf der Einwilligung der betroffenen Personen basiert;

o unter bestimmten Umstanden die Lodschung ihrer personenbezogenen Daten zu
beantragen;
. unter bestimmten Umstanden eine Einschrankung bezlglich der Verarbeitung ihrer

personenbezogenen Daten zu erwirken oder deren Verarbeitung abzulehnen;
. eine Beschwerde bei der zustandigen Datenschutzbehérde vorzubringen;

. ihre  personenbezogenen Daten in einem strukturierten, gangigen und
maschinenlesbaren Format zu erhalten und deren direkte Ubermittlung an einen
anderen Verantwortlichen fur die Datenverarbeitung zu beantragen.

Falls eine betroffene Person eines der vorstehenden Rechte ausiiben méchte, muss diese einen
Antrag per Post an den Gesellschaftssitz der SICAV richten. Die Antrdge werden gemaf den
geltenden Gesetzen und Vorschriften bearbeitet.

Selbst wenn eine betroffene Person die Verarbeitung ablehnt und die Loschung ihrer
personenbezogenen Daten beantragt, kénnen die SICAV und/oder die Auftragsverarbeiter
berechtigt sein, diese Verarbeitung fortzusetzen, i) falls diese aufgrund von fir die SICAV und/oder
die Auftragsverarbeiter geltenden rechtlichen oder verordnungsrechtlichen Verpflichtungen
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zwingend vorgeschrieben ist; oder ii) falls diese erforderlich ist, um eines, mehrere oder die
Gesamtheit der Ziele zu erreichen; oder iii) falls diese erforderlich ist, um die allgemeinen
Bedingungen der SICAV einzuhalten oder um die Rechte der SICAV und/oder der
Auftragsverarbeiter im Rahmen rechtlicher Anspriiche, Rechtsstreitigkeiten, Schiedsverfahren oder
ahnlicher Verfahren zu schitzen.

21.ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Fir folgende Teilinvestmentvermégen wurden keine Anzeigen zum Vertrieb in der
Bundesrepublik Deutschland bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
erstattet, sodass Anteile dieser Teilinvestmentvermdégen im Geltungsbereich des
Kapitalanlagegesetzbuches nicht an Anleger vertrieben werden durfen:

BL American Impact
BL European Impact

Einrichtung gemaR den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

MARCARD, STEIN & CO AG
Ballindamm 36
D-20095 Hamburg

Antrédge auf Ricknahme und Umtausch von Anteilen, die in der Bundesrepublik Deutschland
vertrieben werden durfen, kdnnen bei der Einrichtung eingereicht werden.

Ferner konnen samtliche fiur einen Anleger bestimmten Zahlungen, einschlie3lich der
Rucknahmeerlose, etwaiger Ausschittungen und sonstiger Zahlungen auf Wunsch Uber die
Einrichtung geleitet werden.

Folgende Unterlagen und Informationen sind kostenlos bei der Einrichtung einsehbar und in
Papierform erhéltlich:

o Verkaufsprospekt;

e Basisinformationsblatter;

e Satzung der Investmentgesellschaft;
e Jahres- und Halbjahresberichte;

e Ausgabe- und Ricknahmepreise.

Ferner sind Kopien der folgenden Dokumente bei der Einrichtung kostenlos einsehbar:

e Vertrag mit der Depotbank;

e Vertrag mit der Zentralverwaltungsstelle;

e Vertrag mit der Verwaltungsgesellschaft;

e Vertrag mit den Verwaltern und den Anlageberatern.

Verdffentlichungen

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden auf der Internetseite www.fundinfo.com veréffentlicht.
Etwaige Mitteilungen an die Anleger werden in der Bundesrepublik Deutschland in der Zeitung
.Borsen-Zeitung“ veroéffentlicht.
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Kurzbeschreibungen der Teilfonds
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BL EQUITIES AMERICA

ANLAGEPOLITIK

Ziel des Teilfonds

Anlagepolitik
ESG-Faktoren und
Integration von

Nachhaltigkeitsrisiken

Erzielung einer langfristigen Kapitalsteigerung.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf einen Index
verwaltet.

Der Teilfonds ist zu mindestens 75 % seines Nettovermégens in
Aktien von Unternehmen investiert, die an geregelten Markten der
USA notiert sind.

Zwecks Verwirklichung seiner Anlagepolitik im Hinblick auf die
Anlage seiner Barmittel und unter Einhaltung der Kriterien der
Kapitel 5 und 6 des Prospekts kann der Teilfonds bis zu 10 %
seines Nettovermdgens in OGAW oder andere OGA investieren.

Der Teilfonds kann dartber hinaus im Hinblick auf die Anlage
seiner Barmittel und vorbehaltlich der Bestimmungen der Kapitel 5
und 6 des vorliegenden Prospekts,

e in Geldmarktinstrumente investieren,

e in Geldmarkt-OGA der in Schuldtiteln investierte OGA, deren
urspringliche oder Restlaufzeit unter Berucksichtigung der
entsprechenden Finanzinstrumente hodchstens zw6lf Monate
betragt, bzw. in Schuldtitel, deren Zinssatz angesichts der
damit verbundenen Instrumente mindestens einmal jahrlich
angepasst wird, investieren.

Der Teilfonds kann dartber hinaus in Termineinlagen investieren
und kann erganzend Sichteinlagen in Héhe von bis zu 20 % des
Nettovermdgens halten.

Unter auBergewohnlichen Umstanden (wie z. B. in Verbindung mit
den Ereignissen vom 11. September 2001 oder der Insolvenz von
Lehman Brothers am 15. September 2008), die deutlich negative
Auswirkungen auf die Finanzmarkte haben kénnten, in die der
Teilfonds investiert oder zu investieren plant, kann der Teilfonds
vorubergehend, sofern dies im Hinblick auf die Interessen der
Anleger als gerechtfertigt gilt, mehr als 20% seines
Nettovermdgens in Sichteinlagen halten.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Absicherung oder Minimierung
des Portfoliorisikos auf derivative Produkte und Instrumente (z. B.
Futures auf Aktienindizes, Devisentermingeschéfte, an geregelten
Markten gehandelte Optionen) zurtickgreifen.

Ergadnzend zum Kapitel 7 des Prospekts berticksichtigt und férdert
der Fondsmanager Nachhaltigkeitsfaktoren  bei  seiner
Anlagestrategie, indem er im Bewertungsmodell der Emittenten
nicht-finanzielle Daten anwendet. Der Teilfonds ist als
Finanzprodukt gemaf Artikel 8 der SFDR einzustufen.

Der Teilfonds verfolgt kein nachhaltiges Anlageziel, wird aber
dennoch nachhaltige Anlagen halten. Fir die nicht als nachhaltig
geltenden Vermdgenswerte bertcksichtigt der Fondsmanager ein
ESG-Rating eines externen, unabhangigen Dienstleisters. Dieses
ESG-Rating beruht auf einer Kombination von Umwelt-, Sozial-
und Governance-Faktoren wie insbesondere
Kohlenstoffemissionen, Entwicklung des Humankapitals oder
Zusammensetzung des Verwaltungsrats.
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Referenzwahrung

Anlagehorizont

Der Fondsmanager weist einem Emittenten mit einem hdheren
ESG-Rating einen hoéheren intrinsischen Wert zu und einem
Emittenten mit einem niedrigeren ESG-Rating einen geringeren
intrinsischen Wert.

Somit hat das ESG-Rating des Emittenten direkten Einfluss auf die
Anlage- und VeréuRerungsentscheidungen in Bezug auf diesen
Emittenten.

Erganzend zu den vorgenannten Kriterien bericksichtigt der
Teilfonds ESG-Kriterien zudem durch einen sogenannten
LSelektiven® Ansatz. Bei diesem Ansatz wird das Anlageuniversum
um 20 % verringert, indem die Emittenten mit dem schlechtesten
nicht-finanziellen Rating ausgeschlossen werden.

Die Verringerung stitzt sich zum einen auf die Ratings unseres
Lieferanten der nicht-finanziellen Daten und zum anderen auf
Erfolgsindikatoren  (zum Beispiel die Eindammung der
Klimaerwarmung), die der Fonds im Rahmen der Analyse zur
ESG-Qualitéat des Fonds kontrolliert. Der Fonds behalt sich das
Recht vor, bis hochstens 10 % seines Nettovermdgens in
Unternehmen unterhalb des erforderlichen Schwellenwertes zu
investieren, solange er die Verringerung des Anlageuniversums
um 20 % insgesamt einhalt.

Obwohl der Teilfonds nicht auf nachhaltige Anlagen ausgerichtet
ist, wird er einige oder alle der in Artikel 9 der Verordnung (EU)
2020/852 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 18.
Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU)
2019/2088 (nachstehend die ,EU-Taxonomie®) definierten Ziele
anstreben. Obwohl die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Anlagen nicht aktiv auf Okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten im Sinne der EU-Taxonomie ausgerichtet
sind, wird der Anlageverwalter seine Anlagen unter dem
Gesichtspunkt der EU-Taxonomie uiberpriifen. Diese Uberpriifung
erfolgt auf der Grundlage von Daten, die von einem externen und
unabhéngigen Dienstleister bereitgestellt werden, erganzt durch
internes Research des Anlageverwalters und von den Emittenten
veroffentlichte Daten (sofern verfugbar).

Weitere Informationen zum nachhaltigen Anlageprozess des
Fondsmanagers finden Sie auf der Internetseite
www.bangquedeluxembourginvestments.com, vor allem im Bereich
Lverantwortungsbewusstes Investieren®. Weitere Informationen in
Bezug auf die Anforderungen an die vorvertraglichen
Informationen, die in der Delegierten Verordnung 2022/1288 der
Kommission zur Ergdnzung der Offenlegungsverordnung (SFDR)
spezifiziert sind, enthalt der Abschnitt ,VORVERTRAGLICHE
INFORMATIONEN GEMAR SFDR* dieses Prospekts.

Unter Verweis auf die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363
werden die Anleger dartber informiert, dass der Fonds sich nicht
verpflichtet, in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren.

uUsD
Langfristig

Die Anlagepolitik des Teilfonds eignet sich fur Anleger, die sich fur
die Finanzmérkte interessieren und eine langfristige
Kapitalsteigerung erzielen mdchten.
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Verfahren zur
Risikokontrolle

Risikofaktoren

Die Anleger missen bereit sein, betrachtliche Verluste aufgrund
der Schwankungen an den Borsen zu akzeptieren.

L,Commitment-Ansatz”

Zu Informationen Uber potenzielle Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in diesen Teilfonds wird Anlegern empfohlen, Kapitel 8
+Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in der SICAV* in diesem
Prospekt zu lesen.

FONDSVERWALTER UND/ODER ANLAGEBERATER

Fondsverwalter >

BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS S.A,
Luxemburg unter der Aufsicht der COMMISSION DE
SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER (CSSF),
Luxemburg.

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DER ANTEILINHABER

Ausgabeaufschlag >
Ricknahmegeblihr >
Umtauschgebuhr >

Maximal 5 % fir die platzierenden Stellen. Es obliegt jeder
platzierenden Stelle, Uber den Ausgabeaufschlag, den sie
erheben mdchte, zu entscheiden.

Entfallt
Entfallt

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DES TEILFONDS

Verwaltungsgebuhr >

Vergutung der >

Depotbank (ohne
Transaktionskosten
und Gebihren der
Korrespondenzbanken)

Fir jede Anteilklasse gilt eine eigene Verwaltungsgebuhr.

Anteile der Klassen A, B und B EUR HEDGED:

Max. 1,25 % p.a. auf der Grundlage des durchschnittlichen
Nettovermdgens der betreffenden Anteilklasse.

Anteile der Klassen AR und BR:

Max. 1,50% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klassen AM, BM und BM EUR HEDGED:

Max. 0,85% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klasse Bl und Bl EUR HEDGED:

Max. 0,60% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

AuRerdem kann die Verwaltungsgesellschaft den Teilfonds
Kosten fir finanzielles Research in Rechnung stellen, das von
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Verwaltung der
Teilfonds genutzt wird.

Verwahrungsgebiihren von maximal 0,04 % p.a. des
durchschnittlichen Nettovermdgenswerts des betreffenden
Teilfonds.

Verwahrstellengebihren von maximal 0,02% p.a. des
durchschnittlichen Nettovermégenswerts des Teilfonds mit
mindestens 1.250 EUR monatlich pro Teilfonds.
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Sonstige Gebuhren der >
Verwaltungsgesellschaf

t und der zentralen
Verwaltungsstelle

Sonstige Kosten und >
Gebuhren

Uberwachungsgebithren der Liquiditatsstrome von maximal
800 EUR pro Monat fir den Teilfonds.

Die Korrespondenz- und Transaktionsgebihren werden separat
abgerechnet.

Die nachstehend angegebenen Kosten sind ohne
Mehrwertsteuer ausgewiesen.

0,25% p.a. des durchschnittichen Nettovermdgens des
Teilfonds, mindestens jedoch 35.000 EUR p. a.

Zusatzlich berechnet der Teilfonds sonstige Betriebskosten
gemaln Artikel 31 der Satzung der SICAV.

VERTRIEB DER ANTEILE

Zur Zeichnung >
angebotene
Anteilklassen

Form der Anteile >

Zeichnungen, >
Ricknahmen und
Umtausch

Anteilklasse ISIN-Code Wahrun
g
Klasse A LUO0439764944 uUSsSD
Klasse B LUO093570256 uSD
Klasse AR LU0495661588 uSD
Klasse BR LU0495661661 UuSD
Klasse BI LU0439765248 uSD
Klasse B EUR HEDGED LU1194985112 EUR
Klasse AM LU1484141061 UuSD
Klasse BM LU1484141145 uSsD
Klasse BM EUR LU1484141228 EUR
HEDGED
Klasse Bl EUR LU1867116532 EUR
HEDGED

Anleger werden gebeten, das Kapitel ,Beschreibung der
Anteile, Rechte der Anteilinhaber und Ausschittungspolitik®
des Prospekts zu lesen, um sich Uber die Zulassungskriterien
fur die Anteilsklassen zu informieren. Bei den Anteilsklassen
B EUR HEDGED, BM EUR HEDGED und Bl EUR HEDGED
wird eine Absicherung des Wechselkursrisikos gegentber der
Referenzwahrung des Teilfonds angestrebt. Die SICAV kann
jedoch nicht garantieren, dass das Wechselkursrisiko
gegeniber der Referenzwahrung des Teilfonds jederzeit und
vollstandig abgedeckt ist. Ein Restwechselkursrisiko kann
daher nicht ausgeschlossen werden.

Die Anteile kénnen in folgender Form ausgegeben werden:

1. auf den Namen des Anlegers in das Register der
Anteilsinhaber eingetragene Namensanteile, oder

2. dematerialisierte Inhaberanteile und/oder Inhaberanteile
in Form einer Sammelurkunde, die bei einem Clearing-
und Abrechnungssystem hinterlegt wird.

Zeichnungs-, Riucknahme- und Umtauschantrédge, die am
Bewertungstag bis 12:00 Uhr bei der EUROPEAN FUND
ADMINISTRATION eingehen, werden auf der Grundlage des
NIW dieses Bewertungstages unter Anwendung der oben
vorgesehenen Gebuhren angenommen. Die Zeichnungen und
Rucknahmen missen spatestens drei Geschaftstage nach dem
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BL
SICAV mit mehreren Teilfonds
nach luxemburgischem Recht

Bewertungstag

Vero6ffentlichung des
NIW

Notierung an der
Luxemburger Borse

Bewertungstag bezahlt werden. Infolgedessen werden Antrage
auf Zeichnung, Ricknahme und Umtausch von den Anlegern zu
einem nicht bekannten NIW eingereicht.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die SICAV die so
genannten ,Market Timing“-Praktiken untersagt. Die SICAV
behalt sich das Recht vor, jeglichen Antrag auf Zeichnung und
Umwandlung abzulehnen, der von einem Anleger stammt, den
die SICAV der Ausiubung derartiger Praktiken verdachtigt;
ebenso behélt sie sich in solchen Féallen MaRnahmen vor, die
zum Schutz der anderen Anleger der SICAV erforderlich sind.

Jeder ganze Bankgeschaftstag in Luxemburg, bei dem es sich
auch um einen Bdrsengeschéftstag in New York (NYSE) in den
Vereinigten Staaten handelt.

Der Nettoinventarwert wird auf der Grundlage der letzten
verfugbaren Kurse am Bewertungstag ermittelt und wird am
Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem Bewertungstag
endgliltig berechnet.

Am Gesellschaftssitz der SICAV

Nein

ANSPRECHPARTNER

Zeichnungen,
Ricknahmen,
Umtausch und
Ubertragungen

Beantragung von
Unterlagen

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
Tel.: +352 48 48 80 582
Fax: +352 48 65 61 8002

Tel.: +352 49924 1
Internet: www.banquedeluxembourg.com

-56 -


http://www.banquedeluxembourgfunds.com/

BL AMERICAN SMALL & MID CAPS

ANLAGEPOLITIK

Ziel des Teilfonds

Anlagepolitik
ESG-Faktoren und
Integration von

Nachhaltigkeitsrisiken

Erzielung einer langfristigen Kapitalsteigerung.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf einen Index
verwaltet.

Der Teilfonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens
in Aktien von Gesellschaften mit geringer oder mittlerer
Borsenkapitalisierung, die an den geregelten Markten von
Nordamerika (insbesondere der USA und Kanadas) notiert sind.
Der Rest kann in Aktien von Unternehmen mit hoherer
Borsenkapitalisierung investiert werden.

Zwecks Verwirklichung seiner Anlagepolitik im Hinblick auf die
Anlage seiner Barmittel und unter Einhaltung der Kriterien der
Kapitel 5 und 6 des Prospekts kann der Teilfonds bis zu 10 %
seines Nettovermdgens in OGAW oder andere OGA investieren.

Der Teilfonds kann auch im Hinblick auf die Anlage seiner Barmittel
und vorbehaltlich der Bestimmungen der Kapitel 5 und 6 des
vorliegenden Prospekts

e in Geldmarktinstrumente investieren,

e in Geldmarkt-OGA der in Schuldtiteln investierte OGA, deren
urspringliche oder Restlaufzeit unter Bericksichtigung der
entsprechenden Finanzinstrumente héchstens zwolf Monate
betragt, bzw. in Schuldtitel, deren Zinssatz angesichts der
damit verbundenen Instrumente mindestens einmal jahrlich
angepasst wird, investieren.

Der Teilfonds kann dariiber hinaus in Termineinlagen investieren
und kann erganzend Sichteinlagen in Hohe von bis zu 20 % des
Nettovermdgens halten.

Unter auBergewdhnlichen Umsténden (wie z. B. in Verbindung mit
den Ereignissen vom 11. September 2001 oder der Insolvenz von
Lehman Brothers am 15. September 2008), die deutlich negative
Auswirkungen auf die Finanzmérkte haben kdnnten, in die der
Teilfonds investiert oder zu investieren plant, kann der Teilfonds
voruibergehend, sofern dies im Hinblick auf die Interessen der
Anleger als gerechtfertigt gilt, mehr als 20% seines
Nettovermdgens in Sichteinlagen halten.

Der Teilfonds kann aul3erdem zur Absicherung oder Minimierung
des Portfoliorisikos auf derivative Produkte und Instrumente (z. B.
Futures auf Aktienindizes, Devisentermingeschéfte, an geregelten
Markten gehandelte Optionen) zurlickgreifen.

Ergénzend zum Kapitel 7 des Prospekts bertcksichtigt und férdert
der Fondsmanager Nachhaltigkeitsfaktoren  bei  seiner
Anlagestrategie, indem er im Bewertungsmodell der Emittenten
nicht-finanzielle Daten anwendet. Der Teilfonds ist als
Finanzprodukt gemanR Artikel 8 der SFDR einzustufen.
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Referenzwahrung

Anlagehorizont

Verfahren
Risikokontrolle

Risikofaktoren

zZur

Der Teilfonds verfolgt kein nachhaltiges Anlageziel, wird aber
dennoch nachhaltige Anlagen halten. Fir die nicht als nachhaltig
geltenden Vermdgenswerte bertcksichtigt der Fondsmanager ein
ESG-Rating eines externen, unabhéngigen Dienstleisters. Dieses
ESG-Rating beruht auf einer Kombination von Umwelt-, Sozial-
und Governance-Faktoren wie insbesondere
Kohlenstoffemissionen, Entwicklung des Humankapitals oder
Zusammensetzung des Verwaltungsrats.

Der Fondsmanager weist einem Emittenten mit einem hdheren
ESG-Rating einen héheren intrinsischen Wert zu und einem
Emittenten mit einem niedrigeren ESG-Rating einen geringeren
intrinsischen Wert.

Somit hat das ESG-Rating des Emittenten direkten Einfluss auf die
Anlage- und VeraulRerungsentscheidungen in Bezug auf diesen
Emittenten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
beriicksichtigen nicht die Kriterien der Européischen Union fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Weitere Informationen zum nachhaltigen Anlageprozess des
Fondsmanagers finden Sie auf der Internetseite
www.banquedeluxembourginvestments.com, vor allem im Bereich
Lverantwortungsbewusstes Investieren®.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anforderungen an die
vorvertraglichen Informationen, die in der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der
Offenlegungsverordnung (SFDR) spezifiziert sind, enthalt der
Abschnitt ,VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN GEMAR
SFDR® dieses Prospekts.

Unter Verweis auf die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363
werden die Anleger darlber informiert, dass der Fonds sich nicht
verpflichtet, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren.

usD
Langfristig

Die Anlagepolitik des Teilfonds eignet sich fur Anleger, die sich fir
die Finanzmarkte interessieren und eine langfristige
Kapitalsteigerung erzielen mochten.

Die Anleger missen bereit sein, betrachtliche Verluste aufgrund
der Schwankungen an den Bdrsen zu akzeptieren.

,Commitment-Ansatz*

Zu Informationen Uber potenzielle Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in diesen Teilfonds wird Anlegern empfohlen, Kapitel 8
,Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in der SICAV* in diesem
Prospekt zu lesen.

FONDSVERWALTER UND/ODER ANLAGEBERATER

Fondsverwalter

>
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GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DER ANTEILINHABER

Ausgabeaufschlag >
Rucknahmegebihr >
Umtauschgebihr >

Maximal 5% fir die platzierenden Stellen. Es obliegt jeder
platzierenden Stelle, Gber den Ausgabeaufschlag, den sie
erheben mdchte, zu entscheiden.

Entfallt
Entfallt

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DES TEILFONDS

Verwaltungsgebuhr >

Vergltung der >
Depotbank (ohne
Transaktionskosten

und Geblhren der
Korrespondenzbanken)

Sonstige Gebuhren der >
Verwaltungsgesellschaf

t und der zentralen
Verwaltungsstelle

Anteile der Klassen A, B und B EUR HEDGED:

Max. 1,25% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen des Teilfonds.

Anteile der Klassen AM, BM und B EUR HEDGED:

Max. 0,85% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klasse Bl und Bl EUR HEDGED:

Max. 0,60% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

AuBerdem kann die Verwaltungsgesellschaft den Teilfonds
Kosten fir finanzielles Research in Rechnung stellen, das von
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Verwaltung der
Teilfonds genutzt wird.

Verwahrungsgebihren von maximal 0,04% p.a. des
durchschnittlichen  Nettovermdgenswerts des betreffenden
Teilfonds.

Verwahrstellengebiihren von maximal 0,02% p.a. des
durchschnittlichen Nettovermégenswerts des Teilfonds mit
mindestens 1.250 EUR monatlich pro Teilfonds.

Uberwachungsgebiihren der Liquiditatsstrome von maximal
800 EUR pro Monat fir den Teilfonds.

Die Korrespondenz- und Transaktionsgebiihren werden separat
abgerechnet.

Die nachstehend angegebenen Kosten sind ohne
Mehrwertsteuer ausgewiesen.

0,25% p.a. des durchschnittichen Nettovermdgens des
Teilfonds, mindestens jedoch 35.000 EUR p. a.

Sonstige Kosten und > Zusatzlich berechnet der Teilfonds sonstige Betriebskosten
Gebuhren geman Artikel 31 der Satzung der SICAV.
VERTRIEB DER ANTEILE
Zur Zeichnung > Anteilklasse ISIN-Code Wahrun
angebotene g
Anteilklassen Klasse A LU1484763229 USD
Klasse B LU1305478775 usD
Klasse B EUR LU1305478932 EUR
HEDGED

-59 -



Form der Anteile

Zeichnungen,
Ricknahmen und
Umtausch

Bewertungstag

Vero6ffentlichung
NIW

des

Klasse AM LU1484763575 usD

Klasse BM LU1484763658 usb
Klasse BM EUR LU1484763732 EUR

HEDGED

Klasse Bl LU1484763815 usb
Klasse Bl EUR LU1867116706 EUR

HEDGED

Anleger werden gebeten, das Kapitel ,Beschreibung der
Anteile, Rechte der Anteilinhaber und Ausschittungspolitik®
des Prospekts zu lesen, um sich tber die Zulassungskriterien
fur die Anteilsklassen zu informieren.

Das Ziel der Anteilsklassen B EUR HEDGED, BM EUR
HEDGED und Bl EUR HEDGED ist es, das Wahrungsrisiko
gegentber der Referenzwahrung des Teilfonds abzusichern.
Die SICAV kann jedoch nicht garantieren, dass das
Wechselkursrisiko gegeniber der Referenzwahrung des
Teilfonds jederzeit und vollstandig abgedeckt ist. Ein
Restwechselkursrisiko kann daher nicht ausgeschlossen
werden.

Die Anteile kdnnen in folgender Form ausgegeben werden:

1. auf den Namen des Anlegers in das Register der
Anteilsinhaber eingetragene Namensanteile, oder

2. dematerialisierte Inhaberanteile und/oder Inhaberanteile
in Form einer Sammelurkunde, die bei einem Clearing-
und Abrechnungssystem hinterlegt wird.

Zeichnungs-, Rucknahme- und Umtauschantrage, die am
Bewertungstag bis 12:00 Uhr bei der EUROPEAN FUND
ADMINISTRATION eingehen, werden auf der Grundlage des
NIW dieses Bewertungstages unter Anwendung der oben
vorgesehenen Gebihren angenommen. Die Zeichnungen und
Ricknahmen miissen spatestens drei Geschéaftstage nach dem
Bewertungstag bezahlt werden.

Infolgedessen werden Antrage auf Zeichnung, Ricknahme und
Umtausch von den Anlegern zu einem nicht bekannten NIW
eingereicht.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die SICAV die so
genannten ,Market Timing“-Praktiken untersagt. Die SICAV
behalt sich das Recht vor, jeglichen Antrag auf Zeichnung und
Umwandlung abzulehnen, der von einem Anleger stammt, den
die SICAV der Ausubung derartiger Praktiken verdachtigt;
ebenso behélt sie sich in solchen Fallen MalRnahmen vor, die
zum Schutz der anderen Anleger der SICAV erforderlich sind.

Jeder ganze Bankgeschaftstag in Luxemburg, bei dem es sich
auch um einen Borsengeschéaftstag in New York (NYSE) in den
Vereinigten Staaten handelt.

Der Nettoinventarwert wird auf der Grundlage der letzten
verfigbaren Kurse am Bewertungstag ermittelt und wird am
Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem Bewertungstag
endgliltig berechnet.

Am Gesellschaftssitz der SICAV
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Notierung an der > Nein
Luxemburger Borse

ANSPRECHPARTNER
Zeichnungen, > EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
Efni';zzzhmﬁzd Tel.: +352 48 48 80 582
- Fax: +352 48 65 61 8002
Ubertragungen
Beantragung von > Tel.:+352499241
Unterlagen Internet; www.banquedeluxembourg.com
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BL AMERICAN IMPACT

ANLAGEPOLITIK

Ziel des Teilfonds

Anlagepolitik
ESG-Faktoren und
Integration von

Nachhaltigkeitsrisiken

Ziel eines langfristigen Kapitalzuwachses durch die Verfolgung
eines nachhaltigen Anlageziels.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf einen Index
verwaltet.

Der Teilfonds ist zu mindestens 75 % seines Nettovermdgens in
Aktien von Unternehmen investiert, die an geregelten Markten der
USA notiert sind.

Zwecks Verwirklichung seiner Anlagepolitik im Hinblick auf die
Anlage seiner Barmittel und unter Einhaltung der Kriterien der
Kapitel 5 und 6 des Prospekts kann der Teilfonds bis zu 10 %
seines Nettovermogens in OGAW oder andere OGA investieren.

Der Teilfonds kann darlber hinaus im Hinblick auf die Anlage
seiner Barmittel und vorbehaltlich der Bestimmungen der Kapitel 5
und 6 des vorliegenden Prospekts,

¢ in Geldmarktinstrumente investieren,

e in Geldmarkt-OGA der in Schuldtiteln investierte OGA, deren
urspringliche oder Restlaufzeit unter Berilicksichtigung der
entsprechenden Finanzinstrumente hdchstens zwolf Monate
betragt, bzw. in Schuldtitel, deren Zinssatz angesichts der
damit verbundenen Instrumente mindestens einmal jahrlich
angepasst wird, investieren.

Der Teilfonds kann dariiber hinaus in Termineinlagen investieren

und kann erganzend Sichteinlagen in Hohe von bis zu 20 % des

Nettovermdgens halten.

Unter auBergewohnlichen Umstanden (wie z. B. in Verbindung mit

den Ereignissen vom 11. September 2001 oder der Insolvenz von

Lehman Brothers am 15. September 2008), die deutlich negative

Auswirkungen auf die Finanzmarkte haben kdnnten, in die der

Teilfonds investiert oder zu investieren plant, kann der Teilfonds

voriibergehend, sofern dies im Hinblick auf die Interessen der

Anleger als gerechtfertigt qilt, mehr als 20 % seines

Nettovermdgens in Sichteinlagen halten.

Der Teilfonds kann au3erdem zur Absicherung oder Minimierung
des Portfoliorisikos auf derivative Produkte und Instrumente (z. B.
Futures auf Aktienindizes, Devisentermingeschéfte, an geregelten
Markten gehandelte Optionen) zurlickgreifen.

Der Teilfonds ist als Finanzprodukt gemafR Artikel 9 der SFDR
einzustufen.

Der Teilfonds wird seine gesamten Investitionen (auRer Barmitteln
und zu Absicherungszwecken dienenden Instrumenten) in
nachhaltigen Anlagen tatigen. Der Fondsmanager ermittelt
nachhaltige Anlagen nach einer internen Methode, die auf der
Website www.bangquedeluxembourginvestments.com und
insbesondere im Bereich ,Verantwortungsbewusstes Investieren®
eingesehen werden kann.

Erganzend zu den Investitionen in nachhaltige Anlagen und den
Bestimmungen des Kapitels 7 des vorliegenden Prospekts schlief3t
der Fondsmanager Unternehmen aus seinem Anlageuniversum
aus, die mehr als 10 % ihrer Ertrage durch Geschéaftstatigkeiten in
folgenden Bereichen erwirtschaften: Kraftwerkskohle (Forderung
und Energieerzeugung) und Erdél (Forderung, Raffinierung und
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Referenzwahrung

Anlagehorizont

Verfahren
Risikokontrolle

Risikofaktoren

zZur

Energieerzeugung), Goldminen, Ruistung, Alkohol, Tabak oder
Glicksspiel.

Daruber hinaus ist der Fondsmanager bestrebt, in Unternehmen
zu investieren, die eine erhebliche messbare Positivwirkung auf die
Nachhaltigkeit haben. Um dieses Ziel zu erreichen, wahlt der
Fondsmanager Emittenten aus, die durch ihre Geschéftstatigkeiten
direkt oder indirekt zur Umsetzung eines oder mehrerer der von
den Vereinten Nationen festgelegten Ziele flr nachhaltige
Entwicklung beitragen.

Der Teilfonds ist auf nachhaltige Anlagen ausgerichtet und strebt
einige oder alle der in Artikel 9 der Verordnung (EU) 2020/852 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 (ber
die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
(nachstehend die ,EU-Taxonomie®) definierten Ziele an. Obwohl
die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen nicht aktiv
auf 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten im Sinne der EU-
Taxonomie ausgerichtet sind, wird der Anlageverwalter seine
Anlagen unter dem Gesichtspunkt der EU-Taxonomie tberprifen.
Diese Uberprifung erfolgt auf der Grundlage von Daten, die von
einem externen und unabhangigen Dienstleister bereitgestellt
werden, erganzt durch internes Research des Anlageverwalters
und von den Emittenten verdffentlichte Daten (sofern verfligbar).
Der Mindestanteil der diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Anlagen, die auf dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten im
Sinne der EU-Taxonomie ausgerichtet sind, wird derzeit auf 0 %
des Nettovermdgens des Teilfonds geschéatzt.

Weitere Informationen zum nachhaltigen Anlageprozess des
Fondsmanagers finden Sie auf der Internetseite
www.banquedeluxembourginvestments.com, vor allem im Bereich
»verantwortungsbewusstes Investieren®.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anforderungen an die
vorvertraglichen Informationen, die in der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der
Offenlegungsverordnung (SFDR) spezifiziert sind, enthalt der
Abschnitt ,VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN GEMAR
SFDR* dieses Prospekts.

Unter Verweis auf die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363
werden die Anleger dartber informiert, dass der Fonds sich nicht
verpflichtet, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren.

usD
Langfristig

Die Anlagepolitik des Teilfonds eignet sich fir Anleger, die sich fur
die Finanzmérkte interessieren und eine langfristige
Kapitalsteigerung erzielen mdchten. Die Anleger missen bereit
sein, betrachtliche Verluste aufgrund der Schwankungen an den
Borsen zu akzeptieren.

,Commitment-Ansatz*

Zu Informationen Uber potenzielle Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in diesen Teilfonds wird Anlegern empfohlen, Kapitel 8
.Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in der SICAV*“ in diesem
Prospekt zu lesen.
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FONDSVERWALTER UND/ODER ANLAGEBERATER

Fondsverwalter

>

BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS S.A,,
Luxemburg unter der Aufsicht der COMMISSION DE
SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER (CSSF),
Luxemburg.

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DER ANTEILINHABER

Ausgabeaufschlag

Ricknahmegebihr

Umtauschgebuhr

>

Maximal 5% fur die platzierenden Stellen. Es obliegt jeder
platzierenden Stelle, Uber den Ausgabeaufschlag, den sie
erheben mdchte, zu entscheiden.

Entfallt
Entfallt

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DES TEILFONDS

Verwaltungsgebuhr

Vergutung der
Depotbank (ohne
Transaktionskosten und
Gebihren der
Korrespondenzbanken)

Sonstige Gebuhren der
Verwaltungsgesellschaft
und der zentralen
Verwaltungsstelle

>

Fur jede Anteilklasse gilt eine eigene Verwaltungsgebuhr.

Anteile der Klassen A, B und B EUR HEDGED:

Max. 1,25 % p.a. auf der Grundlage des durchschnittlichen
Nettovermdgens der betreffenden Anteilklasse.

Anteile der Klassen AM, BM und BM EUR HEDGED:

Max. 0,85% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klasse Bl und Bl EUR HEDGED:

Max. 0,60% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

AuBerdem kann die Verwaltungsgesellschaft den Teilfonds
Kosten flr finanzielles Research in Rechnung stellen, das von
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Verwaltung der
Teilfonds genutzt wird.

Verwahrungsgebiuhren von maximal 0,04% p.a. des
durchschnittlichen Nettovermégens des betreffenden Teilfonds.

Verwahrstellengebiihren von maximal 0,02% p.a. des
durchschnittlichen Nettovermdgens des Teilfonds mit mindestens
1.250 EUR monatlich pro Teilfonds.

Uberwachungsgebiihren der Liquiditatsstrome von maximal
800 EUR pro Monat fur den Teilfonds.

Die Korrespondenz- und Transaktionsgebuihren werden separat
abgerechnet.

Die nachstehend angegebenen Kosten sind ohne
Mehrwertsteuer ausgewiesen.

0,25% p.a. des durchschnittichen Nettovermdgens des
Teilfonds, mindestens jedoch 35.000 EUR p. a.
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VERTRIEB DER ANTEILE

Zur Zeichnung
angebotene
Anteilklassen

Form der Anteile

Zeichnungen,
Ricknahmen und
Umtausch

Anteilklasse ISIN-Code Wahrun
g
Klasse A LU2565641144 USD
Klasse B LU2565641227 USD
Klasse B EUR HEDGED LU2565641490 EUR
Klasse BI LU2565641573 USD
Klasse BI EUR HEDGED LU2565641656 EUR
Klasse AM LU2565641730 usD
Klasse BM LU2565641813 usD
Klasse BM EUR HEDGED LU2565641904 EUR

Anleger werden gebeten, das Kapitel ,Beschreibung der
Anteile, Rechte der Anteilinhaber und Ausschittungspolitik®
des Prospekts zu lesen, um sich Uber die Zulassungskriterien
fur die Anteilsklassen zu informieren. Bei den Anteilsklassen
B EUR HEDGED, BM EUR HEDGED und Bl EUR HEDGED
wird eine Absicherung des Wechselkursrisikos gegentber der
Referenzwahrung des Teilfonds angestrebt. Die SICAV kann
jedoch nicht garantieren, dass das Wechselkursrisiko
gegentber der Referenzwéhrung des Teilfonds jederzeit und
vollstandig abgedeckt ist. Ein Restwechselkursrisiko kann
daher nicht ausgeschlossen werden.

Die Anteile konnen in folgender Form ausgegeben werden:

1. auf den Namen des Anlegers in das Register der
Anteilsinhaber eingetragene Namensanteile, oder

2. dematerialisierte Inhaberanteile und/oder Inhaberanteile
in Form einer Sammelurkunde, die bei einem Clearing-
und Abrechnungssystem hinterlegt wird.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, die am
Bewertungstag bis 12:00 Uhr bei der EUROPEAN FUND
ADMINISTRATION eingehen, werden auf der Grundlage des
NIW dieses Bewertungstages unter Anwendung der oben
vorgesehenen Gebihren angenommen. Die Zeichnungen und
Rucknahmen miissen spatestens drei Geschéftstage nach dem
Bewertungstag bezahlt werden.

Infolgedessen werden Antrage auf Zeichnung, Ricknahme und
Umtausch von den Anlegern zu einem nicht bekannten NIW
eingereicht.

Erstzeichnungen werden gebuhrenfrei angenommen zu einem
Preis von

- 100 USD je Anteil fur die Klassen:

A, B, AM, BM

- 1.000 USD je Anteil fur die Klassen:
BI

- 100 EUR je Anteil fur die Klassen:
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Bewertungstag

Veroffentlichung des
NIW

Notierung an der
Luxemburger Borse

B EUR HEDGED und BM EUR HEDGED
- 1.000 EUR je Anteil fur die Klassen:
Bl EUR HEDGED

vom 15. Méarz 2023 bis 14. April 2023, wobei der Verwaltungsrat
der SICAV einen anderen Zeitraum oder Preis festlegen kann.
Die entsprechenden Zahlungen missen bis spatestens zum
18. April 2023 erfolgen. Der erste Nettoinventarwert wird am 19.
April 2023 oder einem anderen vom Verwaltungsrat der SICAV
festgelegten Tag veréffentlicht.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die SICAV die so
genannten ,Market Timing“-Praktiken untersagt. Die SICAV
behalt sich das Recht vor, jeglichen Antrag auf Zeichnung und
Umwandlung abzulehnen, der von einem Anleger stammt, den
die SICAV der Auslbung derartiger Praktiken verdachtigt;
ebenso behélt sie sich in solchen Féallen MaRnahmen vor, die
zum Schutz der anderen Anleger der SICAV erforderlich sind.

Jeder ganze Bankgeschaftstag in Luxemburg, bei dem es sich
auch um einen Bdrsengeschaftstag in New York (NYSE) in den
Vereinigten Staaten handelt.

Der Nettoinventarwert wird auf der Grundlage der letzten
verfugbaren Kurse am Bewertungstag ermittelt und wird am
Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem Bewertungstag
endgliltig berechnet.

Am Gesellschaftssitz der SICAV

Nein

ANSPRECHPARTNER

Zeichnungen,
Ricknahmen,
Umtausch und
Ubertragungen

Beantragung von
Unterlagen

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
Tel.: +352 48 48 80 582
Fax: +352 48 65 61 8002

Tel.: +352 49 924 1
Internet: www.banquedeluxembourg.com
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ANLAGEPOLITIK

Ziel des Teilfonds

Anlagepolitik
ESG-Faktoren und
Integration von

Nachhaltigkeitsrisiken

Erzielung einer langfristigen Kapitalsteigerung.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf einen Index
verwaltet.

Der Teilfonds ist zu mindestens 75 % in Unternehmen investiert,
die an einem geregelten Markt in Europa notiert sind.

Die Gesellschaften werden nach ihrer eigentlichen Qualitat und
ihrer Bewertung ausgewdahlt  und unterliegen der
Korperschaftsteuer gemaR Gemeinschaftsrecht oder einer
entsprechenden Steuer.

Zwecks Verwirklichung seiner Anlagepolitik und im Hinblick auf die
Anlage seiner Barmittel und unter Einhaltung der Kriterien der
Kapitel 5 und 6 des Prospekts kann der Teilfonds bis zu 10 %
seines Nettovermogens in OGAW oder andere OGA investieren.

Der Teilfonds kann auch im Hinblick auf die Anlage seiner Barmittel
und vorbehaltlich der Bestimmungen der Kapitel 5 und 6 des
vorliegenden Prospekts

e in Geldmarktinstrumente investieren,

e in Geldmarkt-OGA der in Schuldtiteln investierte OGA, deren
urspringliche oder Restlaufzeit unter Beriicksichtigung der
entsprechenden Finanzinstrumente hdchstens zwdolf Monate
betragt, bzw. in Schuldtitel, deren Zinssatz angesichts der
damit verbundenen Instrumente mindestens einmal jahrlich
angepasst wird, investieren.

Der Teilfonds kann dariiber hinaus in Termineinlagen investieren
und kann erganzend Sichteinlagen in Hohe von bis zu 20 % des
Nettovermdgens halten.

Unter auBergewdhnlichen Umsténden (wie z. B. in Verbindung mit
den Ereignissen vom 11. September 2001 oder der Insolvenz von
Lehman Brothers am 15. September 2008), die deutlich negative
Auswirkungen auf die Finanzmarkte haben kdnnten, in die der
Teilfonds investiert oder zu investieren plant, kann der Teilfonds
voruibergehend, sofern dies im Hinblick auf die Interessen der
Anleger als gerechtfertigt gilt, mehr als 20 % seines
Nettovermdégens in Sichteinlagen halten.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Absicherung oder Minimierung
des Portfoliorisikos auf derivative Produkte und Instrumente (z. B.
Futures auf Aktienindizes, Devisentermingeschéfte, an geregelten
Markten gehandelte Optionen) zurlickgreifen.

Ergénzend zum Kapitel 7 des Prospekts berlicksichtigt und fordert
der Fondsmanager Nachhaltigkeitsfaktoren  bei  seiner
Anlagestrategie, indem er im Bewertungsmodell der Emittenten
nicht-finanzielle Daten anwendet. Der Teilfonds ist als
Finanzprodukt gemanR Artikel 8 der SFDR einzustufen.

Der Teilfonds verfolgt kein nachhaltiges Anlageziel, wird aber
dennoch nachhaltige Anlagen halten. Fir die nicht als nachhaltig
geltenden Vermdgenswerte beriicksichtigt der Fondsmanager ein
ESG-Rating eines externen, unabhangigen Dienstleisters. Dieses
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ESG-Rating beruht auf einer Kombination von Umwelt-, Sozial-
und Governance-Faktoren wie inshesondere
Kohlenstoffemissionen, Entwicklung des Humankapitals oder
Zusammensetzung des Verwaltungsrats.

Der Fondsmanager weist einem Emittenten mit einem hdheren
ESG-Rating einen héheren intrinsischen Wert zu und einem
Emittenten mit einem niedrigeren ESG-Rating einen geringeren
intrinsischen Wert.

Somit hat das ESG-Rating des Emittenten direkten Einfluss auf die
Anlage- und VeraufRRerungsentscheidungen in Bezug auf diesen
Emittenten.

Ergdnzend zu den vorgenannten Kriterien bericksichtigt der
Teilfonds ESG-Kriterien zudem durch einen sogenannten
,Selektiven“ Ansatz. Bei diesem Ansatz wird das Anlageuniversum
um 20 % verringert, indem die Emittenten mit dem schlechtesten
nicht-finanziellen Rating ausgeschlossen werden.

Die Verringerung stitzt sich zum einen auf die Ratings unseres
Lieferanten der nicht-finanziellen Daten und zum anderen auf
Erfolgsindikatoren  (zum Beispiel die Einddmmung der
Klimaerwarmung), die der Fonds im Rahmen der Analyse zur
ESG-Qualitat des Fonds kontrolliert. Der Fonds behalt sich das
Recht vor, bis hochstens 10 % seines Nettovermdgens in
Unternehmen unterhalb des erforderlichen Schwellenwertes zu
investieren, solange er die Verringerung des Anlageuniversums
um 20 % insgesamt einhalt.

Obwohl der Teilfonds nicht auf nachhaltige Anlagen ausgerichtet
ist, wird er einige oder alle der in Artikel 9 der Verordnung (EU)
2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18.
Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU)
2019/2088 (nachstehend die ,EU-Taxonomie®) definierten Ziele
anstreben. Obwohl die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Anlagen nicht aktiv auf okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitditen im Sinne der EU-Taxonomie ausgerichtet
sind, wird der Anlageverwalter seine Anlagen unter dem
Gesichtspunkt der EU-Taxonomie uiberpriifen. Diese Uberpriifung
erfolgt auf der Grundlage von Daten, die von einem externen und
unabhéngigen Dienstleister bereitgestellt werden, erganzt durch
internes Research des Anlageverwalters und von den Emittenten
veroffentlichte Daten (sofern verfugbar).

Weitere Informationen zum nachhaltigen Anlageprozess des
Fondsmanagers finden Sie auf der Internetseite
www.banquedeluxembourginvestments.com, vor allem im
Bereich ,Verantwortungsbewusstes Investieren®.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anforderungen an die
vorvertraglichen Informationen, die in der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der
Offenlegungsverordnung (SFDR) spezifiziert sind, enthalt der
Abschnitt ,VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN GEMAR
SFDR* dieses Prospekts.

Unter Verweis auf die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363
werden die Anleger daruber informiert, dass der Fonds sich nicht
verpflichtet, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren.
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Referenzwahrung > EUR

Anlagehorizont > Langfristig

Die Anlagepolitik des Teilfonds eignet sich fir Anleger, die sich fur
die  Finanzmarkte interessieren und eine langfristige
Kapitalsteigerung erzielen mochten.

Der Anleger muss bereit sein, bedeutende Verluste hinzunehmen,
die auf Kursschwankungen an den Boérsen zuriickzufiihren sind.

Verfahren zur ,Commitment-Ansatz*
Risikokontrolle

Risikofaktoren Zu Informationen Uber potenzielle Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in diesen Teilfonds wird Anlegern empfohlen, Kapitel 8
.Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in der SICAV* in diesem
Prospekt zu lesen.

FONDSVERWALTER UND/ODER ANLAGEBERATER

Fondsverwalter > BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS S.A,
Luxemburg unter der Aufsicht der COMMISSION DE
SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER (CSSF),
Luxemburg.

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DER ANTEILINHABER

Ausgabeaufschlag > Maximal 5% fur die platzierenden Stellen. Es obliegt jeder
platzierenden Stelle, Uber den Ausgabeaufschlag, den sie
erheben mdchte, zu entscheiden.

Rucknahmegebihr > Entfallt

Umtauschgebihr > Entfallt

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DES TEILFONDS

Verwaltungsgebuhr > Fur jede Anteilklasse gilt eine eigene Verwaltungsgebihr.

Anteile der Klassen A, B, BCHF HEDGED und B USD HEDGED:

Max. 1,25 % p.a. auf der Grundlage des durchschnittlichen
Nettovermdgens der betreffenden Anteilklasse.

Anteile der Klassen AR, BR und BR CHF HEDGED:

Max. 1,50% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klassen AM, BM, BM CHF HEDGED und BM USD
HEDGED:

Max. 0,85% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klasse Bl:

Max. 0,60% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

AuBBerdem kann die Verwaltungsgesellschaft den Teilfonds
Kosten fir finanzielles Research in Rechnung stellen, das von
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Vergutung der

Depotbank (ohne
Transaktionskosten
und Geblhren der
Korrespondenzbanken)

Sonstige Gebuhren der
Verwaltungsgesellschaf
t und der zentralen
Verwaltungsstelle
Sonstige Kosten und

Geblihren

der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Verwaltung der
Teilfonds genutzt wird.

Verwahrungsgebihren von maximal 0,04% p.a. des
durchschnittlichen  Nettovermdgenswerts des Dbetreffenden
Teilfonds.

Verwahrstellengebiihren von maximal 0,02% p.a. des
durchschnittlichen Nettovermégenswerts des Teilfonds mit
mindestens 1.250 EUR monatlich pro Teilfonds.

Uberwachungsgebiihren der Liquiditatsstrome von maximal
800 EUR pro Monat fur den Teilfonds.

Die Korrespondenz- und Transaktionsgebiihren werden separat
abgerechnet.

Die nachstehend angegebenen Kosten sind ohne
Mehrwertsteuer ausgewiesen.

0,25% p.a. des durchschnittlichen Nettovermdgens des
Teilfonds, mindestens jedoch 35.000 EUR p. a.

Zusatzlich berechnet der Teilfonds sonstige Betriebskosten
gemal Artikel 31 der Satzung der SICAV.

VERTRIEB DER ANTEILE

Zur Zeichnung
angebotene
Anteilklassen

Anteilklasse ISIN-Code Wahrun
g
Klasse A LU0439765081 EUR
Klasse B LU0093570330 EUR
Klasse AR LU0495662123 EUR
Klasse BR LU0495662396 EUR
Klasse Bl LU0439765321 EUR
Klasse B CHF LU1305477884 CHF
HEDGED
Klasse BR CHF LU1305477967 CHF
HEDGED
Klasse B USD LU1273297371 usD
HEDGED
Klasse AM LU1484141491 EUR
Klasse BM LU1484141574 EUR
Klasse BM CHF LU1484141657 CHF
HEDGED
Klasse BM USD LU1484141731 usbD
HEDGED

Anleger werden gebeten, das Kapitel ,Beschreibung der
Anteile, Rechte der Anteilinhaber und Ausschittungspolitik®
des Prospekts zu lesen, um sich Uber die Zulassungskriterien
fur die Anteilsklassen zu informieren. Das Ziel der
Anteilsklassen B CHF HEDGED, BR CHF HEDGED, B USD
HEDGED, BM CHF HEDGED und BM USD HEDGED ist es,
das Wahrungsrisiko gegentber der Referenzwahrung des
Teilfonds abzusichern. Die SICAV kann jedoch nicht
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Form der Anteile

Zeichnungen,
Ricknahmen und
Umtausch

Bewertungstag

Veroffentlichung des
NIW

Notierung an der
Luxemburger Borse

garantieren, dass das Wechselkursrisiko gegeniber der
Referenzwéhrung des Teilfonds jederzeit und vollstandig
abgedeckt ist. Ein Restwechselkursrisiko kann daher nicht
ausgeschlossen werden.

Die Anteile kdnnen in folgender Form ausgegeben werden:

1. auf den Namen des Anlegers in das Register der
Anteilsinhaber eingetragene Namensanteile, oder

2. dematerialisierte Inhaberanteile und/oder Inhaberanteile
in Form einer Sammelurkunde, die bei einem Clearing-
und Abrechnungssystem hinterlegt wird.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, die am
Bewertungstag bis 12:00 Uhr bei der EUROPEAN FUND
ADMINISTRATION eingehen, werden auf der Grundlage des
NIW dieses Bewertungstages unter Anwendung der oben
vorgesehenen Gebihren angenommen. Die Zeichnungen und
Rucknahmen missen spatestens drei Geschaftstage nach dem
Bewertungstag bezahlt werden.

Infolgedessen werden Antrage auf Zeichnung, Ricknahme und
Umtausch von den Anlegern zu einem nicht bekannten NIW
eingereicht.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die SICAV die so
genannten ,Market Timing“-Praktiken untersagt. Die SICAV
behalt sich das Recht vor, jeglichen Antrag auf Zeichnung und
Umwandlung abzulehnen, der von einem Anleger stammt, den
die SICAV der Ausibung derartiger Praktiken verdachtigt;
ebenso behélt sie sich in solchen Fallen MalRnahmen vor, die
zum Schutz der anderen Anleger der SICAV erforderlich sind.

Jeder ganze Bankgeschaftstag in Luxemburg.

Der Nettoinventarwert wird auf der Grundlage der letzten
verfugbaren Kurse am Bewertungstag ermittelt und wird am
Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem Bewertungstag
endgultig berechnet.

Am Gesellschaftssitz der SICAV

Nein

ANSPRECHPARTNER

Zeichnungen,
Rucknahmen,
Umtausch und
Ubertragungen

Beantragung von
Unterlagen

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
Tel.: +352 48 48 80 582
Fax: +352 48 65 61 8002

Tel.: +352 49924 1
Internet: www.banquedeluxembourg.com
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ANLAGEPOLITIK

Ziel des Teilfonds

Anlagepolitik

>

Erzielung einer langfristigen Kapitalsteigerung.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf einen Index
verwaltet.

Der Teilfonds ist zu mindestens 75 % seines Nettovermdgens in
Aktien von Unternehmen investiert, die ihren Sitz in einem
Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums haben. Der Rest
wird in Aktien von Unternehmen investiert, die an einem geregelten
Markt in Europa notiert sind.

Die Gesellschaften werden nach ihrer eigentlichen Qualitat und
ihrer Bewertung ausgewdahlt  und unterliegen der
Korperschaftsteuer gemall Gemeinschaftsrecht oder einer
entsprechenden Steuer.

Zwecks Verwirklichung seiner Anlagepolitik und im Hinblick auf die
Anlage seiner Barmittel und unter Einhaltung der Kriterien der
Kapitel 5 und 6 des Prospekts kann der Teilfonds bis zu 10 %
seines Nettovermdgens in OGAW oder andere OGA investieren.

Der Teilfonds kann auch im Hinblick auf die Anlage seiner Barmittel
und vorbehaltlich der Bestimmungen der Kapitel 5 und 6 des
vorliegenden Prospekts

e in Geldmarktinstrumente investieren,

e in Geldmarkt-OGA der in Schuldtiteln investierte OGA, deren
urspringliche oder Restlaufzeit unter Berilicksichtigung der
entsprechenden Finanzinstrumente héchstens zwolf Monate
betragt, bzw. in Schuldtitel, deren Zinssatz angesichts der
damit verbundenen Instrumente mindestens einmal jahrlich
angepasst wird, investieren.

Der Teilfonds kann dariiber hinaus in Termineinlagen investieren
und kann erganzend Sichteinlagen in Hohe von bis zu 20 % des
Nettovermdgens halten.

Unter auBergewdhnlichen Umsténden (wie z. B. in Verbindung mit
den Ereignissen vom 11. September 2001 oder der Insolvenz von
Lehman Brothers am 15. September 2008), die deutlich negative
Auswirkungen auf die Finanzmarkte haben kdnnten, in die der
Teilfonds investiert oder zu investieren plant, kann der Teilfonds
vorubergehend, sofern dies im Hinblick auf die Interessen der
Anleger als gerechtfertigt gilt, mehr als 20% seines
Nettovermdgens in Sichteinlagen halten.

Der Teilfonds kann aulzerdem zur Absicherung oder Minimierung
des Portfoliorisikos auf derivative Produkte und Instrumente (z. B.
Futures auf Aktienindizes, Devisentermingeschéfte, an geregelten
Markten gehandelte Optionen) zurtickgreifen.

Der Teilfonds ist fir einen franzésischen Aktiensparplan (Plan
d’Epargne Actions (PEA)) gemal dem franzésischen Gesetz vom
19. Juli 1992 in seiner jeweils geltenden Fassung qualifiziert. In
diesem Kontext ist der Teilfonds zu mindestens 75 % seines
Nettovermogens in Aktien von Unternehmen investiert, die ihren
Sitz in einem Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums
haben.
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ESG-Faktoren
Integration

und
von

Nachhaltigkeitsrisiken

Referenzwahrung

Anlagehorizont

Verfahren
Risikokontrolle

zur

Ergéanzend zum Kapitel 7 des Prospekts berlicksichtigt und férdert
der Fondsmanager Nachhaltigkeitsfaktoren  bei  seiner
Anlagestrategie, indem er im Bewertungsmodell der Emittenten
nicht-finanzielle Daten anwendet. Der Teilfonds ist als
Finanzprodukt gemanR Artikel 8 der SFDR einzustufen.

Der Teilfonds verfolgt kein nachhaltiges Anlageziel, wird aber
dennoch nachhaltige Anlagen halten. Fir die nicht als nachhaltig
geltenden Vermdgenswerte beriicksichtigt der Fondsmanager ein
ESG-Rating eines externen, unabhangigen Dienstleisters. Dieses
ESG-Rating beruht auf einer Kombination von Umwelt-, Sozial-
und Governance-Faktoren wie insbesondere
Kohlenstoffemissionen, Entwicklung des Humankapitals oder
Zusammensetzung des Verwaltungsrats.

Der Fondsmanager weist einem Emittenten mit einem hdheren
ESG-Rating einen hoéheren intrinsischen Wert zu und einem
Emittenten mit einem niedrigeren ESG-Rating einen geringeren
intrinsischen Wert.

Somit hat das ESG-Rating des Emittenten direkten Einfluss auf die
Anlage- und VerauRerungsentscheidungen in Bezug auf diesen
Emittenten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
berticksichtigen nicht die Kriterien der Europaischen Union fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Weitere Informationen zum nachhaltigen Anlageprozess des
Fondsmanagers finden Sie auf der Internetseite
www.banquedeluxembourginvestments.com, vor allem im
Bereich ,Verantwortungsbewusstes Investieren®.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anforderungen an die
vorvertraglichen Informationen, die in der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der
Offenlegungsverordnung (SFDR) spezifiziert sind, enthalt der
Abschnitt ,VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN GEMAR
SFDR* dieses Prospekts.

Unter Verweis auf die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363
werden die Anleger darlber informiert, dass der Fonds sich nicht
verpflichtet, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren.

EUR

Langfristig

Die Anlagepolitik des Teilfonds eignet sich fir Anleger, die sich fur
die Finanzmérkte interessieren und eine langfristige
Kapitalsteigerung erzielen méchten.

Der Anleger muss bereit sein, bedeutende Verluste hinzunehmen,
die auf Kursschwankungen an den Boérsen zuriickzufiihren sind.

,Commitment-Ansatz”
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Risikofaktoren Zu Informationen Uber potenzielle Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in diesen Teilfonds wird Anlegern empfohlen, Kapitel 8
,Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in der SICAV* in diesem
Prospekt zu lesen.

FONDSVERWALTER UND/ODER ANLAGEBERATER

Fondsverwalter > BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS S.A,,
Luxemburg unter der Aufsicht der COMMISSION DE
SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER (CSSF),
Luxemburg.

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DER ANTEILINHABER

Ausgabeaufschlag > Maximal 5% fur die platzierenden Stellen. Es obliegt jeder
platzierenden Stelle, Uber den Ausgabeaufschlag, den sie
erheben mdchte, zu entscheiden.

Ricknahmegebihr > Entfallt

Umtauschgebuhr > Entfallt

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DES TEILFONDS

Verwaltungsgebuhr > Fur jede Anteilklasse gilt eine eigene Verwaltungsgebiihr.

Anteile der Klassen A, B:

Max. 1,25 % p.a. auf der Grundlage des durchschnittlichen
Nettovermdgens der betreffenden Anteilklasse.

Anteile der Klassen AM, BM:

Max. 0,85% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klasse Bl:

Max. 0,60% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

AuRerdem kann die Verwaltungsgesellschaft den Teilfonds
Kosten fir finanzielles Research in Rechnung stellen, das von
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Verwaltung der
Teilfonds genutzt wird.

Vergutung der > Verwahrungsgebihren von maximal 0,04% p.a. des
Depotbank (ohne durchschnittlichen  Nettovermdgenswerts des betreffenden
Transaktionskosten Teilfonds.

und Geblhren der

Verwahrstellengebiihren von maximal 0,02% p.a. des
durchschnittlichen Nettovermégenswerts des Teilfonds mit
mindestens 1.250 EUR monatlich pro Teilfonds.

Korrespondenzbanken)

Uberwachungsgebiihren der Liquiditatsstréme von maximal
800 EUR pro Monat fir den Teilfonds.

Die Korrespondenz- und Transaktionsgebiihren werden separat
abgerechnet.

Die nachstehend angegebenen Kosten sind ohne
Mehrwertsteuer ausgewiesen.
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Sonstige Gebuhren der
Verwaltungsgesellschaf
t und der zentralen
Verwaltungsstelle

Sonstige Kosten und
Gebihren

0,25% p.a. des durchschnittichen Nettovermdégens des
Teilfonds, mindestens jedoch 35.000 EUR p. a.

Zusatzlich berechnet der Teilfonds sonstige Betriebskosten
gemal Artikel 31 der Satzung der SICAV.

VERTRIEB DER ANTEILE

Zur Zeichnung
angebotene
Anteilklassen

Form der Anteile

Zeichnungen,
Ricknahmen und
Umtausch

Bewertungstag

Veroffentlichung des
NIW

Anteilklasse ISIN-Code Wahrun
g
Klasse A LU2292333866 EUR
Klasse B LU2292333940 EUR
Klasse BI LU2292334088 EUR
Klasse AM LU2292334161 EUR
Klasse BM LU2292334245 EUR

Anleger werden gebeten, das Kapitel ,Beschreibung der
Anteile, Rechte der Anteilinhaber und Ausschittungspolitik®
des Prospekts zu lesen, um sich Uber die Zulassungskriterien
fur die Anteilsklassen zu informieren.

Die Anteile konnen in folgender Form ausgegeben werden:
1. auf den Namen des Anlegers in das Register der
Anteilsinhaber eingetragene Namensanteile, oder
2. dematerialisierte Inhaberanteile und/oder Inhaberanteile
in Form einer Sammelurkunde, die bei einem Clearing-
und Abrechnungssystem hinterlegt wird.

Zeichnungs-, Rucknahme- und Umtauschantrage, die am
Bewertungstag bis 12:00 Uhr bei der EUROPEAN FUND
ADMINISTRATION eingehen, werden auf der Grundlage des
NIW dieses Bewertungstages unter Anwendung der oben
vorgesehenen Gebiihren angenommen. Die Zeichnungen und
Ricknahmen miissen spatestens drei Geschéaftstage nach dem
Bewertungstag bezahlt werden.

Infolgedessen werden Antrage auf Zeichnung, Ricknahme und
Umtausch von den Anlegern zu einem nicht bekannten NIW
eingereicht.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die SICAV die so
genannten ,Market Timing“-Praktiken untersagt. Die SICAV
behalt sich das Recht vor, jeglichen Antrag auf Zeichnung und
Umwandlung abzulehnen, der von einem Anleger stammt, den
die SICAV der Ausubung derartiger Praktiken verdachtigt;
ebenso behélt sie sich in solchen Fallen MaRnahmen vor, die
zum Schutz der anderen Anleger der SICAV erforderlich sind.

Jeder ganze Bankgeschéftstag in Luxemburg.

Der Nettoinventarwert wird auf der Grundlage der letzten
verflgbaren Kurse am Bewertungstag ermittelt und wird am
Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem Bewertungstag
endglltig berechnet.

Am Gesellschaftssitz der SICAV
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der

Nein

ANSPRECHPARTNER

Zeichnungen,
Ricknahmen,
Umtausch und
Ubertragungen
Beantragung von
Unterlagen

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
Tel.: +352 48 48 80 582
Fax: +352 48 65 61 8002

Tel.: +352 49924 1
Internet; www.banquedeluxembourg.com
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ANLAGEPOLITIK

Ziel des Teilfonds

Anlagepolitik

>

Erzielung einer langfristigen Kapitalsteigerung.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf einen Index
verwaltet.

Der Teilfonds ist mit mindestens 80 % seines Nettovermdgens in
Aktien von europaischen Unternehmen mit kleiner und mittlerer
Borsenkapitalisierung investiert. Der Rest kann in Aktien von
Unternehmen mit héherer Bérsenkapitalisierung investiert werden.

Jede Gesellschaft ist an einem geregelten europdischen Markt
notiert und unterliegt der Korperschaftsteuer gemal
Gemeinschaftsrecht oder einer entsprechenden Steuer.

Die ausgewahlten Unternehmen bieten eine hohe Rentabilitat
aufgrund eines nachhaltigen Wettbewerbsvorteils und erfreuen
sich vorteilhafter Entwicklungsaussichten. Dariiber hinaus weisen
sie eine solide Finanzlage und in der Regel eine geringe
Kapitalintensitat auf.

Die  Verwaltungsentscheidungen  beruhen auf strengen
Bewertungskriterien und der Aufrechterhaltung der
Qualitatskriterien.

Der Teilfonds ist flr einen franzésischen Aktiensparplan (Plan
d’Epargne Actions (PEA)) gemaR dem franzdsischen Gesetz vom
19. Juli 1992 in seiner jeweils geltenden Fassung qualifiziert. In
diesem Kontext ist der Teilfonds zu mindestens 75 % seines
Nettovermdgens in Aktien von Unternehmen investiert, die ihren
Sitz in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums
haben.

Zwecks Verwirklichung seiner Anlagepolitik und im Hinblick auf die
Anlage seiner Barmittel und unter Einhaltung der Kriterien der
Kapitel 5 und 6 des Prospekts kann der Teilfonds bis zu 10 %
seines Nettovermogens in OGAW oder andere OGA investieren.

Der Teilfonds kann im Hinblick auf die Anlage seiner Barmittel und
vorbehaltlich der Bestimmungen der Kapitel 5 und 6 des
vorliegenden Prospekts,

e in Geldmarktinstrumente investieren,

e in Geldmarkt-OGA der in Schuldtiteln investierte OGA, deren
urspringliche oder Restlaufzeit unter Berlcksichtigung der
entsprechenden Finanzinstrumente héchstens zwdlf Monate
betragt, bzw. in Schuldtitel, deren Zinssatz angesichts der
damit verbundenen Instrumente mindestens einmal jahrlich
angepasst wird, investieren.

Der Teilfonds kann darliber hinaus in Termineinlagen investieren
und kann ergénzend Sichteinlagen in Hohe von bis zu 20 % des
Nettovermdgens halten.

Unter auBergewohnlichen Umstanden (wie z. B. in Verbindung mit
den Ereignissen vom 11. September 2001 oder der Insolvenz von
Lehman Brothers am 15. September 2008), die deutlich negative
Auswirkungen auf die Finanzmérkte haben kodnnten, in die der
Teilfonds investiert oder zu investieren plant, kann der Teilfonds
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voribergehend, sofern dies im Hinblick auf die Interessen der
Anleger als gerechtfertigt gilt, mehr als 20% seines
Nettovermdégens in Sichteinlagen halten.

Der Teilfonds kann au3erdem zur Absicherung oder Minimierung
des Portfoliorisikos auf derivative Produkte und Instrumente (z. B.
Futures auf Aktienindizes, Devisentermingeschéfte, an geregelten
Markten gehandelte Optionen) zurtickgreifen.

Ergéanzend zum Kapitel 7 des Prospekts berlicksichtigt und férdert
der Fondsmanager Nachhaltigkeitsfaktoren  bei  seiner
Anlagestrategie, indem er im Bewertungsmodell der Emittenten
nicht-finanzielle Daten anwendet. Der Teilfonds ist als
Finanzprodukt gemanR Artikel 8 der SFDR einzustufen.

Der Teilfonds verfolgt kein nachhaltiges Anlageziel, wird aber
dennoch nachhaltige Anlagen halten. Fir die nicht als nachhaltig
geltenden Vermdgenswerte beriicksichtigt der Fondsmanager ein
ESG-Rating eines externen, unabhangigen Dienstleisters. Dieses
ESG-Rating beruht auf einer Kombination von Umwelt-, Sozial-
und Governance-Faktoren wie insbesondere
Kohlenstoffemissionen, Entwicklung des Humankapitals oder
Zusammensetzung des Verwaltungsrats.

Der Fondsmanager weist einem Emittenten mit einem hdheren
ESG-Rating einen hoheren intrinsischen Wert zu und einem
Emittenten mit einem niedrigeren ESG-Rating einen geringeren
intrinsischen Wert.

Somit hat das ESG-Rating des Emittenten direkten Einfluss auf die
Anlage- und VerauRerungsentscheidungen in Bezug auf diesen
Emittenten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
beriicksichtigen nicht die Kriterien der Européischen Union fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Weitere Informationen zum nachhaltigen Anlageprozess des
Fondsmanagers finden Sie auf der Internetseite
www.banquedeluxembourginvestments.com, vor allem im Bereich
»verantwortungsbewusstes Investieren®.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anforderungen an die
vorvertraglichen Informationen, die in der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der
Offenlegungsverordnung (SFDR) spezifiziert sind, enthalt der
Abschnitt ,VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN GEMAR
SFDR* dieses Prospekts.

Unter Verweis auf die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363
werden die Anleger daruber informiert, dass der Fonds sich nicht
verpflichtet, in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren.

EUR
Langfristig

Die Anlagepolitik des Teilfonds eignet sich fur Anleger, die sich fur
die Finanzmérkte interessieren und eine langfristige
Kapitalsteigerung erzielen méchten.

Der Anleger muss bereit sein, bedeutende Verluste hinzunehmen,
die auf Kursschwankungen an den Bérsen zuriickzufuihren sind.
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Verfahren zur ,Commitment-Ansatz*
Risikokontrolle

Risikofaktoren Zu Informationen uber potenzielle Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in diesen Teilfonds wird Anlegern empfohlen, Kapitel 8
,Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in der SICAV* in diesem
Prospekt zu lesen.

FONDSVERWALTER UND/ODER ANLAGEBERATER

Fondsverwalter > BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS S.A,
Luxemburg unter der Aufsicht der COMMISSION DE
SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER (CSSF),
Luxemburg.

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DER ANTEILINHABER

Ausgabeaufschlag > Maximal 5% fur die platzierenden Stellen. Es obliegt jeder
platzierenden Stelle, Uber den Ausgabeaufschlag, den sie
erheben mdchte, zu entscheiden.

Rucknahmegebuhr > Entfallt

Umtauschgebuhr > Entfallt

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DES TEILFONDS

Verwaltungsgebuhr > Anteile der Klassen A, B und B USD HEDGED:

Max. 1,25% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen des Teilfonds.

Anteile der Klassen AM, BM und BM USD HEDGED:

Max. 0,85% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klasse Bl:

Max. 0,60% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

AuRerdem kann die Verwaltungsgesellschaft den Teilfonds
Kosten flr finanzielles Research in Rechnung stellen, das von
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Verwaltung der
Teilfonds genutzt wird.

Vergutung der > Verwahrungsgebihren von maximal 0,04 % p.a. des
Depotbank (ohne durchschnittlichen  Nettovermdgenswerts des betreffenden
Transaktionskosten Teilfonds.

und Gebuhren der Verwahrstellengebiihren von maximal 0,02% p.a. des
Korrespondenzbanken)

durchschnittlichen Nettovermégenswerts des Teilfonds mit
mindestens 1.250 EUR monatlich pro Teilfonds.

Uberwachungsgebiihren der Liquiditatsstréme von maximal
800 EUR pro Monat fir den Teilfonds.

Die Korrespondenz- und Transaktionsgebiihren werden separat
abgerechnet.

Die nachstehend angegebenen Kosten sind ohne
Mehrwertsteuer ausgewiesen.
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Max. 0,25% des durchschnittichen Nettovermdgens des
Teilfonds, mindestens jedoch 35.000 EUR p. a.

Sonstige Kosten und > Zuséatzlich berechnet der Teilfonds sonstige Betriebskosten
Gebihren geman Artikel 31 der Satzung der SICAV.
VERTRIEB DER ANTEILE
Zur Zeichnung > Anteilklasse ISIN-Code Wahrun
angebotene g
Anteilklassen Kiasse A LU0832875354 EUR
Klasse B LU0832875438 EUR
Klasse B USD LU1273297298 usD
HEDGED
Klasse Bl LU1484144917 EUR
Klasse AM LU1484144834 EUR
Klasse BM LU1484145054 EUR
Klasse BM USD LU1484145138 usD
HEDGED

Form der Anteile >
Zeichnungen, >
Ricknahmen und
Umtausch

Anleger werden gebeten, das Kapitel ,Beschreibung der
Anteile, Rechte der Anteilinhaber und Ausschittungspolitik®
des Prospekts zu lesen, um sich Uber die Zulassungskriterien
fur die Anteilsklassen zu informieren.

Das Ziel der Anteilsklassen B USD HEDGED und BM USD
HEDGED ist es, das Wahrungsrisiko gegenuber der
Referenzwéahrung des Teilfonds abzusichern. Die SICAV
kann jedoch nicht garantieren, dass das Wechselkursrisiko
gegeniber der Referenzwahrung des Teilfonds jederzeit und
vollstandig abgedeckt ist. Ein Restwechselkursrisiko kann
daher nicht ausgeschlossen werden.

Die Anteile kdnnen in folgender Form ausgegeben werden:

1. auf den Namen des Anlegers in das Register der
Anteilsinhaber eingetragene Namensanteile, oder

2. dematerialisierte Inhaberanteile und/oder Inhaberanteile
in Form einer Sammelurkunde, die bei einem Clearing-
und Abrechnungssystem hinterlegt wird.

Zeichnungs-, Rucknahme- und Umtauschantrage, die am
Bewertungstag bis 12:00 Uhr bei der EUROPEAN FUND
ADMINISTRATION eingehen, werden auf der Grundlage des
NIW dieses Bewertungstages unter Anwendung der oben
vorgesehenen Gebiuhren angenommen. Die Zeichnungen und
Rucknahmen missen spatestens drei Geschaftstage nach dem
Bewertungstag bezahlt werden.

Infolgedessen werden Antrdge auf Zeichnung, Ricknahme und
Umtausch von den Anlegern zu einem nicht bekannten NIW
eingereicht.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die SICAV die so
genannten ,Market Timing“-Praktiken untersagt. Die SICAV
behélt sich das Recht vor, jeglichen Antrag auf Zeichnung und
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Umwandlung abzulehnen, der von einem Anleger stammt, den
die SICAV der Ausubung derartiger Praktiken verdachtigt;
ebenso behélt sie sich in solchen Féallen MaRnahmen vor, die
zum Schutz der anderen Anleger der SICAV erforderlich sind.

Jeder ganze Bankgeschéftstag in Luxemburg.

Der Nettoinventarwert wird auf der Grundlage der letzten
verflgbaren Kurse am Bewertungstag ermittelt und wird am
Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem Bewertungstag
endgiiltig berechnet.

Am Gesellschaftssitz der SICAV

Nein

ANSPRECHPARTNER

Zeichnungen,
Ricknahmen,
Umtausch und
Ubertragungen

Beantragung von
Unterlagen

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
Tel.: +352 48 48 80 582
Fax: +352 48 65 61 8002

Tel.: +352 49924 1
Internet: www.banquedeluxembourg.com
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BL EUROPEAN FAMILY BUSINESSES

ANLAGEPOLITIK

Ziel des Teilfonds

Anlagepolitik

Erzielung einer langfristigen Kapitalsteigerung.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf einen Index
verwaltet.

Der Teilfonds investiert mindestens 75 % seines Nettovermégens
in Aktien von Gesellschaften, die an den geregelten Markten
Europas notiert sind und zum Teil von einem oder mehreren
Unternehmern, einer oder mehreren Familien oder einer oder
mehreren Stiftungen kontrolliert werden, die ihre Aufsichtsfunktion
durch eine direkte oder indirekte Vertretung im Verwaltungsrat
sicherstellen. Der Rest wird in Aktien von Unternehmen investiert,
die an einem geregelten Markt in Europa notiert sind.

Zwecks Verwirklichung seiner Anlagepolitik im Hinblick auf die
Anlage seiner Barmittel und unter Einhaltung der Kriterien der
Kapitel 5 und 6 des Prospekts kann der Teilfonds bis zu 10 %
seines Nettovermdgens in OGAW oder andere OGA investieren.

Der Teilfonds kann auch im Hinblick auf die Anlage seiner Barmittel
und vorbehaltlich der Bestimmungen der Kapitel 5 und 6 des
vorliegenden Prospekts

e in Geldmarktinstrumente investieren,

¢ in Geldmarkt-OGA der in Schuldtiteln investierte OGA, deren
ursprungliche oder Restlaufzeit unter Berlcksichtigung der
entsprechenden Finanzinstrumente héchstens zwolf Monate
betragt, bzw. in Schuldtitel, deren Zinssatz angesichts der
damit verbundenen Instrumente mindestens einmal jahrlich
angepasst wird, investieren.

Der Teilfonds kann dartber hinaus in Termineinlagen investieren
und kann erganzend Sichteinlagen in H6he von bis zu 20 % des
Nettovermdgens halten.

Unter auRergewohnlichen Umstanden (wie z. B. in Verbindung mit
den Ereignissen vom 11. September 2001 oder der Insolvenz von
Lehman Brothers am 15. September 2008), die deutlich negative
Auswirkungen auf die Finanzmérkte haben kénnten, in die der
Teilfonds investiert oder zu investieren plant, kann der Teilfonds
voriibergehend, sofern dies im Hinblick auf die Interessen der
Anleger als gerechtfertigt gilt, mehr als 20 % seines
Nettovermdgens in Sichteinlagen halten.

Der Teilfonds kann au3erdem zur Absicherung oder Minimierung
des Portfoliorisikos auf derivative Produkte und Instrumente (z. B.
Futures auf Aktienindizes, Devisentermingeschéfte, an geregelten
Méarkten gehandelte Optionen) zurlckgreifen.

Der Teilfonds ist fir einen franzésischen Aktiensparplan (Plan
d’Epargne Actions (PEA)) gemall dem franzésischen Gesetz vom
19. Juli 1992 in seiner jeweils geltenden Fassung qualifiziert. In
diesem Kontext ist der Teilfonds zu mindestens 75 % seines
Nettovermdgens in Aktien von Unternehmen investiert, die ihren
Sitz in einem Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums
haben.
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zur

Erganzend zum Kapitel 7 des Prospekts bertcksichtigt und fordert
der Fondsmanager Nachhaltigkeitsfaktoren  bei  seiner
Anlagestrategie, indem er im Bewertungsmodell der Emittenten
nicht-finanzielle Daten anwendet. Der Teilfonds ist als
Finanzprodukt gemanR Artikel 8 der SFDR einzustufen.

Der Teilfonds verfolgt kein nachhaltiges Anlageziel, wird aber
dennoch nachhaltige Anlagen halten. Fir die nicht als nachhaltig
geltenden Vermdgenswerte berticksichtigt der Fondsmanager ein
ESG-Rating eines externen, unabhangigen Dienstleisters. Dieses
ESG-Rating beruht auf einer Kombination von Umwelt-, Sozial-
und Governance-Faktoren wie insbesondere
Kohlenstoffemissionen, Entwicklung des Humankapitals oder
Zusammensetzung des Verwaltungsrats.

Der Fondsmanager weist einem Emittenten mit einem héheren
ESG-Rating einen hoheren intrinsischen Wert zu und einem
Emittenten mit einem niedrigeren ESG-Rating einen geringeren
intrinsischen Wert.

Somit hat das ESG-Rating des Emittenten direkten Einfluss auf die
Anlage- und VerauRerungsentscheidungen in Bezug auf diesen
Emittenten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
berticksichtigen nicht die Kriterien der Europaischen Union fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Weitere Informationen zum nachhaltigen Anlageprozess des
Fondsmanagers finden Sie auf der Internetseite
www.banquedeluxembourginvestments.com, vor allem im Bereich
Lverantwortungsbewusstes Investieren®.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anforderungen an die
vorvertraglichen Informationen, die in der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der
Offenlegungsverordnung (SFDR) spezifiziert sind, enthalt der
Abschnitt ,VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN GEMAR
SFDR* dieses Prospekts.

Unter Verweis auf die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363
werden die Anleger darlber informiert, dass der Fonds sich nicht
verpflichtet, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren.

EUR
Langfristig

Die Anlagepolitik des Teilfonds eignet sich fur Anleger, die sich fur
die Finanzmarkte interessieren und eine langfristige
Kapitalsteigerung erzielen méchten.

Der Anleger muss bereit sein, bedeutende Verluste hinzunehmen,
die auf Kursschwankungen an den Boérsen zuriickzufiihren sind.

,Commitment-Ansatz”

Zu Informationen Uber potenzielle Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in diesen Teilfonds wird Anlegern empfohlen, Kapitel 8
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,Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in der SICAV* in diesem
Prospekt zu lesen.

FONDSVERWALTER UND/ODER ANLAGEBERATER

Fondsverwalter > BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS S.A,,
Luxemburg unter der Aufsicht der COMMISSION DE
SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER (CSSF),
Luxemburg.

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DER ANTEILINHABER

Ausgabeaufschlag > Maximal 5% fur die platzierenden Stellen. Es obliegt jeder
platzierenden Stelle, Uber den Ausgabeaufschlag, den sie
erheben mdchte, zu entscheiden.

Rucknahmegebuhr > Entfallt

Umtauschgebuhr > Entfallt

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DES TEILFONDS

Verwaltungsgebuhr > Anteile der Klassen A, B und B USD HEDGED:

Max. 1,25 % p.a. auf der Grundlage des durchschnittlichen
Nettovermdgens der betreffenden Anteilklasse.

Anteile der Klassen AM, BM und BM USD HEDGED:

Max. 0,85% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klasse Bl:

Max. 0,60% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

AuBerdem kann die Verwaltungsgesellschaft den Teilfonds
Kosten flr finanzielles Research in Rechnung stellen, das von
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Verwaltung der
Teilfonds genutzt wird.

Vergutung der > Verwahrungsgebihren von maximal 0,04% p.a. des
Depotbank (ohne durchschnittlichen  Nettovermégenswerts des betreffenden
Transaktionskosten Teilfonds.

und Geblhren der

Verwahrstellengebiihren von maximal 0,02% p.a. des
durchschnittlichen Nettovermégenswerts des Teilfonds mit
mindestens 1.250 EUR monatlich pro Teilfonds.

Korrespondenzbanken)

Uberwachungsgebiihren der Liquiditatsstrome von maximal
800 EUR pro Monat fur den Teilfonds.

Die Korrespondenz- und Transaktionsgebuihren werden separat
abgerechnet.

Die nachstehend angegebenen Kosten sind ohne
Mehrwertsteuer ausgewiesen.
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t und der zentralen
Verwaltungsstelle

0,25% p.a. des durchschnittichen Nettovermdgens des
Teilfonds, mindestens jedoch 35.000 EUR p. a.

Sonstige Kosten und > Zuséatzlich berechnet der Teilfonds sonstige Betriebskosten
Gebihren geman Artikel 31 der Satzung der SICAV.
VERTRIEB DER ANTEILE
Zur Zeichnung > Anteilklasse ISIN-Code Waéhrun
angebotene g
Anteilkl
nterilassen Klasse A LU1305479070 EUR
Klasse B LU1305479153 EUR
Klasse B USD LU1305479237 usD
HEDGED
Klasse AM LU1484145302 EUR
Klasse BM LU1484145484 EUR
Klasse BM USD LU1484145567 USD
HEDGED
Klasse Bl LU1484145641 EUR

Form der Anteile >
Zeichnungen, >
Ricknahmen und
Umtausch

Anleger werden gebeten, das Kapitel ,Beschreibung der
Anteile, Rechte der Anteilinhaber und Ausschuttungspolitik*
des Prospekts zu lesen, um sich Uber die Zulassungskriterien
fur die Anteilsklassen zu informieren.

Das Ziel der Anteilsklassen B USD HEDGED und BM USD
HEDGED ist es, das Wahrungsrisiko gegeniber der
Referenzwahrung des Teilfonds abzusichern. Die SICAV
kann jedoch nicht garantieren, dass das Wechselkursrisiko
gegentber der Referenzwéhrung des Teilfonds jederzeit und
vollstandig abgedeckt ist. Ein Restwechselkursrisiko kann
daher nicht ausgeschlossen werden.

Die Anteile konnen in folgender Form ausgegeben werden:

1. auf den Namen des Anlegers in das Register der
Anteilsinhaber eingetragene Namensanteile, oder

2. dematerialisierte Inhaberanteile und/oder Inhaberanteile
in Form einer Sammelurkunde, die bei einem Clearing-
und Abrechnungssystem hinterlegt wird.

Zeichnungs-, Rucknahme- und Umtauschantrédge, die am
Bewertungstag bis 12:00 Uhr bei der EUROPEAN FUND
ADMINISTRATION eingehen, werden auf der Grundlage des
NIW dieses Bewertungstages unter Anwendung der oben
vorgesehenen Gebiuhren angenommen. Die Zeichnungen und
Rucknahmen missen spatestens drei Geschaftstage nach dem
Bewertungstag bezahlt werden.

Infolgedessen werden Antrage auf Zeichnung, Ricknahme und
Umtausch von den Anlegern zu einem nicht bekannten NIW
eingereicht.
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Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die SICAV die so
genannten ,Market Timing“-Praktiken untersagt. Die SICAV
behalt sich das Recht vor, jeglichen Antrag auf Zeichnung und
Umwandlung abzulehnen, der von einem Anleger stammt, den
die SICAV der Ausibung derartiger Praktiken verdachtigt;
ebenso behélt sie sich in solchen Féallen Mal3nahmen vor, die
zum Schutz der anderen Anleger der SICAV erforderlich sind.

Jeder ganze Bankgeschéftstag in Luxemburg.

Der Nettoinventarwert wird auf der Grundlage der letzten
verfugbaren Kurse am Bewertungstag ermittelt und wird am
Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem Bewertungstag
endgliltig berechnet.

Am Gesellschaftssitz der SICAV

Nein

ANSPRECHPARTNER

Zeichnungen,
Ricknahmen,
Umtausch und
Ubertragungen

Beantragung von
Unterlagen

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
Tel.: +352 48 48 80 582
Fax: +352 48 65 61 8002

Tel.: +35249924 1
Internet: www.banquedeluxembourg.com
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BL EUROPEAN IMPACT

ANLAGEPOLITIK

Ziel des Teilfonds

Anlagepolitik
ESG-Faktoren und
Integration von

Nachhaltigkeitsrisiken

Ziel eines langfristigen Kapitalzuwachses durch die Verfolgung
eines nachhaltigen Anlageziels.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf einen Index
verwaltet.

Der Teilfonds ist zu mindestens 75 % in Unternehmen investiert,
die an einem geregelten Markt in Europa notiert sind.

Zwecks Verwirklichung seiner Anlagepolitik und im Hinblick auf die
Anlage seiner Barmittel und unter Einhaltung der Kriterien der
Kapitel 5 und 6 des Prospekts kann der Teilfonds bis zu 10 %
seines Nettovermdgens in OGAW oder andere OGA investieren.

Der Teilfonds kann auch im Hinblick auf die Anlage seiner Barmittel
und vorbehaltlich der Bestimmungen der Kapitel 5 und 6 des
vorliegenden Prospekts

e in Geldmarktinstrumente investieren,

¢ in Geldmarkt-OGA der in Schuldtiteln investierte OGA, deren
ursprungliche oder Restlaufzeit unter Berlicksichtigung der
entsprechenden Finanzinstrumente hdchstens zwolf Monate
betragt, bzw. in Schuldtitel, deren Zinssatz angesichts der
damit verbundenen Instrumente mindestens einmal jahrlich
angepasst wird, investieren.

Der Teilfonds kann dartiber hinaus in Termineinlagen investieren
und kann erganzend Sichteinlagen in H6he von bis zu 20 % des
Nettovermdgens halten.

Unter auRergewohnlichen Umstanden (wie z. B. in Verbindung mit
den Ereignissen vom 11. September 2001 oder der Insolvenz von
Lehman Brothers am 15. September 2008), die deutlich negative
Auswirkungen auf die Finanzmérkte haben kénnten, in die der
Teilfonds investiert oder zu investieren plant, kann der Teilfonds
voriibergehend, sofern dies im Hinblick auf die Interessen der
Anleger als gerechtfertigt gilt, mehr als 20 % seines
Nettovermdgens in Sichteinlagen halten.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Absicherung oder Minimierung
des Portfoliorisikos auf derivative Produkte und Instrumente (z. B.
Futures auf Aktienindizes, Devisentermingeschéfte, an geregelten
Markten gehandelte Optionen) zurtickgreifen.

Der Teilfonds ist als Finanzprodukt gemaR Artikel 9 der SFDR
einzustufen.

Der Teilfonds wird seine gesamten Investitionen (auRer Barmitteln
und zu Absicherungszwecken dienenden Instrumenten) in
nachhaltigen Anlagen tatigen. Der Fondsmanager ermittelt
nachhaltige Anlagen nach einer internen Methode, die auf der
Website www.banquedeluxembourginvestments.com und
insbesondere im Bereich ,Verantwortungsbewusstes Investieren®
eingesehen werden kann.

Ergadnzend zu den Investitionen in nachhaltige Anlagen und den
Bestimmungen des Kapitels 7 des vorliegenden Prospekts schliel3t
der Fondsmanager Unternehmen aus seinem Anlageuniversum
aus, die mehr als 10 % ihrer Ertrage durch Geschéaftstatigkeiten in
folgenden Bereichen erwirtschaften: Kraftwerkskohle (Férderung
und Energieerzeugung) und Erddl (Férderung, Raffinierung und
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Referenzwahrung

Anlagehorizont

Verfahren
Risikokontrolle

Risikofaktoren

Zur

Energieerzeugung), Goldminen, Ruistung, Alkohol, Tabak oder
Glucksspiel.

Dariiber hinaus ist der Fondsmanager bestrebt, in Unternehmen
zu investieren, die eine erhebliche messbare Positivwirkung auf die
Nachhaltigkeit haben. Um dieses Ziel zu erreichen, wahlt der
Fondsmanager Emittenten aus, die durch ihre Geschéftstatigkeiten
direkt oder indirekt zur Umsetzung eines oder mehrerer der von
den Vereinten Nationen festgelegten Ziele fur nachhaltige
Entwicklung beitragen.

Der Teilfonds ist auf nachhaltige Anlagen ausgerichtet und strebt
einige oder alle der in Artikel 9 der Verordnung (EU) 2020/852 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 tber
die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
(nachstehend die ,EU-Taxonomie®) definierten Ziele an. Obwohl
die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen nicht aktiv
auf 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten im Sinne der EU-
Taxonomie ausgerichtet sind, wird der Anlageverwalter seine
Anlagen unter dem Gesichtspunkt der EU-Taxonomie tberprifen.
Diese Uberprifung erfolgt auf der Grundlage von Daten, die von
einem externen und unabh&ngigen Dienstleister bereitgestellt
werden, erganzt durch internes Research des Anlageverwalters
und von den Emittenten veroffentlichte Daten (sofern verfligbar).
Der Mindestanteil der diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Anlagen, die auf dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten im
Sinne der EU-Taxonomie ausgerichtet sind, wird derzeit auf 0 %
des Nettovermdgens des Teilfonds geschatzt.

Weitere Informationen zum nachhaltigen Anlageprozess des
Fondsmanagers finden Sie auf der Internetseite
www.banquedeluxembourginvestments.com, vor allem im Bereich
.verantwortungsbewusstes Investieren®.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anforderungen an die
vorvertraglichen Informationen, die in der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der
Offenlegungsverordnung (SFDR) spezifiziert sind, enthalt der
Abschnitt ,VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN GEMAR
SFDR* dieses Prospekts.

Unter Verweis auf die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363
werden die Anleger darlber informiert, dass der Fonds sich nicht
verpflichtet, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren.

EUR
Langfristig

Die Anlagepolitik des Teilfonds eignet sich fir Anleger, die sich fur
die Finanzmérkte interessieren und eine langfristige
Kapitalsteigerung erzielen mochten.

Der Anleger muss bereit sein, bedeutende Verluste hinzunehmen,
die auf Kursschwankungen an den Bérsen zuriickzufuihren sind.

,Commitment-Ansatz*

Zu Informationen Uber potenzielle Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in diesen Teilfonds wird Anlegern empfohlen, Kapitel 8
,Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in der SICAV* in diesem
Prospekt zu lesen.
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FONDSVERWALTER UND/ODER ANLAGEBERATER

Fondsverwalter > BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS S.A,,
Luxemburg unter der Aufsicht der COMMISSION DE
SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER (CSSF),
Luxemburg.

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DER ANTEILINHABER

Ausgabeaufschlag > Maximal 5% fur die platzierenden Stellen. Es obliegt jeder
platzierenden Stelle, Uber den Ausgabeaufschlag, den sie
erheben mdchte, zu entscheiden.

Rucknahmegebuhr > Entfallt

Umtauschgebuhr > Entfallt

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DES TEILFONDS

Verwaltungsgebuhr > Fur jede Anteilklasse gilt eine eigene Verwaltungsgebihr.

Anteile der Klassen A, B:

Max. 1,25 % p.a. auf der Grundlage des durchschnittlichen
Nettovermdgens der betreffenden Anteilklasse.

Anteile der Klassen AM, BM:

Max. 0,85% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klasse Bl:

Max. 0,60 % p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

AuBerdem kann die Verwaltungsgesellschaft den Teilfonds
Kosten flr finanzielles Research in Rechnung stellen, das von
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Verwaltung der
Teilfonds genutzt wird.

Vergutung der > Verwahrungsgebihren von maximal 0,04% p.a. des
Depotbank (ohne durchschnittlichen Nettovermégens des betreffenden Teilfonds.
Transaktionskosten
und Gebuhren der
Korrespondenzbanken)

Verwahrstellengebiihren von maximal 0,02% p.a. des
durchschnittlichen Nettovermdgens des Teilfonds mit mindestens
1.250 EUR monatlich pro Teilfonds.

Uberwachungsgebiihren der Liquiditatsstrome von maximal
800 EUR pro Monat fur den Teilfonds.

Die Korrespondenz- und Transaktionsgebuihren werden separat
abgerechnet.

Die nachstehend angegebenen Kosten sind ohne
Mehrwertsteuer ausgewiesen.

Sonstige Gebuhrender > 0,25% p.a. des durchschnittichen Nettovermégens des
Verwaltungsgesellschaf Teilfonds, mindestens jedoch 35.000 EUR p. a.

t und der zentralen

Verwaltungsstelle
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Sonstige Kosten und > Zuséatzlich berechnet der Teilfonds sonstige Betriebskosten
Gebiihren gemal Artikel 31 der Satzung der SICAV.

VERTRIEB DER ANTEILE

Zur Zeichnung > Anteilklasse ISIN-Code Wahrun
angebotene g
Anteilklassen Kiasse A LU2565642035 EUR
Klasse B LU2565642118 EUR
Klasse BI LU2565642209 EUR
Klasse AM LU2565642381 EUR
Klasse BM LU2565642464 EUR

Anleger werden gebeten, das Kapitel ,Beschreibung der
Anteile, Rechte der Anteilinhaber und Ausschittungspolitik®
des Prospekts zu lesen, um sich Uber die Zulassungskriterien
fur die Anteilsklassen zu informieren. Das Ziel der
Anteilsklassen B CHF HEDGED, BR CHF HEDGED, B USD
HEDGED, BM CHF HEDGED und BM USD HEDGED ist es,
das Wahrungsrisiko gegeniber der Referenzwéahrung des
Teilfonds abzusichern. Die SICAV kann jedoch nicht
garantieren, dass das Wechselkursrisiko gegentber der
Referenzwahrung des Teilfonds jederzeit und vollstandig
abgedeckt ist. Ein Restwechselkursrisiko kann daher nicht
ausgeschlossen werden.

Form der Anteile > Die Anteile kdnnen in folgender Form ausgegeben werden:

1. auf den Namen des Anlegers in das Register der
Anteilsinhaber eingetragene Namensanteile, oder

2. dematerialisierte Inhaberanteile und/oder Inhaberanteile
in Form einer Sammelurkunde, die bei einem Clearing-
und Abrechnungssystem hinterlegt wird.

Zeichnungen, > Zeichnungs-, Rlcknahme- und Umtauschantrage, die am
Rucknahmen und Bewertungstag bis 12:00 Uhr bei der EUROPEAN FUND
Umtausch ADMINISTRATION eingehen, werden auf der Grundlage des

NIW dieses Bewertungstages unter Anwendung der oben
vorgesehenen Gebiihren angenommen. Die Zeichnungen und
Ricknahmen missen spatestens drei Geschéaftstage nach dem
Bewertungstag bezahlt werden.

Infolgedessen werden Antrage auf Zeichnung, Ricknahme und
Umtausch von den Anlegern zu einem nicht bekannten NIW
eingereicht.

Erstzeichnungen werden gebuhrenfrei angenommen zu einem
Preis von

- 100 EUR je Anteil fur die Klassen: A, B, AM und BM
- 1.000 EUR je Anteil fur die Klasse BI

vom 15. Marz 2023 bis 14. April 2023, wobei der Verwaltungsrat
der SICAV einen anderen Zeitraum oder Preis festlegen kann.
Die entsprechenden Zahlungen missen bis spatestens zum
18. April 2023 erfolgen. Der erste Nettoinventarwert wird am 19.
April 2023 oder einem anderen vom Verwaltungsrat der SICAV
festgelegten Tag veréffentlicht.
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Bewertungstag

Veroffentlichung des
NIW

Notierung an der
Luxemburger Borse

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die SICAV die so
genannten ,Market Timing“-Praktiken untersagt. Die SICAV
behalt sich das Recht vor, jeglichen Antrag auf Zeichnung und
Umwandlung abzulehnen, der von einem Anleger stammt, den
die SICAV der Ausilbung derartiger Praktiken verdachtigt;
ebenso behélt sie sich in solchen Féallen MaRnahmen vor, die
zum Schutz der anderen Anleger der SICAV erforderlich sind.

Jeder ganze Bankgeschéftstag in Luxemburg.

Der Nettoinventarwert wird auf der Grundlage der letzten
verfugbaren Kurse am Bewertungstag ermittelt und wird am
Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem Bewertungstag
endgliltig berechnet.

Am Gesellschaftssitz der SICAV

Nein

ANSPRECHPARTNER

Zeichnungen,
Ricknahmen,
Umtausch und
Ubertragungen

Beantragung von
Unterlagen

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
Tel.: +352 48 48 80 582
Fax: +352 48 65 61 8002

Tel.: +352 49 924 1
Internet: www.banquedeluxembourg.com
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BL EQUITIES JAPAN

ANLAGEPOLITIK

Ziel des Teilfonds

Anlagepolitik
ESG-Faktoren und
Integration von

Nachhaltigkeitsrisiken

>

Erzielung einer langfristigen Kapitalsteigerung.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf einen Index
verwaltet.

Der Teilfonds ist zu mindestens 75 % seines Nettovermdgens in
Aktien von Unternehmen investiert, die an einem geregelten
japanischen Markt notiert sind.

Zwecks Verwirklichung seiner Anlagepolitik im Hinblick auf die
Anlage seiner Barmittel und unter Einhaltung der Kriterien der
Kapitel 5 und 6 des Prospekts kann der Teilfonds bis zu 10 %
seines Nettovermdgens in OGAW oder andere OGA investieren.

Der Teilfonds kann auch im Hinblick auf die Anlage seiner Barmittel
und vorbehaltlich der Bestimmungen der Kapitel 5 und 6 des
vorliegenden Prospekts

° in Geldmarktinstrumente investieren,

. in Geldmarkt-OGA der in Schuldtiteln investierte OGA,
deren urspringliche oder Restlaufzeit unter
Beriicksichtigung der entsprechenden Finanzinstrumente
héchstens zwdlf Monate betragt, bzw. in Schuldtitel, deren
Zinssatz angesichts der damit verbundenen Instrumente
mindestens einmal jahrlich angepasst wird, investieren.

Der Teilfonds kann dariiber hinaus in Termineinlagen investieren
und kann erganzend Sichteinlagen in Hohe von bis zu 20 % des
Nettovermdgens halten.

Unter auBergewdhnlichen Umsténden (wie z. B. in Verbindung mit
den Ereignissen vom 11. September 2001 oder der Insolvenz von
Lehman Brothers am 15. September 2008), die deutlich negative
Auswirkungen auf die Finanzméarkte haben kénnten, in die der
Teilfonds investiert oder zu investieren plant, kann der Teilfonds
voruibergehend, sofern dies im Hinblick auf die Interessen der
Anleger als gerechtfertigt gilt, mehr als 20 % seines
Nettovermdégens in Sichteinlagen halten.

Der Teilfonds kann au3erdem zur Absicherung oder Minimierung
des Portfoliorisikos auf derivative Produkte und Instrumente (z. B.
Futures auf Aktienindizes, Devisentermingeschéfte, an geregelten
Markten gehandelte Optionen) zurlickgreifen.

Erganzend zum Kapitel 7 des Prospekts berticksichtigt und férdert
der Fondsmanager Nachhaltigkeitsfaktoren  bei  seiner
Anlagestrategie, indem er im Bewertungsmodell der Emittenten
nicht-finanzielle Daten anwendet. Der Teilfonds ist als
Finanzprodukt gemanR Artikel 8 der SFDR einzustufen.

Der Teilfonds verfolgt kein nachhaltiges Anlageziel, wird aber
dennoch nachhaltige Anlagen halten. Fir die nicht als nachhaltig
geltenden Vermogenswerte bertcksichtigt der Fondsmanager ein
ESG-Rating eines externen, unabhangigen Dienstleisters. Dieses
ESG-Rating beruht auf einer Kombination von Umwelt-, Sozial-
und Governance-Faktoren wie insbesondere
Kohlenstoffemissionen, Entwicklung des Humankapitals oder
Zusammensetzung des Verwaltungsrats.
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Referenzwéhrung >
Anlagehorizont >
Verfahren zur

Risikokontrolle

Risikofaktoren

Der Fondsmanager weist einem Emittenten mit einem hdheren
ESG-Rating einen hoéheren intrinsischen Wert zu und einem
Emittenten mit einem niedrigeren ESG-Rating einen geringeren
intrinsischen Wert.

Somit hat das ESG-Rating des Emittenten direkten Einfluss auf die
Anlage- und VerauRerungsentscheidungen in Bezug auf diesen
Emittenten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
berlicksichtigen nicht die Kriterien der Europaischen Union fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Weitere Informationen zum nachhaltigen Anlageprozess des
Fondsmanagers finden Sie auf der Internetseite
www.banquedeluxembourginvestments.com, vor allem im Bereich
Lverantwortungsbewusstes Investieren®.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anforderungen an die
vorvertraglichen Informationen, die in der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der
Offenlegungsverordnung (SFDR) spezifiziert sind, enthalt der
Abschnitt ,VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN GEMAR
SFDR® dieses Prospekts.

Unter Verweis auf die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363
werden die Anleger dariber informiert, dass der Fonds sich nicht
verpflichtet, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren.

JPY

Langfristig

Die Anlagepolitik des Teilfonds eignet sich fur Anleger, die sich fr
die  Finanzmarkte interessieren und eine langfristige
Kapitalsteigerung erzielen mochten. Die Anleger missen bereit
sein, betrachtliche Verluste aufgrund der Schwankungen an den
Borsen zu akzeptieren.

,Commitment-Ansatz*

Zu Informationen Uber potenzielle Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in diesen Teilfonds wird Anlegern empfohlen, Kapitel 8
,Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in der SICAV* in diesem
Prospekt zu lesen.

FONDSVERWALTER UND/ODER ANLAGEBERATER

Fondsverwalter >

BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS S.A.,
Luxemburg unter der Aufsicht der COMMISSION DE
SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER (CSSF),
Luxemburg.

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DER ANTEILINHABER

Ausgabeaufschlag >
Rucknahmegebuhr >
Umtauschgebuhr >

Maximal 5% fur die platzierenden Stellen. Es obliegt jeder
platzierenden Stelle, Uber den Ausgabeaufschlag, den sie
erheben mdchte, zu entscheiden.

Entfallt
Entfallt
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GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DES TEILFONDS

Verwaltungsgebuhr >

Vergutung der >
Depotbank (ohne
Transaktionskosten

und Geblhren der
Korrespondenzbanken)

Sonstige Gebuhren der >
Verwaltungsgesellschaf

t und der zentralen
Verwaltungsstelle

Fur jede Anteilklasse gilt eine eigene Verwaltungsgebihr.

Anteile der Klassen A, B, B CHF HEDGED, B EUR HEDGED und
B USD HEDGED:

Max. 1,25 % p.a. auf der Grundlage des durchschnittlichen
Nettovermdgens der betreffenden Anteilklasse.

Anteile der Klassen AM, BM, BM CHF HEDGED, BM USD
HEDGED und BM EUR HEDGED:

Max. 0,85% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klassen AR, BR und BR CHF HEDGED:

Max. 1,50% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klasse Bl, Bl CHF HEDGED und Bl EUR HEDGED:

Max. 0,60 % p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

AuBRerdem kann die Verwaltungsgesellschaft den Teilfonds
Kosten flr finanzielles Research in Rechnung stellen, das von
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Verwaltung der
Teilfonds genutzt wird.

Verwahrungsgebihren von maximal 0,04% p.a. des
durchschnittlichen  Nettovermégenswerts des betreffenden
Teilfonds.

Verwahrstellengebiihren von maximal 0,02% p.a. des
durchschnittlichen Nettovermégenswerts des Teilfonds mit
mindestens 1.250 EUR monatlich pro Teilfonds.

Uberwachungsgebiihren der Liquiditatsstrome von maximal
800 EUR pro Monat fur den Teilfonds.

Die Korrespondenz- und Transaktionsgeblihren werden separat
abgerechnet.

Die nachstehend angegebenen Kosten sind ohne
Mehrwertsteuer ausgewiesen.

0,25% p.a. des durchschnittichen Nettovermdgens des
Teilfonds, mindestens jedoch 35.000 EUR p. a.

Sonstige Kosten und > Zuséatzlich berechnet der Teilfonds sonstige Betriebskosten
Gebihren geman Artikel 31 der Satzung der SICAV.
VERTRIEB DER ANTEILE
Zur Zeichnung > Anteilklasse ISIN-Code Waéhrun
angebotene g
Anteilklassen
Klasse A LU0578147992 JPY
Klasse B LU0578148453 JPY
Klasse AR LU0578148024 JPY
Klasse BR LU0578148537 JPY
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Form der Anteile

Zeichnungen,

Ricknahmen und

Umtausch

Klasse Bl LU0578148610 JPY
Klasse B CHF LU1305478007 CHF
HEDGED
Klasse BR CHF LU1305478189 CHF
HEDGED
Klasse B EUR LUO0887931292 EUR
HEDGED
Klasse B USD LU1008595644 usb
HEDGED
Klasse AM LU1484141814 JPY
Klasse BM LU1484141905 JPY
Klasse BM EUR LU1484142036 EUR
HEDGED
Klasse BM USD LU1484142119 usD
HEDGED
Klasse BM CHF LU1484142200 CHF
HEDGED
Klasse Bl CHF LU1484142382 CHF
HEDGED
Klasse Bl EUR LU1484142465 EUR
HEDGED

Anleger werden gebeten, das Kapitel ,Beschreibung der
Anteile, Rechte der Anteilinhaber und Ausschittungspolitik®
des Prospekts zu lesen, um sich uber die Zulassungskriterien
fur die Anteilsklassen zu informieren. Das Ziel der
Anteilsklassen B CHF HEDGED, BR CHF HEDGED, B EUR
HEDGED, B USD HEDGED, BM EUR HEDGED, BM USD
HEDGED, BM CHF HEDGED, BI CHF HEDGED und Bl EUR
HEDGED ist es, das Wahrungsrisiko gegeniber der
Referenzwéahrung des Teilfonds abzusichern. Die SICAV
kann jedoch nicht garantieren, dass das Wechselkursrisiko
gegeniber der Referenzwahrung des Teilfonds jederzeit und
vollstandig abgedeckt ist. Ein Restwechselkursrisiko kann
daher nicht ausgeschlossen werden.

Die Anteile kdnnen in folgender Form ausgegeben werden:

1. auf den Namen des Anlegers in das Register der
Anteilsinhaber eingetragene Namensanteile, oder

2. dematerialisierte Inhaberanteile und/oder Inhaberanteile
in Form einer Sammelurkunde, die bei einem Clearing-
und Abrechnungssystem hinterlegt wird.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, die am Vortag
eines Bewertungstages bis 12:00 Uhr bei der EUROPEAN FUND
ADMINISTRATION eingehen, werden auf der Grundlage des
NIW dieses Bewertungstages unter Anwendung der oben
vorgesehenen Gebiihren angenommen. Die Zeichnungen und
Rucknahmen missen spatestens drei Geschaftstage nach dem
Bewertungstag bezahlt werden.

Infolgedessen werden Antrage auf Zeichnung, Ricknahme und
Umtausch von den Anlegern zu einem nicht bekannten NIW
eingereicht.
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Bewertungstag

Vero6ffentlichung des
NIW

Notierung an der
Luxemburger Borse

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die SICAV die so
genannten ,Market Timing“-Praktiken untersagt. Die SICAV
behalt sich das Recht vor, jeglichen Antrag auf Zeichnung und
Umwandlung abzulehnen, der von einem Anleger stammt, den
die SICAV der Ausibung derartiger Praktiken verdachtigt;
ebenso behélt sie sich in solchen Féallen Mal3nahmen vor, die
zum Schutz der anderen Anleger der SICAV erforderlich sind.

Jeder Tag, bei dem es sich sowohl in Luxemburg als auch in
Japan um einen ganzen Bankgeschéftstag handelt.

Der Nettoinventarwert wird auf der Grundlage der letzten
verfugbaren Kurse am Bewertungstag ermittelt und wird an
diesem Bewertungstag endgiiltig berechnet.

Am Gesellschaftssitz der SICAV

Nein

ANSPRECHPARTNER

Zeichnungen,
Ricknahmen,
Umtausch und
Ubertragungen

Beantragung von
Unterlagen

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION

Tel.: +352 48 48 80 582
Fax: +352 48 65 61 8002

Tel.: +35249924 1

Internet: www.banquedeluxembourg.com
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BL EQUITIES ASIA

ANLAGEPOLITIK

Ziel des Teilfonds

Anlagepolitik
ESG-Faktoren und
Integration von

Nachhaltigkeitsrisiken

>

Erzielung einer langfristigen Kapitalsteigerung.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf einen Index
verwaltet.

Dieser Teilfonds ist zu mindestens 75 % seines Nettovermégens
in Aktien von Gesellschaften investiert, die in Asien ohne Japan
gegrindet wurden oder dort den Uberwiegenden Teil ihrer
Geschafte tatigen.

Der Teilfonds kann Gber China Connect direkt in chinesische A-
Aktien investieren, die an den Markten der Volksrepublik China
notiert sind.

Zwecks Verwirklichung seiner Anlagepolitik im Hinblick auf die
Anlage seiner Barmittel und unter Einhaltung der Kriterien der
Kapitel 5 und 6 des Prospekts kann der Teilfonds bis zu 10 %
seines Nettovermogens in OGAW oder andere OGA investieren.

Die Anlagen erfolgen hauptséachlich in auf lokale Devisen, USD
oder auf Euro lautende Emissionen. Das Wechselkursrisiko ist
grundsatzlich nicht abgesichert. Es kénnen jedoch in
Ausnahmeféllen und je nach Bewertungsperspektive bestimmte
Wahrungen abgesichert werden.

Der Teilfonds kann auch im Hinblick auf die Anlage seiner
Barmittel und vorbehaltlich der Bestimmungen der Kapitel 5 und 6
des vorliegenden Prospekts

e in Geldmarktinstrumente investieren,

¢ in Geldmarkt-OGA der in Schuldtiteln investierte OGA, deren
ursprungliche oder Restlaufzeit unter Berlcksichtigung der
entsprechenden Finanzinstrumente héchstens zwolf Monate
betragt, bzw. in Schuldtitel, deren Zinssatz angesichts der
damit verbundenen Instrumente mindestens einmal jahrlich
angepasst wird, investieren.

Der Teilfonds kann dartiber hinaus in Termineinlagen investieren
und kann erganzend Sichteinlagen in H6he von bis zu 20 % des
Nettovermdgens halten.

Unter auRergewohnlichen Umstanden (wie z. B. in Verbindung mit
den Ereignissen vom 11. September 2001 oder der Insolvenz von
Lehman Brothers am 15. September 2008), die deutlich negative
Auswirkungen auf die Finanzmérkte haben kénnten, in die der
Teilfonds investiert oder zu investieren plant, kann der Teilfonds
voriibergehend, sofern dies im Hinblick auf die Interessen der
Anleger als gerechtfertigt gilt, mehr als 20% seines
Nettovermdgens in Sichteinlagen halten.

Der Teilfonds kann aul3erdem zur Absicherung oder Minimierung
des Portfoliorisikos auf derivative Produkte und Instrumente (z. B.
Futures auf Aktienindizes, Devisentermingeschéfte, an geregelten
Méarkten gehandelte Optionen) zurtckgreifen.

Erganzend zum Kapitel 7 des Prospekts berticksichtigt und fordert
der Fondsmanager Nachhaltigkeitsfaktoren  bei  seiner
Anlagestrategie, indem er im Bewertungsmodell der Emittenten
nicht-finanzielle Daten anwendet. Der Teilfonds ist als
Finanzprodukt gemaR Artikel 8 der SFDR einzustufen.
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Referenzwahrung

Anlagehorizont

Verfahren
Risikokontrolle

Risikofaktoren

Zur

Der Teilfonds verfolgt kein nachhaltiges Anlageziel, wird aber
dennoch nachhaltige Anlagen halten. Fir die nicht als nachhaltig
geltenden Vermdgenswerte beriicksichtigt der Fondsmanager ein
ESG-Rating eines externen, unabhéngigen Dienstleisters. Dieses
ESG-Rating beruht auf einer Kombination von Umwelt-, Sozial-
und Governance-Faktoren wie insbesondere
Kohlenstoffemissionen, Entwicklung des Humankapitals oder
Zusammensetzung des Verwaltungsrats.

Der Fondsmanager weist einem Emittenten mit einem hdheren
ESG-Rating einen héheren intrinsischen Wert zu und einem
Emittenten mit einem niedrigeren ESG-Rating einen geringeren
intrinsischen Wert.

Somit hat das ESG-Rating des Emittenten direkten Einfluss auf die
Anlage- und VeraulRerungsentscheidungen in Bezug auf diesen
Emittenten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
beriicksichtigen nicht die Kriterien der Européischen Union fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Weitere Informationen zum nachhaltigen Anlageprozess des
Fondsmanagers finden Sie auf der Internetseite
www.banquedeluxembourginvestments.com, vor allem im Bereich
Lverantwortungsbewusstes Investieren®.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anforderungen an die
vorvertraglichen Informationen, die in der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der
Offenlegungsverordnung (SFDR) spezifiziert sind, enthalt der
Abschnitt ,VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN GEMAR
SFDR* dieses Prospekts.

Unter Verweis auf die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363
werden die Anleger darlber informiert, dass der Fonds sich nicht
verpflichtet, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren.

usD
Langfristig

Die Anlagepolitik des Teilfonds eignet sich fur Anleger, die sich fr
die Finanzmarkte interessieren und eine langfristige
Kapitalsteigerung erzielen mochten.

Die Anleger missen bereit sein, betrachtliche Verluste aufgrund
der Schwankungen an den Bdrsen zu akzeptieren.

,Commitment-Ansatz*

Zu Informationen Uber potenzielle Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in diesen Teilfonds, insbesondere potenzielle Risiken bei
einer Anlage auf China Connect, wird Anlegern empfohlen, Kapitel
8 ,Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in der SICAV* in diesem
Prospekt zu lesen.
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https://www.banquedeluxembourginvestments.com/fr/bank/bli/investissement-responsable

FONDSVERWALTER UND/ODER ANLAGEBERATER

Fondsverwalter > BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS S.A.,
Luxemburg unter der Aufsicht der COMMISSION DE
SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER (CSSF),
Luxemburg.

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DER ANTEILINHABER

Ausgabeaufschlag > Maximal 5% fir die platzierenden Stellen. Es obliegt jeder
platzierenden Stelle, Gber den Ausgabeaufschlag, den sie
erheben mdchte, zu entscheiden.

Rucknahmegebihr > Entfallt

Umtauschgebihr > Entfallt

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DES TEILFONDS

Verwaltungsgebuhr > Fur jede Anteilklasse gilt eine eigene Verwaltungsgebiihr.
Anteile der Klassen A, B und BC:

Max. 1,25 % p.a. auf der Grundlage des durchschnittlichen
Nettovermdgens der betreffenden Anteilklasse.

Anteile der Klassen AR und BR:

Max. 1,50% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klassen AM, BM und BCM:

Max. 0,85% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klasse Bl:

Max. 0,60% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

AuRlerdem kann die Verwaltungsgesellschaft den Teilfonds
Kosten fir finanzielles Research in Rechnung stellen, das von
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Verwaltung der
Teilfonds genutzt wird.

Vergutung der > Verwahrungsgebihren von maximal 0,04% p.a. des
Depotbank (ohne durchschnittlichen  Nettovermdgenswerts des betreffenden
Transaktionskosten Teilfonds.

und Geblhren der

Verwahrstellengebiihren von maximal 0,02% p.a. des
durchschnittlichen Nettovermégenswerts des Teilfonds mit
mindestens 1.250 EUR monatlich pro Teilfonds.

Korrespondenzbanken)

Uberwachungsgebiihren der Liquiditatsstréme von maximal
800 EUR pro Monat fir den Teilfonds.

Die Korrespondenz- und Transaktionsgebiihren werden separat
abgerechnet.

Die nachstehend angegebenen Kosten sind ohne
Mehrwertsteuer ausgewiesen.
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Sonstige Gebuhren der >
Verwaltungsgesellschaf

t und der zentralen
Verwaltungsstelle

Sonstige Kosten und >
Gebihren

0,25% p.a. des durchschnittichen Nettovermdégens des
Teilfonds, mindestens jedoch 35.000 EUR p. a.

Zusatzlich berechnet der Teilfonds sonstige Betriebskosten
gemal Artikel 31 der Satzung der SICAV.

VERTRIEB DER ANTEILE

Zur Zeichnung >
angebotene
Anteilklassen

Form der Anteile >

Zeichnungen, >
Ricknahmen und
Umtausch

Anteilklasse ISIN-Code Wahrun
g
Klasse A LU1008593862 usD
Klasse B LU1008593946 usD
Klasse BC LU1008596084 EUR
Klasse AR LU1008594167 usD
Klasse BR LU1008594324 usD
Klasse B LU1008594837 usD
Klasse AM LU1484142549 usD
Klasse BM LU1484142622 usD
Klasse BCM LU1484142895 EUR

Anleger werden gebeten, das Kapitel ,Beschreibung der
Anteile, Rechte der Anteilinhaber und Ausschittungspolitik®
des Prospekts zu lesen, um sich Uber die Zulassungskriterien
fur die Anteilsklassen zu informieren.

Die Anteile kdnnen in folgender Form ausgegeben werden:

1. auf den Namen des Anlegers in das Register der
Anteilsinhaber eingetragene Namensanteile, oder

2. dematerialisierte Inhaberanteile und/oder Inhaberanteile
in Form einer Sammelurkunde, die bei einem Clearing-
und Abrechnungssystem hinterlegt wird.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, die am Vortag
eines Bewertungstages bis 17:00 Uhr bei der EUROPEAN FUND
ADMINISTRATION eingehen, werden auf der Grundlage des
NIW dieses Bewertungstages unter Anwendung der oben
vorgesehenen Gebilhren angenommen. Die Zeichnungen und
Ricknahmen missen spatestens drei Geschaftstage nach dem
Bewertungstag bezahlt werden.

Infolgedessen werden Antrage auf Zeichnung, Ricknahme und
Umtausch von den Anlegern zu einem nicht bekannten NIW
eingereicht. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die
SICAV die so genannten ,Market Timing“-Praktiken untersagt.
Die SICAV behalt sich das Recht vor, jeglichen Antrag auf
Zeichnung und Umwandlung abzulehnen, der von einem Anleger
stammt, den die SICAV der Ausibung derartiger Praktiken
verdachtigt; ebenso behélt sie sich in solchen Fallen MaRnahmen
vor, die zum Schutz der anderen Anleger der SICAV erforderlich
sind.
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Bewertungstag

Vero6ffentlichung des
NIW

Notierung an der
Luxemburger Borse

Jeder ganze Bankgeschéftstag in Luxemburg.

Der Nettoinventarwert wird auf der Grundlage der letzten
verfugbaren Kurse am Bewertungstag ermittelt und wird am
Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem Bewertungstag
endgliltig berechnet.

Am Gesellschaftssitz der SICAV

Nein

ANSPRECHPARTNER

Zeichnungen,
Rucknahmen,
Umtausch und
Ubertragungen

Beantragung von
Unterlagen

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
Tel.: +352 48 48 80 582
Fax: +352 48 65 61 8002

Tel.: +35249924 1
Internet: www.banquedeluxembourg.com
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BL EQUITIES EMERGING MARKETS

ANLAGEPOLITIK

Ziel des Teilfonds

Anlagepolitik
ESG-Faktoren und
Integration von

Nachhaltigkeitsrisiken

>

Erzielung einer langfristigen Kapitalsteigerung.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf einen Index
verwaltet.

Dieser Teilfonds ist zu mindestens 75 % seines Nettovermégens
in Aktien von Gesellschaften investiert, die in Schwellenl&dndern
gegrindet wurden oder dort den Uberwiegenden Teil ihrer
Geschéfte tatigen.

Der Teilfonds kann tber China Connect direkt in chinesische A-
Aktien investieren, die an den Markten der Volksrepublik China
notiert sind.

Zwecks Verwirklichung seiner Anlagepolitik und unter Einhaltung
der Kriterien der Kapitel 5 und 6 des Prospekts kann der Teilfonds
bis zu 10 % seines Nettovermdgens in OGAW oder andere OGA
investieren.

Die Anlagen erfolgen hauptséchlich in auf USD, lokale Devisen
oder auf Euro lautende Emissionen. Das Wechselkursrisiko ist
grundsétzlich nicht abgesichert. Es kénnen jedoch in
Ausnahmeféllen und je nach Bewertungsperspektive bestimmte
Wahrungen abgesichert werden.

Der Teilfonds kann auch im Hinblick auf die Anlage seiner
Barmittel und vorbehaltlich der Bestimmungen der Kapitel 5 und 6
des vorliegenden Prospekts

e in Geldmarktinstrumente investieren,

e in Geldmarkt-OGA der in Schuldtiteln investierte OGA, deren
ursprungliche oder Restlaufzeit unter Berlcksichtigung der
entsprechenden Finanzinstrumente héchstens zwolf Monate
betragt, bzw. in Schuldtitel, deren Zinssatz angesichts der
damit verbundenen Instrumente mindestens einmal jahrlich
angepasst wird, investieren.

Der Teilfonds kann dariiber hinaus in Termineinlagen investieren
und kann erganzend Sichteinlagen in Hohe von bis zu 20 % des
Nettovermdgens halten.

Unter auBergewdhnlichen Umsténden (wie z. B. in Verbindung mit
den Ereignissen vom 11. September 2001 oder der Insolvenz von
Lehman Brothers am 15. September 2008), die deutlich negative
Auswirkungen auf die Finanzmérkte haben konnten, in die der
Teilfonds investiert oder zu investieren plant, kann der Teilfonds
vorubergehend, sofern dies im Hinblick auf die Interessen der
Anleger als gerechtfertigt gilt, mehr als 20% seines
Nettovermdgens in Sichteinlagen halten.

Der Teilfonds kann aulRerdem zur Absicherung oder Minimierung
des Portfoliorisikos auf derivative Produkte und Instrumente (z. B.
Futures auf Aktienindizes, Devisentermingeschéfte, an geregelten
Markten gehandelte Optionen) zurlickgreifen.

Ergénzend zum Kapitel 7 des Prospekts beriicksichtigt und fordert
der Fondsmanager Nachhaltigkeitsfaktoren  bei  seiner
Anlagestrategie, indem er im Bewertungsmodell der Emittenten
nicht-finanzielle Daten anwendet. Der Teilfonds ist als
Finanzprodukt gemanR Artikel 8 der SFDR einzustufen.
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Referenzwahrung

Anlagehorizont

Verfahren
Risikokontrolle

Risikofaktoren

zur

Der Teilfonds verfolgt kein nachhaltiges Anlageziel, wird aber
dennoch nachhaltige Anlagen halten. Fir die nicht als nachhaltig
geltenden Vermdgenswerte beriicksichtigt der Fondsmanager ein
ESG-Rating eines externen, unabhéngigen Dienstleisters. Dieses
ESG-Rating beruht auf einer Kombination von Umwelt-, Sozial-
und Governance-Faktoren wie insbesondere
Kohlenstoffemissionen, Entwicklung des Humankapitals oder
Zusammensetzung des Verwaltungsrats.

Der Fondsmanager weist einem Emittenten mit einem hdheren
ESG-Rating einen héheren intrinsischen Wert zu und einem
Emittenten mit einem niedrigeren ESG-Rating einen geringeren
intrinsischen Wert.

Somit hat das ESG-Rating des Emittenten direkten Einfluss auf die
Anlage- und VeraulRerungsentscheidungen in Bezug auf diesen
Emittenten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
beriicksichtigen nicht die Kriterien der Européischen Union fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Weitere Informationen zum nachhaltigen Anlageprozess des
Fondsmanagers finden Sie auf der Internetseite
www.banquedeluxembourginvestments.com, vor allem im Bereich
Lverantwortungsbewusstes Investieren®.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anforderungen an die
vorvertraglichen Informationen, die in der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der
Offenlegungsverordnung (SFDR) spezifiziert sind, enthalt der
Abschnitt ,VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN GEMAR
SFDR* dieses Prospekits.

Unter Verweis auf die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363
werden die Anleger darlber informiert, dass der Fonds sich nicht
verpflichtet, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren.

usD
Langfristig

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die in ein Sparprodukt
investieren méchten, das auf eine Steigerung des Kapitals abzielt.

Die Anleger missen bereit sein, betrachtliche Verluste aufgrund
der Schwankungen an den Bérsen zu akzeptieren.

,Commitment-Ansatz*

Zu Informationen Uber potenzielle Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in diesen Teilfonds, insbesondere potenzielle Risiken bei
einer Anlage auf China Connect, wird Anlegern empfohlen, Kapitel
8 ,Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in der SICAV* in diesem
Prospekt zu lesen.
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FONDSVERWALTER UND/ODER ANLAGEBERATER

Fondsverwalter > BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS S.A,
Luxemburg unter der Aufsicht der COMMISSION DE
SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER (CSSF),
Luxemburg.

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DER ANTEILINHABER

Ausgabeaufschlag > Maximal 5% fir die platzierenden Stellen. Es obliegt jeder
platzierenden Stelle, Gber den Ausgabeaufschlag, den sie
erheben mdchte, zu entscheiden.

Rucknahmegebihr > Entfallt

Umtauschgebihr > Entfallt

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DES TEILFONDS

Verwaltungsgebuhr > Fur jede Anteilklasse gilt eine eigene Verwaltungsgebiihr.

Anteile der Klassen A, B und BC:

Max. 1,25% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klassen AM, BM und BCM:

Max. 0,85% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klassen Bl und BCI:

Max. 0,60 % p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

AuBerdem kann die Verwaltungsgesellschaft den Teilfonds
Kosten flr finanzielles Research in Rechnung stellen, das von
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Verwaltung der
Teilfonds genutzt wird.

Vergutung der > Verwahrungsgebihren von maximal 0,04% p.a. des
Depotbank (ohne durchschnittlichen  Nettovermégenswerts des betreffenden
Transaktionskosten Teilfonds.

und Gebuhren der

Verwahrstellengebiihren von maximal 0,02% p.a. des
durchschnittlichen Nettovermégenswerts des Teilfonds mit
mindestens 1.250 EUR monatlich pro Teilfonds.

Korrespondenzbanken)

Uberwachungsgebiihren der Liquiditatsstrome von maximal
800 EUR pro Monat fur den Teilfonds.

Die Korrespondenz- und Transaktionsgebiihren werden separat
abgerechnet.

Die nachstehend angegebenen Kosten sind ohne
Mehrwertsteuer ausgewiesen.

Sonstige Gebuhrender > 0,25% p.a. des durchschnittichen Nettovermdgens des
Verwaltungsgesellschaf Teilfonds, mindestens jedoch 35.000 EUR p. a.

t und der zentralen

Verwaltungsstelle

Sonstige Kosten und > Zuséatzlich berechnet der Teilfonds sonstige Betriebskosten
Gebiihren geman Artikel 31 der Satzung der SICAV.
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VERTRIEB DER ANTEILE

Zur Zeichnung
angebotene
Anteilklassen

Form der Anteile

Zeichnungen,
Ricknahmen und
Umtausch

Bewertungstag

Vero6ffentlichung
NIW

des

Anteilklasse ISIN-Code Wéhrung
Klasse A LU2292332975 usD
Klasse B LU2292333197 usD

Klasse BC LU2292333270 EUR
Klasse Bl LU2292333353 usD
Klasse AM LU2292333437 usD
Klasse BM LU2292333510 USD
Klasse BCM LU2292333783 EUR
Klasse BCI LU2292334328 EUR

Anleger werden gebeten, das Kapitel ,Beschreibung der
Anteile, Rechte der Anteilinhaber und Ausschittungspolitik®
des Prospekts zu lesen, um sich Uber die Zulassungskriterien
fur die Anteilsklassen zu informieren.

Die Anteile kdnnen in folgender Form ausgegeben werden:

1. auf den Namen des Anlegers in das Register der
Anteilsinhaber eingetragene Namensanteile, oder

2. dematerialisierte Inhaberanteile und/oder Inhaberanteile
in Form einer Sammelurkunde, die bei einem Clearing-
und Abrechnungssystem hinterlegt wird.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, die am Vortag
eines Bewertungstages bis 17:00 Uhr bei der EUROPEAN FUND
ADMINISTRATION eingehen, werden auf der Grundlage des
NIW dieses Bewertungstages unter Anwendung der oben
vorgesehenen Gebilhren angenommen. Die Zeichnungen und
Rucknahmen missen spatestens drei Geschaftstage nach dem
Bewertungstag bezahlt werden.

Infolgedessen werden Antrage auf Zeichnung, Ricknahme und
Umtausch von den Anlegern zu einem nicht bekannten NIW
eingereicht.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die SICAV die so
genannten ,Market Timing“-Praktiken untersagt. Die SICAV
behalt sich das Recht vor, jeglichen Antrag auf Zeichnung und
Umwandlung abzulehnen, der von einem Anleger stammt, den
die SICAV der Ausubung derartiger Praktiken verdachtigt;
ebenso behélt sie sich in solchen Fallen MalRnahmen vor, die
zum Schutz der anderen Anleger der SICAV erforderlich sind.

Der Erstzeichnungszeitraum des Teilfonds wird auf der Website
www.bli.lu verdoffentlicht.

Jeder ganze Bankgeschéftstag in Luxemburg.

Der Nettoinventarwert wird auf der Grundlage der letzten
verfigbaren Kurse am Bewertungstag ermittelt und wird am
Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem Bewertungstag
endglltig berechnet.

Am Gesellschaftssitz der SICAV
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Notierung an der > Nein
Luxemburger Borse

ANSPRECHPARTNER
Zeichnungen, > EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
Rucknahmen, Tel.: +352 48 48 80 582
l;mtausch und
Ubertragungen Fax: +352 48 65 61 8002
Beantragung von > Tel.: +352 49 924 1
Unterlagen

Internet: www.banquedeluxembourg.com
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BL EQUITIES DIVIDEND

ANLAGEPOLITIK

Ziel des Teilfonds

Anlagepolitik

Erzielung einer langfristigen Kapitalsteigerung.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf einen Index
verwaltet.

Der Teilfonds BL Equities Dividend ist ohne geografische,
sektorielle oder Wahrungsbeschrankung in Héhe von mindestens
75 % seines Nettovermdgens in Aktien von internationalen
Gesellschaften investiert, bei denen zum Zeitpunkt der Anlage
oder in der Zukunft mit einer hohen Dividende ausgegangen wird.
Die Gesellschaften werden nach ihrer eigentlichen Qualitat und
ihrer Bewertung ausgewahilt.

Der Teilfonds kann tber China Connect direkt in chinesische A-
Aktien investieren, die an den Markten der Volksrepublik China
notiert sind. AufRerdem kann der Teilfonds in Folgendes
investieren:

e andere Wertpapiere mit variablem Ertrag;
e Real Estate Investment Trusts und Immobilienfond, soweit
diese Anlagen die Anforderungen an Wertpapiere erftllen.
Zwecks Verwirklichung seiner Anlagepolitik im Hinblick auf die
Anlage seiner Barmittel und unter Einhaltung der Kriterien der
Kapitel 5 und 6 des Prospekts kann der Teilfonds bis zu 10 %
seines Nettovermdgens in OGAW oder andere OGA investieren.

Der Teilfonds kann auch im Hinblick auf die Anlage seiner Barmittel
und vorbehaltlich der Bestimmungen der Kapitel 5 und 6 des
vorliegenden Prospekts

. in Geldmarktinstrumente investieren,

. in Geldmarkt-OGA der in Schuldtiteln investierte OGA,
deren urspriingliche oder Restlaufzeit unter
Beriicksichtigung der entsprechenden Finanzinstrumente
hdchstens zw6lf Monate betragt, bzw. in Schuldtitel, deren
Zinssatz angesichts der damit verbundenen Instrumente
mindestens einmal jahrlich angepasst wird, investieren.

Der Teilfonds kann dariiber hinaus in Termineinlagen investieren
und kann erganzend Sichteinlagen in Hohe von bis zu 20 % des
Nettovermdgens halten.

Unter auBergewdhnlichen Umsténden (wie z. B. in Verbindung mit
den Ereignissen vom 11. September 2001 oder der Insolvenz von
Lehman Brothers am 15. September 2008), die deutlich negative
Auswirkungen auf die Finanzmérkte haben kénnten, in die der
Teilfonds investiert oder zu investieren plant, kann der Teilfonds
vorubergehend, sofern dies im Hinblick auf die Interessen der
Anleger als gerechtfertigt gilt, mehr als 20 % seines
Nettovermdgens in Sichteinlagen halten.

Der Teilfonds kann auRerdem zur Absicherung oder Minimierung
des Portfoliorisikos auf derivative Produkte und Instrumente (z. B.
Futures auf Aktienindizes, Devisentermingeschéfte, an geregelten
Markten gehandelte Optionen) zuriickgreifen.
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ESG-Faktoren
Integration

und
von

Nachhaltigkeitsrisiken

Referenzwahrung

Anlagehorizont

Verfahren
Risikokontrolle

Risikofaktoren

zur

Erganzend zum Kapitel 7 des Prospekts bertcksichtigt und fordert
der Fondsmanager Nachhaltigkeitsfaktoren  bei  seiner
Anlagestrategie, indem er im Bewertungsmodell der Emittenten
nicht-finanzielle Daten anwendet. Der Teilfonds ist als
Finanzprodukt gemanR Artikel 8 der SFDR einzustufen.

Der Teilfonds verfolgt kein nachhaltiges Anlageziel, wird aber
dennoch nachhaltige Anlagen halten. Fir die nicht als nachhaltig
geltenden Vermdgenswerte berticksichtigt der Fondsmanager ein
ESG-Rating eines externen, unabhangigen Dienstleisters. Dieses
ESG-Rating beruht auf einer Kombination von Umwelt-, Sozial-
und Governance-Faktoren wie insbesondere
Kohlenstoffemissionen, Entwicklung des Humankapitals oder
Zusammensetzung des Verwaltungsrats.

Der Fondsmanager weist einem Emittenten mit einem hdheren
ESG-Rating einen hoheren intrinsischen Wert zu und einem
Emittenten mit einem niedrigeren ESG-Rating einen geringeren
intrinsischen Wert.

Somit hat das ESG-Rating des Emittenten direkten Einfluss auf die
Anlage- und VerauRerungsentscheidungen in Bezug auf diesen
Emittenten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
berticksichtigen nicht die Kriterien der Europaischen Union fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Weitere Informationen zum nachhaltigen Anlageprozess des
Fondsmanagers finden Sie auf der Internetseite
www.banquedeluxembourginvestments.com, vor allem im Bereich
Lverantwortungsbewusstes Investieren®.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anforderungen an die
vorvertraglichen Informationen, die in der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der
Offenlegungsverordnung (SFDR) spezifiziert sind, enthalt der
Abschnitt ,VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN GEMAR
SFDR* dieses Prospekts.

Unter Verweis auf die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363
werden die Anleger darlber informiert, dass der Fonds sich nicht
verpflichtet, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren.

EUR
Langfristig

Die Anlagepolitik des Teilfonds eignet sich fir Anleger, die sich fur
die Finanzmarkte interessieren und eine langfristige
Kapitalsteigerung erzielen mochten.

Der Anleger muss bereit sein, bedeutende Verluste hinzunehmen,
die auf Kursschwankungen an den Boérsen zuriickzufiihren sind.

,Commitment-Ansatz”

Zu Informationen Uber potenzielle Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in diesen Teilfonds, insbesondere der Risiken bei einer
Anlage Uber China Connect, wird Anlegern empfohlen, Kapitel 8
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,Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in der SICAV* in diesem
Prospekt zu lesen.

FONDSVERWALTER UND/ODER ANLAGEBERATER

Fondsverwalter >

BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS S.A,
Luxemburg unter der Aufsicht der COMMISSION DE
SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER (CSSF),
Luxemburg.

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DER ANTEILINHABER

Ausgabeaufschlag >
Rucknahmegebihr >
Umtauschgebuhr >

Maximal 5% fur die platzierenden Stellen. Es obliegt jeder
platzierenden Stelle, Uber den Ausgabeaufschlag, den sie
erheben mdchte, zu entscheiden.

Entfallt
Entfallt

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DES TEILFONDS

Verwaltungsgebuhr >

Vergutung der >
Depotbank (ohne
Transaktionskosten

und Gebuhren der
Korrespondenzbanken)

Fur jede Anteilklasse gilt eine eigene Verwaltungsgebihr.

Anteile der Klassen A, B, BCHF HEDGED und B USD HEDGED:

Max. 1,25 % p.a. auf der Grundlage des durchschnittlichen
Nettovermdgens der betreffenden Anteilklasse.

Anteile der Klassen AR, BR und BR CHF HEDGED:

Max. 1,50% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klassen AM, BM, BM CHF HEDGED und BM USD
HEDGED:

Max. 0,85% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klassen Al, Bl und Bl USD HEDGED:

Max. 0,60% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

AuRlerdem kann die Verwaltungsgesellschaft den Teilfonds
Kosten fir finanzielles Research in Rechnung stellen, das von
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Verwaltung der
Teilfonds genutzt wird.

Verwahrungsgebihren von maximal 0,04% p.a. des
durchschnittlichen  Nettovermdgenswerts des betreffenden
Teilfonds.

Verwahrstellengebiihren von maximal 0,02% p.a. des
durchschnittlichen Nettovermégenswerts des Teilfonds mit
mindestens 1.250 EUR monatlich pro Teilfonds.

Uberwachungsgebiihren der Liquiditatsstréme von maximal
800 EUR pro Monat fir den Teilfonds.
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Sonstige Gebuhren der
Verwaltungsgesellschaf
t und der zentralen
Verwaltungsstelle

Sonstige Kosten und

Gebihren

Die Korrespondenz- und Transaktionsgebuihren werden separat
abgerechnet.

Die nachstehend angegebenen Kosten sind ohne
Mehrwertsteuer ausgewiesen.

0,25% p.a. des durchschnittichen Nettovermdgens des
Teilfonds, mindestens jedoch 35.000 EUR p. a.

Zusatzlich berechnet der Teilfonds sonstige Betriebskosten
geman Artikel 31 der Satzung der SICAV.

VERTRIEB DER ANTEILE

Zur Zeichnung
angebotene
Anteilklassen

Form der Anteile

Anteilklasse ISIN-Code Wahrun
g
Klasse A LU0309191491 EUR
Klasse B LU0309191657 EUR
Klasse AR LU0495662800 EUR
Klasse BR LU0495662982 EUR
Klasse Al LU0495663105 EUR
Klasse Bl LU0439765594 EUR
Klasse B CHF LU1305477611 CHF
HEDGED
Klasse BR CHF LU1305477702 CHF
HEDGED
Klasse B USD LU0751781666 usD
HEDGED
Klasse Bl USD LU1191324448 usD
HEDGED
Klasse AM LU1484142978 EUR
Klasse BM LU1484143190 EUR
Klasse BM CHF LU1484143356 CHF
HEDGED
Klasse BM USD LU1484143430 usD
HEDGED

Anleger werden gebeten, das Kapitel ,Beschreibung der
Anteile, Rechte der Anteilinhaber und Ausschuttungspolitik®
des Prospekts zu lesen, um sich tber die Zulassungskriterien
fur die Anteilsklassen zu informieren. Das Ziel der
Anteilsklassen B CHF HEDGED, BR CHF HEDGED, B USD
HEDGED, Bl USD HEDGED, BM CHF HEDGED und BM
USD HEDGED ist es, das Wahrungsrisiko gegenlber der
Referenzwéahrung des Teilfonds abzusichern. Die SICAV
kann jedoch nicht garantieren, dass das Wechselkursrisiko
gegeniber der Referenzwahrung des Teilfonds jederzeit und
vollstandig abgedeckt ist. Ein Restwechselkursrisiko kann
daher nicht ausgeschlossen werden.

Die Anteile kdnnen in folgender Form ausgegeben werden:

-110 -



Zeichnungen, >
Rucknahmen und
Umtausch

Bewertungstag >

Verdoffentlichung des >
NIW

Notierung an der >
Luxemburger Borse

1. auf den Namen des Anlegers in das Register der
Anteilsinhaber eingetragene Namensanteile, oder

2. dematerialisierte Inhaberanteile und/oder Inhaberanteile
in Form einer Sammelurkunde, die bei einem Clearing-
und Abrechnungssystem hinterlegt wird.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, die am Vortag
eines Bewertungstages bis 17:00 Uhr bei der EUROPEAN FUND
ADMINISTRATION eingehen, werden auf der Grundlage des
NIW dieses Bewertungstages unter Anwendung der oben
vorgesehenen Gebilhren angenommen. Die Zeichnungen und
Rucknahmen missen spatestens drei Geschaftstage nach dem
Bewertungstag bezahlt werden.

Infolgedessen werden Antrage auf Zeichnung, Ricknahme und
Umtausch von den Anlegern zu einem nicht bekannten NIW
eingereicht.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die SICAV die so
genannten ,Market Timing“-Praktiken untersagt. Die SICAV
behalt sich das Recht vor, jeglichen Antrag auf Zeichnung und
Umwandlung abzulehnen, der von einem Anleger stammt, den
die SICAV der Ausibung derartiger Praktiken verdachtigt;
ebenso behélt sie sich in solchen Fallen MalRnahmen vor, die
zum Schutz der anderen Anleger der SICAV erforderlich sind.

Jeder ganze Bankgeschaftstag in Luxemburg.

Der Nettoinventarwert wird auf der Grundlage der letzten
verfugbaren Kurse am Bewertungstag ermittelt und wird am
Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem Bewertungstag
endgultig berechnet.

Am Gesellschaftssitz der SICAV

Nein

ANSPRECHPARTNER

Zeichnungen, >
Ricknahmen,

Umtausch und
Ubertragungen

Beantragung von >
Unterlagen

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
Tel.: +352 48 48 80 582
Fax: +352 48 65 61 8002

Tel.: +352 49924 1
Internet: www.banquedeluxembourg.com
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BL GLOBAL IMPACT

ANLAGEPOLITIK

Ziel des Teilfonds

Anlagepolitik

Ziel eines langfristigen Kapitalzuwachses durch die Verfolgung
eines nachhaltigen Anlageziels.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf einen Index
verwaltet.

Der Teilfonds ist zu mindestens 75 % seines Nettovermdgens in
Aktien ohne geografische Beschrankungen (einschlie3lich
Schwellenlander), sektoralen und monetadren Beschrankungen
investiert.

Der Teilfonds kann Uber China Connect direkt in chinesische A-
Aktien investieren, die an den Markten der Volksrepublik China
notiert sind. Zwecks Verwirklichung seiner Anlagepolitik im Hinblick
auf die Anlage seiner Barmittel und unter Einhaltung der Kriterien
der Kapitel 5 und 6 des Prospekts kann der Teilfonds bis zu 10 %
seines Nettovermdgens in OGAW oder andere OGA investieren.
Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermégens in OGAW
und anderen OGA mit sozial verantwortlicher Ausrichtung anlegen,
um sein Anlageziel zu verwirklichen, sowie in OGAW und anderen
OGA, um seine Barmittel anzulegen.

Der Teilfonds kann auch im Hinblick auf die Anlage seiner Barmittel
und vorbehaltlich der Bestimmungen der Kapitel 5 und 6 des
vorliegenden Prospekts

e in Geldmarktinstrumente investieren,

e in Geldmarkt-OGA der in Schuldtiteln investierte OGA, deren
urspringliche oder Restlaufzeit unter Berlcksichtigung der
entsprechenden Finanzinstrumente hdchstens zwolf Monate
betragt, bzw. in Schuldtitel, deren Zinssatz angesichts der
damit verbundenen Instrumente mindestens einmal jahrlich
angepasst wird, investieren.

Der Teilfonds kann dariiber hinaus in Termineinlagen investieren
und kann erganzend Sichteinlagen in Hohe von bis zu 20 % des
Nettovermdgens halten.

Unter auBergewdhnlichen Umsténden (wie z. B. in Verbindung mit
den Ereignissen vom 11. September 2001 oder der Insolvenz von
Lehman Brothers am 15. September 2008), die deutlich negative
Auswirkungen auf die Finanzmarkte haben kdnnten, in die der
Teilfonds investiert oder zu investieren plant, kann der Teilfonds
vorubergehend, sofern dies im Hinblick auf die Interessen der
Anleger als gerechtfertigt gilt, mehr als 20% seines
Nettovermdgens in Sichteinlagen halten.

Der Teilfonds kann au3erdem zur Absicherung oder Minimierung
des Portfoliorisikos auf derivative Produkte und Instrumente (z. B.
Futures auf Aktienindizes, Devisentermingeschéfte, an geregelten
Markten gehandelte Optionen) zurlickgreifen.
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ESG-Faktoren und
Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken

Der Teilfonds ist als Finanzprodukt gemaf Artikel 9 der SFDR
einzustufen.

Ergadnzend zu den Kriterien, die im Kapitel 7 des vorliegenden
Prospekts genannt sind, beriicksichtigt der Teilfonds ESG-Kriterien
zudem durch einen sogenannten ,selektiven Ansatz. Bei diesem
Ansatz wird das Anlageuniversum um 20 % verringert, indem die
Emittenten mit dem schlechtesten nicht-finanziellen Rating
ausgeschlossen werden.

Dieses ESG-Rating wird von einem externen, unabhéngigen
Dienstleister vergeben und beruht auf einer Kombination aus
Faktoren der Bereiche Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung, insbesondere zum Beispiel
Kohlenstoffemissionen, die Entwicklung des Humankapitals oder
die Zusammensetzung des Verwaltungsrats.

Erganzend zu den Bestimmungen des Kapitels 7 des vorliegenden
Prospekts schliel3t der Fondsmanager Unternehmen aus seinem
Anlageuniversum aus, die mehr als 10 % ihrer Ertrdge durch
Geschaftstatigkeiten in  folgenden Bereichen erwirtschaften:
Kraftwerkskohle (Férderung und Energieerzeugung) und Erdol
(Forderung, Raffinierung und Energieerzeugung), Goldminen,
Ristung, Alkohol, Tabak oder Gliicksspiel.

Der Fondsmanager wahlt Emittenten aus, deren ESG-Rating einen
festgelegten Mindestwert (Ubersteigt oder die durch ihre
Geschéftstatigkeiten direkt oder indirekt zur Umsetzung eines oder
mehrerer der von den Vereinten Nationen festgelegten Ziele fir
nachhaltige Entwicklung beitragen.

Eine detaillierte Analyse des Geschaftsmodells jedes
Anlagekandidaten wird durchgefuhrt, um die Auswirkungen seiner
Geschéftstatigkeiten auf ein oder mehrere Nachhaltigkeitsziele zu
ermitteln. Das Ergebnis dieser fundamentalen Analyse fliel3t in
eine Impact-Anlagethese ein, die die ermittelten positiven und
negativen Auswirkungen, ihr Ausmafl und ihre Interpretation
aufzeigt.

Die Auswirkungen und die Nachhaltigkeitsperformance der
getatigten Anlagen werden anhand der einzelnen von den
Vereinten Nationen festgelegten Ziele fur nachhaltige Entwicklung
gemessen, die die Emittenten unterstitzen.

Mit dem Auswahlverfahren wird angestrebt, konkrete Ziele rund um
Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung zu erreichen, und
zwar: Eindammung der Klimaerwarmung, Einfihrung guter
Arbeitsbedingungen in den Unternehmen, Wahrung der
Menschenrechte (gemal der Definition der Vereinten Nationen),
Existenz eines unabhé&ngigen, paritatischen Verwaltungsrats.

In diesem Zusammenhang strebt der Teilfonds folgende Ziele an:

e Performance im Bereich Umwelt: Kohlenstoffintensitét
geringer als jene des Anlageuniversums,
e Performance im Bereich Soziales:

- Zahl der ernsten Auseinandersetzungen im
Personalmanagement niedriger als jene des
Anlageuniversums,

- Einhaltung des UN Global Compact durch die
Emittenten.

e Performance im Bereich Unternehmensfuhrung:
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Referenzwahrung >
Anlagehorizont >
Verfahren zur

Risikokontrolle

Risikofaktoren

- Verteilung des Anteils von Frauen und Mannern in
den Verwaltungsraten der Emittenten besser als
jene im Anlageuniversum,

- Unabhéngigkeit der  Mitglieder in  den
Verwaltungsraten der Emittenten gréRer als jene
im Anlageuniversum.

Mit dem Teilfonds werden nachhaltige Investitionen angestrebt.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
berlicksichtigen nicht die Kriterien der Europaischen Union fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten. Weitere
Informationen zum nachhaltigen Anlageprozess des
Fondsmanagers finden Sie auf der Internetseite
www.banquedeluxembourginvestments.com, vor allem im Bereich
Lverantwortungsbewusstes Investieren®.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anforderungen an die
vorvertraglichen Informationen, die in der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der
Offenlegungsverordnung (SFDR) spezifiziert sind, enthalt der
Abschnitt ,VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN GEMAR
SFDR® dieses Prospekits.

Unter Verweis auf die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363
werden die Anleger dariber informiert, dass der Fonds sich nicht
verpflichtet, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren.

EUR
Langfristig

Die Anlagepolitik des Teilfonds eignet sich fur Anleger, die sich fr
die  Finanzmarkte interessieren und eine langfristige
Kapitalsteigerung erzielen mochten. Der Anleger muss bereit sein,
bedeutende Verluste hinzunehmen, die auf Kursschwankungen an
den Bdrsen zurtckzufihren sind.

~Commitment-Ansatz*

Zu Informationen Uber potenzielle Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in diesen Teilfonds wird Anlegern empfohlen, Kapitel 8
,Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in der SICAV* in diesem
Prospekt zu lesen.

FONDSVERWALTER UND/ODER ANLAGEBERATER

Fondsverwalter >

BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS S.A,
Luxemburg unter der Aufsicht der COMMISSION DE
SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER (CSSF),
Luxemburg.

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DER ANTEILINHABER

Ausgabeaufschlag >
Rucknahmegebihr >
Umtauschgebuhr

Maximal 5% fur die platzierenden Stellen. Es obliegt jeder
platzierenden Stelle, Uber den Ausgabeaufschlag, den sie
erheben mdchte, zu entscheiden.

Entfallt
Entfallt

114 -


https://www.banquedeluxembourginvestments.com/fr/bank/bli/investissement-responsable

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DES TEILFONDS

Verwaltungsgebuhr >

Vergltung der >
Depotbank (ohne
Transaktionskosten

und Geblhren der
Korrespondenzbanken)

Sonstige Gebuhren der >
Verwaltungsgesellschaf

t und der zentralen
Verwaltungsstelle

Fur jede Anteilklasse gilt eine eigene Verwaltungsgebuhr.

Anteile der Klassen A und B:

Max. 1,25 % p.a. auf der Grundlage des durchschnittlichen
Nettovermdgens der betreffenden Anteilklasse.

Anteile der Klassen AM und BM:

Max. 0,85% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klassen AR und BR:

Max. 1,50% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klasse Bl:

Max. 0,60% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Auflerdem kann die Verwaltungsgesellschaft den Teilfonds
Kosten fir finanzielles Research in Rechnung stellen, das von
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Verwaltung der
Teilfonds genutzt wird.

Verwahrungsgebihren von maximal 0,04% p.a. des
durchschnittlichen  Nettovermdgenswerts des betreffenden
Teilfonds.

Verwahrstellengebiihren von maximal 0,02% p.a. des
durchschnittlichen Nettovermégenswerts des Teilfonds mit
mindestens 1.250 EUR monatlich pro Teilfonds.

Uberwachungsgebiihren der Liquiditatsstrome von maximal
800 EUR pro Monat fur den Teilfonds.

Die Korrespondenz- und Transaktionsgeblihren werden separat
abgerechnet.

Die nachstehend angegebenen Kosten sind ohne
Mehrwertsteuer ausgewiesen.

0,25% p.a. des durchschnittichen Nettovermdgens des
Teilfonds, mindestens jedoch 35.000 EUR p. a.

Sonstige Kosten und > Zusatzlich berechnet der Teilfonds sonstige Betriebskosten
Gebuhren geman Artikel 31 der Satzung der SICAV.
VERTRIEB DER ANTEILE
Zur Zeichnung > Anteilklasse ISIN-Code Wahrun
angebotene g
Anteilklassen Klasse A LU0439764860 EUR
Klasse B LUO093570173 EUR
Klasse AR LUO0495656315 EUR
Klasse BR LUO0495656661 EUR
Klasse BI LUO0495657552 EUR
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Form der Anteile

>
Zeichnungen, >
Ricknahmen und
Umtausch
Bewertungstag >

Veroffentlichung des >
NIW

Notierung an der >
Luxemburger Borse

Klasse AM LU1484140840 EUR
Klasse BM LU1484140923 EUR

Anleger werden gebeten, das Kapitel ,Beschreibung der
Anteile, Rechte der Anteilinhaber und Ausschittungspolitik®
des Prospekts zu lesen, um sich tber die Zulassungskriterien
fur die Anteilsklassen zu informieren.

Die Anteile kénnen in folgender Form ausgegeben werden:

1. auf den Namen des Anlegers in das Register der
Anteilsinhaber eingetragene Namensanteile, oder

2. dematerialisierte Inhaberanteile und/oder Inhaberanteile
in Form einer Sammelurkunde, die bei einem Clearing-
und Abrechnungssystem hinterlegt wird.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, die am Vortag
eines Bewertungstages bis 17:00 Uhr bei der EUROPEAN FUND
ADMINISTRATION eingehen, werden auf der Grundlage des
NIW dieses Bewertungstages unter Anwendung der oben
vorgesehenen Geblhren angenommen. Die Zeichnungen und
Rucknahmen missen spatestens drei Geschaftstage nach dem
Bewertungstag bezahlt werden.

Infolgedessen werden Antrdge auf Zeichnung, Ricknahme und
Umtausch von den Anlegern zu einem nicht bekannten NIW
eingereicht.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die SICAV die so
genannten ,Market Timing“-Praktiken untersagt. Die SICAV
behalt sich das Recht vor, jeglichen Antrag auf Zeichnung und
Umwandlung abzulehnen, der von einem Anleger stammt, den
die SICAV der Ausubung derartiger Praktiken verdachtigt;
ebenso behélt sie sich in solchen Fallen MalRnahmen vor, die
zum Schutz der anderen Anleger der SICAV erforderlich sind.

Jeder ganze Bankgeschaftstag in Luxemburg.

Der Nettoinventarwert wird auf der Grundlage der letzten
verfugbaren Kurse am Bewertungstag ermittelt und wird am
Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem Bewertungstag
endgultig berechnet.

Am Gesellschaftssitz der SICAV

Nein

ANSPRECHPARTNER

Zeichnungen, >
Ricknahmen,

Umtausch und
Ubertragungen

Beantragung von >
Unterlagen

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
Tel.: +352 48 48 80 582

Fax: +352 48 65 61 8002
Tel.: +35249924 1

Internet: www.banquedeluxembourg.com
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BL EMERGING MARKETS

ANLAGEPOLITIK

Ziel des Teilfonds

Anlagepolitik

>

Erzielung einer Kapitalsteigerung.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf einen Index
verwaltet.

Dieser gemischte Teilfonds investiert ohne sektorielle und
monetdre Einschrdnkung mindestens zwei Drittel seines
Nettovermdgens in Aktien, die von Gesellschaften mit Sitz oder
Uberwiegender Tatigkeit in Schwellenldndern ausgegeben werden
sowie in Forderungspapiere und Geldmarktinstrumente, die von
einem Schwellenland oder von Gesellschaften mit Sitz oder
Uberwiegender Téatigkeit in Schwellenlandern ausgegeben oder
garantiert werden.

Der Teilfonds investiert jederzeit mehr als 60 % und bis zu 100 %
des Nettovermdgens in Aktien.

Der Teilfonds kann Uber China Connect direkt in chinesische A-
Aktien investieren, die an den Markten der Volksrepublik China
notiert sind.

Zwecks Verwirklichung seiner Anlagepolitik und unter Einhaltung
der Kriterien der Kapitel 5 und 6 des Prospekts kann der Teilfonds
bis zu 10 % seines Nettovermégens in OGAW oder andere OGA
investieren.

Dariiber hinaus kann der Teilfonds in Forderungspapiere
investieren, die von einem Land oder von internationalen
offentlichen Organismen in anderen Landern als Schwellenlandern
ausgegeben oder garantiert werden.

Die Anlagen erfolgen hauptséchlich in auf USD, lokale Devisen
oder auf Euro lautende Emissionen. Das Wechselkursrisiko ist
grundsatzlich nicht abgesichert. Es koénnen jedoch in
Ausnahmeféllen und je nach Bewertungsperspektive bestimmte
Wahrungen abgesichert werden.

Der Teilfonds kann auf3erdem zur Absicherung oder Optimierung
des Portfoliorisikos auf derivative Produkte und Instrumente (z. B.
Futures auf Anleihenfutures, Aktienindizes, Termingeschéafte mit
konvertierbaren oder nicht konvertierbaren Devisen, an geregelten
Markten gehandelte Optionen) zuriickgreifen. Das Gesamtrisiko
der Anlagen in Derivate darf den Nettoinventarwert des Teilfonds
nicht Gbersteigen.

Der Teilfonds kann dariiber hinaus in Termineinlagen,
Geldmarktinstrumente und/oder Geldmarkt-OGA investieren. Der
Teilfonds kann ergéanzend Sichteinlagen in Héhe von bis zu 20 %
des Nettovermdgens halten.

Unter auBergewdhnlichen Umsténden (wie z. B. in Verbindung mit
den Ereignissen vom 11. September 2001 oder der Insolvenz von
Lehman Brothers am 15. September 2008), die deutlich negative
Auswirkungen auf die Finanzmérkte haben kdnnten, in die der
Teilfonds investiert oder zu investieren beabsichtigt, kann der
Teilfonds vorubergehend, sofern dies im Hinblick auf die

-117 -



ESG-Faktoren und
Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken

Referenzwahrung

>

Interessen der Anleger als gerechtfertigt gilt, mehr als 20 % seines
Nettovermdgens in Sichteinlagen halten.

Erganzend zum Kapitel 7 des Prospekts bertcksichtigt und férdert
der Fondsmanager Nachhaltigkeitsfaktoren  bei  seiner
Anlagestrategie, indem er im Bewertungsmodell der Emittenten
nicht-finanzielle Daten anwendet. Der Teilfonds ist als
Finanzprodukt gemanR Artikel 8 der SFDR einzustufen.

Der Teilfonds verfolgt kein nachhaltiges Anlageziel, wird aber
dennoch nachhaltige Anlagen halten. Im Hinblick auf Anlagen in
Aktien und fir die nicht als nachhaltig geltenden Vermdgenswerte
berlicksichtigt der Fondsmanager ein ESG-Rating eines externen,
unabhéngigen Dienstleisters. Dieses ESG-Rating beruht auf einer
Kombination von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren wie
insbesondere Kohlenstoffemissionen, Entwicklung des
Humankapitals oder Zusammensetzung des Verwaltungsrats.

Der Fondsmanager weist einem Emittenten mit einem hdheren
ESG-Rating einen hoéheren intrinsischen Wert zu und einem
Emittenten mit einem niedrigeren ESG-Rating einen geringeren
intrinsischen Wert.

Somit hat das ESG-Rating des Emittenten direkten Einfluss auf die
Anlage- und Veraufierungsentscheidungen in Bezug auf diesen
Emittenten.

Im Hinblick auf Anlagen in Anleihen wird der Anlageverwalter bei
der Analyse und Auswahl der getétigten Anlagen ESG-Kriterien
besonders beriicksichtigen, indem er fir die einzelnen Emittenten
ein proprietdres ESG-Rating erstellt, das auf quantitativen (ESG-
Leistung des Emittenten gemessen an Kriterien wie u.a. CO2-
Emissionen pro Kopf, Alphabetisierungsrate oder politische
Stabilitat) sowie qualitativen Kriterien (Stimmungsanalyse
basierend auf einem Sprachverstandnismodell) beruht.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
berticksichtigen nicht die Kriterien der Europaischen Union flr
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Weitere Informationen zum nachhaltigen Anlageprozess des
Fondsmanagers finden Sie auf der Internetseite
www.banquedeluxembourginvestments.com, vor allem im Bereich
Lverantwortungsbewusstes Investieren®.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anforderungen an die
vorvertraglichen Informationen, die in der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der
Offenlegungsverordnung (SFDR) spezifiziert sind, enthélt der
Abschnitt ,VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN GEMAR
SFDR* dieses Prospekts.

Unter Verweis auf die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363
werden die Anleger dartber informiert, dass der Fonds sich nicht
verpflichtet, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren.

EUR
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Anlagehorizont >

Verfahren zur
Risikokontrolle

Risikofaktoren

Langfristig

Der Teilfonds eignet sich fiur Anleger, die in ein Sparprodukt
investieren mochten, das auf eine Steigerung des Kapitals abzielt.

Der Anleger muss bereit sein, kurzfristige Verluste hinzunehmen,
die auf Schwankungen der Aktienkurse, der Anleihekurse und/oder
der Devisenkurse zurtickzufiihren sind.

,Commitment-Ansatz*

Zu Informationen Uber potenzielle Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in diesen Teilfonds, insbesondere potenzielle Risiken bei
einer Anlage auf China Connect, wird Anlegern empfohlen, Kapitel
8 ,Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in der SICAV* in diesem
Prospekt zu lesen.

FONDSVERWALTER UND/ODER ANLAGEBERATER

Fondsverwalter >

BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS S.A.,
Luxemburg unter der Aufsicht der COMMISSION DE
SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER (CSSF),
Luxemburg.

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DER ANTEILINHABER

Ausgabeaufschlag >
Ricknahmegeblhr >
Umtauschgebuhr >

Maximal 5 % fir die platzierenden Stellen. Es obliegt jeder
platzierenden Stelle, Uber den Ausgabeaufschlag, den sie
erheben mdchte, zu entscheiden.

Entfallt
Entfallt

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DES TEILFONDS

Verwaltungsgebuhr >

Vergltung der >
Depotbank (ohne
Transaktionskosten

Fur jede Anteilklasse gilt eine eigene Verwaltungsgebihr.
Anteile der Klassen A, B und BC:

Max. 1,25% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klassen AR und BR:

Max. 1,50% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klassen AM, BM und BCM:

Max. 0,85% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klassen Bl und BCI:

Max. 0,60% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

AuRBerdem kann die Verwaltungsgesellschaft den Teilfonds
Kosten fir finanzielles Research in Rechnung stellen, das von
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Verwaltung der
Teilfonds genutzt wird.

Verwahrungsgebihren von maximal 0,04% p.a. des
durchschnittlichen  Nettovermdgenswerts des betreffenden
Teilfonds.
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und Geblhren der
Korrespondenzbanken)

Sonstige Gebuhren der >
Verwaltungsgesellschaf

t und der zentralen
Verwaltungsstelle

Sonstige Kosten und >
Gebihren

Verwahrstellengebiihren von maximal 0,02% p.a. des
durchschnittlichen Nettovermégenswerts des Teilfonds mit
mindestens 1.250 EUR monatlich pro Teilfonds.

Uberwachungsgebiihren der Liquiditatsstrome von maximal
800 EUR pro Monat fir den Teilfonds.

Die Korrespondenz- und Transaktionsgebiihren werden separat
abgerechnet.

Die nachstehend angegebenen Kosten sind ohne
Mehrwertsteuer ausgewiesen.

0,25% p.a. des durchschnittichen Nettovermdgens des
Teilfonds, mindestens jedoch 35.000 EUR p. a.

Zusatzlich berechnet der Teilfonds sonstige Betriebskosten
gemal Artikel 31 der Satzung der SICAV.

VERTRIEB DER ANTEILE

Zur Zeichnung >
angebotene
Anteilklassen

Form der Anteile >

Zeichnungen, >
Ricknahmen und
Umtausch

Anteilklasse ISIN-Code Wahrun
g
Klasse A LU0309191905 EUR
Klasse B LU0309192036 EUR
Klasse BC LU0887931029 usD
Klasse AR LU0495664095 EUR
Klasse BR LU0495664178 EUR
Klasse BI LUO0439765677 EUR
Klasse AM LU1484144164 EUR
Klasse BM LU1484144248 EUR
Klasse BCM LU1484144321 uUsD
Klasse BCI LU1484144594 uUsD

Anleger werden gebeten, das Kapitel ,Beschreibung der
Anteile, Rechte der Anteilinhaber und Ausschittungspolitik®
des Prospekts zu lesen, um sich Uber die Zulassungskriterien
fur die Anteilsklassen zu informieren.

Die Anteile kdnnen in folgender Form ausgegeben werden:

1. auf den Namen des Anlegers in das Register der
Anteilsinhaber eingetragene Namensanteile, oder

2. dematerialisierte Inhaberanteile und/oder Inhaberanteile
in Form einer Sammelurkunde, die bei einem Clearing-
und Abrechnungssystem hinterlegt wird.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, die am Vortag
eines Bewertungstages bis 17:00 Uhr bei der EUROPEAN FUND
ADMINISTRATION eingehen, werden auf der Grundlage des
NIW dieses Bewertungstages unter Anwendung der oben
vorgesehenen Gebilhren angenommen. Die Zeichnungen und
Rucknahmen missen spatestens drei Geschaftstage nach dem
Bewertungstag bezahlt werden.

Infolgedessen werden Antrage auf Zeichnung, Ricknahme und
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Bewertungstag

Vero6ffentlichung des
NIW

Notierung an der
Luxemburger Borse

Umtausch von den Anlegern zu einem nicht bekannten NIW
eingereicht.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die SICAV die so
genannten ,Market Timing“-Praktiken untersagt. Die SICAV
behalt sich das Recht vor, jeglichen Antrag auf Zeichnung und
Umwandlung abzulehnen, der von einem Anleger stammt, den
die SICAV der Ausilibung derartiger Praktiken verdachtigt;
ebenso behélt sie sich in solchen Féallen MaRnahmen vor, die
zum Schutz der anderen Anleger der SICAV erforderlich sind.

Jeder ganze Bankgeschéftstag in Luxemburg.

Der Nettoinventarwert wird auf der Grundlage der letzten
verfugbaren Kurse am Bewertungstag ermittelt und wird am
Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem Bewertungstag
endgliltig berechnet.

Am Gesellschaftssitz der SICAV

Nein

ANSPRECHPARTNER

Zeichnungen,
Ricknahmen,
Umtausch und
Ubertragungen

Beantragung von
Unterlagen

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
Tel.: +352 48 48 80 582

Fax: +352 48 65 61 8002
Tel.: +35249924 1

Internet: www.banquedeluxembourg.com
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BL GLOBAL FLEXIBLE EUR

ANLAGEPOLITIK

Ziel des Teilfonds

Anlagepolitik

>

Mittelfristig Erzielung einer hoheren Rendite, als die einer
Rentenanlage in Euro.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf einen Index
verwaltet.

Der Teilfonds wird ohne geografische, branchenspezifische und
monetare Beschrankung in Aktien, Anleihen (insbesondere
inflationsgebundene  Anleihen), Geldmarktinstrumente oder
Barmittel investiert sein. Der prozentuale Anteil der Anlagen in den
verschiedenen Instrumenten am Portfolio des Teilfonds wird je
nach der Bewertung der verschiedenen Anlageklassen und den
Marktbedingungen schwanken. Der Teilfonds investiert jedoch
mindestens 25 % seines Nettovermdgens in Aktien.

Der Teilfonds kann UGber China Connect direkt in chinesische A-
Aktien investieren, die an den Markten der Volksrepublik China
notiert sind.

Zur Diversifizierung des Portfolios kann der Teilfonds bis zu 25 %
seines Nettovermdgens gemal Artikel 41 (1) a) - d) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 dber Organismen fir gemeinsame
Anlagen und Artikel 2 der groRBherzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008 sowie Absatz 17 der Empfehlungen des
CESR/07-044b Anlagen in Exchange Traded Commodities (,ETC*)
auf Edelmetalle tatigen, sofern diese Produkte keine eingebetteten
Derivate enthalten und keine physische Lieferung des zugrunde
liegenden Metalls vorsehen.

Zwecks Verwirklichung seiner Anlagepolitik und unter Einhaltung
der Kriterien der Kapitel 5 und 6 des ausfuhrlichen Prospekts kann
der Teilfonds bis zu maximal 10 % seines Nettovermdgens in
OGAW und andere OGA (einschlie3lich Exchange Traded Funds
(ETF), die mit einem OGAW und/oder OGA vergleichbar sind und
einer von der CSSF als gleichwertig erachteten Aufsicht
unterliegen) investieren.

Der Teilfonds kann auf3erdem zur Absicherung oder Optimierung
des Portfoliorisikos auf derivative Produkte und Instrumente (z. B.
Futures auf Aktienindizes, Anleihenfutures, Termingeschéafte mit
konvertierbaren oder nicht konvertierbaren Devisen, an geregelten
Markten gehandelte Optionen) zurlickgreifen.

Der Teilfonds kann dariber hinaus in Termineinlagen,
Geldmarktinstrumente und/oder Geldmarkt-OGA investieren. Der
Teilfonds kann ergéanzend Sichteinlagen in Héhe von bis zu 20 %
des Nettovermdgens halten.

Unter auBergewdhnlichen Umsténden (wie z. B. in Verbindung mit
den Ereignissen vom 11. September 2001 oder der Insolvenz von
Lehman Brothers am 15. September 2008), die deutlich negative
Auswirkungen auf die Finanzmérkte haben kdnnten, in die der
Teilfonds investiert oder zu investieren beabsichtigt, kann der
Teilfonds vorubergehend, sofern dies im Hinblick auf die
Interessen der Anleger als gerechtfertigt gilt, mehr als 20 % seines
Nettovermdgens in Sichteinlagen halten.
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ESG-Faktoren
Integration

und
von

Nachhaltigkeitsrisiken

Referenzwahrung
Anlagehorizont

Verfahren
Risikokontrolle

zur

Erganzend zum Kapitel 7 des Prospekts bertcksichtigt und fordert
der Fondsmanager Nachhaltigkeitsfaktoren  bei  seiner
Anlagestrategie, indem er im Bewertungsmodell der Emittenten
nicht-finanzielle Daten anwendet. Der Teilfonds ist als
Finanzprodukt gemanR Artikel 8 der SFDR einzustufen.

Der Teilfonds verfolgt kein nachhaltiges Anlageziel, wird aber
dennoch nachhaltige Anlagen halten. Im Hinblick auf Anlagen in
Aktien und fir die nicht als nachhaltig geltenden Vermdgenswerte
berlcksichtigt der Fondsmanager ein ESG-Rating eines externen,
unabhéngigen Dienstleisters. Dieses ESG-Rating beruht auf einer
Kombination von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren wie
insbesondere Kohlenstoffemissionen, Entwicklung des
Humankapitals oder Zusammensetzung des Verwaltungsrats.

Der Fondsmanager weist einem Emittenten mit einem hdheren
ESG-Rating einen hoheren intrinsischen Wert zu und einem
Emittenten mit einem niedrigeren ESG-Rating einen geringeren
intrinsischen Wert.

Somit hat das ESG-Rating des Emittenten direkten Einfluss auf die
Anlage- und VerauRerungsentscheidungen in Bezug auf diesen
Emittenten.

Im Hinblick auf Anlagen in von staatlichen Emittenten begebenen
oder garantierten Anleihen wird der Teilfonds ausschlieflich in
Wertpapiere investieren, die von Staaten begeben oder garantiert
werden, die sich an den Bestimmungen des Pariser Abkommens
orientieren.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
berticksichtigen nicht die Kriterien der Europaischen Union fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Weitere Informationen zum nachhaltigen Anlageprozess des
Fondsmanagers finden Sie auf der Internetseite
www.banquedeluxembourginvestments.com, vor allem im Bereich
»verantwortungsbewusstes Investieren®.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anforderungen an die
vorvertraglichen Informationen, die in der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der
Offenlegungsverordnung (SFDR) spezifiziert sind, enthalt der
Abschnitt ,VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN GEMAR
SFDR* dieses Prospekts.

Unter Verweis auf die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363
werden die Anleger darlber informiert, dass der Fonds sich nicht
verpflichtet, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren.

EUR
Mittelfristig

Die Anlagepolitik des Teilfonds ist fir Anleger geeignet, die sich fur
die Finanzmarkte interessieren und einen mittelfristigen
Kapitalzuwachs anstreben. Der Anleger muss bereit sein,
bedeutende Verluste hinzunehmen, die auf Kursschwankungen an
den Borsen zurtickzufiihren sind.

,Commitment-Ansatz”
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Risikofaktoren Zu Informationen Uber potenzielle Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in diesen Teilfonds, insbesondere potenzielle Risiken bei
einer Anlage auf China Connect, wird Anlegern empfohlen, Kapitel
8 ,Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in der SICAV* in diesem
Prospekt zu lesen.

FONDSVERWALTER UND/ODER ANLAGEBERATER

Fondsverwalter > BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS S.A,
Luxemburg unter der Aufsicht der COMMISSION DE
SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER (CSSF),
Luxemburg.

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DER ANTEILINHABER

Ausgabeaufschlag > Maximal 5% fir die platzierenden Stellen. Es obliegt jeder
platzierenden Stelle, Uber den Ausgabeaufschlag, den sie
erheben mdchte, zu entscheiden.

Ricknahmegeblhr > Entfallt

Umtauschgebuhr > Entfallt

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DES TEILFONDS

Verwaltungsgebuhr > Fur jede Anteilklasse gilt eine eigene Verwaltungsgebihr.

Anteile der Klassen A, B und B CHF HEDGED:

Max. 1,25 % p.a. auf der Grundlage des durchschnittlichen
Nettovermdgens der betreffenden Anteilklasse.

Anteile der Klassen AR, BR und BR CHF HEDGED:

Max. 1,50% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klassen AM, BM und BM CHF HEDGED:

Max. 0,85% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klasse Bl:

Max. 0,60% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

AuRlerdem kann die Verwaltungsgesellschaft den Teilfonds
Kosten fir finanzielles Research in Rechnung stellen, das von
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Verwaltung der
Teilfonds genutzt wird.

Vergiltung der > Verwahrungsgebihren von maximal 0,04% p.a. des
Depotbank (ohne durchschnittlichen  Nettovermdgenswerts des betreffenden
Transaktionskosten Teilfonds.

und Geblhren der

Verwahrstellengebiihren von maximal 0,02% p.a. des
durchschnittlichen Nettovermégenswerts des Teilfonds mit
mindestens 1.250 EUR monatlich pro Teilfonds.

Korrespondenzbanken)

Uberwachungsgebiihren der Liquiditatsstrome von maximal
800 EUR pro Monat fir den Teilfonds.
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Die Korrespondenz- und Transaktionsgebuihren werden separat
abgerechnet.

Die nachstehend angegebenen Kosten sind ohne
Mehrwertsteuer ausgewiesen.

Sonstige Geblhrender > 0,25% p.a. des durchschnittichen Nettovermdgens des
Verwaltungsgesellschaf Teilfonds, mindestens jedoch 35.000 EUR p. a.
t und der zentralen
Verwaltungsstelle
Sonstige Kosten und > Zuséatzlich berechnet der Teilfonds sonstige Betriebskosten
Gebuhren geman Artikel 31 der Satzung der SICAV.
VERTRIEB DER ANTEILE
Zur Zeichnung > Anteilklasse ISIN-Code Wahrun
angebotene g
Anteilkl
nteilklassen Kiasse A LU0211339816 EUR
Klasse B LU0211340665 EUR
Klasse AR LU0495663360 EUR
Klasse BR LU0495663444 EUR
Klasse BI LU0379366346 EUR
Klasse B CHF LU1305478262 CHF
HEDGED
Klasse BR CHF LU1305478346 CHF
HEDGED
Klasse AM LU1484143513 EUR
Klasse BM LU1484143604 EUR
Klasse BM CHF LU1484143786 CHF
HEDGED
Anleger werden gebeten, das Kapitel ,Beschreibung der
Anteile, Rechte der Anteilinhaber und Ausschuttungspolitik®
des Prospekts zu lesen, um sich Uber die Zulassungskriterien
fur die Anteilsklassen zu informieren.
Das Ziel der Anteilsklassen B CHF HEDGED, BR CHF
HEDGED und BM CHF HEDGED ist es, das Wahrungsrisiko
gegeniber der Referenzwahrung des Teilfonds abzusichern.
Die SICAV kann jedoch nicht garantieren, dass das
Wechselkursrisiko gegentber der Referenzwdhrung des
Teilfonds jederzeit und vollstandig abgedeckt ist. Ein
Restwechselkursrisiko kann daher nicht ausgeschlossen
werden.
Form der Anteile > Die Anteile kdnnen in folgender Form ausgegeben werden:

1. auf den Namen des Anlegers in das Register der
Anteilsinhaber eingetragene Namensanteile, oder

2. dematerialisierte Inhaberanteile und/oder Inhaberanteile
in Form einer Sammelurkunde, die bei einem Clearing-
und Abrechnungssystem hinterlegt wird.
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Zeichnungen, >
Ricknahmen und
Umtausch

Bewertungstag >

Verdoffentlichung des >
NIW

Notierung an der >
Luxemburger Borse

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, die am Vortag
eines Bewertungstages bis 17:00 Uhr bei der EUROPEAN FUND
ADMINISTRATION eingehen, werden auf der Grundlage des
NIW dieses Bewertungstages unter Anwendung der oben
vorgesehenen Gebilhren angenommen. Die Zeichnungen und
Rucknahmen missen spatestens drei Geschaftstage nach dem
Bewertungstag bezahlt werden.

Infolgedessen werden Antrdge auf Zeichnung, Ricknahme und
Umtausch von den Anlegern zu einem nicht bekannten NIW
eingereicht.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die SICAV die so
genannten ,Market Timing“-Praktiken untersagt. Die SICAV
behalt sich das Recht vor, jeglichen Antrag auf Zeichnung und
Umwandlung abzulehnen, der von einem Anleger stammt, den
die SICAV der Austbung derartiger Praktiken verdachtigt;
ebenso behélt sie sich in solchen Fallen MalRnhahmen vor, die
zum Schutz der anderen Anleger der SICAV erforderlich sind.

Jeder ganze Bankgeschaftstag in Luxemburg.

Der Nettoinventarwert wird auf der Grundlage der letzten
verfugbaren Kurse am Bewertungstag ermittelt und wird am
Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem Bewertungstag
endgultig berechnet.

Am Gesellschaftssitz der SICAV

Nein

ANSPRECHPARTNER

Zeichnungen, >
Ricknahmen,

Umtausch und
Ubertragungen

Beantragung von >
Unterlagen

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
Tel.: +352 48 48 80 582
Fax: +352 48 65 61 8002

Tel.: +35249924 1
Internet: www.banquedeluxembourg.com
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ANLAGEPOLITIK

Ziel des Teilfonds

Anlagepolitik

>

Ziel einer Rendite, die mittelfristig Gber derjenigen einer
Rentenanlage in Dollar liegt.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf einen Index
verwaltet.

Der Teilfonds wird ohne geografische, branchenspezifische und
monetare Beschrankung in Aktien, Anleihen (insbesondere
inflationsgebundene  Anleihen), Geldmarktinstrumente oder
Barmittel investiert sein. Der prozentuale Anteil der Anlagen in den
verschiedenen Instrumenten am Portfolio des Teilfonds schwankt
je nach der Bewertung der verschiedenen Anlageklassen und den
Marktbedingungen. Der Teilfonds investiert jedoch mindestens
25 % seines Nettovermogens in Aktien.

Der Teilfonds kann UGber China Connect direkt in chinesische A-
Aktien investieren, die an den Markten der Volksrepublik China
notiert sind.

Zur Diversifizierung des Portfolios kann der Teilfonds bis zu 25 %
seines Nettovermdgens gemal Artikel 41 (1) a) - d) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 dber Organismen fir gemeinsame
Anlagen und Artikel 2 der groRBherzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008 sowie Absatz 17 der Empfehlungen des
CESR/07-044b Anlagen in Exchange Traded Commodities (,ETC*)
auf Edelmetalle tatigen, sofern diese Produkte keine eingebetteten
Derivate enthalten und keine physische Lieferung des zugrunde
liegenden Metalls vorsehen.

Zwecks Verwirklichung seiner Anlagepolitik und unter Einhaltung
der Kriterien der Kapitel 5 und 6 des ausfuhrlichen Prospekts kann
der Teilfonds bis zu maximal 10 % seines Nettovermdgens in
OGAW und andere OGA (einschlie3lich Exchange Traded Funds
(ETF), die mit einem OGAW und/oder OGA vergleichbar sind und
einer von der CSSF als gleichwertig erachteten Aufsicht
unterliegen) investieren.

Der Teilfonds kann auf3erdem zur Absicherung oder Optimierung
des Portfoliorisikos auf derivative Produkte und Instrumente (z. B.
Futures auf Aktienindizes, Anleihenfutures, Termingeschéafte mit
konvertierbaren oder nicht konvertierbaren Devisen, an geregelten
Markten gehandelte Optionen) zurlickgreifen.

Der Teilfonds kann dariber hinaus in Termineinlagen,
Geldmarktinstrumente und/oder Geldmarkt-OGA investieren. Der
Teilfonds kann ergéanzend Sichteinlagen in Héhe von bis zu 20 %
des Nettovermdgens halten.

Unter auBergewdhnlichen Umsténden (wie z. B. in Verbindung mit
den Ereignissen vom 11. September 2001 oder der Insolvenz von
Lehman Brothers am 15. September 2008), die deutlich negative
Auswirkungen auf die Finanzmérkte haben kdnnten, in die der
Teilfonds investiert oder zu investieren beabsichtigt, kann der
Teilfonds vorubergehend, sofern dies im Hinblick auf die
Interessen der Anleger als gerechtfertigt gilt, mehr als 20 % seines
Nettovermdgens in Sichteinlagen halten.
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Erganzend zum Kapitel 7 des Prospekts bertcksichtigt und fordert
der Fondsmanager Nachhaltigkeitsfaktoren  bei  seiner
Anlagestrategie, indem er im Bewertungsmodell der Emittenten
nicht-finanzielle Daten anwendet. Der Teilfonds ist als
Finanzprodukt gemanR Artikel 8 der SFDR einzustufen.

Der Teilfonds verfolgt kein nachhaltiges Anlageziel, wird aber
dennoch nachhaltige Anlagen halten. Im Hinblick auf Anlagen in
Aktien und fir die nicht als nachhaltig geltenden Vermdgenswerte
beriicksichtigt der Fondsmanager ein ESG-Rating eines externen,
unabhéngigen Dienstleisters. Dieses ESG-Rating beruht auf einer
Kombination von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren wie
insbesondere Kohlenstoffemissionen, Entwicklung des
Humankapitals oder Zusammensetzung des Verwaltungsrats.

Der Fondsmanager weist einem Emittenten mit einem hdheren
ESG-Rating einen héheren intrinsischen Wert zu und einem
Emittenten mit einem niedrigeren ESG-Rating einen geringeren
intrinsischen Wert.

Somit hat das ESG-Rating des Emittenten direkten Einfluss auf die
Anlage- und Veraufierungsentscheidungen in Bezug auf diesen
Emittenten.

Im Hinblick auf Anlagen in von staatlichen Emittenten begebenen
oder garantierten Anleihen wird der Teilfonds ausschlief3lich in
Wertpapiere investieren, die von Staaten begeben oder garantiert
werden, die sich an den Bestimmungen des Pariser Abkommens
orientieren.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
berticksichtigen nicht die Kriterien der Europaischen Union fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Weitere Informationen zum nachhaltigen Anlageprozess des
Fondsmanagers finden Sie auf der Internetseite
www.banquedeluxembourginvestments.com, vor allem im Bereich
»verantwortungsbewusstes Investieren®.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anforderungen an die
vorvertraglichen Informationen, die in der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der
Offenlegungsverordnung (SFDR) spezifiziert sind, enthalt der
Abschnitt ,VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN GEMAR
SFDR* dieses Prospekts.

Unter Verweis auf die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363
werden die Anleger darlber informiert, dass der Fonds sich nicht
verpflichtet, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren.

usD
Mittelfristig

Die Anlagepolitik des Teilfonds ist fir Anleger geeignet, die sich fur
die Finanzmérkte interessieren und einen mittelfristigen
Kapitalzuwachs anstreben. Der Anleger muss bereit sein,
bedeutende Verluste hinzunehmen, die auf Kursschwankungen an
den Borsen zurtickzufiihren sind.

,Commitment-Ansatz”

FONDSVERWALTER UND/ODER ANLAGEBERATER
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Fondsverwalter

>

BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS S.A,
Luxemburg unter der Aufsicht der COMMISSION DE
SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER (CSSF),
Luxemburg.

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DER ANTEILINHABER

Ausgabeaufschlag

Ricknahmegebihr

Umtauschgebuhr

>

Maximal 5% fur die platzierenden Stellen. Es obliegt jeder
platzierenden Stelle, Uber den Ausgabeaufschlag, den sie
erheben mdchte, zu entscheiden.

Entfallt
Entfallt

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DES TEILFONDS

Verwaltungsgebihr

Vergutung der
Depotbank (ohne
Transaktionskosten
und Geblhren der
Korrespondenzbanken)

Sonstige Gebihren der
Verwaltungsgesellschaf
t und der zentralen
Verwaltungsstelle

Sonstige Kosten und
Gebuhren

>

>

>

Fur jede Anteilklasse gilt eine eigene Verwaltungsgebuhr.

Anteile der Klassen A und B:

Max. 1,25 % p.a. auf der Grundlage des durchschnittlichen
Nettovermdgens der betreffenden Anteilklasse.

Anteile der Klassen AR und BR:

Max. 1,50% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klassen AM und BM:

Max. 0,85% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klasse Bl:

Max. 0,60 % p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

AuRerdem kann die Verwaltungsgesellschaft den Teilfonds
Kosten fir finanzielles Research in Rechnung stellen, das von
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Verwaltung der
Teilfonds genutzt wird.

Verwahrungsgebiuhren von maximal 0,04% p.a. des
durchschnittlichen  Nettovermégenswerts des betreffenden
Teilfonds.

Verwahrstellengebiihren von maximal 0,02% p.a. des
durchschnittlichen Nettovermégenswerts des Teilfonds mit
mindestens 1.250 EUR monatlich pro Teilfonds.

Uberwachungsgebiihren der Liquiditatsstrome von maximal
800 EUR pro Monat fur den Teilfonds.

Die Korrespondenz- und Transaktionsgebuihren werden separat
abgerechnet.

Die nachstehend angegebenen Kosten sind ohne
Mehrwertsteuer ausgewiesen.

0,25% p.a. des durchschnittichen Nettovermdgens des
Teilfonds, mindestens jedoch 35.000 EUR p. a.

Zusatzlich berechnet der Teilfonds sonstige Betriebskosten
geman Artikel 31 der Satzung der SICAV.
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VERTRIEB DER ANTEILE

Zur Zeichnung
angebotene
Anteilklassen

Form der Anteile

Zeichnungen,
Ricknahmen und
Umtausch

Bewertungstag

Vero6ffentlichung des
NIW

Notierung an der
Luxemburger Borse

Anteilklasse ISIN-Code Wahrun
g
Klasse A LU0962807938 usb
Klasse B LUO0578147729 usD
Klasse AR LU0962811377 usb
Klasse BR LU0962813746 usb
Klasse AM LU1484143869 usb
Klasse BM LU1484143943 usD
Klasse Bl LU1484144081 usD

Anleger werden gebeten, das Kapitel ,Beschreibung der
Anteile, Rechte der Anteilinhaber und Ausschuttungspolitik®
des Prospekts zu lesen, um sich Uber die
Zulassungskriterien fur die Anteilsklassen zu informieren.

Die Anteile kdnnen in folgender Form ausgegeben werden:

1. auf den Namen des Anlegers in das Register der
Anteilsinhaber eingetragene Namensanteile, oder

2. dematerialisierte Inhaberanteile und/oder Inhaberanteile
in Form einer Sammelurkunde, die bei einem Clearing-
und Abrechnungssystem hinterlegt wird.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, die am Vortag
eines Bewertungstages bis 17:00 Uhr bei der EUROPEAN FUND
ADMINISTRATION eingehen, werden auf der Grundlage des
NIW dieses Bewertungstages unter Anwendung der oben
vorgesehenen Gebilhren angenommen. Die Zeichnungen und
Rucknahmen missen spatestens drei Geschéftstage nach dem
Bewertungstag bezahlt werden.

Infolgedessen werden Antrage auf Zeichnung, Ricknahme und
Umtausch von den Anlegern zu einem nicht bekannten NIW
eingereicht.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die SICAV die so
genannten ,Market Timing“-Praktiken untersagt. Die SICAV
behalt sich das Recht vor, jeglichen Antrag auf Zeichnung und
Umwandlung abzulehnen, der von einem Anleger stammt, den
die SICAV der Ausubung derartiger Praktiken verdachtigt;
ebenso behélt sie sich in solchen Féllen MaRhahmen vor, die
zum Schutz der anderen Anleger der SICAV erforderlich sind.

Jeder ganze Bankgeschéftstag in Luxemburg.

Der Nettoinventarwert wird auf der Grundlage der letzten
verflgbaren Kurse am Bewertungstag ermittelt und wird am
Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem Bewertungstag
endglltig berechnet.

Am Gesellschaftssitz der SICAV

Nein
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ANSPRECHPARTNER

Zeichnungen,
Rucknahmen,
Umtausch und
Ubertragungen

Beantragung von
Unterlagen

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION

Tel.: +352 48 48 80 582
Fax: +352 48 65 61 8002

Tel.: +352 49924 1
Internet: www.banquedeluxembourg.com

-131-


http://www.banquedeluxembourgfunds.com/

BL GLOBAL EQUITIES

ANLAGEPOLITIK

Ziel des Teilfonds

Anlagepolitik
ESG-Faktoren und
Integration von

Nachhaltigkeitsrisiken

>

Erzielung einer langfristigen Kapitalsteigerung.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf einen Index
verwaltet.

Dieser Teilfonds ist ohne geografische, branchenspezifische und
monetare  Beschrdnkung zu mindestens 75 %  seines
Nettovermdgens in Aktien investiert. Die Gesellschaften werden
nach ihrer eigentlichen Qualitét und ihrer Bewertung ausgewabhlt.

Der Teilfonds kann Uber China Connect direkt in chinesische A-
Aktien investieren, die an den Markten der Volksrepublik China
notiert sind. Zwecks Verwirklichung seiner Anlagepolitik im Hinblick
auf die Anlage seiner Barmittel und unter Einhaltung der Kriterien
der Kapitel 5 und 6 des Prospekts kann der Teilfonds bis zu 10 %
seines Nettovermdgens in OGAW oder andere OGA investieren.

Der Teilfonds kann auch im Hinblick auf die Anlage seiner Barmittel
und vorbehaltlich der Bestimmungen der Kapitel 5 und 6 des
vorliegenden Prospekts

e in Geldmarktinstrumente investieren,

e in Geldmarkt-OGA der in Schuldtiteln investierte OGA, deren
urspringliche oder Restlaufzeit unter Berilicksichtigung der
entsprechenden Finanzinstrumente hdchstens zwdlf Monate
betragt, bzw. in Schuldtitel, deren Zinssatz angesichts der damit
verbundenen Instrumente mindestens einmal jahrlich
angepasst wird, investieren.

Der Teilfonds kann dartiber hinaus in Termineinlagen investieren
und kann erganzend Sichteinlagen in H6he von bis zu 20 % des
Nettovermdgens halten.

Unter auBergewdhnlichen Umsténden (wie z. B. in Verbindung mit
den Ereignissen vom 11. September 2001 oder der Insolvenz von
Lehman Brothers am 15. September 2008), die deutlich negative
Auswirkungen auf die Finanzmérkte haben kénnten, in die der
Teilfonds investiert oder zu investieren plant, kann der Teilfonds
voruibergehend, sofern dies im Hinblick auf die Interessen der
Anleger als gerechtfertigt gilt, mehr als 20% seines
Nettovermdgens in Sichteinlagen halten.

Der Teilfonds kann auf3erdem zur Absicherung oder Minimierung
des Portfoliorisikos auf derivative Produkte und Instrumente (z. B.
Futures auf Aktienindizes, Devisentermingeschéfte, an geregelten
Markten gehandelte Optionen) zurtickgreifen.

Ergéanzend zum Kapitel 7 des Prospekts beriicksichtigt und fordert
der Fondsmanager Nachhaltigkeitsfaktoren  bei  seiner
Anlagestrategie, indem er im Bewertungsmodell der Emittenten
nicht-finanzielle Daten anwendet. Der Teilfonds ist als
Finanzprodukt gemanR Artikel 8 der SFDR einzustufen.

Der Teilfonds verfolgt kein nachhaltiges Anlageziel, wird aber
dennoch nachhaltige Anlagen halten. Fir die nicht als nachhaltig
geltenden Vermogenswerte bertcksichtigt der Fondsmanager ein
ESG-Rating eines externen, unabhangigen Dienstleisters. Dieses
ESG-Rating beruht auf einer Kombination von Umwelt-, Sozial-
und Governance-Faktoren wie insbesondere
Kohlenstoffemissionen, Entwicklung des Humankapitals oder
Zusammensetzung des Verwaltungsrats.

Der Fondsmanager weist einem Emittenten mit einem hdheren
ESG-Rating einen héheren intrinsischen Wert zu und einem
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Emittenten mit einem niedrigeren ESG-Rating einen geringeren
intrinsischen Wert.

Somit hat das ESG-Rating des Emittenten direkten Einfluss auf die
Anlage- und VerauRRerungsentscheidungen in Bezug auf diesen
Emittenten.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
berlicksichtigen nicht die Kriterien der Europaischen Union fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Weitere Informationen zum nachhaltigen Anlageprozess des
Fondsmanagers finden Sie auf der Internetseite
www.banquedeluxembourginvestments.com, vor allem im Bereich
Lverantwortungsbewusstes Investieren®.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anforderungen an die
vorvertraglichen Informationen, die in der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der
Offenlegungsverordnung (SFDR) spezifiziert sind, enthalt der
Abschnitt ,VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN GEMAR
SFDR® dieses Prospekts.

Unter Verweis auf die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363
werden die Anleger dariber informiert, dass der Fonds sich nicht
verpflichtet, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren.

EUR
Langfristig

Die Anlagepolitik des Teilfonds eignet sich fur Anleger, die sich fr
die  Finanzmarkte interessieren und eine langfristige
Kapitalsteigerung erzielen mochten. Der Anleger muss bereit sein,
bedeutende Verluste hinzunehmen, die auf Kursschwankungen an
den Bdrsen zurtckzufihren sind.

,Commitment-Ansatz*

Zu Informationen Uber potenzielle Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in diesen Teilfonds, insbesondere potenzielle Risiken bei
einer Anlage auf China Connect, wird Anlegern empfohlen, Kapitel
8 ,Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in der SICAV* in diesem
Prospekt zu lesen.

FONDSVERWALTER UND/ODER ANLAGEBERATER

Fondsverwalter

>

BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS S.A,
Luxemburg unter der Aufsicht der COMMISSION DE
SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER (CSSF),
Luxemburg.

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DER ANTEILINHABER
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Ausgabeaufschlag >

Ricknahmegebuhr >

Umtauschgebihr >

Maximal 5% fir die platzierenden Stellen. Es obliegt jeder
platzierenden Stelle, Uber den Ausgabeaufschlag, den sie
erheben mdéchte, zu entscheiden.

Entfallt
Entfallt

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DES TEILFONDS

Verwaltungsgebuhr >

Vergiltung der >
Depotbank (ohne
Transaktionskosten

und Geblhren der
Korrespondenzbanken)

Sonstige Gebuhren der >
Verwaltungsgesellschaf

t und der zentralen
Verwaltungsstelle

Fir jede Anteilklasse gilt eine eigene Verwaltungsgebhr.

Anteile der Klassen A und B:

Max. 1,25 % p.a. auf der Grundlage des durchschnittlichen
Nettovermdgens der betreffenden Anteilklasse.

Anteile der Klassen AM und BM:

Max. 0,85% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klassen AR und BR:

Max. 1,50% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klasse Bl:

Max. 0,60% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

AuRerdem kann die Verwaltungsgesellschaft den Teilfonds
Kosten fir finanzielles Research in Rechnung stellen, das von
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Verwaltung der
Teilfonds genutzt wird.

Verwahrungsgebihren von maximal 0,04% p.a. des
durchschnittlichen  Nettovermdgenswerts des betreffenden
Teilfonds.

Verwahrstellengebiihren von maximal 0,02% p.a. des
durchschnittlichen Nettovermégenswerts des Teilfonds mit
mindestens 1.250 EUR monatlich pro Teilfonds.

Uberwachungsgebiihren der Liquiditatsstrome von maximal
800 EUR pro Monat fir den Teilfonds.

Die Korrespondenz- und Transaktionsgebiihren werden separat
abgerechnet.

Die nachstehend angegebenen Kosten sind ohne
Mehrwertsteuer ausgewiesen.

0,25% p.a. des durchschnittichen Nettovermdgens des
Teilfonds, mindestens jedoch 35.000 EUR p. a.
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VERTRIEB DER ANTEILE

Zur Zeichnung
angebotene
Anteilklassen

Form der Anteile

Zeichnungen,
Ricknahmen und
Umtausch

Bewertungstag

Vero6ffentlichung des
NIW

Anteilklasse ISIN-Code Wahrun
g
Klasse A LU0439764787 EUR
Klasse B LU0117287580 EUR
Klasse AR LU0495655002 EUR
Klasse BR LU0495655341 EUR
Klasse Bl LU0439765164 EUR
Klasse AM LU1484140683 EUR
Klasse BM LU1484140766 EUR

Anleger werden gebeten, das Kapitel ,Beschreibung der
Anteile, Rechte der Anteilinhaber und Ausschuittungspolitik®
des Prospekts zu lesen, um sich Uber die Zulassungskriterien
fur die Anteilsklassen zu informieren.

Die Anteile kdnnen in folgender Form ausgegeben werden:

1. auf den Namen des Anlegers in das Register der
Anteilsinhaber eingetragene Namensanteile, oder

2. dematerialisierte Inhaberanteile und/oder Inhaberanteile
in Form einer Sammelurkunde, die bei einem Clearing-
und Abrechnungssystem hinterlegt wird.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, die am Vortag
eines Bewertungstages bis 17:00 Uhr bei der EUROPEAN FUND
ADMINISTRATION eingehen, werden auf der Grundlage des
NIW dieses Bewertungstages unter Anwendung der oben
vorgesehenen Geblhren angenommen. Die Zeichnungen und
Ricknahmen miissen spatestens drei Geschéaftstage nach dem
Bewertungstag bezahlt werden.

Infolgedessen werden Antrage auf Zeichnung, Ricknahme und
Umtausch von den Anlegern zu einem nicht bekannten NIW
eingereicht.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die SICAV die so
genannten ,Market Timing“-Praktiken untersagt. Die SICAV
behalt sich das Recht vor, jeglichen Antrag auf Zeichnung und
Umwandlung abzulehnen, der von einem Anleger stammt, den
die SICAV der Austbung derartiger Praktiken verdachtigt;
ebenso behélt sie sich in solchen Fallen MalRnahmen vor, die
zum Schutz der anderen Anleger der SICAV erforderlich sind.

Jeder ganze Bankgeschéftstag in Luxemburg.

Der Nettoinventarwert wird auf der Grundlage der letzten
verfigbaren Kurse am Bewertungstag ermittelt und wird am
Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem Bewertungstag
endgliltig berechnet.

Am Gesellschaftssitz der SICAV
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Notierung an der > Nein
Luxemburger Borse

ANSPRECHPARTNER
Zeichnungen, > EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
Efni';zzzhmﬁzd Tel.: +352 48 48 80 582
- Fax: +352 48 65 61 8002
Ubertragungen
Beantragung von > Tel.:+352499241
Unterlagen Internet: www.banquedeluxembourg.com
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ANLAGEPOLITIK

Ziel des Teilfonds

Anlagepolitik
ESG-Faktoren und
Integration von

Nachhaltigkeitsrisiken

>

Erzielung einer Kapitalsteigerung mit einer mittleren Volatilitat.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf einen Index
verwaltet.

Dieser gemischte dynamische Teilfonds ist ohne geografische,
branchenspezifische und monetére Beschrénkung in Aktien,
Anleihen (insbesondere inflationsgebundene Anleihen) und
Geldmarktinstrumente investiert.

Die neutrale Allokation dieses Teilfonds besteht darin, etwa 75 %
seines Nettovermdgens in Aktien anzulegen.

Die Vermdgenswerte des Teilfonds werden zu mindestens 50 %
und zu hochstens 100 % seines Nettovermdgens in Aktien
investiert.

Der Teilfonds kann UGber China Connect direkt in chinesische A-
Aktien investieren, die an den Markten der Volksrepublik China
notiert sind.

Zur Diversifizierung des Portfolios kann der Teilfonds bis zu 25 %
seines Nettovermogens gemal Artikel 41 (1) a) - d) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 dber Organismen fir gemeinsame
Anlagen und Artikel 2 der groB3herzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008 sowie Absatz 17 der Empfehlungen des
CESR/07-044b Anlagen in Exchange Traded Commodities (,ETC")
auf Edelmetalle tatigen, sofern diese Produkte keine eingebetteten
Derivate enthalten und keine physische Lieferung des zugrunde
liegenden Metalls vorsehen.

Zwecks Verwirklichung seiner Anlagepolitik und unter Einhaltung
der Kriterien der Kapitel 5 und 6 des Prospekts kann die Investition
in die genannten Anlageklassen bis zu 10 % des Nettovermdgens
des Teilfonds Uber OGAW oder andere OGA (einschlie3lich
Exchange Traded Funds (ETF), die mit einem OGAW und/oder
OGA vergleichbar sind und einer von der CSSF als gleichwertig
erachteten Aufsicht unterliegen) erfolgen. Der Teilfonds kann
aulRerdem zur Absicherung oder Optimierung des Portfoliorisikos
auf derivative Produkte und Instrumente (z. B. Futures auf
Anleihenfutures, Aktienindizes, Termingeschéfte mit
konvertierbaren oder nicht konvertierbaren Devisen, an geregelten
Markten gehandelte Optionen) zurickgreifen. Das Gesamtrisiko
der Anlagen in Derivate darf den Nettoinventarwert des Teilfonds
nicht Gbersteigen.

Der Teilfonds kann dariber hinaus in Termineinlagen,
Geldmarktinstrumente und/oder Geldmarkt-OGA investieren. Der
Teilfonds kann erganzend Sichteinlagen in Héhe von bis zu 20 %
des Nettovermdgens halten.

Unter auRergewohnlichen Umstanden (wie z. B. in Verbindung mit
den Ereignissen vom 11. September 2001 oder der Insolvenz von
Lehman Brothers am 15. September 2008), die deutlich negative
Auswirkungen auf die Finanzmarkte haben kodnnten, in die der
Teilfonds investiert oder zu investieren beabsichtigt, kann der
Teilfonds voribergehend, sofern dies im Hinblick auf die
Interessen der Anleger als gerechtfertigt gilt, mehr als 20 % seines
Nettovermdgens in Sichteinlagen halten.

Erganzend zum Kapitel 7 des Prospekts berticksichtigt und férdert
der Fondsmanager Nachhaltigkeitsfaktoren  bei  seiner
Anlagestrategie, indem er im Bewertungsmodell der Emittenten
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nicht-finanzielle Daten anwendet. Der Teilfonds ist als
Finanzprodukt gemanR Artikel 8 der SFDR einzustufen.

Der Teilfonds verfolgt kein nachhaltiges Anlageziel, wird aber
dennoch nachhaltige Anlagen halten. Im Hinblick auf Anlagen in
Aktien und fir die nicht als nachhaltig geltenden Vermdgenswerte
beriicksichtigt der Fondsmanager ein ESG-Rating eines externen,
unabhéngigen Dienstleisters. Dieses ESG-Rating beruht auf einer
Kombination von Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren wie
insbesondere Kohlenstoffemissionen, Entwicklung des
Humankapitals oder Zusammensetzung des Verwaltungsrats.

Der Fondsmanager weist einem Emittenten mit einem hdheren
ESG-Rating einen héheren intrinsischen Wert zu und einem
Emittenten mit einem niedrigeren ESG-Rating einen geringeren
intrinsischen Wert.

Somit hat das ESG-Rating des Emittenten direkten Einfluss auf die
Anlage- und VerauRerungsentscheidungen in Bezug auf diesen
Emittenten.

Im Hinblick auf Anlagen in von staatlichen Emittenten begebenen
oder garantierten Anleihen wird der Teilfonds ausschlieRlich in
Wertpapiere investieren, die von Staaten begeben oder garantiert
werden, die sich an den Bestimmungen des Pariser Abkommens
orientieren.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Anlagen
berticksichtigen nicht die Kriterien der Europaischen Union fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Weitere Informationen zum nachhaltigen Anlageprozess des
Fondsmanagers finden Sie auf der Internetseite
www.banquedeluxembourginvestments.com, vor allem im
Bereich ,Verantwortungsbewusstes Investieren®.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anforderungen an die
vorvertraglichen Informationen, die in der Delegierten Verordnung
2022/1288 der Kommission zur Erganzung der
Offenlegungsverordnung (SFDR) spezifiziert sind, enthalt der
Abschnitt ,VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN GEMAR
SFDR* dieses Prospekts.

Unter Verweis auf die Delegierte Verordnung (EU) 2023/363
werden die Anleger darlber informiert, dass der Fonds sich nicht
verpflichtet, in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie zu investieren.

EUR
Langfristig

Die Anlagepolitik des Teilfonds eignet sich fur Anleger, die sich fr
die Finanzmérkte interessieren und eine langfristige
Kapitalsteigerung erzielen mochten. Der Anleger muss bereit sein,
bedeutende Verluste hinzunehmen, die auf Kursschwankungen an
den Borsen zurtickzufiihren sind.

,Commitment-Ansatz*

Zu Informationen Uber potenzielle Risiken in Verbindung mit einer
Anlage in diesen Teilfonds, insbesondere potenzielle Risiken bei
einer Anlage auf China Connect, wird Anlegern empfohlen, Kapitel
8 ,Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in der SICAV* in diesem
Prospekt zu lesen.
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FONDSVERWALTER UND/ODER ANLAGEBERATER

Fondsverwalter > BLI - BANQUE DE LUXEMBOURG INVESTMENTS S.A,
Luxemburg unter der Aufsicht der COMMISSION DE
SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER (CSSF),
Luxemburg.

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DER ANTEILINHABER

Ausgabeaufschlag > Maximal 5% fir die platzierenden Stellen. Es obliegt jeder
platzierenden Stelle, Gber den Ausgabeaufschlag, den sie
erheben mdchte, zu entscheiden.

Rucknahmegebihr > Entfallt

Umtauschgebihr > Entfallt

GEBUHREN UND KOSTEN ZU LASTEN DES TEILFONDS

Verwaltungsgebuhr > Fur jede Anteilklasse gilt eine eigene Verwaltungsgebdihr.

Anteile der Klassen A, B und B CHF HEDGED:

Max. 1,25 % p.a. auf der Grundlage des durchschnittlichen
Nettovermdgens der betreffenden Anteilklasse.

Anteile der Klassen AR, BR und BR CHF HEDGED:

Max. 1,50% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klassen AM, BM und BM CHF HEDGED:

Max. 0,85% p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

Anteile der Klasse Bl:

Max. 0,60 % p.a., basierend auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen der betreffenden Anteilsklasse.

AuBerdem kann die Verwaltungsgesellschaft den Teilfonds
Kosten flr finanzielles Research in Rechnung stellen, das von
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Verwaltung der
Teilfonds genutzt wird.

Vergutung der > Verwahrungsgebihren von maximal 0,04% p.a. des
Depotbank (ohne durchschnittlichen  Nettovermégenswerts des betreffenden
Transaktionskosten Teilfonds.

und Geblhren der

Verwahrstellengebiihren von maximal 0,02% p.a. des
durchschnittlichen Nettovermégenswerts des Teilfonds mit
mindestens 1.250 EUR monatlich pro Teilfonds.

Korrespondenzbanken)

Uberwachungsgebiihren der Liquiditatsstrome von maximal
800 EUR pro Monat fur den Teilfonds.

Die Korrespondenz- und Transaktionsgebuihren werden separat
abgerechnet.

Die nachstehend angegebenen Kosten sind ohne
Mehrwertsteuer ausgewiesen.
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Sonstige Gebuhrender > Max. 0,25 % p. a. des durchschnittlichen Nettovermdgens des
Verwaltungsgesellschaf Teilfonds, mindestens jedoch 35.000 EUR p. a.

t und der zentralen

Verwaltungsstelle

Sonstige Kosten und > Zuséatzlich berechnet der Teilfonds sonstige Betriebskosten
Gebihren geman Artikel 31 der Satzung der SICAV.

VERTRIEB DER ANTEILE

Zur Zeichnung Anteilklasse ISIN-Code Wahrun
angebotene g
Anteilklassen Klasse A LU0048293285 EUR
Klasse B LU0048293368 EUR
Klasse AR LU0495653569 EUR
Klasse BR LU0495654021 EUR
Klasse Bl LU0495654708 EUR
Klasse B CHF LU1305478429 CHF
HEDGED
Klasse BR CHF LU1305478692 CHF
HEDGED
Klasse AM LU1484140337 EUR
Klasse BM LU1484140410 EUR
Klasse BM CHF LU1484140501 CHF
HEDGED

Anleger werden gebeten, das Kapitel ,Beschreibung der
Anteile, Rechte der Anteilinhaber und Ausschuttungspolitik®
des Prospekts zu lesen, um sich Uber die Zulassungskriterien
fur die Anteilsklassen zu informieren. Das Ziel der
Anteilsklassen B CHF HEDGED, BR CHF HEDGED und BM
CHF HEDGED st es, das Wahrungsrisiko gegentber der
Referenzwahrung des Teilfonds abzusichern. Die SICAV
kann jedoch nicht garantieren, dass das Wechselkursrisiko
gegentber der Referenzwéhrung des Teilfonds jederzeit und
vollstandig abgedeckt ist. Ein Restwechselkursrisiko kann
daher nicht ausgeschlossen werden.

Form der Anteile > Die Anteile kdnnen in folgender Form ausgegeben werden:

1. auf den Namen des Anlegers in das Register der
Anteilsinhaber eingetragene Namensanteile, oder

2. dematerialisierte Inhaberanteile und/oder Inhaberanteile
in Form einer Sammelurkunde, die bei einem Clearing-
und Abrechnungssystem hinterlegt wird.

Zeichnungen, > Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, die am Vortag
Ricknahmen und eines Bewertungstages bis 17:00 Uhr bei der EUROPEAN FUND
Umtausch ADMINISTRATION eingehen, werden auf der Grundlage des

NIW dieses Bewertungstages unter Anwendung der oben
vorgesehenen Gebiihren angenommen. Die Zeichnungen und
Rucknahmen missen spatestens drei Geschaftstage nach dem
Bewertungstag bezahlt werden.

Infolgedessen werden Antrdge auf Zeichnung, Ricknahme und
Umtausch von den Anlegern zu einem nicht bekannten NIW
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Bewertungstag

Veroéffentlichung des
NIW

Notierung an der
Luxemburger Borse

eingereicht.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die SICAV die so
genannten ,Market Timing“-Praktiken untersagt. Die SICAV
behalt sich das Recht vor, jeglichen Antrag auf Zeichnung und
Umwandlung abzulehnen, der von einem Anleger stammt, den
die SICAV der Austbung derartiger Praktiken verdachtigt;
ebenso behélt sie sich in solchen Fallen MaRnahmen vor, die
zum Schutz der anderen Anleger der SICAV erforderlich sind.

Jeder ganze Bankgeschéftstag in Luxemburg.

Der Nettoinventarwert wird auf der Grundlage der letzten
verflgbaren Kurse am Bewertungstag ermittelt und wird am
Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem Bewertungstag
endgliltig berechnet.

Am Gesellschaftssitz der SICAV

Nein

ANSPRECHPARTNER

Zeichnungen,
Ricknahmen,
Umtausch und
Ubertragungen

Beantragung von
Unterlagen

EUROPEAN FUND ADMINISTRATION
Tel.: +352 48 48 80 582
Fax: +352 48 65 61 8002

Tel.: +352 49 924 1
Internet: www.banquedeluxembourg.com
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ANLAGEPOLITIK

Ziel des Teilfonds

Anlagepolitik

>

Erzielung eines Ertrages und einer Kapitalsteigerung mit einer
mafigen Volatilitat.

Der Teilfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf einen Index
verwaltet.

Dieser gemischte neutrale Teilfonds ist ohne geografische,
branchenspezifische und monetare Beschrankung in Aktien,
Anleihen (insbesondere inflationsgebundene Anleihen) und
Geldmarktinstrumente investiert. Die neutrale Allokation dieses
Teilfonds besteht darin, etwa 50 % seines Nettovermdgens in
Aktien anzulegen.

Die Vermogenswerte des Teilfonds werden zu mindestens 30 %
und zu hochstens 70 % seines Nettovermdgens in Aktien
investiert.

Der Teilfonds kann tGber China Connect direkt in chinesische A-
Aktien investieren, die an den Markten der Volksrepublik China
notiert sind.

Zur Diversifizierung des Portfolios kann der Teilfonds bis zu 25 %
seines Nettovermdgens gemalf Artikel 41 (1) a) - d) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 udber Organismen fir gemeinsame
Anlagen und Artikel 2 der groB3herzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008 sowie Absatz 17 der Empfehlungen des
CESR/07-044b Anlagen in Exchange Traded Commodities (,ETC")
auf Edelmetalle tatigen, sofern diese Produkte kei