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JPMORGAN LIQUIDITY FUNDS (der ,Fonds*) ist nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der jeweils giltigen Fassung
(,loi relative aux organismes de placement collectif, das ,Luxemburger Gesetz") zugelassen
und erfullt damit die Voraussetzungen eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (,OGAW*) nach der OGAW-Richtlinie (wie unten definiert). Der Fonds und all seine
Teilfonds gelten als Geldmarktfonds und wurden von der CSSF (wie nachfolgend definiert)
gemal den Bestimmungen der GMF-Verordnung (wie nachfolgend definiert) ordnungsgemar
zugelassen.

Anleger sollten beachten, dass:

e ein Geldmarktfonds wie dieser Fonds oder einer seiner Teilfonds keine garantierte
Anlage darstellt;

e eine Anlage in dem Fonds oder einen seiner Teilfonds sich von einer Anlage in
Bankeinlagen unterscheidet, da das in einen Geldmarktfonds investierte Kapital
Schwankungen unterliegen kann;

e der Fonds auf keine externe Unterstiitzung bei der Gewahrleistung der Liquiditat des
Fonds bzw. einer seiner Teilfonds oder bei der Stabilisierung des Nettoinventarwerts je
Anteil zuriickgreifen kann;

o das Kapitalverlustrisiko die Anteilseigner tragen.

Als OGAW kann der Fonds in den Mitgliedstaaten der Europaischen Union (,EU*) (vorbehaltlich
der Zulassung in Landern aufRerhalb des Grof3herzogtums Luxemburg) zum Kauf angeboten
werden. Zusatzlich kdnnen Antrége auf Registrierung des Fonds auch in anderen L&ndern
vorgenommen werden.

Die Anteile sind und werden nicht nach dem US-Wertpapiergesetz (United States Securities
Act) von 1933 in seiner jeweils glltigen Fassung (das ,Gesetz von 1933%) oder nach den
Bdrsengesetzen anderer Bundesstaaten oder Gebietskdrperschaften der Vereinigten Staaten
von Amerika oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer sich entweder in Besitz oder unter
Rechtsprechung der Vereinigten Staaten von Amerika befindlichen Territorien einschlief3lich
des Commonwealth Puerto Rico (die ,Vereinigten Staaten“) zugelassen. Der Fonds ist und
wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz Uber Kapitalanlagegesellschaften (Investment
Company Act) von 1940 in seiner jeweils glltigen Fassung oder nach anderen
bundesstaatlichen Gesetzen der USA zugelassen. Dementsprechend werden, aul3er wie
nachfolgend angegeben, Anteile keinen US-Personen (wie unter ,1. Zeichnung von
Anteilen“ definiert) angeboten. Es liegt im ausschlieBlichen Ermessen der Mitglieder des
Verwaltungsrates oder der Verwaltungsgesellschaft, einer US-Person Anteile
anzubieten.

Falls Sie sich Uber lhren Status nicht im Klaren sind, sollten Sie sich an Ihren Finanzberater oder
einen anderen fachkundigen Berater wenden.

Anteile werden auf der Grundlage der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen und
der darin benannten Dokumente angeboten.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates, deren Namen unter ,Verwaltungsrat* aufgefiihrt sind, haben
alle gebotene Sorgfalt walten lassen, um nach bestem Wissen und Gewissen sicherzustellen,
dass die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen den Tatsachen entsprechen und
dass keine wesentlichen Angaben fehlen. Die Mitglieder des Verwaltungsrates tibernehmen die
entsprechende Verantwortung.

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass es in ihrer alleinigen Verantwortung liegt, in
Bezug auf ihre Anlagen die Einhaltung der sie selbst und/oder die Anlagen betreffenden
Bestimmungen zu gewdhrleisten. Aus diesem Grunde sollten sie den gesamten
Verkaufsprospekt sorgfaltig durchsehen und ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberater
hinzuziehen bezlglich (i) der gesetzlichen und rechtlichen Anforderungen in ihren eigenen
Landern bei Zeichnung, Kauf, Besitz, Umtausch, Ricknahme oder Verkauf von Anteilen, (ii) der
Devisenbeschrankungen, denen sie bei Zeichnung, Kauf, Besitz, Umtausch, Riicknahme oder
Verkauf von Anteilen in ihren eigenen Landern unterliegen, (iii) der rechtlichen, steuerlichen,
finanziellen oder anderen Konsequenzen bei Zeichnung, Kauf, Besitz, Umtausch, Riicknahme



oder Verkauf von Anteilen und (iv) der sonstigen Folgen solcher Tatigkeiten. Insbesondere
Rechtstrager, die im Sinne der Definiton der Richtlinie 2009/138/EG als
Versicherungsunternehmen gelten, haben die Bestimmungen dieser Richtlinie zu beachten.

Die Teilfonds sind moglicherweise berechtigt, Wertpapiere zu kaufen oder zu halten, die in
einigen anderen L&ndern als Luxemburg bzw. auferhalb der Europaischen Union
Sanktionsgesetzen unterworfen sind. Anleger aus diesen Landern sollten sich beziglich der
ortlichen Sanktionsgesetze professionell beraten lassen. Méglicherweise missen Anleger aus
diesen Landern ihre Anteile an dem Teilfonds zuriickgeben.

Der Vertrieb dieses Verkaufsprospekts und erganzender Unterlagen sowie das Anbieten von
Anteilen kbnnen in bestimmten Rechtsordnungen eingeschrankt sein; Personen, die in den Besitz
dieses Verkaufsprospekt gelangen, sind verpflichtet, sich Uber solche Einschrankungen zu
informieren und diese zu beachten. Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot in
Rechtsordnungen dar, in denen ein solches Angebot unzuldssig ist, oder gegentber solchen
Personen, denen gegeniber ein solches Angebot rechtswidrig wére.

Anleger sollten beachten, dass mdglicherweise nicht alle Schutzvorschriften, die die fiir sie
mafdgeblichen aufsichtsrechtlichen Vorschriften vorsehen, Anwendung finden und dass es, falls
eine Entschadigungseinrichtung existiert, unter diesen aufsichtsrechtlichen Vorschriften
mdglicherweise kein Recht auf Entschadigung gibt.

Anleger sollten beachten, dass es sich bei dem Fonds um einen Investmentfonds handelt, der
als OGAW aufgelegt ist. Seine Teilfonds sollten nicht als Bankprodukte betrachtet werden. Die
Kapitalerhaltung ist zwar ein wichtiger Bestandteil des Anlageziels der Teilfonds, sie wird jedoch
nicht garantiert. Weder JPMorgan Asset Management (Europe) S.a rl. (die
Verwaltungsgesellschaft), die Anlageverwalter noch andere Gesellschaften der JPMorgan-
Chase-&-Co.-Gruppe stellen Kapital bereit, falls innerhalb der Teilfonds ein Kapitalverlust eintritt.

Die Verbreitung dieses Verkaufsprospekts kann in bestimmten Rechtsordnungen die
Ubersetzung in eine bestimmte Sprache erfordern. Im Fall einer Widerspriichlichkeit oder
Unklarheit der Ubersetzung in Bezug auf die Bedeutung eines Wortes oder Satzes ist stets die
englische Version mafgeblich, sofern dies nicht dem ortlichen Recht der betreffenden
Rechtsordnung widerspricht.

Jede Information oder Erklarung, die von einer Person weiter- oder abgegeben wird und die nicht
hierin oder in einem anderen zur Einsichtnahme verfligbaren Dokument enthalten ist, sollte als
nicht genehmigt angesehen werden, und man sollte sich dementsprechend nicht auf sie
verlassen. Weder die Aushéandigung dieses Verkaufsprospekts noch das Angebot, die Ausgabe
oder der Verkauf von Anteilen des Fonds stellen unter irgendwelchen Umstédnden eine
Zusicherung dar, dass die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen zu einem
spateren Zeitpunkt als dem Datum des Verkaufsprospekts zutreffend sind.

Der neueste Jahresbericht sowie — falls dieser spater verdffentlicht wurde — der neueste
Halbjahresbericht bilden einen wesentlichen Bestandteil dieses Verkaufsprospekts. Diese
Dokumente und die vom Fonds verdffentlichten wesentlichen Anlegerinformationen sind am
Geschéftssitz des Fonds sowie bei dessen ortlichen Verkaufsstellen erhéltlich, die in Anhang |
sInformationen fir Anleger in bestimmten Landern* angegeben sind.

Die Verwaltungsgesellschaft oder JPMorgan Chase & Co. sind berechtigt,
Telefonaufzeichnungsverfahren einzusetzen, um u. a. Auftragserteilungen und Anweisungen
aufzuzeichnen. Die telefonische Erteilung von Anweisungen oder Auftragen gilt als
Einverstandnis der Gegenpartei zur Bandaufzeichnung der zwischen dieser Gegenpartei und
der Verwaltungsgesellschaft oder JPMorgan Chase & Co. gefiihrten Gesprache sowie zur
Verwendung derartiger Bandaufzeichnungen bei Gerichtsverfahren oder fiir sonstige Belange
im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft oder von JPMorgan Chase & Co.

AuRRer soweit in diesem Absatz festgelegt, darf die Verwaltungsgesellschaft keine die Anleger
betreffenden vertraulichen Informationen weitergeben, es sei denn, sie ist durch Gesetze oder



Verordnungen bzw. durch Bestimmungen im vorliegenden Verkaufsprospekt oder in der
Datenschutzrichtlinie hierzu verpflichtet. Anteilseigner und potenzielle Anleger erkléren sich damit
einverstanden, dass ihre personenbezogenen Daten sowie vertrauliche Informationen, die im
Antragsformular enthalten sind und sich aus der Geschéftsbeziehung mit der
Verwaltungsgesellschaft ergeben, von der Verwaltungsgesellschaft, ihren Bevollméachtigten,
Vertretern, Untervertretern und bestimmten Dritten in jedem Land, einschlielich der
Schwellenlander, in dem die Verwaltungsgesellschaft oder JPMorgan Chase & Co. geschaftlich
tatig oder durch einen Dienstleistungsanbieter vertreten ist (auch in Landern, die keinen
gesetzlichen Schutz fiir die personenbezogenen Daten von Anlegern bieten, der dem in der
Européischen Union geltenden Schutz gleichwertig ist), zum Zweck der Verwaltung und der
Entwicklung der Geschaftsbeziehung mit dem Anleger gespeichert, verandert, verarbeitet oder
anderweitig verwendet werden durfen. In diesem Zusammenhang kénnen Anlegerdaten an die
Zentralverwaltungsstelle bzw. Zentralverwaltungsstellen weitergegeben werden, an welche die
Verwaltungsgesellschaft bestimmte Aufgaben der Transferstelle ausgelagert hat. Auch diese
Stellen kénnen bestimmte Aufgaben wie die Erfassung von Stammdaten der Anleger, der
Handelsauftrage und der Zahlungsinformationen auslagern. Im Rahmen dieser Ubertragung
werden von den Stellen relevante Anlegerdaten, wie etwa der Name, die Adresse und
Handelsanweisungen (z. B. Zeichnungen, Ricknahmen und Umtauschvorgdnge), an ihre
Tochtergesellschaften und/oder Unterauftragnehmer weitergegeben. Diese Stellen und die
Unternehmen, an die sie Aufgaben auslagern, kdnnen sich Gberall auf der Welt befinden, unter
anderen in der Region EMEA, den USA, Kanada, Indien, Malaysia und Hongkong; Anleger
kénnen nach MalRgabe des geltenden Rechts Anspriiche in Bezug auf ihre personenbezogenen
Daten haben, einschlie3lich des Rechts auf Auskunft tiber ihre personenbezogenen Daten und
des Rechts auf Berichtigung ihrer personenbezogenen Daten, und in manchen Féllen, des
Rechts, der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten zu widersprechen. Die
Datenschutzrichtlinie ist auf www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy sowie als gedrucktes
Exemplar auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft verfiigbar.


http://www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy
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Hauptmerkmale und Glossar

Die gesamte nachfolgende Zusammenfassung wird durch Bezugnahme auf die ausfuhrlichen
Informationen an anderen Stellen dieses Verkaufsprospekts prazisiert.

Methode der
fortgefuhrten
Anschaffungskosten

Asset Backed
Commercial
Paper(s) oder ABCP

Forderungsbesicher
tes Wertpapier (ABS)

Satzung
AUD

Vergleichsindex

Geschaftstag

Bewertungsmethode, bei der die Kosten von Anlagen angepasst werden, um
die Abschreibung von Zuschldgen oder Abschlagen tber die Restlaufzeit der
Anlage im Sinne der GMF-Verordnung zu beriicksichtigen.

Ein kurzfristiges Schuldinstrument, das auf Diskontbasis ausgegeben wird. Die
Erlédse aus der Ausgabe von ABCP werden hauptsachlich verwendet, um
Beteiligungen an verschiedenen Vermdgenswerten zu erhalten, beispielsweise
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen aus
Verbraucherkrediten oder Autokrediten. Diese Finanzierungen kdnnen tiber den
Kauf einer herkémmlichen Anleihe oder einen gesicherten Kredit erfolgen.

Ein Schuldtitel, dessen Rendite, Bonitat und effektives Laufzeitende sich aus
einer Beteiligung an einem zugrunde liegenden Pool von Vermdgenswerten
ableiten. Diese Vermdgenswerte konnen Kreditkarten-, Autokredit-,
Hypotheken-, Studentenkredit- und Anlagenleasingforderungen sowie
besicherte Repo-Kredite und EETCs (Enhanced Equipment Trust Certificates)
sein.

Die Satzung des Fonds in ihrer jeweils gtiltigen Fassung.
Australischer Dollar.

Vorbehaltlich anderslautender Angaben ist der in Abschnitt 3 von Anhang IlI
,Einzelheiten zu den Teilfonds“ fur den oder die betreffenden Teilfonds
angegebene jeweils aktuell gultige Vergleichsindex eine BezugsgréiRe, an der
die Wertentwicklung des Teilfonds gemessen werden kann. Der Grad der
Korrelation mit dem Vergleichsindex kann von Teilfonds zu Teilfonds variieren,
abhangig von Faktoren wie dem Risikoprofil und dem Anlageziel des Teilfonds
sowie der Konzentration der Vergleichsindex-Bestandteile. Wenn der
Vergleichsindex eines Teilfonds Teil der Anlagepolitik ist, wird dies im
Anlageziel und in der Anlagepolitik des Teilfonds in Anhang Il ,Einzelheiten zu
den Teilfonds* angegeben, und der Teilfonds wird darauf abzielen, den
Vergleichsindex zu Ubertreffen. Der Begriff , Total Return Gross* wird fiir einen
Vergleichsindex verwendet, wenn die Rendite vor Abzug von Steuern auf
Dividenden angegeben wird.

Fur Teilfonds mit dem EUR als Referenzwéhrung ist ein Geschéftstag jeder Tag,
auller Samstag oder Sonntag, mit Ausnahme von Tagen, die von der
Europaischen Zentralbank als ein TARGET-Feiertag (TARGET closing day)
ausgewiesen wurden, des ersten Weihnachtsfeiertags und/oder des zweiten
Weihnachtsfeiertags in Grof3britannien (oder zusatzlicher Bankfeiertage, wenn
der 25. und/oder der 26. Dezember auf einen Samstag oder Sonntag fallen) und
aller zusatzlichen von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Tage. Fir
Teilfonds mit dem US-Dollar als Referenzwéahrung ist ein Geschéftstag jeder
Tag, an dem die Federal Reserve Bank of New York und die New York Stock
Exchange offen sind, und jeder zusatzliche von der Verwaltungsgesellschaft
bestimmte Tag. Fir Teilfonds mit dem Pfund Sterling als Referenzwéahrung ist
ein Geschéftstag jeder Tag, an dem die Bank of England und die London Stock
Exchange offen sind, und jeder zusatzliche von der Verwaltungsgesellschaft
bestimmte Tag. Fur Teilfonds mit dem australischen Dollar als
Referenzwéahrung ist ein Geschéftstag jeder Tag auer Samstag und Sonntag,
an dem Banken in Sydney fur den normalen Geschéftsverkehr gedffnet sind,
und jeder zusatzliche von der Verwaltungsgesellschaft bestimmte Tag. Fur
Teilfonds mit dem Singapur-Dollar als Referenzwahrung ist ein Geschéftstag
jeder Tag, an dem die Monetary Authority of Singapore offen ist, und jeder
zusatzliche von der Verwaltungsgesellschaft bestimmte Tag. Jeder zusatzliche,
von der Verwaltungsgesellschaft als Geschéftstag bei Teilfonds bestimmte Tag
wird den Anteilseignern des betreffenden Teilfonds durch Bekanntmachung, die



Caisse de
Consignation

Konstanter NIW

CSSF

Handelsgrundlage

Schuldtitel
Verwahrstelle

Mitglieder des
Verwaltungsrates

Vertriebsgesellschaf
t

Dividenden
Dokumente des

Fonds

Zulassige(r)
Staat(en)

ESMA

EU-Mitgliedstaat(en)
EURIBOR

bei der Luxemburger Boérse mindestens achtundvierzig (48) Stunden vor einem
solchen Tag verdffentlicht wird, Uber die Morgan Money Platform
(https://am.jpmorgan.com/gb/en/asset-management/lig/resources/morgan-
money/) und per E-Mail-Kommunikation an alle Anteilseigner mitgeteilt, die auf
einer aktuellen Verteilerliste, die auf der Grundlage des Anteilseignerregisters
erstellt wird, aufgefiihrt sind. Informationen werden auch wahrend der normalen
Offnungszeiten am Geschéftssitz des Fonds zur Verfiigung gestellt.

Die Caisse de Consignation ist eine Luxemburger Regierungsbehérde. lhr
obliegt die Verwahrung von ihr von Finanzinstituten anvertrauten
Vermogenswerten, auf die kein Anspruch erhoben wurde, im Einklang mit den
geltenden Luxemburger Gesetzen. Die Verwaltungsgesellschaft wird,
entsprechend den Ausfuhrungen im Verkaufsprospekt, unter bestimmten
Umstanden Vermodgenswerte der Anteilseigner an die Caisse de Consignation
auszahlen.

Ein Nettoinventarwert je Anteil, der gegebenenfalls anhand der Methode der
fortgefiihrten Anschaffungskosten in Ubereinstimmung mit den Artikeln 31 und
32 der GMF-Verordnung fur CNAV GMF fur 6ffentliche Schuldtitel und LVNAV-
GMF berechnet und auf den néchsten Prozentpunkt oder dessen Gegenwert
gerundet wird. Ein konstanter NIW kann sowohl fur ausschittende als auch fir
thesaurierende Anteilklassen berechnet werden. Wird der NIW fir
ausschittende Anteilklassen berechnet, wird er als stabil erachtet.

Commission de Surveillance du Secteur Financier, 283 route d’Arlon, L-1150
Luxemburg, Tel.: (+352) 26 25 11, Fax: (+352) 26 25 1 2601. Die Regulierungs-
und Aufsichtsbehdrde des Fonds in Luxemburg.

Terminpreis (ein Terminpreis ist ein Preis, der zum Bewertungszeitpunkt nach
dem Annahmeschluss des Teilfonds berechnet wurde).

Geldmarktinstrumente, zulassige Verbriefungen und Asset-Backed Commercial
Paper.

J.P. Morgan SE — Zweigniederlassung Luxemburg.

Der Verwaltungsrat des Fonds (nachstehend als der ,Verwaltungsrat® oder die
.Mitglieder des Verwaltungsrates® bezeichnet).

Die von der Verwaltungsgesellschaft jeweils mit dem Vertrieb oder der
Veranlassung des Vertriebs der Anteile ordnungsgemal beauftragte nattrliche
oder juristische Person.

Ausschuttungen, die allen Anteilklassen des Teilfonds zurechenbar sind, wie im
Verkaufsprospekt unter ,Ausschittungspolitik® angegeben.

Die Satzung, der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen,
erganzende Dokumente und Finanzberichte.

Jeder EU-Mitgliedstaat, jeder Mitgliedstaat der Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD") und jeder andere Staat, den die
Mitglieder des Verwaltungsrates im Hinblick auf die Anlageziele jedes Teilfonds
flr geeignet halten. Zuldssige Staaten in dieser Kategorie umfassen Staaten in
Afrika, Nord-, Mittel- und Stidamerika, Asien, Australien und der sidwestlichen
Pazifikregion und Europa.

Die Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehoérde ist eine unabhéngige
EU-Behorde, die zum Erhalt der Stabilitat des Finanzsystems der Européischen
Union beitragt, indem sie die Integritat, die Transparenz, die Effizienz und die
ordnungsgemafe Funktionsweise der Wertpapiermarkte sicherstellt und fir einen
besseren Schutz der Anleger sorgt.

Ein Mitgliedstaat der Européischen Union.

(Euro Interbank Offer Rate). Der Zinssatz, zu dem Banken von anderen Banken
am EU-Interbankenmarkt Gelder in marktgdngigem Umfang entleihen.


https://am.jpmorgan.com/gb/en/asset-management/liq/resources/morgan-money/
https://am.jpmorgan.com/gb/en/asset-management/liq/resources/morgan-money/

EUR/Euro

FATF

Geschaftsjahr

Fonds

GBP

Historische
Wertentwicklung

Institutionelle(r)
Anlege(r)

Anlageverwalter

JPMorgan Chase
Bank, N.A.

JPMorgan Chase &

Co.

Wesentliche

Anlegerinformatione

n

Die offizielle européische Einheitswéhrung, die von einer Reihe von EU-
Mitgliedstaaten, die Teil der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion (im
Sinne der EU-Gesetzgebung) sind, angenommen wurde.

Financial Action Task Force (auch bekannt als Groupe d’Action Financiére
Internationale ,GAFI“). Die Financial Action Task Force (FATF) ist eine
zwischenstaatliche Einrichtung, deren Zweck die Entwicklung und Einfiihrung
von nationalen und internationalen Richtlinien zur Bekampfung von Geldwasche
und Terrorismusfinanzierung ist.

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 30. November jedes Jahres.

Der Fonds ist eine Investmentgesellschaft, die nach Luxemburger Recht als
Aktiengesellschaft in Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital,
Société d’Investissement a Capital Variable, (,SICAV*) gegriindet wurde. Der
Fonds umfasst eine Anzahl von Teilfonds. Jeder Teilfonds kann eine oder
mehrere Anteilklassen haben.

Britisches Pfund Sterling.

Informationen zur historischen Wertentwicklung jeder Anteilklasse eines
Teilfonds kénnen den wesentlichen Anlegerinformationen zur betreffenden
Anteilklasse entnommen werden, die am Geschaftssitz des Fonds erhaltlich
sind.

Ein Anleger im Sinne von Art. 174 des Luxemburger Gesetzes, was derzeit
Kreditinstitute und sonstige professionelle Teilnehmer im Finanzsektor, die
entweder in eigenem Namen oder im Namen ihrer Kunden — die Anleger im
Sinne dieser Definition sind — handeln oder im Rahmen einer
Vermdgensverwaltung (discretionary management) tatig werden,
Versicherungsgesellschaften, Pensionsfonds, luxemburgische und
auslandische Organismen fur gemeinsame Anlagen und qualifizierte Holding-
Gesellschaften (qualified holding companies) einschlief3t. Weitere Einzelheiten
zu den Voraussetzungen fiur die Qualifizierung als institutioneller Anleger finden
Sie unter ,Mindestzeichnungsbetrdge und Eignung im Hinblick auf Anteile*

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anlageverwaltung und die
Beratungsfunktionen fir jeden Teilfonds einem der Anlageverwalter ibertragen,
die im nachstehenden Abschnitt ,Geschéftsfliihrung und Verwaltung“ aufgefihrt
und fur jeden Teilfonds in Anhang Il ,Einzelheiten zu den Teilfonds“ naher
beschrieben sind.

JPMorgan Chase Bank N.A., 383 Madison Avenue, New York, N.Y. 10179, USA
(,JPMCB*), ein verbundenes Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft.

Die oberste Dachgesellschaft der Verwaltungsgesellschaft mit Sitz in 383
Madison Avenue, New York, N.Y. 10179, USA, sowie die direkten und
indirekten Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen dieser
Gesellschaft weltweit.

Der Fonds veroffentlicht fur jede Anteilklasse jedes Teilfonds ein Dokument mit
wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document bzw.
KIID), das die gemalR Luxemburger Gesetz vorgeschriebenen Informationen
enthalt, um Anlegern die Wesensart des Teilfonds und die Risiken einer Anlage
in ihm zu erlautern. Wir raten Anlegern zur Lektlre dieses Dokuments, sodass
sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen konnen. Zur Klarstellung:
Gegebenenfalls sind Verweise auf ein KIID in diesem Verkaufsprospekt
zugleich als Verweise auf das entsprechende Basisinformationsblatt fir
verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte
(geman der Definition in der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des europdischen
Parlaments und des Rates vom 26. November 2014  (ber
Basisinformationsblatter fur verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte (,PRIIP“)) zu verstehen.



Rechtsform

LIBID

LIBOR

GMF mit
Nettoinventarwert
mit niedriger
Volatilitat oder
LVNAV-GMF

Verwaltungsgesells
chaft

Bewertung zZu
Marktpreisen (Mark-
to-Market)

Bewertung zu

Modellpreisen
(Mark-to-Model)

Mindestanlage

Datenschutzrichtlini
e

GMF-Verordnung

Geldmarktfonds
oder GMF

Geldmarktinstrumen
te

Hypothekenbesiche
rtes Wertpapier
(MBS)

Nettoinventarwert je
Anteil or NIW

GMF mit
konstantem
Nettoinventarwert
fur offentliche
Schuldtitel oder
CNAV-GMF fur
offentliche
Schuldtitel

Eine im GroRRherzogtum Luxemburg gegrindete offene Investmentgesellschaft
mit mehreren Teilfonds.

(London Interbank Bid Rate). Der Zinssatz, zu dem Banken am Londoner
Interbankenmarkt bereit sind, Einlagen von einer anderen Bank anzunehmen.

(London Interbank Offered Rate). Der Zinssatz, zu dem Banken von anderen
Banken am Londoner Interbankenmarkt Gelder in marktgdngigem Umfang
entleihen.

Ein Teilfonds im Sinne von Artikel 2(12) der GMF-Verordnung, der den
speziellen Anforderungen in Artikel 29, 30, 32 und 33(2)(b) der GMF-
Verordnung entspricht und dessen Merkmale ausfihrlicher unter ,Merkmale
und Anlagepolitik der Teilfonds — 1. Merkmale der Teilfonds“ beschrieben sind.
LVNAVs sind kurzfristige GMF.

JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. wurde vom Verwaltungsrat des
Fonds als Verwaltungsgesellschaft bestellt. Die Verwaltungsgesellschaft
Ubernimmt fur den Fonds Funktionen in den Bereichen Anlageverwaltung,
Administration und Marketing sowie als Register- und Transferstelle und kann
diese Aufgaben auch zum Teil an Dritte delegieren.

Bewertung von Positionen zu verfigbaren Schlusskursen von unabhangigen
Quellen, einschlief3lich Borsenkursen, Uber Handelssysteme angezeigte Preise
oder Preisnotierungen von verschiedenen unabhdngigen, angesehenen
Brokern.

Jede Bewertung, die aus einem Marktwert abgeleitet, extrapoliert oder auf
andere Weise aus einem oder mehreren Marktpreisen, internen
Finanzmodellen oder einer Kombination aus beidem errechnet wird.

Die Mindestanlagehdhen fur die Erst- und Folgeanlagen sind unter ,Die Anteile
— Mindestzeichnungsbetréage und Eignung im Hinblick auf Anteile* aufgeflhrt.

Die von J.P. Morgan Asset Management International Limited im eigenen
Namen und im Namen ihrer Tochtergesellschaften und verbundenen
Unternehmen herausgegebene Datenschutzrichtlinie, die verfugbar ist auf
Www.jpmorgan.com/emea-privacy-policy.

Verordnung (EU) 2017/1131 des Europdaischen Parlaments und des Rates vom
14. Juni 2017 Gber Geldmarktfonds in ihrer jeweils aktuellen Fassung.

Ein Fonds oder einer seiner Teilfonds, der als Geldmarktfonds im Sinne der
GMF-Verordnung gilt.

Instrumente im Sinne von Artikel 2(1) der OGAW-Richtlinie und geman Artikel 3
der Richtlinie 2007/16/EG der Kommission.

Ein Schuldtitel, dessen Rendite, Bonitat und effektives Laufzeitende sich aus
einer Beteiligung an einem zugrunde liegenden Hypothekenpool ableiten.

In Bezug auf alle Anteile jeder Anteilklasse der Wert je Anteil, berechnet in
Ubereinstimmung mit den betreffenden, unter der Uberschrift ,Berechnung des
Nettoinventarwerts der Anteile® im Abschnitt ,Allgemeine Informationen®
dargelegten Bestimmungen. Der Nettoinventarwert je Anteil kann je nach
Sachlage ein konstanter NIW oder ein variabler NIW sein.

Ein Teilfonds im Sinne von Artikel 2(11) der GMF-Verordnung, dessen
Merkmale ausflihrlicher unter ,Merkmale und Anlagepolitik der Teilfonds —
1. Merkmale der Teilfonds“ beschrieben sind. CNAV-GMF fir offentliche
Schuldtitel sind kurzfristige GMF.
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Ricknahme von
Anteilen

Referenzwahrung

Regulierter Markt

Umgekehrte
Pensionsgeschéfte

Risikoerwdgungen

Verkaufsstelle

SFT-Verordnung

SGD

Anteile

Anteilklasse(n)/
Klasse(n)

Handel mit Anteilen

Anteilseigner
Kurzfristige GMF

Vorbehaltlich  bestimmter in diesem Verkaufsprospekt enthaltener
Beschrankungen kénnen Anteilseigner jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile
zu einem dem Nettoinventarwert je Anteil der betroffenen Anteilklasse
entsprechenden Preis verlangen, welcher am anwendbaren Bewertungstag
festgelegt wurde, gegebenenfalls abziiglich eines geltenden Abschlags.

Die Referenzwahrung eines Teilfonds (oder gegebenenfalls einer Anteilklasse
desselben), welche allerdings nicht zwingend der Wé&hrung entspricht, in der die
Vermdgenswerte des Teilfonds zu einem beliebigen Zeitpunkt angelegt sind.

Der in Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014 Uber Markte fur Finanzinstrumente definierte Markt sowie jeder
andere Markt in einem zuléssigen Staat, der reguliert ist, regelmafig stattfindet,
anerkannt und fur die Offentlichkeit zugéanglich ist.

Jede Vereinbarung, bei der eine Partei Wertpapiere oder mit einem Titel oder
einem Wertpapier verbundene Rechte von einer Gegenpartei im Gegenzug fur
die Zusicherung erhdlt, diese zu einem bestimmten Preis zu einem Termin in
der Zukunft, welche bereits festgelegt wurden oder noch festzulegen sind,
wieder zuriickzuverkaufen.

Wie in Anhang V ausfuihrlicher dargelegt, miissen sich die Anleger bewusst
sein, dass der Wert einer Anlage in den Anteilen schwanken kann und dass der
Wert gezeichneter Anteile nicht garantiert ist. Das mit jedem einzelnen Teilfonds
verbundene Risikoniveau wird in Anhang lll ,Einzelheiten zu den Teilfonds*
unter der Uberschrift ,Risikoprofil“ dargelegt.

Die bzw. der von der Verwaltungsgesellschaft oder ihrem Beauftragten fur den
Vertrieb und/oder die Vermarktung der Anteile eines Teilfonds und zur
Erbringung von  Registrierungsdienstleistungen  vor  Ort  ernannte
Vertriebsgesellschaft, Zahlstelle oder Reprasentant.

Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 tber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) 648/2012 in ihrer jeweils aktuellen Fassung.

Singapur-Dollar.

Die Anteile jedes Teilfonds werden als Namensanteile ausgegeben. Alle Anteile
mussen voll eingezahlt sein. In Bezug auf Namensanteile kdnnen
Anteilsbruchteile in Bruchteilen von bis zu drei Dezimalstellen ausgegeben
werden. Namensanteile werden durch Ubersendung einer
Ausfiihrungsbestétigung an den Anleger nach Emission der Anteile
ausgegeben und bestatigt. Es werden keine Anteilscheine ausgestellt. Anteile
kénnen auch Uber bei Clearingsystemen gefiihrte Konten gehalten und
Ubertragen werden.

Der Verwaltungsrat kann laut Satzung beschlieRen, innerhalb jedes Teilfonds
verschiedene Klassen von Anteilen (nachstehend als ,Anteilklasse” bzw.
.Klasse* bezeichnet) auszugeben, deren Vermdgenswerte gemeinsam
angelegt werden, fir die jedoch eine spezifische Struktur fir
Rucknahmeabschlage, Gebuhrenstruktur, Mindestzeichnungsbetrag, Wahrung
oder Ausschittungspolitik angewandt wird. Werden verschiedene Klassen
innerhalb eines Teilfonds ausgegeben, sind die Einzelheiten jeder Klasse im
jeweiligen Abschnitt in Anhang Il ,Einzelheiten zu den Teilfonds" beschrieben.

Vorbehaltlich der im Abschnitt ,Die Anteile” festgelegten Beschrankungen und
Gebihren sind Anteile zur Zeichnung, zum Umtausch und zur Ricknahme an
jedem Bewertungstag des bzw. der jeweiligen Teilfonds verflgbar.

Ein Inhaber von Anteilen.

Teilfonds, die in zuldssige Geldmarktinstrumente im Sinne von Artikel 10(1) der
GMF-Verordnung investieren und den Portfoliovorschriften in Artikel 24 der
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Standard-GMF oder
Standard VNAV-
GMF

Teilfonds

Zeichnung von
Anteilen

Umtausch

Taxonomie-
Verordnung

OGA

OGAW

OGAW-Richtlinie

OGAW-V-Richtlinie

OGAW-V-
Rechtsvorschriften

GMF-Verordnung unterliegen, einschlie3lich LVNAV-GMF, CNAV-GMF fir
offentliche Schuldtitel und kurzfristige VNAV-GMF.

Teilfonds, die in zuldssige Geldmarktinstrumente im Sinne von Artikel 10(1) und
(2) GMF-Verordnung investieren und den Portfoliovorschriften in Artikel 25
GMF-Verordnung unterliegen und deren Merkmale ausfuhrlicher im Abschnitt
.,Merkmale und Anlagepolitik der Teilfonds — 1. Merkmale der Teilfonds*
beschrieben sind.

Ein Standard-GMF kann nicht als CNAV-GMF fir 6ffentliche Schuldtitel oder
LVNAV-GMF, sondern nur als VNAV-GMF aufgelegt werden.

Der Fonds bietet Anlegern innerhalb desselben Anlagevehikels die Auswahl der
Anlage in einen oder mehrere Teilfonds (nachfolgend je nach Zusammenhang
als ,der Teilfonds* oder ,die Teilfonds® bezeichnet), die sich hauptsachlich durch
ihre spezifische Anlagepolitik und -ziele und/oder durch die Wéhrungen, auf die
ihre Anteile lauten, unterscheiden. Die Besonderheiten jedes Teilfonds werden
im entsprechenden Abschnitt von Anhang lll ,Einzelheiten zu den Teilfonds®
dieses Verkaufsprospekts erlautert. Der Verwaltungsrat kann jederzeit die
Auflegung zusatzlicher Teilfonds beschlieRen. In diesem Fall wird dieser
Verkaufsprospekt durch Erganzung von Anhang lll ,Einzelheiten zu den
Teilfonds” aktualisiert.

Der Ausgabepreis je Anteil einer jeden Klasse entspricht dem Nettoinventarwert
je Anteil dieser Klasse, welcher zum mafgeblichen Bewertungszeitpunkt
festgelegt wird.

Wie nachstehend unter ,Die Anteile — Umtausch® ausfihrlicher beschrieben,
konnen Anteilseigner jederzeit den Umtausch ihrer Anteile in Anteile einer
anderen bestehenden Klasse dieses oder eines anderen Teilfonds auf Basis
der Nettoinventarwerte der beiden betroffenen Klassen verlangen,
vorausgesetzt, alle Bedingungen (einschlieflich des
Mindestzeichnungsbetrages) der Klasse, in welche der Umtausch ausgefuhrt
werden soll, werden erfillt, und soweit nicht im entsprechenden Teil von
Anhang lll ,Einzelheiten zu den Teilfonds" etwas Gegenteiliges bestimmt ist.

Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
18. Juni 2020 (ber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088 in
ihrer jeweils gltigen Fassung.

Ein Organismus fir gemeinsame Anlagen.

Ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, der gemaR der
nachstehenden Definition den OGAW-Bestimmungen unterliegt.

Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) in ihrer jeweils aktuellen Fassung.

Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
23. Juli 2014 zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Aufgaben
der Verwahrstelle, die Vergutungspolitik und Sanktionen in ihrer jeweils
aktuellen Fassung.

Die OGAW-V-Richtlinie, die OGAW-V-Verordnung und die entsprechenden
Bestimmungen von Teil | des Luxemburger Gesetzes sowie alle davon
abgeleiteten oder damit verbundenen Gesetze, Satzungen, Bestimmungen,
Rundschreiben und verbindlichen Leitlinien auf EU- oder nationaler Ebene.
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OGAW-V-
Verordnung

USD

Staatliche Stellen
der US-Regierung

Bewertungstag

Bewertungszeitpunk
t

Variabler NIW

GMF mit variablem
Nettoinventarwert
oder VNAV-GMF

WAL

WAM

Delegierte Verordnung (EU) 2016/438 der Kommission vom 17. Dezember
2015 zur Ergénzung der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments
und des Rates in Bezug auf die Pflichten der Verwahrstellen in ihrer jeweils
aktuellen Fassung.

US-Dollar.

Behorden oder Einrichtungen der Vereinigten Staaten von Amerika auf gesamt-
und einzelstaatlicher Ebene sowie Government-Sponsored Enterprises
(staatlich unterstiitze Unternehmen) der Vereinigten Staaten von Amerika.

Der Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse wird mindestens an jedem Tag, der
ein Bewertungstag ist, zum Bewertungszeitpunkt berechnet. Ein Bewertungstag
ist ein Geschaftstag in Bezug auf die Anlagen eines Teilfonds, mit Ausnahme
von Tagen, an denen die Borsen oder Markte, an dem/der ein erheblicher Teil
der betreffenden Anlagen des Teilfonds gehandelt wird, geschlossen ist, oder
an denen der Handelsverkehr fur eine solche Borse oder einen solchen Markt
beschrénkt oder ausgesetzt ist. In Abweichung von dem oben Dargelegten kann
die Verwaltungsgesellschaft, wenn der Handel an einer solchen Bérse bzw. an
einem solchen Markt beschréankt oder ausgesetzt ist, unter Berticksichtigung
der herrschenden Marktlage oder anderer relevanter Faktoren bestimmen, dass
ein solcher Geschéftstag ein Bewertungstag sein soll. Antrage auf Ausgabe,
Riicknahme, Ubertragung und Umtausch von Anteilen jeder Klasse werden an
jedem Bewertungstag vom Fonds in Luxemburg bis zu der Zeit
entgegengenommen, die in Anhang IV ,Annahmeschluss” festgelegt ist. Eine
Aufstellung der Tage, die fur die einzelnen Teilfonds voraussichtlich keine
Bewertungstage sind, ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft und auf
der Website www.jpmgloballiquidity.com erhaltlich.

Zeitpunkt an einem Bewertungstag, zu dem der Nettoinventarwert je Anteil
bestimmt wird.

Ein Nettoinventarwert je Anteil, der gemaR Artikel 30 der GMF-Verordnung
berechnet und auf den ndchsten Basispunkt oder dessen Gegenwert gerundet
wird. Ein variabler NIW kann sowohl fir ausschittende als auch fir
thesaurierende Anteilklassen berechnet werden. Wird er fir ausschittende
Anteilklassen berechnet, wird er als nicht stabil erachtet und unterliegt
grundsatzlich taglichen Schwankungen.

Ein Teilfonds im Sinne von Artikel 2(13) der GMF-Verordnung, der den
speziellen Anforderungen in Artikel 29, 30 und 33(1) der GMF-Verordnung
entspricht und dessen Merkmale ausfihrlicher unter ,Merkmale und
Anlagepolitik der Teilfonds — 1. Merkmale der Teilfonds* beschrieben sind.

VNAV-GMF kdnnen Standard-Geldmarktfonds
Geldmarktfonds (,Kurzfristige VNAV-GMF*) sein.

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (Weighted Average Life oder
WAL) bezeichnet die durchschnittliche Dauer bis zum rechtlich festgelegten
Falligkeitstermin aller zugrunde liegenden Vermoégenswerte des GMF, die den
relativen Bestand bei jedem Vermdgenswert widerspiegeln.

oder kurzfristige

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit (Weighted Average Maturity oder
WAM) bezeichnet die durchschnittliche Dauer bis zum rechtlich festgelegten
Falligkeitstermin oder, falls dieser Zeitraum kirzer ist, bis zur néchsten
Zinsfestsetzung auf einen Geldmarktsatz fir alle zugrunde liegenden
Vermoégenswerte des GMF, die den relativen Bestand bei jedem
Vermoégenswert widerspiegeln.

Vorbehaltlich anderslautender Angaben beziehen sich alle hier gemachten Zeitangaben
auf die Luxemburger Ortszeit.

Die Verwendung eines Wortes im Singular beinhaltet, soweit der Kontext dies zulasst,
die Pluralform und umgekehrt.
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JPMORGAN LIQUIDITY FUNDS
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d’Investissement & Capital Variable)
Geschaftssitz: 6, route de Treves, L-2633 Senningerberg
Grol3herzogtum Luxemburg
R.C.S. Luxembourg B 25 148

Verwaltungsrat

Vorsitzender
Peter Thomas Schwicht, Independent Director, Humboldstr. 17, D-60318 Frankfurt,
Deutschland

Mitglieder des Verwaltungsrates
Jacques Elvinger, Partner, Elvinger Hoss Prussen, société anonyme, 2, place Winston
Churchill, B.P. 425, L-2014 Luxemburg, Gro3herzogtum Luxemburg

John Li How Cheong, Fellow Chartered Accountant, The Directors' Office, 19 rue de Bitbourg,
1273 Luxemburg

Massimo Greco, Managing Director, JPMorgan Asset Management (UK) Limited, 60 Victoria
Embankment, London, EC4Y 0JP, Vereinigtes Konigreich

Daniel J. Watkins, Managing Director, JP Morgan Asset Management (Asia Pacific) Limited,
21t Floor, Chater House, 8 Connaught Road, Central, Hongkong

Martin Porter, Independent Director, Thornhill, Hammerwood Road, Ashurst Wood, Sussex
RH19 3SL, Vereinigtes Konigreich

Marion Mulvey, nicht geschéftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied, JPMorgan

Asset Management (UK) Limited, 60 Victoria Embankment, London, EC4Y 0JP,
Vereinigtes Konigreich

Geschaftsfuhrung und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft und Domizilstelle
JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., 6, route de Tréves, L-2633 Senningerberg,
Grol3herzogtum Luxemburg

Anlageverwalter

JPMorgan Asset Management (UK) Limited, mit Hauptgeschéaftssitz in 60 Victoria
Embankment, London, EC4Y 0JP, Vereinigtes Kdnigreich (zugelassen und beaufsichtigt von
der Financial Conduct Authority (FCA))

J.P. Morgan Investment Management Inc., 383 Madison Avenue, New York, NY 10179,
Vereinigte Staaten von Amerika

JP Morgan Asset Management (Asia Pacific) Limited (ehemals JF Asset Management Limited),
19" Floor Chater House, 8 Connaught Road, Central, Hongkong

Verwabhrstelle
J.P. Morgan SE — Zweigniederlassung Luxemburg, 6, route de Treves, L-2633
Senningerberg, GroRherzogtum Luxemburg

Wirtschaftsprifer
PricewaterhouseCoopers Société Coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, Postfach 1443, L-
1014 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg
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Rechtsberater Luxemburg
Elvinger Hoss Prussen, société anonyme, 2, place Winston Churchill, B.P. 425, L-2014

Luxemburg, Grol3herzogtum Luxemburg
Luxemburgische Aufsichtsbehérde

Commission de Surveillance du Secteur Financier, 283 route d’Arlon, L-2991 Luxemburg,
Grol3herzogtum Luxemburg
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Merkmale und Anlagepolitik der Teilfonds

1. Merkmale der Teilfonds

Der Fonds und all seine Teilfonds gelten als Geldmarktfonds und wurden von der CSSF geman
den Bestimmungen der GMF-Verordnung wie in ,Hauptmerkmale und Glossar® definiert
ordnungsgeman zugelassen.

Die Teilfonds werden entweder als (i) VNAV-GMF, (ii) LVNAV-GMF oder (iii) CNAV-GMF fir
offentliche Schuldtitel konzipiert.

VNAV-GMF koénnen entweder Standard-VNAV-GMF oder kurzfristige VNAV-GMF sein,
wahrend LVNAV-GMF und GMF mit konstantem NIW fir offentliche Schuldtitel nur als
kurzfristige Geldmarktfonds konzipiert werden kdnnen. Der jeweilige Teilfonds-Typ wird im
entsprechenden Abschnitt von Anhanglll ,Einzelheiten zu den Teilfonds* dieses
Verkaufsprospekts erlautert.

Die strukturellen Merkmale jedes GMF sind in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrt:

Die allgemeinen Bestimmungen des Verkaufsprospekts gelten fir jeden Teilfonds. Daneben
gelten fir jeden GMF je nach Struktur spezielle Bestimmungen. Jeder GMF-Typ unterliegt
Beschrankungen des Liquiditats- und Portfoliorisikos (wie unter ,Bestimmungen zur
Beschrankung des Liquiditats- und Portfoliorisikos in Anhang Il festgelegt) sowie besonderen
Bestimmungen hinsichtlich der Bewertung (wie unter ,Allgemeine Informationen,
6. Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile® festgelegt).

Short-term MMF Standard MMF

Government (“public
debt”) Constant Net Asset
Value (CNAV) MMF

Low Volatility Net Asset
Value (LVNAV) MMF*

Variable Net Asset Value
(VNAV) MMF

Permitt=d investrmants: 99.5% in
Eligible Assets that are government
izsued or guarantesd assats,
reverse repurchass agreements
secured with government issued or
guaranteed as5ets, and cash
WAM {max): 60 days

WAL (rna): 120 days

I aturity [max): 397 days

Diaily Liquid Assats (min): 10%
Vizekly Liquid Assets (min): 30%

Subseription/redempdion price:
Constant NAY™

Permitted investments: Any
government or non-government
Eligible Assets

WAM [max): 80 days

WAL {max): 120 days

Maturity {mace): 387 days

Diaity Liguid Assets {min): 10%
Wzkly Liguid Aszsts (min): 30%

Subscription/redemption price:
Constant MAY™

Permittad investments: Any
govemment or non-government
Eligiblz Azsets

WUAM (max): 80 days

WAL (max): 120 days

Maturity (mae): 367 days

Dizily Liquid Assets {min): 7.5%
Wizekly Liguid Aszsts (min): 15%

Subscription/redemption price:
Variable NAV

Permitted investments: Any
govemnment or non-government
Eligiblz Azsets

WWAM (rnace): 8 months
WAL (max): 12 manths

Maturity {(max): 2 years, with 387
days resst

Dizily Liquid Assets {min): 7.5%
Vieekly Liguid Assets (min): 15%

Subscription/redemption price:
Variahla MAW

* Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen von LVNAV-Geldmarktfonds erfolgen zu dem
Preis, der dem konstanten NIW der betreffenden Klasse entspricht, vorausgesetzt der
konstante NIW des betreffenden Teilfonds weicht héchstens um 20 Basispunkte vom variablen
NIW desselben Teilfonds ab. Sofern die Abweichung vom variablen NIW desselben Teilfonds
20 Basispunkte Ubersteigt, erfolgen Folgezeichnungen oder Riicknahmen zu einem Preis, der
dem variablen NIW der betreffenden Anteilklasse entspricht.

** Anteile mit der Bezeichnung ,(flex dist.)* und ,(dist)*: Ist der Nettoanlageertrag negativ,
bleiben der Zeichnungs- und Rucknahmepreis mdglicherweise nicht stabil und der negative
Nettoanlageertrag kann vorgetragen und im Nettoinventarwert je Anteil reflektiert werden.
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Weitere Informationen sind in Abschnitt 7.2 ,Ausschittende Anteilklassen des Teilfonds mit
dem Zusatz ,(dist.)* und in Abschnitt 7.3 ,Ausschittende Anteilklassen des Teilfonds mit dem

Zusatz ,(flex dist.) enthalten.
2. Spezifische Anlagepolitik jedes Teilfonds

Der Verwaltungsrat hat die Anlagepolitik und -ziele jedes Teilfonds in Ubereinstimmung mit den
Merkmalen der einzelnen Teilfonds und wie in Anhang Il ,Einzelheiten zu den Teilfonds" dieses
Verkaufsprospekts beschrieben, festgelegt. Es kann nicht zugesichert werden, dass ein
Teilfonds sein Anlageziel erreicht. Die Verfolgung von Anlagepolitik und -ziel eines Teilfonds
muss unter Einhaltung der unter ,Anlagebeschrankungen und -befugnisse“ dargelegten
Grenzen und Beschréankungen erfolgen.

Die jeweiligen Wahrungen, auf die in den Namen der Teilfonds verwiesen wird, beziehen sich
auf deren Referenzwahrung.

3. Erganzende Anlagerichtlinien fur alle Teilfonds

Jeder Teilfonds kann umgekehrte Pensionsgeschéfte eingehen, wie im Abschnitt ,Umgekehrte
Pensionsgeschafte” in Anhang Il ,Anlagebeschrankungen und -befugnisse* beschrieben.

Die Teilfonds kbénnen zusatzliche liquide Mittel (Sichteinlagen, z. B. Bargeld auf jederzeit
verflgbaren Girokonten bei einer Bank) in H6he von bis zu 20% des Nettovermogens zur
Verwaltung von Barzeichnungen und -rickzahlungen sowie von laufenden und
aullerordentlichen Zahlungen halten. Wenn dies aufgrund ungunstiger Marktbedingungen
angemessen erscheint, konnen die Teilfonds voribergehend zusétzliche liquide Mittel in Hohe
von bis zu 100% des Nettovermdgens halten, um die mit solchen unginstigen
Marktbedingungen verbundenen Risiken im Interesse der Anleger zu mindern.

4. Pooling

Wenn die Anlagepolitik der Teilfonds (und die anwendbaren Gesetze und Vorschriften) dies
erlaubt, kann der Verwaltungsrat zum Zwecke einer effizienten Verwaltung gemaR der Satzung
die Verwaltung aller oder eines Teils der Vermégenswerte der betroffenen Teilfonds zentral
zusammenfassen, so dass jeder Teilfonds am betreffenden Vermdgenspool im Verhdltnis zu
den von ihm eingebrachten Vermdgenswerten beteiligt ist. Weitere Informationen entnehmen
Sie bitte dem Abschnitt ,Allgemeine Informationen — Pooling*“.

5. Anlageerwagungen
Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren

Eine Anlage in festverzinslichen Wertpapieren unterliegt Zins-, Sektor-, Wertpapier- und
Kreditrisiken. Informationen iber die Bonitat der festverzinslichen Wertpapiere eines speziellen
Teilfonds sind Anhang Il ,Einzelheiten zu den Teilfonds* zu entnehmen.

Das Geschaftsvolumen an einigen internationalen Anleihemérkten kann weit unter demjenigen
der weltweit groRten Méarkte wie beispielsweise dem Markt der Vereinigten Staaten liegen.
Daher kénnen Anlagen eines Teilfonds an diesen Markten weniger liquide sein und ihre Kurse
kdnnen volatiler sein bei vergleichbaren Anlagen in Wertpapieren, die an Markten mit einem
hoéheren  Handelsvolumen gehandelt werden. Dariiber hinaus kénnen  die
Abwicklungszeitraume an bestimmten Méarkten langer ausfallen als an anderen, was die
Liquiditat des Portfolios beeintrachtigen kann.

Anlagen in Wertpapieren kdnnen volatil sein, wobei ihr Wert steigen, aber auch fallen kann.

Anleger sollten beachten, dass aus diesem Grund nicht zugesichert werden kann, dass ein
Teilfonds sein Anlageziel erreicht.
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Der Anteilpreis sowie der Ertrag konnen daher sowohl sinken als auch steigen, um
Veranderungen im Nettoinventarwert eines Teilfonds widerzuspiegeln, und Anleger erhalten
maoglicherweise den investierten Betrag nicht vollsténdig zurick.

Interne Bonitatsverfahren

GemdaR den Bestimmungen der GMF-Verordnung und entsprechenden delegierten
Rechtsakten zur Erganzung der GMF-Verordnung hat die Verwaltungsgesellschaft
malf3geschneiderte interne Prifungsverfahren fir die Kreditqualitat geschaffen (die ,internen
Bonitatsverfahren®), wobei der Emittent des Instruments und die Merkmale des Instruments
selbst berlicksichtigt worden sind, um die Kreditqualitat der im Portfolio der einzelnen Teilfonds
gehaltenen Instrumente zu bestimmen.

Die internen Bonitatsverfahren werden von einem speziell dafir vorgesehenen Team von
Kredit-Research-Analysten unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft durchgefihrt.

Die internen Bonitatsverfahren werden von der Verwaltungsgesellschaft fortlaufend Gberwacht,
um insbesondere sicherzustellen, dass die Verfahren geeignet sind und weiterhin eine genaue
Abbildung der Kreditqualitéat der Instrumente liefern, in die die einzelnen Teilfonds etwa
investieren. Die internen Bonitatsverfahren sind so flexibel konstruiert, dass sie sich an
bisweilen auftretende Veranderungen der relativen Bedeutung der Bewertungskriterien
anpassen lassen.

Die Kredit-Research-Analysten filhren Fundamentalanalysen der Branchen, in die die
einzelnen Teilfonds investieren, sowie der Unternehmen in diesen Branchen durch. Die
Analysten konzentrieren sich dabei auf Trends, die Auswirkungen auf die jeweilige Branche,
Region oder Produktart haben, sowie auf das Verstdndnis, wie sich neue Vorschriften,
Richtlinien sowie politische und wirtschaftliche Trends auf die Kreditqualitat der Instrumente
auswirken kénnen, in die die einzelnen Teilfonds unter Umstanden investieren.

Durch die Anwendung der internen Bonitatsverfahren schaffen die Kredit-Research-Analysten
eine ,genehmigte Liste“ von glnstig bewerteten Instrumenten, in die eine Anteilklasse
investieren kann. Um die genehmigte Liste von Instrumenten zu erstellen, die eine giinstige
Bonitatsbewertung erhalten, weisen die Kredit-Research-Analysten jedem Emittenten (bzw.
Garantiegeber) von Instrumenten unter Berlicksichtigung der Merkmale der Instrumente ein
internes Rating zu. Das interne Rating veranschaulicht die relative Kreditqualitat des Emittenten
und der Instrumente; das heif3t, es verkdrpert die beste Einschatzung der zugrunde liegenden
Bonitét der Wertpapiere und Instrumente des jeweiligen Emittenten durch die Kredit-Research-
Analysten. Das interne Rating wird auf der Grundlage zahlreicher quantitativer und qualitativer
Faktoren vergeben, wie nachstehend néher beschrieben. Es beinhaltet die Bewertung aktueller
Faktoren in Kombination mit Annahmen Uber Szenarien, die sich Uber einen kurz- bis
mittelfristigen Zeithorizont fur den Emittenten entwickeln kénnten.

In Ubereinstimmung mit den internen Bonitatsverfahren muss das interne Rating, das dem
jeweiligen Emittenten und Instrument zugewiesen wird, jahrlich (oder haufiger, wenn die
Marktlage dies erfordert) tberpriift werden. Im Falle einer wesentlichen Anderung, die
Auswirkungen auf die bestehende Bewertung des Instruments im Sinne von Artikel 19 (4) (d)
der GMF-Verordnung haben kénnte, beispielsweise wenn die Kreditqualitat eines Emittenten
ungewiss oder ,berichtenswert® wird (zum Beispiel durch ein bedeutendes negatives
Finanzereignis oder eine erhebliche Herabstufung durch eine Ratingagentur), wird die
Kreditwurdigkeit des Emittenten unverziglich neu beurteilt, und fir spezifische Instrumente des
betreffenden Emittenten innerhalb des Teilfonds kénnen entsprechende Mafl3nahmen ergriffen
werden. Diese MalRnahmen kdnnten in Abhangigkeit von den besonderen Merkmalen der
Instrumente den Verkauf der zugrunde liegenden Bestdnde oder das Halten der Bestdnde bis
zum Laufzeitende beinhalten; in jedem Fall basiert die Entscheidung darauf, was im besten
Interesse der Anteilseigner des Teilfonds liegt.

Die gemal den internen Bonitatsverfahren bestimmten internen Ratings werden verwendet,
um geeignete Beschrankungen hinsichtlich des Umfangs des Engagements festzulegen, das
ein Teilfonds in Bezug auf einen Emittenten eingehen darf, einschlieBlich monetarer
Grenzwerte, Laufzeiten und Kontokonzentrationen. VVon daher kénnen die auf Teilfondsebene
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angewendeten Beschrankungen konservativer sein als die entsprechenden Beschréankungen,
die in der GMF-Verordnung dargelegt sind. Veranderungen der von den Kredit-Research-
Analysten zugewiesenen internen Ratings kdnnen ebenfalls unmittelbare Abanderungen dieser
Beschrankungen nach sich ziehen.

Bei der Bestimmung des emittenten- und instrumentenspezifischen Kreditrisikos konzentrieren
sich die Kredit-Research-Analysten auf die Beurteilung der Fahigkeit eines Emittenten oder
Garantiegebers, seinen Schuldverpflichtungen nachzukommen, wie auch auf die Merkmale
eines bestimmten Instruments, da Instrumente in einem Ausfallszenario unterschiedlich
reagieren kénnen. Zur Kreditbewertung gehoért sowohl eine quantitative als auch eine
gualitative Analyse.

- Quantitative Analyse

Die Kredit-Research-Analysten pflegen eigene Finanzmodelle zu den Emittenten, deren
Instrumente von einem Teilfonds gehalten werden kénnen. Der Schwerpunkt der Modelle
besteht darin, Finanzdaten zu analysieren, Trends zu identifizieren und wesentliche
EinflussgréRen des Kreditrisikos nachzuverfolgen (und gegebenenfalls Prognosen zu
entwickeln). Solche Modelle verwenden Metriken, darunter insbesondere eine
Rentabilititsanalyse, eine Cashflow- und Liquiditdtsanalyse sowie eine Leverageanalyse. Die
guantitative Analyse bedient sich auch historischer Beobachtungen von Ratingiibergdngen und
Ausfallvolatilitdét Uber Ratingstufen und verschiedene Zeitintervalle (kiirzere Intervalle
begrenzen die Rating- und Ausfallvolatilitat). Dartber hinaus bewerten die Kredit-Research-
Analysten die zugehdrigen Wertpapierkurse und Kreditspreads von Emittenten gegeniber den
entsprechenden Vergleichsindizes, was einen Einblick in die relative Veradnderung des
Kreditrisikos (oder Ausfallrisikos) eines Emittenten im Vergleich zu den jeweiligen Sektoren
oder Regionen gewahrt.

- Qualitative Analyse

Bei der Bereitstellung ihrer qualitativen Analyse des Kreditrisikos der einzelnen Emittenten
untersuchen die Kredit-Research-Analysten eine Vielzahl von Unterlagen, darunter Protokolle
von Management-Meetings, Jahres- und Quartalsabschlisse, Branchenpublikationen, fremde
Researchergebnisse und Nachrichtenberichte. Die qualitative Kreditanalyse beriicksichtigt die
sich auf den Emittenten auswirkenden aktuellen makro6konomischen und
Finanzmarktbedingungen und bewertet soweit moglich die folgenden Faktoren im Hinblick auf
den jeweiligen Emittenten und das Instrument:

o Ertragskapazitat im Verhéltnis zu Kapitalreserven und Qualitéat der Vermdgenswerte;

e Liquiditatsquellen;

e Fahigkeit, auf zukiinftige marktweite und emittenten- oder garantiegeberspezifische
Ereignisse zu reagieren, einschlielich der Fahigkeit, unter hochgradig ungiinstigen
Bedingungen Riickzahlungen zu leisten;

e Wetthewerbsposition des Emittenten oder des Garantiegebers innerhalb seiner
Branche oder der Sektoren, in denen er hauptséchlich geschaftstatig ist;

e bei Staaten, zusatzlich zur politischen Stabilitat, die GroRe, Starke und Diversitat der
Volkswirtschaft im Verhaltnis zu Verschuldung und Eventualverbindlichkeiten;

e Kategorisierung von Instrumenten entsprechend Zahlungsprioritdt (vorrangig oder
nachrangig) und Sekundarquellen fiir Rickzahlungen (beispielsweise ein
Sicherungsrecht an den zugrunde liegenden Sicherheiten zusatzlich zum
Ruckzahlungsversprechen des Emittenten). Eine solche Kategorisierung ermdglicht es
der Verwaltungsgesellschaft oder ihren Delegierten, mdégliche Verluste fir einen
Emittenten oder Garantiegeber im Falle eines Zahlungsausfalls zu bewerten;

e Dergestalt kurzfristiger Charakter von Geldmarktinstrumenten, dass die gehaltenen
Instrumente ausreichend kurzfristig sind, um die Wahrscheinlichkeit schwerer
Herabstufungen zu minimieren;

e Kategorisierung von Instrumenten entsprechend ihres Liquiditatsprofils und der
Anlageklasse.

Bei Asset-Backed-Securities kann die Bewertung durch die Kredit-Research-Analysten
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insbesondere die Struktur der Zweckgesellschaft, die Starke des die Zweckgesellschaft
gegebenenfalls férdernden oder unterstitzenden Unternehmens und andere fir etwa
notwendig erachtete Faktoren umfassen. Die Bestimmung von genehmigten Asset-Backed-
Securities (forderungsbesicherte Wertpapiere), wie etwa Asset-Backed Commercial Papers,
basiert auf Folgendem (zusatzlich zu den vorstehend beschriebenen Elementen):
e Analyse der Bedingungen fir jegliche Art von bereitgestellter Liquiditat oder anderer
Unterstitzung; und
e Rechtliche und strukturelle Analysen, um zu bestéitigen, dass das jeweilige
forderungsbesicherte Wertpapier fir die investierende Partei nur ein minimales
Kreditrisiko umfasst.

Die Anteile

Vorbehaltlich der nachstehenden Beschrankungen sind Anteile aller Klassen jedes Teilfonds
frei Ubertragbar und jeweils zu gleichen Teilen an den Gewinnen und Erlésen aus der
Aufldsung, die der entsprechenden Anteilklasse zurechenbar sind, berechtigt. Die
Bestimmungen Uber die Verteilung sind nachfolgend niedergelegt. Die Anteile, die keinen
Nennwert haben und die bei Ausgabe voll eingezahlt sein missen, umfassen keine Vorzugs-
oder Vorkaufsrechte; jeder Anteil gewahrt eine Stimme auf allen Hauptversammlungen der
Anteilseigner und allen Versammlungen des Teilfonds, an dem Anteile gehalten werden. Vom
Fonds zuriickgenommene Anteile werden nichtig. Innerhalb jedes Teilfonds kdnnen
thesaurierende und ausschittende Anteilklassen aufgelegt werden (wie unter
»+Ausschittungspolitik* angegeben).

Der Verwaltungsrat kann das Eigentum an Anteilen beschréanken oder ausschliel3en, wie unter
»1. Zeichnung von Anteilen” ausfiihrlicher dargelegt. Falls der Verwaltungsrat den Eindruck
gewinnt, dass eine von der Inhaberschaft ausgeschlossene Person entweder allein oder
gemeinsam mit anderen Personen wirtschaftlicher Eigentimer der Anteile oder ein
Anteilseigner ist, kann der Fonds alle auf diese Weise gehaltenen Anteile zwangsweise
zuricknehmen.

Soweit im malgeblichen Abschnitt von Anhang lll ,Einzelheiten zu den Teilfonds® nichts
anderes bestimmt ist, werden Antrage auf Zeichnung, Ricknahme und Umtausch aus einem
oder in einen Teilfonds an dem Bewertungstag, an dem sie eingehen, zum jeweiligen
Bewertungszeitpunkt bearbeitet, vorausgesetzt, sie gehen vor dem mafgeblichen
Annahmeschluss ein, der in Anhang IV ,Annahmeschluss® festgelegt ist. Alle nach
Annahmeschluss eingehenden Antrdge werden zum néachsten Bewertungszeitpunkt
bearbeitet, der méglicherweise auf den nachsten Bewertungstag fallt. Demzufolge werden
Antrage auf Zeichnung, Ricknahme oder Umtausch von Anteilen vor der Bestimmung des
Nettoinventarwerts zu diesem Bewertungszeitpunkt auf Basis eines unbekannten
Nettoinventarwerts bearbeitet.

Bestatigungen Uber ausgefuhrte Zeichnungen, Ricknahmen und Umtausch werden
normalerweise an dem auf die Ausfihrung der Transaktion folgenden Geschéftstag versandt.

Weitere Informationen in Bezug auf die Zeichnung, den Umtausch und die Riucknahme von
Anteilen nachstehend dargelegt.

1. Zeichnung von Anteilen

Zeichnungen von Anteilen jedes Teilfonds kdnnen an jedem Bewertungstag des
entsprechenden Teilfonds, bis zu der Zeit erfolgen, die in Anhang IV ,Annahmeschluss®
festgelegt ist. Anweisungen, die nach dem jeweiligen Annahmeschluss eingehen, werden zum
nachsten Bewertungszeitpunkt bearbeitet, der mdoglicherweise auf den nachsten
Bewertungstag fallt. Anteilseigner sind bei Erstzeichnung des Fonds verpflichtet, das
Antragsformular im Original einzureichen. Bevor die Originaldokumente eingegangen sind,
werden keine Rucknahmeerldse ausgezahlt. Antrage auf Anteile sollten an eine der
Verkaufsstellen unter der in Anhang | ,Informationen fir Anleger in bestimmten Landern®
angegebene Adresse oder an die Verwaltungsgesellschaft unter ihrer eingetragene Adresse in
Luxemburg gesendet werden.
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Das Erstauflegungsdatum oder die Zeichnungsfrist fur jede(n) neu aufgelegte(n) oder
aktivierte(n) Anteilklasse oder Teilfonds ist auf der Website www.jpmgloballiquidity.com zu
finden.

Anteile aller Klassen werden zum Nettoinventarwert je Anteil der jeweiligen Klasse
ausgegeben, der zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt des maRgeblichen Bewertungstags
festgelegt wurde, an dem der Antrag angenommen wurde, wie nachfolgend ausfihrlicher
beschrieben.

Zeichnungen von Anteilen erfolgen zu einem Preis, der je nach Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft dem konstanten NIW oder dem variablen NIW der betreffenden
Klasse entspricht, und geman folgenden Bestimmungen:

e Zeichnungen von Anteilen von VNAV-GMF erfolgen zu einem Preis, der dem variablen
NIW der betreffenden Klasse entspricht;

e Zeichnungen von Anteilen von CNAV-Geldmarktfonds fir 6ffentliche Schuldtitel werden
in der Regel zu einem Preis durchgefiihrt, der dem konstanten NIW der betreffenden
Klasse entspricht;

e Zeichnungen von Anteilen von LVNAV-Geldmarktfonds erfolgen in der Regel zu einem
Preis, der dem konstanten NIW der betreffenden Klasse entspricht, vorausgesetzt der
konstante NIW des betreffenden Teilfonds weicht héchstens um 20 Basispunkte vom
variablen NIW desselben Teilfonds ab. Sofern die Abweichung vom variablen NIW
desselben Teilfonds 20 Basispunkte Ubersteigt, erfolgen Folgezeichnungen zu einem
Preis, der dem variablen NIW der betreffenden Anteilklasse entspricht.

Der konstante und der variable NIW werden gemaf ,6. Berechnung des Nettoinventarwerts
der Anteile* berechnet.

Anteile werden normalerweise nach Annahme der Zeichnung ausgegeben. Diese Ausgabe ist
an die Bedingung gebunden, dass frei verfiigbare Mittel als Zahlung fiir die Anteile vom Anleger
eingegangen sind. Diese Zahlung muss bis zum Abrechnungstag (der ,Abrechnungstag®)
geleistet werden. Abrechnungstag ist der in Anhang IV ,Annahmeschluss® angegebene
betreffende Bewertungstag fur die Anteilklasse.

Bis zum Zeitpunkt, zu dem die Zahlung des Anlegers fiir die Anteile beim Fonds eingegangen
ist, sind die Anteile zugunsten des Fonds verpfandet.

Wird die Zahlungsverpflichtung nicht valutengerecht erfiillt, hat dies zur Folge, dass die Anteile
jederzeit nach dem Abrechnungstag ohne vorherige Benachrichtigung des Anlegers durch
Rucknahme auf Kosten des Anlegers annulliert werden. Bei Anteilklassen, die nicht am Tag
des Zeichnungsantrags abgerechnet werden, kann der Fonds oder die
Verwaltungsgesellschaft die Anteile umgehend zuriicknehmen, falls der Fonds oder die
Verwaltungsgesellschaft zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Eingang des
Zeichnungsantrags und vor der Abrechnung von einem Marktereignis oder einem den Anleger
betreffenden Ereignis Kenntnis erlangt, das nach Auffassung des Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft wahrscheinlich dazu fiihren wird, dass der Anleger nicht imstande
oder willens sein wird, den Zeichnungspreis bis zum Abrechnungstag zu zahlen. Ein etwaiger
Fehlbetrag zwischen dem Zeichnungspreis und dem Riicknahmeerlds ist vom Anleger auf
schriftliches Verlangen zum Ausgleich der vom Fonds erlittenen Verluste zu zahlen. Der Fonds
oder die Verwaltungsgesellschaft kdnnen auch das Pfandrecht des Fonds jederzeit und nach
freiem Ermessen durchsetzen, Klage gegen den Anleger erheben oder alle Kosten oder
Verluste, die dem Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft entstehen, mit bestehenden
Positionen des Anlegers im Fonds verrechnen. Wenn die Ricknahmeerlése den
Zeichnungspreis sowie die vorgenannten Kosten ubersteigen, wird die Differenz vom Fonds
einbehalten; wenn die Ricknahmeerlése und andere tatsachlich vom Anleger beigetriebene
Betrage niedriger sind als der Zeichnungspreis, wird der Fehlbetrag vom Fonds getragen.

Die Ubertragung oder der Umtausch der Anteile ist unzuldssig und die Stimmrechte und

Anspriche auf Dividendenzahlungen sind ausgesetzt, bis die Zahlung des Anlegers fur die
Anteile eingegangen ist.
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Zeichnungsantrage werden entsprechend den im Antragsformular angegebenen Bedingungen
bearbeitet.

Zahlungen fir Anteile missen bei der Verwaltungsgesellschaft in der Referenzwéahrung der
betreffenden Anteilklasse per Uberweisung am Abrechnungstag eingehen. Zeichnungsantrage
in jeder anderen wichtigen, frei konvertierbaren Wéhrung werden nur angenommen, soweit der
Verwaltungsrat dies bestimmt hat und wenn bei der Verwaltungsgesellschaft frei verfligbare
Mittel eingegangen sind. Der Verwaltungsrat kann gelegentlich Zeichnungen von Anteilen
gegen Sacheinlage von Wertpapieren oder anderen Vermégenswerten, die der jeweilige
Teilfonds gemafl seiner Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen erwerben kann,
annehmen. Jegliche derartige Sacheinlage wird in einem Prifungsbericht bewertet, der gemar
den Anforderungen der Luxemburger Gesetze erstellt wird. Alle zusétzlichen Kosten, die mit
Sacheinlagen im Zusammenhang stehen, werden nicht vom Fonds getragen.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, Zeichnungen aus beliebigen Griinden
ganz oder teilweise anzunehmen oder abzulehnen. Insbesondere wird die
Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich keine von einer US-Person stammende, zu deren
Gunsten erfolgende oder von dieser gehaltene Zeichnung akzeptieren, wobei ,US-Person*
definiert ist als:

e jede natlrliche Person in den Vereinigten Staaten;

e jede(r) Personengesellschaft, Trust oder Kapitalgesellschaft, die nach den Gesetzen
der Vereinigten Staaten organisiert oder errichtet worden ist;

e jede Vertretung oder Zweigniederlassung einer nicht US-amerikanischen juristischen
Person mit Sitz in den Vereinigten Staaten;

e jedes Vermogensverwaltungskonto oder dhnliches Konto (auf3er einer Verlassenschaft
oder einer Treuhandmasse), das von einem Handler oder sonstigen Treuhander
gehalten wird, der in den Vereinigten Staaten organisiert oder errichtet worden oder,
im Falle einer nattrlichen Person, in den Vereinigten Staaten ansassig ist.

Eine US-Person ware zudem:

e jede Verlassenschaft, deren Vollstrecker oder Verwalter eine US-Person ist;

e jede Treuhandmasse, deren Kurator eine US-Person ist;

e jedes Vermogensverwaltungskonto oder dhnliches Konto (aufl3er einer Verlassenschaft
oder einer Treuhandmasse), das von einem Handler oder sonstigen Treuhander
zugunsten oder fur Rechnung einer US-Person gehalten wird,;

e jede Personengesellschaft, von der ein Gesellschafter eine US-Person ist.

Daruber hinaus wird die Verwaltungsgesellschaft grundséatzlich keine direkte Zeichnung
akzeptieren, die von einer natlrlichen Person stammt oder direkt gehalten wird, die ein
Staatsburger der USA oder in den USA steuerlich ansassig oder eine nicht US-amerikanische
Personengesellschaft, ein nicht US-amerikanischer Trust oder eine &hnliche steuerlich
transparente, nicht US-amerikanische juristische Person ist, die einen Gesellschafter, einen
Begunstigten oder einen Eigentimer hat, welcher eine US-Person, ein Staatsbirger der USA
oder in den USA steuerlich ansassig ist.

Sollte ein Anteilseigner (i) eine US-Person, (ii) ein Staatsbirger der USA, (iii) in den USA
steuerlich ansassig oder (iv) eine ,Specified US Person” im Sinne des US-amerikanischen
Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) werden, kann er der US-amerikanischen
Quellenbesteuerung und der Pflicht zur Abgabe einer Steuererklarung bei einer zustandigen
Steuerbehdrde unterliegen, darunter der US-Bundesfinanzverwaltung (US Internal Revenue
Service), und ist verpflichtet, die Verwaltungsgesellschaft umgehend davon zu unterrichten.

Anteile dirfen nicht erworben oder gehalten bzw. zusammen mit Vermdgenswerten erworben
werden von (i) Titel | des ,United States Employee Retirement Income Security Act® von 1974
(,LERISA®) in seiner gednderten Fassung unterliegenden Pensionsplanen; (ii) Section 4975 des
,United States Internal Revenue Code® von 1986 unterliegenden individuellen Pensionskonten
oder -planen; und/oder (iii) natirlichen oder juristischen Personen, bei denen das zugrunde
liegende Vermogen die Vermdgenswerte von Arbeitnehmerleistungsplanen oder Pléanen
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aufgrund von Department of Labour Regulation Section 2510.3-101, geandert durch
Section 3(42) des ERISA, beinhaltet. Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor,
von Anlegern vor der Annahme von Zeichnungsauftragen eine schriftliche Zusicherung zu
verlangen, in der sie die Erflllung der obigen Einschrankungen bestatigen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem den Vertrieb von Anteilen einer bestimmten Klasse
bzw. eines bestimmten Teilfonds auf bestimmte L&nder beschranken. Die Ausgabe von
Anteilen einer Klasse ist einzustellen, wenn die Bestimmung des Nettoinventarwerts je Anteil
der betreffenden Klasse durch die Verwaltungsgesellschaft voribergehend ausgesetzt wurde
(siehe ,Allgemeine Informationen — Zeitweilige Aussetzung von Ausgabe, Rucknahme und
Umtausch von Anteilen®).

Das Luxemburger Gesetz vom 19. Februar 1973 (in der jeweils geltenden Fassung), das
Gesetz vom 5. April 1993 (in der jeweils geltenden Fassung), das Gesetz vom 12. November
2004 (in der jeweils geltenden Fassung) und die damit zusammenh&ngenden groRherzoglichen
und ministeriellen Anordnungen und Rundschreiben der Luxemburger Aufsichtsbehérde
skizzieren Verpflichtungen, durch die der Missbrauch von Organismen fir gemeinsame
Anlagen wie dem Fonds zu Geldwaschezwecken verhindert werden soll. In diesem
Zusammenhang wurde von der Verwaltungsgesellschaft ein Verfahren zur Identifikation der
Anleger eingefiihrt, das erfordert, dass jedem Antragsformular fur eine Anlage im Fonds die
Unterlagen beizufligen sind, die in der jeweils geltenden Fassung dieses Formulars aufgefiihrt
sind.

Alle der Verwaltungsgesellschaft diesbezlglich bereitgestellten Informationen werden in
Ubereinstimmung mit den Luxemburger Datenschutzgesetzen verwahrt und genutzt. In allen
Fallen behélt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, zusétzliche Informationen und
Dokumente einschlieRlich Ubersetzungen, Anteilscheine und aktueller Versionen dieser
Dokumente, anzufordern, um sicherzugehen, dass die nach Luxemburger Recht geltenden
Identifizierungsanforderungen erfullt sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit bestimmten (nachfolgend angegebenen)
Vertriebsgesellschaften Vertrage abschliel3en, in denen diese sich verpflichten, fur Anleger, die
Uber ihre Einrichtungen Anteile zeichnen, als Nominees zu handeln oder solche zu benennen.
Die Vertriebsgesellschaft kann in dieser Funktion die Zeichnung, den Umtausch und die
Rucknahme von Anteilen im Namen des Nominee fiir einzelne Anleger ausfiihren und solcher
Transaktionen im Verzeichnis der Anteilseigner des Teilfonds im Namen des Nominee
beantragen. Der Nominee / die Vertriebsgesellschaft fiihrt seine/ihre eigenen Aufzeichnungen
und stellt dem Anleger individualisierte Informationen Uber seine Anteilbesténde am Fonds zur
Verfigung. Sofern das jeweils vor Ort geltende Recht oder die Verwaltungspraxis nichts
anderes bestimmt, kbnnen Anleger Anlagen unmittelbar in dem Fonds tatigen, ohne die Dienste
eines Nominee in Anspruch zu nehmen. Sofern das jeweils vor Ort geltende Recht nichts
anderes bestimmt, hat ein Anteilseigner, der Anteile in einem Nominee-Account Uber eine
Vertriebsgesellschaft halt, jederzeit einen unmittelbaren Anspruch auf die Anteile.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates weisen die Anleger darauf hin, dass sie ihre Rechte als
Anteilseigner, insbesondere das Recht zur Teilnahme an den Hauptversammlungen der
Anteilseigner, nur dann vollsténdig gegenuber dem Fonds geltend machen kénnen, wenn sie
selber und unter eigenem Namen im Verzeichnis der Anteilseigner des Teilfonds eingetragen
sind. In Fallen, in denen ein Anleger Uber einen Intermedidr im Fonds anlegt, der in seinem
eigenen Namen, aber im Auftrag des Anlegers im Fonds anlegt, ist es mitunter fur den Anleger
nicht immer moglich, bestimmte Anlegerrechte direkt gegeniiber dem Fonds wahrzunehmen.
Den Anlegern wird empfohlen, sich hinsichtlich ihrer Rechte beraten zu lassen.
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2. Mindestzeichnungsbetrag und Eignung im Hinblick auf Anteile

Der Mindesterstzeichnungsbetrag und Mindestbetrag fur Folgezeichnungen fur jede

Anteilklasse sind nachstehend aufgefthrt.

Mindesterstzeichnungsbetrage

Bis zum 2. Juli 2023 enthélt die nachstehende Tabelle folgende Angaben:

KLASSE usb EUR GBP AUD SGD
Cap R (acc.) - - GBP 50 Millionen - -
Capital (acc.) USD 100 EUR 100 GBP 50 Millionen AUD 100 SGD 100 Millionen
Millinnan Millinnan Millinnan
W (acc.) USD 100 EUR 100 GBP 50 Millionen AUD 100 SGD 100 Millionen
Millinnan Millinnan Millinnan
C (acc.) usD 10 EUR 10 Millionen GBP 6 Millionen AUD 10 Millionen SGD 10 Millionen
Millinnan
E (acc.) USD 100 EUR 100 GBP 50 Millionen AUD 100 SGD 100 Millionen
MMillinnan Millinnan Millinnan
Institutional (acc.) usD 10 EUR 10 Millionen GBP 6 Millionen AUD 10 Millionen SGD 10 Millionen
Millinnan
Reserves (acc.) USD 10 EUR 10 Millionen GBP 6 Millionen AUD 10 Millionen SGD 10 Millionen
Millinnan
R (acc.) USD 10 EUR 10 Millionen GBP 6 Millionen - -
Millinnan
B (acc.) USD 5 Millionen | EUR 5 Millionen GBP 3 Millionen AUD 5 Millionen SGD 5 Millionen
Agency (acc.) USD 5 Millionen | EUR 5 Millionen GBP 3 Millionen AUD 5 Millionen SGD 5 Millionen
G (acc.) USD 100 EUR 100 GBP 50 Millionen AUD 100 SGD 100 Millionen
A (acc.) USD 50.000 EUR 50.000 GBP 30.000 AUD 50.000 SGD 50.000
D (acc.) USD 10.000 EUR 10.000 GBP 6.000 AUD 10.000 SGD 10.000
Morgan (acc.) USD 10.000 EUR 10.000 GBP 6.000 AUD 10.000 SGD 10.000
EUR 20
S (acc.) ) Millionen ) ) .
Capital (dist.) & USD 100 EUR 100 - . .
(flex dist.) Millionen Millionen GBP 50 Millionen | AUD 100 Millionen | SGD 100 Millionen
W (dist.) & USD 100 EUR 100 - . .
(flex dist.) Millionen Millionen GBP 50 Millionen | AUD 100 Millionen | SGD 100 Millionen
Cap R (dist) & : . GBP 50 Millionen . .
(flex dist.)
C (dist) & USD 10 EUR 10 GBP 6 Millionen | AUD 10 Millionen | SGD 10 Millionen
(flex dist.) Millionen Millionen
E (dist) & uUSD 100 EUR 100 GBP 50 Millionen | AUD 100 Millionen | SGD 100 Millionen
(flex dist.) Millionen Millionen
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Institutional (dist.) USD 10 EUR 10 GBP 6 Millionen | AUD 10 Millionen | SGD 10 Millionen
& (flex dist.) Millionen Millionen
. USD 10 -
R (dist.) Millionen - GBP 6 Millionen - -
. USD 10 EUR 10 -
R (flex dist.) Millionen Millionen GBP 6 Millionen - -
Reserves -(dISt') U-S-D 10 E.U.R 10 GBP 6 Millionen AUD 10 Millionen SGD 10 Millionen
& (flex dist.) Millionen Millionen

Agency (dist.) &

USD 5 Millionen

EUR 5 Millionen

GBP 3 Millionen

AUD 5 Millionen

SGD 5 Millionen

(flex dist.)
G (dist.) & (flex USD 100 EUR 100 GBP 50 Millionen | AUD 100 Millionen | SGD 100 Millionen
dist.) Millionen Millionen
Premier (dist) & | ,5p 1 willion EUR 1 Million GBP 600.000 AUD 1 Million SGD 1 Million
(flex dist.)
Morgan (dist.) & USD 10.000 EUR 10.000 GBP 6.000 AUD 10.000 SGD 10.000

(flex dist.)

Mit Wirkung vom 3. Juli 2023 werden die ,,(flex dist.)“-Anteile, die nur fur den JPMorgan
Liquidity Funds — EUR Liquidity LVNAV Fund erhéltlich sind, umbenannt und erhalten den
Namenszusatz ,,(T0 acc.)”. Die ,,(flex dist.)“-Anteile anderer Teilfonds sind nicht von dieser
Namenséanderung betroffen. Mit Wirkung vom 3. Juli 2023 wird die obenstehende Tabelle
»Mindesterstzeichnungsbetrage“ um die folgenden Informationen betreffend die ,, T0“-
Anteilklassen erganzt:

KLASSE usD EUR GBP AUD SGD
Capital (TO acc.) - EUR 100 - - -
Millionen
W (TO acc.) - EUR 100 - - -
Millionen
C (TO acc.) - EUR 10 - - -
Millionen
E (TO acc.) - EUR 100 - - -
Millionen
Institutional (TO ) EUR 10 i i )
acc.) o
Millionen
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R (TO acc.) EUR 10
Millionen
Reserves (TO EUR 10
acc.) Millionen
Agency (TO acc.) EUR 5
Millionen
G (TO acc.) EUR 100
Millionen
Premier (dist.) &
(TO acc.) EUR 1 Million
Morgan (TO acc.) EUR 10.000

Die Anteile der Klasse D kdnnen nur von Vertriebsgesellschaften erworben werden, die von der
Verwaltungsgesellschaft ernannt wurden und die Anteile im Auftrag ihrer Kunden kaufen.

Fur Anteile der Klassen E, G, CapR und R sind nur Finanzintermediare oder
Vertriebsgesellschaften zulassig, die infolge der geltenden Gesetze und Bestimmungen keinen
Anspruch auf Provisionen oder Retrozessionen haben oder diese nicht erhalten méchten.
Anteile der Klasse G  kénnen ausschlieBlich von  Finanzintermediaren  und
Vertriebsgesellschaften erworben werden, die (i) im eigenen Namen, (ii) im eigenen Namen
aber fur Rechnung ihrer Kunden im Rahmen eines Auftrags zur Vermdgensverwaltung
(discretionary management) oder (i) fir Rechnung eines institutionellen Anlegers tatig werden.

Anteile der Klasse S werden nach dem Auflegungsdatum des betreffenden Teilfonds fur
Zeichnungen und Umtauschauftrage seitens neuer Anleger dauerhaft geschlossen.

Anteile der Klasse X kdnnen nur von Anlegern erworben werden, die Kunden der
Verwaltungsgesellschaft oder einer ihrer verbundenen Gesellschaften (JPMorgan Chase &
Co.) sind, die die jeweils fir Kundenkonten der JPMorgan Chase & Co. festgelegten
Mindestvoraussetzungen fir die Kontounterhaltung oder Eignungsbedingungen erfillen. Die
Anteilklassen X sind konzipiert, um einer alternativen Gebuhrenstruktur Rechnung zu tragen,
bei der die jahrliche Verwaltungs- und Beratungsgebihr, die normalerweise gegeniiber dem
Fonds erhoben und dann auf den Anteilpreis umgelegt wird, stattdessen von der
Verwaltungsgesellschaft oder durch das jeweilige Unternehmen von JPMorgan Chase & Co.
direkt bei dem Anteilseigner verwaltungsmafig erhoben und eingezogen wird.

Mit Wirkung vom 3. Juli 2023 wird dieser Abschnitt infolge der Namensénderung der
»flex dist.”-Anteilklassen des Teilfonds zu ,, TO acc.”’-Anteilklassen um den folgenden
Absatz betreffend die ,,T0“-Anteilklasse erganzt:

Die ,(TO acc.)“-Anteile kénnen nur von Anlegern des Fonds JPMorgan Liquidity Funds — EUR
Liquidity LVNAYV Fund erworben werden. Diese Anteile fungieren weiterhin als thesaurierende
Anteile mit Abwicklung am Handelstag.

Der Verkauf von Anteilen der Klassen X, Capital, Institutional, Agency, Premier, Morgan,
Reserves und S ist ausschlieRlich institutionellen Anlegern vorbehalten, die wie folgt definiert
werden:
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e Institutioneller Anleger wie Banken und sonstige professionelle Teilnehmer im
Finanzsektor, Versicherungs- und Ruckversicherungsgesellschaften,
Sozialversicherungseinrichtungen und Pensionsfonds, Konzerngesellschaften der
Industrie, der Wirtschaft und des Finanzsektors, die jeweils im eigenen Namen
zeichnen, und Strukturen, welche solche institutionellen Anleger zur Verwaltung
ihrer eigenen Vermégenswerte einrichten

o Kreditinstitute und sonstige professionelle Teilnehmer im Finanzsektor, welche im
eigenen Namen, aber fur Rechnung eines institutionellen Anlegers, wie oben
definiert, tatig werden

e Kreditinstitute und sonstige professionelle Teilnehmer im Finanzsektor, die in
Luxemburg oder im Ausland gegriindet wurden, welche im eigenen Namen, aber
fir Rechnung ihrer Kunden im Rahmen eines Auftrags zur Vermdgensverwaltung
(discretionary management) tatig werden.

e Organismen fur gemeinsame Anlagen, die in Luxemburg oder im Ausland
gegruindet wurden

e Holdinggesellschaften oder vergleichbare juristische Personen, gleich ob in
Luxemburg ansassig oder nicht, deren Anteilseigner institutionelle Anleger im
Sinne der Beschreibung in den vorstehenden Abschnitten sind

e Holdinggesellschaften oder ahnliche juristische Personen, ob in Luxemburg
ansassig oder nicht, deren Anteilseigner/wirtschaftliche  Eigentimer
Einzelpersonen sind, die auRerordentlich vermdgend sind und berechtigterweise
als erfahrene Anleger betrachtet werden kénnen, und deren Gesellschaftszweck
das Halten von bedeutenden finanziellen Beteiligungen/Anlagen fir eine Person
oder eine Familie ist

e Holdinggesellschaften oder vergleichbare juristische Personen, ob in Luxemburg
anséssig oder nicht, welche aufgrund ihrer Struktur, Tatigkeit und Substanz einen
eigenstandigen institutionellen Anleger begriinden

Der Fonds wird keine Anteile dieser Klasse an Anleger ausgeben oder tibertragen, die nicht als
institutionelle Anleger betrachtet werden. Der Fonds kann nach eigenem Ermessen die
Annahme von Zeichnungen von Anteilen einer auf institutionelle Anleger beschréankten Klasse
bis zu dem Tag hinauszdgern, an dem ihm ein ausreichender Nachweis dartber vorliegt, dass
der Anleger ein institutioneller Anleger ist. Wenn es zu irgendeinem Zeitpunkt den Anschein
hat, dass ein Anleger, der Anteile einer auf institutionelle Anleger beschrankten Klasse halt,
kein institutioneller Anleger ist, wird der Verwaltungsrat entweder die betreffenden Anteile in
Ubereinstimmung mit den nachstehenden Bestimmungen unter ,5. Riicknahme von Anteilen®
zuricknehmen oder diese Anteile in Anteile einer Klasse umtauschen, die nicht auf
institutionelle Anleger beschrénkt ist (vorausgesetzt, dass eine Klasse mit vergleichbaren
Merkmalen existiert), und den betreffenden Anteilseigner von diesem Umtausch unterrichten.

Wenn ein Anteilseigner wiinscht, seine Anteile einer bestimmten Anteilklasse aufzustocken,
muss die weitere Zeichnung mindestens dem Betrag entsprechen, der in der untenstehenden
Tabelle aufgefuhrt ist. Der Verwaltungsrat ist nicht verpflichtet, Folgezeichnungen zu
akzeptieren, die niedriger sind als der festgelegte Betrag.
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Mindestbetrag flur Folgezeichnungen

Bis zum 2. Juli 2023 enthéalt die nachstehende Tabelle folgende Angaben:

KLASSE USD EUR GBP AUD SGD
B (acc.) USD 100.000 | EUR 100.000 GBP 60.000 AUD 100.000 SGD 100.000
C (acc.) USD 100.000 | EUR 100.000 GBP 60.000 AUD 100.000 SGD 100.000
E (acc.) USD 100.000 | EUR 100.000 GBP 60.000 AUD 100.000 SGD 100.000
Cap R (acc.) - - GBP 60.000 - -
Capital (acc.) USD 100.000 EUR 100.000 GBP 60.000 AUD 100.000 SGD 100.000
Institutional (acc.) USD 100.000 EUR 100.000 GBP 60.000 AUD 100.000 SGD 100.000
R (acc.) USD 100.000 EUR 100.000 GBP 60.000 - -
W (acc.) USD 100.000 EUR 100.000 GBP 60.000 AUD 100.000 SGD 100.000
G (acc.) USD 100.000 | EUR 100.000 GBP 60.000 AUD 100.000 SGD 100.000
Agency (acc.) USD 100.000 | EUR 100.000 GBP 60.000 AUD 100.000 SGD 100.000
Reserves (acc.) USD 100.000 | EUR 100.000 GBP 60.000 AUD 100.000 SGD 100.000
A (acc.) USD 5.000 EUR 5.000 GBP 3.000 AUD 5.000 SGD 5.000
D (acc.) USD 5.000 EUR 5.000 GBP 3.000 AUD 5.000 SGD 5.000
Morgan (acc.) USD 5.000 EUR 5.000 GBP 3.000 AUD 5.000 SGD 5.000
S (acc.) - EUR 100.000 - - -
Agency (dist.) & (flex dist.) USD 100.000 | EUR 100.000 GBP 60.000 AUD 100.000 SGD 100.000
C (dist.) & (flex dist.) USD 100.000 | EUR 100.000 GBP 60.000 AUD 100.000 SGD 100.000
E (dist.) & (flex dist.) USD 100.000 | EUR 100.000 GBP 60.000 AUD 100.000 SGD 100.000
Capital (dist.) & (flex dist.) USD 100.000 | EUR 100.000 GBP 60.000 AUD 100.000 SGD 100.000
Cap R (dist.) & (flex dist.) - - GBP 60.000 - -
Institutional (dist.) & (flex dist.) USD 100.000 | EUR 100.000 GBP 60.000 AUD 100.000 SGD 100.000
G (dist.) & (flex dist.) USD 100.000 EUR 100.000 GBP 60.000 AUD 100.000 SGD 100.000
Premier (dist) & (flex dist.) USD 100.000 EUR 100.000 GBP 60.000 AUD 100.000 SGD 100.000
R (dist.) USD 100.000 - GBP 60.000 - -
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R (flex dist.) USD 100.000 | EUR 100.000 GBP 60.000 -

Reserves (dist.) & (flex dist.) USD 100.000 | EUR 100.000 GBP 60.000 AUD 100.000 SGD 100.000
W (dist.) & (flex dist.) USD 100.000 | EUR 100.000 GBP 60.000 AUD 100.000 SGD 100.000
Morgan (dist.) & (flex dist.) USD 5.000 EUR 5.000 GBP 3.000 AUD 5.000 SGD 5.000

Mit Wirkung vom 3. Juli 2023 werden die ,,(flex dist.)“-Anteile, die nur fir den JPMorgan
Liquidity Funds — EUR Liquidity LVNAV Fund erhéltlich sind, umbenannt und erhalten den
Namenszusatz ,,(T0 acc.)”. Die ,,(flex dist.)“-Anteile anderer Teilfonds sind nicht von dieser
Namenséanderung betroffen. Mit Wirkung vom 3. Juli 2023 wird die Tabelle ,,Mindestbetrag
fiir Folgezeichnungen um die folgenden Informationen betreffend die ,,TO“-Anteilklassen

erganzt:
KLASSE USD EUR GBP AUD SGD
Agency (TO acc.) - EUR 100.000 - -
C (TO acc.) - EUR 100.000 - -
E (TO acc.) - EUR 100.000 - -
Capital (TO acc.) - EUR 100.000 - -
Institutional (TO acc.) - EUR 100.000 - -
G (TO acc.) - EUR 100.000 - -
Premier (TO acc.) - EUR 100.000 - -
R (TO acc.) - EUR 100.000 - -
Reserves (TO acc.) - EUR 100.000 - -
W (TO acc.) - EUR 100.000 - -
Morgan (TO acc.) - EUR 5.000 - -

Auf die Anwendung dieser Mindestbetrage kann im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
jeweils verzichtet werden. Der angegebene Mindestzeichnungsbetrag gilt nicht, wenn die
Anteile durch Unternehmen von JPMorgan Chase & Co. oder durch von der
Verwaltungsgesellschaft als Anlageverwalter oder Vertriebsgesellschaft ernannte Dritte
gezeichnet werden, die im Auftrag ihrer Kunden zeichnen.

Wenn ein Anteilseigner einer bestimmten Klasse innerhalb eines Teilfonds einen Bestand
aufbaut, der von seinem Umfang her ausreicht, die Mindestanforderungen fiir die Zeichnung
einer ,parallelen Anteilklasse” innerhalb dieses Teilfonds mit niedrigeren Gebihren und
Aufwendungen zu erfiillen, kann der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen die Anteile des
Anteilseigners in Anteile der ,parallelen Anteilklasse® mit niedrigeren Geblhren und
Aufwendungen umtauschen. Eine ,parallele Anteilklasse® innerhalb eines Teilfonds ist eine
Anteilklasse, die mit der anderen in samtlichen wesentlichen Eigenschaften (einschlie3lich der
Anlage- und Ausschuttungspolitik) identisch ist, mit Ausnahme des
Mindestzeichnungsbetrages und der damit verbundenen Aufwendungen.
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Der Verwaltungsrat kann jeweils die zwangsweise Ricknahme samtlicher Anteile von solchen
Anteilseignern beschlieRen, deren Bestand niedriger als der in der obigen Tabelle
,Mindesterstzeichnungsbetrage” festgelegte Mindestzeichnungsbetrag ist oder die nicht in der
Lage sind, weitere geltende Eignungsvoraussetzungen, die vorstehend oder in dem
betreffenden Abschnitt von Anhang Il ,Einzelheiten zu den Teilfonds® aufgefihrt sind, zu
erfillen. In solch einem Fall erhélt der betroffene Anteilseigner einen Monat im Voraus eine
Mitteilung, damit er die Mdglichkeit hat, seinen Bestand so zu erhthen, dass er den Betrag
Ubersteigt, oder die Eignungsvoraussetzungen auf andere Weise zu erfiillen. Wenn es den
Anschein hat, dass ein Anteilseigner oder wirtschaftlicher Eigentimer einer Klasse, fiir die oben
genannte oder unten unter der Uberschrift Anhang lll ,Einzelheiten zu den Teilfonds"
angegebene besondere Eignungskriterien gelten, diese Kriterien nicht erfillt, kann der Fonds
die betreffenden Anteile zuricknehmen und den Anteilseigner von der Riicknahme in Kenntnis
setzen oder die betreffenden Anteile in Anteile einer Anteilklasse umtauschen, fur die der
Anteilseigner geeignet ist (vorausgesetzt, dass eine Anteilklasse mit vergleichbaren Merkmalen
existiert, was sich aber, der Klarheit halber, nicht notwendigerweise auf die von dieser
Anteilklasse zu zahlenden Gebiihren und Aufwendungen beziehen muss), und den
betreffenden Anteilseigner Uber diesen Umtausch unterrichten.

3. Notierung von Anteilen

Nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft kdnnen die Anteilklassen der Teilfonds (mit
Ausnahme der Anteile der Klasse X) an einer Borse notiert werden. Vollstandige Angaben zur
Notierung jeder Anteilklasse sind am Geschéftssitz der Verwaltungsgesellschaft jederzeit auf
Anfrage erhaltlich.

4. Umtausch von Anteilen

Der Umtausch ist nur fir Klassen innerhalb desselben Teilfonds oder zwischen Teilfonds
innerhalb des Fonds mdglich, wenn die Ausgabewahrung der Klassen identisch ist, es sei denn,
die Verwaltungsgesellschaft erteilt im Einzelfall ausdriicklich eine entsprechende
Genehmigung.

Vorbehaltlich vorstehender Beschréankungen und vorbehaltlich einer Aussetzung der
Bestimmung der betreffenden Nettoinventarwerte sind Anteilseigner berechtigt, alle oder einen
Teil ihrer Anteile einer Klasse eines Teilfonds in Anteile einer anderen bestehenden Klasse
dieses oder eines anderen Teilfonds umzutauschen, indem sie den Umtausch in derselben
Weise beantragen wie die Ausgabe oder die Riicknahme von Anteilen. Das Umtauschrecht ist
jedoch abhangig von der Erfillung der geltenden Bedingungen (einschlieRlich mdéglicher
Mindestzeichnungsbetrage) fur die Klasse, in die getauscht werden soll. Hat ein Umtausch zur
Folge, dass der Wert des Bestandes eines Anteilseigners in der neuen Klasse geringer ist als
der oben unter ,2. Mindestzeichnungsbetrage und Eignung im Hinblick auf Anteile®
angegebene Mindestzeichnungsbetrag, kann der Verwaltungsrat beschliel3en, den Antrag auf
Umtausch der Anteile abzulehnen. Wenn infolge eines Umtauschs der Wert eines Bestandes
eines Anteilseigners in der urspriinglichen Klasse den betreffenden Mindestzeichnungsbetrag
unterschreiten wirde, kann der Anteilseigner (bei einem entsprechenden Beschluss des
Verwaltungsrats) so behandelt werden, als habe er den Umtausch aller seiner Anteile
beantragt.

Die Anzahl der bei Umtausch ausgegebenen Anteile ist abh&ngig von den Nettoinventarwerten
der beiden Klassen am gemeinsamen Bewertungstag, an dem der Antrag auf Umtausch
eingegangen ist. Falls es keinen gemeinsamen Bewertungstag fur zwei Klassen gibt, erfolgt
der Umtausch auf Basis der am nachsten Bewertungstag fur jede der zwei Klassen
berechneten Nettoinventarwerte. (Die Bearbeitung von Antrégen, die nach dem jeweiligen
Annahmeschluss eingehen, wird wie bei der Ausgabe und der Ricknahme von Anteilen auf
den nachsten Bewertungstag verschoben.) Bei VNAV-GMF, die mehrere Nettoinventarwerte je
Anteil an einem Bewertungstag berechnen, erfolgt der Umtausch nach bestem Bemiihen zum
nachsten Bewertungszeitpunkt und in jedem Fall am selben Bewertungstag, sofern der
Umtauschantrag vor dem letzten Annahmeschluss am betreffenden Bewertungstag
eingegangen ist.
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5. Ricknahme von Anteilen

Jeder Anteilseigner kann die vollstandige oder teilweise Ricknahme seiner Anteile bis zu dem
in Anhang IV ,Annahmeschluss® genannten jeweiligen Annahmeschluss an einem
Bewertungstag des betreffenden Teilfonds beantragen. Ricknahmeantrdage sollten an die
Verwaltungsgesellschaft oder, soweit angemessen, an die Adresse der jeweiligen
Verkaufsstelle (sofern eine Verkaufsstelle mit der Bearbeitung solcher Ricknahmeantrage
beauftragt wurde), gesendet werden, wie in Anhang | ,Informationen fiir Anleger in bestimmten
Landern“ angegeben.

Rucknahmen erfolgen zum Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Klasse, der gemaf ,6.
Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile® und wie nachfolgend ausfihrlicher
beschrieben zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt des maf3geblichen Bewertungstags ermittelt
wurde, an dem der Rucknahmeantrag angenommen wurde, vorausgesetzt, der Antrag ist vor
dem in Anhang IV ,Annahmeschluss® festgelegten mafgeblichen Annahmeschluss
eingegangen. Anweisungen, die nach dem jeweiligen Annahmeschluss eingehen, werden zum
nachsten Bewertungszeitpunkt bertcksichtigt, der mdglicherweise auf den néachsten
Bewertungstag fallt.

Riucknahmen von Anteilen erfolgen zu einem Preis, der je nach Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft dem konstanten NIW oder dem variablen NIW der betreffenden
Klasse entspricht, und geman folgenden Bestimmungen:

e Ricknahmen von Anteilen von VNAV-GMF erfolgen zu einem Preis, der dem variablen
NIW der betreffenden Klasse entspricht;

e Rucknahmen von Anteilen von CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel werden
in der Regel zu einem Preis durchgefiihrt, der dem konstanten NIW der betreffenden
Klasse entspricht;

e Ricknahmen von Anteilen von LVNAV-Geldmarktfonds erfolgen in der Regel zu einem
Preis, der dem konstanten NIW der betreffenden Klasse entspricht, vorausgesetzt der
konstante NIW des betreffenden Teilfonds weicht héchstens um 20 Basispunkte vom
variablen NIW desselben Teilfonds ab. Sofern die Abweichung vom variablen NIW
desselben Teilfonds 20 Basispunkte ubersteigt, erfolgen folgende Riucknahmen zu
einem Preis, der dem variablen NIW der betreffenden Anteilklasse entspricht.

Der konstante und der variable NIW werden gemaf ,6. Berechnung des Nettoinventarwerts
der Anteile* berechnet.

Antrage auf Riicknahme von Anteilen von VNAV-GMF werden von der Verwaltungsgesellschaft
zu jedem der in Anhang IV ,Annahmeschluss” festgelegten Bewertungszeitpunkte bearbeitet.

Rucknahmeantrage beziglich der ausschittenden Anteile von LVNAV-GMF und CNAV-GMF
fur 6ffentliche Schuldtitel kénnen am Bewertungstag von der Verwaltungsgesellschaft zu den
auf der Website www.jpmgloballiquidity.com angegebenen Zeiten bearbeitet werden, wobei
Rucknahmezahlungen danach erfolgen.

Es besteht keine Garantie und es kann nicht zugesichert werden, dass Ricknahmen zu einer
bestimmten Zeit vor dem Ende des Bewertungstags bearbeitet werden. Die
Verwaltungsgesellschaft kann nach freiem Ermessen und ohne vorherige Mitteilung die Zeiten
andern, zu denen Rucknahmen bearbeitet werden, Riicknahmen auf einen spateren Zeitpunkt
am Bewertungstag verschieben oder wéhrend des Bewertungstags jederzeit Riicknahmen
unter den in Abschnitt 8 ,Zeitweilige Aussetzung von Ausgabe, Rlicknahme und Umtausch von
Anteilen® dargelegten Umsténden aussetzen.

Ungeachtet der verschiedenen Zeiten, zu denen Ricknahmen an einem Bewertungstag fur alle
Arten von GMF bearbeitet werden, halten Anteilseigner von ausschiittenden Anteilklassen, die
ihre Anteile an dem Bewertungstag zuriickgeben, am Ende des Tages keine Anteile mehr in
dem betreffenden Teilfonds und sind an diesem Tag folglich nicht zum Erhalt der aufgelaufenen
Ertrage berechtigt.

Es werden keine Rucknahmezahlungen getatigt, bis das Antragsformular im Original vorliegt
und die jeweiligen Zeichnungsgelder vom Anteilseigner erhalten wurden und alle nach den
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Gesetzen zur Verhinderung von Geldwésche notwendigen Prifungen erfolgt sind.
Rucknahmeerlése kdnnen bei Eingang gefaxter Anweisungen gezahlt werden, wenn die
Zahlung auf das vom Anteilseigner im urspringlich vorgelegten Antragsformular angegebene
Konto geleistet wird. Jedoch konnen Anderungen der Registrierungsdaten und
Zahlungsanweisungen eines Anteilseigners nur nach dem Erhalt von Originalunterlagen
vorgenommen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen Prufverfahren durchfuhren, die sie
zur Uberpriifung, Bestatigung oder Klarung von Zahlungsanweisungen von Anteilseignern im
Zusammenhang mit einem Ricknahmeantrag fur erforderlich hélt. Ziel dabei ist es, das Irrtums-
und Betrugsrisiko fur den Fonds, seine Vertreter oder Anteilseigner zu verringern. Wenn die
Verwaltungsgesellschaft ein Prifverfahren nicht zu ihrer Zufriedenheit abschlieBen konnte,
kann sie nach eigenem Ermessen die Bearbeitung von Zahlungsanweisungen bis zum
zufriedenstellenden Abschluss des Prifverfahrens auf einen Termin verschieben, der nach
dem fur Rucknahmen in diesem Abschnitt vorgesehenen Zahlungstermin liegen kann. Dies
lasst den Bewertungstag, zu dem der Ricknahmeantrag angenommen wird, ebenso unberihrt
wie den Umstand, dass der Nettoinventarwert je Anteilspreis fir Rucknahmen an dem
Bewertungstag bestimmt wird, an dem der Riicknahmeantrag angenommen wird.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft mit einer Uberpriifung oder Bestatigung nicht zufrieden ist,
kann sie die Ausflhrung des betreffenden Ricknahmeantrags ablehnen, bis ein ihren
Anforderungen entsprechendes Ergebnis erreicht ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch
der Fonds haften gegeniiber dem Anteilseigner oder sonstigen Personen, wenn unter diesen
Umstanden die Ausfuihrung eines Riicknahmeantrags aufgeschoben oder abgelehnt wird.

Rucknahmezahlungen an den Anteilseigner erfolgen in der Referenzwéhrung ublicherweise an
dem Bewertungstag, der fir die betreffende Anteilklasse in Anhang IV ,Annahmeschluss®
angegeben ist. Falls unter auRergewdhnlichen Umstanden und gleich aus welchem Grund
Rucknahmeerlése nicht innerhalb der angegebenen Frist gezahlt werden kdnnen, erfolgt die
Zahlung (sofern in Anhang Il ,Einzelheiten zu den Teilfonds* nichts anderes angegeben wurde)
spatestens 10 Tage nach der Annahme des entsprechenden Riicknahmeantrags.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen einen Rucknahmeabschlag von bis zu 2%
des Nettoinventarwerts der zurlickgenommenen Anteile erheben oder ganz oder teilweise von
einem solchen Abschlag absehen. Wird ein Rucknahmeabschlag in Bezug auf einen
bestimmten Teilfonds erhoben, wird dies in Anhang lll ,Einzelheiten zu den Teilfonds"
angegeben. Der Ricknahmeabschlag wird gegebenenfalls zugunsten des Teilfonds
verwendet, dessen Anteile zurickgenommen werden. Fir alle Ricknahmen, die an einem
Bewertungstag bearbeitet werden, wird derselbe Riicknahmeabschlag (falls vorgesehen)
erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Anteilseigner ersuchen, eine ,Sachauskehr* zu
akzeptieren, d. h. er erhalt ein Portfolio aus Wertpapieren des Teilfonds, dessen Wert der
Hoéhe der Riicknahmeerldse entspricht. Dem Anteilseigner steht es frei, die Sachauskehr
abzulehnen. Stimmt der Anteilseigner der Sachauskehr zu, so erhalt er unter
Berucksichtigung des Grundsatzes der Gleichbehandlung aller Anteilseigner eine Auswahl
aus dem Bestand des Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch nach eigenem
Ermessen Antrége der Anteilseigner auf Sachauskehr annehmen. Soweit nach dem
luxemburgischen Recht vorgeschrieben, wird der Wert der Sachauskehr in einem
Prufungsbericht testiert. Alle zusétzlichen Kosten, die mit der Sachauskehr im
Zusammenhang stehen, werden von dem Anteilseigner, der die Sachauskehr beantragt, oder
einer anderen von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Partei getragen.

Wenn infolge eines Rucknahmeantrags der Wert eines Bestandes eines Anteilseigners den
betreffenden Mindestzeichnungsbetrag unterschreiten wirde, kann dieser Anteilseigner (bei
einem entsprechenden Beschluss des Verwaltungsrats) so behandelt werden, als habe er die
Rucknahme aller seiner Anteile beantragt.

Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen und in
Ubereinstimmung mit den Satzungsbestimmungen die zwangsweise Ricknahme der Anteile
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vornehmen, die ein Anteilseigner nach Ansicht des Verwaltungsrats oder der
Verwaltungsgesellschaft (i) unter Verstol3 gegen (a) geltende luxemburgische oder
auslandische Gesetze und Verordnungen, (b) die Anforderungen eines anderen Landes oder
(c) die Anforderungen einer Regierungsbehdrde hélt, (i) wenn dem Fonds (einschlieflich
seiner Anteilseigner) oder einem seiner Beauftragten durch das Halten der Anteile durch einen
Anteilseigner nach Ansicht des Verwaltungsrats oder der Verwaltungsgesellschaft eine
Steuerpflicht entstehen kdnnte oder diese eine Sanktion, eine Geldstrafe, eine Belastung oder
einen Nachteil (monetarer, administrativer oder betrieblicher Art) erleiden kdnnten, die/der dem
Fonds (oder seinen Anteilseignern) oder seinen Beauftragten ansonsten nicht angefallen oder
entstanden ware, oder wenn dies auf andere Weise nachteilig fur die Interessen des Fonds
(einschlieRlich seiner Anteilseigner) sein kdnnte, oder (iii) dies dazu fuhrt, dass die Liquiditat
des Fonds oder des betreffenden Teilfonds durch die Konzentration des Anteilsbestands dieses
Anteilseigners geféahrdet werden kdnnte, oder (iv) dazu fuhrt, dass der Anteilseigner einen fir
seinen Anteilsbestand geltenden Grenzwert tberschreitet. Falls sich zeigt, dass eine Person,
die vom Halten von Anteilen ausgeschlossen sein sollte, entweder allein oder gemeinsam mit
einer anderen Person ein Anteilseigner ist, konnen der Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsgesellschaft alle auf diese Weise gehaltenen Anteile in Ubereinstimmung mit der
Satzung zwangsweise zuriicknehmen.

Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft kann insbesondere entscheiden, in
Ubereinstimmung mit der Satzung, die zwangsweise Riicknahme von Anteilen vorzunehmen,
die von einer Person gehalten werden, die (i) eine US-Person ist, oder die direkt von einer
Person gehalten werden, die (ii) ein Staatsbirger der USA, (iii) in den USA steuerlich anséassig
oder (iv) eine nicht US-amerikanische Personengesellschaft, ein nicht US-amerikanischer Trust
oder eine &@hnliche steuerlich transparente, nicht US-amerikanische juristische Person ist, die
einen Gesellschafter, einen Beginstigten oder einen Eigentimer hat, welcher eine US-Person,
ein Staatsburger der USA oder in den USA steuerlich anséssig ist.

Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft wird verlangen, dass Intermediére
Anteile, die von einer US-Person gehalten werden, zwangsweise zuriicknehmen.

Anteilseigner sind verpflichtet, die Verwaltungsgesellschaft umgehend zu unterrichten, falls sie
(i) US-Personen, (ii) Staatsburger der USA, (iii) in den USA steuerlich anséssig, (iv) eine
»opecified US Person“im Sinne des FATCA sind oder werden, oder wenn ihre Bestande (i) auf
einen Verstol3 gegen (a) geltende luxemburgische Gesetze und Vorschriften oder andere
Gesetze und Vorschriften, (b) die Vorschriften eines Landes oder (c) die Vorschriften einer
Regierungsbehdrde, (ii) darauf, dass der Fonds (einschlief3lich seiner Anteilseigner) oder einer
seiner Beauftragten einer Steuerpflicht oder einer Sanktion, Strafe, Belastung oder anderen
Nachteilen (seien es finanzielle, administrative oder operationelle) unterliegen, denen der
Fonds (einschlieRBlich seiner Anteilseigner) oder dessen Beauftragte ansonsten nicht
unterlegen haben koénnten, oder die auf sonstige Weise den Interessen des Fonds
(einschlieBlich seiner Anteilseigner) abtraglich sind oder (iii) darauf zuriickzufiihren sein
kénnten, dass der Anteilseigner einen Grenzwert Giberschritten hat, dem dessen Anteilsbestand
unterliegt.

Die Ricknahme von Anteilen eines bestimmten Teilfonds wird ausgesetzt, wenn die
Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil eines solchen Teilfonds vom Fonds
ausgesetzt wurde (vgl. ,Allgemeine Informationen - Zeitweilige Aussetzung von
Ausgabe, Riicknahme und Umtausch®); ferner kann sie aufgrund der Verletzung der
betreffenden Liquiditatsgrenzen fiur CNAV-GMF fur 6ffentliche Schuldtitel und LVNAV-
GMF ausgesetzt werden, wie im Abschnitt ,,Bestimmungen zur Beschrankung des
Liquiditats- und Portfoliorisikos* festgelegt. Daneben kann der Verwaltungsrat, um eine
angemessene Liquiditat bei kurzfristigen GMF zu erhalten, zuséatzliche MalRnahmen zur
Beschrankung von Ricknahmen oder in Bezug auf diese ergreifen (z. B. kann er
Liquiditatsgebuhren oder Riicknahmebeschrankungen festlegen), um die Interessen der
Anteilseigner zu schiitzen (wie ausfiihrlicher im Abschnitt ,,Bestimmungen zur
Beschrankung des Liquiditats- und Portfoliorisikos*, Anhang |
»Anlagebeschrankungen und -befugnisse” beschrieben).

34



Ein Anteilseigner kann seinen Antrag auf Riicknahme von Anteilen gleich welcher Klasse nicht
zuricknehmen, auf3er im Fall der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts dieser
Klasse. In einem solchen Fall ist die Rucknahme nur wirksam, wenn vor Ablauf des
Aussetzungszeitraumes eine schriftliche Benachrichtigung bei der Verwaltungsgesellschaft
eingeht. Wurde der Ricknahmeantrag nicht zurtickgezogen, wird der Fonds mit der
Rucknahme von Anteilen am ersten Bewertungstag, der auf die Beendigung der Aussetzung
der Bestimmung des Nettoinventarwerts der Anteile des betroffenen Teilfonds folgt, fortfahren.

6. Ubertragung von Anteilen

Die Ubertragung von Namensanteilen kann in der Regel durch die Aushandigung einer
Ubertragungsurkunde in angemessener Form zusammen mit dem/den entsprechenden
Zertifikat(en) an die betreffende Verkaufsstelle oder die Verwaltungsgesellschaft erfolgen.
Nach Eingang des Antrags auf die Ubertragung von Anteilen kann die jeweilige Verkaufsstelle
oder die Verwaltungsgesellschaft nach Uberpriifung der Zustimmung verlangen, dass die
Unterschrift(en) von einer zugelassenen Bank, einem Boérsenmakler oder einem offentlich
bestellten Notar bestétigt wird/werden.

Beschrankungen der Zeichnung von Anteilen gelten auch fiir die Ubertragung von Anteilen auf
(i) US-Personen, (ii) Staatsbirger der USA oder (iii) in den USA steuerlich Anséssige (siehe
die entsprechenden Bestimmungen unter 1. Zeichnung von Anteilen®).

Anteilseignern wird empfohlen, sich vor Antragstellung an die Verkaufsstelle oder die
Verwaltungsgesellschaft zu wenden, um sicherzustellen, dass sie Uber alle korrekten
Unterlagen fur die Transaktion verfligen.

7. Beschrankungen von Zeichnung und Umtausch in bestimmte Teilfonds

Ein Teilfonds kann fur neue Zeichnungen und Umtausch in ihn (aber nicht fur Riicknahmen
oder Umtausch aus einem Teilfonds) geschlossen werden, wenn die SchlieBung nach
Auffassung der Verwaltungsgesellschaft zum Schutz der Interessen vorhandener Anteilseigner
erforderlich ist. Ohne Einschrankung der Umsténde, in denen eine SchlieBung angemessen
sein kénnte, lage ein solcher Umstand vor, wenn der Teilfonds eine solche GroR3e erreicht hat,
dass die Kapazitat des Marktes und/oder die Kapazitat des Anlageverwalters erreicht ist und
bei der es nachteilig fur die Wertentwicklung dieses Teilfonds ware, weitere Mittelzuflisse
zuzulassen. Jeder Teilfonds, der nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft wesentlich in
der Kapazitat beschrankt ist, kann ohne Benachrichtigung der Anteilseigner fir neue
Zeichnungen und den Umtausch geschlossen werden. Sobald ein Teilfonds fur neue
Zeichnungen und den Umtausch in ihn geschlossen ist, wird der Teilfonds nicht wieder
geodffnet, bevor nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft die Umstdnde, welche die
SchlieRBung erforderlich machten, nicht mehr vorliegen und Kapazitat fir neue Anlagen im
Teilfonds verfugbar ist.

Werden Teilfonds fiir neue Zeichnungen und Umtausch geschlossen, wird die Internetseite
www.jpmgloballiquidity.com geéndert, um den Statuswechsel des malfigeblichen Teilfonds
oder der maRRgeblichen Anteilklasse anzuzeigen. Anleger sollten sich den aktuellen Status des
Teilfonds oder der Anteilklasse von der Verwaltungsgesellschaft bestatigen lassen oder auf der
Internetseite prifen.

Allgemeine Informationen

1. Organisation

Der Fonds ist eine offene Investmentgesellschaft, die nach dem Recht des Grof3herzogtums
Luxemburg als Aktiengesellschaft (Société Anonyme) gegriindet wurde und die Bedingungen
einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d’Investissement a Capital
Variable, SICAV), erfiillt. Der Fonds wurde am 9. Dezember 1986 in Luxemburg fir eine
begrenzte Dauer von 30 Jahren unter der Bezeichnung J.P. Morgan Dollar Reserve Fund
aufgelegt. Am 24. Oktober 1994 &nderte er seinen Namen in J.P. Morgan Luxembourg Funds
und wurde in einen ,Umbrella-Fonds“ umgewandelt. Am 31. August 2001 anderte er seinen
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Namen in JPMorgan Fleming Liquidity Funds und am 24. November 2005 in JPMorgan
Liquidity Funds. Seine urspriingliche Satzung wurde am 23. Dezember 1986 im Mémorial
Recueil des Sociétés et Associations (,Mémorial*) und Satzungsanderungen wurden
nacheinander am 31. Oktober 1990, 1. Dezember 1994, 25. September 1996, 31. August 2001
und 15. Dezember 2005 im Mémorial veroffentlicht. Die neuesten Anderungen wurden am 26.
Juli 2018 im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (,RESA®) veroffentlicht. Der
Fonds ist beim Registre de Commerce et des Sociétés in Luxemburg unter der Nummer B 25
148 registriert und wurde auf unbestimmte Zeit aufgelegt.

Die konsolidierte Satzung und die Bekanntmachung in Bezug auf die Ausgabe und den Verkauf
von Anteilen durch den Fonds sind beim Registre de Commerce et des Sociétés in Luxemburg
hinterlegt.

Die Anforderungen an das Mindestkapital des Fonds sind gemafRl Luxemburger Recht
vorgegeben.

Der Fonds betreibt mehrere separate Teilfonds, wie in Anhang Il ,Einzelheiten zu den
Teilfonds” beschrieben. Gemal Artikel 181 (1) des Luxemburger Gesetzes entspricht jeder
Teilfonds (in der Satzung als ,Anteilklasse“ bezeichnet) einem separaten Portfolio der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Fonds.

Die Rechte von Anteilseignern und Glaubigern in Bezug auf einen Teilfonds oder die Rechte,
die im Zusammenhang mit Griindung, Betrieb oder Auflosung eines Teilfonds entstehen, sind
auf die Vermdgenswerte dieses Teilfonds beschrénkt. Die Vermdgenswerte der Teilfonds sind
demzufolge abgeschirmt.

Jeder Teilfonds umfasst eine oder mehrere Anteilklassen. Die Teilfonds unterscheiden sich
aufgrund ihrer jeweiligen speziellen Anlagepolitik oder anderer typischer Eigenschaften. Es
kénnen neue Teilfonds und/oder eine oder mehrere Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds
aufgelegt werden und dieser Verkaufsprospekt wird entsprechend aktualisiert.

2. Versammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilseigner (die ,Jahresversammlung®) findet am
Geschéftssitz des Fonds in Luxemburg jedes Jahr am letzten Freitag im April um 11:00 Uhr
oder, falls dieser Tag kein Bankgeschéftstag in Luxemburg ist, am darauf folgenden
Bankgeschéftstag statt. Bekanntmachungen aller Versammlungen erfolgen, soweit nach dem
Luxemburger Gesetz erforderlich, im RESA, im d’'Wort und in denjenigen anderen Zeitungen,
die der Verwaltungsrat festlegt, und werden allen Inhabern von Namensanteilen vor der
Versammlung per Post an die im Verzeichnis der Anteilseigner aufgefiihrte Adresse zugesandt.
Derartige Mitteilungen enthalten die Tagesordnung und genauere Mitteilungen tber Zeit und
Ort der Sitzung und die Zutrittsbedingungen. Zudem verweisen sie auf die geltenden
Anforderungen an die Beschlussfahigkeit und Mehrheitsverhaltnisse, die nach Luxemburger
Gesetz erforderlich sind und in den Artikeln 450-3 und 450-8 des Luxemburger Gesetzes vom
10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften (in der jeweils geltenden Fassung) und in der
Satzung niedergelegt sind.

Versammlungen der Anteilseigner eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Klasse
entscheiden Uber Angelegenheiten, welche nur den jeweiligen Teilfonds oder die Klasse
betreffen.

Jeder ganze Anteil entspricht dem Recht auf eine Stimme. Abstimmungen (ber die Zahlung
von Ausschittungen (falls vorhanden) aus einem bestimmten Teilfonds oder einer Klasse
bedirfen einer gesonderten Mehrheitswahl auf einer Versammlung der Anteilseigner des
betroffenen Teilfonds oder der betroffenen Klasse. Satzungsanderungen, die Auswirkungen
auf die Rechte eines Teilfonds oder einer Klasse haben, bedirfen eines Beschlusses der
Hauptversammlung des Fonds und der Anteilseigner des betreffenden Teilfonds oder der
betreffenden Klasse.
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3. Berichte und Abschliisse

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 30. November jeden Jahres. Geprifte Jahresberichte
werden innerhalb von vier Monaten nach Abschluss eines Geschéftsjahres verdéffentlicht und
ungeprifte Halbjahresberichte innerhalb von zwei Monaten nach Abschluss des
entsprechenden Berichtszeitraums. Sowohl die Jahres- als auch die Halbjahresberichte des
Fonds kénnen von der Website www.jpmorganassetmanagement.com/jpmlf heruntergeladen
werden und sind auf Anfrage kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft an ihrem Geschéaftssitz
erhéltlich. Die Berichte sind ein wesentlicher Bestandteil dieses Verkaufsprospekts.

Die Referenzwéhrung des Fonds ist der US-Dollar. Die vorstehend genannten Berichte
enthalten die konsolidierten Abschlisse des Fonds in US-Dollar sowie gesonderte
Informationen Uber jeden Teilfonds, ausgedriickt in der Referenzwahrung des jeweiligen
Teilfonds.

4. Verteilung von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten zwischen den Teilfonds
Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden zwischen den Teilfonds wie folgt verteilt:

a) Die Erlése aus der Ausgabe jedes Anteils jedes Teilfonds werden in den
Geschaftsbiichern des Fonds dem fiir diesen Teilfonds errichteten Vermégenspool
zugeschrieben, und die zugehdrigen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten,
Einnahmen und Ausgaben werden diesem Pool entsprechend den nachfolgend
aufgefiihrten Bestimmungen zugeordnet;

b) Leitet sich ein Vermdgenswert von einem anderen Vermodgenswert ab, wird ein derart
abgeleiteter Vermégenswert in den Geschaftsbichern des Fonds demselben Pool
zugeordnet wie der Vermdgenswert, von dem er abgeleitet wurde und bei jeder
Neubewertung eines Vermoégenswerts wird die Wertsteigerung bzw. -minderung dem
betreffenden Pool zugerechnet;

c) Ubernimmt der Fonds eine Verbindlichkeit, die im Zusammenhang mit einem
Vermodgenswert eines bestimmten Pools oder einer MalBhahme, die mit einem
Vermogenswert eines bestimmten Pools in Verbindung steht, wird diese
Verbindlichkeit dem entsprechenden Pool zugeordnet;

d) Fur den Fall, dass ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit des Fonds nicht als
einem bestimmten Pool zurechenbar angesehen werden kann, wird dieser
Vermdgenswert bzw. diese Verbindlichkeit allen Pools zu gleichen Teilen zugerechnet
oder, falls die Betrage es rechtfertigen, anteilig auf die Nettoinventarwerte der
betroffenen Teilfonds verteilt;

(e) Bei der Zahlung von Ausschittungen an die Anteilseigner eines Teilfonds wird der
Nettoinventarwert dieses Teilfonds um den Betrag der Ausschiittung verringert.

Der Verwaltungsrat kann gemaR der Satzung entscheiden, innerhalb eines Teilfonds eine oder
mehrere Klassen auszugeben, deren Vermdgenswerte je hach besonderer Anlagepolitik des
betroffenen Teilfonds gemeinsam angelegt werden, wobei jedoch fir jede Klasse eine
spezifische Rucknahmekostenstruktur, Gebuhrenstruktur, Mindestzeichnungsbetrag oder
Ausschuttungspolitik gelten kdnnen. Fir jede Klasse wird an jedem Bewertungstag mindestens
ein separater Nettoinventarwert je Anteil berechnet, der infolge dieser variablen Faktoren
unterschiedlich ausfallen kann. Wurden innerhalb eines Teilfonds eine oder mehrere Klassen
errichtet, gelten auch fur diese Klassen die oben aufgefiihrten Zuweisungsregelungen, soweit
diese zutreffen.

5. Pooling
Vorbehaltlich der Einhaltung der Bestimmungen der Satzung sowie anwendbarer Gesetze und

Vorschriften kann der Verwaltungsrat das gesamte oder einen Teil des Portfolios der
Vermogenswerte, das fur zwei oder mehrere Teilfonds errichtet wurde (nachstehend zu diesem
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Zweck ,Beteiligte Teilfonds*), gemeinsam anlegen und verwalten. Ein solcher Vermdgenspool
wird gebildet, indem Barmittel oder andere Vermdgenswerte (vorausgesetzt, die
Vermdgenswerte eignen sich fur die Anlagepolitik des betroffenen Pools) von jedem der
beteiligten Teilfonds in den Pool tbertragen werden. AnschlieRend kann der Verwaltungsrat
jederzeit weitere Ubertragungen auf jeden Vermdgenspool vornehmen. Vermdgenswerte
kénnen auch bis zur Hohe der jeweiligen Beteiligung der betreffenden Klasse auf einen
beteiligten Teilfonds rickubertragen werden. Der Anteil eines beteiligten Teilfonds am
jeweiligen Vermoégenspool wird durch Bezugnahme auf fiktive Einheiten gleichen Werts
bewertet. Bei Bildung eines Vermégenspools wird der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen
den Anfangswert der fiktiven Einheiten festlegen (die auf Wahrungen lauten, die vom
Verwaltungsrat flr geeignet gehalten werden) und jedem beteiligten Teilfonds Anteile im
Gesamtwert der Barmittel oder anderer Vermdgenswerte zuweisen. Danach wird der Wert der
fiktiven Einheiten ermittelt, indem der Nettoinventarwert des Vermdgenspools durch die Anzahl
der bestehenden fiktiven Einheiten geteilt wird.

Werden zusatzliche Barmittel oder Vermdgenswerte in einen Vermégenspool eingebracht oder
aus einem Vermdgenspool enthommen, wird die Zuordnung von Einheiten des beteiligten
Teilfonds um eine Anzahl von Einheiten erh6ht oder verringert, die bestimmt wird, indem der
Wert der eingebrachten oder entzogenen Barmittel oder Vermégenswerte durch den
gegenwartigen Wert einer Einheit geteilt wird. Erfolgt die Einlage in bar, wird sie zu
Berechnungszwecken um den Betrag reduziert, den der Verwaltungsrat unter Bertcksichtigung
von Steueraufwendungen und Geschéfts- und Erwerbskosten, die bei Anlage des betreffenden
Geldbetrages anfallen kdnnen, fir angemessen héalt. Im Fall der Entnahme von Geldbetragen
wird eine entsprechende Addition durchgefuhrt, um die bei Verau3erung von Wertpapieren
oder anderen Vermégenswerten des Vermogenspools eventuell anfallenden Kosten verlasslich
wiedergeben zu kdénnen.

Dividenden, Zinsen und andere Ertragsausschiittungen aus Vermdgenswerten eines
Vermdgenspools werden den beteiligten Teilfonds sofort im Verhéltnis zu ihrer jeweiligen
Beteiligung zum Zeitpunkt des Erhalts gutgeschrieben. Bei Auflosung des Fonds werden die
Vermogenswerte eines Vermogenspools den beteiligten Teilfonds im Verhaltnis zu ihrer
jeweiligen Beteiligung am Vermégenspool zugewiesen.

6. Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile

6.1. Besondere Bestimmungen hinsichtlich der Berechnung des Nettoinventarwerts
von GMF mit variablem NIW

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet fur Anteile von VNAV-GMF, wie nachfolgend
beschrieben, mindestens einmal pro Bewertungstag einen variablen NIW. Der variable NIW
kann an einem Bewertungstag auch mehrmals zu unterschiedlichen Bewertungszeitpunkten
ermittelt werden. In diesem Fall gibt es, wie in Anhang IV ,Annahmeschluss® beschrieben,
mehrere Annahmeschlusszeiten an einem Bewertungstag.

Der variable NIW der Anteile jeder Klasse von Teilfonds, die als VNAV-Geldmarktfonds
eingestuft werden, wird in ihrer Referenzwéhrung zu den Bewertungszeitpunkten an jedem
Bewertungstag durch Division des den einzelnen Klassen zurechenbaren Nettovermdgens
durch die Anzahl der zu diesem Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Anteile der Klasse berechnet.
Das Nettovermdgen jeder Klasse setzt sich zusammen aus dem Wert der Vermdgenswerte der
jeweiligen Klasse, abzuglich aller dieser Klasse zurechenbaren Verbindlichkeiten. Die
Berechnung erfolgt wie folgt zu dem Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat fir diesen Zweck
festlegt:

€) Verbriefungen, ABCPs und Geldmarktinstrumente werden zum Marktpreis bewertet.
Kann der Wert der Vermdégenswerte der Teilfonds nicht nach dem Marktpreis
berechnet werden, wird ihr Wert konservativ bestimmt, indem dafir eine Bewertung zu
Modellpreisen erfolgt;

(b) Aktien oder Anteile an GMF werden zu ihrem letzten verfiigbaren Nettoinventarwert
bewertet, der durch die betreffenden GMF gemeldet worden ist;
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(©) der Wert von Barmitteln oder Einlagen und Forderungen, vorausbezahlte
Aufwendungen, Bardividenden und Zinsen, die wie oben beschrieben beschlossen
wurden oder aufgelaufen, jedoch noch nicht eingegangen sind, ist der Gesamtbetrag
des jeweiligen Postens, soweit es nicht jeweils unwahrscheinlich ist, dass der volle
Betrag gezahlt wird oder eingeht; im letzteren Falle wird der Wert des jeweiligen
Postens anhand des Modellpreises ermittelt.

Zur Klarstellung: Ertrdge und Aufwendungen an einem bestimmten Bewertungstag werden im
letzten Nettoinventarwert dieses Bewertungstags berlcksichtigt und zum letzten
Nettoinventarwert des betreffenden Bewertungstags des betreffenden Teilfonds oder der
Anteilklasse verarbeitet.

Zeichnungen und Rucknahmen von Anteilen der VNAV-GMF erfolgen zu einem Preis, der auf
dem variablen NIW der betreffenden Klasse am Bewertungszeitpunkt basiert.

Der variable NIW wird auf den nachsten Basispunkt oder dessen Gegenwert gerundet, wenn
der variable Nettoinventarwert in einer Wahrungseinheit veroffentlicht wird.

6.2 Besondere Bestimmungen hinsichtlich der Berechnung des Nettoinventarwerts der
CNAV-GMF fur 6ffentliche Schuldtitel

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet an jedem Bewertungstag an einem
Bewertungszeitpunkt nur einen konstanten NIW und einen variablen NIW fir Anteile von
CNAV-GMF fur 6ffentliche Schuldtitel. Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen von CNAV-
Geldmarktfonds fir oOffentliche Schuldtitel werden in der Regel jedoch zu einem Preis
durchgefihrt, der auf dem konstanten NIW der betreffenden Klasse basiert.

6.2.1 Berechnung des konstanten NIW von CNAV-GMF fir 6ffentliche Schuldtitel

Ein CNAV-GMF fir offentliche Schuldtitel berechnet den konstanten NIW je Anteil als Differenz
zwischen der Summe aller wie nachfolgend beschrieben bewerteten Vermégenswerte und der
Summe aller Verbindlichkeiten, geteilt durch die Anzahl seiner im Umlauf befindlichen Anteile:

€) Verbriefungen, ABCPs und Geldmarktinstrumente werden anhand der Methode der
fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet;

(b) Aktien oder Anteile an GMF werden zu ihrem letzten verfiigbaren Nettoinventarwert
bewertet, der durch die betreffenden GMF gemeldet worden ist;

(c) der Wert von Barmitteln oder Einlagen und Forderungen, vorausbezahlte
Aufwendungen, Bardividenden und Zinsen, die wie oben beschrieben beschlossen
wurden oder aufgelaufen, jedoch noch nicht eingegangen sind, ist der Gesamtbetrag
des jeweiligen Postens, soweit es nicht jeweils unwahrscheinlich ist, dass der volle
Betrag gezahlt wird oder eingeht; im letzteren Falle wird der Wert des jeweiligen
Postens anhand des Modellpreises ermittelt.

Der konstante NIW je Anteil eines CNAV-GMF fur 6ffentliche Schuldtitel wird auf den néchsten
Prozentpunkt oder seinen Gegenwert gerundet, wenn der konstante NIW in einer
Wahrungseinheit verdffentlicht wird.

6.2.2 Berechnung des variablen NIW eines CNAV-GMF fur 6ffentliche Schuldtitel

Der variable NIW der Anteile jeder Klasse von Teilfonds, die als CNAV-Geldmarktfonds fir
offentliche Schuldtitel eingestuft werden, wird in ihrer Referenzwahrung mindestens an jedem
Bewertungstag durch Division des den einzelnen Klassen zurechenbaren Nettovermdgens
durch die Anzahl der zu diesem Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Anteile der Klasse berechnet.
Das Nettovermdgen jeder Klasse setzt sich zusammen aus dem Wert der Vermégenswerte der
jeweiligen Klasse, abzuglich aller dieser Klasse zurechenbaren Verbindlichkeiten. Die
Berechnung erfolgt wie folgt zu dem Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat fur diesen Zweck
festlegt:
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a) Verbriefungen, ABCPs und Geldmarktinstrumente werden zum Marktpreis bewertet.
Kann der Wert der Vermdgenswerte der Teilfonds nicht nach dem Marktpreis
berechnet werden, wird ihr Wert konservativ bestimmt, indem daftr eine Bewertung zu
Modellpreisen erfolgt;

b) Aktien oder Anteile an GMF werden zu ihrem letzten verfiigbaren Nettoinventarwert
bewertet, der durch die betreffenden GMF gemeldet worden ist;

c) der Wert von Barmitteln oder Einlagen und Forderungen, vorausbezahlte
Aufwendungen, Bardividenden und Zinsen, die wie oben beschrieben beschlossen
wurden oder aufgelaufen, jedoch noch nicht eingegangen sind, ist der Gesamtbetrag
des jeweiligen Postens, soweit es nicht jeweils unwahrscheinlich ist, dass der volle
Betrag gezahlt wird oder eingeht; im letzteren Falle wird der Wert des jeweiligen
Postens anhand des Modellpreises ermittelt.

Der variable NIW je Anteil eines CNAV-GMF fur 6ffentliche Schuldtitel wird auf den néchsten
Basispunkt oder dessen Gegenwert gerundet, wenn der variable Nettoinventarwert in einer
Wahrungseinheit veroffentlicht wird.

6.3 Besondere Bestimmungen hinsichtlich der Berechnung des Nettoinventarwerts von
LVNAV-GMF

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet an jedem Bewertungstag an einem
Bewertungszeitpunkt wie nachfolgend beschrieben nur einen konstanten NIW und einen
variablen NIW fur Anteile von LVNAV-GMF.

Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen von LVNAV-Geldmarktfonds erfolgen zu dem
Preis, der dem konstanten NIW der betreffenden Klasse entspricht, vorausgesetzt der
konstante NIW des betreffenden Teilfonds weicht héchstens um 20 Basispunkte vom variablen
NIW desselben Teilfonds ab. Sofern die Abweichung vom variablen NIW desselben Teilfonds
20 Basispunkte Ubersteigt, erfolgen Folgezeichnungen oder Riicknahmen zu einem Preis, der
dem variablen NIW der betreffenden Klasse entspricht, und die Annahmeschlusszeiten &ndern
sich wie in Anhang IV ,Annahmeschluss” beschrieben.

6.3.1 Berechnung des konstanten NIW von LVNAV-GMF

Ein LVNAV-GMF berechnet den konstanten NIW je Anteil als Differenz zwischen der Summe
aller wie nachfolgend beschrieben bewerteten Vermdgenswerte und der Summe aller
Verbindlichkeiten, geteilt durch die Anzahl seiner im Umlauf befindlichen Anteile:

€) Verbriefungen, ABCPs und Geldmarktinstrumente werden wie folgt bewertet:

(i) anhand der Methode der fortgefuhrten Anschaffungskosten bei
Vermdgenswerten mit einer Restlaufzeit von bis zu 75 Tagen und wenn der
Preis des anhand der Methode der fortgefilhrten Anschaffungskosten
bewerteten Vermdgenswerts nicht um mehr als 10 Basispunkte von der
Bewertung zum Marktpreis abweicht;

(i) zum Marktpreis bei allen anderen Vermégenswerten und im Falle einer
Abweichung gemal Absatz (a)(i) oben. Kann der Wert der Vermdgenswerte
der Teilfonds nicht nach dem Marktpreis berechnet werden, wird ihr Wert
konservativ bestimmt, indem dafiir eine Bewertung zu Modellpreisen erfolgt;

(b) Aktien oder Anteile an GMF werden zu ihrem letzten verfigbaren Nettoinventarwert
bewertet, der durch die betreffenden GMF gemeldet worden ist;

() der Wert von Barmitteln oder Einlagen und Forderungen, aktiven

Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden und Zinsen, die wie vorstehend
beschrieben beschlossen wurden oder aufgelaufen, aber noch nicht eingegangen sind,
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ist der Gesamtbetrag des jeweiligen Postens, soweit es nicht jeweils unwahrscheinlich
ist, dass der volle Betrag gezahlt wird oder eingeht; im letzteren Falle wird der Wert
des jeweiligen Postens anhand des Modellpreises ermittelt.

Der konstante NIW je Anteil eines LVNAV-GMF wird mindestens auf den néachsten
Prozentpunkt oder seinen Gegenwert gerundet, wenn der konstante NIW in einer
Wahrungseinheit verdffentlicht wird.

6.3.2 Berechnung des variablen NIW von LVNAV-GMF

Der variable NIW der Anteile jeder Klasse von Teilfonds, die als LVNAV-Geldmarktfonds
eingestuft werden, wird in ihrer Referenzwahrung mindestens an jedem Bewertungstag durch
Division des den einzelnen Klassen zurechenbaren Nettovermdgens durch die Anzahl der zu
diesem Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Anteile der Klasse berechnet. Das Nettovermdgen
jeder Klasse setzt sich zusammen aus dem Wert der Vermdgenswerte der jeweiligen Klasse,
abzuglich aller dieser Klasse zurechenbaren Verbindlichkeiten. Die Berechnung erfolgt wie folgt
zu dem Zeitpunkt, den der Verwaltungsrat fiir diesen Zweck festlegt:

@) Verbriefungen, ABCPs und Geldmarktinstrumente werden zum Marktpreis bewertet.
Kann der Wert der Vermdgenswerte der Teilfonds nicht nach dem Marktpreis
berechnet werden, wird ihr Wert konservativ bestimmt, indem dafiir eine Bewertung zu
Modellpreisen erfolgt;

(b) Aktien oder Anteile an GMF werden zu ihrem letzten verfigbaren Nettoinventarwert
bewertet, der durch die betreffenden GMF gemeldet worden ist;

(c) der Wert von Barmitteln oder Einlagen und Forderungen, aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden und Zinsen, die wie vorstehend
beschrieben beschlossen wurden oder aufgelaufen, aber noch nicht eingegangen sind,
ist der Gesamtbetrag des jeweiligen Postens, soweit es nicht jeweils unwahrscheinlich
ist, dass der volle Betrag gezahlt wird oder eingeht; im letzteren Falle wird der Wert
des jeweiligen Postens anhand des Modellpreises ermittelt.

Zur Klarstellung: Ertrdge und Aufwendungen an einem bestimmten Bewertungstag werden im
letzten Nettoinventarwert dieses Bewertungstags bertcksichtigt und zum letzten
Nettoinventarwert des betreffenden Bewertungstags des betreffenden Teilfonds oder der
Anteilklasse verarbeitet.

Der variable NIW je Anteil eines LVNAV-GMF wird mindestens auf den ndchsten Basispunkt
oder dessen Gegenwert gerundet, wenn der variable Nettoinventarwert in einer
Wahrungseinheit veroéffentlicht wird.

Jeder Nettoinventarwert je Anteil einer jeden Klasse und die jeweiligen Ausgabe- und
Rucknahmepreise sind am Geschéftssitz des Fonds mindestens taglich erhéltlich und werden
auf der Website von J.P. Morgan Asset Management unter www.jpmgloballiquidity.com
veroffentlicht.

AuRBerdem wird die Differenz zwischen dem konstanten NIW und dem variablen NIW eines
CNAV-GMF fir offentliche Schuldtitel und von LVNAV-GMF téglich tberwacht, und diese
Differenz wird mindestens taglich am Geschéaftssitz des Fonds und auf der Website von J.P.
Morgan Asset Management unter www.jpmgloballiquidity.com bereitgestellt.

Gemall CSSF-Rundschreiben 02/77 in der jeweils gultigen Fassung hat die
Verwaltungsgesellschaft hinsichtlich des Schutzes der Anleger ein Prozedere fir die Korrektur
von Fehlern bei der Berechnung des Nettoinventarwerts eingefuhrt. Man spricht von einem
wesentlichen Fehler bei der Berechnung des Nettoinventarwerts, wenn die Berechnung des
Nettoinventarwerts zu einem zu hohen oder zu niedrigen Nettoinventarwert je Anteil fiihrt, der
den Schwellenwert von 0,25% erreicht oder Uberschreitet. Folglich obliegt es der
Verwaltungsgesellschaft, die notwendigen Korrektur- und Kompensationsmafl3nahmen zu
treffen.
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7. Ausschuttungspolitik
Bis zum 2. Juli 2023 lautet der erste Absatz dieses Abschnitts wie folgt:

Innerhalb jedes Teilfonds kénnen thesaurierende (mit dem Zusatz ,(acc.)*) und ausschittende
(mit dem Zusatz ,(dist.)* oder ,(flex dist.)*) Anteilklassen gebildet werden. Ist der
Nettoanlageertrag negativ, schitten Anteilklassen mit dem Zusatz ,(flex dist.)* und ,(dist.)*
keine Ertrage aus. Ist der Nettoanlageertrag positiv, schitten Anteilklassen mit dem Zusatz
»(flex dist.)* und ,(dist.)“ Ertrage aus, sofern in den Absatzen 7.2 und 7.3 unten nichts anderes
angeben ist. Weitere Informationen sind in Abschnitt 7.2 ,Ausschittende Anteilklassen des
Teilfonds mit dem Zusatz ,(dist.) und in Abschnitt 7.3 ,Ausschittende Anteilklassen des
Teilfonds mit dem Zusatz ,(flex dist.)* enthalten.

Ab dem 3. Juli 2023 lautet der erste Absatz dieses Abschnitts wie folgt:

Innerhalb jedes Teilfonds kénnen thesaurierende Anteilklassen (mit dem Zusatz ,(acc.)“ und,
speziell fir den JPMorgan Liquidity Funds —EUR Liquidity LVNAV Fund, mit dem Zusatz ,(TO
acc.) — mit Wirkung vom 3. Juli 2023) und ausschiittende Anteilklassen (mit dem Zusatz
»(dist.)* oder ,(flex dist.)*) gebildet werden. Ist der Nettoanlageertrag negativ, schiitten
Anteilklassen mit dem Zusatz ,(flex dist.)* und ,(dist.)* keine Ertrage aus. Ist der
Nettoanlageertrag positiv, schitten Anteilklassen mit dem Zusatz ,(flex dist.)* und ,(dist.)*
Ertrage aus, sofern in den Abséatzen 7.2 und 7.3 unten nichts anderes angeben ist. Weitere
Informationen sind in Abschnitt 7.2 ,Ausschuittende Anteilklassen des Teilfonds mit dem Zusatz
,(dist.)* und in Abschnitt 7.3 ,,Ausschittende Anteilklassen des Teilfonds mit dem Zusatz ,(flex
dist.)* enthalten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigener Wahl Prufverfahren durchfiihren, die sie zur
Uberpriifung, Bestatigung oder Klarung von Zahlungsanweisungen von Anteilseignern im
Zusammenhang mit Ausschittungen fur erforderlich halt. Ziel dabei ist es, das Irrtums- und
Betrugsrisiko fir den Fonds, seine Vertreter oder Anteilseigner zu verringern. Wenn die
Verwaltungsgesellschaft ein Prifverfahren nicht zu ihrer Zufriedenheit abschlieRen konnte,
kann sie nach eigenem Ermessen die Bearbeitung von Zahlungsanweisungen bis zum
zufriedenstellenden Abschluss des Prifverfahrens auf einen Termin verschieben, der nach
dem fur Ausschittungen vorgesehenen Zahlungstermin liegen kann.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft mit einer Uberpriifung oder Bestatigung nicht zufrieden ist,
kann sie die Ausfuhrung der betreffenden Ausschittungszahlung ablehnen, bis ein
zufriedenstellendes Ergebnis erreicht ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Fonds
haften gegenliiber dem Anteilseigner oder sonstigen Personen, wenn unter diesen Umstanden
die Ausfiihrung einer Ausschittungszahlung aufgeschoben oder abgelehnt wird.

Wenn der Nettoanlageertrag bei einem Teilfonds negativ ist, erhalten Anteilseigner unter
Umstanden nicht den investierten Betrag zurtick.

7.1 Thesaurierende Anteilklassen

Bis zum 2.Juli 2023 lautet der erste Absatz des Abschnitts 7.1 ,thesaurierende
Anteilklassen“ wie folgt:

Soweit im mafgeblichen Abschnitt von Anhang lll ,Einzelheiten zu den Teilfonds” nichts
anderes bestimmt ist, werden von Anteilen der Klasse A (acc.), B (acc.), C (acc.), D (acc.), E
(acc.), R (acc.), W (acc.), X (acc.), Cap R (acc.), Capital (acc.), Institutional (acc.), Agency
(acc.), G (acc.), Morgan (acc.), Reserves (acc.) und S (acc.) eines Teilfonds keine
Ausschittungen vorgenommen und der gesamte Nettoanlageertrag (falls vorhanden) wird
reinvestiert.

Mit Wirkung vom 3. Juli 2023 lautet der erste Absatz des Abschnitts 7.1 ,,thesaurierende
Anteilklassen“ wie folgt:
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Soweit im mafgeblichen Abschnitt von Anhang lll ,Einzelheiten zu den Teilfonds® nichts
anderes bestimmt ist, werden von Anteilen der Klasse A (acc.), B (acc.), C (acc.), D (acc.), E
(acc.), R (acc.), W (acc.), X (acc.), Cap R (acc.), Capital (acc) und Institutional (acc.), Agency
(acc.), G (acc.), Morgan (acc.), Reserves (acc.) und S (acc.) sowie, speziell fur den Fonds
JPMorgan Liquidity Funds — EUR Liquidity LVNAV Fund, G (TO acc.), Premier (TO acc.),
Institutional (TO acc.), Agency (TO acc.), Morgan (TO acc.), Reserves (TO acc.), Capital (TO
acc.), C (TO acc.), E (TO acc.), R (TO acc.) und W (TO acc.) keine Ausschittungen
vorgenommen und der gesamte Nettoanlageertrag (falls vorhanden) wird reinvestiert.

Unter bestimmten Marktbedingungen kann der Nettoanlageertrag negativ ausfallen. Ist der
Nettoanlageertrag negativ, geht der Nettoinventarwert je Anteil zurlick. Unter derartigen
Umstanden missen sich Anteilseigner vollstandig bewusst sein, dass der Wert ihrer Anlage
sinken wird. Zum Zeitpunkt der Rucknahme erhalten sie unter Umstdnden nicht den
investierten Betrag zurtick.

7.2 Ausschittende Anteilklassen des Teilfonds mit dem Zusatz ,,(dist.)

Ausschittungen werden automatisch in  zusatzlichen Anteilen derselben Klasse
wiederangelegt oder nach Wahl eines Anteilseigners einem separaten Konto gutgeschrieben.

Die Gesamtheit oder ein wesentlicher Teil der auf Anteile der Klassen G (dist.), Premier (dist.),
Institutional (dist.), Agency (dist.), Morgan (dist.), Reserves (dist.), W (dist.), X (dist.), Capital
(dist.), Cap R (dist.), C (dist.), E (dist.) und R (dist.) jedes Teilfonds (gegebenenfalls)
entfallenden Nettoanlageertrage wird taglich als Ausschittung deklariert und monatlich
ausgeschittet, um den Nettoinventarwert zum Erstzeichnungskurs je ausschittendem Anteil
zu stabilisieren und zu erhalten. Die diesen Anteilen zurechenbaren Nettoanlageertrage
entsprechen moglicherweise nicht vollstandig den Nettoanlageertrégen aus den Anlagen eines
Teilfonds an einem beliebigen Tag.

Die ausschittenden Anteile jedes Teilfonds generieren ab dem letzten Bewertungszeitpunkt
des betreffenden Bewertungstags, an dem sie ausgegeben werden, Ausschittungen. Wenn
alle ausschuttenden Anteile eines Anlegers innerhalb eines Teilfonds wahrend eines Monats
zurlickgegeben werden, sind die aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Ausschittungen
zusammen mit den Ricknahmeerlésen zu zahlen. Anteilseigner, die ihre Anteile wahrend des
betreffenden Bewertungstags zurtickgeben, halten am Ende des Tages keine Anteile mehr in
dem betreffenden Teilfonds und sind an diesem Bewertungstag folglich nicht zum Erhalt der
aufgelaufenen Ertrage berechtigt.

Wenn bei einem bestimmten Teilfonds an einem Bewertungstag oder ab dem letzten
Bewertungszeitpunkt des betreffenden Bewertungstags der Nettoanlageertrag negativ ist,
findet keine Ausschittung statt. Der negative Nettoanlageertrag kann vorgetragen und im
Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklasse reflektiert werden, die sich unter diesen Umstanden
folglich wie eine thesaurierende Anteilklasse verhalt.

In solchen Fallen kann der Verwaltungsrat, nach vorheriger Benachrichtigung der betreffenden
Anteilseigner, die wahrend der in der Benachrichtigung gesetzten Frist ihre Anteile kostenlos
zurlickgeben oder umschichten kénnen, einen Umtausch der betreffenden Anteile vornehmen.
Dieser Umtausch bewirkt, dass sich die Anteile wie thesaurierende Anteile verhalten und der
negative Nettoanlageertrag anféllt. Im Fall eines solchen Umtauschs behalten die betreffenden
Anteile ihre ISIN bei, ihr Nennwert wird von 1,00 auf 10.000,00 umgestellt und sie verhalten
sich wie thesaurierende Anteile, indem sie den negativen Nettoanlageertrag ansammeln und
im  Nettoinventarwert je  Anteil  widerspiegeln. Zudem  werden  zusatzliche
Annahmeschlusstermine eingerichtet, wie in Anhang IV ,Annahmeschluss” festgelegt.

Der Verwaltungsrat kann einen derartigen Umtausch nach vorheriger Benachrichtigung der
betreffenden Anteilseigner riickgdngig machen.

7.3 Ausschiittende Anteilklassen des Teilfonds mit dem Zusatz ,,(flex dist.)*
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Ausschittungen  werden automatisch in  zusatzlichen Anteilen derselben Klasse
wiederangelegt oder nach Wahl eines Anteilseigners einem separaten Konto gutgeschrieben.

Wenn der Nettoanlageertrag eines bestimmten Teilfonds an einem Bewertungstag positiv ist,
wird vorbehaltlich der Angaben in Absatz 7.3.1 unten die Gesamtheit oder ein wesentlicher Teil
der auf Anteile der Klassen G (flex dist.), Premier (flex dist.), Institutional (flex dist.), Agency
(flex dist.), Morgan (flex dist.), Reserves (flex dist.), X (flex dist.), Capital (flex dist.), Cap R (flex
dist.), C (flex dist.), E (flex dist.), R (flex dist.) und W (flex dist.) jedes Teilfonds gegebenenfalls
entfallenden Nettoanlageertrage téglich als Ausschittung deklariert und monatlich
ausgeschittet, um den Nettoinventarwert zum Erstzeichnungskurs je ausschiittendem Anteil
zu stabilisieren und zu erhalten. Die diesen Anteilen zurechenbaren Nettoanlageertrage
entsprechen mdoglicherweise nicht vollstandig den Nettoanlageertragen aus den Anlagen eines
Teilfonds an einem beliebigen Tag.

Die ausschittenden Anteile jedes Teilfonds generieren ab dem letzten Bewertungszeitpunkt
des betreffenden Bewertungstags, an dem sie ausgegeben werden, Ausschittungen (wenn
der Nettoanlageertrag positiv ist). Wenn alle ausschiittenden Anteile eines Anlegers innerhalb
eines Teilfonds wahrend eines Monats zuriickgegeben werden, sind die gegebenenfalls
aufgelaufenen aber noch nicht gezahlten Ausschittungen zusammen mit den
Rucknahmeerlésen zu zahlen. Anteilseigner, die ihre Anteile wahrend des Bewertungstags
zurlickgeben, halten am Ende des Tages keine Anteile mehr in dem betreffenden Teilfonds
und sind an diesem Bewertungstag folglich nicht zum Erhalt der aufgelaufenen Ertrage
berechtigt.

Wenn bei einem bestimmten Teilfonds an einem Bewertungstag oder ab dem letzten
Bewertungszeitpunkt des betreffenden Bewertungstags der Nettoanlageertrag negativ ist,
findet keine Ausschittung statt. Der negative Nettoanlageertrag wird vorgetragen und im
Nettoinventarwert je Anteil der Anteilklasse reflektiert, die sich unter diesen Umsténden folglich
wie eine thesaurierende Anteilklasse verhalt.

In einem Umfeld negativer Renditen bleibt der Nettoinventarwert je Anteil nicht stabil.
Unter derartigen Umstédnden mussen sich Anteilseigner vollstandig bewusst sein, dass
der Wert ihrer Anlage sinken wird. Zum Zeitpunkt der Ricknahme erhalten sie unter
Umstanden nicht den investierten Betrag zuruck.

Bis zum 2. Juli 2023 lautet der Unterabschnitt 7.3.1 wie folgt:

7.3.1 Fiir die Anteilklassen mit dem Zusatz ,,(flex dist.)* des JPMorgan Liquidity Funds —
EUR Liquidity LVNAV Fund kann selbst dann, wenn der Nettoanlageertrag wieder positiv
ist, entschieden werden, die  Ertragsausschuttungen innerhalb  eines
Ubergangszeitraums nicht wieder aufzunehmen, bis sich das Zinsumfeld stabilisiert hat.
In einem solchen Fall wird der Nettoanlageertrag (falls vorhanden) weiterhin vorgetragen
und im Nettoinventarwert je Anteil dieser Anteilklassen reflektiert, die sich somit
weiterhin wie thesaurierende Anteilklassen verhalten. Der Verwaltungsrat nimmt die
Ausschittungen des Nettoanlageertrags wieder auf, sobald dies in Anbetracht des
bestehenden Zinsumfelds seiner Einschatzung nach im Interesse der Anteilseigner liegt.
Zu diesem Zeitpunkt verliert dieser Absatz 7.3.1 seine Glltigkeit und der
Verkaufsprospekt wird bei nachster Gelegenheit aktualisiert. Die Entscheidung zur
Wiederaufnahme der Ertragsausschittungen und der entsprechende Stichtag werden
auf www.jpmorganassetmanagement.lu veroffentlicht.

Mit Wirkung vom 3. Juli 2023 lautet der Unterabschnitt 7.3.1 wie folgt:

7.3.1 Die ,,(flex dist.)“-Anteilklassen des JPMorgan Liquidity Funds — EUR Liquidity
LVNAV Fund werden am 3. Juli 2023 in ,,(T0 acc.)” umbenannt und die Ertrage werden in
einem positiven Zinsumfeld weiterhin thesauriert. Der Verwaltungsrat hat die
Ausschiittung des Nettoanlageertrags, der mit den ,(flex dist.)“-Anteilklassen des
JPMorgan Liquidity Funds — EUR Liquidity LVNAV Fund verbunden gewesen waére,
durch die Auflegung neuer ausschuttender Anteilklassen innerhalb des JPMorgan
Liquidity Funds — EUR Liquidity LVNAV Fund wieder aufgenommen.
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7.4 Status als ,,Reporting Fund“ im Vereinigten Kénigreich

Die Verwaltungsgesellschaft hat von der britischen Steuerbehdérde HMRC fir alle Anteilklassen
des Fonds mit der Endung ,(dist.)“ oder ,(flex dist.)“ die Anerkennung des Status als ,Reporting
Fund® erhalten. Die Verwaltungsgesellschaft ist bestrebt, auch in Zukunft die Voraussetzungen
fur eine Anerkennung als ,Reporting Fund* fir Zwecke der Steuergesetzgebung im Vereinigten
Konigreich flr diese Anteilklassen zu erfillen. Siehe Abschnitt ,6. Vereinigtes Konigreich in
Anhang | ,Informationen fiir Anleger in bestimmten Landern® flir weitere Informationen.

7.5 Allgemeine Informationen zur Besteuerung ausschittender Anteilklassen

Ausschuttungen fur die Anteilklassen (dist.) und (flex dist.) kénnen fir Anleger in bestimmten
L&ndern zu steuerlichen Nachteilen fihren. Dies kann dartiber hinaus auch der Fall sein, wenn
der Nettoanlageertrag negativ ist und im Nettoinventarwert je Anteil reflektiert wird.

Anleger sollten hinsichtlich der fir sie personlich geltenden Umstande ihren Steuerberater vor
Ort konsultieren.

8. Zeitweilige Aussetzung von Ausgabe, Ricknahme und Umtausch von Anteilen

Die Berechnung des Nettoinventarwerts von Anteilen einer oder mehrerer Klassen kann
ausgesetzt werden:

€) wahrend einer Zeit, zu der eine der Hauptbdrsen oder ein anderer Markt, an der bzw.
dem ein wesentlicher Teil der Anlagen des betroffenen Teilfonds notiert oder gehandelt
wird, aus anderen Grinden als gesetzlichen Feiertagen geschlossen ist oder der
Handel eingeschréankt oder ausgesetzt ist; oder

(b) wahrend des Bestehens eines Zustandes, der einen Notstand begriindet, aufgrund
dessen eine VerauBerung oder Bewertung der Vermodgenswerte des betroffenen
Teilfonds undurchfihrbar wére; oder

(c) wahrend eines Zusammenbruchs der Kommunikationswege oder
Berechnungssysteme, die bei der Bestimmung des Kurses oder Wertes der
Vermogenswerte des betroffenen Teilfonds bzw. der aktuellen Kurse oder Werte auf
beliebigen Markten oder Bérsen normalerweise genutzt werden; oder

(d) wahrend einer Zeit, zu der der Fonds aullerstande ist, Mittel zur Leistung von
Zahlungen zur Ricknahme von Anteilen zu repatriieren oder zu der der Transfer von
Mitteln zwecks Realisierung oder Erwerbs von Anlagen oder Begleichung von falligen
Rucknahmezahlungen fiir Anteile nach Ansicht des Verwaltungsrates nicht zu den
normalen Wechselkursen durchgefuhrt werden kann; oder

(e) wenn der Fonds, ein Teilfonds oder eine Anteilklasse aufgeldst werden oder werden
konnten, und zwar am Tag, an dem die Mitteilung Uber die Versammlung der
Anteilseigner, auf welcher die Auflosung des Fonds, des Teilfonds oder der
Anteilklasse vorgeschlagen wird, ergeht bzw. am Tag darauf; oder

() wenn der Verwaltungsrat festgestellt hat, dass eine wesentliche Anderung in der
Bewertung eines erheblichen Teils der einem bestimmten Teilfonds des Fonds
zurechenbaren Anlagen eingetreten ist, und der Verwaltungsrat entschieden hat, dass
Bewertungen zum Schutze der Interessen der Anteilseigner und des Fonds verspatet
erstellt oder verwendet werden oder eine spatere oder nachfolgende Bewertung
vorzunehmen ist; oder

(9) im Falle der Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts eines oder mehrerer
der zugrunde liegenden GMF, in die ein wesentlicher Teil der Anlagen eines Teilfonds
investiert wurde; oder
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(h) im Falle einer Zusammenlegung, wenn der Verwaltungsrat dies zum Zwecke des
Schutzes der Anteilseigner fur gerechtfertigt halt; oder

0] wenn ein anderer Umstand oder anderer Umstande vorliegen, bei dem/denen die
Unterlassung der Aussetzung dazu fiihren kénnte, dass dem Fonds oder seinen
Anteilseignern Steuerverbindlichkeiten entstehen oder er bzw. sie sonstige finanzielle
Nachteile oder Verluste erleidet bzw. erleiden, die der Fonds oder seine Anteilseigner
sonst nicht erlitten hatte(n); oder

0] wahrend eines Zeitraums, in dem bei einer Anteilklasse, die einen konstanten NIW
berechnet, Umstande entstanden sind, die es der betreffenden Klasse nicht langer
gestatten, einen konstanten NIW aufrechtzuerhalten, wobei in diesem Fall der
Verwaltungsrat alle angemessenen Malnahmen ergreift, um die Aussetzung
umgehend durch Umstellung auf die Berechnung eines variablen NIW zu beenden; und

(k) wenn der Verwaltungsrat dies in den in der GMF-Verordnung vorgesehenen Féllen und
wie ausfuhrlicher im Abschnitt ,Bestimmungen zur Beschrankung des Liquiditats- und
Portfoliorisikos* beschrieben beschlief3t.

Der Verwaltungsrat kann die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen einer
oder mehrerer Klassen fir jeden Zeitraum aussetzen, in dem die Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil des/der betroffenen Teilfonds aus einem der oben genannten
Grinde vom Fonds ausgesetzt ist. Jeder bereits gestellte oder wahrend der Aussetzung
ruhende Antrag auf Ricknahme/Umtausch von Anteilen kann durch schriftliche Mitteilung, die
der Fonds vor Ablauf des Aussetzungszeitraumes erhalten haben muss, zuriickgezogen
werden. Wenn der Antrag nicht zuriickgezogen wird, werden die fraglichen Anteile an dem
ersten Bewertungstag, der auf das Ende des Aussetzungszeitraumes folgt,
zurickgenommen/umgetauscht. Im Fall einer Verlangerung des Zeitraums ist eine Mitteilung
im Einklang mit den geltenden Gesetzen in den Zeitungen derjenigen Lé&nder zu
veroffentlichen, in denen Anteile des Fonds zum Verkauf angeboten werden. Anleger, die die
Ausgabe, die Riicknahme oder den Umtausch von Anteilen beantragt haben, werden von der
Aussetzung in Kenntnis gesetzt, wenn ein solcher Antrag gestellt wird.

Wenn der Nettoinventarwert je Anteil an einem Bewertungstag zu mehreren
Bewertungszeitpunkten ermittelt wird, werden weder ein zuvor am selben Bewertungstag
ermittelter Nettoinventarwert je Anteil noch die auf dessen Grundlage durchgefihrten
Zeichnungen, Rucknahmen oder Umtauschvorgéange unglltig, wenn die Ermittlung des
Nettoinventarwerts je Anteil zu einem beliebigen Zeitpunkt an diesem Bewertungstag
ausgesetzt wird.

9. Auflésung des Fonds

Der Fonds wurde fiir unbestimmte Zeit aufgelegt. Uber eine Aufldsung entscheidet
normalerweise eine auflerordentliche Hauptversammlung der Anteilseigner. Eine solche
Versammlung ist einzuberufen, wenn das Nettovermdgen des Fonds unter zwei Drittel des
gemalf luxemburgischem Recht vorgeschriebenen Mindestkapitals fallt.

Sollte der Fonds aufgel6st werden, hat diese Auflosung geméafR den Bestimmungen des
Luxemburger Gesetzes zu erfolgen, das die Schritte festlegt, die zu unternehmen sind, damit
Anteilseignern eine Beteiligung am Erlés aus der Auflésung mdglich ist. Es sieht in diesem
Zusammenhang die treuhdnderische Einlage derjenigen Betrage, die bei Abschluss der
Auflédsung nicht an die Anteilseigner ausgeschittet werden konnten, bei der Caisse de
Consignation in Luxemburg vor. Betrage, die nicht innerhalb der vorgesehenen Fristen
beansprucht wurden, verfallen in Ubereinstimmung mit den Vorschriften gemaR
luxemburgischem Recht. Die Nettoerlése aus der Auflésung jedes Teilfonds werden an die
Anteilseigner jeder Klasse des betreffenden Teilfonds im Verhéltnis zu ihrer jeweiligen
Beteiligung an einer solchen Klasse ausgeschiittet.

10. Zusammenlegung oder Aufldsung von Teilfonds
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Der Verwaltungsrat kann die Auflésung eines Teilfonds beschlieRen, wenn das Nettovermégen
von Anteilen aller Klassen in einem Teilfonds aus einem beliebigen Grund weniger als
USD 50.000.000 (funfzig Millionen) betrdgt oder wenn eine solche Auflésung durch eine
Veranderung der wirtschaftlichen oder politischen Lage in Bezug auf den betreffenden Teilfonds
gerechtfertigt ist oder wenn die fiir den Fonds oder einen seiner Teilfonds oder eine seiner
Anteilklassen geltenden Gesetze und Vorschriften oder wenn die Interessen der Anteilseigner
dies rechtfertigen. Der Beschluss Uber die Auflosung wird vom Fonds vor Wirksamkeit der
Auflésung mitgeteilt oder veroffentlicht, und die Mitteilung bzw. die Verdffentlichung wird die
Griinde fir die Auflésung und das Auflésungsverfahren angeben. Solange der Verwaltungsrat im
Interesse oder aus Grunden der Gleichbehandlung aller Anteilseigner keine andere Entscheidung
trifft, kbnnen die Anteilseigner des betroffenen Teilfonds weiterhin die kostenlose Ricknahme
bzw. den kostenlosen Umtausch ihrer Anteile verlangen. Auf3er unter auf3ergewdhnlichen
Umsténden werden in einem Teilfonds oder einer Anteilklasse nach Verdffentlichung/Mitteilung
seiner bzw. ihrer Auflésung keine Zeichnungen mehr angenommen, wenn der Teilfonds oder die
Anteilklasse in der Folge aufgeldst wird. Vermdgenswerte, die zum Abschluss der Auflésung des
Teilfonds nicht ausgeschiittet wurden, werden innerhalb der gemal den Luxemburger Gesetzen
und Vorschriften vorgeschriebenen Fristen zugunsten der Berechtigten bei der Caisse de
Consignation hinterlegt und verfallen gemaf3 luxemburgischem Recht.

Unter den gleichen Umstanden kann der Verwaltungsrat die SchlieBung einer Anteilklasse
durch Zusammenlegung mit einer anderen Anteilklasse, oder aber eine Umstrukturierung der
Anteile eines Teilfonds oder einer Anteilklasse durch Aufteilung in zwei oder mehr Anteilklassen
oder durch eine Zusammenlegung oder eine Aufspaltung von Anteilen beschlieBen. Eine
Mitteilung oder Veroffentlichung der Entscheidung einschlieRlich der Einzelheiten der
Umstrukturierung wird wie oben beschrieben erfolgen und wird mindestens einen
Kalendermonat vor Wirksamwerden der Umstrukturierung erfolgen, wobei die Anteilseigner
des entsprechenden Teilfonds oder der entsprechenden Anteilklassen die kostenlose
Rucknahme ihrer Anteile beantragen kénnen.

Die Entscheidung, einen Teilfonds zu liquidieren, kann auch auf einer Versammlung der
Anteilseigner des betreffenden Teilfonds getroffen werden. Der Verwaltungsrat kann
beschlieBen, den Teilfonds mit einem weiteren Teilfonds oder mit einem anderen OGAW
zusammenzulegen. Der Verwaltungsrat kann jedoch auch beschlieRen, die Entscheidung tber
eine Zusammenlegung bei einer Versammlung der Anteilseigner des jeweiligen Teilfonds
vorzulegen. Eine solche Zusammenlegung wird in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Luxemburger Gesetzes durchgefuhrt.

11. Interessenkonflikte

Eine Anlage in den Fonds oder einen Teilfonds ist mit einer Reihe von tatsachlichen oder
maoglichen Interessenkonflikten verbunden. Die Verwaltungsgesellschaft, verbundene
Anlageverwalter und andere verbundene Unternehmen von JPMorgan haben Richtlinien und
Verfahren eingefihrt, die entsprechend darauf ausgelegt sind, Interessenkonflikte in
angemessener Weise zu verhindern, zu begrenzen oder abzuschwéchen. Zudem wurden diese
Richtlinien und Verfahren so konzipiert, dass sie in den Fallen mit dem geltenden Gesetz im
Einklang stehen, in denen Téatigkeiten, die Anlass zu Interessenkonflikten geben, durch das
Gesetz begrenzt und/oder verboten sind, auRer es besteht eine Ausnahme. Die
Verwaltungsgesellschaft meldet dem Verwaltungsrat des Fonds alle wesentlichen
Interessenkonflikte, die nicht geldst werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder ihre verbundenen Unternehmen erbringen verschiedene
Dienstleistungen fur den Fonds, fur die sie vom Fonds vergitet werden. Aus diesem Grund
haben die Verwaltungsgesellschaft und/oder ihre verbundenen Unternehmen ein Interesse
daran, mit dem Fonds Vereinbarungen abzuschlieRen, wobei Interessenkonflikte dann
auftreten, wenn ein Gleichgewicht zwischen diesem Interesse und den Interessen des Fonds
gefunden werden muss. Auch bei der Erbringung von Dienstleistungen als Anlageverwalter fir
andere Fonds oder Kunden werden die Verwaltungsgesellschaft und ihre verbundenen
Unternehmen, an die sie die Anlageverwaltung delegiert, mit Interessenkonflikten konfrontiert
und treffen gegebenenfalls Anlageentscheidungen, die von den von den Anlageverwaltern im
Namen des Fonds getroffenen Entscheidungen abweichen oder diese beeintrachtigen.

47



Dariiber hinaus erbringen die verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft
(zusammen ,JPMorgan®) eine Reihe von Dienstleistungen fiir inre Kunden und bieten ihnen
eine breite Produktpalette. AuRerdem sind sie wichtige Akteure an den globalen Devisen-,
Aktien-, Rohstoff- und Anleiheméarkten sowie an anderen Markten, in denen der Fonds
investiert ist oder anlegen wird. Unter gewissen Umstanden kann JPMorgan die Fonds durch
die Erbringung von Dienstleistungen fir und den Vertrieb von Produkten an seine Kunden
benachteiligen oder einschréanken und/oder diesen verbundenen Unternehmen einen Vorteil
verschaffen.

In diesem Zusammenhang hat der Fonds die Anlageverwalter autorisiert, Geschéfte nicht nur
Uber externe Gegenparteien auszufihren, sondern auch Uber verbundene Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft, einschlieBlich der bei der SEC registrierten verbundenen
Unternehmen der JPMorgan Chase & Co Unternehmensgruppe, soweit dies nach dem
geltenden Recht zuléssig ist und vorbehaltlich der Richtlinien und Verfahren der
Verwaltungsgesellschaft zu Interessenkonflikten.

Potenzielle Interessenkonflikte kénnen auch entstehen, wenn die Verwahrstelle (die zu
JPMorgan gehort) als Vertreter der Verwaltungsgesellschaft administrative Dienstleistungen fur
den Fonds erbringt. Zudem kénnen potenzielle Interessenkonflikte zwischen der Verwahrstelle
und allen Vertretern oder Untervertretern entstehen, die mit Verwahr- und &hnlichen Aufgaben
beauftragt wurden. Potenzielle Interessenkonflikte kdnnen z. B. entstehen, wenn der ernannte
Vertreter ein verbundenes Konzernunternehmen der Verwahrstelle ist und dem Fonds ein
Produkt oder eine Dienstleistung bereitstellt und ein finanzielles oder geschéftliches Interesse
an diesem Produkt oder dieser Dienstleistung hat oder wenn der ernannte Vertreter ein
verbundenes Konzernunternehmen der Verwahrstelle ist, das eine Vergitung fur andere, dem
Fonds bereitgestellte Verwahrprodukte oder -dienstleistungen erhalt, darunter z.B.
Fremdwahrungs-, Preisberechnungs- oder Bewertungsdienstleistungen. Im Falle eines
Interessenkonflikts, der im normalen Geschaftsverkehr entstehen kann, muss die
Verwahrstelle ihren Verpflichtungen gemaf3 Artikel 25 der OGAW-Richtlinie Rechnung tragen,
einschlie3lich der Verpflichtung, ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und ausschlief3lich
im Interesse des Fonds zu handeln, und auRerdem Interessenkonflikte steuern, beobachten
und offenlegen, um negativen Auswirkungen auf die Interessen des Fonds und seiner
Anteilseigner vorzubeugen, wie in Artikel 23 der OGAW-V-Verordnung festgelegt. Die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle stellen sicher, dass sie innerhalb von JPMorgan
voneinander unabhéangig handeln.

Die Verwaltungsgesellschaft oder die beauftragten Anlageverwalter kbnnen aufl3erdem in den
Besitz wesentlicher, nicht 6ffentlicher Informationen gelangen, was die Fahigkeit des Fonds
beeintrachtigen wirde, Geschéfte in Verbindung mit Wertpapieren zu tatigen, die von diesen
Informationen betroffen sind.

Weitere Informationen Uber Interessenkonflikte erhalten Sie auf der Website
www.jpmorganassetmanagement.lu.

12. Wesentliche Vertrage
Es wurden die folgenden wesentlichen Vertrage abgeschlossen:

€) Eine Vereinbarung zwischen dem Fonds und JPMorgan Asset Management (Europe)
S.ar.l., durch die Letztere zur Verwaltungsgesellschaft des Fonds ernannt wurde (der
.verwaltungsgesellschaftsvertrag”). Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag ist auf
unbestimmte Zeit geschlossen und ist von jeder Partei unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von 90 Tagen schriftlich kiindbar.

(b) Eine Vereinbarung zwischen dem Fonds, JPMorgan Asset Management (Europe) S.a
r.l. und J.P. Morgan SE — Zweigniederlassung Luxemburg, durch die J.P. Morgan SE
— Zweigniederlassung Luxemburg zur Verwahrstelle des Fonds ernannt wurde (die
,verwahrstellenvereinbarung®). Die Verwahrstellenvereinbarung ist auf unbestimmte
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Zeit geschlossen und ist von jeder Partei unter Einhaltung einer Kundigungsfrist von
90 Tagen schriftlich kiindbar.

(©) Eine Vereinbarung zwischen JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. und
JPMorgan Asset Management (UK) Limited (,JPMAM (UK) Limited®), durch die
Letztere zum Anlageverwalter und -berater des Fonds in Bezug auf bestimmte
Teilfonds ernannt wird (der ,Anlageverwaltungsvertrag“). Diese Vereinbarung ist auf
unbestimmte Zeit geschlossen und ist von jeder Partei unter Einhaltung einer
Kiindigungsfrist von drei Monaten schriftlich kiindbar.

(d) Eine Vereinbarung zwischen JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. und
JPMorgan Investment Management Inc., Geschéftsstelle New York, durch die Letztere
zum Anlageverwalter und -berater des Fonds in Bezug auf bestimmte Teilfonds
ernannt wird (der ,Anlageverwaltungsvertrag“). Diese Vereinbarung ist auf
unbestimmte Zeit geschlossen und ist von jeder Partei unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von drei Monaten schriftlich kiindbar.

(e) Eine Vereinbarung zwischen JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. und JP
Morgan Asset Management (Asia Pacific) Limited, durch die Letztere zum
Anlageverwalter und -berater des Fonds in Bezug auf bestimmte Teilfonds ernannt wird
(der ,Anlageverwaltungsvertrag“). Diese Vereinbarung ist auf unbestimmte Zeit
geschlossen und ist von jeder Partei unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von drei
Monaten schriftlich kiindbar.

13. Dokumente des Fonds und zusatzliche Informationen

Kopien der oben erwahnten Vertrdge kdnnen wahrend der Ublichen Geschéftszeiten am Sitz
des Fonds in Luxemburg eingesehen werden; Kopien der Satzung des Fonds, der aktuelle
Verkaufsprospekt oder die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die aktuellen
Finanzberichte sind wahrend der tblichen Geschaftszeiten am Sitz des Fonds in Luxemburg
kostenlos erhaltlich. Die Satzung und diese Berichte sind ein wesentlicher Bestandteil dieses
Verkaufsprospekts.

Zusatzliche Informationen stellt die Verwaltungsgesellschaft gemaR den Bestimmungen der
Luxemburger Gesetze und Vorschriften auf Anfrage an ihrem Geschéftssitz zur Verfligung. Diese
zuséatzlichen Informationen umfassen die Verfahren zur Handhabung von Beschwerden, die bei
der Ausuibung von Stimmrechten des Fonds verfolgte Strategie, die Richtlinie fur die Platzierung
von Auftrdgen bei Transaktionen im Namen des Fonds mit anderen juristischen Personen, die
~Best Execution“-Richtlinie sowie die Vereinbarungen bezuglich der Gebuihren, Provisionen oder
nicht monetéren Bezlge in Zusammenhang mit der Anlageverwaltung und Administration des
Fonds.

Die folgenden Informationen werden in Ubereinstimmung mit der GMF-Verordnung mindestens
wochentlich auf der Website www.jpmgloballiquidity.com zur Verfligung gestellt:

e Laufzeitaufschlisselung des Portfolios der Teilfonds;

o Kreditprofil der Teilfonds;

e gewichtete durchschnittliche Laufzeit (WAM) und gewichtete durchschnittliche

Restlaufzeit (WAL) der Teilfonds;

e Angaben zu den 10 grofiten Positionen in jedem Teilfonds;

e Gesamtwert der Vermdgenswerte der Teilfonds;

¢ Nettorendite der Teilfonds.

Benachrichtigungen an die Anteilseigner

Relevante Benachrichtigungen oder sonstige Mitteilungen an die Anteilseigner betreffend ihre
Anlage im Fonds werden auf der Webseite www.jpmorganassetmanagement.lu veroffentlicht
und/oder kdnnen einem Anteilseigner per E-Mail zugesandt werden, sofern der Anteilseigner
gegeniber der Verwaltungsgesellschaft fiir diese Zwecke eine E-Mail-Adresse angegeben hat.
Daruber hinaus und soweit dies nach luxemburgischem Recht oder von der luxemburgischen
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Aufsichtsbehdrde vorgeschrieben ist, werden die Anteilseigner auch schriftlich oder auf die
nach luxemburgischem Recht vorgeschriebene Weise benachrichtigt.

Geschaftsfuhrung und Verwaltung

1. Verwaltungsrat

Die Mitglieder des Verwaltungsrates des Fonds sind fiir Verwaltung und Aufsicht einschlief3lich
der Festlegung der Anlagepolitik sowie der Anlagebeschrankungen und -befugnisse
verantwortlich. Der Verwaltungsrat setzt sich aus den im Abschnitt ,Verwaltungsrat® aufgefiihrten
Personen zusammen.

Mitglieder des Verwaltungsrates, die Beschéftigte von JPMorgan Chase & Co. oder deren
direkten oder indirekten Tochtergesellschaften oder verbundenen Unternehmen sind,
verzichten auf ihr Recht auf Erhalt einer Vergitung. Der Verwaltungsrat Uberprift jedes Jahr
die Vergutungen fir die Mitglieder des Verwaltungsrates und legt den Anteilseignern bei der
Jahreshauptversammlung einen diesbeziiglichen Vorschlag zur Genehmigung vor. Diese
Vergitungen fur die Mitglieder des Verwaltungsrates sind Teil der Betriebs- und
Verwaltungsaufwendungen des Fonds. Bei einigen Anteilklassen sind die Betriebs- und
Verwaltungsaufwendungen auf einen Hochstbetrag begrenzt. Weitere Informationen finden
sich unter ,Verwaltungs- und Fondsgebulhren®.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates haben die Verwaltungsgesellschaft eingesetzt, um die
Geschafte und Angelegenheiten des Fonds allgemein zu verwalten, unter der
Gesamtkontrolle und -aufsicht der Mitglieder des Verwaltungsrates.

2. Verwaltungsgesellschaft und Domizilstelle

Der Verwaltungsrat des Fonds hat JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. als
Verwaltungsgesellschaft des Fonds bestellt, um fiir den Fonds Funktionen aus den Bereichen
Anlageverwaltung, Administration und Marketing wahrzunehmen und als Domizilstelle fiir den
Fonds zu fungieren.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 20. April 1988 in Luxemburg als eine ,Société Anonyme*
mit dem Namen Fleming Fund Management (Luxembourg) S.A. gegrindet. Die
Verwaltungsgesellschaft wurde am 28. Juli 2000 zu einer ,Société a responsabilité limitée” (S.a
r.l.), anderte am 22. Februar 2001 ihren Namen in J. P. Morgan Fleming Asset Management
(Europe) S.a r.l. und &nderte ihn erneut am 3. Mai 2005 in JPMorgan Asset Management
(Europe) S.a r.l. JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. hat ein zugelassenes und
ausgegebenes Stammkapital von 10.000.000 EUR.

JPMorgan Asset Management (Europe) S.a rl. wurde am 25. Mai 2005 als
Verwaltungsgesellschaft, die OGAW verwaltet, zugelassen und erfiillt daher die in Kapitel 15
des Luxemburger Gesetzes festgesetzten Bedingungen. JPMorgan Asset Management
(Europe) S.ar.l. wird von der CSSF beaufsichtigt. Das Unternehmensziel von JPMorgan Asset
Management (Europe) S.ar.l. liegt in der Bereitstellung von Dienstleistungen in den Bereichen
Anlageverwaltung, Administration und Marketing fur Organismen fur gemeinsame Anlagen.

Vergutungspolitik

Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft (die ,Vergitungspolitik®) gilt fir alle
Mitarbeiter einschlie3lich der Kategorien von Mitarbeitern, deren berufliche Téatigkeit sich
wesentlich auf das Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds auswirkt.

Die in der Vergitungspolitik beschriebene Vergtitungsstruktur soll zur Verwirklichung von kurz-
und langfristigen strategischen und operativen Zielsetzungen beitragen und gleichzeitig ein
Eingehen tbermafiger Risiken, die nicht mit der Risikomanagementstrategie vereinbar sind,
vermeiden. Dies soll zum Teil durch ein ausgewogenes Gesamtvergitungsprogramm erreicht
werden, das sich aus einer festen Vergitung (einschlie3lich des Grundgehalts) und einer
variablen Vergutung in Form von Bonuszahlungen und langfristigen, eigenkapitalbasierten oder
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an die Fondsentwicklung gebundenen, zeitlich gestaffelten Boni zusammensetzt. Die
Vergutungsregelungen von JPMorgan Chase & Co. enthalten mehrere Malinahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Vergltungspolitk und ihre Umsetzung sollen zu einer angemessenen
Unternehmensfiihrung und zur Einhaltung der Rechtsvorschriften beitragen. Die
Schliisselelemente dieser Politik umfassen Bestimmungen, deren Ziel es ist:

1. die Vergitung der Mitarbeiter an die langfristige Leistung zu binden und auf die
Interessen der Anteilseigner abzustimmen

zu einer gemeinsamen Erfolgskultur unter den Mitarbeitern beizutragen

talentierte Mitarbeiter anzuziehen und zu binden

Risikomanagement und Vergitung zu integrieren

Nebeneinkinfte oder nicht-leistungsbasierte Vergitungen auszuschliel3en

feste Regelungen fur Vergitungspraktiken einzufiihren

ook wn

Die Vergutungspolitik ist abrufbar unter http://www.jpmorganassetmanagement.lu/emea-
remuneration-policy. Darin ist beschrieben, wie die Vergitung und die Leistungen berechnet
werden. Sie legt zudem die Zustandigkeiten fir die Gewahrung der Vergitung und der Boni
einschlielllich der Zusammensetzung des Ausschusses fest, der die Vergitungspolitik
beaufsichtigt und kontrolliert. Exemplare kdnnen kostenfrei bei der Verwaltungsgesellschaft
angefordert werden.

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
Die Manager der Verwaltungsgesellschaft sind:

Christoph Bergweiler, Managing Director, JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l, 6,
route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Grol3herzogtum Luxemburg

Graham Goodhew, Independent Director, 8, Rue Pierre Joseph Redoute, L-2435 Luxemburg,
GroRRherzogtum Luxemburg

Massimo Greco, Managing Director, JPMorgan Asset Management (UK) Limited, 60 Victoria
Embankment, London, EC4Y 0JP, Vereinigtes Konigreich.

Beate Gross, Managing Director, JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., 6, route de
Treves, L-2633 Senningerberg, Gro3herzogtum Luxemburg

Hendrik van Riel, Independent Director, via Alessandro Fleming 101/A, 00191 Rom, Italien.

Kathy Vancomerbeke, Executive Director, JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l., 6,
route de Tréves, L-2633 Senningerberg, GroBherzogtum Luxemburg.

Sherene Ban, Managing Director, JPMorgan Asset Management (Singapore) Limited,
168 Robinson Road, Capital Tower, Singapur, SG, 068912, Singapur.

Andy Powell, Managing Director, JPMorgan Investment Management Inc, 277 Park Ave, New
York, NY, 10172-0003, USA.

Als Verwaltungsgesellschaft und Domizilstelle ist JPMorgan Asset Management (Europe) S.a
r.l. fir die allgemeine Verwaltung des Fonds zustandig.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat Christoph Bergweiler, Gilbert Dunlop,
Philippe Ringard, Beate Gross und James Stuart gemafl Artikel 102 des Luxemburger
Gesetzes zu geschaftsfihrenden Personen, die fir das Tagesgeschaft der
Verwaltungsgesellschaft verantwortlich sind, ernannt.

Der Verwaltungsgesellschaft wurde vom Fonds gestattet, die Anlageverwaltungsfunktionen auf
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vom Fonds autorisierte Anlageverwalter zu delegieren, wie nachstehend beschrieben.

Der Verwaltungsgesellschaft wurde vom Fonds aufRerdem gestattet, bestimmte administrative
Tatigkeiten an Dritte zu delegieren, die der vollstandigen Uberwachung und Aufsicht durch die
Verwaltungsgesellschaft unterliegen. In diesem Zusammenhang hat die
Verwaltungsgesellschaft bestimmte geschaftliche und administrative Aufgaben sowie
Transferstellentatigkeiten an spezialisierte Dienstleistungsanbieter mit Sitz in Luxemburg
Ubertragen.

Im Rahmen ihrer Marketingfunktion kann die Verwaltungsgesellschaft Vereinbarungen mit
Vertriebsgesellschaften schlieRen, gemall denen die Vertriebsgesellschaften sich bereit
erklaren, als Intermediére oder Nominees fur Anleger tatig zu werden, die die Anteile Uber ihre
Einrichtungen zeichnen.

Die Verwaltungsgesellschaft Uberwacht kontinuierlich die Aktivitdten Dritter, an die sie
Aufgaben tibertragen hat. Die zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den jeweiligen Dritten
geschlossenen Vertrage sehen vor, dass die Verwaltungsgesellschaft jederzeit weitere
Instruktionen an solche Dritte geben kann und dass sie deren Beauftragung mit sofortiger
Wirkung kindigen kann, wenn dies im Interesse der Anteilseigner ist. Die Haftung der
Verwaltungsgesellschaft bleibt durch die Tatsache, dass sie bestimmte Aufgaben an Dritte
Ubertragen hat, unberthrt.

Die Namen weiterer Fonds, fur die JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. als
Verwaltungsgesellschaft ernannt wurde, sind auf Anfrage erhéltlich.

3. Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anlageverwaltungsfunktionen an die am Anfang dieses
Verkaufsprospekts im Abschnitt ,Geschaftsfihrung und Verwaltung® aufgefiihrten
Anlageverwalter delegiert. Die Anlageverwalter werden die Anlagen der Teilfonds in
Ubereinstimmung mit den festgesetzten Anlagezielen und -beschrénkungen verwalten und in
ihrem eigenen Ermessen Wertpapiere des Teilfonds erwerben oder absto3en. Die
Bestimmungen fur die Ernennung der Anlageverwalter sind in den Anlageverwaltungsvertragen
angegeben. Die Anlageverwalter sind berechtigt, fur ihre im Rahmen dieser Vertrage
erbrachten Dienstleistungen als Vergltung eine Gebuhr zu erhalten, wie im
Anlageverwaltungsvertrag oder ggf. anderweitig festgehalten.

Die Anlageverwalter kdnnen Teil von JPMorgan Chase & Co. sein. JPMorgan Chase & Co.
verfugt Uber eine Reihe direkter und indirekter Tochtergesellschaften, die damit beschéaftigt
sind, weltweit ein grofl3es Spektrum von Finanzdienstleistungen anzubieten, einschliel3lich der
JPMorgan Chase Bank, N.A., einem aus New York stammenden staatlichen Bankinstitut,
Mitglied des US-amerikanischen Zentralbanksystems (Federal Reserve System), dessen
Hauptgeschéftsstelle sich ebenfalls in 383 Madison Avenue, New York, N.Y. 10179, USA
befindet, sowie allen ihren Niederlassungen und direkten und indirekten Tochtergesellschaften
in und aufl3erhalb der Vereinigten Staaten.

Jeder der Anlageverwalter kann nach seinem Ermessen Wertpapiere durch Makler kaufen und
verkaufen, die den Anlageverwalter gegebenenfalls mit Analyseergebnissen, statistischen und
anderen Informationen versorgen. Diese von einem Makler erhaltenen ergénzenden
Informationen sind zusétzlich zu den Dienstleistungen, die durch die Anlageverwalter unter
dem jeweiligen Anlageverwaltungsvertrag erbracht werden. Die Kosten, die dem
Anlageverwalter bei Erbringen der Beratungsleistungen fiir den Fonds entstehen, werden durch
den Erhalt solcher Informationen nicht automatisch verringert. Des Weiteren kann der
Anlageverwalter Geschafte oder Vereinbarungen mit anderen Mitgliedern von JPMorgan
Chase & Co. abschlieRen bzw. treffen.
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4. Verwahrstelle

Der Verwaltungsrat des Fonds hat J.P. Morgan SE — Zweigniederlassung Luxemburg zur
Verwabhrstelle des Fonds ernannt.

J.P. Morgan SE ist eine européische Gesellschaft (Societas Europaea) nach deutschem Recht
mit Geschaftssitz in Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310 Frankfurt am Main, Deutschland, und
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt. Es handelt sich um ein
Kreditinstitut, das der direkten Aufsicht der Européischen Zentralbank (EZB), der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen Bundesbank unterliegt. J.P.
Morgan SE — Zweigniederlassung Luxemburg ist von der CSSF als Verwahrstelle zugelassen.
J.P. Morgan SE - Zweigniederlassung Luxemburg ist im Luxemburger Handels- und
Gesellschaftsregister (RCS) unter der Nummer B255938 eingetragen und unterliegt der
Aufsicht der heimatstaatlichen Aufsichtsbehdrden sowie der lokalen Aufsicht der CSSF.

Die Verwahrstelle erbringt Verwahrstellen-, Verwahrungs-, Abwicklungs- und bestimmte
andere zugehdrige Dienstleistungen fur den Fonds. Dartiber hinaus handelt die Verwahrstelle
unabhangig vom Fonds und der Verwaltungsgesellschaft und ausschlie3lich im Interesse des
Fonds und seiner Anteilseigner. Eine Zusammenfassung der Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit der Verwahrstelle ist in Kapitel 13 ,Interessenkonflikte* in dem Abschnitt
LAllgemeine Informationen“ enthalten. Eine vollstdndige Beschreibung der Pflichten der
Verwahrstelle und der mdglichen Interessenkonflikte sowie Angaben Uber etwaige
Verwahrfunktionen, die von der Verwahrstelle delegiert werden, die Drittbeauftragten und
samtliche Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabenlbertragung ergeben kénnten, sind
auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Die Verwahrstelle wird ferner in Ubereinstimmung mit den OGAW-V-Rechtsvorschriften:
@) sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Rlicknahme und die Entwertung von

Anteilen, die durch den oder im Namen des Fonds erfolgen, in Ubereinstimmung mit
dem Luxemburger Gesetz und der Satzung ausgefihrt werden;

(b) gewabhrleisten, dass die Berechnung des Wertes der Anteile jedes Teilfonds gemani
dem Luxemburger Gesetz und der Satzung erfolgt;
(c) den Weisungen des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten bzw. die

Weisungen durch eine Unterdepotbank oder einen Beauftragten der Depotbank
ausfuhren lassen, es sei denn, diese Weisungen verstoRen gegen das Luxemburger
Gesetz und die Satzung;

(d) sicherstellen, dass bei Transaktionen mit Vermégenswerten eines Teilfonds der
Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen an den Teilfonds Giberwiesen wird;
(e) sicherstellen, dass die Ertrage eines Teilfonds gemafl dem Luxemburger Gesetz und

der Satzung verwendet werden.

Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Fonds oder dessen Anteilseignern fir den Verlust
eines von der Verwahrstelle oder einem ihrer Vertreter verwahrten Finanzinstruments. Die
Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf dul3ere Ereignisse
zurickzufiihren ist, die nach verninftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kdnnen und
deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden
kénnen. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem Fonds oder dessen Anteilseignern auch fir
samtliche Verluste, die diese infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfillung der
Verpflichtungen der Verwahrstelle aus den OGAW-V-Rechtsvorschriften erleiden.

Die Verwahrstelle kann das von ihr verwahrte Vermdgen des Fonds Unterdepotbanken
anvertrauen, die die Verwahrstelle bisweilen ernennen kann. Die Haftung der Verwahrstelle
wird nicht dadurch berihrt, dass sie samtliche oder einen Teil der Vermdgensgegenstande,
deren Verwahrung sie Ubernommen hat, einem Dritten Ubertragt.

Bei der Auswahl und Bestellung einer Unterdepotbank oder eines anderen Vertreters geht die
Verwahrstelle im Einklang mit den OGAW-V-Rechtsvorschriften mit der gebotenen Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhatftigkeit vor, damit das Fondsvermdgen nur einem Vertreter anvertraut
wird, der ein angemessenes Schutzniveau bietet.
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Eine aktuelle Liste der von der Verwahrstelle beauftragten Unterdepotbanken finden Sie unter
http://www.jpmorganassetmanagement.lu/listofsubcustodians.

Verwaltungs- und Fondsgebihren

1. Erlauterung der Gebihrenstrukturen
Bis zum 2. Juli 2023 lautet der erste Absatz dieses Unterabschnitts wie folgt:

Anlagen in dem Fonds werden allgemein Uber eine Reihe von Gebuhrenstrukturen angeboten,
die sich in den Anteilklassen A (acc.), B (acc.), C (acc.), D (acc.), E (acc.), R (acc.), S (acc.), W
(acc.), X (acc.), Institutional (acc.), Cap R (acc.), Capital (acc.), Agency (acc.), Morgan (acc.),
G (acc.), Reserves (acc.), Agency (dist.), Institutional (dist.), G (dist.), Premier (dist.), Morgan
(dist.), Reserves (dist.), Capital (dist.), Cap R (dist.), C (dist.), E (dist.), R (dist.), W (dist.), X
(dist.), Agency (flex dist.), Institutional (flex dist.), G (flex dist.), Premier (flex dist.), Morgan (flex
dist.), Reserves (flex dist.), Capital (flex dist.), Cap R (flex dist.), C (flex dist.), E (flex dist.), R
(flex dist.), W (flex dist.) und X (flex dist.) widerspiegeln.

Ab dem 3. Juli 2023 lautet der erste Absatz dieses Unterabschnitts wie folgt:

Anlagen in dem Fonds werden allgemein Uber eine Reihe von Gebuhrenstrukturen angeboten,
die sich in den Anteilklassen A (acc.), B (acc.), C (acc.), D (acc.), E (acc.), R (acc.), S (acc.), W
(acc.), X (acc.), Institutional (acc.), Cap R (acc.), Capital (acc.), Agency (acc.), Morgan (acc.),
G (acc.), Reserves (acc.), Agency (dist.), Institutional (dist.), G (dist.), Premier (dist.), Morgan
(dist.), Reserves (dist.), Capital (dist.), Cap R (dist.), C (dist.), E (dist.), R (dist.), W (dist.), X
(dist.), Agency (flex dist.), Institutional (flex dist.), G (flex dist.), Premier (flex dist.), Morgan (flex
dist.), Reserves (flex dist.), Capital (flex dist.), Cap R (flex dist.), C (flex dist.), E (flex dist.), R
(flex dist.), W (flex dist.) und X (flex dist.) sowie, speziell fur den JPMorgan Liquidity Funds —
EUR Liquidity LVNAV Fund, den Anteilklassen G (TO acc.), Premier (TO acc.), Institutional (TO
acc.), Agency (TO0 acc.), Morgan (TO acc.), Reserves (TO acc.), Capital (TO acc.), C (TO acc.),
E (TO acc.), R (TO acc.) und W (TO acc.) widerspiegeln.

Die Anteile der Klasse X sind konzipiert, um einer alternativen Gebuhrenstruktur Rechnung zu
tragen, bei der von der Verwaltungsgesellschaft oder dem jeweiligen Unternehmen von
JPMorgan Chase & Co. auf administrativer Ebene eine Gebduhr fir die Verwaltung des
Teilfonds erhoben und direkt bei dem Anteilseigner eingezogen wird.

Der Fonds strebt an, Anteilseigner vor Schwankungen hinsichtlich seiner Betriebs- und
Verwaltungsaufwendungen (gemal der nachstehenden Definition des Begriffs) zu schiitzen,
und hat mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbart, dass diese, wie nachstehend beschrieben,
den Teil der Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen tragt, der die aufgefiihrten Jahressatze
fur bestimmte Anteilklassen tbersteigt. Umgekehrt ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt,
den Betrag einzubehalten, um den der von der betreffenden Klasse zu tragende feste Satz an
Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen, wie in jedem Abschnitt von Anhang Il ,Einzelheiten
zu den Teilfonds* angegeben, die der Klasse tatsachlich entstandenen Aufwendungen
Ubersteigt. Die Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen werden entweder auf die Teilfonds
umgelegt, auf die sie entfallen, oder anteilig nach ihrem Nettovermégen auf samtliche Teilfonds
und Anteilklassen (oder in einer von den Verwaltungsratsmitgliedern des Fonds fir fair und
angemessen befundenen Art und Weise) verteilt. Die Umlegung der Betriebs- und
Verwaltungsaufwendungen wird jahrlich von den unabhangigen Wirtschaftsprifern des Fonds
Uberprift. Die Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen laufen gemafd den fir die jeweilige
Anteilklasse anwendbaren Gebuhrenstrukturen taglich fir die Anteilklassen jedes Teilfonds in
Bezug auf den am letzten Bewertungszeitpunkt am betreffenden Bewertungstag ermittelten
Nettoinventarwert auf.
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Bei allen Anteilklassen aller Teilfonds, mit Ausnahme von Anteilen der Klasse X (acc.), X (dist.)
und X (flex dist.)! werden die Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen zu einem festen Satz
bestimmt, der in jedem Abschnitt von Anhang Ill ,Einzelheiten zu den Teilfonds* festgelegt ist,
und die Verwaltungsgesellschaft tragt den Anteil der Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen,
der Uber die festgelegten Satze hinausgeht. Die von den Anteilen der Klasse X (acc.), X (dist.)
und X (flex dist.)? aller Teilfonds getragenen Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen
entsprechen dem niedrigeren der Werte der tatsachlichen Aufwendungen, die einer
Anteilklasse zugewiesen werden, und dem in jedem Abschnitt von Anhang Il ,Einzelheiten zu
den Teilfonds*® festgelegten Maximalsatz. Die Verwaltungsgesellschaft tragt den Anteil jeglicher
Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen, der den festgelegten Hoéchstsatz Uberschreitet.
Wenn die Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen, die den Anteilen der Klasse X (acc.), X
(dist.) und X (flex dist.) zugewiesen werden, unter dem festgelegten Maximalsatz liegen,
werden die Aufwendungen um den Fehlbetrag reduziert.

Samtliche Abweichungen von den vorgenannten Gebuhrenstrukturen ergeben sich aus dem
jeweiligen Abschnitt von Anhang Ill ,Einzelheiten zu den Teilfonds*.

2. Jahrliche Verwaltungs- und Beratungsgebihren

Der Fonds zahlt an die Verwaltungsgesellschaft jahrliche Verwaltungsgebihren, die als
Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermégens jedes Teilfonds oder jeder Anteilklasse
eines Tages errechnet werden (,jahrliche Verwaltungs- und Beratungsgebuhren®). Die
jahrlichen Verwaltungs- und Beratungsgebiihren in Bezug auf den am letzten
Bewertungszeitpunkt am betreffenden Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwert laufen
taglich auf und sind monatlich riickwirkend bis zu dem im betreffenden Abschnitt in Anhang Il
,Einzelheiten zu den Teilfonds* festgelegten Hochstsatz zu zahlen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann in ihrem freien Ermessen beschliel3en, den Satz in regelméaRigen
Abstanden (unter bestimmten Umstanden téglich) zwischen dem Ho6chstsatz und 0,0% zu
variieren.

Kosten fir die Verwaltung der Teilfonds werden in Bezug auf Anteile der Klasse X auf
administrativer Ebene von der Verwaltungsgesellschaft oder dem jeweiligen Unternehmen von
JPMorgan Chase & Co. erhoben und direkt beim Anteilseigner eingezogen.

Vorbehaltlich der in Anhang Il ,Anlagebeschrankungen und -befugnisse“ beschriebenen
Anlagebeschrankungen kdnnen Teilfonds in andere Geldmarktfonds investieren, die von der
Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwaltern oder einem anderen Mitglied von JPMorgan
Chase & Co. verwaltet werden, investieren. In Ubereinstimmung mit Abschnitt 5 b) von
Anhang Il ,Anlagebeschrankungen und -befugnisse“ erfolgt keine Doppelbelastung von
Gebihren. Die Vermeidung einer doppelten Belastung der jahrlichen Beratungs- und
Verwaltungsgebiihr zu Lasten der in solche Geldmarktfonds investierten Vermégenswerte wird
in diesem Fall erreicht, entweder durch a) die Ausnahme der Vermodgenswerte von dem
Nettovermdgen, auf Grundlage dessen die jahrlichen Verwaltungs- und Beratungsgebiihren
berechnet werden, oder b) durch die Anlage in Geldmarktfonds lber Anteilklassen, bei denen
keine jahrliche Verwaltungs- und Beratungsgebihr sowie sonstigen vergleichbaren Gebihren,
die an die Unternehmensgruppe des jeweiligen Anlageverwalters zahlbar sind, anfallen, oder
¢) indem die jahrliche Verwaltungs- und Beratungsgebuhr mit einem dem Fonds oder Teilfonds
gewahrten Nachlass der jahrlichen Verwaltungs- und Beratungsgebiihr (oder Vergleichbares),
die den zugrunde liegenden Organismen, in die investiert werden soll, berechnet wird,
verrechnet wird, oder d) indem lediglich die Differenz zwischen der in Anhang Il ,Einzelheiten
zu den Teilfonds” angegebenen Verwaltungs- und Beratungsgebihr des betreffenden Fonds
oder Teilfonds und der entsprechenden Gebuhr, die den zugrunde liegenden Geldmarktfonds
in Rechnung gestellt wird, erhoben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann basierend auf Umfang, Art und Zeitpunkt der Anlage bzw.
der mit ihr verbundenen Verpflichtungen bisweilen und nach eigenem Ermessen die erhaltenen

L Mit Wirkung vom 3. Juli 2023 wird dieser Satz um den Verweis auf die Anteilklasse ,.X (TO
acc.)” erganzt.
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Gebihren und Kosten insgesamt oder teilweise in Form von Provisionen, Retrozessionen,
Nachlassen oder Abschlagen an manche oder sdmtliche Anleger, Finanzintermediare oder
Vertriebsgesellschaften weitergeben.

3. Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen

Der Fonds tragt alle ordentlichen Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen zu dem in
Anhang lll ,Einzelheiten zu den Teilfonds“ angegebenen Satz (die ,Betriebs- und
Verwaltungsaufwendungen®), um alle festen oder variablen Kosten, Gebuhren und sonstigen
Aufwendungen, die bisweilen bei Transaktionen und der Verwaltung des Fonds anfallen, zu
begleichen.

Die Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen werden als Prozentsatz des durchschnittlichen
taglichen Nettovermdgens jedes Teilfonds oder jeder Anteilklasse errechnet. Sie laufen taglich
in Bezug auf den am letzten Bewertungszeitpunkt am betreffenden Bewertungstag ermittelten
Nettoinventarwert auf und sind monatlich rickwirkend bis zu dem im betreffenden Abschnitt in
Anhang lll ,Einzelheiten zu den Teilfonds” festgelegten Hochstsatz zu zahlen.

Die Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen decken Folgendes ab:

a. Aufwendungen, die dem Fonds direkt entstanden sind (,Direktaufwendungen®), u. a.
Depotbankgebihren, Verwahrstellengebiihren, Auslagen und Gebihren von
Abschlussprifern, der luxemburgischen taxe d’abonnement, Vergitungen der
Verwaltungsratsmitglieder (Verwaltungsratsmitgliedern, die ebenfalls
Verwaltungsratsmitglieder oder Mitarbeiter von JPMorgan Chase & Co. sind, wird keine
Vergltung gezahlt) sowie angemessene Auslagen der Verwaltungsratsmitglieder

b. eine ,Fondsverwaltungsgebiihr®, die an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt wird, und
die den verbleibenden Betrag der Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen nach
Abzug der vorstehend in Abschnitt a) aufgefihrten Aufwendungen darstellt Die
Verwaltungsgesellschaft tragt alle Aufwendungen, die taglich bei Transaktionen und
der Verwaltung des Fonds anfallen, darunter Grindungsaufwendungen wie
Organisations- und Anmeldungskosten; Buchfihrungskosten zur Deckung der
Buchflhrung des Fonds und der Verwaltungsdienstleistungen; Gebuhren fir die
Transferstelle zur Deckung von Dienstleistungen der Register- und Transferstelle;
Dienstleistungen der Verwaltungsstelle und der Domizilstelle; Gebihren und
angemessene Auslagen der Zahlstellen und der Vertreter; Gebuhren und Kosten fur
Rechtsberatung; fortlaufende Registrierungs-, Bdrsenzulassungs-, und
Notierungsgebiihren, einschlieRlich Ubersetzungskosten; die Kosten fur die
Veroffentlichung der Anteilspreise sowie flir Porto, Telefon, Fax-Sendungen und
andere elektronische Kommunikationsmittel; und die Kosten und Aufwendungen fr die
Erstellung, den Druck und den Vertrieb des Verkaufsprospekts, der wesentlichen
Anlegerinformationen oder von Angebotsunterlagen, der Finanzberichte und anderen
Dokumenten, die den Anteilseignern zur Verfigung gestellt werden.

In den Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen sind keine Transaktionsgebiihren oder
aul3erordentlichen Aufwendungen (wie nachstehend definiert) eingeschlossen.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, die Direktaufwendungen zeitweise im
Namen eines Teilfonds zu begleichen und/oder ganz bzw. teilweise auf die
Fondsverwaltungsgebihr zu verzichten.

Die Grundungskosten des Fonds und die mit der Schaffung neuer Teilfonds verbundenen
Aufwendungen kdénnen gemalR Luxemburger Recht aktiviert und Uber einen Zeitraum von
maximal finf Jahren abgeschrieben werden.

4. Transaktionsgebihren

Jeder Teilfonds trAgt die Kosten und Aufwendungen fir den Kauf und Verkauf von
Wertpapieren des Portfolios und Finanzinstrumenten sowie Maklergebihren und -provisionen,
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Zinsen und Steuern sowie andere, mit den Transaktionen verbundene Aufwendungen
(, Transaktionsgebiihren®).

Transaktionsgebihren werden bei Entstehung in bar ermittelt und gezahlt, wenn sie anfallen,
oder dem Nettovermdgen des Teilfonds, auf den sie entfallen, in Rechnung gestellt.
Transaktionsgebuhren werden auf die Anteilklassen jedes Teilfonds am jeweiligen
Bewertungszeitpunkt jedes Bewertungstags umgelegt.

Auf den Riicknahmeabschlag wird verzichtet, wenn eine Riicknahme oder ein Umtausch durch
einen Teilfonds vorgenommen wird, der in Geldmarktfonds anlegt, die von der
Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageverwalter oder einem sonstigen Mitglied von JPMorgan
Chase & Co. verwaltet werden.

5. AulRerordentliche Aufwendungen

Der Fonds tragt alle auf3erordentlichen Aufwendungen, einschlie3lich von u. a. Prozesskosten,
Zinsen und dem Gesamtbetrag samtlicher Steuern, Abgaben, Zollabgaben oder &ahnliche
Gebuhren, die in Bezug auf den Fonds oder seine Vermogenswerte erhoben und nicht als
ordentliche Aufwendungen betrachtet werden (,auRerordentliche Aufwendungen®).

AuRerordentliche Aufwendungen werden bei Entstehung in bar ermittelt und gezahlt, wenn sie
anfallen, oder dem Nettovermdgen des Teilfonds, auf den sie entfallen, in Rechnung gestellt.
AuRRerordentliche Aufwendungen werden auf die Anteilklassen jedes Teilfonds umgelegt.

6. Ausweis der Gebuhren und Aufwendungen

Der Gesamtbetrag samtlicher Geblhren und Aufwendungen, die von jedem Teilfonds gezahlt
wurden oder zahlbar sind, wird in den ungepriften Halbjahres- sowie in den gepriften
Jahresberichten des Fonds ausgewiesen.

7. Rundungsanpassungen

Der Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf die Erlése aus etwaigen Rundungsdifferenzen.

Besteuerung

Die folgenden Informationen basieren auf den gegenwaértig im Grol3herzogtum Luxemburg
geltenden Gesetzen, Vorschriften, Entscheidungen und Praktiken und unterliegen deren
Anderungen, die moglicherweise auch riickwirkend gelten. Zweck dieser Zusammenfassung
ist es nicht, eine umfassende Beschreibung aller Luxemburger Steuergesetze und aller
Luxemburg betreffenden steuerlichen Fragen zu geben, die fir eine Entscheidung zur Anlage
in Anteilen oder zur Inhaberschaft, zum Besitz oder zur Verauf3erung von Anteilen relevant sein
kénnen, und sie ist nicht zur steuerlichen Beratung fur einen einzelnen Anleger oder
potenziellen Anleger bestimmt. Potenzielle Anleger sollten selbst sachkundigen Rat zu den
Auswirkungen des Kaufs, des Besitzes oder der VerdufRerung von Anteilen und zu den
Rechtsvorschriften des Landes, in dem sie steuerpflichtig sind, einholen. Weitere Informationen
Uber die Voraussetzungen in lhrem Land finden sich in Anhang | ,Informationen fir Anleger in
bestimmten Landern®.

1. Der Fonds

Der Fonds unterliegt in Luxemburg nicht der Besteuerung seiner Einkinfte, Gewinne oder
Ertrage.

Der Fonds unterliegt in Luxemburg nicht der Vermdgenssteuer.
In Luxemburg muss keine Stempelsteuer, Gesellschaftssteuer oder sonstige Steuer auf die
Ausgabe von Anteilen des Fonds gezahlt werden. Luxemburgische OGAW unterliegen jedoch

einer Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement), die zu einem Steuersatz von 0,05% pro Jahr auf
der Grundlage ihres Nettoinventarwerts am Ende des entsprechenden Quartals erhoben und
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vierteljahrlich berechnet und bezahlt wird. Diese Zeichnungssteuer ist in den unter ,Betriebs-
und Verwaltungsaufwendungen® weiter oben aufgefiihrten Gebihren und Aufwendungen
enthalten.

Anteilklassen der Teilfonds, die ausschlie3lich an institutionelle Anleger vertrieben und von
diesen gehalten werden, unterliegen einem reduzierten Steuersatz in Hohe von 0,01% per
annum des Nettovermdgens. Zudem unterliegen Teilfonds, die ausschlieRlich in Einlagen und
in Geldmarktinstrumenten gemaf dem Luxemburger Gesetz tiber Organismen flir gemeinsame
Anlagen anlegen, demselben ermafigten Steuersatz von 0,01% per annum ihres
Nettovermogens.

Abweichend vom vorstehenden Absatz profitieren Teilfonds oder einzelne Anteilklassen, die
den Vorschriften von Artikel 175 b) des Luxemburger Gesetzes entsprechen, maglicherweise
von einer Befreiung von der oben genannten Zeichnungssteuer. Ein Teilfonds oder eine
Anteilklasse profitiert unter den folgenden Voraussetzungen von dieser Befreiung: (i) die Anteile
des Teilfonds oder der Klasse missen institutionellen Anlegern vorbehalten sein; (ii)
ausschlieliliches Ziel des Portfolios des Teilfonds muss die Anlage in Geldmarktinstrumenten
und/oder Einlagen bei Kreditinstituten sein; (iii) die durchschnittliche Restlaufzeit des Portfolios
des Teilfonds muss weniger als 90 Tage betragen; und (iv) dem Teilfonds muss das
hdchstmogliche Rating einer anerkannten Ratingagentur zugewiesen worden sein.

Befreiungen von der Zeichnungssteuer kdnnen auch gelten fir (i) Anlagen in einem
Luxemburger OGA, der selbst der Zeichnungssteuer unterliegt, und (ii) OGA, deren Teilfonds
oder spezielle Anlageklassen, die Altersvorsorgesystemen vorbehalten sind.

Der Fonds unterliegt einer jahrlichen Steuer von 0,0925% auf den Teil des Werts des Fonds,
der durch belgische Finanzvermittler platziert wurde. Diese Zeichnungssteuer ist in den
Gebihren und Aufwendungen enthalten, die im Laufe eines Jahres von der Anteilklasse der
Teilfonds mit solchen Anlagen abgezogen werden. Die Steuer ist an das Konigreich Belgien zu
entrichten, solange der Fonds fir den 6ffentlichen Vertrieb in diesem Land zugelassen ist.

Vom Fonds vereinnahmte Zins- und Dividendenertrége unterliegen mdoglicherweise nicht
rickerstattbaren Quellensteuern in unterschiedlichen Hohen in ihren Herkunftslandern. Der
Fonds kann ferner einer Steuer auf realisierten oder nicht realisierten Kapitalzuwachs der
Vermodgenswerte des Fonds in den Herkunftslandern unterliegen. Der Fonds kann
gegebenenfalls von Doppelbesteuerungsabkommen profitieren, die von Luxemburg
abgeschlossen wurden und eine Befreiung von der Quellensteuer oder eine Reduzierung des
Quellensteuersatzes vorsehen kénnen.

Ausschittungen des Fonds unterliegen in Luxemburg keiner Quellensteuer.

2. Anteilseigner

Anteilseigner unterliegen normalerweise keiner Kapitalertrags-, Einkommens-, Schenkungs-,
Vermdgens-, Erbschafts- oder anderen Steuer in Luxemburg, mit Ausnahme von
Anteilseignern, die in Luxemburg wohnhaft oder ansassig sind bzw. ihre Geschéaftsstelle dort
haben. Siehe auch ,Steuerliche Bestimmungen der Europaischen Union* unten.

3. Steuerliche Bestimmungen der Européischen Union

Am 10. November 2015 verabschiedete der Europédischen Rat die Richtlinie (EU) 2015/2060,
mit der die Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen vom

3. Juni 2003 (die ,Zinsrichtlinie“) mit Wirkung vom 1. Januar 2017 fiir Osterreich und vom
1. Januar 2016 fur alle anderen EU-Mitgliedstaaten aufgehoben wird.
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Nach der EU-Zinsrichtlinie sind die EU-Mitgliedstaaten (die ,Mitgliedstaaten) verpflichtet, den
Steuerbehdrden eines anderen Mitgliedstaates Informationen Uber die Zahlung von Zinsen
oder sonstigen ahnlichen Ertragen (im Sinne der Zinsrichtlinie) zu erteilen, die von einer
Zahlstelle (im Sinne der Zinsrichtlinie) an den wirtschaftlichen Eigentimer, die eine in dem
anderen Mitgliedstaat ansassige naturliche Person ist, oder an bestimmte sonstige
Einrichtungen (im Sinne der Zinsrichtlinie), die in dem anderen Mitgliedstaat niedergelassen
sind, geleistet wurden.

GemalR den Luxemburger Gesetzen vom 21. Juni 2005 (die ,Gesetze®), mit denen die
Zinsrichtlinie in nationales Recht umgesetzt wurde, in der durch das Luxemburger Gesetz vom
25. November 2014 geanderten Fassung, und gemaf verschiedenen zwischen Luxemburg
und bestimmten abhangigen oder assoziierten Gebieten der EU (,Gebiete*) geschlossenen
Abkommen muss eine in Luxemburg ansassige Zabhlstelle seit dem 1. Januar 2015 den
luxemburgischen Steuerbehérden die Zahlung von Zinsen und sonstigen &hnlichen Ertragen
melden, die sie an (bzw. unter bestimmten Umstanden zugunsten von) natirliche(n) Personen
bzw. bestimmte(n) sonstige(n) Einrichtungen mit Sitz oder Niederlassung in einem anderen
Mitgliedstaat oder in den Gebieten gezahlt hat, sowie bestimmte personenbezogene Daten des
wirtschaftlichen Eigentimers weitergeben. Solche Daten werden von den luxemburgischen
Steuerbehdrden an die zusténdigen auslandischen Steuerbehérden des Landes, in dem der
wirtschaftliche Eigentiimer (im Sinne der Zinsrichtlinie) anséassig ist, weitergeleitet.

4. Quellensteuer und Steuererklarung in den Vereinigten Staaten gemafl dem Foreign
Account Tax Compliance Act (,,FATCA“)

Der Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA“ —Gesetz Uber die Steuerehrlichkeit bei
Auslandskonten), ein Bestandteil des Hiring Incentives to Restore Employment (,HIRE®) Act
2010, wurde in den Vereinigten Staaten im Jahr 2010 als Gesetz erlassen. Er verlangt von
Finanzinstitutionen aufRerhalb der USA (,Foreign Financial Institutions“ oder ,FFIs®), dass
Informationen zu Finanzkonten (,Financial Accounts®) die von US-Personen (,Specified US
Persons®) direkt oder indirekt gehalten werden, jahrlich der US-Steuerbehdrde, dem Internal
Revenue Service (,IRS"), weitergegeben werden. Eine Quellensteuer von 30% wird auf
gewisse Ertrage US-amerikanischer Herkunft jedes FFIs erhoben, das diesen
Voraussetzungen nicht nachkommt. Am 28. Marz 2014 schloss das Grol3herzogtum
Luxemburg mit den Vereinigten Staaten ein zwischenstaatliches Abkommen nach Modell 1
(,Model | Intergovernmental Agreement®, kurz ,IGA®) und ein zugehoériges Memorandum of
Understanding ab. Folglich muss der Fonds zur Einhaltung der FATCA-Bestimmungen dieses
Luxemburger IGA, wie es in Luxemburg durch das Gesetz vom 24. Juli 2015 zum FATCA (das
,FATCA-Gesetz) in nationales Recht umgesetzt wurde, erfillen, anstatt direkt die
Verordnungen des US-Finanzministeriums zur Umsetzung des FATCA zu befolgen. Nach dem
FATCA-Gesetz und dem Luxemburger IGA kann der Fonds zur Einholung von Informationen
verpflichtet sein, die der Identifizierung seiner unmittelbaren und mittelbaren Anteilseigner
dienen, die Specified US Persons im Sinne des FATCA sind (,gemaR dem FATCA
meldepflichtige Konten®). Samtliche dem Fonds gelieferten Informationen tber gemafl dem
FATCA meldepflichtige Konten werden den Luxemburger Steuerbehdrden mitgeteilt, die diese
Informationen automatisch gemaf Artikel 28 des am 3. April 1996 in Luxemburg
abgeschlossenen Abkommens zwischen der Regierung der Vereinigten Staaten und der
Regierung des Grolherzogtums Luxemburg zur Vermeidung der Doppelbesteuerung und
Steuerflucht in Bezug auf die Einkommen- und Vermogensteuer mit der Regierung der
Vereinigten Staaten austauscht. Der Fonds beabsichtigt, die Bestimmungen des FATCA-
Gesetzes und des Luxemburger IGA einzuhalten, um als FATCA-konform zu gelten, und wird
deshalb nicht der Quellensteuer von 30% in Bezug auf seinen Anteil an Zahlungen unterliegen,
die tatsachlichen oder als solche geltenden US-Anlagen des Fonds zuzurechnen sind. Der
Fonds wird den Umfang der Anforderungen, die nach dem FATCA und insbesondere dem
FATCA-Gesetz an ihn gestellt werden, laufend Uberprifen.

Um die Einhaltung des FATCA, des FATCA-Gesetzes und des Luxemburger IGA durch den
Fonds im Einklang mit den vorstehenden Ausfiihrungen sicherzustellen, kann der Fonds:

a) Informationen oder Unterlagen, wie etwa steuerliche Selbstauskinfte, die US-IRS-
Steuerformulare W-8 oder W-9, gegebenenfalls eine Global Intermediary Identification
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Number, oder einen anderen schlissigen Nachweis Uber eine FATCA-Registrierung des
Anteilseigners beim IRS oder eine entsprechende Befreiung anfordern, um den FATCA-
Status des betreffenden Anteilseigners festzustellen;

b) Informationen bezlglich eines Anteilseigners (und beherrschender Personen des
Anteilseigners, die passive auslandische Nichtfinanzinstitute sind) und seines
Beteiligungskontos am Fonds an die Luxemburger Steuerbehdrden melden, sofern
dieses Konto nach dem FATCA-Gesetz und dem Luxemburger IGA als ein nach dem
FATCA meldepflichtiges Konto gilt;

c) den Luxemburger Steuerbehdrden (Administration des Contributions Directes)
Informationen in Bezug auf Zahlungen an Anteilseigner melden, die den FATCA-Status
eines nicht teilnehmenden Finanzinstituts haben; und

d) anwendbare US-Quellensteuern von bestimmten Zahlungen, wie etwa Quellensteuern
auf Durchgangszahlungen (Passthru Payment), falls diese umgesetzt werden sollten, im
Einklang mit dem FATCA, dem FATCA-Gesetz und dem Luxemburger IGA abziehen,
die an einen Anteilseigner des Fonds oder im Namen des Fonds geleistet werden.

Die Datenschutzrichtlinie enthalt die fir die Anleger zweckdienlichen Informationen Uber die
Umstande, unter denen JPMAM personenbezogene Daten verarbeiten kann. Dartiber hinaus
gilt: (i) der Fonds ist fur die im FATCA-Gesetz geregelte Verarbeitung personenbezogener
Daten verantwortlich; (ii) die personenbezogenen Daten werden nur fir die Zwecke des
FATCA-Gesetzes oder auf eine sonstige im vorliegenden Verkaufsprospekt oder in der
Datenschutzrichtlinie festgelegte Weise verarbeitet; (iii) die personenbezogenen Daten werden
gegebenenfalls an die Luxemburger Steuerbehdrden (Administration des Contributions
Directes) weitergegeben; (iv) das Beantworten von Fragen im Zusammenhang mit dem FATCA
ist verpflichtend und (v) der Anleger hat das Recht auf Auskunft und Berichtigung in Bezug auf
die an die Luxemburger Steuerbehdrden (Administration des Contributions Directes)
weitergegebenen Daten.

Der Fonds behélt sich das Recht vor, jegliche Antrge fiir Anteile zuriickzuweisen, wenn die
von einem potenziellen Anleger Ubermittelten Informationen nicht den Anforderungen des
FATCA, des FATCA-Gesetzes und des IGA entsprechen.

Passive auslandische Anlagegesellschaften

Bestimmte US-Anleger, die nicht unter die Definition einer US-Person (wie definiert unter
»1. Zeichnung von Anteilen®) fallen, kdnnen in den Fonds investieren. Die Fonds sind passive
auslandische Anlagegesellschaften (Passive Foreign Investment Companies, ,PFIC*) im Sinne
von §1291 bis §1298 des US Internal Revenue Code (,IRC*). Die steuerliche Behandlung von
US-Anlegern (direkt oder indirekt durch ihre Depotbank/Verwahrstelle oder ihren
Finanzintermediar) in den USA entsprechend den PFIC-Vorschriften gemaR IRC kann
nachteilig sein. US-Anleger werden wahrscheinlich nicht die Anforderungen erfillen, um
entweder die Behandlung ihrer Anlage im Fonds gemaR 81296 IRC auf Grundlage der
Bewertung nach dem Marktwert (,Mark to market‘) oder die Behandlung der Fonds als
»Qualified Electing Funds® gemaf §1293 IRC wahlen zu kénnen.

5. Automatischer Informationsaustausch zwischen Regierungen

Die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD®) hat einen
gemeinsamen Meldestandard (Common Reporting Standard, ,CRS*) entwickelt, um einen
allgemeinen multilateralen automatischen Informationsaustausch (,AEOI“) weltweit zu
ermoglichen. Au3erdem wurde am 9. Dezember 2014 die Richtlinie 2014/107/EU des Rates
zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung (die ,Euro-CRS-Richtlinie®)
verabschiedet, um den CRS in den Mitgliedstaaten umzusetzen. Fur Osterreich gilt die Euro-
CRS-Richtlinie erstmals am 30. September 2018 fir das Kalenderjahr 2017, d.h. die
Zinsrichtlinie ist ein Jahr langer anwendbar.

Die Euro-CRS-Richtlinie wurde durch das Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 zum

automatischen Austausch von Informationen Uber Finanzkonten in Steuersachen (,CRS-
Gesetz®) in luxemburgisches Recht umgesetzt. Nach dem CRS-Gesetz sind luxemburgische
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Finanzinstitute verpflichtet, Inhaber von Finanzanlagen zu identifizieren und zu prifen, ob sie
fur Steuerzwecke in Landern ansassig sind, mit denen Luxemburg ein Abkommen zum
Informationsaustausch in Steuersachen abgeschlossen hat. Die luxemburgischen
Finanzinstitute Ubermitteln dann die Finanzkontoinformationen des Inhabers von
Finanzanlagen an die Luxemburger Steuerbehérden, die sie dann automatisch einmal pro Jahr
an die zustandigen auslandischen Steuerbehdérden weiterleiten.

Dementsprechend verlangt der Fonds von seinen Anlegern im Allgemeinen, Informationen zur
Identitat und zum steuerlichen Wohnsitz der Inhaber von Finanzkonten (einschlieRlich
bestimmter Einrichtungen und deren beherrschenden Personen) offenzulegen, um ihren CRS-
Status festzustellen und Informationen zu einem Anteilseigners und seinem Konto an die
Luxemburger Steuerbehérden (Administration des Contributions Directes) weiterzuleiten,
sofern das betreffende Konto als meldepflichtiges Konto gemal? CRS-Gesetz gilt. Die
Datenschutzrichtlinie enthalt die fur die Anleger zweckdienlichen Informationen uber die
Umstande, unter denen JPMAM personenbezogene Daten verarbeiten kann. Dartber hinaus
(i) ist der Fonds fur die im CRS-Gesetz geregelte Verarbeitung personenbezogener Daten
verantwortlich; (ii) werden die personenbezogenen Daten nur fur die Zwecke des CRS-
Gesetzes oder auf eine sonstige im vorliegenden Verkaufsprospekt oder in der
Datenschutzrichtlinie festgelegte Weise verarbeitet; (iii) werden die personenbezogenen Daten
gegebenenfalls an die Luxemburger Steuerbehdrden (Administration des Contributions
Directes) weitergegeben; (iv) ist das Beantworten von Fragen im Zusammenhang mit dem CRS
verpflichtend und (v) hat der Anleger das Recht auf Auskunft und Berichtigung in Bezug auf die
an die Luxemburger Steuerbehdrden (Administration des Contributions Directes)
weitergegebenen Daten.

Der Fonds behélt sich das Recht vor, Antrage fur Anteile zurickzuweisen, wenn die von einem
potenziellen Anleger Ubermittelten Informationen nicht den Anforderungen des CRS-Gesetzes
entsprechen.

Gemal dem CRS-Gesetz fand der Informationsaustausch erstmals am 30. September 2017
fur das Kalenderjahr 2016 betreffende Informationen statt. Nach der Euro-CRS-Richtlinie wurde
der AEOI erstmals zum 30. September 2017 von den lokalen Steuerbehérden der
Mitgliedstaaten fiur die das Kalenderjahr 2016 betreffenden Daten angewendet.

AuBerdem hat Luxemburg die multilaterale Vereinbarung der zustandigen Behorde
(,multilaterale Vereinbarung®) der OECD zum automatischen Informationsaustausch nach
dem CRS unterzeichnet. Die multilaterale Vereinbarung hat zum Ziel, den CRS unter Nicht-
Mitgliedstaaten umzusetzen; dies erfordert Vereinbarungen zwischen den einzelnen Landern.

Der Fonds behélt sich das Recht vor, jegliche Antrége fiir Anteile zuriickzuweisen, wenn die
Ubermittelten Informationen nicht die Anforderungen des CRS-Gesetzes erfullen oder wenn
Informationen fehlen.

Anleger sollten ihren Fachberater zu den méglichen steuerlichen Folgen und sonstigen
Konsequenzen in Bezug auf die Umsetzung des CRS konsultieren.
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Anhang | = Informationen fiir Anleger in bestimmten Landern

Allgemeines

Anleger aller Lander, in denen der Teilfonds bei den zustandigen Aufsichtsbehorden registriert
wurde, kdnnen den Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung und
den neuesten Jahresbericht (und den Halbjahresbericht, falls dieser danach verdffentlicht
wurde) bei der Verkaufsstelle des jeweiligen Landes kostenlos erhalten. Die Jahresabschlisse
in den Jahresberichten wurden von unabhéngigen Wirtschaftsprifern geprift. Diese
Unterlagen konnen fir Anleger in bestimmten L&andern auch elektronisch unter
https://www.eifs.lu/jpmorgan erhéltlich sein.

Anleger finden im Anschluss hieran Informationen tber Verkaufsstellen in bestimmten Landern.
1. Irland
Allgemeines

Die Anlage im Fonds beinhaltet ein gewisses Risiko. Der Wert der Anteile und die Ertrége
daraus kdnnen sowohl sinken als auch steigen und Anleger erhalten mdglicherweise nicht den
investierten Betrag zurlick. Die Anlage im Fonds ist mdglicherweise nicht fur jeden Anleger
geeignet. Dieses Dokument ist weder als Kauf- oder Verkaufsempfehlung noch als sonstige
Empfehlung, bestimmte Anlagen oder Beteiligungen zu halten, anzusehen. Anleger, die
Beratung bendtigen, sollten einen qualifizierten Finanzberater zu Rate ziehen.

Reprasentant

J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited wurde zum Reprasentanten flr den
Fonds in Irland ernannt und hat zugestimmt, in seinen Geschéaftsraumen in 200 Capital Dock,
79 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, D02 RK57, Irland,

(@) Anteilseignern die Mdglichkeit zu geben, ihre Anteile zurlickzugeben und die Zahlung
der Rucknahmeerldse entgegenzunehmen; und

(b)  mindlich und schriftlich Informationen Gber den zuletzt von dem Fonds verdéffentlichten
Nettoinventarwert je Anteil bereitzustellen. Kopien der folgenden Dokumente (in
englischer Sprache) sind kostenlos unter der oben angegebenen Adresse erhaltlich oder

einsehbar:
0] die Satzung des Fonds sowie alle diesbeziiglichen Anderungen;
(i) der aktuelle Verkaufsprospekt;
(iii) die aktuellen wesentlichen Anlegerinformationen und

(iv) die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte.

Der Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, die Geschéfte des Fonds so zu fuhren, dass dieser
fur Steuerzwecke nicht in Irland ansassig wird. Dementsprechend wird der Fonds, sofern er
keine Handelstransaktionen innerhalb Irlands ausibt und keinen Handelstransaktionen in
Irland Uber eine Zweigniederlassung oder einen Vertreter nachgeht, keiner irischen Steuer auf
seine Ertrdge und Gewinne aulRer auf bestimmte in Irland angefallenen Ertrdge und Gewinne
unterliegen.

Die Anteile des Fonds sollten als ,wesentliche Beteiligung“ an einem Offshore-Fonds mit Sitz
an einem geeigneten Standort im Sinne von Kapitel 4 (Sections 747B bis 747F) von Teil 27 des
Taxes Consolidation Act von 1997 (in der jeweils gultigen Fassung) gelten. Vorbehaltlich
personlicher Umstande unterliegen fir Steuerzwecke in Irland ansassige Anteilseigner der
Einkommen- oder Kdérperschaftssteuer Irlands in Bezug auf jegliche Ertragsausschittungen
des Fonds (unabhangig davon, ob Ertrdge ausgeschittet oder in neue Anteile reinvestiert
werden).
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Des Weiteren weisen wir Personen, die fir Steuerzwecke in Irland anséassig sind oder ihren
gewdhnlichen Aufenthalt in Irland haben, auf bestimmte Gesetzesvorschriften zur
Verhinderung von Steuervermeidung hin, insbesondere auf Kapitel 1 aus Teil 33 des Taxes
Consolidation Act von 1997 (in seiner jeweils glltigen Fassung), aufgrund derer sie in Bezug
auf nicht ausgeschittete Ertrdge oder Gewinne des Fonds der Einkommensteuerpflicht
unterliegen kénnen. Auch Kapitel 4 aus Teil 19 des Taxes Consolidation Act von 1997 (in seiner
jeweils guiltigen Fassung) konnte fiir jede Person, die mindestens 5% der Fondsanteile halt,
von wesentlicher Bedeutung sein, wenn der Fonds gleichzeitig auf eine solche Art und Weise
beherrscht wird, dass er zu einer Gesellschaft wird, die bei Anséssigkeit in Irland fir die Zwecke
der irischen Besteuerung als ,geschlossene® Gesellschaft gelten wiirde.

Es wird darauf hingewiesen, dass flr bestimmte Arten von Anteilseignern (wie Finanzinstitute)
spezielle Vorschriften gelten kénnen. Personen, die in Irland ansassig sind, dort aber nicht ihren
Wohnsitz haben, kénnen die ,Remittance Basis of Taxation® in Anspruch nehmen; in diesem
Fall entsteht eine Steuerpflicht nur dann, falls sie Ertrdge oder Gewinne aus dem Fonds in
Irland beziehen. Anleger sollten vor der Anlage in Anteilen des Fonds selbst fachkundigen Rat
Uber die steuerlichen Folgen einholen. Das Steuerrecht und seine praktische Anwendung sowie
die Hohe der Besteuerung kdnnen sich mitunter &ndern.

Weitere Informationen Uber den Fonds und die jeweiligen Handelsverfahren sind bei den
Reprasentanten erhaltlich.

2. ltalien

Der Fonds hat JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Zweigniederlassung Mailand,
Via Catena 4, | — 20121 Mailand als Marketingstelle ernannt.

Zusatzlich zu den Gebiihren und Aufwendungen, die im Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind,
werden italienischen Anteilseignern Gebuhren in Bezug auf Tatigkeiten der Zahlstelle
berechnet, wie in der aktuellen Fassung des italienischen Zeichnungsformulars definiert und
dargelegt.

Weitere Informationen finden Sie im italienischen Zeichnungsformular.
3. Niederlande

Fir Informationen zum Fonds oder bei Fragen zur Zeichnung und Riicknahme von Anteilen am
Fonds sollten niederlandische Anleger JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l.,
Zweigniederlassung Niederlande, WTC Tower B, 11™ Floor, Strawinskylaan 1135, 1077XX,
Amsterdam, Niederlande kontaktieren.

4. Singapur

Besteuerung von Anteilseignern, die Gebietsansassige von Singapur sind
Es ist beabsichtigt, den Fonds so zu verwalten und zu fihren, dass er fur Zwecke der
Besteuerung in Singapur nicht als in Singapur ansassig behandelt wird.

(i) Besteuerung vom Fonds gezahlter Ausschittungen in Singapur
Anleger, bei denen es sich um natlrliche Personen handelt, unterliegen bei
Ausschittungen auf Anteile in Singapur nicht der Einkommensteuer auf
Dividendenzahlungen, sofern sie diese nicht Giber eine Personengesellschaft in
Singapur erhalten.

Anleger, bei denen es sich um juristische Personen handelt, unterliegen der
Kdrperschaftsteuer mit dem jeweils geltenden Steuersatz (von derzeit 17%), sofern
nicht eine diesbezlgliche Steuerbefreiung nach MaRRgabe des singapurischen
Einkommensteuergesetzes zur Anwendung kommt.

(i) Besteuerung von Gewinnen aus Fondsanteilen in Singapur
In Singapur wird keine Steuer auf Kapitalgewinne erhoben, und die Gewinne aus der
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VerauRerung von Fondsanteilen unterliegen nicht der singapurischen
Einkommensteuer, sofern nicht unterstellt wird, dass der Anleger mit Aktien und
Anteilen handelt.

Bestimmte Teilfonds (die ,beschrankten Teilfonds”) wurden auf die Sperrliste (sog. restricted
schemes) gesetzt, die von der Monetary Authority of Singapore (die ,MAS*) zum Zwecke eines
beschrankten Angebots in Singapur gemafd Section 305 des Securities and Futures Act,
Chapter 289 von Singapur (das ,SFA*) gefiihrt wird. Die Liste beschrankter Teilfonds ist auf
der MAS-Website unter https://eservices.mas.gov.sg/cisnetportal/jsp/list.jsp abrufbar.

Die beschrankten Teilfonds sind nicht von der MAS zugelassen bzw. anerkannt und durfen
Privatanlegern in Singapur nicht angeboten werden. Ein Angebot von Anteilen jedes
beschrénkten Teilfonds erfolgt gemaf und im Einklang mit Section 304 und/oder 305 des SFA.

Der vorliegende Verkaufsprospekt und andere Dokumente oder Unterlagen, die im
Zusammenhang mit diesem Angebot bzw. Verkauf der beschrénkten Teilfonds herausgegeben
wurden, stellen keinen Verkaufsprospekt gemaf3 der Definition im SFA dar und wurden nicht
als Verkaufsprospekt bei der MAS registriert. Dementsprechend bestiinde in Bezug auf den
Inhalt von Verkaufsprospekten keine gesetzliche Haftung unter dem SFA. Nach Prufung des
vorliegenden Verkaufsprospekts sollten Sie sorgfaltig abwagen, ob die Anlage firr Sie geeignet
ist.

Dieser Verkaufsprospekt und jegliche anderen Dokumente oder Unterlagen im
Zusammenhang mit dem Angebot oder Verkauf oder der Aufforderung zur Zeichnung oder zum
Kauf der beschrankten Teilfonds durfen gemafld dem vorliegenden Verkaufsprospekt weder
direkt noch indirekt an Personen in Singapur verteilt werden, noch dirfen die Anteile
entsprechend angeboten oder verkauft bzw. Gegenstand einer Aufforderung zur Zeichnung
oder zum Kauf gemacht werden, es sei denn, es handelt sich um (a) einen institutionellen
Anleger (gemaR der Definition in Section 4A des SFA), einen ,institutionellen Anleger in
Singapur® gemaf Section 304 des SFA,; (b) eine relevante Person gemal Section 305(1) oder
irgendeine Person gemaf Section 305(2) des SFA (jeweils ein ,relevanter Anleger®), und dann
nur im Einklang mit den in Section 305 des SFA dargelegten Bedingungen; oder (c) andernfalls
gemalf und im Einklang mit den Bedingungen anderer geltender Bestimmungen des SFA.

Erfolgte die Zeichnung oder der Kauf der Anteile urspriinglich gemaf:

(a) Section 304 des SFA durch einen institutionellen Anleger in Singapur, dirfen spatere
Verkaufe der Anteile nur an einen anderen institutionellen Anleger in Singapur erfolgen; und
(a) Section 305 des SFA durch einen relevanten Anleger, dirfen spatere Verkdufe der Anteile
nur an einen institutionellen Anleger in Singapur oder an einen anderen relevanten Anleger
erfolgen.

AuBerdem gilt: Werden Anteile gemaR Section 305 des SFA von einer relevanten Person (im
Sinne der Definition in Section 305(5) des SFA) gezeichnet oder gekauft, bei der es sich

() um eine Gesellschaft handelt (die kein zugelassener Anleger gemaf der Definition in
Section 4A des SFA ist), deren einzige Geschaftstatigkeit im Halten von Anlagen
besteht und deren gesamtes Aktienkapital im Eigentum einer oder mehrerer
Einzelpersonen ist, wobei jede von ihnen ein zugelassener Anleger ist; oder

(i) um eine Treuhandgesellschaft handelt (deren Treuh&nder kein zugelassener Anleger
ist), deren einziger Zweck im Halten von Anlagen besteht, wobei es sich bei jedem
einzelnen Begunstigten der Treuhandgesellschaft um eine Person handelt, die ein
zugelassener Anleger ist;

diurfen Wertpapiere (wie in Section 239(1) des SFA definiert) einer solchen Gesellschaft oder
die Rechte und Beteiligung (gleich welcher Art) der Beginstigten an einer solchen
Treuhandgesellschaft innerhalb von sechs Monaten, nachdem diese Gesellschaft oder diese
Treuhandgesellschaft die Anteile infolge eines Angebots geman Section 305 des SFA erhalten
hat, nicht Ubertragen werden, aul3er:

(1) an einen institutionellen Anleger in Singapur oder an eine relevante Person gemaf der
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Definition in Section 305(5) des SFA oder an eine Person gemafR einem in Section 275(1A)
oder Section 305A(3)(i)(B) des SFA beschriebenen Angebot;

(2) die Ubertragung erfolgt ohne Gegenwert;

(3) die Ubertragung erfolgt aus gesetzlichen Griinden;

(4) die Ubertragung erfolgt gemaR Section 305A(5) des SFA; oder

(5) die Ubertragung erfolgt gemaR Regulation 36 der singapurischen Securities and Futures
(Offers of Investments) (Collective Investment Schemes) Regulations 2005.

Die Anleger werden ferner darauf aufmerksam gemacht, dass die anderen in diesem
Verkaufsprospekt aufgefiihrten Teilfonds des Fonds, bei denen es sich nicht um ,beschrankte
Teilfonds" handelt, fir singapurische Anleger nicht erhaltlich sind. Hinweise auf solche anderen
Teilfonds stellen kein Angebot von Anteilen solcher anderen Teilfonds in Singapur dar und
darfen nicht als solches ausgelegt werden.

Anleger in Singapur werden darauf hingewiesen, dass die Informationen zur historischen
Wertentwicklung und die Finanzberichte der beschrankten Teilfonds bei der betreffenden
Vertriebsgesellschaft erhéltlich sind.

5. Spanien

Der Fonds hat JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., Zweigniederlassung Spanien,
Paseo de la Castellana, 31, 28046 Madrid, Spanien als Verkaufsstelle eingesetzt. Weitere
Informationen fir spanische Anleger finden sich im spanischen Marketingmemorandum, das
bei der Comision Nacional del Mercado de Valores (,CNMV*) eingereicht worden ist und von
der spanischen Verkaufsstelle bezogen werden kann.

6. Vereinigtes Kdnigreich

Der Fonds ist nach Teil | des Luxemburger Gesetzes zugelassen und als Umbrella-Fonds
konzipiert. Der Fonds erfiullt die Voraussetzungen eines OGAW-Fonds nach der OGAW-
Richtlinie. Der Fonds ist bei der CSSF registriert und wurde am 9. Dezember 1986 aufgelegt. Mit
vorheriger Genehmigung der CSSF kann der Fonds bisweilen weitere Teilfonds auflegen.

Potenzielle Anleger im Vereinigten Konigreich sollten die Beschreibung der Risikofaktoren im
Zusammenhang mit einer Anlage im Fonds in Anhang V ,Risikofaktoren® beachten.

Der Fonds ist im Vereinigten Konigreich ein anerkannter Organismus fur die Zwecke des
Financial Services and Markets Act 2000 (,FSMA®) gemal} Section 264 des FSMA. Der Inhalt
dieses Verkaufsprospekts wurde im Sinne des Paragraphen 21 des FSMA vom Fonds
genehmigt, welcher als anerkannter Organismus nach Section 264 des FSMA einer
zugelassenen Person entspricht und als solche von der Financial Conduct Authority (,FCA®)
beaufsichtigt wird. Der Verkaufsprospekt darf daher uneingeschrankt im Vereinigten Konigreich
verbreitet werden. Kopien dieses Verkaufsprospekts wurden bei der FCA gemall den
Anforderungen des FSMA eingereicht.

Der Fonds hat JPMorgan Funds Limited mit Hauptgeschéftssitz in 60 Victoria Embankment,
London, EC4Y 0JP, Vereinigtes Konigreich, zu seinem Facilities Agent, seiner Marketing- und
Verkaufsstelle ernannt. Kopien der folgenden Dokumente (in englischer Sprache) sind
kostenlos unter der oben angegebenen Adresse erhéltlich oder einsehbar:

(@) die Satzung des Fonds sowie alle diesbeziiglichen Anderungen;
(b)  der aktuelle Verkaufsprospekt;

(c) die aktuellen wesentlichen Anlegerinformationen und

(d) die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte.

Anleger kénnen bei der Marketing- und Verkaufsstelle Riicknahmen und Vorbereitungen fir
Rucknahmen veranlassen und Auszahlungen in Bezug auf Anteile erhalten.

Entschédigungsplan von Finanzdienstleistern (Financial Services Compensation
Scheme)

65



Am Erwerb von Anteilen des Fonds interessierte Personen sollten beachten, dass die im
britischen Gesetz tiber Dienstleistungen im Finanz- und Investitionsbereich (Financial Services
and Markets Act) von 2000 niedergelegten Regelungen und Bestimmungen zum Anlegerschutz
auf den Fonds keine Anwendung finden und der von der Financial Services Authority
eingefuhrte Entschadigungsplan fur Finanzdienstleister (Financial Services Compensation
Scheme) fiir Anlagen im Fonds moglicherweise keine Anwendung findet.

Besteuerung von Anteilseignern, die Gebietsansassige des Vereinigten Kdnigreichs
sind
Es ist beabsichtigt, den Fonds so zu verwalten und zu fiihren, dass er fir Zwecke der
Besteuerung im Vereinigten Konigreich nicht als im Vereinigten Konigreich ansassig behandelt
wird.

0] Besteuerung vom Fonds gezahlter Ausschittungen im Vereinigten Kénigreich
Fir Steuerzwecke im Vereinigten Konigreich ansassige Anleger unterliegen der
Einkommensteuer des Vereinigten Koénigreichs auf Ausschittungen, die sie erhalten
haben (oder bei denen im Falle meldepflichtiger Ertrage davon ausgegangen wird, dass
sie sie erhalten haben). Angesichts der Struktur des Fonds werden Dividenden aus den
Teilfonds bei im Vereinigten Konigreich einkommensteuerpflichtigen Anlegern
voraussichtlich als Zinsen behandelt. Anlagen in bestimmten Teilfonds kdnnen
Bestimmungen zu Kreditbeziehungen des Vereinigten Konigreichs unterliegen, die flr
institutionelle Anleger des Vereinigten Kénigreichs gelten.

(ii) Besteuerung von Gewinnen aus Fondsanteilen im Vereinigten Kdnigreich

Nach den Steuervorschriften, die fur in Offshore-Fonds investierende Anleger im
Vereinigten Konigreich gelten, stellen Anteile am Fonds eine Anlage in einem Offshore-
Fonds gemalR Section 355 des Steuergesetzes 2010 (Taxation Act, International and
Other Provisions) dar. Daher unterliegen alle Ertrage aus der Riicknahme oder einer
sonstigen VerduRerung von Anteilen, die im Vereinigten Kdnigreich nicht den Status
als ,Reporting Fund“ aufweisen, durch im Vereinigten Konigreich wohnhafte Anleger
(gleich, ob natilrliche oder juristische Person) als Einkommen der Einkommen- oder
Kdrperschaftssteuer des Vereinigten Kdnigreichs und nicht der Kapitalertragssteuer
oder Korperschaftssteuer auf Kapitalgewinne des Vereinigten Konigreichs. Alle Ertrage
aus der Ricknahme oder einer sonstigen VeraufRerung von Anteilen, die im Vereinigten
Kodnigreich den Status als ,Reporting Fund“ aufweisen, durch im Vereinigten Kénigreich
wohnhafte Anleger (gleich, ob naturliche oder juristische Person) unterliegen der
Kapitalertragssteuer des Vereinigten Konigreichs oder der Korperschaftssteuer des
Vereinigten Konigreichs auf Kapitalgewinne.

(i) Sonstiges

Naturliche Personen, die im Vereinigten Konigreich gebietsansassig sind, werden auf
die Abschnitte 714ff des Einkommensteuergesetzes (Income Tax Act) 2007
hingewiesen, aufgrund derer sie unter bestimmten Umstanden in Bezug auf nicht
ausgeschiittete Ertrage des Fonds der Einkommensteuerpflicht unterliegen. In der
Regel beruft sich die Finanzverwaltung (HM Revenue & Customs) jedoch nicht auf
diese Bestimmungen, wenn zur gleichen Zeit die Bestimmungen fir Offshore-Fonds
Anwendung finden.

Anleger, die einer Besteuerung im Vereinigten Kdnigreich nach der ,Remittance Basis"
unterliegen, sollten sich Uber ihre steuerliche Situation im Klaren sein, wenn sie in
Erwagung ziehen, Gelder auf ein Sammelkonto im Vereinigten Konigreich zu
Uberweisen.

Bitte beachten Sie, dass die meldepflichtigen Ertrage, die den jeweiligen Anteilklassen
zugerechnet werden, innerhalb von sechs Monaten nach Ende des Berichtszeitraums
im Internet unter der Adresse www.jpmgloballiquidity.com zur Verfligung gestellt
werden. Weitere Informationen zum Status als ,Reporting Fund“ im Vereinigten
Kdnigreichs werden ebenfalls unter dieser Internetadresse zur Verfiigung gestellt. Flr
eine Kopie dieser Information wenden Sie sich bitte an die Geschéftsstelle am
Geschaéftssitz des Fonds.
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Die oben genannten Ausfiihrungen geben das Versténdnis der Mitglieder des Verwaltungsrats
von den gegenwartigen britischen Steuergesetzen, -vorschriften und -praktiken wieder. Anleger
mit Wohnsitz im Vereinigten Konigreich sollten in Bezug auf steuerliche Fragen und andere
relevante Uberlegungen selbst sachkundigen Rat einholen. Beachten Sie bitte, dass Personen,
die in den Fonds anlegen, unter Umstanden nicht ihre gesamte Investition zuriickerhalten.

7. Zypern
Der Fonds hat Eurobank Cyprus Ltd, 41 Makariou Avenue, 1065 Nicosia, Zypern, als
Zabhlstelle eingesetzt.

Uber die oben genannten Verkaufsstellen kénnen Anleger Informationen tber den
zuletzt verodffentlichten Nettoinventarwert von Anteilen am Fonds erhalten und
schriftliche Beschwerden Uber die Geschéfte des Fonds zur Weiterleitung an den
Geschéftssitz des Fonds senden.

Die vorstehenden Informationen beruhen auf dem Verstandnis der Mitglieder des
Verwaltungsrates der derzeit in den oben genannten Landern geltenden Gesetze und
Praktiken und stehen unter dem Vorbehalt etwaiger Anderungen darin. Sie sollten nicht
als juristische oder steuerliche Beratung verstanden werden, und Anleger sollten
Informationen einholen und sich, falls nétig, bezuglich mdglicher steuerlicher oder
sonstiger Konsequenzen des Kaufs, des Haltens, der Ubertragung oder des Verkaufs
von Anteilen nach den Gesetzen des Landes, dessen Staatsangehdorige sie sind oder in
dem sie ihren Wohnsitz oder gewo6hnlichen Aufenthaltsort haben, an ihren
sachkundigen Berater wenden.
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Anhang Il = Anlagebeschréankungen und -befugnisse

Die Verfolgung des Anlageziels und der Anlagepolitik eines jeden Teilfonds muss mit
den in diesem Anhang dargelegten Grenzen und Beschrankungen Ubereinstimmen.
Solche Grenzen und Beschrankungen unterliegen zu jedem Zeitpunkt den Vorschriften

und Richtlinien, die mitunter
Aufsichtsbehdrde ausgegeben werden.

Allgemeine Anlagebestimmungen

1) Der

von der

CSSF oder

Fonds darf ausschlieflich
investieren:

einer anderen zustandigen

in folgende zulassige Anlagen

A) Geldmarktinstrumente, die alle der folgenden Anforderungen
erfullen:

a)

i)
ii)
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Sie gehdren den folgenden Kategorien an:

Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen
Notierung an einer amtlichen Boérse zugelassen
sind; und/oder

Geldmarktinstrumente, die an einem anderen
regulierten Markt gehandelt werden; und/oder
andere Geldmarktinstrumente als solche, die an
einem regulierten Markt gehandelt werden, wenn
die Emission oder der Emittent solcher
Instrumente selbst zum Zweck des Schutzes der
Anleger und der Ersparnisse reguliert sind,
vorausgesetzt diese Instrumente wurden:

a. von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Korperschaft, einer Zentralbank
eines EU-Mitgliedstaates, der Europaischen
Zentralbank, der Europaischen Union oder
der Europdischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder - im Falle eines
Bundesstaates — einem Mitglied dieser
Foderation oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der ein
oder mehrere EU-Mitgliedstaaten
angehdren, begeben oder garantiert; oder

b. von einem Unternehmen begeben, dessen
Wertpapiere an einem unter i) und ii) oben
bezeichneten regulierten Markt gehandelt
werden; oder

c. von einem Kreditinstitut begeben oder
garantiert, welches seinen Geschéftssitz in
einem Land hat, welches einer Aufsicht
unterliegt, die mit den vorgeschriebenen
Kriterien  des  europdischen Rechts
Ubereinstimmt, oder welches den
Bestimmungen, die die CSSF als mindestens
ebenso streng wie diejenigen erachtet, die
durch europaisches Recht festgelegt sind,
unterliegt und diesen entspricht; oder



b)

c)

d)
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d. von anderen Institutionen begeben, die den
von der CSSF zugelassenen Kategorien
angehdren, sofern die Anlagen in diesen
Instrumenten einem Anlegerschutz
unterliegen, der dem oben in a., b. oder c.
genannten gleichwertig ist, und sofern der
Emittent eine Gesellschaft ist, deren
Eigenkapital und Ricklagen mindestens
zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000)
betragen und die ihre Abschlisse in
Ubereinstimmung mit der vierten Richtlinie
78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, ein
Rechtstrager ist, dem innerhalb einer
Unternehmensgruppe die Finanzierung der
Gruppe obliegt, oder ein Rechtstrager ist,
dem die Finanzierung der
wertpapiermafligen Unterlegung von
Verbindlichkeiten obliegt, die von einer von
Banken eingerdumten  Kreditlinie  zur
Liquiditatssicherung profitieren.

Sie weisen eines der folgenden alternativen
Merkmale auf:
a. Sie haben bei der Ausgabe eine gesetzliche
Laufzeit von 397 Tagen oder weniger;
b. sie haben eine Restlaufzeit von héchstens
397 Tagen.

Unbeschadet dessen durfen Standard-GMF
ebenfalls in Geldmarktinstrumenten mit einer
Restlaufzeit von maximal zwei Jahren bis zum
gesetzlichen Rucknahmetermin anlegen, sofern
der verbleibende Zeitraum bis zur nachsten
Zinsfestsetzung hdchstens 397 Tage betragt. Zu
diesem Zweck werden durch ein Swap-Geschaft
abgesicherte variabel verzinsliche
Geldmarktinstrumente und fest verzinsliche
Geldmarktinstrumente an einen Geldmarktsatz
oder Index gekoppelt.

die Bonitat des Emittenten und die Qualitat des
Geldmarktinstruments haben gemaf den von der
Verwaltungsgesellschaft geschaffenen internen
Bonitatsverfahren eine glnstige
Bonitatsbewertung erhalten (siehe
L<Anlageerwagungen®).

Diese  Anforderungen  gelten  nicht  fir
Geldmarktinstrumente, die von der EU, einer
Zentralbehdrde oder Zentralbank eines EU-
Mitgliedstaats, der Européischen Zentralbank, der

Européischen Investitionsbank, dem
Européischen Stabilititsmechanismus oder der
Européischen Finanzstabilisierungsfazilitat

begeben oder garantiert werden.

investieren die Teilfonds in eine Verbriefung oder
ein Asset-Backed Commercial Paper, unterliegen
sie  den unter nachfolgendem Punkt B)
dargelegten Anforderungen.



B)

1)

2)

Zulassige Verbriefungen und Asset-Backed Commercial
Papers (ABCPs), vorausgesetzt, dass die Verbriefung oder
das ABCP ausreichend liquide ist, eine positive
Bonitatsbewertung gemaf den von der
Verwaltungsgesellschaft geschaffenen internen
Bonitatsverfahren erhalten hat (siehe ,Anlageerwagungen®)
und eine der folgenden Anlagen ist:

a) eine Verbriefung geman Artikel 13 der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/61 der Kommission®;

b) ein von einem ABCP-Programm begebenes
ABCP, das:

i) vollstandige  Unterstitzung von  einem
regulierten Kreditinstitut erfahrt, das samtliche

Liquiditats-,  Kredit- und  wesentlichen
Verwasserungsrisiken sowie laufende
Transaktionskosten und laufende

programmweite Kosten in Bezug auf das
ABCP tragt, wenn dies notwendig ist, um zu
gewahrleisten, dass dem Anleger ein Betrag
aus dem ABCP vollstandig ausgezahlt wird;

i) keine Neuverbriefung darstellt und die der
Verbriefung zugrunde liegenden
Engagements auf der Ebene der einzelnen
ABCP-Transaktion keine Verbriefungsposition
umfassen;

iii) keine synthetische Verbriefung gemaR der
Definition unter Punkt (11) in Artikel 242 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 beinhaltet?;

c) eine einfache, transparente und standardisierte
(STS) Verbriefung, die geméal? den Kriterien und
Bedingungen in Artikel 20, 21 und 22 der
Verordnung (EU) 2017/2402 des Europdischen
Parlaments und des Rates als solche eingestuft
wird, oder ein STS ABCP, das gemal den
Kriterien und Bedingungen in Artikel 24, 25 und 26
dieser Verordnung als solches eingestuft wird.

Kurzfristige Geldmarktfonds (einschlie3lich LVNAV-GMF,
CNAV-GMF fur offentliche Schuldtitel und kurzfristige VNAV-
GMF) durfen in Verbriefungen oder ABCPs anlegen, wenn
eine der nachfolgenden Bedingungen erfullt ist:

a) Die gesetzliche Laufzeit bei Ausgabe der unter 1)
a) oben bezeichnete Verbriefungen betragt zwei
Jahre oder weniger und die verbleibende Zeit bis

! Delegierte Verordnung (EU) 2015/61 der Kommission vom 10. Oktober 2014 zur Erganzung der
Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die
Liquiditatsdeckungsanforderung an Kreditinstitute Text von Bedeutung fur den EWR.

2 Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 Text von Bedeutung fiir den EWR.
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b)

c)

zum néchsten Zinsfestsetzungsdatum betragt 397
Tage oder weniger;

die gesetzliche Laufzeit bei Ausgabe oder die
Restlaufzeit der unter 1) b) und c¢) oben
bezeichneten Verbriefungen oder ABCPs betréagt
397 Tage oder weniger;

bei den unter den Punkten 1) a) und c) in Absatz 1
oben bezeichneten Verbriefungen handelt es sich
um amortisierende Instrumente mit einer
gewichteten durchschnittlichen Restlaufzeit von
hdchstens zwei Jahren.

3) Ein Standard-GMF kann in die in Ziffer 1) oben genannten
Verbriefungen oder ABCPs investieren, sofern eine der
folgenden Bedingungen erfullt ist:

a)

b)

Die gesetzliche Laufzeit bei Ausgabe oder die
Restlaufzeit der unter 1) a), b) und c) oben genannten
Verbriefungen betragt hochstens zwei Jahre und die
verbleibende Zeit bis zum nachsten
Zinsfestsetzungsdatum betragt 397 Tage oder weniger;

bei den unter den Punkten 1) a) und c) oben
bezeichneten Verbriefungen handelt es sich um
amortisierende Instrumente mit einer gewichteten
durchschnittlichen Restlaufzeit (WAL) von héchstens
zwei Jahren.

C) Einlagen bei Kreditinstituten, vorausgesetzt, dass alle der
folgenden Bedingungen erflllt sind:

a)

b)

Es handelt sich um Sichteinlagen oder jederzeit
kiindbare Einlagen;

die Einlage wird in nicht mehr als 12 Monaten
fallig;

das Kreditinstitut hat seinen Sitz in einem EU-
Mitgliedstaat oder es unterliegt, falls sich der
Geschéftssitz des Kreditinstituts in einem Drittland
befindet, solchen aufsichtsrechtlichen
Vorschriften, die den Vorschriften des
européaischen Rechts in Ubereinstimmung mit dem
in Artikel 107(4) der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 dargelegten Verfahren als gleichwertig
anzusehen sind.

D) Umgekehrte Pensionsgeschéfte, vorausgesetzt, dass alle der
nachfolgenden Bedingungen erfillt sind:

a)

b)

der Fonds ist berechtigt, den Vertrag jederzeit mit
einer Frist von maximal zwei Geschéftstagen zu
kiindigen;

die vom Fonds im Rahmen eines umgekehrten
Pensionsgeschéfts erhaltenen Vermdgenswerte:
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0] sind Geldmarktinstrumente, die
die unter 1) A) oben dargelegten
Anforderungen erfillen;

(ii) haben einen Marktwert, der
jederzeit mindestens ebenso
hoch ist wie die ausgezahlten
Barmittel;

(iii) durfen nicht verkauft,
wiederangelegt, verpfandet oder
in sonstiger Weise Ubertragen

werden;

(iv) beinhalten keine Verbriefungen
und ABCPs;

v) sind ausreichend diversifiziert,

und das maximale Engagement in
einem bestimmten Emittenten
Uberschreitet nicht 15% des
Teilfonds, auRer es handelt sich
bei den Vermobgenswerten um
Geldmarktinstrumente, welche
die Anforderungen in 1ll) a) (vii)
unten erfillen;

(vi) werden von einem Emittenten
begeben, der unabhéangig von der
Gegenpartei ist und
voraussichtlich  keine  starke
Korrelation zur Wertentwicklung
der Gegenpartei aufweisen durfte.

Abweichend von Absatz (i) oben kann ein
Teilfonds im Rahmen eines umgekehrten
Pensionsgeschafts liquide Ubertragbare
Wertpapiere oder andere Geldmarktinstrumente
als die unter I) A) oben bezeichneten erhalten,
vorausgesetzt, dass diese Vermdgenswerte eine
der folgenden Bedingungen erfillen:

(i) Sie werden von der Europaischen
Union, einer Zentralbehdrde oder
Zentralbank eines Mitgliedstaats, der
Européischen Zentralbank, der
Europaischen Investitionsbank, dem
Européischen Stabilitdtsmechanismus
oder der Européischen
Finanzstabilisierungsfazilitat begeben
oder garantiert, vorausgesetzt, dass sie
eine positive Bonitatsbewertung gemar
den internen Bonitatsverfahren der
Verwaltungsgesellschaft erhalten haben
(siehe ,Anlageerwagungen®);

(ii) sie werden von einer Zentralbehdrde
oder Zentralbank eines Drittlandes
begeben oder garantiert, vorausgesetzt
dass sie eine positive Bonitdtsbewertung



E)

F)

c)

Anteile oder

gemal’ den internen Bonitatsverfahren der
Verwaltungsgesellschaft erhalten haben,
siehe ,Anlageerwagungen®.

Die in Ubereinstimmung mit den vorstehenden
Bestimmungen im Rahmen eines umgekehrten
Pensionsgeschéfts entgegengenommenen
Vermogenswerte missen die unter IlI) a) vii)
beschriebenen Diversifikationsanforderungen
erfullen.

Der Fonds hat sicherzustellen, dass er in der Lage
ist, jederzeit entweder fortlaufend oder
entsprechend dem Marktwert die volle Summe an
Barmitteln abzurufen. Sind die Barmittel jederzeit
entsprechend dem Marktwert abrufbar, wird fur die
Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil des
Teilfonds der Marktwert des umgekehrten
Pensionsgeschéfts herangezogen.

Aktien eines anderen GMF (,Ziel-GMF®),

vorausgesetzt, dass alle folgenden Bedingungen erfillt sind:

a)

b)

<)
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Gemal den Vertragsbedingungen des Fonds oder
der Satzung durfen insgesamt nicht mehr als 10%
des Vermoégens des Ziel-GMF in Anteile oder
Aktien von Ziel-GMF investiert werden;

der Ziel-GMF hélt keine Anteile oder Aktien des
erwerbenden Teilfonds;

der Ziel-GMF ist nach der GMF-Verordnung
zugelassen.

An einem regulierten Markt gehandelte Derivate
im Sinne von Richtlinie 2009/65/EG, Artikel 50
Absatz 1 Buchstabe a, b oder ¢ oder OTC,
vorausgesetzt, dass alle folgenden Bedingungen
erfullt sind:

a) Der Basiswert des Derivats setzt sich aus
Zinssatzen, Wechselkursen, Wahrungen oder
Indizes zusammen, die eine dieser Kategorien
reprasentieren;

b) das Derivat dient ausschlie3lich dazu, Zins-
oder Wechselkursrisiken anderer Anlagen des
Teilfonds abzusichern;

c) die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-
Derivaten sind Institute, die einer
aufsichtsrechtlichen Regulierung und
Uberwachung unterliegen und zu den von der fiir
den Fonds zustdndigen Aufsichtsbehotrde
zugelassenen Kategorien gehdren;

d) die OTC-Derivate unterliegen einer
zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf
taglicher Basis und kdnnen jederzeit auf Initiative
des Geldmarktfonds zu ihrem fairen Marktwert



I
1)

a)

ii)
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verkauft, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft
glattgestellt werden.

Der Fonds kann zusatzliche liquide Mittel halten.

Der Fonds legt nicht mehr als 5% des Vermdgens
eines Teilfonds in  Geldmarktinstrumenten,
Verbriefungen und ABCPs an, die vom selben
Emittenten begeben wurden.

Der Fonds darf héchstens 10% des Vermoégens
des Teilfonds in Einlagen beim gleichen
Kreditinstitut anlegen, es sei denn, die Struktur des
luxemburgischen Bankensektors bedingt eine
ungentigende Anzahl von brauchbaren
Kreditinstituten zur Erfullung der
Diversifikationsanforderungen und es ist flr den
GMF wirtschaftlich undurchfuhrbar, Einlagen in
einem anderen EU-Mitgliedstaat zu tatigen. In
diesem Falle diirfen bis zu 15% seines Vermdgens
beim gleichen Kreditinstitut hinterlegt werden.

Abweichend von Ill) a) i), erster Absatz oben kann
ein kurzfristiger oder Standard-GMF mit variablem
NIW bis zu 10% seines Vermégens in
Geldmarktinstrumenten,  Verbriefungen  und
ABCPs anlegen, die von der gleichen Einrichtung
begeben worden sind, vorausgesetzt, dass der
Gesamtwert dieser von dem Dbetreffenden
Teilfonds  gehaltenen  Geldmarktinstrumente,
Verbriefungen und ABCPs bei jeder emittierenden
Einrichtung, bei der er mehr als 5% seines
Vermogens anlegt, 40% des Werts seines
Vermdgens nicht Uberschreitet.

Die Gesamtengagements eines Teilfonds in
Verbriefungen und ABCPs durfen zusammen 20%
seines Vermogens nicht Uberschreiten, wobei bis
zu 15% des Vermdgens dieses Teilfonds in
Verbriefungen und ABCPs angelegt werden
durfen, die nicht den Kriterien fir STS-
Verbriefungen und ABCPs entsprechen.

Der Gesamtbetrag der Barmittel, die fiir die gleiche
fur  einen Teilfonds bei umgekehrten
Pensionsgeschéaften handelnde Gegenpartei des
Fonds bereitgestellt werden, darf 15% des
Vermogens dieses Teilfonds nicht Ubersteigen.

Ungeachtet der in Abschnitt 1ll) a) i) genannten
einzelnen Grenzen darf der Fonds fur jeden
einzelnen Teilfonds die folgenden Positionen nicht
miteinander kombinieren:



Vi)

vii)

viii)
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- Anlagen in Geldmarktinstrumenten,
Verbriefungen und ABCPs, die von einer
einzelnen Einrichtung begeben wurden,
und/oder

- Einlagen bei einer solchen einzelnen
Einrichtung von mehr als 15% des
Vermdgens des betreffenden Teilfonds.

Der unter IIl) a) v) oben genannte Grenzwert von
15% wirde bei Geldmarktinstrumenten und
Einlagen auf maximal 20% erhoht werden, sofern
die Struktur des luxemburgischen Finanzmarkts
eine ungenugende Anzahl von brauchbaren
Finanzinstituten zur Erfullung der
Diversifikationsanforderungen bedingt und es fir
den Fonds wirtschaftlich undurchfuhrbar ist, sich
Finanzinstituten in anderen EU-Mitgliedstaaten zu
nutzen.

Ungeachtet der unter Ill) a) i) aufgefuhrten
Bestimmungen ist der Fonds berechtigt, in
Ubereinstimmung mit dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100% des Vermdgens
jedes Teilfonds in Geldmarktinstrumente zu
investieren, die von der EU, den nationalen,
regionalen und lokalen Verwaltungen der
Mitgliedstaaten oder ihren Zentralbanken, der
Européischen Zentralbank, der Européischen

Investitionsbank, dem Européischen
Investitionsfonds, dem Européischen
Stabilitatsmechanismus, der Europdischen
Finanzstabilisierungsfazilitat, einer

Zentralbehtrde oder Zentralbank eines
Mitgliedstaats der OECD, von der Gruppe der
20 oder Singapur, dem Internationalen
Wahrungsfonds, der Internationalen Bank fur
Wiederaufbau und Entwicklung, der
Entwicklungsbank des Europarats, der
Européaischen Bank fur Wiederaufbau und
Entwicklung, der Bank fir Internationalen
Zahlungsausgleich oder einer anderen
mafRgeblichen internationalen
Finanzinstitution oder Organisation, der ein
oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren,
allein oder gemeinschaftlich begeben worden
sind oder garantiert werden, mit der Mal3gabe,
dass ein solcher Teilfonds
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen eines Emittenten
halt und nicht mehr als 30% seines
Gesamtvermoégens in Geldmarktinstrumenten
derselben Emission anlegt.

Die im ersten Abschnitt von 1ll) a) i) genannte
Grenze kann fur bestimmte Anleihen auf maximal
10% angehoben werden, wenn sie von einem
Kreditinstitut begeben werden, das seinen Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU hat und gesetzlich
einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht zum



V)

a)

b)
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Schutz der Anleiheninhaber unterliegt.
Insbesondere mussen Erlése aus der Emission
dieser Anleihen in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz in Vermdgenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Giltigkeitsdauer der
Anleihen die mit den Anleihen verbundenen
Forderungen decken koénnen und im Falle des
Ausfalls des Emittenten vorrangig fur die
Rickzahlung des Kapitals und die Zahlung der
aufgelaufenen Zinsen verwendet werden wirden.

Wenn ein Teilfonds mehr als 5% seiner
Vermogenswerte in Anleihen anlegt, die in oben
stehendem Abschnitt genannt sind und die von
einem Emittenten begeben wurden, darf der
Gesamtwert derartiger Anlagen 40% des Werts
der VermoOgenswerte des Teilfonds nicht
Ubersteigen.

Ungeachtet der unter Ill) a) i) genannten einzelnen
Grenzen darf der Fonds nicht mehr als 20% des
Vermogens seiner Teilfonds in von einem
einzelnen Kreditinstitut begebenen Anleihen
anlegen, wenn die unter Punkt (f) von Artikel 10(1)
oder Punkt (c) von Artikel 11(1) der Delegierten
Verordnung (EV) 2015/61 aufgefuihrten
Anforderungen erfullt sind; dies schliefl3t auch eine
magliche Anlage in unter I11) a) viii) oben genannte
Vermdgenswerte ein.

Investiert ein Teilfonds mehr als 5% seines
Vermdgens in die im ersten Unterabsatz
genannten Anleihen und diese sind von einem
einzelnen Emittenten begeben worden, darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 60% des Werts der
Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds nicht
Ubersteigen; dies schlie3t auch eine mdgliche
Anlage in unter Ill) a) viii) oben genannten
Vermodgenswerten unter Einhaltung der darin
bezeichneten Grenzen ein.

Unternehmen, die im Hinblick auf die Erstellung
von konsolidierten Abschlissen im Sinne der
Richtlinie 2013/34/EU oder nach anerkannten
internationalen Rechnungslegungsvorschriften
demselben Konzern angehéren, werden bei der
Berechnung der in Abschnitt Ill) a) enthaltenen
Grenzen als eine einzige Einrichtung angesehen.

Der Fonds darf flir einen Teilfonds nicht mehr als
10% an Geldmarktinstrumenten, Verbriefungen
und ABCPs desselben Emittenten erwerben.

Absatz a) oben gilt nicht fir Geldmarktinstrumente,
die von der EU, den nationalen, regionalen und
lokalen Verwaltungen der Mitgliedstaaten oder
ihren Zentralbanken, der Européischen
Zentralbank, der Europaischen Investitionsbank,
dem Européischen Investitionsfonds, dem
Européischen Stabilititsmechanismus, der



V)

a)

b)

c)

d)

77

Européischen Finanzstabilisierungsfazilitat, einer
Zentralbehérde oder Zentralbank eines
Drittlandes, dem Internationalen Wahrungsfonds,
der Internationalen Bank fir Wiederaufbau und
Entwicklung, der Entwicklungsbank  des
Europarats, der Europadischen Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung, der Bank fur
Internationalen Zahlungsausgleich oder einer
anderen mafgeblichen internationalen
Finanzinstitution oder Organisation, der ein oder
mehrere Mitgliedstaaten angehoéren, begeben
worden sind oder garantiert werden.

Der Fonds kann Anteile von Ziel-GMF gemaR der
Definition in Absatz 1) E) erwerben, mit der
Mal3gabe, dass grundsatzlich nicht mehr als
insgesamt 10% des Vermdgens eines Teilfonds in
Anteilen von Ziel-GMF angelegt werden durfen.

Einem speziellen Teilfonds kann gestattet werden,
mehr als 10% seines Vermdgens in Anteilen
anderer Ziel-GMF anzulegen; in diesem Fall wird
dies in seiner Anlagepolitik ausdrticklich erwahnt.

Der Fonds kann Anteile eines anderen Ziel-GMF
erwerben, vorausgesetzt, sie machen nicht mehr
als 5% des Vermdégens eines Teilfonds aus.

Ein Teilfonds, dem gestattet wird, vom ersten
Absatz von Punkt V) a) oben abzuweichen, darf
insgesamt nicht mehr als 17,5% seines
Vermogens in Anteilen von anderen Ziel-GMF
anlegen.

Abweichend von b) und c) oben kann ein Teilfonds
entweder:

0] ein Feeder-GMF sein, der in
Ubereinstimmung mit Artikel 58 der
OGAW-Richtlinie mindestens 85%
seines Vermdgens in einen einzelnen
anderen Ziel-GMF-OGAW investiert;
oder

(i) in Ubereinstimmung mit Artikel 55 der
OGAW-Richtlinie bis zu 20% seines
Vermégens in andere Ziel-GMF
investieren, davon insgesamt
maximal 30% seines Vermdégens in
Ziel-GMF, bei denen es sich nicht um
OGAW handelt,

vorausgesetzt, dass die folgenden Bedingungen
erfdllt sind:

a. der maligebliche Teilfonds wird nur Uber
ein von nationalem Recht geregeltes
Arbeitnehmersparprogramm mit
ausschlieBlich natirlichen Personen als
Anleger vermarktet;



e)

f)

)}

h)

)
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b. nach dem vorstehenden
Arbeitnehmersparprogramm kénnen
Anleger ihre Anlage nur vorbehaltlich
restriktiver Ruckkaufbedingungen
einléosen, die in nationalem Recht
festgeschrieben sind, wobei Ruckkaufe
nur unter bestimmten, nicht mit den
Marktentwicklungen
zusammenhangenden Umstanden
erfolgen kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft oder eine andere
verbundene Gesellschaft gemafR nachfolgender
Definition darf fur die Anteile des Ziel-GMF weder

einen Ausgabeaufschlag oder
Rucknahmeabschlag erheben, noch darf die
Verwaltungsgesellschaft eine jahrliche

Verwaltungs- und Beratungsgebihr erheben,
wenn sie in Anteile anderer GMF investiert, die:

i) sie direkt oder indirekt selbst verwaltet; oder

i) von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der
sie verbunden ist, aufgrund von:

a. gemeinsamer Verwaltung, oder
b. gemeinsamer Kontrolle, oder
C. einer direkten oder indirekten Beteiligung

von mehr als 10% des Kapitals oder der
Stimmrechte.

Wenn ein Teilfonds 10% oder mehr in Ziel-GMF
investiert, wird der Fonds in seinem Jahresbericht
die gesamte Verwaltungsgebihr ausweisen, die
dem betreffenden Teilfonds wie auch dem Ziel-
GMF, in den dieser Teilfonds wahrend des
malgeblichen Berichtszeitraums investiert hat,
berechnet worden ist.

Die Basisanlagen, die von dem GMF gehalten
werden, in den der Fonds investiert, bleiben fur die
Zwecke der unter lll) a) oben dargelegten
Anlagebeschrankungen unberiicksichtigt.

Kurzfristige GMF durfen nur in Anteilen anderer
kurzfristiger GMF anlegen.

Standard-GMF diirfen in Anteilen kurzfristiger
GMF und Standard-GMF anlegen.

Jeder Teilfonds kann als Master-Fonds fur andere
Fonds handeln.

Unbeschadet dessen kann ein Teilfonds
Wertpapiere, die von einem oder mehreren
Teilfonds begeben werden oder wurden, zeichnen,
erwerben und/oder halten, ohne dass der Fonds
den Vorschriften des Gesetzes vom 10. August
1915 in Bezug auf Wirtschaftsunternehmen (Law
of 10 August 1915 on commercial companies) in
der jeweils gultigen Fassung hinsichtlich der
Zeichnung, des Erwerbs und des Haltens von



D)
a)
b)
c)
d)
e)
Vi)

eigenen Anteilen durch ein Unternehmen
unterliegt, jedoch unter den folgenden
Voraussetzungen:

- Der Ziel-Teilfonds investiert wiederum nicht in
den Teilfonds, der in diesem Ziel-Teilfonds
anlegt; und

- es konnen nicht mehr als 10% der
Vermogenswerte des Ziel-Teilfonds, dessen
Erwerb in Erwagung gezogen wird, Anteile
von OGAW und/oder anderen OGA sein; und

- Stimmrechte der Anteile des Ziel-Teilfonds,
sofern vorhanden, sind fur den Zeitraum, in
dem sie vom betroffenen Teilfonds gehalten
werden, ausgesetzt, unbeschadet der
entsprechenden Vorgehensweise in Bezug
auf die Buchhaltung und die regelmalligen
Berichte; und

- fOr den Zeitraum, in dem diese Wertpapiere
vom Teilfonds gehalten werden, wird deren
Wert unter keinen Umstanden fir die
Berechnung des Nettovermdgens des Fonds
herangezogen, um die gemafl Luxemburger
Gesetz vorgeschriebene Mindestgrenze in
Bezug auf das Nettovermdgen festzustellen.

Zudem wird der Fonds nicht:

in andere Vermogenswerte als die unter I) oben
bezeichneten investieren;

Geldmarktinstrumente, Verbriefungen, ABCPs
und Anteile oder Aktien anderer GMF
leerverkaufen;

ein direktes oder indirektes Engagement in
Eigenkapital oder  Rohstoffen  eingehen,
einschlief3lich Uber Derivate, sie reprasentierende
Zertifikate, auf sie basierende Indizes oder andere
Mittel oder Instrumente, die ein Engagement in
diesen verleihen wirden;

andere
das

Wertpapierleihgeschéfte oder
Vereinbarungen abschlieRRen, die
Fondsvermdgen belasten wirden;

Barmittel aufnehmen und verleihen.

Jeder Teilfonds muss eine adaquate Streuung der
Anlagerisiken durch ausreichende Diversifizierung
sicherstellen.

Der Fonds wird zudem solche weiteren
Beschrankungen einhalten, die von den
Aufsichtsbehérden der Lander auferlegt werden, in
denen die Anteile vermarktet werden.

Bestimmungen zur Beschrankung des Liquiditadts- und Portfoliorisikos
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Liguiditatsbestimmungen fir alle kurzfristioen GMF

Der Fonds wird fir jeden Teilfonds, der als kurzfristiger GMF gilt, permanent die folgenden
Portfolioanforderungen erfillen:

(i) das Portfolio des Teilfonds hat eine gewichtete durchschnittliche Laufzeit (WAM) von
nicht mehr als 60 Tagen;

(i) das Portfolio des GMF-Teilfonds hat vorbehaltlich der Bestimmungen der GMF-
Verordnung eine gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (WAL) von nicht mehr als
120 Tagen;

Besondere Bestimmungen fur kurzfristige GMF, die als LVNAV-GMF oder CNAV-GMF fir
offentliche Schuldtitel gelten:

() Mindestens 10% der Vermogenswerte des Teilfonds bestehen aus taglich félligen
Vermogenswerten, mit einer Frist von einem Werktag kindbaren umgekehrten
Pensionsgeschéften oder Barmitteln, die mit einer Frist von einem Werktag
abgehoben werden kénnen;

(i) mindestens 30% der Vermdgenswerte des Teilfonds bestehen aus wéchentlich
falligen Vermogenswerten, mit einer Frist von finf Geschéaftstagen kundbaren
umgekehrten Pensionsgeschéaften oder Barmitteln, die mit einer Frist von funf
Werktagen abgehoben werden kénnen.

Wenn der Anteil wochentlich falliger Vermdgenswerte unter 30% des Gesamtvermégens der
betreffenden Teilfonds sinkt und die taglichen Nettoriicknahmen an einem Werktag 10% des
Gesamtvermdgens Ubersteigen, benachrichtigt die Verwaltungsgesellschaft umgehend den
Verwaltungsrat des Fonds und es erfolgt eine dokumentierte Bewertung der Situation, um zu
bestimmen, welche angemessenen Schritte in Bezug auf die Interessen der Anteilseigner des
betreffenden Teilfonds zu unternehmen sind. Es wird eine Entscheidung Uber eine oder
mehrere der folgenden anzuwendenden MalRnahmen getroffen:

(i) Liquiditatsgebihren bei Riicknahmen, die die Kosten fur das Erreichen von Liquiditat
angemessen widerspiegeln und sicherstellen, dass die verbleibenden Anteilseigner
des Fonds nicht in unfairer Weise benachteiligt werden, wenn andere Anteilseigner
in dem Zeitraum ihre Anteile zuriickgeben;

(i) Rucknahmebeschrankungen, die die Ricknahme von Anteilen an einem
Bewertungstag auf héchstens 10% der Anteile des GMF fiir einen Zeitraum von bis
zu 15 Geschéftstagen gemaf dem unter ,5. Riicknahme von Anteilen® beschriebenen
Mechanismus beschrénken;

(iif) Aussetzung von Ricknahmen fur einen Zeitraum von bis zu 15 Geschaftstagen; oder

(iv) es werden keine anderen unmittelbaren Schritte unternommen, als die Beseitigung
dieser Situation unter sorgfaltiger Berlicksichtigung der Interessen der Anteilseigner
anzustreben.

Wenn der Anteil wochentlich falliger Vermdgenswerte unter 10% des Gesamtvermdgens des
betreffenden Teilfonds sinkt, benachrichtigt die Verwaltungsgesellschaft umgehend den
Verwaltungsrat des Fonds und es erfolgt eine dokumentierte Bewertung der Situation, um zu
bestimmen, welche angemessenen Schritte in Bezug auf die Interessen der Anteilseigner des
betreffenden Teilfonds zu unternehmen sind. Es wird dartiber entschieden, ob die unter (i) und
(iif) oben genannten MalRnahmen zusammen oder alternativ angewendet werden.

Gemal den Bestimmungen der GMF-Verordnung hat die Verwaltungsgesellschaft umsichtige
und strikte Liquiditatsmanagementverfahren festgelegt und umgesetzt, die konsequent
angewendet werden, um die Einhaltung der in der GMF-Verordnung genannten wochentlichen
Liquiditatsgrenzen fir kurzfristige CNAV-GMF fur 6ffentliche Schuldtitel und LVNAV-GMF
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sicherzustellen. Die betreffenden Teilfonds werden einzeln in Bezug auf das
Liguiditatsmanagement Uberprift, um die stdndige Einhaltung der Mindestniveaus fur die
tagliche und woéchentliche Liquiditat sicherzustellen.

AuRerdem sollen durch die Liquiditdtsmanagementverfahren mogliche Diskrepanzen zwischen
der Liquiditat auf der Aktiva-Seite und der Liquiditat auf der Passiva-Seite bewertet werden.
Diese Verfahren untersuchen insbesondere die Liquiditdtsmerkmale der Vermdgenswerte
eines Teilfonds und das mdgliche Volumen von Rickgaben durch die Anteilseigner aus dem
betreffenden Teilfonds. Es werden unterschiedliche Szenarien untersucht und sowohl normale
Marktbedingungen als auch angespannte Marktbedingungen beriicksichtigt, jeweils mit
unterschiedlichen Annahmen zur Liquiditéat auf der Aktiva-Seite und zur Liquiditat auf der
Passiva-Seite. Daneben werden unterschiedliche Annahmen in Bezug auf die Art und Weise
bertcksichtigt, in der die Vermdgenswerte des Teilfonds liquidiert werden kénnen.

Bei der Liquiditat auf der Aktiva-Seite werden die Portfoliobestdande nach dem Grad ihrer
Liquiditat klassifiziert, wobei sowohl die Liquiditdtsmerkmale des einzelnen Wertpapiers
(Bottom-up-Bewertung aufgrund von quantitativen Daten aus vorhandenen Verk&ufer-
Modellen, gegebenenfalls ergénzt durch wertende qualitative Overlays) als auch
Ubergeordnete Beschrankungen aufgrund der Markttiefe fir Anlageklassen (Top-down-
Bewertung mit Hilfe der Handelsabteilungen und anderer Umfrage-Einschatzungen)
bertcksichtigt werden. Neben einer Baseline-Liquiditdtsbewertung fur jeden Teilfonds unter
normalen Marktbedingungen werden zusatzlich angespannte Liquiditdtsbedingungen
bertucksichtigt, wobei die Baseline-Liquiditdt mit einem Abschlag versehen wird, um die
Annahmen zur verringerten Marktliquiditat in Phasen von Marktstress widerzuspiegeln.

Bei der Liquiditat auf der Passiva-Seite werden die Positionen der Anteilseigner regelménig
Uberprift und gemal den ,Know-your-Customer“-Grundsatzen zur Fondskonzentration und
Schwankungen der Mittelfliisse sowie den entsprechenden Auswirkungen auf die Liquiditat des
Teilfonds bewertet. Es werden eine Reihe von Mittelfluss-Szenarien basierend auf
beobachteten historischen Mittelflissen in jeder Anteilklasse, hypothetischen Stressszenarios
und dem erwarteten Liquiditatsbedarf der Anteilseigner untersucht.

Wenn die in der GMF-Verordnung bestimmten Liquiditatsgrenzen unter die in der GMF-
Verordnung festgelegten Grenzen fur CNAV-GMF fir 6ffentliche Schuldtitel und LVNAV-GMF
sinken, kann der Verwaltungsrat beschlieBen, (i) Liquiditatsgebihren oder (ii)
Rucknahmebeschréankungen anzuwenden.

Die Teilfonds werden einzeln in Bezug auf das Liquiditatsmanagement Uberprift, um die
standige Einhaltung der in diesem Verkaufsprospekt angegebenen Mindesthdhe fur die
tagliche und wochentliche Liquiditat sicherzustellen.

Wenn die Gesamtdauer der Aussetzungen in einem Zeitraum von 90 Tagen mehr als
15 Geschaftstage betragt, ist der betreffende Teilfonds automatisch je nach Sachlage
kein CNAV-GMF fur offentliche Schuldtitel oder LVNAV-GMF mehr, wobei die
Anteilseigner des Teilfonds in diesem Fall umgehend schriftlich klar und verstandlich
benachrichtigt werden.

Besondere Bestimmungen fiir kurzfristige GMFE, die als kurzfristige VNAV-GMF gelten:

(i) Mindestens 7,5% der Vermégenswerte des Teilfonds bestehen aus taglich
falligen Vermogenswerten, mit einer Frist von einem Werktag kiindbaren
umgekehrten Pensionsgeschéaften oder Barmitteln, die mit einer Frist von
einem Werktag abgehoben werden kdnnen;

(i) mindestens 15% der Vermogenswerte des Teilfonds bestehen aus wochentlich
falligen Vermdgenswerten, mit einer Frist von finf Geschaftstagen kiindbaren
umgekehrten Pensionsgeschéaften oder Barmitteln, die mit einer Frist von flnf
Werktagen abgehoben werden kénnen.

Liguiditatsbestimmungen zu Standard-VNAV-GMF
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Der Fonds wird fir jeden Teilfonds, der als Standard-GMF gilt, permanent die folgenden
Portfolioanforderungen erftllen:

0] Das Portfolio des Teilfonds hat jederzeit eine gewichtete durchschnittliche
Laufzeit (WAM) von nicht mehr als 6 Monaten;

(ii) das Portfolio des Teilfonds hat jederzeit eine gewichtete durchschnittliche
Restlaufzeit (WAL) von nicht mehr als 12 Monaten;

(iii) mindestens 7,5% der Vermogenswerte des Teilfonds bestehen aus taglich
falligen Vermodgenswerten, mit einer Frist von einem Werktag kundbaren
umgekehrten Pensionsgeschéaften oder Barmitteln, die mit einer Frist von
einem Werktag abgehoben werden kdnnen;

(iv) mindestens 15% der Vermogenswerte des Teilfonds bestehen aus wdchentlich
falligen Vermogenswerten, mit einer Frist von finf Geschaftstagen kiindbaren
umgekehrten Pensionsgeschéften oder Barmitteln, die mit einer Frist von funf
Werktagen abgehoben werden kénnen.

Bei der Berechnung unter (iv) oben kénnen Geldmarktinstrumente oder Anteile oder Aktien
anderer GMF in die woéchentlich falligen Vermdgenswerte in Hohe von bis zu 7,5% der
Vermodgenswerte einbezogen werden, vorausgesetzt sie konnen innerhalb von finf Werktagen
zurickgenommen und abgewickelt werden.

Anlagebeschrénkungen in Bezug auf Streumunition

Das GroRRherzogtum Luxemburg hat das Ubereinkommen der Vereinten Nationen vom 30. Mai
2008 Uber Streumunition zum 4. Juni 2009 in luxemburgisches Recht umgesetzt. Die
Verwaltungsgesellschaft hat in diesem Zusammenhang eine Anlagepolitik umgesetzt, die
Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen einschrénkt, die von unabhéngigen, sachkundigen
Dritten als Beteiligte bei der Herstellung von oder der Belieferung mit Streumunition, Munition
und Waffen mit abgereichertem Uran und/oder Antipersonenminen identifiziert wurden. Weitere
Informationen zu dieser Anlagepolitik erhalten Anteilseigner auf Anfrage von der
Verwaltungsgesellschaft.
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Zusatzinformationen uber den Einsatz von umgekehrten
Pensionsgeschaften

In  Ubereinstimmung mit den Anlagepolitiken der Teilfonds werden umgekehrte
Pensionsgeschafte fortlaufend eingesetzt. Der fiir umgekehrte Pensionsgeschéfte verwendete
Anteil des NIW kann je nach Umfang der téaglich und wdchentlich falligen Vermdgenswerte des
betreffenden Teilfonds schwanken. Die besonderen Regeln in Bezug auf das Niveau von
taglich und wdchentlich falligen Vermdgenswerten, das die Teilfonds einhalten missen, sind
im Abschnitt ,Bestimmungen zur Beschrankung des Liquiditats- und Portfoliorisikos® des
Verkaufsprospekts festgelegt. Neben Instrumenten wie Termineinlagen kénnen umgekehrte
Pensionsgeschéfte genutzt werden, um das Mindestniveau der taglich und wochentlich falligen
Vermogenswerte zu gewahrleisten, zu verwalten und zu diversifizieren. Uber umgekehrte
Pensionsgeschéfte haben die betreffenden Teilfonds Zugang zum regelméafRigen Angebot von
bendotigten kurzfristigen Anlagen. Die Teilfonds profitieren dabei davon, dass diese Instrumente
und die zugrunde liegenden Sicherheiten besichert sind, und kdnnen eine potenziell héhere
Rendite erzielen als mit Barmitteln, ohne erhebliche zusatzliche Risiken eingehen zu muissen.

Fir die Dienstleistungen in Verbindung mit Dreiparteienvereinbarungen, die zwischen dem
Fonds, den Gegenparteien und dem Sicherheitenverwalter abgeschlossen werden und die fur
die optimale Ubertragung von Sicherheiten zwischen dem Fonds und seinen Gegenparteien
erforderlich sind, kdnnen fur Sicherheiten erhobene Verwaltungsgebihren anfallen. Die fir
Sicherheiten erhobenen Verwaltungsgebihren (falls vorgesehen) sind Teil der Betriebs- und
Verwaltungsaufwendungen. Der Fonds ernannte vor kurzem Euroclear Bank, The Bank of New
York Mellon, State Street Bank and Trust Company sowie JPMCB zu Sicherheitenverwaltern.
JPMCB ist ein verbundenes Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft. Die gesamten Ertrage
aus den umgekehrten Pensionsgeschéften flieRen den Teilfonds zu und werden in den
Halbjahres- und Jahresberichten des Fonds angegeben.

Wenn ein Teilfonds gemalR seiner Anlagepolitik tatsachlich in  umgekehrten
Pensionsgeschaften engagiert ist, wird in Anhang Il ,Einzelheiten zu den Teilfonds* aufgefiihrt,
wie hoch der auf umgekehrte Pensionsgeschéfte entfallende Anteil des verwalteten Vermogens
des Teilfonds maximal sein darf und mit welcher Hohe zu rechnen ist.

Der Einsatz der oben genannten Techniken und Instrumente birgt gewisse Risiken,
einschlielllich der potenziellen Risiken der Wiederanlage von Barmitteln (siehe
Anhang V ,,Risikofaktoren®), und es gibt keine Gewissheit, dass das mit einem solchen
Einsatz beabsichtigte Ziel auch tatséchlich erreicht wird.

In Bezug auf umgekehrte Pensionsgeschéfte erhaltene Sicherheiten

Von Gegenparteien bei umgekehrten Pensionsgeschaften erhaltene Vermogenswerte stellen
Sicherheiten dar.

Der Fonds kann nur Transaktionen mit Gegenparteien eingehen, welche die
Verwaltungsgesellschaft als kreditwirdig erachtet. Die Bonitatsanalyse der Gegenparteien ist
auf die beabsichtigte Téatigkeit zugeschnitten und kann insbesondere eine Uberpriifung der
Geschaftsfihrung, der Liquiditat, der Rentabilitdt, der Unternehmensstruktur, des
aufsichtsrechtlichen Rahmens in der betreffenden Rechtsordnung, der Kapitaladdquanz und
der Qualitéat der Vermogenswerte beinhalten. Zugelassene Gegenparteien verfiigen in der
Regel Uber ein dffentliches Rating von mindestens A-. In Bezug auf den rechtlichen Status und
geografische Kriterien bestehen bei der Auswahl der Gegenparteien zwar keinerlei Vorgaben,
jedoch werden diese Charakteristika im Rahmen des Auswahlprozesses Uublicherweise
bertcksichtigt. Die Gegenpartei hat keine Entscheidungsbefugnis tiber die Zusammensetzung
und die Verwaltung des Portfolios eines Teilfonds. In Verbindung mit einer vom Teilfonds
getroffenen Anlageentscheidung ist keine Genehmigung der Gegenpartei erforderlich.

Sicherheiten werden gemald den Bestimmungen von 1) D) b) unter ,Allgemeine
Anlagebestimmungen®, Anhang Il ,Anlagebeschrankungen und -befugnisse“ und Anhang VI
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-oicherheiten® und wenn ihre Bonitdt gemal den internen Bonitatsverfahren der
Verwaltungsgesellschaft  positiv.  bewertet wurde, in Form von  zuldssigen
Geldmarktinstrumenten und liquiden Ubertragbaren Wertpapieren oder anderen
Geldmarktinstrumenten akzeptiert. Angesichts der hohen Bonitat der Gegenparteien von
umgekehrten Pensionsgeschéften wird die Sicherheit als eine sekundare Quelle fur die
Ruckzahlung betrachtet.

Sicherheiten kdnnen gegen das Brutto-Engagement der Gegenpartei aufgerechnet werden.
Wird eine Sicherheit aufgerechnet, verringert sich ihr Wert um einen Prozentsatz (ein
+Abschlag®), der u. a. kurzfristige Schwankungen im Wert des Engagements und der Sicherheit
auffangen soll. Die Hohe der Sicherheiten wird beibehalten, damit das Netto-Engagement der
Kontrahenten die fur Kontrahenten in Abschnitt 1ll.) a) iv)) von Anhangll
»<Anlagebeschrankungen und -befugnisse” beschriebenen Grenzen nicht Uberschreitet.
Sicherheiten werden weder verkauft noch wiederangelegt oder belastet.

Sicherheiten sollten auf Lander-, Markt- und Emittentenebene hinreichend diversifiziert werden.
Das Kriterium der hinreichenden Diversifizierung gilt hinsichtlich der Emittentenkonzentration
als erfillt, wenn ein Teilfonds von einer Gegenpartei von Transaktionen zum effizienten
Portfoliomanagement einen Korb von Sicherheiten erhélt, in dem das maximale Engagement
in Bezug auf einen bestimmten Emittenten 15% des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht
Uberschreitet, es sei denn, diese Vermégenswerte haben die Form von
Geldmarktinstrumenten, die die Anforderungen gemafl |[ll) a) vii) ,Allgemeine
Anlagebestimmungen®, Anhang Il ,Anlagebeschrankungen und -befugnisse® erfillen. Ist ein
Teilfonds dem Risiko verschiedener Gegenparteien ausgesetzt, sollten die verschiedenen
Korbe von Sicherheiten aufgerechnet werden, um das maximale Engagement in einem
einzigen Emittenten von 15% zu errechnen. Abweichend von diesem Unterabsatz und unter
den in der GMF-Verordnung dargelegten Bedingungen kann ein Teilfonds vollstandig in
liquiden Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten gemaf den Bestimmungen
von I) D) b) unter ,Allgemeine Anlagebestimmungen®, Anhang Il ,Anlagebeschrankungen und
-befugnisse” besichert sein. Ein solcher Teilfonds sollte Wertpapiere von mindestens sechs
verschiedenen Emittenten erhalten, und Wertpapiere von jeweils einer einzigen Emission
durfen 30% der Vermogenswerte des Teilfonds nicht Uberschreiten. Siehe Anhang VI
»oicherheiten® fur weitere Angaben zu den Teilfonds, die diese Ausnahme in Anspruch
nehmen.

Findet eine Ubertragung des Rechtstitels statt, so wird die erhaltene Sicherheit von der
Verwahrstelle (bzw. der von der Verwahrstelle beauftragten Unterdepotbank) entsprechend
ihren Verwahrungsaufgaben gemafd Verwahrstellenvereinbarung fiir den entsprechenden
Teilfonds gehalten. Bei anderen Arten von Sicherheitsvereinbarungen kann die Sicherheit bei
einer dritten Depotbank hinterlegt werden, die einer aufsichtsbehordlichen Uberwachung
unterliegt und in keinerlei Beziehung zum Sicherheitengeber steht. Im Hinblick auf umgekehrte
Pensionsgeschafte, die auf USD lauten, werden die Sicherheiten von JPMCB, The Bank of
New York Mellon oder von der State Street Bank and Trust Company verwahrt, die jeweils in
ihrer Funktion als Sicherheitenverwalter und als Drittverwahrer handeln. JPMCB und The Bank
of New York Mellon unterliegen der Aufsicht durch ihre jeweilige Aufsichtsbehérde und stehen
in keinerlei Beziehung zum Sicherheitengeber.

Sicherheiten werden an jedem Bewertungstag unter Verwendung der letzten verfligbaren
Marktpreise und unter Berlicksichtigung angemessener Abschlage bewertet, die fur jede
Anlageklasse anhand der in Anhang VI ,Sicherheiten* erlauterten Abschlagspolitik bestimmt
werden. Die Sicherheiten werden téaglich auf der Grundlage des aktuellen Marktkurses bewertet
und konnen  Bestimmungen hinsichtlich  der taglichen Verdnderungen von
Nachschussleistungen (Variation Margin) unterliegen. Im Zusammenhang mit der Bewertung
der Sicherheit wird keine Uberpriifung der jeweils geltenden Abschlagshéhen vorgenommen,
die in Anhang VI ,Sicherheiten* aufgefiihrt sind.

Derivate

Der JPMorgan Liquidity Funds — EUR Standard Money Market VNAV Fund, der JPMorgan
Liquidity Funds — USD Standard Money Market VNAV Fund und der JPMorgan Liquidity Funds
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— GBP Standard Money Market VNAV Fund kénnen innerhalb der unter ,Allgemeine
Anlagebestimmungen®, I), F) oben festgelegten Grenzen in Derivaten anlegen. Diese Derivate
kénnen an regulierten Markten (Futures) oder auf dem Freiverkehrsmarkt (Forwards und
Swaps) gehandelt werden. Kein Teilfonds investiert in Total Return Swaps.

Gesamtrisiko

Das Gesamtrisiko in Bezug auf Derivate wird unter Berlicksichtigung des aktuellen Wertes der
zugrunde liegenden  Vermdgenswerte, des Kontrahentenrisikos, vorhersehbarer
Marktbewegungen und der verflgbaren Zeit fir die Auflésung der Positionen berechnet.

Das Gesamtrisiko des JPMorgan Liquidity Funds — EUR Standard Money Market VNAV Fund,
des JPMorgan Liquidity Funds — USD Standard Money Market VNAV Fund und des JPMorgan
Liquidity Funds — GBP Standard Money Market VNAV Fund in Bezug auf Derivate wird das
jeweilige Gesamtnettovermégen des betreffenden Teilfonds nicht (bersteigen. Das
Gesamtrisiko jedes der vorgenannten Teilfonds darf demzufolge 200% seines gesamten
Nettovermdgens nicht Ubersteigen. Jeder der vorgenannten Teilfonds berechnet sein
Gesamtrisiko anhand des Commitment-Ansatzes unter Berlcksichtigung des Marktwerts einer
gleichwertigen Position in dem zugrunde liegenden Vermogenswert oder des Nominalwerts
des Derivats. Dieser Ansatz ermdglicht dem betreffenden Teilfonds die Reduzierung seines
Gesamtrisikos, indem er die Auswirkungen absichernder oder glattstellender Positionen
bertcksichtigt. Bitte beachten Sie, dass mit dem Commitment-Ansatz bestimmte Arten von
risikofreien Geschéaften, ungehebelten Transaktionen und ungehebelten Swaps aus der
Berechnung ausgeschlossen werden kénnen.
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Anhang lll = Einzelheiten zu den Teilfonds

Die Informationen in diesem Anhang sollten zusammen mit dem vollstandigen Text des
Verkaufsprospekts gelesen werden, dessen wesentlicher Bestandteil dies ist.

Der Fonds setzt ein Risikomanagementverfahren ein, das es ihm ermdoglicht, jederzeit das
Risiko der Positionen und deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil jedes einzelnen Teilfonds zu
Uberwachen und zu messen. In diesem Zusammenhang wird der Commitment-Ansatz in
Ubereinstimmung mit dem CSSF-Rundschreiben 11/512 entsprechend angewendet.

Einige Teilfonds wurden, wie in ihrer Anlagepolitik angegeben, von externen Ratingagenturen
bewertet. Diese Ratings wurden vom Fonds in Auftrag gegeben und finanziert.

Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale

Die Teilfonds, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben, sind gemaR der EU-
Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,Offenlegungsverordnung® oder ,SFDR") als Artikel-8-Teilfonds
eingestulft.

GemdalR den Vorschriften der Offenlegungsverordnung mussen Teilfonds nach Artikel 8
Informationen in Bezug auf ihre 6kologischen und/oder sozialen Merkmale in einem Anhang
nach einer entsprechenden Vorlage offenlegen. Bitte konsultieren Sie den Abschnitt in
Anhang VII mit dem Titel ,Anhange mit vorvertraglichen Informationen geman Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung (SFDR)“, um den Anhang mit vorvertraglichen Informationen des
jeweiligen Teilfonds zu finden.

Verfugbare Teilfonds

Credit-Teilfonds

Kurzfristige LVNAV-GMF Standard-GMF

AUD Liquidity LVNAV Fund EUR Standard Money Market

VNAV Fund
L GBP Standard Money Market

EUR Liquidity LVNAV Fund VNAV Eund
Lo USD Standard Money Market

GBP Liquidity LVNAV Fund VNAV Eund

SGD Liquidity LVNAV Fund

USD Liquidity LVNAV Fund

Staatsanleihen-Teilfonds

Kurzfristige CNAV-GMF fur
offentliche Schuldtitel

USD Treasury CNAV Fund
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e Credit-Teilfonds

Die Credit-Teilfonds kdnnen zuséatzliche liquide Mittel (Sichteinlagen, z. B. Bargeld auf jederzeit
verflgbaren Girokonten bei einer Bank) in H6he von bis zu 20% des Nettovermdgens zur
Verwaltung von Barzeichnungen und -rlckzahlungen sowie von laufenden und
aulierordentlichen Zahlungen halten. Wenn dies aufgrund ungunstiger Marktbedingungen
angemessen erscheint, kdnnen die Teilfonds voribergehend zusétzliche liquide Mittel in H6he
von bis zu 100% des Nettovermdgens halten, um die mit solchen unglnstigen
Marktbedingungen verbundenen Risiken im Interesse der Anleger zu mindern.

JPMorgan Liquidity Funds — AUD Liquidity LVNAV Fund

Dieser Teilfonds erflllt die Voraussetzungen eines kurzfristigen LVNAV-Geldmarktfonds.
1. Referenzwahrung

Australischer Dollar (AUD)
2. Anteilklassen

Der Teilfonds kann Anteile der Klassen A (acc.), B (acc.), C (acc.), Capital (acc.), D
(acc.), E (acc.), W (acc.), X (acc.), Institutional (acc.), G (acc.), C (dist.), E (dist.), W
(dist.), X (dist.), Institutional (dist.), Agency (dist.), G (dist.), Premier (dist.), Morgan
(dist.), Capital (dist.), Reserves (dist.), C (flex dist.), E (flex dist.), W (flex dist.), X (flex
dist.), Institutional (flex dist.), Agency (flex dist.), G (flex dist.), Premier (flex dist.),
Morgan (flex dist.), Capital (flex dist.) und Reserves (flex dist.) ausgeben, die
hinsichtlich ihrer Mindestzeichnungsbetrage und/oder Eignungsvoraussetzungen, der
Ausschuttungsrichtlinien und der fir sie geltenden Gebuihren und Kosten voneinander
abweichen.

3. Anlageziel

Der Teilfonds ist bestrebt, im Rahmen der geltenden Geldmarktzinssatze eine Rendite
in der Referenzwahrung zu erzielen und gleichzeitig das Kapital im Einklang mit diesen
Zinssatzen zu erhalten sowie eine hohe Liquiditat zu gewéhrleisten.

4. Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert sein Vermoégen in kurzfristige auf AUD lautende Schuldtitel,
Einlagen bei Kreditinstituten und umgekehrte Pensionsgeschéfte.

Der Teilfonds kann bei negativen Marktbedingungen ein Engagement in Anlagen
halten, die entweder keine oder eine negative Rendite aufweisen.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der Anlagen des Teilfonds betragt héchstens
60 Tage. Die anfangliche oder die Restlaufzeit der einzelnen Schuldtitel darf zum
Zeitpunkt des Erwerbs 397 Tage nicht Uberschreiten.

Zusatzlich zur Erteilung einer positiven Bewertung ihrer Bonitdt nach den internen
Bonitatsverfahren der Verwaltungsgesellschaft missen Schuldtitel mit einem
langfristigen Rating mit mindestens ,A“ und Schuldtitel mit einem kurzfristigen Rating
mit mindestens ,A-1“ von Standard & Poor’s oder mit einem vergleichbaren Rating
einer anderen unabhéngigen Ratingagentur bewertet sein.

Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren, die eine vergleichbare
Bonitat wie die oben beschriebene aufweisen.

Der Anlageverwalter nimmt eine Einschatzung hinsichtlich der Frage vor, ob

Okologische, soziale und governancebezogene Faktoren (ESG-Faktoren) wesentliche
negative oder positive Auswirkungen auf die Cashflows oder Risikoprofile zahlreicher
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Emittenten, in denen der Teilfonds mdglicherweise anlegt, haben kdnnten. Diese
Feststellungen sind moéglicherweise nicht eindeutig und der Teilfonds kauft und halt
unter Umstédnden Wertpapiere von Emittenten, die von diesen Faktoren negativ
beeinflusst werden, wéhrend er Wertpapiere von Emittenten, die mdéglicherweise
positiv von diesen Faktoren beeinflusst werden, verkauft oder erst gar nicht in diesen
anlegt.

Der Teilfonds versucht, eine von mindestens einer Ratingagentur vergebene
Bewertung mit ,AAA“ oder eine entsprechende Bewertung beizubehalten.

Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Emittenten mit positiven 6kologischen
und/oder sozialen Merkmalen investiert, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung anwenden. Die Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der
firmeneigenen ESG-Scoring-Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von
Dritten.

Um Ausschliisse anzuwenden, nimmt der Anlageverwalter eine Einschatzung vor und
fuhrt auf Werten und Normen basierende Priifungen durch. Bei diesen Priifungen greift
er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zurlick, die ermitteln, ob ein Emittent an
Geschaften beteiligt ist bzw. welchen Umsatz er mit Geschéaften erwirtschaftet, die
nicht mit den werte- und normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Die Liste der
durchgefihrten Prifungen, die zu Ausschliissen fihren kdnnen, ist auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft (www.jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds berlcksichtigt  systematisch ESG-Analysen  bei  seinen
Anlageentscheidungen fur mindestens 90% der erworbenen Wertpapiere.

Weitere Informationen zur Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Verkaufsprospekts  unter  ,Anlagepolitik (und hier insbesondere unter
~+Anlageerwagungen®), in Anhang Il ,Anlagebeschrankungen und -befugnisse” und in
Anhang VI ,Sicherheiten® zu finden.

ESG-Ansatz: ESG Promote
Anlegerprofil

Bei diesem Teilfonds handelt es sich um einen Liquiditatsteilfonds, der zur
Verbesserung seiner Rendite hochwertige kurzfristige Schuldtitel, Einlagen bei
Kreditinstituten und umgekehrte Pensionsgeschéfte einsetzt. Anleger dieses Teilfonds
suchen vermutlich nach einer Alternative zu Baranlagen fir ihre mittel- oder
kurzfristigen Geldanlagen, wie temporare Barmittel von Pensionsfonds oder liquide
Bestandteile eines Investmentportfolios.

Der Teilfonds wird Anlegern angeboten, die ein hohes Maf3 an Liquiditat wiinschen,
und ist fur kurzfristige Anlagen ausgelegt. Anleger sollten die mit einer Anlage
verbundenen Risiken verstehen und missen tberprifen, ob das Anlageziel und die
Risiken des Teilfonds mit ihren eigenen Anlagezielen und ihrer eigenen
Risikobereitschaft vereinbar sind. Der Teilfonds darf nicht als vollstandiger Anlageplan
verstanden werden.

Risikoprofil

Das Ziel des Teilfonds wird bei negativen Marktbedingungen unter Umstanden nicht
erreicht und Anteilseigner erhalten mdglicherweise nicht den investierten Betrag
zuriick.

Bei negativen Marktbedingungen kann der Teilfonds in Wertpapieren anlegen, die
keine oder eine negative Rendite aufweisen, was Auswirkungen auf den Ertrag des
Teilfonds haben wird.

Der Wert von Schuldtiteln kann, abhangig von der Wirtschaftslage, den Zinssatzen und
der Bonitat des Emittenten, erheblich schwanken. Emittenten von Schuldtiteln kommen
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unter Umstanden ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nach oder die Bonitat von
Schuldtiteln kann herabgestuft werden.

Die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating wird nicht durch Bezugnahme auf eine
unabhangige Ratingagentur gemessen.

Die Gegenpartei von umgekehrten Pensionsgeschaften kommt mdglicherweise ihren
Verpflichtungen nicht nach, was fur den Teilfonds zu Verlusten fiihren kénnte.

Soweit ein Teilfonds in australischen Vermdgenswerten anlegt, kann eine nicht
erstattungsfahige Quellensteuer auf Ertrdge oder Kapitalgewinne aus solchen
Vermdgenswerten erhoben werden.

Weitere Informationen zu den Risiken sind in Anhang V ,Risikofaktoren® enthalten.

Anlageverwalter

JP Morgan Asset Management (Asia Pacific) Limited.

89



8. Gebihren und Aufwendungen

Jahrliche

Anteilklasse Gesamta Jahrliche Betriebs- und
ufwendun Verwaltungs- L{nd Verwaltungsau
gen Beratungsgebihr fwendungen
JPM AUD Liquidity LVNAV C (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAV E (acc.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAV B (acc.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAV A (acc.) 0,55% 0,40% 0,15%
JPM AUD Liquidity LVNAV D (acc.) 0,65% 0,45% 0,20%
JPM AUD Liquidity LVNAV W (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAYV Institutional (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAYV Capital (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAV G (acc.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAV C (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAV E (dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAV W (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAV Capital (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAYV Institutional (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAV Agency (dist.) 0,25% 0,20% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAV G (dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAV Premier (dist.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAV Morgan (dist.) 0,59% 0,50% 0,09%
JPM AUD Liquidity LVNAV Reserves (dist.) 0,79% 0,70% 0,09%
JPM AUD Liquidity LVNAV C (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAV E (flex dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAV Capital (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAV W (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAV Institutional (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAV Agency (flex dist.) 0,25% 0,20% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAV G (flex dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAV Premier (flex dist.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM AUD Liquidity LVNAV Morgan (flex dist.) 0,59% 0,50% 0,09%
JPM AUD Liquidity LVNAV Reserves (flex dist.) 0,79% 0,70% 0,09%

Diese Prozentsatze wurden auf der Basis der durchschnittlichen Nettoinventarwerte
der jeweiligen Anteilklasse berechnet. Die Anteile der Klassen X (acc.), X (dist.) und X

(flex dist) tragen ihren anteiligen

Beitrag

an

den Betriebs-

Verwaltungsaufwendungen des Teilfonds zu maximal 0,05%.

9. Zusatzliche Informationen

und

o Der auf umgekehrte Pensionsgeschéfte entfallende Anteil des verwalteten Vermdgens des
Teilfonds schwankt je nach Umfang der taglich und woéchentlich féalligen Vermdgenswerte
voraussichtlich zwischen 0% und 30% und belauft sich aus Sicherheitsgriinden auf
maximal 100% bei aulRergewothnlichen Marktbedingungen. Zu diesen Marktbedingungen
kénnen technische Ausfalle auf den Markten fur kurzfristige Schuldtitel, deutliche
Zinsanstiege oder die erhebliche Verschlechterung der Bonitat eines Emittenten zahlen.
Weitere Informationen hierzu finden sich unter ,Zinsrisiko®, ,Kreditrisiko®, Emittentenrisiko*
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und ,Marktrisiko“. Zum Datum dieses Verkaufsprospekts belief sich der Anteil von
umgekehrten Pensionsgeschéaften auf maximal 50% des Teilfondsvermdgens.

e Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezug auf einen Vergleichsindex bzw. einen
Performancevergleich mit einem solchen.
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JPMorgan Liquidity Funds — EUR Liquidity LVNAV Fund

Dieser Teilfonds erflllt die Voraussetzungen eines kurzfristigen LVNAV-Geldmarktfonds.

1.

Referenzwahrung
Euro (EUR).
Anteilklassen

Bis zum 2. Juli 2023 lautet der nachstehende Absatz wie folgt:

Der Teilfonds kann Anteile der Klassen A (acc.), B (acc.), C (acc.), E (acc.), Capital
(acc.), D (acc.), X (acc.), R (acc.), Institutional (acc.), G (acc.), W (acc.), C (flex dist.),
E (flex dist.), R (flex dist.), W (flex dist.), X (flex dist.), Institutional (flex dist.), Agency
(flex dist.), G (flex dist.), Premier (flex dist.), Morgan (flex dist.), Reserves (flex dist.),
Capital (flex dist.) C (dist.), E (dist.), R (dist.), W (dist.), X (dist.), Institutional (dist.),
Agency (dist.), G (dist.), Premier (dist.), Morgan (dist.), Reserves (dist.) und Capital
(dist.) ausgeben, die hinsichtlich ihrer Mindestzeichnungsbetrdge und/oder
Eignungsvoraussetzungen, der Ausschiittungsrichtlinien und der fir sie geltenden
Gebihren und Kosten voneinander abweichen.

Mit Wirkung vom 3. Juli 2023 lautet der vorstehende Abschnitt infolge der
Namensidnderung der ,flex dist.”-Anteilklassen des Teilfonds zu ,,TO acc.”-
Anteilklassen wie folgt:

Der Teilfonds kann Anteile der Klassen A (acc.), B (acc.), C (acc.), E (acc.), Capital
(acc.), D (acc.), X (acc.), R (acc.), Institutional (acc.), G (acc.), W (acc.), C (TO acc.), E
(TOacc.), R(TO acc.), W (TO acc.), X (TO acc.), Institutional (TO acc.), Agency (TO acc.),
G (TO acc.), Premier (TO acc.), Morgan (TO acc.), Reserves (TO acc.) und Capital (TO
acc.), C (dist.), E (dist.), R (dist.), W (dist.), X (dist.), Institutional (dist.), Agency (dist.),
G (dist.), Premier (dist.), Morgan (dist.), Reserves (dist.) sowie Capital (dist.) ausgeben,
die hinsichtlich ihrer Mindestzeichnungsbetrédge und/oder Eignungsvoraussetzungen,
der Ausschuttungsrichtlinien und der fur sie geltenden Gebihren und Kosten
voneinander abweichen.

Anlageziel

Der Teilfonds ist bestrebt, im Rahmen der geltenden Geldmarktzinssatze eine Rendite
in der Referenzwéahrung zu erzielen und gleichzeitig das Kapital im Einklang mit diesen
Zinssatzen zu erhalten sowie eine hohe Liquiditat zu gewéhrleisten.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert sein Vermdgen in kurzfristige auf EUR lautende Schuldtitel,
Einlagen bei Kreditinstituten und umgekehrte Pensionsgeschéfte.

Der Teilfonds kann bei negativen Marktbedingungen ein Engagement in Anlagen
halten, die entweder keine oder eine negative Rendite aufweisen.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der Anlagen des Teilfonds betragt hochstens

60 Tage. Die anfangliche oder die Restlaufzeit der einzelnen Schuldtitel darf zum
Zeitpunkt des Erwerbs 397 Tage nicht Uberschreiten.
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Zusatzlich zur Erteilung einer positiven Bewertung ihrer Bonitdt nach den internen
Bonitatsverfahren der Verwaltungsgesellschaft missen Schuldtitel mit einem
langfristigen Rating mit mindestens ,,A“ und Schuldtitel mit einem kurzfristigen Rating
mit mindestens ,A-1“ von Standard & Poor’s oder mit einem vergleichbaren Rating
einer anderen unabhangigen Ratingagentur bewertet sein.

Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren, die eine vergleichbare
Bonitat wie die oben beschriebene aufweisen.

Der Anlageverwalter nimmt eine Einschatzung hinsichtlich der Frage vor, ob
Okologische, soziale und governancebezogene Faktoren (ESG-Faktoren) wesentliche
negative oder positive Auswirkungen auf die Cashflows oder Risikoprofile zahlreicher
Emittenten, in denen der Teilfonds mdglicherweise anlegt, haben kdnnten. Diese
Feststellungen sind méglicherweise nicht eindeutig und der Teilfonds kauft und halt
unter Umstédnden Wertpapiere von Emittenten, die von diesen Faktoren negativ
beeinflusst werden, wéahrend er Wertpapiere von Emittenten, die mdéglicherweise
positiv von diesen Faktoren beeinflusst werden, verkauft oder erst gar nicht in diesen
anlegt.

Der Teilfonds versucht, eine von mindestens einer Ratingagentur vergebene
Bewertung mit ,AAA“ oder eine entsprechende Bewertung beizubehalten.

Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Emittenten mit positiven ¢kologischen
und/oder sozialen

Merkmalen investiert, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
anwenden. Die Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der firmeneigenen ESG-Scoring-
Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von Dritten. Zudem bezieht der
Teilfonds eine Reihe speziell zusammengestellter Daten tber Mitarbeiterbindung und
Vielfalt (Employee Engagement and Diversity, EE&D) in den Anlageprozess ein, die
das Geschlechterverhéltnis, Diversitdtsprogramme, ethnische Vielfalt und
Entgeltgleichheit beriicksichtigen. Die beriicksichtigten Faktoren kénnen Anderungen
unterliegen, weisen aber stets einen direkten EE&D-Bezug auf. Der Teilfonds investiert
mindestens 51% der Vermdgenswerte mit EE&D-Rating in Emittenten, die einen
vordefinierten Schwellenwert in Bezug auf EE&D-Kriterien Ubertreffen missen.

Der Teilfonds legt mindestens 10% des Vermdgens (ohne zusétzliche liquide Mittel fir
das effiziente Portfoliomanagement) in nachhaltigen Investitionen im Sinne der
Offenlegungsverordnung (SFDR) an, die zu Okologischen oder sozialen Zielen
beitragen.

Um Ausschliisse anzuwenden, nimmt der Anlageverwalter eine Einschatzung vor und
fuhrt auf Werten und Normen basierende Priifungen durch. Bei diesen Priifungen greift
er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zurlick, die ermitteln, ob ein Emittent an
Geschaften beteiligt ist bzw. welchen Umsatz er mit Geschéaften erwirtschaftet, die
nicht mit den werte- und normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Die Liste der
durchgefihrten Prifungen, die zu Ausschliissen fihren kdnnen, ist auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft (www.jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds Dbertcksichtigt systematisch ESG-Analysen bei  seinen
Anlageentscheidungen fur mindestens 90% der erworbenen Wertpapiere.

Weitere Informationen zur Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Verkaufsprospekts  unter  ,Anlagepolitik (und hier insbesondere unter
»+Anlageerwagungen®), in Anhang Il ,Anlagebeschrankungen und -befugnisse” und in
Anhang VI ,Sicherheiten® zu finden.

ESG-Ansatz: ESG Promote

Anlegerprofil
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Bei diesem Teilfonds handelt es sich um einen Liquiditatsteilfonds, der zur
Verbesserung seiner Rendite hochwertige kurzfristige Schuldtitel, Einlagen bei
Kreditinstituten und umgekehrte Pensionsgeschéfte einsetzt. Dementsprechend
suchen Anleger dieses Teilfonds vermutlich nach einer Alternative zu Baranlagen fur
ihre mittel- oder kurzfristigen Geldanlagen, wie temporéare Barmittel von Pensionsfonds
oder liquide Bestandteile eines Investmentportfolios.

Der Teilfonds wird Anlegern angeboten, die ein hohes Maf an Liquiditat wiinschen,
und ist far kurzfristige Anlagen ausgelegt. Anleger sollten die mit einer Anlage
verbundenen Risiken verstehen und missen Uberprifen, ob das Anlageziel und die
Risiken des Teilfonds mit ihren eigenen Anlagezielen und ihrer eigenen
Risikobereitschaft vereinbar sind. Der Teilfonds darf nicht als vollstandiger Anlageplan
verstanden werden.

Risikoprofil

Das Ziel des Teilfonds wird bei negativen Marktbedingungen unter Umstanden nicht
erreicht und Anteilseigner erhalten mdglicherweise nicht den investierten Betrag
zuriick.

Bei negativen Marktbedingungen kann der Teilfonds in Wertpapieren anlegen, die
keine oder eine negative Rendite aufweisen, was Auswirkungen auf den Ertrag des
Teilfonds haben wird.

Der Wert von Schuldtiteln kann, abhangig von der Wirtschaftslage, den Zinssétzen und
der Bonitat des Emittenten, erheblich schwanken. Emittenten von Schuldtiteln kommen
unter Umstanden ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nach oder die Bonitat von
Schuldtiteln kann herabgestuft werden.

Die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating wird nicht durch Bezugnahme auf eine
unabhéngige Ratingagentur gemessen.

Die Gegenpartei von umgekehrten Pensionsgeschaften kommt mdglicherweise ihren
Verpflichtungen nicht nach, was fiir den Teilfonds zu Verlusten fiihren kénnte.
Weitere Informationen zu den Risiken sind in Anhang V ,Risikofaktoren” enthalten.

Anlageverwalter

JPMorgan Asset Management (UK) Limited
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8. Gebihren und Aufwendungen

Jahrliche | Janrliche .

_ Gesamtauf Verwaltungs- | Betriebs- und

Anteilklasse wendunge und Verwaltungsa

n Beratyngsgeb ufwendungen

ahr

JPM EUR Liquidity LVNAV C (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV E (acc.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV B (acc.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV A (acc.) 0,55% 0,40% 0,15%
JPM EUR Liquidity LVNAV D (acc.) 0,65% 0,45% 0,20%
JPM EUR Liquidity LVNAV R (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV W (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAYV Institutional (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV G (acc.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAYV Capital (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV C (flex dist.1) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV E (flex dist.)! 0,11% 0,06% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV W (flex dist.)? 0,16% 0,11% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV Capital (flex dist.)! 0,16% 0,11% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAYV Institutional (flex dist.)! 0,21% 0,16% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV Agency (flex dist.)* 0,25% 0,20% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV G (flex dist.)! 0,11% 0,06% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV Premier (flex dist.)? 0,45% 0,40% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV Morgan (flex dist.)* 0,59% 0,50% 0,09%
JPM EUR Liquidity LVNAV Reserves (flex dist.)? 0,79% 0,70% 0,09%
JPM EUR Liquidity LVNAV R (flex dist.)! 0,21% 0,16% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV C (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV E (dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV W (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV Capital (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV Institutional (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV Agency (dist.) 0,25% 0,20% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV G (dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV Premier (dist.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM EUR Liquidity LVNAV Morgan (dist.) 0,59% 0,50% 0,09%
JPM EUR Liquidity LVNAV Reserves (dist.) 0,79% 0,70% 0,09%
JPM EUR Liquidity LVNAV R (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

Diese Prozentsédtze wurden auf der Basis der durchschnittlichen Nettoinventarwerte

der jeweiligen Anteilklasse berechnet.

1 Mit Wirkung vom 3. Juli 2023 wird ,flex dist.” in der Bezeichnung der Anteilklasse durch ,TO

acc.” ersetzt.
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Die Anteile der Klassen X (acc.), X (flex dist.!) und X (dist.) tragen ihren anteiligen
Beitrag an den Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen des Teilfonds zu maximal
0,05%.

Zusatzliche Informationen

Der auf umgekehrte Pensionsgeschafte entfallende Anteil des verwalteten Vermégens
des Teilfonds schwankt je nach Umfang der taglich und wochentlich félligen
Vermogenswerte voraussichtlich zwischen 0% und 30% und belduft sich aus
Sicherheitsgriinden auf maximal 100% bei auergewdhnlichen Marktbedingungen. Zu
diesen Marktbedingungen kdnnen technische Ausfélle auf den Mérkten fur kurzfristige
Schuldtitel, deutliche Zinsanstiege oder die erhebliche Verschlechterung der Bonitét
eines Emittenten zahlen. Weitere Informationen hierzu finden sich unter ,Zinsrisiko®,
LKreditrisiko,  Emittentenrisiko® und  ,Marktrisiko®. Zum Datum dieses
Verkaufsprospekts belief sich der Anteil von umgekehrten Pensionsgeschaften auf
maximal 50% des Teilfondsvermdégens.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezug auf einen Vergleichsindex bzw. einen
Performancevergleich mit einem solchen.

1 Mit Wirkung vom 3. Juli 2023 wird ,flex dist.” in der Bezeichnung der Anteilklasse durch ,TO
acc.” ersetzt.
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JPMorgan Liguidity Funds — EUR Standard Money Market VNAV Fund

Dieser Teilfonds erflllt die Voraussetzungen eines Standard-VNAV-Geldmarktfonds.

1.

Referenzwahrung
Euro (EUR).
Anteilklassen

Der Teilfonds kann Anteile der Klassen A (acc.), B (acc.), C (acc.), E (acc.), Capital
(acc.), D (acc.), X (acc.), R (acc.), Institutional (acc.), G (acc.), W (acc.) und S (acc.)
ausgeben, die hinsichtlich ihrer Mindestzeichnungsbetrége und/oder
Eignungsvoraussetzungen, der Ausschuttungsrichtlinien und der fur sie geltenden
Gebihren und Kosten voneinander abweichen.

Vergleichsindex
ICE BofA 3-Month German Treasury Bill Index.
Anlageziel

Der Teilfonds ist bestrebt, eine Rendite in der Referenzwéhrung zu erzielen, die den
Euro-Geldmarkt tbertrifft, und gleichzeitig das Kapital im Einklang mit den geltenden
Geldmarktzinssétzen zu erhalten sowie eine hohe Liquiditat zu gewahrleisten.

Anlagepolitik
Der Teilfonds investiert sein Vermdgen in Schuldtitel und Einlagen bei Kreditinstituten.

Der Teilfonds kann bei negativen Marktbedingungen ein Engagement in Anlagen
halten, die entweder keine oder eine negative Rendite aufweisen.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der Anlagen des Teilfonds betréagt hochstens
6 Monate. Die anféngliche oder die Restlaufzeit der einzelnen Schuldtitel darf zum
Zeitpunkt des Erwerbs 2 Jahre, bei Neufestsetzung nach 397 Tagen, nicht
Uberschreiten.

Zusatzlich zur Erteilung einer positiven Bewertung ihrer Bonitdt nach den internen
Bonitatsverfahren der Verwaltungsgesellschaft missen Schuldtitel mit einem
langfristigen Rating mit mindestens ,BBB* und Schuldtitel mit einem kurzfristigen
Rating mit mindestens ,A-2“ von Standard & Poor’s oder mit einem vergleichbaren
Rating einer anderen unabhangigen Ratingagentur bewertet sein.

Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren, die eine vergleichbare
Bonitat wie die oben beschriebene aufweisen.

Der Teilfonds kann in Anteilen oder Aktien anderer GMF anlegen. Der Teilfonds kann
auch umgekehrte Pensionsgeschéafte einsetzen.

Mindestens 67% der Vermégenswerte des Teilfonds werden auf EUR lauten. Der
Teilfonds kann jedoch in Vermdgenswerte investieren, die auf eine andere Wéhrung
lauten, wobei nicht auf EUR lautende Positionen in EUR abgesichert werden.

Der Teilfonds kann zur Absicherung der Zins- oder Wechselkursrisiken anderer
Anlagen des Teilfonds Derivate einsetzen.

Der Anlageverwalter nimmt eine Einschétzung hinsichtlich der Frage vor, ob
Okologische, soziale und governancebezogene Faktoren (ESG-Faktoren) wesentliche
negative oder positive Auswirkungen auf die Cashflows oder Risikoprofile zahlreicher
Emittenten, in denen der Teilfonds mdglicherweise anlegt, haben kénnten. Diese
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Feststellungen sind mdéglicherweise nicht eindeutig und der Teilfonds kauft und halt
unter Umstédnden Wertpapiere von Emittenten, die von diesen Faktoren negativ
beeinflusst werden, wéhrend er Wertpapiere von Emittenten, die moglicherweise
positiv von diesen Faktoren beeinflusst werden, verkauft oder erst gar nicht in diesen
anlegt.

Der Teilfonds versucht, eine von mindestens einer Ratingagentur vergebene
Bewertung mit ,AA” oder eine entsprechende Bewertung beizubehalten.

Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Emittenten mit positiven 6kologischen
und/oder sozialen Merkmalen investiert, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden. Die Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der
firmeneigenen ESG-Scoring-Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von
Dritten. Zudem bezieht der Teilfonds eine Reihe speziell zusammengestellter Daten
Uber Mitarbeiterbindung und Vielfalt (Employee Engagement and Diversity, EE&D) in
den Anlageprozess ein, die das Geschlechterverhdltnis, Diversitatsprogramme,
ethnische Vielfalt und Entgeltgleichheit beriicksichtigen. Die bericksichtigten Faktoren
konnen Anderungen unterliegen, weisen aber stets einen direkten EE&D-Bezug auf.
Der Teilfonds investiert mindestens 51% der Vermdgenswerte mit EE&D-Rating in
Emittenten, die einen vordefinierten Schwellenwert in Bezug auf EE&D-Kriterien
Ubertreffen missen.

Der Teilfonds legt mindestens 10% des Vermoégens (ohne zusatzliche liquide Mittel und
Derivate zu Absicherungszwecken) in nachhaltigen Investitionen im Sinne der
Offenlegungsverordnung (SFDR) an, die zu 0kologischen oder sozialen Zielen
beitragen.

Um Ausschliisse anzuwenden, nimmt der Anlageverwalter eine Einschatzung vor und
fuhrt auf Werten und Normen basierende Priifungen durch. Bei diesen Priifungen greift
er auf die Unterstiitzung externer Anbieter zurlck, die ermitteln, ob ein Emittent an
Geschaften beteiligt ist bzw. welchen Umsatz er mit Geschéaften erwirtschaftet, die
nicht mit den werte- und normenbasierten Priifungen vereinbar sind. Die Liste der
durchgefihrten Prifungen, die zu Ausschliissen fihren kdnnen, ist auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft (www.jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds bertcksichtigt systematisch ESG-Analysen bei  seinen
Anlageentscheidungen fur mindestens 90% der erworbenen Wertpapiere.

Weitere Informationen zur Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Verkaufsprospekts  unter  ,Anlagepolitik® (und hier insbesondere unter
~Anlageerwagungen®), in Anhang Il ,Anlagebeschrankungen und -befugnisse” und in
Anhang VI ,Sicherheiten® zu finden.

ESG-Ansatz: ESG Promote
Anlegerprofil

Der Teilfonds setzt zur Verbesserung seiner Rendite hochwertige Schuldtitel und
Einlagen bei Kreditinstituten ein. Dementsprechend suchen Anleger dieses Teilfonds
vermutlich fur ihre mittel- oder kurzfristigen Geldanlagen, wie temporare Barmittel von
Pensionsfonds oder liquide Bestandteile eines Investmentportfolios, nach einer
Alternative zu Baranlagen, die eine potenziell héhere Rendite als ein kurzfristiger
Geldmarktfonds bietet.

Der Teilfonds wird Anlegern angeboten, die ein hohes Maf3 an Liquiditat wiinschen,
und ist fur kurzfristige Anlagen ausgelegt. Anleger sollten die mit einer Anlage
verbundenen Risiken verstehen und missen Uberprifen, ob das Anlageziel und die
Risiken des Teilfonds mit ihren eigenen Anlagezielen und ihrer eigenen
Risikobereitschaft vereinbar sind. Der Teilfonds darf nicht als vollstandiger Anlageplan
verstanden werden.
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Risikoprofil

Das Ziel des Teilfonds wird bei negativen Marktbedingungen unter Umstanden nicht
erreicht und Anteilseigner erhalten mdglicherweise nicht den investierten Betrag
zuriick.

Bei negativen Marktbedingungen kann der Teilfonds in Wertpapieren anlegen, die
keine oder eine negative Rendite aufweisen, was Auswirkungen auf den Ertrag des
Teilfonds haben wird.

Der Wert von Schuldtiteln kann, abhangig von der Wirtschaftslage, den Zinssétzen und
der Bonitat des Emittenten, erheblich schwanken. Emittenten von Schuldtiteln kommen
unter Umstanden ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nach oder die Bonitat von
Schuldtiteln kann herabgestuft werden.

Die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating wird nicht durch Bezugnahme auf eine
unabhangige Ratingagentur gemessen.

Die Gegenpartei von umgekehrten Pensionsgeschaften kommt moglicherweise ihren
Verpflichtungen nicht nach, was fiir den Teilfonds zu Verlusten fiihren kénnte.
Wechselkursbewegungen kénnen die Rendite lhrer Anlage negativ beeinflussen.
Wahrungsabsicherungen, die  zur  Minimierung des  Einflusses  von
Wahrungsschwankungen eingesetzt werden kdnnen, haben unter Umsténden nicht
den gewiinschten Erfolg.

Weitere Informationen zu den Risiken sind in Anhang V ,Risikofaktoren® enthalten.

Anlageverwalter

JPMorgan Asset Management (UK) Limited
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9. Gebihren und Aufwendungen

Jahrliche | | Janrliche
Gesamta Verwaltungs- | Betriebs- und
Anteilklasse ufwendu und Verwaltungsa
ngen Beratungsgeb | ufwendungen
9 Uhr
JPM EUR Standard Money Market VNAV C (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM EUR Standard Money Market VNAV E (acc.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM EUR Standard Money Market VNAV B (acc.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM EUR Standard Money Market VNAV A (acc.) 0,55% 0,40% 0,15%
JPM EUR Standard Money Market VNAV D (acc.) 0,65% 0,45% 0,20%
JPM EUR Standard Money Market VNAV R (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM EUR Standard Money Market VNAV W (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM EUR Standard Money Market VNAV 0.21% 0.16% 0,05%
Institutional (acc.)
JPM EUR Standard Money Market VNAV G (acc.) 0,11% 0,06% 0,05%
E]{:IDCI\éI )EUR Standard Money Market VNAV Capital 0.16% 0.11% 0,05%
JPM EUR Standard Money Market VNAV S (acc.) 0,06% 0,01% 0,05%

Diese Prozentsatze wurden auf der Basis der durchschnittlichen Nettoinventarwerte der

jeweiligen Anteilklasse berechnet.

Die Anteile der Klasse X (acc.) tragen ihren anteiligen Beitrag an den Betriebs- und
Verwaltungsaufwendungen des Teilfonds zu maximal 0,05%.

10. Zusatzliche Informationen

Der auf umgekehrte Pensionsgeschafte entfallende Anteil des verwalteten Vermégens
des Teilfonds schwankt je nach Umfang der taglich und wochentlich falligen
Vermogenswerte voraussichtlich zwischen 0% und 30% und belauft sich aus
Sicherheitsgriinden auf maximal 100% bei auf3ergewdhnlichen Marktbedingungen. Zu
diesen Marktbedingungen kdnnen technische Ausfélle auf den Mérkten fur kurzfristige
Schuldtitel, deutliche Zinsanstiege oder die erhebliche Verschlechterung der Bonitat
eines Emittenten zahlen. Weitere Informationen hierzu finden sich unter ,Zinsrisiko",
LKreditrisiko,  Emittentenrisiko® und  ,Marktrisiko®. Zum Datum dieses
Verkaufsprospekts belief sich der Anteil von umgekehrten Pensionsgeschaften auf
maximal 50% des Teilfondsvermégens.

Der Vergleichsindex ist ein Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Teilfonds
gemessen werden kann. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.
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JPMorgan Liquidity Funds — SGD Liquidity LVNAV Fund

Dieser Teilfonds erflllt die Voraussetzungen eines kurzfristigen LVNAV-Geldmarktfonds.

1.

Referenzwahrung
Singapur-Dollar (SGD).
Anteilklassen

Der Teilfonds kann Anteile der Klassen A (acc.), B (acc.), C (acc.), D (acc.), E (acc.),
W (acc.), X (acc.), Capital (acc.), Institutional (acc.), G (acc.), C (dist.), E (dist.), W
(dist.), X (dist.), Institutional (dist.), Agency (dist.), G (dist.), Premier (dist.), Morgan
(dist.), Capital (dist.), Reserves (dist.), C (flex dist.), E (flex dist.), W (flex dist.), X (flex
dist.), Institutional (flex dist.), Agency (flex dist.), G (flex dist.), Premier (flex dist.),
Morgan (flex dist.), Capital (flex dist.) und Reserves (flex dist.) ausgeben, die
hinsichtlich ihrer Mindestzeichnungsbetrage und/oder Eignungsvoraussetzungen, der
Ausschuttungsrichtlinien und der fir sie geltenden Gebiihren und Kosten voneinander
abweichen.

Anlageziel

Der Teilfonds ist bestrebt, im Rahmen der geltenden Geldmarktzinssatze eine Rendite
in der Referenzwéahrung zu erzielen und gleichzeitig das Kapital im Einklang mit diesen
Zinssatzen zu erhalten sowie eine hohe Liquiditat zu gewahrleisten.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert sein Vermdgen in kurzfristige auf SGD lautende Schuldtitel,
Einlagen bei Kreditinstituten und umgekehrte Pensionsgeschéfte.

Der Teilfonds kann bei negativen Marktbedingungen ein Engagement in Anlagen
halten, die entweder keine oder eine negative Rendite aufweisen.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der Anlagen des Teilfonds betragt hdchstens
60 Tage. Die anfangliche oder die Restlaufzeit der einzelnen Schuldtitel darf zum
Zeitpunkt des Erwerbs 397 Tage nicht Uberschreiten.

Zusatzlich zur Erteilung einer positiven Bewertung ihrer Bonitdt nach den internen
Bonitatsverfahren der Verwaltungsgesellschaft missen Schuldtitel mit einem
langfristigen Rating mit mindestens ,A“ und Schuldtitel mit einem kurzfristigen Rating
mit mindestens ,A-1“ von Standard & Poor’s oder mit einem vergleichbaren Rating
einer anderen unabhéngigen Ratingagentur bewertet sein.

Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren, die eine vergleichbare
Bonitat wie die oben beschriebene aufweisen.

Der Anlageverwalter nimmt eine Einschatzung hinsichtlich der Frage vor, ob
Okologische, soziale und governancebezogene Faktoren (ESG-Faktoren) wesentliche
negative oder positive Auswirkungen auf die Cashflows oder Risikoprofile zahlreicher
Emittenten, in denen der Teilfonds mdglicherweise anlegt, haben kdnnten. Diese
Feststellungen sind moéglicherweise nicht eindeutig und der Teilfonds kauft und halt
unter Umstédnden Wertpapiere von Emittenten, die von diesen Faktoren negativ
beeinflusst werden, wahrend er Wertpapiere von Emittenten, die moglicherweise
positiv von diesen Faktoren beeinflusst werden, verkauft oder erst gar nicht in diesen
anlegt.

Der Teilfonds versucht, eine von mindestens einer Ratingagentur vergebene
Bewertung mit ,AAA“ oder eine entsprechende Bewertung beizubehalten.
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Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Emittenten mit positiven 6kologischen
und/oder sozialen Merkmalen investiert, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfilhrung anwenden. Die Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der
firmeneigenen ESG-Scoring-Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von
Dritten.

Um Ausschliisse anzuwenden, nimmt der Anlageverwalter eine Einschatzung vor und
fuhrt auf Werten und Normen basierende Priifungen durch. Bei diesen Priifungen greift
er auf die Unterstitzung externer Anbieter zurlick, die ermitteln, ob ein Emittent an
Geschaften beteiligt ist bzw. welchen Umsatz er mit Geschéaften erwirtschaftet, die
nicht mit den werte- und normenbasierten Prifungen vereinbar sind. Die Liste der
durchgefihrten Prifungen, die zu Ausschliissen fihren kdnnen, ist auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft (www.jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds berlcksichtigt  systematisch ESG-Analysen  bei  seinen
Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der erworbenen Wertpapiere.

Weitere Informationen zur Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Verkaufsprospekts unter  ,Anlagepolitik® (und hier insbesondere unter
+LAnlageerwagungen®), in Anhang Il ,Anlagebeschrankungen und -befugnisse“ und in
Anhang VI ,Sicherheiten® zu finden.

ESG-Ansatz: ESG Promote
Anlegerprofil

Bei diesem Teilfonds handelt es sich um einen Liquiditatsteilfonds, der zur
Verbesserung seiner Rendite hochwertige kurzfristige Schuldtitel, Einlagen bei
Kreditinstituten und umgekehrte Pensionsgeschéfte einsetzt. Anleger dieses Teilfonds
suchen vermutlich nach einer Alternative zu Baranlagen fir ihre mittel- oder
kurzfristigen Geldanlagen, wie temporare Barmittel von Pensionsfonds oder liquide
Bestandteile eines Investmentportfolios.

Der Teilfonds wird Anlegern angeboten, die ein hohes Maf an Liquiditat winschen,
und ist fur kurzfristige Anlagen ausgelegt. Anleger sollten die mit einer Anlage
verbundenen Risiken verstehen und missen Uberprifen, ob das Anlageziel und die
Risiken des Teilfonds mit ihren eigenen Anlagezielen und ihrer eigenen
Risikobereitschaft vereinbar sind. Der Teilfonds darf nicht als vollstandiger Anlageplan
verstanden werden.

Risikoprofil

Das Ziel des Teilfonds wird bei negativen Marktbedingungen unter Umstanden nicht
erreicht und Anteilseigner erhalten mdglicherweise nicht den investierten Betrag
zurlck.

Bei negativen Marktbedingungen kann der Teilfonds in Wertpapieren anlegen, die
keine oder eine negative Rendite aufweisen, was Auswirkungen auf den Ertrag des
Teilfonds haben wird.

Der Wert von Schuldtiteln kann, abhangig von der Wirtschaftslage, den Zinssétzen und
der Bonitat des Emittenten, erheblich schwanken. Emittenten von Schuldtiteln kommen
unter Umstanden ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nach oder die Bonitat von
Schuldtiteln kann herabgestuft werden.

Die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating wird nicht durch Bezugnahme auf eine
unabhéngige Ratingagentur gemessen.

Die Gegenpartei von umgekehrten Pensionsgeschaften kommt mdglicherweise ihren
Verpflichtungen nicht nach, was fiir den Teilfonds zu Verlusten fiihren kénnte.
Weitere Informationen zu den Risiken sind in Anhang V ,Risikofaktoren* enthalten.

Anlageverwalter
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JP Morgan Asset Management (Asia Pacific) Limited.
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8. Gebihren und Aufwendungen

Jahrliche | Janrliche .
Anteilklasse Gesamta Verwaltungs- | Betriebs- und
ufwendun und Verwaltungsau
Beratungsge | fwendungen
gen bahr
JPM SGD Liquidity LVNAV C (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAV E (acc.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAV B (acc.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAV A (acc.) 0,55% 0,40% 0,15%
JPM SGD Liquidity LVNAV D (acc.) 0,65% 0,45% 0,20%
JPM SGD Liquidity LVNAV W (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAV Institutional (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAV G (acc.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAV Capital (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAV C (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAV E (dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAV W (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAV Institutional (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAV Agency (dist.) 0,25% 0,20% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAV G (dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAV Premier (dist.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAV Morgan (dist.) 0,59% 0,50% 0,09%
JPM SGD Liquidity LVNAV Reserves (dist.) 0,79% 0,70% 0,09%
JPM SGD Liquidity LVNAYV Capital (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAV C (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAV E (flex dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAV W (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAYV Institutional (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAV Agency (flex dist.) 0,25% 0,20% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAV G (flex dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAV Premier (flex dist.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM SGD Liquidity LVNAV Morgan (flex dist.) 0,59% 0,50% 0,09%
JPM SGD Liquidity LVNAV Reserves (flex dist.) 0,79% 0,70% 0,09%
JPM SGD Liquidity LVNAV Capital (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

Diese Prozentsatze wurden auf der Basis der durchschnittichen Nettoinventarwerte der
jeweiligen Anteilklasse berechnet.

Die Anteile der Klassen X (acc.), X (dist.) und X (flex dist.) tragen ihren anteiligen Beitrag an
den Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen des Teilfonds zu maximal 0,05%.

9. Zusatzliche Informationen

o Der auf umgekehrte Pensionsgeschafte entfallende Anteil des verwalteten Vermégens
des Teilfonds schwankt je nach Umfang der taglich und wochentlich félligen
Vermogenswerte voraussichtlich zwischen 0% und 30% und belauft sich aus
Sicherheitsgriinden auf maximal 100% bei au3ergewdhnlichen Marktbedingungen. Zu
diesen Marktbedingungen kdnnen technische Ausfélle auf den Markten fur kurzfristige
Schuldtitel, deutliche Zinsanstiege oder die erhebliche Verschlechterung der Bonitat
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eines Emittenten zahlen. Weitere Informationen hierzu finden sich unter ,Zinsrisiko®,
JKreditrisiko®,  Emittentenrisiko® und  ,Marktrisiko“. Zum  Datum  dieses
Verkaufsprospekts belief sich der Anteil von umgekehrten Pensionsgeschéaften auf
maximal 50% des Teilfondsvermdégens.

e Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezug auf einen Vergleichsindex bzw. einen
Performancevergleich mit einem solchen.
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JPMorgan Liquidity Funds — GBP Liquidity LVNAV Fund

Dieser Teilfonds erflllt die Voraussetzungen eines kurzfristigen LVNAV-Geldmarktfonds.

1.

Referenzwahrung
Pfund Sterling (GBP).
Anteilklassen

Der Teilfonds kann Anteile der Klassen A (acc.), B (acc.), C (acc.), E (acc.), Capital
(acc.), D (acc.), R (acc.), Institutional (acc.), G (acc.), Cap R (acc.), W (acc.), Agency
(acc.), Morgan (acc.), Reserves (acc.), C (dist.), E (dist.), R (dist.), W (dist.), X (acc.),
X (dist.), Institutional (dist.), Agency (dist.), G (dist.), Premier (dist.), Morgan (dist.),
Reserves (dist.), Capital (dist.), Cap R (dist.), C (flex dist.), E (flex dist.), R (flex dist.),
W (flex dist.), X (flex dist.), Institutional (flex dist.), Agency (flex dist.), G (flex dist.),
Premier (flex dist.), Morgan (flex dist.), Reserves (flex dist.), Capital (flex dist.) und Cap
R (flex dist.) ausgeben, die hinsichtlich ihrer Mindestzeichnungsbetrdge und/oder
Eignungsvoraussetzungen, der Ausschuttungsrichtlinien und der fir sie geltenden
Gebihren und Kosten voneinander abweichen.

Anlageziel

Der Teilfonds ist bestrebt, im Rahmen der geltenden Geldmarktzinssatze eine Rendite
in der Referenzwéahrung zu erzielen und gleichzeitig das Kapital im Einklang mit diesen
Zinssatzen zu erhalten sowie eine hohe Liquiditat zu gewéhrleisten.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert sein Vermdgen in kurzfristige auf GBP lautende Schuldtitel,
Einlagen bei Kreditinstituten und umgekehrte Pensionsgeschéfte.

Der Teilfonds kann bei negativen Marktbedingungen ein Engagement in Anlagen
halten, die entweder keine oder eine negative Rendite aufweisen.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der Anlagen des Teilfonds betragt hdchstens
60 Tage. Die anfangliche oder die Restlaufzeit der einzelnen Schuldtitel darf zum
Zeitpunkt des Erwerbs 397 Tage nicht Uberschreiten.

Zusatzlich zur Erteilung einer positiven Bewertung ihrer Bonitdt nach den internen
Bonitatsverfahren der Verwaltungsgesellschaft missen Schuldtitel mit einem
langfristigen Rating mit mindestens ,A“ und Schuldtitel mit einem kurzfristigen Rating
mit mindestens ,A-1“ von Standard & Poor’s oder mit einem vergleichbaren Rating
einer anderen unabhéngigen Ratingagentur bewertet sein.

Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren, die eine vergleichbare
Bonitat wie die oben beschriebene aufweisen.

Der Anlageverwalter nimmt eine Einschatzung hinsichtlich der Frage vor, ob
Okologische, soziale und governancebezogene Faktoren (ESG-Faktoren) wesentliche
negative oder positive Auswirkungen auf die Cashflows oder Risikoprofile zahlreicher
Emittenten, in denen der Teilfonds mdglicherweise anlegt, haben kdnnten. Diese
Feststellungen sind mdéglicherweise nicht eindeutig und der Teilfonds kauft und halt
unter Umstéanden Wertpapiere von Emittenten, die von diesen Faktoren negativ
beeinflusst werden, wéhrend er Wertpapiere von Emittenten, die mdéglicherweise
positiv von diesen Faktoren beeinflusst werden, verkauft oder erst gar nicht in diesen
anlegt.
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Der Teilfonds versucht, eine von mindestens einer Ratingagentur vergebene
Bewertung mit ,AAA" oder eine entsprechende Bewertung beizubehalten.

Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Emittenten mit positiven 6kologischen
und/oder sozialen Merkmalen investiert, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden. Die Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der
firmeneigenen ESG-Scoring-Methode des Anlageverwalters und/oder Daten von
Dritten. Zudem bezieht der Teilfonds eine Reihe speziell zusammengestellter Daten
Uber Mitarbeiterbindung und Vielfalt (Employee Engagement and Diversity, EE&D) in
den Anlageprozess ein, die das Geschlechterverhdltnis, Diversitéatsprogramme,
ethnische Vielfalt und Entgeltgleichheit berticksichtigen. Die beriicksichtigten Faktoren
konnen Anderungen unterliegen, weisen aber stets einen direkten EE&D-Bezug auf.
Der Teilfonds investiert mindestens 51% der Vermdgenswerte mit EE&D-Rating in
Emittenten, die einen vordefinierten Schwellenwert in Bezug auf EE&D-Kriterien
Ubertreffen miussen.

Der Teilfonds legt mindestens 10% des Vermdgens (ohne zusétzliche liquide Mittel far
das effiziente Portfoliomanagement) in nachhaltigen Investitionen im Sinne der
Offenlegungsverordnung (SFDR) an, die zu 6kologischen oder sozialen Zielen
beitragen.

Um Ausschlisse anzuwenden, nimmt der Anlageverwalter eine Einschatzung vor und
fuhrt auf Werten und Normen basierende Priifungen durch. Bei diesen Priifungen greift
er auf die Unterstitzung externer Anbieter zuriick, die ermitteln, ob ein Emittent an
Geschaften beteiligt ist bzw. welchen Umsatz er mit Geschéften erwirtschaftet, die
nicht mit den werte- und normenbasierten Prifungen vereinbar sind. Die Liste der
durchgefihrten Prifungen, die zu Ausschlissen fihren kdnnen, ist auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft (www.jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds bertcksichtigt systematisch ESG-Analysen bei  seinen
Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der erworbenen Wertpapiere.

Weitere Informationen zur Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Verkaufsprospekts  unter  ,Anlagepolitik® (und hier insbesondere unter
»<Anlageerwagungen®), in Anhang Il ,Anlagebeschrankungen und -befugnisse® und in
Anhang VI ,Sicherheiten® zu finden.

ESG-Ansatz: ESG Promote
Anlegerprofil

Bei diesem Teilfonds handelt es sich um einen Liquiditatsteilfonds, der zur
Verbesserung seiner Rendite hochwertige kurzfristige Schuldtitel, Einlagen bei
Kreditinstituten und umgekehrte Pensionsgeschéfte einsetzt. Dementsprechend
suchen Anleger dieses Teilfonds vermutlich nach einer Alternative zu Baranlagen fir
ihre mittel- oder kurzfristigen Geldanlagen, wie temporére Barmittel von Pensionsfonds
oder liquide Bestandteile eines Investmentportfolios.

Der Teilfonds wird Anlegern angeboten, die ein hohes Maf3 an Liquiditat wiinschen,
und ist fur kurzfristige Anlagen ausgelegt. Anleger sollten die mit einer Anlage
verbundenen Risiken verstehen und muissen uberprifen, ob das Anlageziel und die
Risiken des Teilfonds mit ihren eigenen Anlagezielen und ihrer eigenen
Risikobereitschaft vereinbar sind. Der Teilfonds darf nicht als vollstandiger Anlageplan
verstanden werden.

Risikoprofil

Das Ziel des Teilfonds wird bei negativen Marktbedingungen unter Umstanden nicht
erreicht und Anteilseigner erhalten mdglicherweise nicht den investierten Betrag
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zurlck.

Bei negativen Marktbedingungen kann der Teilfonds in Wertpapieren anlegen, die
keine oder eine negative Rendite aufweisen, was Auswirkungen auf den Ertrag des
Teilfonds haben wird.

Der Wert von Schuldtiteln kann, abhangig von der Wirtschaftslage, den Zinssétzen und
der Bonitat des Emittenten, erheblich schwanken. Emittenten von Schuldtiteln kommen
unter Umstanden ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nach oder die Bonitat von
Schuldtiteln kann herabgestuft werden.

Die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating wird nicht durch Bezugnahme auf eine
unabhangige Ratingagentur gemessen.

Die Gegenpartei von umgekehrten Pensionsgeschaften kommt mdglicherweise ihren
Verpflichtungen nicht nach, was fiir den Teilfonds zu Verlusten fiihren kénnte.
Weitere Informationen zu den Risiken sind in Anhang V ,Risikofaktoren* enthalten.

Anlageverwalter

JPMorgan Asset Management (UK) Limited
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8.

Gebuhren und Aufwendungen

é]:g:]'ftgﬁf Jahrliche Betriebs- und

Anteilklasse Verwaltungs-und | Verwaltungsa

Weniunge Beratungsgebihr ufwendungen
JPM GBP Liquidity LVNAV C (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV E (acc.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV B (acc.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV A (acc.) 0,55% 0,40% 0,15%
JPM GBP Liquidity LVNAV D (acc.) 0,65% 0,45% 0,20%
JPM GBP Liquidity LVNAV R (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV W (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV Institutional (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV G (acc.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV Agency (acc.) 0,25% 0,20% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV Morgan (acc.) 0,59% 0,50% 0,09%
JPM GBP Liquidity LVNAV Reserves (acc.) 0,79% 0,70% 0,09%
JPM GBP Liquidity LVNAV Cap R (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV Capital (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV C (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV E (dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV Capital (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV Cap R (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV Institutional (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV Agency (dist.) 0,25% 0,20% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV G (dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV Premier (dist.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV Morgan (dist.) 0,59% 0,50% 0,09%
JPM GBP Liquidity LVNAV Reserves (dist.) 0,79% 0,70% 0,09%
JPM GBP Liquidity LVNAV R (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV W (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV C (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV E (flex dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV W (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV Capital (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV Cap R (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
‘(JjZIXI)GBP Liquidity LVNAYV Institutional (flex 0.21% 0.16% 0.05%
JPM GBP Liquidity LVNAV Agency (flex dist.) 0,25% 0,20% 0,05%
JPM GBP Liguidity LVNAV G (flex dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV Premier (flex dist.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM GBP Liquidity LVNAV Morgan (flex dist.) 0,59% 0,50% 0,09%
JPM GBP Liquidity LVNAV Reserves (flex dist.) 0,79% 0,70% 0,09%
JPM GBP Liquidity LVNAV R (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%

Diese Prozentsatze wurden auf der Basis der durchschnittlichen Nettoinventarwerte der

jeweiligen Anteilklasse berechnet.

Die Anteile der Klassen X (acc.), X (dist.) und X (flex dist.) tragen ihren anteiligen Beitrag an
den Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen des Teilfonds zu maximal 0,05%.

Zusatzliche Informationen

o Der auf umgekehrte Pensionsgeschéafte entfallende Anteil des verwalteten Vermbgens des
Teilfonds schwankt je nach Umfang der taglich und wdchentlich falligen Vermdgenswerte
voraussichtlich zwischen 0% und 30% und belauft sich aus Sicherheitsgrinden auf maximal
100% bei auRergewdhnlichen Marktbedingungen. Zu diesen Marktbedingungen kdnnen
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technische Ausfalle auf den Mérkten fur kurzfristige Schuldtitel, deutliche Zinsanstiege oder
die erhebliche Verschlechterung der Bonitét eines Emittenten zahlen. Weitere Informationen
hierzu finden sich unter ,Zinsrisiko®, ,Kreditrisiko®“, Emittentenrisiko“ und ,Marktrisiko®. Zum
Datum dieses Verkaufsprospekts belief sich der Anteil von umgekehrten Pensionsgeschéften
auf maximal 50% des Teilfondsvermdgens.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezug auf einen Vergleichsindex bzw. einen
Performancevergleich mit einem solchen.
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JPMorgan Liquidity Funds — GBP Standard Money Market VNAV Fund

Dieser Teilfonds erflllt die Voraussetzungen eines Standard-VNAV-Geldmarktfonds

1.

Referenzwahrung
Pfund Sterling (GBP).
Anteilklassen

Der Teilfonds kann Anteile der Klassen A (acc.), B (acc.), C (acc.), E (acc.), Capital (acc.), D
(acc.), R (acc.), Institutional (acc.), G (acc.), Cap R (acc.), W (acc.), Agency (acc.), Morgan
(acc.) und Reserves (acc.) ausgeben, die hinsichtlich ihrer Mindestzeichnungsbetrage
und/oder Eignungsvoraussetzungen, der Ausschittungsrichtlinien und der fir sie geltenden
Gebihren und Kosten voneinander abweichen.

Vergleichsindex
ICE BofA Sterling 3-Month Government Bill Index
Anlageziel

Der Teilfonds versucht, eine Rendite in der Referenzwéhrung zu erzielen, die die GBP-
Geldmarktzinssétze tbersteigt, und gleichzeitig das Kapital im Einklang mit den geltenden
Geldmarktzinssétzen zu erhalten und eine hohe Liquiditat zu gewahrleisten.

Anlagepolitik
Der Teilfonds investiert sein Vermdgen in Schuldtitel und Einlagen bei Kreditinstituten.

Der Teilfonds kann bei negativen Marktbedingungen ein Engagement in Anlagen halten, die
entweder keine oder eine negative Rendite aufweisen.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der Anlagen des Teilfonds betrdgt hdchstens
6 Monate. Die anfangliche oder die Restlaufzeit der einzelnen Schuldtitel darf zum Zeitpunkt
des Erwerbs 2 Jahre, bei Neufestsetzung nach 397 Tagen, nicht Uberschreiten.

Zusatzlich zur Erteilung einer positiven Bewertung ihrer Bonitdt nach den internen
Bonitatsverfahren der Verwaltungsgesellschaft missen Schuldtitel mit einem langfristigen
Rating mit mindestens ,BBB“ und Schuldtitel mit einem kurzfristigen Rating mit mindestens
A-2“ von Standard & Poor's oder mit einem vergleichbaren Rating einer anderen
unabhangigen Ratingagentur bewertet sein.

Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren, die eine vergleichbare Bonitat
wie die oben beschriebene aufweisen.

Der Teilfonds kann in Anteilen oder Aktien anderer GMF anlegen. Der Teilfonds kann auch
umgekehrte Pensionsgeschéfte einsetzen.

Mindestens 67% der Vermdgenswerte des Teilfonds werden auf GBP lauten, der Teilfonds
kann jedoch in Vermdgenswerte investieren, die auf eine andere Wahrung lauten, wobei nicht
auf GBP lautende Positionen in GBP abgesichert werden.

Der Teilfonds kann zur Absicherung der Zins- oder Wechselkursrisiken anderer Anlagen des
Teilfonds Derivate einsetzen.

Der Anlageverwalter nimmt eine Einschatzung hinsichtlich der Frage vor, ob 6kologische,
soziale und governancebezogene Faktoren (ESG-Faktoren) wesentliche negative oder
positive Auswirkungen auf die Cashflows oder Risikoprofile zahlreicher Emittenten, in denen
der Teilfonds moglicherweise anlegt, haben kénnten. Diese Feststellungen sind
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moglicherweise nicht eindeutig und der Teilfonds kauft und halt unter Umstanden Wertpapiere
von Emittenten, die von diesen Faktoren negativ beeinflusst werden, wahrend er Wertpapiere
von Emittenten, die mdglicherweise positiv von diesen Faktoren beeinflusst werden, verkauft
oder erst gar nicht in diesen anlegt.

Der Teilfonds versucht, eine von mindestens einer Ratingagentur vergebene Bewertung mit
-AA* oder eine entsprechende Bewertung beizubehalten.

Weitere Informationen zur Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Verkaufsprospekts unter ,Anlagepolitik* (und hier insbesondere unter ,Anlageerwagungen®),
in Anhang Il ,Anlagebeschrankungen und -befugnisse“ und in Anhang VI ,Sicherheiten® zu
finden.

Anlegerprofil

Dieser Liquiditatsteilfonds setzt zur Verbesserung seiner Rendite hochwertige Schuldtitel und
Einlagen bei Kreditinstituten ein. Dementsprechend suchen Anleger dieses Teilfonds
vermutlich fur ihre mittel- oder kurzfristigen Geldanlagen, wie temporére Barmittel von
Pensionsfonds oder liquide Bestandteile eines Investmentportfolios, nach einer Alternative zu
Baranlagen, die eine potenziell hdhere Rendite als ein kurzfristiger Geldmarktfonds bietet.

Der Teilfonds wird Anlegern angeboten, die ein hohes Malf3 an Liquiditat wiinschen, und ist fur
kurzfristige Anlagen ausgelegt. Anleger sollten die mit einer Anlage verbundenen Risiken
verstehen und mussen Uberprifen, ob das Anlageziel und die Risiken des Teilfonds mit ihren
eigenen Anlagezielen und ihrer eigenen Risikobereitschaft vereinbar sind. Der Teilfonds darf
nicht als vollstandiger Anlageplan verstanden werden.

Risikoprofil

Das Ziel des Teilfonds wird bei negativen Marktbedingungen unter Umsténden nicht erreicht
und Anteilseigner erhalten méglicherweise nicht den investierten Betrag zurtick.

Bei negativen Marktbedingungen kann der Teilfonds in Wertpapieren anlegen, die keine oder
eine negative Rendite aufweisen, was Auswirkungen auf den Ertrag des Teilfonds haben wird.
Der Wert von Schuldtiteln kann, abhéngig von der Wirtschaftslage, den Zinssétzen und der
Bonitat des Emittenten, erheblich schwanken. Emittenten von Schuldtiteln kommen unter
Umstanden ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nach oder die Bonitat von Schuldtiteln kann
herabgestuft werden.

Die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating wird nicht durch Bezugnahme auf eine unabhangige
Ratingagentur gemessen.

Die Gegenpartei von umgekehrten Pensionsgeschaften kommt maoglicherweise ihren
Verpflichtungen nicht nach, was fur den Teilfonds zu Verlusten fiihren kénnte.
Wechselkursbewegungen konnen die Rendite lhrer Anlage negativ beeinflussen.
Wahrungsabsicherungen, die zur Minimierung des Einflusses von Wahrungsschwankungen
eingesetzt werden kdnnen, haben unter Umstanden nicht den gewilinschten Erfolg.

Weitere Informationen zu den Risiken sind in Anhang V ,Risikofaktoren* enthalten.

Anlageverwalter

JPMorgan Asset Management (UK) Limited
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9. Gebihren und Aufwendungen

Jahrliche
. Jahrliche Verwaltungs- Betriebs- und
Anteilklasse Gesamtaufwendungen und Verwaltungsaufwendungen
Beratungsgebuhr

JPM GBP Standard
Money Market 0,21% 0,16% 0,05%
VNAV C (acc.)

JPM GBP Standard

Money Market E 0,11% 0,06% 0,05%
(acc.)

JPM GBP Standard

Money Market 0,45% 0,40% 0,05%

VNAYV B (acc.)

JPM GBP Standard
Money Market 0,55% 0,40% 0,15%
VNAV A (acc.)

JPM GBP Standard
Money Market 0,65% 0,45% 0,20%
VNAV D (acc.)
JPM GBP Standard
Money Market 0,21% 0,16% 0,05%
VNAV R (acc.)
JPM GBP Standard
Money Market 0,16% 0,11% 0,05%
VNAV W (acc.)
JPM GBP Standard
Money Market
VNAV Institutional
(acc.)

JPM GBP Standard
Money Market 0,11% 0,06% 0,05%
VNAV G (acc.)
JPM GBP Standard
Money Market 0,25% 0,20% 0,05%
VNAV Agency (acc.)
JPM GBP Standard
Money Market 0,59% 0,50% 0,09%
VNAV Morgan (acc.)
JPM GBP Standard
Money Market
VNAV Reserves
(acc.)

JPM GBP Standard
Money Market 0,16% 0,11% 0,05%
VNAYV Cap R (acc.)
JPM GBP Standard
Money Market 0,16% 0,11% 0,05%
VNAYV Capital (acc.)

0,21% 0,16% 0,05%

0,79% 0,70% 0,09%

Diese Prozentsatze wurden auf der Basis der durchschnittlichen Nettoinventarwerte der jeweiligen
Anteilklasse berechnet.

Die Anteile der Klasse X (acc.) tragen ihren anteiligen Beitrag an den Betriebs- und
Verwaltungsaufwendungen des Teilfonds zu maximal 0,05%.

113



114



10.

Zusatzliche Informationen

Der auf umgekehrte Pensionsgeschafte entfallende Anteil des verwalteten
Vermdgens des Teilfonds schwankt je nhach Umfang der taglich und wéchentlich
falligen Vermdgenswerte voraussichtlich zwischen 0% und 30% und belauft sich
aus Sicherheitsgrinden auf maximal 100% bei aul3ergewothnlichen
Marktbedingungen. Zu diesen Marktbedingungen kdnnen technische Ausfalle auf
den Mérkten fur kurzfristige Schuldtitel, deutliche Zinsanstiege oder die erhebliche
Verschlechterung der Bonitat eines Emittenten zahlen. Weitere Informationen
hierzu finden sich unter ,Zinsrisiko®, ,Kreditrisiko“, Emittentenrisiko“ und
.Marktrisiko“. Zum Datum dieses Verkaufsprospekts belief sich der Anteil von
umgekehrten Pensionsgeschéaften auf maximal 50% des Teilfondsvermdgens.

Der Vergleichsindex ist ein Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des
Teilfonds gemessen werden kann. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.
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JPMorgan Liguidity Funds — USD Liquidity LVNAV Fund

Dieser Teilfonds erfillt die Voraussetzungen eines kurzfristigen LVNAV-
Geldmarktfonds.

1. Referenzwahrung
US-Dollar (USD).
2. Anteilklassen

Der Teilfonds kann Anteile der Klassen A (acc.), B (acc.), C (acc.), D (acc.), E (acc.),
R (acc.), W (acc.), Institutional (acc.), G (acc.), Capital (acc.), X (acc.), C (dist.), E
(dist.), W (dist.), X (dist.), Institutional (dist.), Agency (dist.), G (dist.), Premier (dist.),
Morgan (dist.), Capital (dist.), Reserves (dist.), R (dist.), C (flex dist.), E (flex dist.), W
(flex dist.), X (flex dist.), Institutional (flex dist.), Agency (flex dist.), G (flex dist.), Premier
(flex dist.), Morgan (flex dist.), Capital (flex dist.), Reserves (flex dist.) und R (flex dist.)
ausgeben, die hinsichtlich ihrer  Mindestzeichnungsbetrdge  und/oder
Eignungsvoraussetzungen, der Ausschuttungsrichtlinien und der fur sie geltenden
Gebuhren und Kosten voneinander abweichen.

3. Anlageziel

Der Teilfonds ist bestrebt, im Rahmen der geltenden Geldmarktzinssatze eine Rendite
in der Referenzwéahrung zu erzielen und gleichzeitig das Kapital im Einklang mit diesen
Zinssatzen zu erhalten sowie eine hohe Liquiditat zu gewahrleisten.

4, Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert sein Vermdgen in kurzfristige auf USD lautende Schuldtitel,
Einlagen bei Kreditinstituten und umgekehrte Pensionsgeschéafte.

Der Teilfonds kann bei negativen Marktbedingungen ein Engagement in Anlagen
halten, die entweder keine oder eine negative Rendite aufweisen.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der Anlagen des Teilfonds betragt hdchstens
60 Tage. Die anfangliche oder die Restlaufzeit der einzelnen Schuldtitel darf zum
Zeitpunkt des Erwerbs 397 Tage nicht Uberschreiten.

Zusatzlich zur Erteilung einer positiven Bewertung ihrer Bonitat nach den internen
Bonitatsverfahren der Verwaltungsgesellschaft missen Schuldtitel mit einem
langfristigen Rating mit mindestens ,A* und Schuldtitel mit einem kurzfristigen Rating
mit mindestens ,A-1“ von Standard & Poor’s oder mit einem vergleichbaren Rating
einer anderen unabhéngigen Ratingagentur bewertet sein.

Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren, die eine vergleichbare
Bonitat wie die oben beschriebene aufweisen.

Der Anlageverwalter nimmt eine Einschatzung hinsichtlich der Frage vor, ob
Okologische, soziale und governancebezogene Faktoren (ESG-Faktoren) wesentliche
negative oder positive Auswirkungen auf die Cashflows oder Risikoprofile zahlreicher
Emittenten, in denen der Teilfonds mdglicherweise anlegt, haben kdnnten. Diese
Feststellungen sind mdglicherweise nicht eindeutig und der Teilfonds kauft und halt
unter Umstanden Wertpapiere von Emittenten, die von diesen Faktoren negativ
beeinflusst werden, wéhrend er Wertpapiere von Emittenten, die mdglicherweise
positiv von diesen Faktoren beeinflusst werden, verkauft oder erst gar nicht in diesen
anlegt.

Der Teilfonds versucht, eine von mindestens einer Ratingagentur vergebene
Bewertung mit ,AAA® oder eine entsprechende Bewertung beizubehalten.
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Mindestens 51% der Vermdgenswerte sind in Emittenten mit positiven 6kologischen
und/oder sozialen Merkmalen investiert, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden. Die Bewertung erfolgt hierbei mithilfe der
firmeneigenen ESG-Scoring-Methode des Anlageverwalters

und/oder Daten von Dritten. Zudem bezieht der Teilfonds eine Reihe speziell
zusammengestellter Daten (Uber Mitarbeiterbindung und Vielfalt (Employee
Engagement and Diversity, EE&D) in den Anlageprozess ein, die das
Geschlechterverhéltnis, Diversitatsprogramme, ethnische Vielfalt und Entgeltgleichheit
beriicksichtigen. Die beriicksichtigten Faktoren kénnen Anderungen unterliegen,
weisen aber stets einen direkten EE&D-Bezug auf. Der Teilfonds investiert mindestens
51% der Vermdgenswerte mit EE&D-Rating in Emittenten, die einen vordefinierten
Schwellenwert in Bezug auf EE&D-Kriterien tbertreffen mussen.

Der Teilfonds legt mindestens 10% des Vermdgens (ohne zusétzliche liquide Mittel fir
das effiziente Portfoliomanagement) in nachhaltigen Investitionen im Sinne der
Offenlegungsverordnung (SFDR) an, die zu Okologischen oder sozialen Zielen
beitragen.

Um Ausschliisse anzuwenden, nimmt der Anlageverwalter eine Einschatzung vor und
fuhrt auf Werten und Normen basierende Prufungen durch. Bei diesen Prifungen greift
er auf die Unterstitzung externer Anbieter zuriick, die ermitteln, ob ein Emittent an
Geschéften beteiligt ist bzw. welchen Umsatz er mit Geschéaften erwirtschaftet, die
nicht mit den werte- und normenbasierten Prifungen vereinbar sind. Die Liste der
durchgefiihrten Prifungen, die zu Ausschlissen fihren kdnnen, ist auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft (www.jpmorganassetmanagement.lu) einsehbar.

Der Teilfonds Dbertcksichtigt systematisch ESG-Analysen bei  seinen
Anlageentscheidungen fiir mindestens 90% der erworbenen Wertpapiere.

Weitere Informationen zur Anlagepolitik des Teilfonds enthélt der Hauptteil des
Verkaufsprospekts im Abschnitt ,Anlagepolitik® (dort besonders unter dem Punkt
»<Anlageerwagungen®), in Anhang Il ,Anlagebeschrankungen und -befugnisse“ und
Anhang VI ,Sicherheiten®.

ESG-Ansatz: ESG Promote
7. Anlegerprofil

Bei diesem Teilfonds handelt es sich um einen Liquiditéatsteilfonds, der zur
Verbesserung seiner Rendite hochwertige kurzfristige Schuldtitel, Einlagen bei
Kreditinstituten und umgekehrte Pensionsgeschafte einsetzt. Dementsprechend
suchen Anleger dieses Teilfonds vermutlich nach einer Alternative zu Baranlagen fir
ihre mittel- oder kurzfristigen Geldanlagen, wie temporére Barmittel von Pensionsfonds
oder liquide Bestandteile eines Investmentportfolios.

Der Teilfonds wird Anlegern angeboten, die ein hohes Malf} an Liquiditat wiinschen,
und ist fur Kkurzfristige Anlagen ausgelegt. Anleger sollten die mit einer Anlage
verbundenen Risiken verstehen und muissen Uberprifen, ob das Anlageziel und die
Risiken des Teilfonds mit ihren eigenen Anlagezielen und ihrer eigenen
Risikobereitschaft vereinbar sind. Der Teilfonds darf nicht als vollstandiger Anlageplan
verstanden werden.

6. Risikoprofil

o Das Ziel des Teilfonds wird bei negativen Marktbedingungen unter Umstanden nicht
erreicht und Anteilseigner erhalten mdglicherweise nicht den investierten Betrag zurlck.

e Bei negativen Marktbedingungen kann der Teilfonds in Wertpapieren anlegen, die keine
oder eine negative Rendite aufweisen, was Auswirkungen auf den Ertrag des Teilfonds
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7.

haben wird.

Der Wert von Schuldtiteln kann, abhangig von der Wirtschaftslage, den Zinssatzen und der
Bonitat des Emittenten, erheblich schwanken. Emittenten von Schuldtiteln kommen unter
Umstanden ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nach oder die Bonitat von Schuldtiteln
kann herabgestuft werden.

Die Bonitdt von Schuldtiteln ohne Rating wird nicht durch Bezugnahme auf eine
unabhangige Ratingagentur gemessen.

Die Gegenpartei von umgekehrten Pensionsgeschaften kommt maoglicherweise ihren
Verpflichtungen nicht nach, was fur den Teilfonds zu Verlusten fiihren kénnte.

Weitere Informationen zu den Risiken sind in Anhang V ,Risikofaktoren® enthalten.

Anlageverwalter

J.P. Morgan Investment Management Inc.
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8.

Gebuhren und Aufwendungen

Jahrliche | Janrliche .
_ Gesamtauf Verwaltungs- | Betriebs- und
Anteilklasse wendunge und Verwaltungsaufw
n Beratgngsgeb endungen
ahr
JPM USD Liquidity LVNAV C (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV E (acc.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV B (acc.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV A (acc.) 0,55% 0,40% 0,15%
JPM USD Liquidity LVNAV D (acc.) 0,65% 0,45% 0,20%
JPM USD Liquidity LVNAV R (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV W (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAYV Institutional (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV G (acc.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAYV Capital (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV C (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV E (dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV W (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV Institutional (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV Agency (dist.) 0,25% 0,20% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV G (dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV Premier (dist.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV Morgan (dist.) 0,59% 0,50% 0,09%
JPM USD Liquidity LVNAYV Reserves (dist.) 0,79% 0,70% 0,09%
JPM USD Liquidity LVNAV R (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV Capital (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV C (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV E (flex dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV W (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV Institutional (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV Agency (flex dist.) 0,25% 0,20% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV G (flex dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV Premier (flex dist.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAV Morgan (flex dist.) 0,59% 0,50% 0,09%
JPM USD Liquidity LVNAYV Reserves (flex dist.) 0,79% 0,70% 0,09%
JPM USD Liquidity LVNAV R (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM USD Liquidity LVNAYV Capital (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

Diese Prozentsatze wurden auf der Basis der durchschnittlichen Nettoinventarwerte der jeweiligen

Anteilklasse berechnet.

Die Anteile der Klassen X (acc.), X (dist.) und X (flex dist.) tragen ihren anteiligen Beitrag an den
Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen des Teilfonds zu maximal 0,05%.
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Zusatzliche Informationen

Der auf umgekehrte Pensionsgeschéafte entfallende Anteil des verwalteten Vermogens des
Teilfonds schwankt je nach Umfang der taglich und woéchentlich falligen Vermdgenswerte
voraussichtlich zwischen 0% und 30% und belduft sich aus Sicherheitsgriinden auf maximal
100% bei auBergewdhnlichen Marktbedingungen. Zu diesen Marktbedingungen kdnnen
technische Ausfalle auf den Markten fir kurzfristige Schuldtitel, deutliche Zinsanstiege oder die
erhebliche Verschlechterung der Bonitat eines Emittenten zéhlen. Weitere Informationen hierzu
finden sich unter ,Zinsrisiko®, ,Kreditrisiko“, Emittentenrisiko und ,Marktrisiko®. Zum Datum
dieses Verkaufsprospekts belief sich der Anteil von umgekehrten Pensionsgeschéften auf
maximal 50% des Teilfondsvermégens.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezug auf einen Vergleichsindex bzw. einen
Performancevergleich mit einem solchen.
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JPMorgan Liguidity Funds — USD Standard Money Market VNAV Fund

Dieser Teilfonds erfillt die Voraussetzungen eines Standard-VNAV-Geldmarktfonds.

1.

Referenzwahrung
US-Dollar (USD).
Anteilklassen

Der Teilfonds kann Anteile der Klassen A (acc.), B (acc.), C (acc.), D (acc.), E (acc.), R (acc.),
W (acc.), Institutional (acc.), G (acc.), Capital (acc.) und X (acc.) ausgeben, die hinsichtlich
ihrer Mindestzeichnungsbetrage und/oder Eignungsvoraussetzungen, der
Ausschuttungsrichtlinien und der fir sie geltenden Gebihren und Kosten voneinander
abweichen.

Vergleichsindex
ICE BofA US 3-Month Treasury Bill Index
Anlageziel

Der Teilfonds versucht, eine Rendite in der Referenzwdhrung zu erzielen, die die USD-
Geldmarktzinssatze Ubersteigt, und gleichzeitig das Kapital im Einklang mit den geltenden
Geldmarktzinsséatzen zu erhalten und eine hohe Liquiditat zu gewahrleisten.

Anlagepolitik
Der Teilfonds investiert sein Vermdgen in Schuldtitel und Einlagen bei Kreditinstituten.

Der Teilfonds kann bei negativen Marktbedingungen ein Engagement in Anlagen halten, die
entweder keine oder eine negative Rendite aufweisen.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der Anlagen des Teilfonds betrédgt hdchstens
6 Monate. Die anfangliche oder die Restlaufzeit der einzelnen Schuldtitel darf zum Zeitpunkt
des Erwerbs 2 Jahre, bei Neufestsetzung nach 397 Tagen, nicht Gberschreiten.

Zusatzlich zur Erteilung einer positiven Bewertung ihrer Bonitdt nach den internen
Bonitatsverfahren der Verwaltungsgesellschaft missen Schuldtitel mit einem langfristigen
Rating mit mindestens ,BBB* und Schuldtitel mit einem kurzfristigen Rating mit mindestens ,A-
2* von Standard & Poor’s oder mit einem vergleichbaren Rating einer anderen unabhangigen
Ratingagentur bewertet sein.

Der Teilfonds kann auch in Schuldtitel ohne Rating investieren, die eine vergleichbare Bonitét
wie die oben beschriebene aufweisen.

Der Teilfonds kann in Anteilen oder Aktien anderer GMF anlegen. Der Teilfonds kann auch
umgekehrte Pensionsgeschéfte einsetzen.

Mindestens 67% der Vermdgenswerte des Teilfonds werden auf USD lauten, der Teilfonds
kann jedoch in Vermdgenswerte investieren, die auf eine andere Wahrung lauten, wobei nicht
auf USD lautende Positionen in USD abgesichert werden.

Der Teilfonds kann zur Absicherung der Zins- oder Wechselkursrisiken anderer Anlagen des
Teilfonds Derivate einsetzen.

Der Anlageverwalter nimmt eine Einschatzung hinsichtlich der Frage vor, ob 6kologische,
soziale und governancebezogene Faktoren (ESG-Faktoren) wesentliche negative oder positive
Auswirkungen auf die Cashflows oder Risikoprofile zahlreicher Emittenten, in denen der
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8.

Teilfonds moglicherweise anlegt, haben konnten. Diese Feststellungen sind moglicherweise
nicht eindeutig und der Teilfonds kauft und halt unter Umstanden Wertpapiere von Emittenten,
die von diesen Faktoren negativ beeinflusst werden, wahrend er Wertpapiere von Emittenten,
die mdglicherweise positiv von diesen Faktoren beeinflusst werden, verkauft oder erst gar nicht
in diesen anlegt.

Der Teilfonds versucht, eine von mindestens einer Ratingagentur vergebene Bewertung mit
+AA“ oder eine entsprechende Bewertung beizubehalten.

Weitere Informationen zur Anlagepolitik des Teilfonds enthalt der Hauptteil des
Verkaufsprospekts im Abschnitt ,Anlagepolitik (dort besonders unter dem Punkt
»<Anlageerwagungen®), in Anhang Il ,Anlagebeschrankungen und -befugnisse“ und Anhang VI
~oicherheiten®.

Anlegerprofil

Dieser Liquiditatsteilfonds setzt zur Verbesserung seiner Rendite hochwertige Schuldtitel und
Einlagen bei Kreditinstituten ein. Dementsprechend suchen Anleger dieses Teilfonds
vermutlich fir ihre mittel- oder kurzfristigen Geldanlagen, wie temporare Barmittel von
Pensionsfonds oder liquide Bestandteile eines Investmentportfolios, nach einer Alternative zu
Baranlagen, die eine potenziell hdhere Rendite als ein kurzfristiger Geldmarktfonds bietet.

Der Teilfonds wird Anlegern angeboten, die ein hohes Maf3 an Liquiditat winschen, und ist fur
kurzfristige Anlagen ausgelegt. Anleger sollten die mit einer Anlage verbundenen Risiken
verstehen und mussen Uberprifen, ob das Anlageziel und die Risiken des Teilfonds mit ihren
eigenen Anlagezielen und ihrer eigenen Risikobereitschaft vereinbar sind. Der Teilfonds darf
nicht als vollstandiger Anlageplan verstanden werden.

Risikoprofil

e Das Ziel des Teilfonds wird bei negativen Marktbedingungen unter
Umsténden nicht erreicht und Anteilseigner erhalten mdglicherweise
nicht den investierten Betrag zurtick.

e Bei negativen Marktbedingungen kann der Teilfonds in Wertpapieren
anlegen, die keine oder eine negative Rendite aufweisen, was
Auswirkungen auf den Ertrag des Teilfonds haben wird.

e Der Wertvon Schuldtiteln kann, abhangig von der Wirtschaftslage, den
Zinssatzen und der Bonitdt des Emittenten, erheblich schwanken.
Emittenten von Schuldtiteln kommen unter Umstéanden ihren
Zahlungsverpflichtungen nicht nach oder die Bonitat von Schuldtiteln
kann herabgestuft werden.

o Die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating wird nicht durch Bezugnahme
auf eine unabhéngige Ratingagentur gemessen.

e Die Gegenpartei von umgekehrten Pensionsgeschaften kommt
moglicherweise ihren Verpflichtungen nicht nach, was fiur den
Teilfonds zu Verlusten fuhren kénnte.

e Wechselkursbewegungen kénnen die Rendite lhrer Anlage negativ
beeinflussen. Die Wéahrungsabsicherungen, die zur Minimierung des
Einflusses von Wahrungsschwankungen eingesetzt werden, haben
unter Umstanden nicht den gewlnschten Erfolg.

e Weitere Informationen zu den Risiken sind in AnhangV
,Risikofaktoren” enthalten.

Anlageverwalter

J.P. Morgan Investment Management Inc.
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9.

Gebuhren und Aufwendungen

Jahrliche | | Janrliche
Gesamtau Verwaltungs- Betriebs- und
Anteilklasse fwendun und Verwaltungsaufw
en 9 Beratungsgebuh endungen
r

\(JEI;CI\(/:I )USD Standard Money Market VNAV C 0.21% 0.16% 0.05%
\(J;Cl\él )USD Standard Money Market VNAV E 0.11% 0.06% 0.05%
g:cl\él )USD Standard Money Market VNAYV B 0,45% 0,40% 0,05%
g;cl\(/:l )USD Standard Money Market VNAV A 0,55% 0,40% 0,15%
E]{:IDCI\éI )USD Standard Money Market VNAV D 0,65% 0,45% 0,20%
E]{:IDCI\éI )USD Standard Money Market VNAV R 0,21% 0,16% 0,05%
Z]:c'\él )USD Standard Money Market VNAV W 0.16% 0.11% 0.05%
JPM USD Standard Money Market VNAV 0.21% 0.16% 0.05%
Institutional (acc.)
.(J:Cl\él )USD Standard Money Market VNAV G 0.11% 0.06% 0.05%
JPM_ USD Standard Money Market VNAV 0.16% 0.11% 0,05%
Capital (acc.)

Diese Prozentsatze wurden auf der Basis der durchschnittlichen Nettoinventarwerte der jeweiligen

Anteilklasse berechnet.

Die Anteile der Klasse X (acc.) tragen ihren anteiligen Beitrag an den Betriebs- und

Verwaltungsaufwendungen des Teilfonds zu maximal 0,05%.

10. Zusatzliche Informationen

o Der auf umgekehrte Pensionsgeschafte entfallende Anteil des verwalteten Vermégens des
Teilfonds schwankt je nach Umfang der taglich und wochentlich falligen Vermdgenswerte
voraussichtlich zwischen 0% und 30% und bel&uft sich aus Sicherheitsgriinden auf maximal
100% bei auBergewdhnlichen Marktbedingungen. Zu diesen Marktbedingungen kdnnen
technische Ausfalle auf den Markten fir kurzfristige Schuldtitel, deutliche Zinsanstiege oder die
erhebliche Verschlechterung der Bonitat eines Emittenten zéhlen. Weitere Informationen hierzu
finden sich unter ,Zinsrisiko®, ,Kreditrisiko“, Emittentenrisiko“ und ,Marktrisiko®. Zum Datum
dieses Verkaufsprospekts belief sich der Anteil von umgekehrten Pensionsgeschéften auf

maximal 50% des Teilfondsvermégens.

e Der Vergleichsindex ist ein Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Teilfonds
gemessen werden kann. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.
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¢ Staatsanleihen-Teilfonds

Die Staatsanleihen-Teilfonds kénnen zusatzliche liquide Mittel (Sichteinlagen, z. B. Bargeld auf
jederzeit verfiigbaren Girokonten bei einer Bank) in Hohe von bis zu 20% des Nettovermdgens zur
Verwaltung von Barzeichnungen und -riickzahlungen sowie von laufenden und auf3erordentlichen
Zahlungen halten. Wenn dies aufgrund unginstiger Marktbedingungen angemessen erscheint, kann
der / kdnnen die Teilfonds vorubergehend zusatzliche liquide Mittel in Hhe von bis zu 100% des
Nettovermdgens halten, um die mit solchen ungunstigen Marktbedingungen verbundenen Risiken im
Interesse der Anleger zu mindern.
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JPMorgan Liguidity Funds — USD Treasury CNAV Fund

Dieser Teilfonds erflllt die Voraussetzungen eines kurzfristigen CNAV-Geldmarktfonds fir ¢ffentliche
Schuldtitel.

1.

Referenzwahrung
US-Dollar (USD).
Anteilklassen

Der Teilfonds kann Anteile der Klassen A (acc.), B (acc.), C (acc.), R (acc.), D (acc.), E (acc.),
W (acc.), X (acc.), Institutional (acc.), G (acc.), Capital (acc.), C (dist.), E (dist.), W (dist.), X
(dist.), Institutional (dist.), Agency (dist.), G (dist.), Premier (dist.), Morgan (dist.), Capital (dist.),
Reserves (dist.), R (dist.), C (flex dist.), E (flex dist.), W (flex dist.), X (flex dist.), Institutional
(flex dist.), Agency (flex dist.), G (flex dist.), Premier (flex dist.), Morgan (flex dist.), Capital (flex
dist.), Reserves (flex dist) und R (flex dist) ausgeben, die hinsichtlich ihrer
Mindestzeichnungsbetrédge und/oder Eignungsvoraussetzungen, der Ausschittungsrichtlinien
und der fiir sie geltenden Gebiihren und Kosten voneinander abweichen.

Anlageziel

Der Teilfonds ist bestrebt, im Rahmen der geltenden Geldmarktzinssatze eine Rendite in der
Referenzwéahrung zu erzielen und gleichzeitig das Kapital im Einklang mit diesen Zinsséatzen
zu erhalten sowie eine hohe Liquiditat zu gewahrleisten.

Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert sein Vermdgen in kurzfristige US-Schatzanleihen (inklusive US-
Schatzanweisungen und US-Schatzwechsel) und umgekehrte Pensionsgeschéfte. Solche
umgekehrten Pensionsgeschéfte werden vollstandig durch US-Schatzanleihen besichert.

Der Teilfonds kann bei negativen Marktbedingungen ein Engagement in Anlagen halten, die
entweder keine oder eine negative Rendite aufweisen.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der Anlagen des Teilfonds betragt hdchstens
60 Tage. Die anfangliche oder die Restlaufzeit der einzelnen US-Schatzanleihen darf zum
Zeitpunkt des Erwerbs 397 Tage nicht tGiberschreiten.

Der Anlageverwalter nimmt eine Einschatzung hinsichtlich der Frage vor, ob ©kologische,
soziale und governancebezogene Faktoren (ESG-Faktoren) wesentliche negative oder positive
Auswirkungen auf die Cashflows oder Risikoprofile zahlreicher Emittenten, in denen der
Teilfonds moglicherweise anlegt, haben kénnten. Diese Feststellungen sind méglicherweise
nicht eindeutig und der Teilfonds kauft und halt unter Umstanden Wertpapiere von Emittenten,
die von diesen Faktoren negativ beeinflusst werden, wahrend er Wertpapiere von Emittenten,
die moglicherweise positiv von diesen Faktoren beeinflusst werden, verkauft oder erst gar nicht
in diesen anlegt.

Der Teilfonds versucht, eine von mindestens einer Ratingagentur vergebene Bewertung mit
+AAA* oder eine entsprechende Bewertung beizubehalten.

Weitere Informationen zur Anlagepolitik des Teilfonds enthalt der Hauptteil des
Verkaufsprospekts im Abschnitt ,Anlagepolitik® (insbesondere unter dem Punkt
»<Anlageerwagungen®), in Anhang Il ,Anlagebeschrankungen und -befugnisse® und Anhang VI
»Sicherheiten®.
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Anlegerprofil

Bei diesem Teilfonds handelt es sich um einen Liquiditatsteilfonds, der vorwiegend in US-
Schatzanleihen mit kurzer Laufzeit und in umgekehrten Pensionsgeschéften anlegt.
Dementsprechend suchen Anleger dieses Teilfonds vermutlich nach einer Alternative zu
Baranlagen fiur ihre mittel- oder kurzfristigen Geldanlagen, wie temporéare Barmittel von
Pensionsfonds oder liquide Bestandteile eines Investmentportfolios.

Der Teilfonds wird Anlegern angeboten, die ein hohes MaR an Liquiditat wiinschen, und ist fur
kurzfristige Anlagen ausgelegt. Anleger sollten die mit einer Anlage verbundenen Risiken
verstehen und mussen Uberprifen, ob das Anlageziel und die Risiken des Teilfonds mit ihren
eigenen Anlagezielen und ihrer eigenen Risikobereitschaft vereinbar sind. Der Teilfonds darf
nicht als vollstandiger Anlageplan verstanden werden.

Risikoprofil

Das Ziel des Teilfonds wird bei negativen Marktbedingungen unter Umstanden nicht erreicht
und Anteilseigner erhalten moglicherweise nicht den investierten Betrag zurtck.

Bei negativen Marktbedingungen kann der Teilfonds in Wertpapieren anlegen, die keine oder
eine negative Rendite aufweisen, was Auswirkungen auf den Ertrag des Teilfonds haben wird.
Der Wert von US-Schatzanleihen kann, abhéngig von der Wirtschaftslage, den Zinssatzen und
der Bonitét des Emittenten, erheblich schwanken. Emittenten von US-Schatzanleihen kommen
unter Umsténden ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nach oder die Bonitdt von US-
Schatzanleihen kann herabgestuft werden.

Die Bonitat von Schuldtiteln ohne Rating wird nicht durch Bezugnahme auf eine unabhéangige
Ratingagentur gemessen.

Die Gegenpartei von umgekehrten Pensionsgeschéften kommt mdglicherweise ihren
Verpflichtungen nicht nach, was fiir den Teilfonds zu Verlusten fihren kénnte.

Weitere Informationen zu den Risiken sind in Anhang V ,Risikofaktoren* enthalten.

Anlageverwalter

J.P. Morgan Investment Management Inc.
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8. Gebuhren und Aufwendungen

Jahrliche |  Janrliche
Gesamta Verwaltungs- | Betriebs- und
Anteilklasse und Verwaltungsau
ufwendun
en Beratungsgeb | fwendungen
9 dhr

JPM USD Treasury CNAV C (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV E (acc.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV B (acc.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV D (acc.) 0,65% 0,45% 0,20%
JPM USD Treasury CNAV A (acc.) 0,55% 0,40% 0,15%
JPM USD Treasury CNAV R (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV W (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV Institutional (acc.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV G (acc.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV Capital (acc.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV C (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV E (dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV W (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM USD Treasury CNAYV Institutional (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV Agency (dist.) 0,25% 0,20% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV G (dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV Premier (dist.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV Morgan (dist.) 0,59% 0,50% 0,09%
JPM USD Treasury CNAV Reserves (dist.) 0,79% 0,70% 0,09%
JPM USD Treasury CNAV R (dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV Capital (dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV C (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV E (flex dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV W (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV Institutional (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV Agency (flex dist.) 0,25% 0,20% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV G (flex dist.) 0,11% 0,06% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV Premier (flex dist.) 0,45% 0,40% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV Morgan (flex dist.) 0,59% 0,50% 0,09%
JPM USD Treasury CNAV Reserves (flex dist.) 0,79% 0,70% 0,09%
JPM USD Treasury CNAV R (flex dist.) 0,21% 0,16% 0,05%
JPM USD Treasury CNAV Capital (flex dist.) 0,16% 0,11% 0,05%

Diese Prozentsatze wurden auf der Basis der durchschnittichen Nettoinventarwerte der
jeweiligen Anteilklasse berechnet.

Die Anteile der Klassen X (acc.), X (dist.) und X (flex dist.) tragen ihren anteiligen Beitrag an
den Betriebs- und Verwaltungsaufwendungen des Teilfonds zu maximal 0,05%.

9. Zusatzliche Informationen

e Der auf umgekehrte Pensionsgeschafte entfallende Anteil des verwalteten Vermégens des
Teilfonds schwankt je nach Umfang der taglich und woéchentlich falligen Vermdgenswerte
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voraussichtlich zwischen 0% und 50% und belduft sich aus Sicherheitsgriinden auf maximal
100% bei auRergewdhnlichen Marktbedingungen. Zu diesen Marktbedingungen kdnnen
technische Ausfalle auf den Markten fur kurzfristige Schuldtitel, deutliche Zinsanstiege oder die
erhebliche Verschlechterung der Bonitat eines Emittenten zéhlen. Weitere Informationen hierzu
finden sich unter ,Zinsrisiko®, ,Kreditrisiko“, Emittentenrisiko“ und ,Marktrisiko“. Zum Datum
dieses Verkaufsprospekts belief sich der Anteil von umgekehrten Pensionsgeschéften auf
maximal 50% des Teilfondsvermégens.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezug auf einen Vergleichsindex bzw. einen
Performancevergleich mit einem solchen.
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Anhang IV — Annahmeschluss

Die Informationen in diesem Anhang sollten zusammen mit dem vollstandigen Text des
Verkaufsprospekts gelesen werden, dessen wesentlicher Bestandteil dies ist.

Annahmeschluss und Abwicklung

Zeichnungs-, Rucknahme- und Umtauschauftrage miissen spatestens zu dem nachstehend aufgefiihrten
Annahmeschluss bei den Verkaufsstellen eingegangen sein oder friiher, wenn dies von der jeweiligen
Verkaufsstelle in ihrem Ermessen entsprechend festgelegt wurde.

Der Annahmeschluss der einzelnen Teilfonds und Anteilklassen an einem Bewertungstag ist der nachstehend
in Bezug auf die betreffenden Teilfonds aufgefiihrte Schluss.

Bis zum 2. Juli 2023 lautet der nachstehende Absatz wie folgt:

Die Abwicklung fur ausschittende Anteilklassen erfolgt am selben Bewertungstag. Die Abwicklung fir
thesaurierende Anteilklassen erfolgt am nachsten Bewertungstag. Im Falle eines negativen
Nettoanlageertrags erfolgt die Abwicklung fur ausschittende Anteilklassen des AUD Liquidity LVNAV Fund
am nachsten Bewertungstag.

Mit Wirkung vom 3. Juli 2023 lautet der vorstehende Abschnitt infolge der Namensanderung der ,,flex
dist.”-Anteilklassen des Teilfonds JPMorgan Liquidity Funds — EUR Liquidity LVNAV Fund zu ,,TO
acc.”-Anteilklassen wie folgt:

Die Abwicklung fir ausschittende Anteilklassen und ,(TO acc.)*-Anteilklassen erfolgt am selben
Bewertungstag. Die Abwicklung fur alle anderen thesaurierenden Anteilklassen erfolgt am n&chsten
Bewertungstag. Im Falle eines negativen Nettoanlageertrags erfolgt die Abwicklung fiir ausschittende
Anteilklassen des AUD Liquidity LVNAV Fund am néchsten Bewertungstag.

Teilfonds Annahmeschluss*

Credit-Fonds

Thesaurierende und ausschittende Anteilklassen: 17:00
USD Liquidity LVNAV Fund Uhr, New Yorker Ortszeit (15:00 Uhr, New Yorker
Ortszeit fr den variablen NIW**)

Thesaurierende Anteilklassen: 15:00 Uhr, New Yorker
USD Standard Money Market VNAV Fund Ortszeit

Bis zum 2. Juli 2023 gilt der folgende Annahmeschluss fir den Teilfonds JPMorgan Liquidity Funds — EUR
Liquidity LVNAV Fund:

Thesaurierende ,(acc.)“-Anteilklassen: 14:00 Uhr,
Luxemburger Ortszeit

S - »(Flex dist.)*-Anteilklassen: Im Falle eines negativen
EUR Liquidity LVNAV Fund Nettoanlageertrags oder eines thesaurierten / nicht
ausgeschitteten positiven Nettoanlageertrags:
08:00 Uhr, 10:30 Uhr und 14:00 Uhr, Luxemburger
Ortszeit
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»(Flex dist.)“-Anteilklassen: Im Falle eines
ausgeschitteten positiven Nettoanlageertrags:
14:30 Uhr, Luxemburger Ortszeit.

Ab dem 3. Juli 2023 gilt der folgende Annahmeschluss fir den Teilfonds JPMorgan Liquidity Funds — EUR
Liquidity LVNAV Fund:

Thesaurierende ,,(acc.)“-Anteilklassen: 14:00 Uhr,
Luxemburger Ortszeit

EUR Liquidity LVNAV Fund*** Thesaurierende ,,(TO acc.)“-Anteilklassen: 08:00 Uhr,
10:30 Uhr und 14:00 Uhr, Luxemburger
Ortszeit

Ausschittende Anteilklassen 14:00 Uhr, Luxemburger
Ortszeit.

Thesaurierende Anteilklassen: 14:00 Uhr, Luxemburger

EUR Standard Money Market VNAV Fund o :
rtszeit

Im Falle eines positiven Nettoanlageertrags:
Thesaurierende und ausschittende Anteilklassen: 13:30
Uhr, Londoner Ortszeit (13:00 Uhr, Londoner Ortszeit
fur den variablen NIW**)

1 idi *kk
GBP Liquidity LVNAV Fund Im Falle eines negativen Nettoanlageertrags:
Thesaurierende Anteilklassen: 13:00 Uhr, Londoner
Ortszeit, ausschittende Anteilklassen: 10:00 Uhr und
13:00 Uhr, Londoner Ortszeit

Thesaurierende Anteilklassen: 13:00 Uhr, Londoner

GBP Standard Money Market VNAV Fund :
Ortszeit

Im Falle eines positiven Nettoanlageertrags:
Thesaurierende und ausschittende Anteilklassen: 14:00
Uhr, Ortszeit Sydney

AUD Liquidity LVNAV Fund Im Falle eines negativen Nettoanlageertrags:
Thesaurierende Anteilklassen: 17:00 Uhr, Ortszeit
Sydney, Ausschittende Anteilklassen: 17:00 Uhr,
Ortszeit Sydney

Thesaurierende und ausschittende Anteilklassen:

SGD Liquidity LVNAV Fund 12:00 Uhr, Ortszeit Singapur

Staatsanleihen-Fonds

Thesaurierende Anteilklasse: 17:00 Uhr, New Yorker
Ortszeit

USD Treasury CNAV Fund _ _
Ausschittende Anteilklasse: 17:00 Uhr, New Yorker

Ortszeit

* Die einem Teilfonds zur Verfiigung stehende Liquiditat kann sich verringern, wenn Markte, an denen der Teilfonds
anlegt, friher als Ublich schlieRen, oder an Tagen vor oder nach bedeutenden gesetzlichen Feiertagen. Um einer
negativen Wertentwicklung entgegenzuwirken oder andere negative Auswirkungen abzuwenden, kann die
Verwaltungsgesellschaft an bestimmten Tagen einen friheren Annahmeschluss als den ublichen, oben aufgefiihrten
Annahmeschluss in Erwagung ziehen.

Anteilseigner des betreffenden Teilfonds werden Uber alle beschlossenen vorzeitigen SchlieBungen durch
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Bekanntmachung auf der Morgan Money Platform (https://am.jpmorgan.com/gb/en/asset-
management/lig/resources/morgan-money/), der JPMorgan Global Liquidity-Website (www.jpmgloballiquidity.com) und
per E-Mail-Kkommunikation an alle Anteilseigner informiert, die auf einer aktuellen Verteilerliste der
Verwaltungsgesellschaft, die auf der Grundlage des Anteilseignerregisters erstellt wird, aufgefuhrt sind. Eine
Bestatigung dieser Zeiten ist im Voraus auch am Geschéftssitz des Fonds erhdltlich. In jedem Fall wird die Mitteilung
mindestens vierundzwanzig (24) Stunden vor einer beabsichtigten vorzeitigen Schlieung herausgegeben.

** Zeichnungen von Anteilen von LVNAV-Geldmarktfonds erfolgen in der Regel zu einem Preis, der dem konstanten
NIW der betreffenden Klasse entspricht, vorausgesetzt der konstante NIW des betreffenden Teilfonds weicht
héchstens um 20 Basispunkte vom variablen NIW desselben Teilfonds ab. Sofern die Abweichung vom variablen
NIW desselben Teilfonds 20 Basispunkte Ubersteigt, erfolgen Folgezeichnungen zu einem Preis, der dem variablen
NIW der betreffenden Anteilklasse entspricht.

** |n Bezug auf die ,(flex dist.)*-Anteile des JPMorgan Liquidity Funds — EUR Liquidity LVNAV Fund?, die ,(dist)*-
Anteile des JPMorgan Liquidity Funds — GBP Liquidity LVNAV Fund und die ,(dist)*-Anteile des JPMorgan Liquidity
Funds — AUD Liquidity LVNAV Fund gilt: Wenn die Nettoanlageertrage negativ sind, bleiben die Zeichnungs- und
Rucknahmepreise nicht stabil, und die negativen Nettoanlageertrage werden vorgetragen und im Nettoinventarwert
je Anteil ausgewiesen. Weitere Informationen sind in Abschnitt 7.2 ,Ausschittende Anteilklassen des Teilfonds mit
dem Zusatz ,(dist.) und in Abschnitt 7.3 ,Ausschittende Anteilklassen des Teilfonds mit dem Zusatz ,(flex dist.)*“
enthalten.

L Mit Wirkung vom 3. Juli 2023 wird der Verweis auf die ,(flex dist.)*-Anteile des JPMorgan Liquidity

Funds — EUR Liquidity LVNAV Fund aus diesem Satz entfernt.
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Anhang V — Risikofaktoren

Die Informationen in diesem Anhang sollten zusammen mit dem vollstdndigen Text des
Verkaufsprospekts gelesen werden, dessen wesentlicher Bestandteil dies ist.

1. Allgemeines

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass ein Geldmarktfonds wie dieser Fonds oder einer seiner
Teilfonds keine garantierte Anlage darstellt. Eine Anlage im Fonds unterscheidet sich von einer Anlage
in Bankeinlagen, da der Wert von Anteilen und die daraus erzielten Einnahmen schwanken kdnnen,
und weder der Fonds noch seine Teilfonds sollten als Bankprodukte eingestuft werden. Der Fonds greift
bei der Gewahrleistung der Liquiditat des Fonds bzw. einer seiner Teilfonds oder bei der Stabilisierung
des Nettoinventarwerts je Anteil nicht auf eine externe Unterstiitzung zuriick. Das Kapitalverlustrisiko
tragen die Anteilseigner.

2. Politische und/oder regulatorische Risiken

Der Wert der Vermogenswerte eines Teilfonds kann von Unsicherheiten wie internationalen politischen
Entwicklungen, Veranderungen der Regierungspolitik, Anderungen in der Besteuerung,
Beschrankungen fiir Auslandsinvestitionen und Devisenrtckfihrungen, Wechselkursschwankungen
und sonstigen Entwicklungen der Gesetze und Bestimmungen in Landern, in denen Anlagen getatigt
werden kdnnen, beeinflusst werden.

Der Fonds unterliegt dem Recht der EU und ist ein in Luxemburg anséssiger OGAW. Anleger sollten
beachten, dass die aufsichtsrechtlichen Schutzvorkehrungen der Aufsichtsbehérden ihrer jeweiligen
Heimatlander abweichen oder nicht anwendbar sein kénnen. Fir weitergehende Informationen in
diesem Zusammenhang sollten Anleger ihren Finanzberater oder einen anderen fachkundigen Berater
zu Rate ziehen.

Da die Teilfonds durch ein verbundenes Unternehmen von JPMorgan Chase & Co. verwaltet werden
oder in anderen Rechtsordnungen zugelassen sind bzw. dort Anleger haben, kénnen sie strengeren
Anlagebeschrankungen unterliegen, was ihre Anlagemoglichkeiten beschranken konnte. Dartber
hinaus konnte ein Teilfonds vom Halten oder vom Kauf bestimmter Wertpapiere oder
Finanzinstrumente ausgeschlossen sein, selbst wenn diese Wertpapiere oder Finanzinstrumente
ansonsten den Zielen des Teilfonds entsprechen wirden.

3. Volcker-Regel

Anderungen der US-Bundesgesetze und -Bestimmungen zum Bankenwesen haben Auswirkungen auf
die Tatigkeiten von JPMorgan Chase & Co. und kdnnen auch den Fonds und seine Anleger betreffen.
Am 21. Juli 2010 wurde der ,Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act* (der ,,Dodd-
Frank Act“) verabschiedet. Der Dodd-Frank Act enthalt bestimmte Vorschriften (die sog. ,Volcker-
Regel®), die Bankinstitute wie JPMorgan Chase & Co. darin einschranken, Aktien, Anteile an
Beteiligungsgesellschaften oder sonstige Engagements in gedeckten Fonds zu halten oder zu
erwerben oder Fonds dieser Art zu finanzieren, und die bestimmte Transaktionen zwischen diesen
Fonds und JPMorgan Chase & Co. untersagen. Obwohl JPMorgan Chase & Co. nicht beabsichtigt,
Teilfonds als gedeckte Fonds gemaR den Vorschriften der Volcker-Regel zu behandeln, wird der
betreffende Teilfonds unter Umstanden als gedeckter Fonds behandelt, sofern JPMorgan Chase & Co.,
einschlie3lich seiner Mitarbeiter und Mitglieder des Verwaltungsrates, aufRerhalb des gestatteten
Anlagezeitraums Engagements in Hohe von 25% oder mehr in einem Teilfonds halt. Im Allgemeinen
betragt der gestattete Anlagezeitraum drei Jahre ab dem Zeitpunkt, zu dem die Anlagestrategie des
Teilfonds umgesetzt wurde. Da JPMorgan Chase & Co. nicht beabsichtigt, Teilfonds als gedeckte
Fonds zu betreiben, kann es unter Umstanden notwendig sein, Engagements in bestimmten Teilfonds
friher zu reduzieren, als unter anderen Umstanden winschenswert wére. Dies kann es erforderlich
machen, Wertpapiere des Portfolios zu verkaufen, was zu Verlusten, erhdhten Transaktionskosten und
steuerlichen Nachteilen fihren kann. Sollte JPMorgan Chase & Co. darlber hinaus nach Ende des
gestatteten Anlagezeitraums seine im Rahmen von Eigengeschéaften getatigten Anlagen, in denen ein
wesentlicher Teil des Vermdgens eines Teilfonds investiert ist, nicht zurlickgezogen haben, so kann
sich die erwartete oder tatsachliche Ricknahme der von JPMorgan Chase & Co. gehaltenen Anteile
nachteilig auf den betreffenden Teilfonds auswirken und sogar zu einer Auflésung dieses Teilfonds
fuhren. Fur die betroffenen Bankinstitute ist die Einhaltung der Volcker-Regel gemeinhin seit dem
21. Juli 2015 verpflichtend.
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4. Risiko der Einstellung oder Nichtverfugbarkeit des LIBOR

Der LIBOR-Satz soll den Zins verkorpern, zu dem sich die teilnehmenden Banken kurzfristige Darlehen
voneinander auf dem Londoner Interbankenmarkt beschaffen kdnnen. Die fur britische
Finanzdienstleister und Finanzmarkte zustéandige Aufsichtsbehérde hat bekanntgegeben, dass sie die
teilnehmenden Banken nach Ende 2021 nicht mehr zur Meldung von Zinssatzen fur die Ermittlung des
LIBOR anhalten oder verpflichten werde. Infolgedessen wird der LIBOR ab 2022 mdglicherweise nicht
mehr verfiigbar sein oder keinen geeigneten Referenzzins mehr darstellen, anhand dessen sich die
Zinsen fur bestimmte Wechsel, Derivate oder sonstige Instrumente oder Anlagen, aus denen sich das
Portfolio eines Teilfonds zum Teil oder insgesamt zusammensetzt, ermitteln lassen und keinen Einfluss
mehr auf diese Finanzinstrumente haben. Angesichts dieser Méglichkeit gibt es derzeit 6ffentliche und
privatwirtschaftliche Brancheninitiativen, um neue oder alternative Referenzzinssatze zu entwickeln,
die anstelle des LIBOR verwendet werden konnen. Es besteht keinerlei Gewahr, dass die
Zusammensetzung oder die Merkmale eines solchen alternativen Referenzzinssatzes dem LIBOR
ahneln oder zu den gleichen Werten oder einem wirtschaftlich gleichwertigen Ergebnis wie der LIBOR
fuhren, oder dass er das gleiche Volumen oder die gleiche Liquiditdt wie der LIBOR vor seiner
Einstellung oder Nichtverfligbarkeit aufweisen wird. Dies kann sich auf den Wert oder die Liquiditéat oder
die Rendite bestimmter Anlagen auswirken und dazu fuhren, dass Kosten fiir die Verdu3erung von
Positionen und den Abschluss neuer Geschéfte anfallen. Diese Risiken bestehen unter Umsténden
auch bei Anderungen im Zusammenhang mit anderen Angebotssatzen auf dem Interbankenmarkt
(z. B. Euribor).

5. Sicherheitenrisiko

Obwohl eine Sicherheit gestellt werden kann, um das Risiko eines Zahlungsausfalls der Gegenpartei
zu mindern, besteht das Risiko, dass bei der Verwertung dieser Sicherheit, insbesondere wenn diese
in Form von Wertpapieren gestellt wurde, nicht gentigend Barmittel aufgebracht werden kénnen, um
die Verbindlichkeiten der Gegenpartei zu begleichen. Dies kann durch verschiedene Faktoren
begriindet sein, unter anderem eine fehlerhafte Preisfeststellung in Bezug auf die Sicherheiten,
ungunstige Marktentwicklungen in Bezug auf den Wert der Sicherheiten, eine Bonitatsverschlechterung
des Emittenten der Sicherheiten oder llliquiditat an dem Markt, an dem die Sicherheiten gehandelt
werden. Bitte beachten Sie in Bezug auf das Liquiditatsrisiko ebenfalls den Abschnitt 14
,Liquiditatsrisiko“ unten, da dieses im Falle von Sicherheiten, die in Form von Wertpapieren gestellt
wurden, von besonderer Bedeutung sein kann.

Kommt es zu Verzégerungen oder Schwierigkeiten bei der Freisetzung von Vermogenswerten bzw.
Barmitteln oder gegenliber den Gegenparteien gestellten Sicherheiten, oder der Verwertung der von
Seiten der Gegenparteien erhaltenen Sicherheiten, so kann dies fur die Teilfonds zu Schwierigkeiten
bei der Erfullung von Ricknahme- und Kaufantrdgen oder von im Rahmen anderer Vertrdge
bestehenden Lieferungs- oder Kaufverpflichtungen fiihren.

Da die erhaltenen Sicherheiten in Form von bestimmten Finanzinstrumenten gestellt werden, ist das
Marktrisiko von Relevanz. Von einem Teilfonds erhaltene Sicherheiten kénnen entweder von der
Verwahrstelle oder einer Unterdepotbank verwahrt werden. Bei einer solchen Verwahrung der
Vermogenswerte besteht allerdings ein Verlustrisiko, da Ereignisse wie eine Insolvenz oder
fahrlassiges Verhalten der Depotbank oder Unterdepotbank auftreten kénnen.

Operative Fehler/Probleme koénnten dazu fihren, dass der Wert von Sicherheiten nicht richtig
berechnet oder Uberwacht wird. Daraus konnten sich dann Verzdgerungen bei der Stellung oder
Ruckforderung von Sicherheiten ergeben. Zwischen der Berechnung des Risikos, das sich durch die
Stellung zusétzlicher Sicherheiten oder den Ersatz von Sicherheiten durch eine Gegenpartei oder die
Verauferung von Sicherheiten beim Ausfall einer Gegenpartei ergibt, kdnnen zeitliche Absténde liegen.

Sicherheiten (aul3er Barmitteln) missen die Anforderungen der ESMA-Leitlinien 2014/937
einschlieBlich der Standards zur Liquiditat, Bewertung, Emission, Bonitat, Korrelation und
Diversifizierung erfullen. Wenn Sicherheiten illiquide werden, missen langere Zeitrdume fir die
VerauBerung zu unsichereren Preisen eingeplant werden, wobei die Zeitraume und Preise von der Art
der Sicherheiten, der Menge der zu verduBBernden Sicherheiten und den herrschenden
Marktbedingungen abhangig sind. llliquiditat kann dazu fiuhren, dass Sicherheiten nicht taglich zum
Marktwert bewertet werden und vom Fonds nicht vollstandig vollstreckt werden kénnen.
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Der Teilfonds kann Vereinbarungen mit Gegenparteien schlieRen, bei denen die Vermogenswerte des
Teilfonds als Sicherheiten oder Einschuss verwendet werden. Wenn Eigentumsrechte an diesen
Vermogenswerten auf die Gegenpartei Ubertragen werden, stellen die Vermdgenswerte, die als
Sicherheiten oder Einschuss dienen, einen Teil des Vermdgens der Gegenpartei dar. Daher werden
diese Vermogenswerte nicht von der Verwahrstelle verwahrt, obwohl sie die gestellten Sicherheiten
Uberwacht und abgleicht. Ein zusétzliches rechtliches Risiko besteht darin, dass die Gegenpartei ihre
Verpflichtungen zur Stellung von Sicherheiten missachten und der Teilfonds daraufhin unterbesichert
sein kénnte.

Wenn ein Teilfonds die erhaltenen Barsicherheiten wieder anlegt, kann er infolge eines Wertverlusts
der mit den Barsicherheiten getétigten Anlage einen Verlust erleiden. In diesem Fall verringert sich der
Betrag der Sicherheiten, die dem Fonds beim Abschluss eines Derivatgeschafts fur die Rickgabe an
die Gegenpartei zur Verfigung stehen, um den Verlustbetrag. Der Teilfonds misste die Wertdifferenz
zwischen den urspriinglich erhaltenen Sicherheiten und dem fiir die Rickgabe an die Gegenpartei
verfugbaren Betrag aus seinem Vermoégen decken, d. h. der Teilfonds wirde einen Verlust erleiden.

6. Kontrahentenrisiko

Beim Abschluss von umgekehrten Pensionsgeschaften besteht das Risiko, dass die Gegenpartei ihren
vertraglichen Verpflichtungen nur teilweise oder Giberhaupt nicht nachkommt. Im Falle des Konkurses
oder der Zahlungsunfahigkeit einer Gegenpartei kénnten auf einen Teilfonds Verzégerungen bei der
Glattstellung der Position und erhebliche Verluste zukommen. Hierzu zdhlen mégliche Wertverluste
seiner Anlagen wéhrend des Zeitraums, in dem die Verwahrstelle seine Rechte durchzusetzen
versucht, die Unfahigkeit, in dieser Zeit Gewinne auf seine Anlagen zu erzielen, sowie Kosten und
Aufwendungen fiir die Durchsetzung seiner Rechte. In solchen Fallen kdnnen die Verluste des
Teilfonds méglicherweise nur teilweise oder unter Umstanden tberhaupt nicht ausgeglichen werden.

Um das Risiko eines Zahlungsausfalls der Gegenpartei zu mindern, kann fiir die Gegenparteien der
Transaktionen die Verpflichtung zur Stellung einer Sicherheit bestehen, um ihre Verbindlichkeiten
gegenlber der Verwahrstelle abzusichern. Im Falle des Zahlungsausfalls der Gegenpartei verwirkt
diese die von ihr im Rahmen der Transaktion gestellten Sicherheiten. Das Kontrahentenrisiko kann
jedoch nichtimmer durch Bereitstellung von Sicherheiten gedeckt werden. Ist eine Transaktion mit einer
Gegenpartei nicht vollstandig besichert, so ist das Kreditrisiko des Teilfonds gegenuber der
Gegenpartei hoher als im Falle einer vollstdndigen Absicherung. Dartiber hinaus bestehen auch im
Zusammenhang mit Sicherheiten Risiken. Hierzu sollten Anleger die oben im Abschnitt 4
»Sicherheitenrisiko“ dargelegten Informationen beachten.

7. Rechtliches Risiko — Umgekehrte Pensionsgeschafte

Es besteht das Risiko, dass die Vereinbarungen z. B. aufgrund von Insolvenz, nachtraglich eintretender
Rechtswidrigkeit oder einer Anderung der geltenden Steuer- oder Rechnungslegungsgesetze beendet
werden. In solchen Féllen ist der Teilfonds verpflichtet, erlittene Verluste auszugleichen.

Darliber hinaus koénnen bestimmte Geschéafte auf Grundlage komplexer Rechtsdokumente
eingegangen werden. Die Rechte aus solchen Dokumenten sind mdglicherweise schwer
durchzusetzen und die Dokumente kdnnen unter Umstanden Rechtsstreitigkeiten hinsichtlich ihrer
Auslegung unterliegen. Zwar unterliegen die Rechte und Pflichten der Parteien aus Rechtsdokumenten
dem englischen Recht, doch unter bestimmten Umsténden (z. B. im Falle von Insolvenzverfahren)
kénnen andere Rechtsordnungen Vorrang haben, was sich auf die Durchsetzbarkeit bestehender
Transaktionen auswirken kann.

8. Zinsrisiko

Da ein Teilfonds hauptsachlich in Anleihen und anderen Schuldtiteln anlegen kann, steigen oder sinken
diese Wertpapiere abhéngig von den Veranderungen der Zinssatze im Wert. Steigen die Zinsséatze, so
sinkt der Wert der Anlagen eines Teilfonds in der Regel. In einem Umfeld historisch niedriger Zinsen
sind die Risiken in Verbindung mit steigenden Zinssatzen erhoht. Andererseits steigt der Wert der
Anlagen in der Regel, wenn die Zinssétze sinken. Eine Anlage sinkt im Wert, wenn der Wert der
Anlagen eines Teilfonds sinkt. Wertpapiere mit einer grol3eren Zinssensitivitdt und langeren Laufzeiten
erzielen tendenziell héhere Renditen, unterliegen jedoch starkeren Wertschwankungen. In der Regel
beeinflussen Schwankungen im Wert von festverzinslichen Wertpapieren nicht die erwirtschafteten
Barertrage, jedoch kdnnen sie den Wert einer Anlage in einem Teilfonds beeinflussen.
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9. Kreditrisiko

Die Bonitét der von einem Teilfonds gehaltenen Wertpapiere kann sich verschlechtern, wenn sich die
finanzielle Situation eines Emittenten &ndert. Eine schlechtere Bonitéat kann zu einer héheren Volatilitat
im Kurs eines Wertpapiers und von Anteilen an einem Teilfonds flhren. Eine schlechtere Bonitat kann
ferner die Liquiditat eines Wertpapiers beeinflussen und es dem Teilfonds erschweren, das Wertpapier
zu verkaufen.

10. Emittentenrisiko

Der Wert eines Wertpapiers kann aus zahlreichen, in direktem Zusammenhang mit dem Emittenten
stehenden Grinden sinken. Dazu zd&hlen unter anderem die Managementleistung der
Geschéftsfuhrung, der Fremdfinanzierungsgrad und eine geringere Nachfrage nach den Produkten und
Dienstleistungen des Emittenten.

11. Bewertungsrisiko

Der Verwalter kann die Anlageverwalter beziiglich der Bewertung von Anlagen zu Rate ziehen, die (i)
nicht an einer Borse notiert sind oder (ii) zwar an einer anerkannten Bérse notiert sind oder gehandelt
werden, deren Marktpreis jedoch nicht représentativ ist oder fur die kein Marktpreis verfiigbar ist.
Aufgrund der Tatsache, dass ein Anlageverwalter an der Bewertung von Fondsanlagen beteiligt sein
kann, gleichzeitig jedoch eine Gebuhr erhélt, die mit zunehmendem Wert des Fonds ebenfalls steigt,
besteht ein potenzieller Interessenkonflikt.

12. Risiko eines konstanten Nettoinventarwerts
Einige Teilfonds des Fonds sind bestrebt, einen konstanten Nettoinventarwert je Anteil zu erhalten, der
Erhalt eines konstanten Nettoinventarwerts wird jedoch nicht garantiert.

Eine Anlage in den ausschuttenden Anteilen (,(flex dist.)“ oder ,(dist.)*) ist mit bestimmten Risiken, unter
anderem dem potenziellen Verlust des Kapitals, verbunden.

13. Risiko bei vorzeitiger Ruckzahlung und Kiindigung

Als wesentlicher Teil der Anlagestrategie eines Teilfonds kann dieser in Mortgage-Backed-Securities
und Asset-Backed-Securities anlegen. Die Emittenten dieser Wertpapiere und anderer kindbarer
Wertpapiere kénnen berechtigt sein, den Kapitalbetrag vorzeitig zuriickzahlen, insbesondere bei
sinkenden Zinsséatzen. Veranderungen des Niveaus der frihzeitigen Ruckzahlungen kénnen die
Anlagerendite und die Ertrdge von Mortgage-Backed-Securities und Asset-Backed-Securities
beeinflussen. Wenn Hypotheken und sonstige Verpflichtungen vorzeitig zurtickgezahlt und Wertpapiere
gekindigt werden, muss ein Teilfonds mdglicherweise in einem Wertpapier mit niedrigerer Rendite
anlegen. Ein Teilfonds kann mdglicherweise zusétzliche Betrage (d. h. Aufschlage), die fir Wertpapiere
mit hdheren Zinssatzen gezahlt wurden, nicht wieder einbringen, was zu einem unerwarteten
Kapitalverlust fuhrt.

14. Liquiditatsrisiko

Ein Teilfonds kann in bestimmten Wertpapieren anlegen, die nur sehr schwer oder unmdglich zu dem
Zeitpunkt und zu dem Preis verauRert werden kénnen, der normalerweise im Markt vorherrschen
wirde. Die Anlageverwalter missen den Preis moglicherweise senken, stattdessen andere
Wertpapiere verkaufen oder auf eine Anlagechance verzichten; einzeln oder insgesamt kdnnte sich
dies negativ auf die Verwaltung oder die Wertentwicklung eines Teilfonds auswirken. Hierzu gehort
auch das Risiko, Anlagechancen nicht wahrnehmen zu kodnnen, da die hierfir notwendigen
Vermogenswerte in weniger vorteilhaften Anlagen gebunden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Reihe von Instrumenten zur Verwaltung des Liquiditatsrisikos
eingerichtet, darunter:

e Zeitweise Aussetzung oder Aufschub der Berechnung des Nettoinventarwerts oder der Geschéfte
innerhalb eines Teilfonds und/oder einer Anteilklasse, wie im Abschnitt 8 ,Zeitweilige Aussetzung
von Ausgabe, Riicknahme und Umtausch® dargelegt.

e Liquiditatsbestimmungen fir kurzfristige GMF, einschlielBlich besondere Bestimmungen fir
kurzfristige GMF, die als LVNAV-GMF oder CNAV-GMF fur offentliche Schuldtitel gelten,
besondere Bestimmungen fir kurzfristige GMF, die als kurzfristige VNAV-GMF gelten, und
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Liquiditatsbestimmungen fur Standard-VNAV-GMF, wie im Abschnitt ,Bestimmungen zur
Beschrankung des Liquiditats- und Portfoliorisikos® dargelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat auRerdem einen Liquiditatsrisikomanagementrahmen eingefuhrt, um
das Liquiditatsrisiko zu steuern. Weitere Informationen zum Liquiditatsrisikomanagementrahmen finden
Sie unter https://am.jpmorgan.com/blob-
0im/1383626231214/83456/0Our_Commitment_to_Liquidity Management.pdf.

Weitere Informationen zu den Liquiditatsschatzungen der Teilfonds sind auf Anfrage am
Geschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

15. Verwaltungsrisiko
Es besteht das Risiko, dass eine vom Anlageverwalter des Teilfonds verfolgte Strategie nicht das
beabsichtigte Ergebnis erzielt.

16. Marktrisiko

Der Marktwert eines Wertpapiers kann steigen und fallen, manchmal schnell und unvorhersehbar.
Diese Schwankungen kdnnen zur Folge haben, dass ein Wertpapier weniger wert ist als der Preis, der
urspringlich fir das Wertpapier gezahlt wurde, oder weniger als es zu einem frilheren Zeitpunkt wert
war. Das Marktrisiko kann einen einzelnen Emittenten, eine Branche, einen Wirtschaftszweig oder den
Markt insgesamt beeintrachtigen. Zudem besteht das Risiko, dass die aktuellen Zinssatze die
bestehenden Marktsatze nicht zutreffend widerspiegeln. Bei festverzinslichen Wertpapieren wird das
Marktrisiko stark, jedoch nicht ausschlieRlich von Anderungen der Zinssétze beeinflusst. Ein Anstieg
der Zinssatze hat typischerweise einen Wertriickgang zur Folge, wohingegen ein Sinken der Zinssétze
typischerweise eine Wertsteigerung zur Folge hat. Schlie3lich kdnnen Schliisselinformationen tber ein
Wertpapier oder einen Markt unzutreffend oder nicht verfugbar sein. Dies ist insbesondere fur Anlagen
in auslandischen Wertpapiere von Bedeutung.

Die Volkswirtschaften und Finanzmarkte in aller Welt sind zunehmend miteinander verbunden, was die
Wahrscheinlichkeit erhéht, dass sich Ereignisse oder Bedingungen in einem Land oder einer Region
nachteilig auf Markte oder Emittenten in anderen Landern oder Regionen auswirken. Zudem kénnen
sich auch globale Ereignisse wie Krieg, Terrorismus, Umweltkatastrophen, Naturkatastrophen oder
naturliche Ereignisse, die Instabilitdt von Landern und durch Infektionskrankheiten ausgeldste
Epidemien oder Pandemien negativ auf den Wert der Anlagen des Teilfonds auswirken.

Beispielsweise hatte der Ausbruch der von einem Coronavirus verursachten Krankheit COVID-19
negative Folgen fur Volkswirtschaften, Méarkte und einzelne Unternehmen in aller Welt. Die Folgen
dieser Pandemie und anderer Epidemien und Pandemien, die moglicherweise in der Zukunft
ausbrechen, kénnen gegenwartig und/oder kinftig wesentliche negative Folgen auf den Wert der
Anlagen des Teilfonds haben, die Volatilitdt des Teilfonds erhéhen, die Preisentwicklung des Teilfonds
beeintrachtigen, bereits zuvor bestehende Risiken des Teilfonds erhdhen, zu zeitweiligen
Aussetzungen oder Verschiebungen der Berechnung von NIWSs fiihren und die Geschéfte des Fonds
unterbrechen. Zum jetzigen Zeitpunkt kdnnen keine angemessenen Einschatzungen in Bezug auf die
Dauer und das Ausmald der COVID-19-bedingten Krise sowie der damit verbundenen langfristigen
wirtschaftlichen und marktbezogenen Bedingungen und Unsicherheiten vorgenommen werden. Die
endgiltigen Auswirkungen der Pandemie und das Ausmaf3, in dem sich die damit verbundenen
Bedingungen auf einen Teilfonds auswirken, hdngen auch von den kinftigen Entwicklungen ab, die
auRerst ungewiss, schwer genau vorherzusagen und haufigen Anderungen unterworfen sind.

17. Risiko von Nullkupons

Die Marktpreise von Wertpapieren, die als Nullkupons oder als Wertpapiere mit Zahlungen in
Sachwerten strukturiert sind, werden in der Regel in starkerem MalRe von Zinssatzanderungen
beeinflusst. Diese Wertpapiere sind tendenziell volatiler als Wertpapiere mit regelmafigen
Zinszahlungen.

18. Steuerliches Risiko

Jede Veranderung im Steuerstatus des Fonds oder der Steuergesetzgebung kénnte sich ungiinstig auf

den Wert der vom Fonds gehaltenen Anlagen und auf seine F&ahigkeit zur Generierung von

Anlegerertrdgen auswirken. Potenzielle Anleger und Anteilseigner sollten zur Kenntnis nehmen, dass

sich die Ausfuihrungen zur Besteuerung, die vorstehend aufgefihrt sind, auf Beratung stiitzen, die der
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Verwaltungsgesellschaft hinsichtlich des in den betreffenden Jurisdiktionen zum Datum dieses
Verkaufsprospektes geltenden Rechts und der Praxis erbracht wurden. Wie bei jeder Anlage kann nicht
garantiert werden, dass die Besteuerungsgrundlage oder die vorgeschlagene Besteuerungsgrundlage,
die zu dem Zeitpunkt gultig ist, zu der eine Anlage in den Fonds erfolgt, unbegrenzt Bestand haben
wird. Potenzielle Anleger werden auf das mit einer Anlage in den Fonds verbundene steuerliche Risiko
aufmerksam gemacht.

19. Anlagen in Einlagen und Geldmarktinstrumente

Bestimmte Teilfonds koénnen einen wesentlichen Teil ihres Kapitals in Einlagen und/oder
Geldmarktinstrumenten anlegen. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass eine Anlage in solch
einem Teilfonds nicht die Eigenschaften einer Einlage auf einem Bankkonto hat und nicht dem Schutz
durch einen Staat, eine staatliche Behorde oder ein sonstiges Sicherungssystem unterliegt, das unter
Umstanden zum Schutz des Inhabers eines Bankkontos zur Verfligung steht. Jede Anlage dem Fonds
ist mit Wertschwankungen verbunden.

20. Umgekehrte Pensionsgeschéfte

Bei Ausfall einer Gegenpartei, bei der Barmittel angelegt wurden, besteht das Risiko, dass der Wert
der erhaltenen Sicherheiten unter dem Wert der angelegten Barmittel liegt. Dies kann durch
verschiedene Faktoren begriindet sein, unter anderem eine fehlerhafte Preisfeststellung in Bezug auf
die Sicherheiten, unglnstige Marktentwicklungen in Bezug auf den Wert der Sicherheiten, eine
Bonitatsverschlechterung des Emittenten der Sicherheiten oder llliquiditat an dem Markt, an dem die
Sicherheiten gehandelt werden. Durch die Bindung von Barmitteln in Transaktionen mit grof3em
Volumen oder langer Laufzeit, durch Verzégerungen bei der Freisetzung angelegter Barmittel oder
Schwierigkeiten bei der Verwertung von Sicherheiten kann die Féhigkeit eines Teilfonds zur Erfillung
von Ricknahmeantrdgen oder zur Aufbringung der Mittel fur Wertpapierkdufe eingeschrankt sein. Da
ein Teilfonds von Verk&ufern erhaltene Barsicherheiten reinvestieren kann, besteht das Risiko, dass
der Wert oder die Rendite der reinvestierten Barsicherheiten unter den den jeweiligen Verkaufern
geschuldeten Betrag sinkt.

Hinweis: Der JPMorgan Liquidity Funds — EUR Standard Money Market VNAV Fund, der GBP
Standard Money Market VNAV Fund und der USD Standard Money Market VNAV Fund sind die
einzigen Teilfonds, die Derivate einsetzen. Sie sind daher die einzigen Teilfonds, die den folgenden
Risiken ausgesetzt sind.

21. Absicherungsrisiko

Der Teilfonds kann zur Absicherung der Zins- oder Wechselkursrisiken anderer Anlagen des Teilfonds
Derivate einsetzen. Vom Teilfonds ergriffene Maflinahmen, die auf den Ausgleich bestimmter Risiken
ausgerichtet sind, konnten nicht einwandfrei funktionieren, bisweilen nicht praktikabel sein oder
vollstandig versagen. Mit der Absicherung sind Kosten verbunden, die die Wertentwicklung der Anlage
mindern.

22. Risiko in Bezug auf Derivate (,,Derivaterisiko®)

Der Wert von Derivaten kann schwanken. Eine geringfligige Veranderung des Werts des zugrunde
liegenden Vermogenswerts kann zu einer bedeutenden Verédnderung des Werts des Derivats fuhren.
Eine Anlage in derartigen Instrumenten kann daher zu Verlusten fiihren, die Gber den urspriinglich von
dem Teilfonds investierten Betrag hinausgehen.

Die Preisgestaltung und Volatilitat vieler Derivate weicht manchmal von einer strikten Wiedergabe der
Preisgestaltung oder Volatilitat ihres/ihrer zugrunde liegenden Vermdgenswerts/Vermégenswerte ab.
Unter schwierigen Marktbedingungen kann es unmdoglich oder unpraktikabel sein, Auftrage zu erteilen,
die das Marktengagement oder die von bestimmten Derivaten verursachten finanziellen Verluste
begrenzen oder ausgleichen wirden.

Anderungen der Steuer-, Rechnungslegungs- und Wertpapiergesetze konnten dazu filhren, dass der
Wert eines Derivats sinkt, oder den Teilfonds zur Auflosung einer Derivatposition unter nachteiligen
Umstanden zwingen.

Over-the-Counter-Derivate (,OTC-Derivate®)
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Da OTC-Derivate private Vereinbarungen zwischen dem Fonds fur Rechnung eines bestimmten
Teilfonds und einer oder mehreren Gegenparteien sind, unterliegen sie einer geringeren Regulierung
als borsengehandelte Derivate. OTC-Derivate sind mit einem grof3eren Kontrahentenrisiko und
Liquiditatsrisiko verbunden und es konnte schwieriger sein, eine Gegenpartei zur Erfullung ihrer
Verpflichtungen gegentber dem Fonds zu zwingen. Wenn eine Gegenpartei ein von einem Teilfonds
eingesetztes oder fir den Einsatz geplantes Derivat nicht mehr anbietet, ist der Teilfonds
moglicherweise nicht in der Lage, andernorts ein vergleichbares Derivat zu finden.

Es ist dem Fonds unter Umstanden nicht immer moglich, seine OTC-Derivatgeschéfte auf eine Vielzahl
von Gegenparteien aufzuteilen, und die Unmdglichkeit, mit irgendeiner Gegenpartei zu handeln, kénnte
zu wesentlichen Verlusten fuhren.

Wenn der Teilfonds sich in einer finanziellen Schwéachephase befindet oder eine Verbindlichkeit nicht
erfullt, kdnnten Gegenparteien umgekehrt nicht mehr bereit sein, Geschéafte mit dem Fonds zu
betreiben, was zur Folge haben kénnte, dass der Fonds nicht mehr in der Lage ist, effizient und
wettbewerbsfahig zu arbeiten.

Borsengehandelte Derivate

Obwohl bdrsengehandelte Derivate im Allgemeinen im Vergleich zu OTC-Derivaten als weniger
risikoreich betrachtet werden, besteht nach wie vor das Risiko, dass eine Aussetzung des Handels mit
Derivaten oder ihren zugrunde liegenden Vermdgenswerten es einem Teilfonds unméglich machen
koénnte, Gewinne zu realisieren oder Verluste zu vermeiden, was wiederum zu einer Verzégerung bei
der Bearbeitung der Riicknahme von Anteilen fliihren kdnnte. Es besteht ebenfalls ein Risiko, dass die
Abrechnung bérsengehandelter Derivate Uber ein Transfersystem nicht wie erwartet oder nicht zum
erwarteten Zeitpunkt erfolgt.

23. Nachhaltigkeitsrisiko

Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist in der ESG-Offenlegungsverordnung der EU (SFDR) definiert als ,ein
Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung [...], dessen
beziehungsweise deren Eintreten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben
kénnte“. Die Verwaltungsgesellschaft fasst unter dem Nachhaltigkeitsrisiko die Risiken zusammen, die
mit realistischer Wahrscheinlichkeit wesentliche negative Auswirkungen auf die Finanzlage oder die
operative Leistung eines Unternehmens oder eines Emittenten und damit auf den Wert der betreffenden
Investition haben kénnen.

Neben den wesentlichen negativen Auswirkungen auf den Wert eines Teilfonds kann das
Nachhaltigkeitsrisiko auch die Volatilitdt des Fonds steigern und/oder zuvor bereits bestehende Risiken
fur den Teilfonds erhdhen.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann besonders akut sein, wenn es unerwartet oder plétzlich eintritt, und kann
zudem Anleger dazu veranlassen, ihre Anlage in dem betreffenden Teilfonds zu berdenken und damit
weiteren Abwartsdruck auf den Wert des Teilfonds ausiben.

Anderungen von Gesetzen, Bestimmungen und Branchenstandards kénnen sich auf die Nachhaltigkeit
vieler Unternehmen/Emittenten auswirken, insbesondere im Hinblick auf die Faktoren Umwelt und
Soziales. Jegliche Anderung an diesen Gegebenheiten kénnte sich negativ auf die betreffenden
Unternehmen/Emittenten auswirken, was zu einem erheblichen Wertverlust dieser Anlagen fuhren
kann.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann ein bestimmtes Land, eine Region, ein Unternehmen oder einen
Emittenten betreffen oder umfassendere regionale oder globale Auswirkungen haben und Markte oder
Emittenten in mehreren Landern oder Regionen negativ beeinflussen.

Fur die Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos sind subjektive Einschatzungen erforderlich, wobei
gegebenenfalls auch unvollstandige oder ungenaue Daten Dritter berlicksichtigt werden kdnnen. Es
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gibt keine Garantie dafiir, dass der Anlageverwalter die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf
die Anlagen des Teilfonds richtig einschétzt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Richtlinien bezuglich der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den
Anlageentscheidungsprozess fur alle aktiv verwalteten Strategien, die alle Teilfonds abdecken,
festgelegt. lhr Ziel ist es, diese Risiken (zumindest und soweit wie mdglich/praktikabel) zu ermitteln
und entsprechend zu handeln, um mit diesen Risiken umzugehen und sie zu mindern. Weitere
Informationen zu diesen Richtlinien finden Sie auf der Website (www.jpmorganassetmanagement.lu).

Alle Teilfonds sind in unterschiedlichem Maf3e Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt. Die wahrscheinlichen
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrdge eines Teilfonds werden im Rahmen des
nachhaltigkeitsbezogenen Risikomanagementansatzes des Anlageverwalters im Anlageprozess des
Teilfonds bewertet. Die Ergebnisse dieser Bewertung sind weiter unten aufgefihrt.

e Bei den Teilfonds, die ESG-Merkmale bewerben (ESG Promote), wird die wahrscheinliche
Auswirkung von Nachhaltigkeitsrisiken auf ihre Renditen im Vergleich zu anderen Teilfonds als
geringer eingeschatzt. Dies ist auf den nachhaltigkeitsrisikomindernden Charakter ihrer
Anlagestrategien zuriickzufiihren, die Ausschliisse, vorausschauende Anlagepolitiken zum
Generieren  nachhaltiger finanzieller Renditen sowie einen aktiven Dialog mit
Unternehmen/Emittenten umfassen kénnen. Diese Teilfonds (mit Ausnahme des JPMorgan
Liquidity Funds — AUD Liquidity LVNAV Fund und des JPMorgan Liquidity Funds — SGD Liquidity
LVNAV Fund) legen mindestens 10% ihres Vermégens (ohne zusatzliche liquide Mittel und
gegebenenfalls Derivate fir das effiziente Portfoliomanagement) in ,nachhaltigen Investitionen® im
Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR) zum Datum dieses Verkaufsprospekts an, und der
verbindliche Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen wird in den Angaben zu den jeweiligen
Teilfonds im Abschnitt ,Einzelheiten zu den Teilfonds® angegeben. Die Teilfonds gehen keinerlei
Verpflichtung zu einer Mindestanlage in einer oder mehreren taxonomiekonformen, 6kologisch
nachhaltigen Investitionen ein, die zu einem der in Artikel 9 der Taxonomie-Verordnung
aufgefiihrten Ziele beitragen. Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet
nur bei denjenigen den Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil der Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Diese Teilfonds beriicksichtigen die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen (,Principal Adverse Impacts®, ,PAI*) von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, indem sie bestimmte Sektoren, Unternehmen/Emittenten oder Praktiken
auf der Grundlage spezieller werte- oder normenbasierter Kriterien ausschlieen, beispielsweise
solche, die einen schweren VerstoR gegen den Global Compact der Vereinten Nationen begehen
bzw. darstellen. Eine Auswahl der ,Nachhaltigkeitsindikatoren fiir nachteilige Auswirkungen® (wie
in den technischen Regulierungsstandards zur Offenlegungsverordnung (Level 2) aufgefiihrt) wird
zum Screening verwendet. Die nachstehenden Teilfonds fallen zum Datum des vorliegenden
Verkaufsprospekts in die Kategorie ,ESG Promote*:

- JPMorgan Liquidity Funds — AUD Liquidity LVNAV Fund
- JPMorgan Liquidity Funds — SGD Liquidity LVNAV Fund
- JPMorgan Liquidity Funds — GBP Liquidity LVNAV Fund
- JPMorgan Liquidity Funds — EUR Standard Money Market VNAV Fund
- JPMorgan Liquidity Funds — EUR Liquidity LVNAV Fund
- JPMorgan Liquidity Funds — USD Liquidity LVNAV Fund

e Fir alle anderen Teilfonds, bei denen Nachhaltigkeitsrisiken in ihren Anlageentscheidungsprozess
integriert sind, werden die wahrscheinlichen Auswirkungen auf ihre Renditen im Vergleich zu den
oben erwahnten Teilfonds als moderat/héher eingeschatzt. Zum Datum des vorliegenden
Verkaufsprospekts beriicksichtigen diese Teilfonds die Kriterien der EU-Taxonomie fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstétigkeiten nicht. Alle anderen Teilfonds fallen zum Datum des vorliegenden
Verkaufsprospekts in diese Kategorie.
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e Fir die Teilfonds, bei denen Nachhaltigkeitsrisiken nicht in ihren Anlageentscheidungsprozess
integriert sind, werden die wahrscheinlichen Auswirkungen auf ihre Renditen im Vergleich zu den
anderen Teilfonds als am hdchsten eingeschétzt. Zum Datum des vorliegenden Verkaufsprospekts
bertcksichtigen diese Teilfonds die Kriterien der EU-Taxonomie fir ©kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten nicht. Zum Datum des vorliegenden Verkaufsprospekts fallen keine Teilfonds
in diese Kategorie.

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt die nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemaf3 der SFDR. Angaben zu den Due-Diligence-Richtlinien beziglich
dieser Auswirkungen sind auf www.jpmorganassetmanagement.lu veroffentlicht. Eine Zuordnung der
nachteiligen Nachhaltigkeitsindikatoren zu den entsprechenden Teilfondskategorien finden Sie unter
,vorgehensweise  zu Nachhaltigkeitspraferenzen nach MiFID*  auf der  Website
(www.jpmorganassetmanagement.lu).

Das Obige sollte nicht als erschépfende Liste der Risiken angesehen werden, die potenzielle
Anleger vor einer Anlage in einem Teilfonds bedenken sollten. Potenzielle Anleger sollten sich
bewusst sein, dass eine Anlage in einem Teilfonds manchmal anderen Risiken
aulerordentlicher Natur unterliegen kann.
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Anhang VI = Sicherheiten

Die Informationen in diesem Anhang sollten zusammen mit dem vollstandigen Text des
Verkaufsprospekts gelesen werden, dessen wesentlicher Bestandteil dies ist.

Wie eingehender in Anhang Il ,Anlagebeschrankungen und -befugnisse®, Abschnitt Il ,In Bezug auf

umgekehrte Pensionsgeschéafte erhaltene Sicherheiten® beschrieben, kdnnen bestimmte Teilfonds (wie
nachstehend aufgefiihrt) Sicherheiten erhalten, die von einer einzigen staatlichen oder supranationalen
Einrichtung ausgegeben oder garantiert werden, die in Punkt |. D) b) im Abschnitt ,Allgemeine

Anlagebestimmungen® oben aufgeflhrt sind, die mehr als 15% des Nettoinventarwerts des Teilfonds

ausmachen, sofern die Bedingungen, die in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Vorschriften
aufgefuihrt werden, eingehalten werden. In diesem Zusammenhang werden folgende Emittenten

akzeptiert:

Teilfonds

Emittenten

JPMorgan Liquidity Funds — AUD Liquidity LVNAV Fund

Australien

JPMorgan Liquidity Funds — EUR Liquidity LVNAV Fund
JPMorgan Liquidity Funds — EUR Standard Money Market
VNAYV Fund

Republik Osterreich

Bundesrepublik Deutschland

Niederléandische Regierung

Republik Finnland

GroRBherzogtum Luxemburg

Franzésische Republik

Italienische Republik

Koénigreich Spanien

Konigreich Belgien

Europdische Investitionsbank

Européische
Finanzstabilisierungsfazilitat

Europaische Union

Européischer
Stabilitatsmechanismus

Caisse D’Amortissement De La
Dette Sociale

FMS Wertmanagement

Rentenbank

Kommunalbanken AS

Kreditanstalt fir Wiederaufbau

JPMorgan Liquidity Funds — SGD Liquidity LVNAV Fund

Republik Singapur

JPMorgan Liquidity Funds — GBP Standard Money Market
VNAYV Fund and JPMorgan Liquidity Funds — GBP Liquidity
LVNAV Fund

Britisches Schatzamt

JPMorgan Liquidity Funds — USD Standard Money Market
VNAYV Fund and JPMorgan Liquidity Funds — USD Liquidity
LVNAV Fund

US-Schatzamt

JPMorgan Liquidity Funds — USD Treasury CNAV Fund

US-Schatzamt
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SchlieRBen Teilfonds umgekehrte Pensionsgeschéfte mit Gegenparteien ab, die Artikel 2 Absatz 6 der
Delegierten Verordnung 2018/990 vom 10. April 2018 entsprechen, sind die zuldssigen Arten von
Sicherheiten, der erforderliche Umfang der Besicherung und die Abschlagspolitik wie nachfolgend
beschrieben beschaffen. Schliel3en Teilfonds umgekehrte Pensionsgeschafte mit Gegenparteien ab,
die nicht Artikel 2 Absatz 6 der Delegierten Verordnung 2018/990 vom 10. April 2018 entsprechen,
gelten die Bestimmungen der Absétze 1 bis 5 von Artikel 2. Der Fonds beabsichtigt derzeit nicht,
Gegenparteien zu nutzen, die nicht Artikel 2 Absatz 6 oben entsprechen, und sofern sich dies &ndert

wird dieser Verkaufsprospekt bei nachster Gelegenheit entsprechend aktualisiert.

Aktivitat

Umgekehrte
Pensionsgeschéfte in
anderen Wahrungen als US-
Dollar

Umgekehrte
Pensionsgeschafte in US-
Dollar

Umfang der Besicherung

Vollstandige Besicherung mit
einem Abschlag, nachstehend
als Prozentsatz des Brutto-
Engagements gegenuber der
Gegenpartei angegeben (siehe

Vollstandige Besicherung mit
einem Abschlag, nachstehend
als Prozentsatz des Brutto-
Engagements gegenliber der
Gegenpartei angegeben (siehe

Hinweis 1) Hinweis 1)
Zugelassene Arten von
Sicherheiten:
Barmittel 0% 0%
Hochwertige Staatsanleihen 2%
US-Schatzanleihen 2%

Schuldverschreibungen von

US-Government-Sponsored

Enterprises (staatlich 20

unterstitzten US-Unternehmen)

und Agencies (staatliche Stellen
der US-Regierung)

Kommunale US-Schuldtitel 5%
Nicht-US-Behdrden 2%
Supranationale Organisationen 2%
Geldmarkti_nstru_mente (siehe 204 506
Hinweis 2)
Sonstige staatliche Schuldtitel 5%

Hinweis 1. Besicherungshéhen sind als aktuelle Zielhéhen ausgedrickt, um den haufigen
Neuverhandlungen von Besicherungshéhen Rechnung zu tragen. Solche Zielhéhen kénnen zu
gegebener Zeit angepasst werden. Es ist beabsichtigt, eine Mindesthéhe von 2% anzustreben. Unter
bestimmten Umstanden koénnen die Verhandlungen mit Gegenparteien zu einem niedrigeren
Besicherungswert fuhren. Jedoch wird die Besicherung in keinem Fall unter 100% liegen.

Hinweis 2. Unternehmensanleihen, die als Geldmarktinstrumente gelten, unterliegen einem Abschlag
von 5%.
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Anhanqg VIl = EU-SFDR

Anhange mit vorvertraglichen Informationen gemaf Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (SFDR)
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Anhang VIl - Zuséatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik

Deutschland
Dieser Anhang enthalt zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland betreffend JPMorgan Liquidity Funds (das ,,Investmentvermégen”).

Der Anhang ist Bestandteil von und sollte im Zusammenhang mit dem Prospekt und den
Anhéangen des Prospekts des Investmentvermogens (der ,Prospekt”), der von der
luxemburgischen Finanzaufsicht Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF")
genehmigt wurde, gelesen werden.

Sofern nicht anders angegeben, haben alle definierten Begriffe in diesem Anhang dieselbe
Bedeutung wie im Prospekt.

Kontaktstelle/Einrichtung Verwaltungsgesellschaft
JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. 6 Route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Luxemburg
Alle Zahlungen an Anleger, einschlieRlich Riicknahmeerlése, potenzielle Ausschittungen und andere

Zahlungen, kdnnen auf Anfrage, Uber die Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrt werden.

Einrichtungen fir Investoren in Deutschland

Folgende Einrichtungen gem. 92(1) b) bis e) der EU-Richtlinie 2009/65/EG (geé&ndert durch die
Richtlinie (EU) 2019/1160) sind verfiigbar unter www.eifs.lu/JPMorgan:

e Bereitstellung von Informationen fiir Anleger dartiber, wie die unter Buchstabe a) genannten
Auftréage erteilt werden kdnnen und wie die Ruckkauf- und Ricknahmeerlése ausgezahlt
werden;

e Erleichterung des Umgangs mit Informationen und des Zugangs zu Verfahren und
Vorkehrungen gemal3 Artikel 15 der EU-Richtlinie 2009/65/EG in Bezug auf die Ausiibung der
Anlegerrechte, die sich aus ihrer Anlage in den OGAW in dem Mitgliedstaat ergeben, in dem
der OGAW vertrieben wird.

e Bereitstellung der gemaR Kapitel IX der Richtlinie 2009/65/EG erforderlichen Informationen und
Unterlagen fir Anleger zu den in Artikel 94 der Richtlinie 2009/65/EG festgelegten
Bedingungen zur Einsichtnahme und zum Erhalt von Exemplaren;

e Bereitstellung von Informationen fir Anleger Uber die Aufgaben der Bank auf einem
dauerhaften Datentrager.

Das Investmentvermdégen gibt keine gedruckten Einzelurkunden aus. Antrage auf Zeichnung und
Antrage auf Ricknahme und Umtausch kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft JPMorgan Asset
Management (Europe) S.ar.l. 6 Route de Treves, L-2633 Senningerberg, Luxemburg eingereicht
werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist dafiir zustandig, dass Zahlungen oder Umtausch durchgefiihrt
werden.

VEROFFENTLICHUNGEN

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), die Satzung sowie der Jahres- und
Halbjahresbericht sind bei der Informationsstelle unter obiger Anschrift kostenlos erhaltlich.

Ferner sind Kopien der folgenden Dokumente bei der deutschen Informationsstelle kostenlos einsehbar
oder erhéltlich:

e eine Vereinbarung zwischen dem Investmentvermdgen und JPMorgan Asset Management
(Europe) S.a r.l., durch die Letztere zur Verwaltungsgesellschaft des Investmentvermégens
ernannt wurde;
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e eine Vereinbarung zwischen JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. und JPMorgan
Asset Management (UK) Limited, durch die Letztere zum Anlageverwalter und-berater des
Investmentvermégens in Bezug auf bestimmte Teilinvestmentvermégen ernannt wird;

e eine Vereinbarung zwischen JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. und JPMorgan
Investment Management Inc., Geschéftsstelle New York, durch die Letztere zum
Anlageverwalter und -berater des Investmentvermdgens in Bezug auf bestimmte
Teilinvestmentvermdgen ernannt wird;

e eine Vereinbarung zwischen JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. und JF Asset
Management Limited, durch die Letztere zum Anlageverwalter und -berater des
Investmentvermégens in Bezug auf bestimmte Teilinvestmentvermégen ernannt wird;

e eine Vereinbarung zwischen dem Investmentvermodgen und J.P.Morgan Bank Luxembourg
S.A., durch die Letztere zur Depotbank fir die Vermdgenswerte des Investmentvermogens
ernannt wurde;

e eine Vereinbarung zwischen JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. und J.P.Morgan
Bank Luxembourg S.A. durch die Letztere beauftragt wurde, die Funktion der Berechnung der
Nettoinventarwerte sowie die Funktionen des Unternehmenssekretariats und der Zahlstelle
auszufillen.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile der Teilinvestmentvermdgen kdnnen sowohl am Sitz
des Investmentvermégens als auch bei der Einrichtung unter obiger Anschrift erfragt werden. Zudem
werden sie auf den Internetseiten www.jpmorganassetmanagement.lu,
www.jpmorganassetmanagement.de und taglich auf www.fundinfo.de verdoffentlicht.

Alle weiteren Mitteilungen an die Anleger werden im Bundesanzeiger unter der Internetadresse
www.bundesanzeiger.de veroffentlicht.

Zudem werden die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland mittels dauerhaften Datentrager nach 8§
167 KAGB in folgenden Féllen informiert:

e Aussetzung der Ricknahme von Anteilen des Investmentvermdgens,
e Kuindigung der Verwaltung des Investmentvermégens oder dessen Abwicklung,

e Anderung der Satzung, sofern diese Anderung mit den bisherigen Anlagegrundséatzen nicht
vereinbar sind, sie wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Vergltung und
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Fondsvermdgen entnommen werden
konnen,

e Zusammenlegung des Investmentvermdgens mit einem oder mehreren anderen
Investmentvermégen und

e die Anderung des Investmentvermdgens in einen Feeder-Fonds oder die Anderung eines
Master-Fonds.
BESTEUERUNG

Fur jene Anteilklassen des Investmentvermoégens, fiur die Besteuerungsgrundlagen nach dem
Investmentsteuergesetz bekannt gemacht werden, wird nur fir diese Zwecke das
Ertragsausgleichsverfahren angewendet.
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Next steps

E-Mail-Adresse Adresse

fundinfo@jpmorgan.com JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l.
6, route de Tréves,

-2633 Senningerberg,

GroBBherzogtum Luxemburg

Homepage
www.jpmorganassetmanagement.com

NICHT FUR DIE VERWENDUNG DURCH ODER DEN VERTRIEB AN US-PERSONEN

LV-JPM54356 | 07/23 DE_DE
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