Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zu einem
okologischen oder
sozialen Ziel beitragt,
vorausgesetzt, dass
die Investition kein
okologisches oder
soziales Ziel
wesentlich
beeintrachtigt und
dass die
Unternehmen, in die
investiert wird, eine

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifizierungssyste
m, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und eine Liste
okologisch
nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeit
en enthalt. Diese
Verordnung enthalt
keine Liste sozial
nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeite
n. Nachhaltige
Investitionen mit
einem 6kologischen
Ziel kénnen mit der
Taxonomie

B[~ Bon B e e

Periodische Offenlegung fir die in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und

Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukte

Produktname: GAM Star Credit Opportunities (EUR) (der "Fonds" oder das "Finanzprodukt")
Kennung der juristischen Person: 549300Q70671NUXGIL66

Okologische und/oder soziale Merkmale

Hatte dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel?

Sie hat nachhaltige Investitionen mit
Okologischer Zielsetzung getatigt:
%

Sie hat nachhaltige Investitionen mit
sozialer Zielsetzung getatigt: %

Ja o ¢ Nein

Sie forderte 6kologische/soziale (E/S) Merkmale und
Sie hatte zwar keine nachhaltige Investition zum Ziel,
aber einen Anteil von 0 % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig eingestuft werden

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig eingestuft

werden mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
eingestuft werden

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig

eingestuft werden mit einem sozialen Ziel

Sie forderte E/S-Eigenschaften, tatigte aber keine

x nachhaltigen Investitionen.

Alle im folgenden Anhang aufgefiihrten Daten wurden auf der Grundlage des Portfoliobestands des
Fonds zum 30. Juni 2023 berechnet und stellen ungeprifte Informationen dar, die weder von den
Abschlussprufern noch von Dritten bestatigt wurden.

Inwieweit wurden die durch dieses Finanzprodukt geférderten dkologischen und/oder sozialen
Merkmale erfillt?

Der Fonds hat die folgenden 6kologischen und sozialen Merkmale gefordert:

1)

2)

3)

4)
5)

Ausschluss von Unternehmen, die an bestimmten Aktivitaten beteiligt sind, die als Ursache fur
negative okologische und/oder soziale Auswirkungen gelten, wie in den im Fondsprospekt (der
"Prospekt") beschriebenen Ausschlusskriterien fir Nachhaltigkeit beschrieben,

Bewertung der Einhaltung allgemein anerkannter internationaler Normen und Standards, die vom
Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) festgelegt wurden,

Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts - PAI") auf
die Nachhaltigkeitsfaktoren, wie sie in Tabelle 1 des Anhangs | der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission (der Delegierte Rechtsakt der SFDR") aufgefiihrt sind,

Investitionen in Unternehmen, die nachweislich eine gute Unternehmensfuhrung praktizieren, und
Engagement mit den Unternehmen, in die investiert wird, in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und
Governance-Fragen, wie im Prospekt beschrieben.

Die 6kologischen und sozialen Merkmale wurden im Einklang mit den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie des Fonds, wie im Prospekt dargelegt, gefordert. Es wurden keine Verstol3e gegen die
Ausschlusskriterien festgestellt.
Es wurde kein Referenzwert fiir die Erreichung der vom Fonds geforderten 6kologischen und sozialen
Merkmale festgelegt.
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Nachhaltigkeitsindi
katoren messen,
wie die durch das
Finanzprodukt
geférderten
Okologischen oder
sozialen
Eigenschaften
erreicht werden.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um die 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale des Fonds zu messen.

1) Indikatoren fir die Nachhaltigkeit Ausschlusskriterien

Die Beteiligung an den folgenden Aktivitaten, die Uber die angegebene Umsatzschwelle hinausgehen,
fuhrt dazu, dass die Investition nicht forderfahig ist (auRRer in den Fallen, die in der GAM-Richtlinie fiir
Nachhaltigkeitsausschliisse aufgefiihrt sind). Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Ausnahmen
gemacht.

Indikator fur Einhe | Quelle der Datum | Erfasste Geschéatzte | Ausgabe
Nachhaltigkeit iten Daten 1 Daten? Daten? 4
Beteiligung an % MSCI 30. Juni | 100% 0% 0%
umstrittenen des 2023

Waffen: Anteil der Fond

Investitionen in S

Unternehmen, die
an der Herstellung
oder dem Verkauf
von umstrittenen
Waffen beteiligt

sind.
Beteiligung an der | % Sustainalytics | 30. Juni | 91.91% 0% 0%
Herstellung von des 2023

Waffen oder Fond
Waffenkomponent | s
en: Anteil der
Investitionen in
Unternehmen, die
an der Herstellung
von militarischen
Waffensystemen
und/oder
mafgeschneiderten
Komponenten
dieser
Waffensysteme
und/oder
malf3geschneiderten
Produkten oder
Dienstleistungen
zur Unterstitzung
militérischer
Waffensysteme
beteiligt sind (Uber

1 Momentaufnahme der Daten zum Jahresende des Fonds. Daten von Sustainalytics und MSCI, Stand: 18" August
2023.

2 Berechnet als der Anteil der Anlagen (nach NIW), fur die Daten verfugbar sind. Die Berechnung umfasst nicht die
im Prospekt unter "#2 Sonstige" definierten Nicht-Aktienanlagen. Wenn die Abdeckung weniger als 100% betragt, ist
dies darauf zurlickzufiihren, dass der Drittanbieter den Emittenten nicht abdeckt. Wir stehen in direktem Kontakt mit
Dienstleistern und Unternehmen, um die Datenabdeckung und Offenlegung zu verbessern. Weitere Informationen
Uber die Abdeckung durch MSCI finden Sie hier. Weitere Informationen Uber die Abdeckung durch Sustainalytics
finden Sie hier.

3 Berechnet als der Anteil der Anlagen (nach NIW), fur die Daten geschétzt werden. Die Berechnung umfasst nicht
die im Prospekt unter "#2 Sonstige" definierten Nicht-Aktienanlagen. Die Datenmethodik von MSCI finden Sie hier.
Informationen zur Produktbeteiligung von Sustainalytics finden Sie hier.

4 Berechnet als der Anteil der Investitionen (nach dem NIW). Bei der Berechnung werden die im Prospekt unter "#2
Sonstige" definierten Nichtaktienwerte nicht beriicksichtigt.

2
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https://www.msci.com/documents/1296102/34424357/MSCI+ESG+Ratings+Methodology+-+Process.pdf/820e4152-4804-fe33-0a67-8ee4c6a8fd7d?t=1666182600771#:%7E:text=The%20MSCI%20ESG%20Ratings%20coverage,rebalanced%20by%20the%20index%20administrator.
https://www.sustainalytics.com/esg-data
https://www.msci.com/eqb/methodology/meth_docs/MSCI_Fundamental_Data_Methodology_Mar2021.pdf
https://connect.sustainalytics.com/product-involvement

10 %
Umsatzschwelle).

Beteiligung an
Angriffswaffen fur
zivile Kunden:
Anteil der
Investitionen in
Unternehmen, die
an der Herstellung
und dem Verkauf
von Angriffswaffen
an zivile Kunden
beteiligt sind (Uiber
10 %
Umsatzschwelle).

%
des
Fond

Sustainalytics

30. Juni
2023

91.91%

0%

0%

Beteiligung an der
Herstellung von
Tabakerzeugnisse
n: Anteil der
Investitionen in
Unternehmen, die
an der Herstellung
von
Tabakerzeugnissen
beteiligt sind (Uber
5%
Umsatzschwelle).

%
des
Fond

Sustainalytics

30. Juni
2023

91.91%

0%

0%

Beteiligung am
Tabakeinzelhandel
und -vertrieb:
Anteil der
Investitionen in
Unternehmen, die
am Vertrieb
und/oder
Einzelhandelsverka
uf von
Tabakerzeugnissen
beteiligt sind (Uber
25 %
Umsatzschwelle).

%
des
Fond

Sustainalytics

30. Juni
2023

91.91%

0%

0%

Beteiligung an der
Olsandgewinnung:
Anteil der
Investitionen in
Unternehmen, die
an der
Olsandgewinnung
beteiligt sind (Uber
25 %
Umsatzschwelle).

%
des
Fond

Sustainalytics

30. Juni
2023

91.91%

0%

0%

Beteiligung an der
Kraftwerkskohle:
Anteil der
Investitionen in
Unternehmen, die
am Abbau von
Kraftwerkskohle
oder an der
Stromerzeugung
aus Kraftwerkskohle

%
des
Fond

Sustainalytics

30. Juni
2023

91.91%

0%

0%
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beteiligt sind (Uber
25 %
Umsatzschwelle).

2) Indikatoren in Bezug auf internationale Normen und Standards

Von den Beteiligungsunternehmen wird erwartet, dass sie sich an internationale Mindestnormen und -
standards halten, wie sie im UN Global Compact (wie im Prospekt definiert) festgelegt sind.
Beteiligungsunternehmen, bei denen ein schwerwiegender Versto3 gegen den UN Global Compact
festgestellt wurde, werden ausgeschlossen, es sei denn, es wird davon ausgegangen, dass der Emittent
wesentliche und angemessene Schritte unternommen hat, um die Vorwiirfe auszuraumen.

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Ausnahmen gemacht.

Indikator fur Einhe | Quelle der Datu Erfasste Geschéatzt | Ausgabe
Nachhaltigkeit iten Daten m Daten e Daten 5
VerstdRRe gegen die % des | MSCI 30. 100% 0% 0%
Prinzipien des UN Fonds Juni

Global Compact (auch 2023

im Zusammenhang mit
den wichtigsten
negativen
Auswirkungen): Anteil
der Investitionen in
Unternehmen, die in
VerstoRe gegen die
UNGC-Prinzipien
verwickelt waren.

3) Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

Der Anlageverwalter wandte einen internen Rahmen an, um die wichtigsten negativen Auswirkungen
auf die Nachhaltigkeitsfaktoren zu prifen und gegebenenfalls MalRnahmen zu ergreifen, um diese zu
mindern.

Indikator fur Einheiten Quelle | Datum | Erfasste Geschatzte | Ausgabe
Nachhaltigkeit der Daten Daten 6
Daten

Scope 1 & Scope 2 | Tonnen MSCI 30. Juni | 100% 0% 12,832.0
Treibhausgasemis | CO2- 2023
sionen (THG): Aquivalent
Absolute
Treibhausgasemissi
onenim
Zusammenhang mit
einem Portfolio,
ausgedrickt in

5 Berechnet als der Anteil der Investitionen (nach dem NIW). Bei der Berechnung werden die im Prospekt unter "#2
Sonstige" definierten Nicht-Eigenkapitalanlagen nicht beriicksichtigt. Wir verwenden MSCI-Daten, um die Einhaltung
des UN Global Compact zu ermitteln. Fur diesen Datenpunkt priifen wir speziell, ob ein Unternehmen die zugrunde
liegenden Prinzipien nicht einhalt. Weitere Informationen tber den Ansatz von MSCI finden Sie hier.

5 Berechnet als der Anteil der Investitionen (nach dem NIW). Die Berechnung umfasst nicht die im Prospekt unter "#2
Sonstige" definierten Nicht-Aktienanlagen. Die Berechnung erfolgte unter Verwendung des "SFDR Point-in-Time
PASI Statement” von MSCI. Weitere Informationen tber den MSCI-Ansatz zu den wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen finden Sie hier.

4
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https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/ESG-Research-Controversies-Methodology.pdf
https://www.msci.com/documents/1296102/26934824/SFDR+Report.pdf/0d912dcc-6c23-bf2b-291c-286ea8e4b771

Tonnen CO2-

Aquivalent
Investitionen in % des Fonds | MSCI 30. Juni | 100% 0% 3.29%
Unternehmen, die 2023

im Sektor fossile
Brennstoffe tatig
sind: Anteil der
Investitionen in
Unternehmen, die
im Sektor fossile
Brennstoffe tatig
sind.

Geschlechtervielfa | Gewogener MSCI 30. Juni | 100% 0% 39.86%
It im Durchschnitt 2023
Verwaltungsrat %.
(auch im
Zusammenhang
mit guter
Unternehmensfihr
ung): Prozentsatz
der weiblichen
Verwaltungsratsmit
glieder. Bei
Unternehmen mit
einem zweistufigen
Verwaltungsrat
basiert die
Berechnung nur auf
den Mitgliedern des
Aufsichtsrates.

4) Indikatoren fur gute Regierungsfuhrung

Die Anlagestrategie beinhaltet einen prinzipienbasierten Ansatz bei der Bewertung von Good
Governance. Die Bewertung flief3t in die Anlageentscheidungen ein und wird vom Anlageverwalter
verwendet, um sich zu vergewissern, dass bei der Auswahl von Anlagen fiir den Fonds gute
Governance-Praktiken angewandt werden. Dartber hinaus wird die Bewertung fortlaufend
durchgefihrt, um Abstimmungsentscheidungen und Engagementaktivitdten zu unterstitzen.

Indikator fur Einhe | Quelle der Datum | Erfasste Geschatzte | Ausgabe
Nachhaltigkeit iten Daten Daten Daten ’
Unabhangigkeit Gewo | MSCI 30. Juni | 88.44% 0% 82.76%
des gener 2023

Verwaltungsrats: Durch

Der Prozentsatz der | schnit
Verwaltungsratsmit | t %.
glieder, die die
Kriterien von GAM
fiir eine
unabhangige
Geschéftsflihrung

7 Berechnet als der Anteil der Investitionen (nach dem NIW). Bei der Berechnung werden die im Prospekt unter
"#2 Sonstige" definierten Nichtaktienwerte nicht bericksichtigt.

5
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erfullen, wie von
einem externen
Datenanbieter
gemessen. Bei
Unternehmen mit
einem zweistufigen
Verwaltungsrat
basiert die
Berechnung nur auf
den Mitgliedern des
Aufsichtsrates.

5) Indikatoren fir Engagement-Aktivitaten

Die Anlagestrategie sieht vor, dass sich die Unternehmen, in die investiert wird, im Rahmen der
Interaktion mit dem Management zu 6kologischen, sozialen und Governance-Fragen auf3ern, u. a. im
Anschluss an Kontroversen im Bereich der Nachhaltigkeit, im Rahmen der PAI-Prifung und/oder im
Rahmen eines thematischen Engagements.

Indikator fur Einheiten Que | Datum Erfasst | Geschatzte | Ausgabe
Nachhaltigkeit lle e Daten 8
der Daten
Dat
en

Engagement- Anzahl der Inte | 15t Juli 100% 0% 31
Aktivitaten: Anzahl | Engagements res | 2022 - 30"
der ESG- Prot | Juni 2023
bezogenen okol
Engagement- I
Aktivitaten, an
denen der
Anlageverwalter im
Rahmen der
reguléren
Interaktion mit dem
Management
beteiligt war, wie z.
B. Engagement
nach
Nachhaltigkeitskontr
oversen und
thematisches
Engagement in
Bezug auf den
Fonds*.

...und im Vergleich zu friheren Zeitrdumen?

NICHT ZUTREFFEND. Der Fonds ist erst ab 2024 verpflichtet, Uiber friihere regelmafige Berichte zu
berichten.

8Dieser Output ist die Gesamtzahl der Unternehmen, mit denen sich das Investmentteam befasst hat und die zum
30. Juni 2023 im Portfolio gehalten wurden. Das Investmentteam kann sich mit Unternehmen i) mehr als einmal,
i) im Rahmen einer Due-Diligence-Prifung vor der Investition, iii) wahrend des Berichtszeitraums befasst haben,
die vor dem 30. Juni 2023 verkauft wurden und daher hier nicht berlicksichtigt werden. Es kann auch vorkommen,
dass Unternehmen innerhalb des Portfolios von anderen Investmentteams, die Teil der GAM Holding AG sind,
betreut wurden, wenn eine Kreuzbeteiligung besteht; diese werden in diesem Output ebenfalls nicht
bericksichtigt.

*Die GAM-Definition des Begriffs "Engagement" finden Sie in unserer Engagement-Politik auf unserer Website.

6
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Die wichtigsten
negativen
Auswirkungen sind
die bedeutendsten
negativen
Auswirkungen von
Investitionsentschei
dungen auf
Nachhaltigkeitsfakto
ren in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelang
e, Achtung der
Menschenrechte
sowie Korruptions-

Was waren die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt teilweise
getatigt hat, und wie hat die nachhaltige Investition zu diesen Zielen beigetragen?

Nicht anwendbar

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt teilweise
getatigt hat, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich
geschadet?

Nicht anwendbar.

Wie wurden die
berlcksichtigt?

Indikatoren fir negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Nicht anwendbar.

Wurden nachhaltige Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale
Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang
gebracht?

Nicht anwendbar.

Die EU-Taxonomie legt den Grundsatz fest, dass Investitionen, die sich an der Taxonomie orientieren,
die Ziele der EU-Taxonomie nicht wesentlich beeintrdchtigen diirfen, und wird von spezifischen EU-
Kriterien begleitet.

Der Grundsatz "keinen nennenswerten Schaden anrichten" gilt nur fir die dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Anlagen, die den Unionskriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten Rechnung tragen. Die Anlagen, die dem Ubrigen Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegen, berlicksichtigen die  Unionskriterien  flir  6kologisch  nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten nicht.

Auch alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen die ékologischen und sozialen Ziele nicht

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Im Einklang mit den Bestimmungen des Prospekts hat der Fonds die wichtigsten negativen
Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren, wie in Tabelle 1 und ausgewahlten Indikatoren aus den
Tabellen 2 und/oder 3 des Anhangs | des delegierten Rechtsakts zur SFDR aufgefuhrt, qualitativ
und/oder quantitativ geprift, je nach Relevanz des jeweiligen Indikators und der Qualitat und
Verfligbarkeit der Daten.

Die Maflnahmen, die in Bezug auf die betrachteten PAl-Indikatoren ergriffen wurden, sind in der
nachstehenden Tabelle zusammengefasst:

Indikatoren fir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Negativer Nachhaltigkeitsindikator

Bericksichtigung des Fonds

Treibhausgasemissionen

1. Treibhausgasemissionen

2. Kohlenstoff-Ful3abdruck

3. Treibhausgasintensitat der
beteiligten Unternehmen

4, Engagement in
Unternehmen, die im Bereich
der fossilen Brennstoffe tétig
sind

5. Anteil des Verbrauchs und
der Erzeugung von nicht
erneuerbarer Energie

Eine Reihe von Indikatoren in Bezug
auf die  THG-Emissionen  von
Unternehmen und Initiativen  zur
Reduzierung von
Kohlenstoffemissionen (einschlief3lich
der THG-Emissionen von Scope 1 und
Scope 2) wurden im Rahmen des
Investitionsprozesses Uberprift und in
erster Linie auf qualitative Weise
angegangen, z. B. durch die
Zusammenarbeit mit ausgewahlten

11781635v2
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Die Liste enthalt die
Anlagen, die den
groBten Anteil an
den Anlagen des
Finanzprodukts
wahrend des
Referenzzeitraums
ausmachen: 30. Juni
2023

(0

6. Intensitéat des
Energieverbrauchs je Sektor
mit hoher Klimaauswirkung

Unternehmen, in die investiert wurde,
in Bezug auf Reduktionsziele und -
initiativen oder die Abstimmung Uber
Beschlisse zur Forderung einer
gréReren Transparenz in Bezug auf
klimabezogene Risiken. Unternehmen,
die mehr als 25 % ihrer Einnahmen aus

dem Steinkohlebergbau oder der
Stromerzeugung  aus  Steinkohle
erzielen, wurden von dem Fonds

ausgeschlossen.

Biologische Vielfalt

die sich

auf

7. Aktivitaten,
negativ
biodiversitatssensible
Gebiete auswirken

Indikatoren in Bezug auf die
Auswirkungen eines Unternehmens, in
das investiert wird, auf die biologische
Vielfalt, einschliel3lich  Abholzung,

Wasser 8. Emissionen in das Wasser | Wasser und Abfall, wurden im Rahmen
des Investitionsprozesses uberprift
und in erster Linie auf qualitative Weise

Abfall 9. Verhéltnis gefahrlicher und angegangen, zum Beispiel _QUrch

radioaktiver Abfalle Gesprache mit ausgewahlten
Unternehmen.
10. VerstbéRe gegen die | Im Rahmen des Investitionsprozesses
Grundséatze des UNGC und | wurde eine Reihe von PAl-Indikatoren
die OECD-Leitlinien fur Uberpruft. Unternehmen, bei denen
Multinationale Unternehmen | eine schwerwiegende Verletzung der
11. Fehlen von Verfahren | Prinzipien des Global Compact der
und Mechanismen zur | Vereinten Nationen festgestellt wurde
Uberwachung der Einhaltung | oder die mit umstrittenen Waffen in
der UNGC-Grundsatze und | Berihrung gekommen sind, werden
der OECD-Leitsatze fur | aus dem Fonds ausgeschlossen. Die
. multinationale Unternehmen | geschlechtsspezifische Vielfalt im
Soziales und

Arbeitnehmerfragen

12. Unbereinigtes

Vorstand wurde in erster Linie im

geschlechtsspezifisches Rahmen von Engagement- und

Lohngefalle Abstimmungsentscheidungen

13. Geschlechtervielfalt im | berlcksichtigt.

Verwaltungsrat

14. Exposition gegenlber

umstrittenen Waffen

(Antipersonenminen,

Streumunition,  chemische

Waffen und biologische

Waffen)

Was waren die wichtigsten Investitionen in dieses Finanzprodukt?
. - %
GroRte Investitionen Sektor . Land
Vermégen
ABN AMRO COC CASH 0
COLLATERAL EUR Bargeld 8.03% Irland
Banco Santander 4,375% Perp Banken 4.97% Spanien
HSBC Holdings 4,75% Perp Banken 4.75% \}ie..re.'”'g.tes
Onigreich
Deutsche Bank 4% 2032-06-24 Finanzdienstleistungen 3.84% Deutschland
Natwest Group 5,125% perp Banken 3.41% Vg_rellnlg.tes
Konigreich
Stichting AK Rabobank Certificaten Feste Zinsen 3.37% Niederlande
6,5% Perp
8
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Die Asset
Allocation
beschreibt den
Anteil der
Investitionen in

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria o .
8,375% Perp Banken 3.20% Spanien
Erste Group Bank 4,25% perp Banken 2.70% Osterreich
Banco Santander 4,75% p.a. Banken 2.47% Spanien

0 —
Legal & General Gruppe 5,625% Versicherung 2 27% Vgre_lnlg_tes
Perp Kdnigreich
Commerzbank 6,5% Perp Banken 2.15% Deutschland
Standard Chartered 1,2% 2031-09- Banken 1.98% Vereinigtes
23 ) Konigreich
Societe Generale 7,875% Perp Banken 1.89% Frankreich
Commerzbank 6,125% Perp Banken 1.84% Deutschland
g&ngc; rI?)llbao Vizcaya Argentaria Banken 1.81% Spanien

Die obige Tabelle enthélt eine Momentaufnahme der gréf3ten Investitionen zum 30. Juni 2023. Diese
Momentaufnahme spiegelt die allgemeine Zusammensetzung des Portfolios wahrend des
Berichtszeitraums wider.

Zur Bestimmung der Wirtschaftszweige wird der Global Industry Classification Standard verwendet.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
N/A. Informationen Uber den Anteil des Fonds, der wahrend des Berichtszeitraums 6kologische/soziale
Merkmale forderte, sind unten angegeben.

Wie war die Vermégensaufteilung?

Alle Vermdgenswerte mit Ausnahme von Barmitteln/zahlungsmitteldquivalenten Instrumenten und/oder
bestimmten Derivaten sind auf die 6kologischen/sozialen Merkmale des Fonds ausgerichtet. Zum 30.
Juni 2023 (Momentaufnahme zum Jahresende) entsprachen 97,84 % des Fonds den vom Fonds
geforderten Okologischen und sozialen Merkmalen, wahrend 2,16 % in Vermdgenswerten angelegt
waren, die gemal dem Verkaufsprospekt als "#2 Sonstige" kategorisiert sind. Weitere Einzelheiten zu
diesen Vermogenswerten sind im Abschnitt "Welche Investitionen sind unter "#2 Sonstige" enthalten,
was ist ihr Zweck

#1B Other E/S
—|_ characteristics
89.87%
Investments
#2 Other
10.13%

#1 Ausgerichtet auf E/S-Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der
durch das Finanzprodukt geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt werden.

#2 Sonstige umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder an den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen ausgerichtet sind, noch als nachhaltige Investitionen gelten.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf E/S-Merkmale umfasst:
- Die Unterkategorie #1B Sonstige E/S-Merkmale deckt Investitionen ab, die sich an 6kologischen oder
sozialen Merkmalen orientieren, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Brennstoffe bis
Ende 2035. Fiir die
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umfassende
Sicherheits- und
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unmittelbar in die
Lage, einen
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Beitrag zu einem
Umweltziel zu
leisten.
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en sind Tatickeiten.
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umweltfreundliche
n Investitionen der
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nachhaltige
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2020/852 nicht
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und gibt es 6kologische oder soziale Mindestgarantien?" unten aufgefuhrt.

In welchen Wirtschaftsbereichen wurden die Investitionen getéatigt?

Sektor Zuteilung
Banken 50.80%
Feste Zinsen 19.11%
Versicherung 8.32%
Finanzdienstleistungen 5.30%
Liegenschaften 2.41%
Versorgungsunternehmen 2.03%
Energie 1.31%
Telekommunikationsdienste 0.43%
Transport 0.13%

Inwieweit wurden die nachhaltigen Investitionen mit Umweltzielen mit der EU-Taxonomie

oo in Einklang gebracht?

Der Fonds férdert zwar 6kologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der SFDR,
verpflichtet sich aber derzeit nicht, in ein Mindestmalf an "nachhaltigen Investitionen" im Sinne der SFDR
zu investieren, und er verpflichtet sich derzeit nicht zu einem Mindestmal3 an Investitionen unter
Berlcksichtigung der EU-Kriterien fur oOkologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der
Taxonomie-Verordnung. Daher werden alle Investitionen, die zu ©6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomie-Verordnung beitragen, einschlie3lich Investitionen in
Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und/oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie
entsprechen, nur gelegentlich getéatigt und werden auf der Grundlage der verfligbaren Daten derzeit auf
<10 % geschatzt.

Hat das Finanzprodukt in Aktivitaten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder
Kernenergie investiert, die der EU-Taxonomie entsprechen?®

Ja

In fossilem Gas In Kernenergie

b 4 Nein

Die nachstehenden Diagramme zeigen in griiner Farbe den Prozentsatz der Anlagen, die an
die EU-Taxonomie angepasst wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Anpassung von Staatsanleihen* gibt, zeigt das erste Diagramm die Taxonomie-
Anpassung in Bezug auf alle Anlagen des Finanzprodukts einschlie3lich Staatsanleihen,
wahrend das zweite Diagramm die Taxonomie-Anpassung nur in Bezug auf die Anlagen
des Finanzprodukts auRBer Staatsanleihen zeigt.

9 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-
Taxonomie, wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie
erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir wirtschaftliche
Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Gasen und Kernenergie, die mit der EU-Taxonomie Gbereinstimmen,
sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission niedergelegt.
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1. Taxonomie-Anpassung von Investitionen 2. Taxonomie-Anpassung der Kapitalanlagen

einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
p% 0%
Turnover 100% Turnover x%
0,
0% 0%
CapEx 100% CapEx X%
0%
0 0%
OpEx 100 OpEx X%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
B Taxonomie-bezogen: Fossiles Gas B Taxonomie-bezogen: Fossiles Gas
B Taxonomie-bezogen: Nuklear B Taxonomie-bezogen: Nuklear

Diese Grafik stellt 100 % der gesamten Investitionen dar.

*Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff "Staatsanleihen” alle Engagements
gegeniber Staaten.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Ubergangs- und FérdermaRnahmen?

Nicht anwendbar.

Wie hat sich der Prozentsatz der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie
Ubereinstimmten, im Vergleich zu fruheren Berichtszeitrdumen entwickelt?

Nicht anwendbar.

Wie hoch war der Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, das nicht mit der
f EU-Taxonomie Ubereinstimmt?
Nicht anwendbar.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar.

Welche Investitionen fielen unter "Sonstige", was war ihr Zweck und gab es
Mindestanforderungen an die Umwelt- und Sozialvertraglichkeit ?

Zu den "sonstigen" Anlagen des Fonds gehdren [Barmittel / Barmittelaquivalente und/oder bestimmte
Derivate] fur die Liquiditat und die effiziente Verwaltung des Fonds. Eine Bewertung der Mindestumwelt-
und SozialschutzmalBnahmen wird fir Barmittel und Barmittelaquivalente aufgrund der Art der
Anlageklasse als nicht relevant erachtet, ebenso wie flr Derivate, bei denen eine vollstandige Prifung
nicht moglich ist.

Welche MaRnahmen wurden ergriffen, um die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
wahrend des Berichtszeitraums zu erfillen?

1. MaBnahmen im Zusammenhang mit den Ausschlusskriterien fur Nachhaltigkeit
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Die Nachhaltigkeits-Ausschlusskriterien wurden im Rahmen des Investitionscontrollings mit
Sustainalytics nach bestem Wissen und Gewissen geprift. Im Berichtszeitraum gab es keine Verstt3e
gegen die Nachhaltigkeits-Ausschlusskriterien

2. MaBnahmen im Zusammenhang mit internationalen Normen und Standards

Die Einhaltung des UN Global Compact wurde im Rahmen des Investitionscontrollings nach bestem
Wissen und Gewissen gepriift. Der Anlageverwalter nutzte die Rahmenbedingungen und Daten von
Drittanbietern, um schwerwiegende Versttf3e zu kategorisieren, die dazu dienen sollten, glaubwirdige
Behauptungen eines Verstol3es gegen globale Normen zu ermitteln, erganzt durch interne Recherchen,
wenn keine Daten von Drittanbietern zur Verfugung standen. Wéahrend des Berichtszeitraums gab es
keine VerstolRe gegen die Einhaltung des UN Global Compact.

3. MaRBnahmen in Bezug auf die wichtigsten negativen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren

Der Fonds berucksichtigte die wichtigsten negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren, wie
sie in Tabelle 1 und ausgewahlten Indikatoren aus den Tabellen 2 und/oder 3 des Anhangs | des
Delegierten Rechtsakts zur SFDR aufgefiihrt sind, in qualitativer und/oder quantitativer Hinsicht,
abhangig von der Relevanz des jeweiligen Indikators und der Qualitat und Verfugbarkeit der Daten.

Treibhausgasemissionen und Engagement im Sektor der fossilen Brennstoffe - eine Reihe von
Indikatoren in Bezug auf die Treibhausgasemissionen von Unternehmen und Initiativen zur Reduzierung
von Kohlenstoffemissionen (u. a. Scope 1 und Scope 2) wurden im Rahmen des Investitionsprozesses
Uberpruft und in erster Linie auf qualitative Weise angegangen, z. B. durch die Zusammenarbeit mit
ausgewahlten Unternehmen in Bezug auf Reduktionsziele und -initiativen oder die Abstimmung Uber
Beschliusse zur Unterstitzung einer groReren Transparenz in Bezug auf klimabezogene Risiken.
Unternehmen, bei denen mehr als 25 % der Einnahmen aus dem Steinkohlebergbau oder der
Stromerzeugung aus Steinkohle stammen, wurden vom Fonds ausgeschlossen.

Biodiversitat, Wasser und Abfall - Indikatoren in Bezug auf die Auswirkungen eines Unternehmens
auf die biologische Vielfalt, einschlieBlich Abholzung, Wasser und Abfall, wurden als Teil des
Investitionsprozesses Uberprift und in erster Linie auf qualitative Weise angegangen, zum Beispiel durch
Gesprache mit ausgewahlten Unternehmen

Soziale und Arbeitnehmerbelange - eine Reihe von PAl-Indikatoren wurden im Rahmen des
Investitionsprozesses Uberprift. Unternehmen, die als schwerwiegende Verstdl3e gegen die Prinzipien
des UN Global Compact eingestuft wurden oder bei denen ein Engagement in umstrittenen Waffen
festgestellt wurde, sind vom Fonds ausgeschlossen. Die Geschlechtervielfalt im VVorstand wurde in erster
Linie im Rahmen von Engagement- und Abstimmungsentscheidungen bertcksichtigt.

4. Manahmen im Bereich der guten Regierungsfihrung

Der Anlageverwalter hat bei der Bewertung der guten Unternehmensfiihrung einen prinzipienbasierten
Ansatz verfolgt. Die Bewertung floss in die Anlageentscheidungen ein und wurde vom Anlageverwalter
verwendet, um sich bei der Auswahl von Anlagen fur den Fonds zu vergewissern, dass gute
Governance-Praktiken vorhanden waren. Darliber hinaus wurde die Bewertung fortlaufend durchgefuhrt,
um Abstimmungsentscheidungen und Engagementaktivitditen zu unterstiitzen. Dabei wurden die
Struktur und die Unabhéangigkeit des Verwaltungsrats, die Angleichung der Vergiitung, die Transparenz
der Eigentumsverhaltnisse und der Kontrolle sowie die Rechnungspriifung und die Rechnungslegung
bertcksichtigt. Die gute Unternehmensfiihrung wurde je nach Relevanz des jeweiligen Indikators
qualitativ und/oder quantitativ bewertet.

Dazu gehdren:

e Solide Managementstrukturen - einschlief3lich Unabhangigkeit des Verwaltungsrats, Vielfalt im
Verwaltungsrat und Unabhéangigkeit des Priifungsausschusses

e Arbeitnehmerbeziehungen - insbesondere schwerwiegende Verstdl3e gegen die Prinzipien des
UN Global Compact sind ausgeschlossen

e Besoldung des Personals

e Einhaltung der Steuervorschriften - insbesondere Unternehmen, bei denen erhebliche
SteuerverstoRe festgestellt wurden

Dariiber hinaus wurde die gute Unternehmensfilhrung dadurch unterstiitzt, dass die Unternehmen
Mindeststandards einhalten, wie sie in den zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die von ihnen
geférderten
Okologischen oder
sozialen
Eigenschaften

festgelegt sind, die die Korruptionsbekdmpfung (Prinzip 10), die Arbeitnehmerrechte (Prinzipien 3-6) und
die Umweltpolitik (Prinzipien 7-9) umfassen.

5. MaBnahmen im Zusammenhang mit dem Engagement

Im Namen des Fonds wurde mit den Unternehmen, in die investiert wurde, in Bezug auf Umwelt-, Sozial-
und Unternehmensfiihrungsfragen im Rahmen ihres Investitions- und Due-Diligence-Prozesses Kontakt
aufgenommen. Wéhrend des 12-monatigen Zeitraums vom 01.07.2022 bis zum 30.06.2023 stand das

Investmentteam mit 31 Unternehmen in Kontakt, die ESG- und Nachhaltigkeitsbelange oder -chancen
betreffen.

Wie hat sich dieses Finanzprodukt im Vergleich zur Referenzbenchmark entwickelt?

Es wurde kein Referenzwert fiir die Erreichung der vom Fonds geférderten 6kologischen und sozialen
Merkmale festgelegt.

Wie unterscheidet sich die Referenzbenchmark von einem breiten Marktindex?
Nicht anwendbar.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, um die Ubereinstimmung der Referenzbenchmark mit den geférderten
Okologischen oder sozialen Merkmalen zu bestimmen?

Nicht anwendbar.

Wie hat sich dieses Finanzprodukt im Vergleich zur Referenzbenchmark entwickelt?
Nicht anwendbar.

Wie hat sich dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex entwickelt?

Nicht anwendbar
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