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ANNEXE - SFDR

ANNEXE |

Modéle d’informations précontractuelles pour les produits financiers vises a 'article 8, paragraphes
1, 2 et 2 bis, du réglement (LUE) 20192088 et a 'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit: Identifiant d*entite juridigue:
Bar st r Keren Recowery 2027 SeS500UBO2ZHFSDIUTZS2
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Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce
produit financier?

I bkt e Les caorgctéristigues environnementoles et socioles promues por Ie fonds XEREN RECOVERY 2027 s'oppliquent
dirade . et globalement ou mivegu de Fentite KEREN FINAMNCE (hormi pour notre fonds lobelise ISR gui se voit appligue des
mesure dars laguele les critéres plus contraignants).

caractéristigues

environnemertales  ou Au frovers de nombreuy indicatewrs de performances, KEREN FINANCE s'ofteche o ce que, en tant gu'investisseur
sooizles promues par le long terme, ses choix dinvestissements intégrent une analyse extro fingnciére iui permettant de distinguer les

prodiuit financer sont
stheintes.

societés qui gérent de focon responsoble leur empreinte environmementole et sociale, mois également celles gui
sont soucieuses des principales incidences négotives engendrees par leur ootivite.
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Ainsi, les emetteurs présents dans fe portefeuille de KEREN RECOVERY 2027 se wolent anglyses sur les critéres
SUFERS

Le foctewr « Environnement » comprend:
o Le totgl des émissions CO2 rapporte au chiffre d'affoires
o Lo consommation d'eou rapporté ou chiffre d'affoires
o Lo présence d’une politique sur fe changement climatique
Le focteur « Social » comprend:
0 Le pourcentoge de turnover dans ko socigte
0 Lo présence d'une politigue de non-gdiscriminotion
o Le toux d'occident ou travail
o Lo présence d'une politigue sur la protection des drofts humains
o Lo présence d'une politigue de juste remuneration

o Lo présence d'une politique sur le chongement anti-corruption

Quels sont les indicatewrs de durabilité utilisés pour mesurer lo réalisation de
chacune des coractéristigues environnementales ou socioles promues par e
produit financier?

Les indicoteurs de durabilite utilises powr mesurer lg realisation, par les émetteurs, des carocteristigues
emvironrementoies et/ou socigles précedemment citées sont les suivarnts:

o L'emission de CO2 génére [émissions de COZ rapportées ou chiffre d'affaires)
o Présence ou non d'une politigus climotique [Y/N)
o Le Tumover (toux de rotation des effectifs)
o Presence ou non d'une politigue de sante et sécurite [¥/N)
o Port en % d'edministrateurs independont
o Porite existonte fou nen) gu comite executif de lo sociéte.
Si ces dermiers ne 50Nt pAS COUVEITS, 4 Critéres secongaives et un tertioive sont utilisés. Il s'ogit ge -
o Lo consommation d'energie ropporiee ou chiffre d'affaires
0 Le toux des ocoidents du travail
o Lo présence d'une politigue de protections des droits humains

o Lo consommation d'equ rapportée ou chiffre d'offaires.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend
notomment poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-il @
ces objectifs ?

Il promeut des corgctéristigues environrementales et socioles [E/5) et, bien gu'il n'oit pos pour objectif
Finvestissement durable, ! contiendro une proportion minimale de 1% dinvestissements durobies
glignes g la Toxonomie ou non. Motre processus interne de definition de Minvestissement durable est
dispenible sur notre site internet, dons lo section E5G, au trovers du document nome © « Mesure de ia
urabilité » [hitps:/fwww.kerenfinance.com/fr/esgstab-methodology]).



De plus, comme le préconise "'accord de Paris, neus suivens, octualisations et publions mensueflement
Fevolution de fa contribution ou rechauffement climatique a'ici 2100 de notre portefevilie.

Dans guelle mesure les investissements durables gue le produit financier entend
notomment poursuivre ne cousent-ils pos de préjudice important o un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Lo mesure du préjudice causé par les émetteurs s'effectue via 'analyse du niveau de controverse de ces
derniers. Cette donnes est fournie par Sustoinglytics.

De plus, d'outres indicoteurs sont utilises tels gue io part des enceurs détenus dans des societés ayant
viole le Pocte Mondiol des Nations Unies ou les directives de I'OCDE par le possé, celles dont les processus
veillant gu respect de ces normes sont insuffisants, ou encore celles dont Poctivite o un impoct sur lo
biodiversité des zones sensibles.

Enjfin, ces investissements doivent entrer dons le respect d'un codre commun o'exclusions normatives et
sectorelles, en cohérence avec les dix principes du Pocte mondiol des Motions Unies {UN Slobal Compact
— UMGC] et conformement @ notre Politigue d'investissement Responsoble disponible sur notre site
internet.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils 4 pris en
consideration?

Au trovers des Principales Incidences Negatives [« PA! » | obligotaires tels gue définis dons le reglament
{UE) 2019/2088 du 27 novemnbre 2018 sur lg publication dinformations en matigre de durabilité dans le
sectewr des sendices financiers (SFOR), Keren Finance prend en compie les 14 PA! obligotoires dons
Vanalyse ESG, o gestion des controverses et les politigues d'exclusions sectorielles et normaotives.

Dans guelle mesure les investissements durohles sont-ils conformes oux
principes directeurs de I'"OCDE a lMintention des entreprises multinationales et
aux principes directeurs des Nations unies relotifs oux entreprises et oux droits
de 'homme ? Description detaillée:

Grace o lapplication des 14 PAI obligatoires, et notamment des PAI cités ci-dessous, les investissemants
de ce produit financier sont conformes aux principes directeurs des Notions unies relotifs oux entreprises
et oux drodts de Thomme :

- Vielation des principes du Pocte mondiale des Nations Unies et des principes directeurs de FOCDE &
Vintention des entreprises multinationales.

- Abzence de processus ef de mécanisme de contrale du respect des principes des Nations Unies et des
Principes directeurs de FOCDE a Mintention des entreprises multingtionales.

Lo toxinomie de I'UE etablit un principe consistant & «ne pas couser de prejudice important » en vertu
duguel les investisserments alignes sur ig taxinomie re devroient pos causer de préjudice important qux
objectifs de Jo toxincmie de {'UE et qui s'occompagne de critéres specifigues de 'UE

L= principe consistant @ «ne pas causer de prejudice mportant » s'appligue uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier gui prennent en compte les criterss de I'Union
ewropéenne en matiere d'activites economigues durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a |a portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
critéres de 'Union eurcpéenne en matisre d'activités économigues durables sur le plan environnemental,

Tout gutre investissement durgble ne doit pas non plus couser de préjudice important gux ohiectifs
EMVIFONREMENTOUN O SOCIOLX.

Lz donnee relative & ces critéres sur les emetteurs detenus en portefeuills est issus des boses de
Sustoingltics.



Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences
negatives sur les facteurs de durabilite ?

® Oui

Neous utilisons ko méthodologie suivonte afin de prendre en consideration les principales incidences
negatives sur les focteurs de durabilité -

Dans un premier temps, nous Etudions si Fémetteur o, par fe passe, violg les principes directeurs de
POCDE & l'intention des entreprises muitinationoles et/ou kes principes directeurs des Mations pniss
relatifs oux entreprises et oux droits de Fhomme. 51 ¥ 0 eu une quelcongue viciation, nous verfions
ensuite si son score octuel d'olignement o ces principes est inferieur 0 50/100. 5i tel est ke cgs, il serg
gilars considére comme non durcble.

Dons un second temps, 10 indicoteurs sont utilfises (cf question 2], dont 4 PAI, pour justifier de Io
durobiiite ou non de chogue emetteur.
Les 4 PAl sont fes suivonts ©

- Ies émissions carbone,
- lo consommation d'eaw,

- Iz consommation d'energie,
- Ig présence ou non d'une politigue de protection des droit humaimns.

MNon

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ?
De fagon synthétigue, le processus dTnvestissement se dECOMpPose BN 3 SLOPES SUCCESSVES |
¥ Lo sélection de Funivers par une double approche financiére et extro-fingnciere, vio une

exclusion sectorielle/normative des eémetteurs etfou dons le cos ou ces derniers sergient
EXPOEEs O OES CONrOVErses majeurss &

#* Uniocotion oux closses d'actifs en fonction de Monalyse de Penvironnement
d'investissement ei de 'oppetit pour le risgue de ['equipe de gestion ;

¥ Lo selection de titres opres une onolyse fondamentaie des emetteurs du point de vue de
Foctionnaire minoritaire et/ou du créancier obligataire, en tenant compte des critéres E56 et
de o volorisotion des instruments.

intégration des critéres ESG dans les cas dinvestissements

Depuis 2020, les equipes de gestion de Keren Finance ont décide de formaliser la prise en compte de
focteurs E5G dans leurs fiches d’onaiyses sur les socigtes studides, tant sur les actions que sur le secteur
ohiigataire.

Une nototion des emetteurs selon les octions menees sur des thématigues Environmementales, Sooales
et de Gouvernance prises de fopon distinctes, est gffectues permetiont Fottribution d’un score justifie
par fe gerant [commentaire sur la methode utilisee, documents sources...efc).

Lo nototion E5G de Keren Fingnce s'oppuie sur un certoin nombre de oriteres definis ou sein de chogue
pilier £ 5 ot &. Lo note ottribuée § chogue critére est une note qualitative powvant aller de 0 & 200,
etablie selon notre méthodologie progrietaire de notation.

Le modele guantitotif interne de Keren Finanice est appele KEYS [Keren ESG Yield System). il collecte les
dennées extro-financieres des ropports ES6/ ISR ou sustainobility report des entreprises et les enregistre.
Ces derniéres sont par ko suite comparéss au trovers de 13 critéres/ keys Performance indicator (KPI),
par secteur, wa une logigue Best-in-clgss.
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Gestion des controverses

keren Fingnce etablit une gestion stricte des controverses vig Sustainglytics, un fournisseur de donnees
externes, catégorisant les émetteurs sur un nivegu de O @ 5, allont de Febsence de controverse o lo
presence d'une controverse de nivegu maximal.

Les émetteurs concemés por les controverses de nivesu § sont interdits et seroient exclus de nes fonds
5'ils etgient dejd presents. Par oilleurs, les controverses de miveau 4 engendrent des investigations
compiementaires de 'éguipe de gestion afin de déterminer 5°il ¥ @ Beu ow non de les conserver.

&5 mesures permettent ginsi & nes fonds de rester guitont que possible d Bcart des entreprises ne
respectant pas es principes et Véthigue de Keren Finance (Droits de I'Homme, environnement_. etc).

Quels sont les controintes définies dans la stratégie d'investissement pour
selectionner les investissements afin d'otteindre chocune des coroctéristiques
environnementales ou sociales promues par ce produit financier?

Les élements controignonts de ko strotégie dlinvestissement utilisés ofin d'otteindre chacune des
corocteristigues environnementales ou sociales promues par ce produit financier ont trait oux ospects
decrits ci-gpres :

- Le respect d'un cadre commun d'exclusions normotives et sectonelles, en cohérence ovec les dix
principes du Pocte mondigl des Notions Unies {UN Globol Compoct — UNGC) et conformément @ notre
Politigue d'investissement Azsponsable.

- Un suiwi permanent des sventuelles controverses des émetieurs en portefeuille

- Lo volonté pour fe gérant d'atteindre et de mainterir un towx de couverture E5G du portefeuille qui
soit fe plus important possible.

Dans guelle proportion minimale fe produit financier s'engoge-t-il a réduire son
périmétre  d'investissements owvant Fopplication de cette  stratégie
d'investissement ?

La réduction de Punivers d'investizsement de départ ne se traduit pas por un taux de s2lectivicé fixé en
amont du processus dinvestissement. En revanche, Funivers d'investissement se retrouve réduit des
emetteurs foisant Fobjet d'exciusion.

Quefle est la politigue mise en ceuvre pour évaluer les pratiques de bonne
gouvernance des sociétés dans lesquelles le produit financier investit ?

Aux 3 critéres environnementouy e sociaux cites @ lo premigre guestion de cetie onnexe, s'gjoutent 4
critéres de gowvernonce dans Févolugtion 56 des societes benéficioires des investissements.

Ces criteres sont les sufvonts
o Lopart d'pdministrotesrs indépendants
o Lo part de femme ou sein du comité executif
o Lo part d'odministratewrs indépendants dans le comité d"owdit

o L'dge moyen du conseil d'administrotion
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Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier?

0% gu moins des investissements du fonds ont vocotion & gtteindre les coroctéristigues environnementales ou
socigles gu'il promeut.

AU 31/1272022, 75 8% des investissements du fonds font partie de ko cotégorie #1, couvrant les investissements
olignes sur kes caroctéristigues environnementales ou socizles qui ne sont pas considéres comme des
investizsements durables.

U'oflocotion d'octifs est susceptible d'évoluer dons le temps. Les cokuls peuvent reposer sur des donnés
incompletes ow parcellgives de o societé ou de tiers.

Alignes sur la
taxonomie 0, 1%

#1A Durables

#2 butres 695

La categorie #1 Aligneés sur les caracteénistiques E/S inclut les investissements du produit financier utilises
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promuss par e produit financier

Lz categone #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni algnes sur les
caractéristigues environnementales ou sociales ni considéres comme des investissements durables

La categorie 71 Alipnés sur les catégories E/S comprend :

- La sous-catégorie #14 Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
environnemeniauy ou sociEu.

- La sous-categorie #1B Autres caracteristiques E/S couvrant les investissaments alignes sur les
caractenistiques environnementales ou sociales qui ne sont pas consideres comme des investiscements
durables.

Comment ['utilisation de prodwits dérves permet-elle d'oiteindre les
caroctéristigues emvironnementales ou socioles promues par le produit financier?

L'utilisgtion des produits derives s'effectue @ titre purement financier et n'o pas pour vocotion de
promouveir les caroctenshiques environnementales ou sociales promues par e produit financier.
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@ Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un

objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

le produit financier investit-il dons des activités liees ou goz fossile etfou a
Fénergie nucléaire conformes a lo toxinomie de 'UE ?

Goz fossike Energie nuclégire
®  Non

Les deux grophigues ci-dessous font oppargitre en vert k2 pourcentoge minimal d'investisserments
alignés sur lo taxinomie de 'UE. Etont doane gu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour
determiner 'ofignement des obligotions souveraines™ sur lo taxinomie, ke premier grophigue montre
'ofignement sur lo toxinomie par ropport d tows les investissements du produit finoncier, ¥ compris
les obligotions souwergines, tandis gue e deuxiéme grophigue représente [‘olignement sur la
toxinomie wniguement par ropport gux irvestissements du produit financier owtres gue les
mhligatinns cnrserrnes

1nvesissemants Fgnes J i3 laxonomie - Zinvestissements 3ignes 4 i3 axonomia -
Incuant ise obligations souverames exciuant iss obligations souveraines
L 0% . 0%
= Allgne 3 la axonomie ; 0% _ 1% v Algneé 3 [a tamonomis n%__} 0.1%
0az fosske ) gaz fossile |
, Algné & i tavanomie F . Algne 3 taxonomis - F
nuciegins nuciéains
, Allgne 3 13 Exonomie - Pas . Aligne 3 |a {axonomis : Pas
g gaz fossiie g1 ga 9g,9% de gaz fossiz et de 9g,9%
nuciealre ' rckare
Mon aligné i |a Exonomie Mon @igne 2 la Exonomie

*  Aux fins de ces graphigues, les Tobligotions souverzines# comprennent toures ks expositions
spuvergines.

Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des activites transitoires
et hobilitantes ?

il n'y 2 pas de part minimale d'investissements fixée dans des octivites ronsitoires et hobilitantes.

T Les armivieds lides au gar fossile erjou & Pénergie nuddaire ne seron conformies 4 la taxonomie o2 "UE que s/
alles cartribuart & ivditer la chamgemant dimatique | "strén sation du changesnart dimatique?) ot na nuisent pas
de marigre sigrificative sLx objsctifs dz = tawonomee de I'UE - vor (3 rote explcetive dans 2 mane= de gaucha.
Le= critires complets pour les ectivités econamigues fees au =z Fossile et 8 Menergiz rucieairs gui zomt confarmes
3 |z tawcmomie de I'UE cont dafinis dans le réglement dalégué de I Commission (LUE)] 3022/114.
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Cuelle est la proportion minimale dinvestissements durables ayant un
objectif environnemental gui ne sont pas alignés sur la takinomie de I'UE ?

Le fonds ne se fixe pos de part minimole dlinvestissements durables sur le plon environnemental (pilier
«Ex) bien gue la port dinvestissements durables {piliers « £ » et/ou « 5 =) représente av moins 1% des
investissements directs du fonds fhors dérives, lquidites et equivaient dont des OPCYM monétoires).

Le fonds mvestit dons des actifs opant des objectifs environnementouy et SoCOUX 5005 Sengager sur une
port mimimale d'investissements duroble owec un objectif environnemental gui ne sont pas ofignes sur la
toxinomie de {'LE.

A titre indicatif, ou 31/12/2022, |2 toux d'investissements durobies est de 31,3%

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables sur le plan
social ?
Le fonds ne s fixe pos de part minimaoile dlinvestissements durcbles sur e plon social {pilier « 5 v} bien gue

Iz part d'investissements durobies {pifiers « £ » etfou & 5 ») représente gu moins 1% des investissements
directs du fonds (hors derivés, liguidites et equivalent dont des OFPCYM monetoires).

Le fonds investit dans des octifs apant des ohjectifs environnementoux et SeCioux sons s'engager sur yne
port minimale d'investizsements durable avec un objectf social

A titre indicatif, ou 31/12/2022, e toux d'investissements durables est de 71,3%.

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 Autresn», quelle est
leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales
s'appliquent-elles 3 eux?

Les investissements mentionnes dons g cotérogie « #2 Autres » correspondent d une guote-part de Poctif
net du produit financier, hors figuiditgs / OPC externes / dérivés, qui peut étre investie dans des valeurs qui

nie sont pos analysées dans e but d'atteindre les caracteristiques envirennementoles ou sociales promues
par le produit financier.

Cette guote-part respecte o politigue d”exclusion commune mise en Geuvra.
Un indice spécifique est-il désigné comme indice de référence pour

déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales qu'il promeut ?

Aucun indice specifigue n'o été désigné comme indice de référence pour déterminer 5i ce produit financier
est aligné sur les caroctéristiques environnementales et/ou socioles guil promeut.

Comment Pindice de référence est-il aligné en permanence sur chacune des

caroctéristigues environnementaoles ou sociales promues par le produit financier?
Non applicable

Comment ['olignement de lo stratégie d'investissement sur la méthodologie de

Vindice est-il a tout moament garanti en permanence 7
Non gpplicabie

En quoi lindice designé différe-t-il d'un indice de marche large pertinent 2
Non appiicabie

Ol trouver la méthode utilisée pour le coleul de I'indice désigné ?

Nan appliicobie
01 puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifigues au produit ?
De plus ompiles informations sur e produit sont pocessibles sur le site internet

Stipectrwww Berenfingnoe comAfizsg
hitps:fwwew kerenfinance. comyfr/funds kerenrecovery-202 7/ share s/ FRO0I 008 TES-C




