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Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

L'OPCVM a pour objectif d’obtenir, sur la période de placement recommandée comprise entre la
création du FCP et la date d’échéance fixée au 15 décembre 2028 (ci-apres la Date d’Echéance), une
performance annualisée nette des frais courants de 5.00% pour la part « C ». Pour atteindre cet objectif,
'équipe de gestion sélectionnera des titres de créances internationaux, d’émetteurs publics ou privés,
sans contrainte de notation, dont la maturité sera inférieure ou égale au 30 juin 2029. Le fonds n'a pas
d'indicateur de référence. Le fonds est un OPCVM géré activement. La composition du portefeuille est
laissée a la discrétion du gestionnaire financier, sous réserve du respect de I'objectif de gestion et de la
politique d'investissement.

Cet objectif est fondé sur la réalisation d’hypothéses de marché arrétées par la société de gestion. Il ne
constitue en aucun cas une promesse de rendement ou de performance du Fonds. Il tient compte de
I'estimation du risque de défaut, du colt de la couverture et des frais de gestion.

Stratégie d’investissement

Pour atteindre son objectif de gestion, TOPCVM, mettra principalement en oeuvre une stratégie de
portage (dite « buy & hold ») et investira au moins 80% de son actif net sur un portefeuille diversifié
d’obligations dont la maturité finale ou le put porteur n’excédera pas le 30 juin 2029. L'OPCVM investira
sur tous types d’obligations, y compris sur des obligations convertibles (jusqu’a 50% maximum), en
direct ou via des OPC (dans la limite de 10% de I'actif net) dont la maturité ou I'exercice du put porteur
sera inférieure ou égale au 30 juin 2029. L’allocation sera discrétionnaire en termes de répartition dettes
publiques ou privées, de répartition géographique (y compris pays émergents a hauteur de 50%
maximum), de devise et de notation. Les investissements pourront donc étre réalisés sur des titres de
créances relevant de la catégorie « Investment Grade » (rating supérieur ou égal a BBB- dans I'échelle
de notation S&P et Fitch ou Baa3 dans I'échelle de notation Moody’s ou jugé équivalent selon I'analyse
de la société de gestion), sur des titres de créances dits spéculatifs, relevant de la catégorie « High
Yield » (rating inférieur 2 BBB- dans I'échelle de notation S&P et Fitch ou Baa3 dans I'’échelle de notation
Moody’s ou jugé équivalent selon I'analyse de la société de gestion) ou sur des titres de créances non
notés jusqu’a 100% de l'actif net.

Lors de la constitution du portefeuille, '/OPCVM ne sera toutefois pas exposé a des titres de créances
dont la notation est équivalente ou inférieure a CCC dans I'échelle de notation S&P et Fitch ou Caa2
dans I'’échelle de notation Moody’s ou jugé équivalent selon I'analyse de la société de gestion.

En cas de dégradation de la notation pendant la durée de vie de I'investissement, 'équipe de gestion
effectue une analyse au cas par cas de chaque situation et décide ou non de conserver la ligne
concernée. La fourchette de sensibilité au risque de taux sera comprise entre 0 et 8.

La partie non investie sur les marchés de taux, pourra étre investie sur les marchés d’actions, jusqu’a
10% maximum, via la sensibilité actions des obligations convertibles ou investie en OPC de droit
francais, y compris des OPC gérés par Tailor AM ou des actions issues de la conversion des obligations
convertibles ou standards.

Le FCP peut intervenir sur des instruments financiers a terme et des swaps de change uniquement
dans un but de couverture du risque de change, ce dernier étant accessoire (10% maximum).

La contribution positive des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) peut étre
prise en compte dans les décisions d'investissement, sans pour autant étre un facteur déterminant de
cette prise de décision.

La part C du FCP capitalise ses revenus chaque année. Sa devise de libellé est 'TEUR.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Profil de risque - compte tenu de I'exposition du fonds a des titres de créances, les principaux
risques de N'OPCVM sont le risque de perte en capital, de taux d’'intérét et de crédit. La liste
compléte est disponible dans le prospectus.

Actif net du fonds au 31 décembre 2024 : 82 974 282 11 €

Valeur Liquidative au 31 décembre 2024 :
- Part C (EUR) : 119,33
- Part D (EUR) : 107,95
- Part S (USD) : 113,28
- Part F (CHF) : 108,12
- Part | (EUR) : 121,24
- Part A (EUR) - 101,01

Mombre de parts au 31 décembre 2024 :
- Part C - 381 725,001

- Part D : 3 905,052

- Part S:18 233,24

- Part F . 6 898,001

- Part | . 282 181,265

- Part A1

Performance au 31 décembre 2024 :

- Part C : +5 26%

- Part D : +5,26%

- Part S: +622%

- Part F - +3,19%

- Part | - +5,98%

- Part A - +1,00% (lancement de la part le 18 octobre 2024)

Valorisation : quotidienne

1/ Contexte économique et financier

2/ Politique d’investissement et principaux mouvements
3/ Informations relative aux frais

4/ Informations réglementaires

1/ Contexte économique et financier

1¢* TRIMESTRE 2024

Aprés l'euphorie fin 2023, la tendance reste a la hausse pour les actions. La fin de mois aura été
ponctuée par une saison de résultats rassurante (secteur technologique aux US, luxe en Europe).
L’Eurostoxx 50 NR clbéture le mois de janvier a +2,9% et le S&P 500 NR +3,4% en EUR. Sur le plan
macroéconomique, la croissance américaine continue de surprendre positivement et I'inflation poursuit
sa trajectoire baissiére. La situation en zone euro apparait plus complexe avec une croissance
économique atone malgré un taux de chémage treés bas. Dans ce contexte, la BCE et la Fed continuent
d’'affirmer qu’il est trop tét pour envisager une baisse de taux.

Nouveau record sur les marchés actions en février (Stoxx 600 +1,6%, S&P 500 +5,2%) malgré les
surprises négatives liées a l'inflation. Ainsi, le marché n’anticipe plus que 4 baisses de taux de la part
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de la FED contre 6 au mois de décembre, favorisant une remontée progressive des taux longs. Les
bonnes nouvelles sont venues des publications qui sont ressorties au-dessus des attentes, notamment
sur les valeurs technologiques américaines. Du c6té des taux/crédit, les durations courtes et le « high
yield » ont su tirer leur épingle du jeu.

Le premier trimestre 2024 se clbture sur une note positive. Les perspectives se redressent doucement
en Europe, 'indice PMI rebondit grace a la composante services. La croissance américaine reste quant
a elle dynamique mais commence a montrer des signes d’inflexion. La BCE et la Fed maintiennent leurs
taux inchangés en mars, mais sont confiantes sur la poursuite de la désinflation ce qui rassure les
investisseurs. Dans ce contexte le S&P 500 NR gagne +3,4% sur le mois et 'Euro stoxx 50 NR +4,3%.
Les bonnes nouvelles sur le plan économique avantagent le style « value » qui avait sous-performé les
valeurs de croissance sur le début d’année.

2¢me TRIMESTRE 2024

Aprés un début d’année trés favorable aux actions, le mois d’avril marque le retour de la volatilité. En
effet, la désinflation de plus en plus laborieuse conduit les marchés a recalibrer davantage leurs
anticipations de baisses de taux. Le 10 ans américain frole les 4,7%, soit son niveau de début novembre.
En Europe, bien que I'activité reste hétérogéne selon les pays, la conjoncture continue de s’améliorer
et I'inflation poursuit sa trajectoire baissiere. Le découplage de politique monétaire entre les deux zones
commence a étre intégré. Enfin, a contrecourant, les actions chinoises progressent nettement en avril :
la croissance du PIB a dépassé les attentes, et ce malgré des indicateurs économiques mitigés en mars.
Si le mois de mai a trés bien démarré pour les marchés actions, ces derniers ont vite été déstabilisés
par la nette remontée des taux souverains. En effet la désinflation stagne de part et d’autre de
I'Atlantique et, couplée a une croissance économique qui se tient relativement bien, le début du cycle
de baisse des taux risque d’étre retardé. Dans ce contexte le S&P 500 surperforme a +4,9%, soutenu
par la bonne publication de Nvidia. L’Euro stoxx 50 est a +2,1%, et le dollar recule sensiblement sur le
mois.

Le mois de juin a été marqué par I'’émergence d’incertitudes politiques en France a la suite de 'annonce
de la dissolution de I'Assemblée nationale par E. Macron, soulevant de nombreuses interrogations
concernant le déficit public. Sur les marchés obligataires, cette inquiétude s’est traduite par une hausse
de la prime de risque francgaise : le spread entre 'OAT et le Bund Allemand 10 ans atteint 80bp. Cbté
actions, le CAC 40 NR perd 6,25% sur le mois, creusant ainsi I'écart par rapport a I'Euro stoxx 50 depuis
le début d’année. En effet nous n’assistons pas a ce stade a de contagion sur les marchés européens.
En outre cela impacte peu la croissance mondiale, soutenue notamment par les Etats-Unis. Les actions
américaines continuent ainsi leur progression, toujours sous I'impulsion du secteur technologique.

3éme TRIMESTRE 2024

Le mois de juillet se cléture sur une saison de résultats mitigée. On assiste des 2 cétés de I'Atlantique
a une rotation des grandes valeurs de croissance au profit des plus petites capitalisations. Les valeurs
technologiques corrigent, avec d’'une part un risque géopolitique faisant pression sur le secteur des
semi-conducteurs, d’autre part des chiffres décevants aux USA (Alphabet, Tesla). Dans cet
environnement particuliérement volatil, 'Euro stoxx 50 NR se maintient (-0,3%) et le S&P 500 gagne
1,2% (USD).

Le Nasdaq 100 quant-a-lui perd 1,6%. On observe en juillet un retour de la décorrélation entre actions
et obligations. En effet si le marché actions s’est focalisé sur les résultats, les taux sont restés sensibles
a I'environnement macro-économique. Ainsi, les derniers chiffres d’inflation ont permis a la Fed de
laisser la porte ouverte a une premiére baisse de taux dés septembre, entrainant une détente des taux
souverains.

Le mois d’aolt a été marqué par une forte volatilité des marchés a la suite d’indicateurs économiques
décevants aux USA. Ce mouvement fut amplifié par le débouclage des opérations de « Yen carry trade
». En effet, le changement de tonalité de la Banque Centrale japonaise a provoqué une hausse des
taux et un fort mouvement sur la parité USD/JPY.
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Malgré cet événement, le marché a su rebondir avec l'intervention de J. Powell a Jackson Hole. Ce
dernier a indiqué que le ralentissement de I'inflation ainsi que les premiers signaux de tension du marché
de I'emploi ouvraient la porte a un changement de politique monétaire. Dans ce contexte le S&P 500
NR cl6ture a +2,4% (USD) et I'Euro Stoxx 50 NR a +1,8%.

Un mois de septembre animé sur le plan macroéconomique : d’'une part le changement de politique
monétaire aux USA avec une 1ére baisse de taux de 50bp, d’autre part I'annonce de mesures chinoises
visant a relancer '’économie et a soutenir le marché immobilier et boursier. Les marchés réagissent trés
positivement (+22,9% pour le MSCI China EUR sur le mois). L'impact économique a plus long terme
reste cependant discutable en I'absence de réformes structurelles ciblant plus particulierement la
consommation des ménages.

4¢me TRIMESTRE 2024

A l'approche des élections américaines, les marchés intégrent de fagon croissante une victoire de D.
Trump, laissant craindre une remontée de l'inflation. Dans ce contexte le 10 ans américain retrouve son
niveau de juillet & 4,30% et le dollar rebondit significativement par rapport a I'euro. En paralléle, les
marchés actions évoluent au gré des publications de résultats. La faiblesse de la demande chinoise
impacte plus particuliéerement les indices européens (automobile, luxe). L’Euro stoxx 50 cléture a -3,3%
et le S&P 500 a +1,8% en EUR.

Le mois de novembre a été marqué par la victoire écrasante de D. Trump a I'élection présidentielle,
doublée d’un contrble républicain au Sénat et a la Chambre des représentants. Les mesures attendues
devraient soutenir la croissance américaine mais également l'inflation, ce qui a entrainé des tensions
sur les taux et un rebond significatif du dollar et des actions américaines (+8,8% en EUR pour le S&P
500 sur le mois). A linverse le risque de guerre commerciale pése sur les actions émergentes et
européennes, qui cléturent le mois en territoire négatif.

2024 aura été une belle année pour les marchés financiers. Les actions américaines se sont distinguées
avec une hausse impressionnante de 33% (en EUR), portées par une croissance résiliente et un secteur
technologique en plein essor. Les actions européennes, bien qu’en hausse (+9%), affichent désormais
un niveau de décote historique. Cela s’explique en partie par un environnement économie plus fragile,
couplé a des incertitudes politiques en France et en Allemagne. Le marché obligataire cléture également
en territoire positif (en moyenne +5% pour I'investment Grade EUR et +8% pour le high yield). L’année
se termine toutefois sur une note plus prudente : les spreads atteignent des niveaux historiquement bas
et les taux rebondissent. L’élection de D. Trump a en effet ravivé les craintes inflationnistes, poussant
la Fed a réviser ses perspectives pour 2025 (passant de 3 a 2 baisses de taux). L'impact sur les
obligations souveraines américaines est non négligeable, avec une remontée du 10 ans a 4,6% fin
décembre.

2/ Politique d’investissement et principaux mouvements

A la clbéture de I'exercice, TOPCVM est investi a hauteur de 98,08% de son actif net directement et
indirectement en obligations et autres titres de créances.

Les 1,92% complémentaires sont détenus sous la forme de liquidités a vue et de plus ou moins-values
latentes relatives aux contrats de change a terme destinés a couvrir les risques de change.

Les principaux secteurs représentés au sein de 'OPCVM sont la Finance a 20%, I'Industrie a 18,4%, la
Consommation discrétionnaire a 17,43%, les Matériaux a 9,6% et 'Energie a 9,26%. Les autres
secteurs ne représentant pas plus de 4,5% pour I'lmmobilier par exemple.

Sur le plan géographique, les pays les plus représentés sont les Etats-Unis a 30%, la France a 10,5%,
la Grande Bretagne a 7%, I'Allemagne a 7% et I'ltalie a 6,6%.

En termes de rating, 17,1% du portefeuille releve de la catégorie de notations Investment Grade
(supérieure ou équivalente a BBB- dans I'’échelle de notation Fitch) tandis que 71,6% reléve de la
catégorie High Yield et 11,3% est non noté.

La valeur liquidative de la part | progresse de 5,99% sur I'exercice et 5,25% pour la part C. Depuis la
création du fonds le 12 octobre 2022, les parts ont progressé respectivement de 21,24% et 19,33% pour
une volatilité sur 1 an de 0,5%.
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Le fonds n’a pas vocation a avoir une rotation du portefeuille importante. Cependant, nous avons parfois
ajusté le portefeuille en cédant des titres dont le rendement s’était compressé de fagon significative afin
de recharger le rendement du portefeuille en achetant des titres proposant un rendement plus attractif.
Nous déployons également du cash sur de nouvelles émissions lorsque les conditions de marché nous
le permettent. Lors du 4¢me trimestre, nous avons opté pour un re balancement du portefeuille vers des
titres plus spéculatifs, toujours dans cette optique de chercher du rendement, la visibilité s’étant
améliorée sur les émetteurs.

Au 31 décembre 2024, la part investie de ’TOPCVM comporte 218 positions différentes.

Les principaux mouvements au cours de I'exercice :

BCHATS WVENTES

I5IN LIBELLE MONTANT €] IS5IM LIBELLE MOMNTANT (€]

FED SUPPCAT -
FROQO7O45109 | MOMNETAIRE E5G- | 8 627 613,20 | FROOOTO4S10D FEDERAL JUFEF:;RSTI MONETAIRE 10721 TG, 70
5

5

ELO SACASETS

FROD1400PAD 17APR2028 200 000 ¥52024535036 MARKS & SPENCER PLC 477582441
SERIES EMITN

USPESS0VALGD LA.I:’:;;::;NES 581 7ED 42 FRODIADOMCA TIKEHALN CAPITAL 5CA 470 235,62

MNOD013132134 TORM PLC 5717E114 ¥51639E40204 PHOENIX GRP HLD PLC 470 149 20

USG2956PAASD AVIANCA MIDCO 545 B4€ B0 | US74A348TAW2T PROSPECT CAPITAL CORP 453 782,20

2 PLC

Les instruments financiers et placements collectifs du groupe détenus :

Au cours de la période sous revue, Tailor Credit 2028 n’a pas utilisé de fonds gérés par la société de
gestion TAILOR AM.

Au 31/12/2024, Tailor Credit 2028 n’est investi dans aucun fonds géré par Tailor AM.
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3/ Information relative aux frais

Frais facturés a 'OPCVM

Frais de gestion financiere

Frais administratifs externes a la société de gestion

Frais indirects maximum

Actions, obligations, obligations convertibles, droits :

- Société de gestion : 80%
- Dépositaire : 20%

OPC : 100% dépositaire

Marchés a terme (Monep, Eurex) : 100% dépositaire

Commission de surperformance

4/ Informations réglementaires

Assiette Taux/Baréme
Part C 1,50% TTC maximum / an
Part D 1,50% TTC maximum / an
Actif net Part S 1,75% TTC maximum / an
Part F 1,50% TTC maximum / an
Part A 1,10% TTC maximum / an
Part | 0,80% TTC maximum / an
Part C
Part D
Actif net :’;,S: 0,15% TTC maximum / an
Part A
Part |
Part C
Part D
Actif net .‘F;ZZIS: Non significatif
Part A
Part |

Prélévement sur chaque

Actions, obligations, obligations convertibles, droits :

- 0,25% TTC maximum de commissions de
mouvement prélevées par la société de gestion

- Des frais de transactions prélevés par le dépositaire
et dont le bareme est fonction de la place de
dénouement de la transaction*

transaction
OPC : 150 € maximum
Marchés a terme (futures) :
1.50 € maximum / lot
Options : 0.30% avec un minimum de 5 €
PartC,D &F:
20% de la performance calculée en comparant
I’évolution de I'actif du fonds a celle de I'évolution de
l'actif d’'un fonds de référence réalisant exactement
une performance de 5,00% par an nette de frais
et enregistrant les mémes variations de souscriptions
et de rachats que le fonds.
Part$S:
20% de la performance calculée en comparant
I'évolution de I'actif du fonds a celle de I'évolution de
l'actif d’'un fonds de référence réalisant exactement
une performance de 4,75% par an nette de frais
et enregistrant les mémes variations de souscriptions
et de rachats que le fonds.

Actif net

Part|:

20% de la performance calculée en comparant
I’évolution de I'actif du fonds a celle de I'évolution de
I'actif d’'un fonds de référence réalisant exactement
une performance de 5,70% par an nette de frais
et enregistrant les mémes variations de souscriptions
et de rachats que le fonds.

Part A:

25% de la performance calculée en comparant
I'évolution de I'actif du fonds a celle de I'évolution de
I'actif d’'un fonds de référence réalisant exactement
une performance de 3,59% par an nette de frais
et enregistrant les mémes variations de souscriptions
et de rachats que le fonds.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

o Information sur la prise en compte dans la politique d’investissement des criteres ESG
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Le Fonds se qualifie comme un produit financier répondant a l'article 8 du Reglement (UE) 2019/2088
sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (ci-
apres « SFDR »). La contribution positive des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) peut étre prise en compte dans les décisions d’investissement, sans pour autant étre un facteur
déterminant de cette prise de décision.

Au sens de la Position-Recommandation AMF 2020-03, 'approche extra-financiére mise en ceuvre dans
le fonds n’est pas fondée sur un engagement significatif dans la stratégie d’investissement permettant
ainsi une communication réduite sur la prise en compte de critéres extra-financiers.

Cet OPCVM promeut des caractéristiques environnementales et sociales. Le principe consistant a « ne
pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux investissements sous-jacents qui
prennent en compte les critéres de I'Union Européenne en matiére d’activités économiques durables
sur le plan environnemental. Toutefois, les investissements sous-jacents de cet OPCVM ne prennent
pas en compte les critéres de I'Union Européenne en matiére d’activités économiques durables sur le
plan environnemental. L’alignement avec le Reglement Taxonomie n’est donc pas calculé. Par
conséquent, le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique a aucun
des investissements en portefeuille.

Par ailleurs, TAILOR CREDIT 2028 ne prend pas en compte les principales incidences négatives des
décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité, conformément a 'article 4 paragraphe 1(b) du
reglement SFDR, I'équipe de gestion favorisant un plus large degré de diversification des risques
émetteurs.

Pour tout complément d’information, nous vous invitons a prendre connaissance de l'annexe
d’'informations périodiques dédiée a la stratégie d’investissement ESG du fonds.

o Politique de vote
Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'Autorité des Marchés

Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siége social.
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Modéle diinformations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2 et 2

bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a Farticle &, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : TAILOR CREDNT 2028

Par investissement
durable on entend un
investisserment dans
une activité
ECONOMigUe gui
contribue a un
nhjectif
emvironnemental ou
social, pour autant
gu'il ne cause pas de
préjudice important 4
aucun de ces ohjectifs
et gue les socigtés
bénéficiaires des
investissements
appliquent des
pratiques de bonne
BOUVErNANCE,

La taxonomie de I'UE
est un systéme de
classification institue
par le réglement (UE)
2020/852, qui dresse
une liste d'activités
economigues durables
surle plan
emvironnemental. Ce
réglement ne dresse
pas de liste d'activités
economigues durables
sur le plan social. Les
investissements
durables ayant un
ahjectif
emvironnemental ne
sont pas

nécessairement alignes

sur la taxonomie. e
Les indicateurs de

durabilité évaluent
la mesure dans
lagquelle les
caractéristiques
environnementales
ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

TAILOR CREDIT 2028

Identifiant d' entité juridique - 963500L41SVECMWXNSE

Caracteéristiques environnementales et/ou sociales
Ce produit financi er a-t-il un objectif d'investissement durable ?

o [ MNen
Il promeut les caractéristiques
environnementales/sociales (EfS) et, bien
gu'il n'ait pas pour objectif I'investissement
durable, il contiendra une proportion
minimale de % d'investissements durables

T 1 Oui

Il realisera un minimum
d'investissements durables avec
un objectif ervironnemental : %

dans des activités
ACONarmigUes gui sont
considéndes durable sur le
plan envirannemental ap titre

ayant un objectif environnemental dans des
activités sconomigques qui sont considérées
comime durables sur le plan envirenmementa
au titre de la takonomie de I'UE

de la tazonormie de I'UE

dans des activités
Sconarmigues qui ni sont pas
considéndes comme durables

ayant un objectif environnemental dans

des activités économigques qui ne sont pas

sur le plan enwvironnemental consdérdes commae durables sur be plan

au titre de la taxonomie de environnemental au titre de la tasonomie
UE de I'UE

vt un objectif social

Il réalisera um minimum
d'Investisserments durables

. Il promeut les caractéristiques E/S, mais
avec un objectif social :_%

ne réalise pas d'investissements durables

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales etiou
sociales promues par ce produit financier ont-elles été atteintes 7

Ce produit financier promeut des caractéristigues environnementales et
sociales et est qualifié comme une prodult financier arficle 8 conformément au
réglement SFOR.

La stratégie dinvestissement responsable est basée sur des critéres
d'analyse des entreprises qui visent & évaluer la politique, la mise en ceuvre
opérationnelle et les résultats obtenus sur les enjeux environnementaux et
sociaux ainsi que la qualité de la gouvernance. s sont pris en compte & prioni
par I'équipe de gestion et & posterion par le responsable des risques selon
trois niveaux distincts :

1/ Exclusions sectorielles
2/ Exclusions liges 3 des controverses
3 Notation ESG

S'agissant dun fonds obligations intermationales, les caractéristigues
environnementales et'ou sociales ont été atteintes par la construction d'un
portefeuille pour au moins 80% sur la hase d'un univers de valeurs excluant
20% des obligations dont les notations ESG sont les plus faibles.

90% de l'encours du fonds investi sur des obligations de notation investment
grade doit au minimum avoir fait l'objet d'une évaluation ESG. Au 31/12/2024,
ce pourcentage était de 100%.
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« Quelle a é1é la performance des indicateurs de durabilité ?

Les critéres d'analyse des entreprises visent 3 évaluer la politigue, la mise en ceuvre operationnelle et
les résultats obtenus sur les enjeux environnementaux et sociaux ainsi que la qualité de la
gouvernance. lls sont pris en compte 4 3 niveaux distincts :

- Exclusion sectorielle, réglementaire et normative
- Exclusion liée & des controverses
- Notation ESG

A la cléture de Fexercice du produit financier, les entreprises qui composent le portefeuille ne font I'objet
d'aucune restriction sectorielle. Le suivi des controverses, réalisé grice 3 loutil Sustainalytics, allant
d'une échelle de gravité de 1 & 5, 1 étant les controverses les moins graves, ne fait ressortir aucune
controverse de rang 4 ou de rang 5. Enfin, la part des valeurs investment grade ayant fait I'objet d'une
analyse ESG dans le portefeville a été durablement supérieure 3 90% pour atteindre 3 fin décembre
2024, 100% du portefeuille. Ci-dessous, un tableau récapitulatif des 5 valeurs les mieux et moins bien

notées :
Les 5 wadeurs bes mbsux notées Les 5 waleurs kes maoins bien mobées
Nom Poids sur invest (%] Note ESG Kom Poids sur inwest (%] | Note E5G

CRANDIN GROUP HOLDING A58 &/ 2028 CALL 4/ 2026 nase]  poan franpace safCANPACK US 112007 CALL 1/3035 03550 3,66 |
FNAC DARTY 54 4/ 3009 CALL 473026 O4%5%] 78,21 [ADVANA S BANK S8 473008 CALL 1/2022 0,505 ] 3,43
UBISOFT ENTERTAINMENT 54 11/2027 CAlL 5/2027 0207%| 77,95 [SRUEMENTHAL GMIBH 5/2028 CALL 1/2025 051 7% 2,10
ALDAY RENDVABLES 54 12/2027 0552%] 77,42 [WE SODA INY BOLDING PLC 10,2028 CALL 10/2025 0, 252%] 117
ORGANON & CO/ORE 412028 CALL 1/30S 0299%| 76,75 |ASCENT RESOURCES/ARL FIM 62000 CALL 1/3M5 0527%| 1,00 |

Les principales
incidences négatives
carrespondent aux
incidences négatives les
plus significatives des
décisions

d'i nvestissement sur les
facteurs de durabilite
liés auxquestions
environnementales,
saciales etde
personnel, au respect
des droitsde I'nomme
etala luttecontrela
carruption et |es actes
de carruption.

« Quels éraient les objectifs des investissements durables gue le
produit financier entendait partiellement réaliser et comment les
investissements durables effectués y ont-ils contribué ?

L'OPCVM TAILOR CREDIT 2028 n'a pas pour objectif de réaliser des
investissements durahles.

« Dans quelle mesure les investissements durables gque le produit
financier a potamment réalisés n'onr-ils pas causé de préjudice
important & un objectif dinvestissement durable sur le plan
environnemental ou social 7

L'OPCVM TAILOR CREDIT 2028 n'a pas pour objectif de réaliser des
investissements durables.

- Comment les indicateurs concernant les incidences négartives
ont-ils été pris en considération ?

L'OPCVM TAILOR CREDIT 2028 ne prend pas en compte les principales
incidences négatives des décisions dinvestissement sur les facteurs de
durabilité, conformément 3 Farficle 4 paragraphe 1(b) du réglement
SFDR, l'équipe de gestion favorisant un plus large degré de diversification
des risques émetteurs.

- Les investissements durables étafent-ils confornmes aux principes directeurs de I'OCDE 3
I'intention des entreprises multinationales er aux principes directeurs des Nations unies
relarifs aux entreprises et aux droits de 'homme 7

L'OPCVM TAILOR CREDIT 2028 n'a pas pour objectif de réaliser des investissements durables.

TAILOR CREDIT 2028

31/12/2024

10



La taxonomie de 'UE établit un principe consistant 3 « ne pas causer de préjudice important = en
vertu duquel les investissements alignés sur la taxonomie ne devraient pas causer de préjudice
important aux objectifs de la taxonomie de FUE et qui s'accompagne de critéres spécifiques de 'UE.

Le principe consistant 3 « ne pas causer de préjudice important » s'appliqgue uniquement aux
investissements sousjacents au produit financier qui premnent en compte les critéres de Union
Européenne en matiére dactivités économigues durables sur le plan environnemental. Les
investissements sousHjacents de cet OPCVM ne prennent pas en compte les critéres de Union
Européenne en matiére d"activités économigues durables sur le plan environnemental.

Comment ce produit financier a-tdil pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?
Mon applicable. Ce produit financier ne prend pas en considération les principales incidences
négatives sur les facteurs de durabilité.

40 Cluels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

S'agissant d'un fonds obligations internationales de stratégie dite « buy & hold » visant la constitution
d'un portefeuille diversifié d'obligations dont la maturité finale n'excéde pas le 30 juin 2029, les
principaux investissements de ce produit financier sont des obligations et fitres de créances dont les
maturités n'excédent pas 5 années et demi. Ce sont des émetteurs intemationaux, sélectionnés sans
contrainte sectorielle ou de notation puisque les notations « high yield » ou spéculatives peuvent
représenter jusqu'a 100% de l'actif net du fonds. Ci-dessous, au 31/12/2024, |a liste des 10 premiéres
positions du produit financier ainsi que la répartition géographique, par notation et par maturité :

La listecomprend les TOP 10 OBLIGATIONS

. I'Ihlignlinr F!:Iim; Prids ‘wimld @ [rarabem
investissements TORM FLC 1720 CALL 1/27 [T 0.75% 515 286
. GOLDEN GOOSE SFA 5727 CGALL 11422 ED- 07a% .88 a0z
constituantla plus MULTIVEREATY SRL 10/28 CALL 6723 B o &7 e
SHIBA BIDCO &Pa 10088 Call 10vEs B+ 073% 428 172
grande proportion MOBILLX FINANCE 7/2028 CALL 7/ 2024 EB- 077% 502 317
d'investissements MARKET EI0CO FINCO PLE 11727 GALL 11424 BB 0% 553 ze0
. . AIR FRANCE-ELM 55008 CALL 272028 ERR- oMk 274 270
dl.l pdeUItﬁ nanclier GAMING INNOVATION GRP 122028 CaLL 62025 HE O5a% 703 [k
AVIANCA MIDCD 2 LTD 1228 CALL 12024 B neex 7T 320
aucoursde la WEBUILD 5Pa 572028 GALL 3/2028 el B68% 3,49 288
période de
référence, a savair:
REPARTITION PAR MATURITE REPARTITION GEOGRAPHIQUE
2025 0.25% Zane Eura 35, 54%
2026 T.65% Europe(hars ZE) 20,9%%
2027 1,69% Etais-Linis 3071%
2028 46.23% Autres pays développes 525%
2029 20,26% Fays emergents 6,18%

REPARTITION PAR NOTATION

=l 0.8%
BEB 163%
BE 33.2%
B 183%
CCC 0.0%
Sang Notation 11.3%
Maoyenne des notations BB
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4@ CGuelle etait la proportion d'investissements liés 4 la durabilité ?

+  Quelle é1ait I'allocation des actifs ?

Le produit financier a investi au moins 80% de son actif net dans des investissements gui sont alignés

avec

les caractéristigues environnementales et sociales promues  (#1

Alignés avec

les

caractéristiqgues EfS). Jusqu'a 20% de l'actif net n'était pas aligné avec ces caractéristiques (#2
Autres). La somme de ces deux éléments conduit & un investissement & 100% dans les
investissements alignés sur les caractéristigues environnementales ou sociales gui ne sont pas
considérés comme des investissements durables (#1B Autres caractéristigues E/5).

L'allocation des
actifs decrit la part
des
investissements
dans des actifs
spécifiques,

Les activités alignées sur
la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage:

- du chiffre d'affaires
pour refléter la part des
revenus provenant des
activites vertes des
saciétés beénéficiaires
des investissements;

- des dépenses
d'investissement
(CapEx) pour montrer
les investissements
verts réalisés par las
societes beneficiaires
day investissements,
paur une transition vers
une economie verte par
exemple;

- des dépenses
d'exploitation (OpEx)
pour refléter les
activites
opérationnelles vertes
des sociéteés
benéficiaires des
investissements,

TAILOR CREDIT 2028

Investissements

18,22% 82 Aulres

La cabégorie #1 Allgniés sur les caractiristigees E'S incll les inveslissements du produil finantisr
uliis&s pour alleirdre les caraciérisligees emironnemenlalas ou Sociales promess par e produl francier,

La cadégorie #2 Autres inclul l&s inveslissaments restants du produit financiar qui ne sonl ni alignés sur les

caractéristigues emvironnemenales ol sociales ni considands comme des investizsements dursblas.

« Dans guels secteurs économigues les investissemeants ont-ils éré

réalisés 7

La réponse 3 cette question peut &tre consultée en réponse 3 la question
« quels ont &té les principaux investissements de ce produit financier ? »

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un

objectif environnemental étaientdils alignés

taxonomie de I'UE 7

sur

Les deww grophigues c-dessous indiguent en vert le pourcentage minimunm dinvestissements
el sant afignés sur fa Taxonomie de FUE. Comme i n'existe pas de méthodelogie approgrice
pouwr diterminer Nalig t sur ba ta ie des abligotions sauvermines*, le premier
graphique moentre Nolignement sur lo texonomie por rapport & tous les investissements du
produit fimancier, y compris les obligations souveraines, tandis que le second graphigue montre
Falignement sur fo taxanamie dnlquement par rapport aux favestissements du produit financier
aurtres que les obligations souveraines.

1. Alignesentsdes invastissamants sur ka
taninomiss, obligation: soeveraines incheos *

% aligrements des investizssments sr ly
tanireoeria, hiws obligations soussraine

[ i
waAlgnds s la mAlges arla
teminomie tad PO
aunres Autrzs
nvestimements 1oo= InvestELamEnt Lo

*Auw fins de ces graphigues, jes “obfigations souveroines” sont constitudes de toutes fes
expositions soiveraines.

31/12/2024
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Les activités
habilitantes

permettent

directementa
d'autres activites de
contribuerde
maniére
substantielle a la
realisationd’un
ol je ctif
environnemental,

Les activités
transitoires sontdes
activitéspour
lesguelles il n'existe
pas encorede
solutions de
remplacement s obres
en carbone et, entre
autres, dontles
niveauxd'émission de
gazaeffetdeserre
corres pond ent aux
meilleures
performances
réealisables.

@ Le symbole

représente des
investissements
durables avec un
objectif
environnemental
fui ne tiennent pas
compte des critéres
applicables aux
activites
economiques
durables sur le plan
environnemental au
titre de la
taxonomie de |'UE.

TAILOR CREDIT 2028

« Quelle érait la proportion dinvestissements réalisés dans des
activités ransitoires er habilitantes ?

La part minimale dinvestissemnents dans les activités fransitoires et
hahilitantes au sens du Réglement européen sur la taxonomie est de 0
% pour les activités transitoires et de 0 % pour les activités habilitantes
au 31N 22024.

« Comment fe pourcentage dinvestissements alignés sur fa
taxonomie de 'UE a-1-il évolué par rapport aux périodes de
référence précédentes 7

Mon applicable, pas de rapport périodique établi lors de l'exercice
précédemment clos.

Cuelle était la proportion dinvestissements durables
ayant un objectif environnemental gui n'étaient pas
alignés sur la taxonomie de I'UE 7

L'OPCVM TAILOR CREDIT 2028 n'a pas pour objectif de réaliser des
investissements durables.

@

L'OPCWYM TAILOR CREDIT 2028 n'a pas pour objectif de réaliser des
investissements durahles.

iz

Guelle était la proportion d'investissements durables
sur le plan social ?

Cuels étaient les investissements inclus dans la
catégorie « #2 Autres », quelle était leur finalité et des
garanties environnementales ou sociales minimales
s'appliquaient-elles a eux 7

Les investissements compris dans la catégorie « #2 Autres » sont les
fitres qui ne sont pas couverts par une analyse ESG ainsi que les
liquidités. Ces fitres comme les liguidités ne présentent aucune
garantie environnementale ou sociale.

31/12/2024
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[ T Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques
environnementales et'ou sociales au cours de la période de réféerence 7
Pour s'assurer du respect des caractéristigues environnementales et'ou sociales au cours de la
période de référence, 1a société de gestion a mis en place les mesures suivantes :

1/ Dispositif de gouvernance

Tenue d'un comiteé des risques fimestriel, réunissant les membres de la direction, le responsable des
risques, les représentants de chaque équipe de gestion ainsi que la conformité. Lors de ce comité, le
responsable des nisques fait part de son suivi trimestriel quant au taux d'analyse ESG du portefeuille
(devant &tre supérieur 3 90%).

Tenue d'un comité ESG semestriel, réunissant les équipes de gestion et le responsable des risques
pour échanger et statuer sur différents sujets - la politique d'exclusions sectorielles et de gestion des
controverses © la conformité au référentiel du label ISR pour les fonds concemés ;| les fifres
« litigiewux » quant & leur note ESG ; le dispositif de vote et dengagement. .

2/ Dispositif de contrdle

La société de gestion dispose de frois niveaux de contrdle

- Un contréle de premier niveau assuré par les équipes de gestion qui veillent 3 I'application de la
politiqgue d’exclusions sectorielles et de gestion des controverses et du code de transparence ;

- Un contrdle de second niveau quotidien assuré par le responsable des risques qui veille
notamment au respect des mesures quantitatives (taux d'analyse de 90% ou 75% ; exclusion de
20% des notes |2s plus basses) ;

- Un contrdle de troisiéme niveau assuré par le service conformité & contréle interne selon une
fréquence annuelle afin de veiller notamment au respect du référentiel &dicté par le label ISR,

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence durable ?

Mon applicable

« En gquoi Mindice de référence différe--il d'un indice de marché
large ¥

Mon applicable
Les indices da

référence sontdes

, « Quelle a é1é la performance de ce produit financier au regard des
indices permettant

indicareurs de durabilité visant & déterminer Ialignement de

de mesurersile Pindice de référence sur 'objectif d'investissement durable ?
produit financier

atteintles Mon applicable

caractéristigues

environnementales « Quelle 3 é1é [a performance de ce produit financier par rapport 3
ousocialesqu’il l'indice de référence ?

promeut.

Le produit financier a fait une performance de +526% sur lexercice
2024, Aucun indice de référence désigné.

« Quelle a éré la performance de ce produit financier par rapport &
I'indice de marché large 7

Mon applicable

TAILOR CREDIT 2028 31/12/2024



RAPPORT COMPTABLE AU 31/12/2024
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

La société de gestion a mis en place une politique de meilleure sélection meilleure exécution. Les
critéres d’évaluation sont la qualité de I'exécution, la qualité du traitement administratif, la solidité
financiere de l'intermédiaire et la qualité du contact commercial. Cette politique est disponible sur le site
de la société de gestion www.tailor-am.com

Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote

Conformément aux articles 314-100 a 314-102 du Réglement Général de I'Autorité des Marchés
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou a son siége social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

La société de gestion a mis en place une politique de meilleure sélection meilleure exécution. Les
critéres d’évaluation sont la qualité de I'exécution, la qualité du traitement administratif, la solidité
financiére de l'intermédiaire et la qualité du contact commercial. Cette politique est disponible sur le site
de la société de gestion www.tailor-am.com

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

TAILOR CREDIT 2028 31/12/2024 16



Information sur la rémunération

La Politique de rémunération de TAILOR AM a pour objet de définir les principes de rémunération en
vigueur au sein de la société de gestion. Elle repose sur I'évaluation des compétences et des critéres
de performance annuels et pluriannuels, quantitatifs et qualitatifs. Elle integre dans ses principes
fondamentaux l'alignement des intéréts des investisseurs, des collaborateurs et de TAILOR AM et
s’applique a 'ensemble du personnel de TAILOR AM.

La Politigue de rémunération englobe I'ensemble des composantes de la rémunération. Elle distingue
la rémunération fixe, déterminée a partir de normes de marché et du contenu du poste, de la
rémunération variable liée a I'évaluation de critéres définis de performance individuelle et/ou collective.
Les principes généraux de la Politique de rémunération font I'objet d’'une information annuelle aux
membres du Conseil d’Administration et a 'ensemble du personnel.

La Politique de rémunération est un instrument clef dans la mise en ceuvre de la stratégie de TAILOR
AM. Elle vise a promouvoir une gestion saine et efficace du risque en n’encourageant pas une prise de
risque incompatible avec l'intérét des clients de la société de gestion.

Les détails de la politique de rémunération de TAILOR AM sont disponibles sur le site internet
www.tailor-am.com. Un exemplaire papier de la Politique de rémunération sera mis a disposition des
investisseurs gratuitement et sur demande, dans un délai de 8 jours ouvrés.

Au titre de I'exercice 2024 et conformément au principe de proportionnalité, TAILOR AM vous informe
des éléments suivants :

- Effectif total de la société de gestion au 31 décembre 2024 : 17 collaborateurs ;

- Rémunération brute totale versée au cours de I'exercice 2024 : 1'631°'752 EUR dont prés de 85%
versée au titre de la rémunération brute fixe des collaborateurs ;

- La rémunération variable versée au cours de I'exercice 2024 s’est élevée a 247'312 EUR pour
'ensemble des collaborateurs ;

- Rémunération brute totale versée au cours de I'exercice 2024 et ventilée par catégorie de Personnel
Identifié :

- Equipes de gestion et autres personnes ayant un impact direct sur le profil de risque des OPC gérés :
1'458'432 EUR

- Autre Personnel Identifié employé de TAILOR AM : 127'000 EUR

Au cours du 4éme trimestre 2021, un audit du dispositif de rémunération du personnel a été mené par
le cabinet AGAMA Conseil. L’audit a permis de souligner I'adéquation de la politique de rémunération
aux dispositions réglementaires et le respect par Tailor AM de sa politique de rémunération.

L’organe de direction a réalisé 'examen annuel des principes généraux de la politique de rémunération
le 05 décembre 2022 et n’a pas relevé d’irrégularité aux dispositions réeglementaires.

- Valorisation par cours forcé

Aucun titre en portefeuille n’a fait 'objet d’'une valorisation par 'emploi d’'une méthode de cours a forcer.
- Opérations de financement sur titres (Reéglement SFTR)

Cet OPCVM n’est pas intervenu sur des opérations soumises au Reglement UE 2015/2365 relatif a la
transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation (« Réglement SFTR ») au
cours de I'exercice et n’a donc pas d’information a communiquer aux investisseurs a ce titre.

- Instruments financiers dérivés

L’'OPCVM est concerné par les « Instruments financiers dérivés » conformément a la position AMF
n°2013-06. Les contrats de change a terme sont les instruments financiers dérivés utilisés dans le cadre
de la couverture du risque de change du portefeuille. L’exposition résiduelle aux devises étrangéres via
ces contrats de change au 31/12/2024 est de :

-GBP : 0.01%

-USD :-0.08%

-NOK: 0.03%

- SEK : 0.05%

La contrepartie a ces contrats dérivés est CM-CIC Marchés.

L’exposition aux actions apres I'utilisation de contrats dérivés est de 0.00%.

Montant des garanties financiéres regues par TOPCVM : néant.
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Techniques de gestion efficace du portefeuille : néant.

Evénements intervenus au cours de la période
17/10/2024 - Création de part : La création d'une part A

17/10/2024 - Caractéristiques de gestion : La mise a jour de l'objectif de gestion, avec I'ajout pour le
FCP d'obtenir une performance annualisée nette des frais courants de 3.59% pour la part A

17/10/2024 - Frais : La mise a jour de la méthode de calcul de la commission de surperformance

17/10/2024 - Changement de délégation : Le changement du gestionnaire administratif et comptable,
anciennement CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, 4 rue Gaillon, 75002 PARIS, dorénavant,
CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL (CIC), 6, avenue de Provence - 75009 PARIS

17/10/2024 - Caractéristiques de gestion : La suppression de la possibilité de recourir aux rachats forcés
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Bilan actif au 31/12/2024 en EUR

Obligations et valeurs assimilées (C)"
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances (D)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne
Autres OPC et fonds d’investissements
Dépots (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers recus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (I)
Autres actifs éligibles (J)

Créances et comptes d’ajustement actifs
Comptes financiers
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il

Sous-total actifs éligibles |=(A+B+C+D+E+F+G+H+I1+J)

80 498 148,85
80 498 148,85
0,00

0,00

0,00

0,00

563 461,00
563 461,00
0,00

0,00

0,00

169 589,71
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

82 109 838,05
234 578,28
2734 853,19
2969 431,47

31/12/2024 29/12/2023

Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)' 0,00

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)' 878 638,49

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 878 638,49

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Total Actif I +1I

85 079 269,52

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres :

Capital 78 430 699,41

Report a nouveau sur revenu net 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice 4 543 582,70

Capitaux propres | 82 974 282,11
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 1836 815,24

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 1836 815,24
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 268 172,17

Concours bancaires 0,00

Sous-total autres passifs IV 268 172,17
Total Passifs : | + 1l + IV 85 079 269,52
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 0,00
Produits sur obligations 3741 875,35
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 3741 875,35
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financiéres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 3741 875,35
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -1019617,32
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Imp6bts et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -1 019 617,32
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B 2722 258,03
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 461 447,75
Revenus nets |=C + D 3183 705,78
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 1631 832,71
Frais de transactions externes et frais de cession -185 958,31
Frais de recherche -6 704,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance recus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 1439 170,40
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 24 743,40
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 1463 913,80
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -304 828,62
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 11 703,53
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de -293 125,09
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2024 en EUR

31/12/2024 29/12/2023

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 199 362,74

Plus ou moins-values latentes nettes Ill =G + H -93 762,35
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J -10 274,53

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K -10 274,53
Résultat net =1+ 11+ 11l - IV 4 543 582,70

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Stratégie et profil de gestion

L’OPCVM a pour objectif d’obtenir, sur la période de placement recommandée comprise entre la création du FCP et
la date d’échéance fixée au 15 décembre 2028 (ci-aprés la Date d’Echéance), une performance annualisée nette des
frais courants de 5.00% pour la part « C ». Pour atteindre cet objectif, 'équipe de gestion sélectionnera des titres de
créances internationaux, d’émetteurs publics ou privés, sans contrainte de notation, dont la maturité sera inférieure
ou égale au 30 juin 2029. Le fonds n'a pas d'indicateur de référence. Le fonds est un OPCVM géré activement. La
composition du portefeuille est laissée a la discrétion du gestionnaire financier, sous réserve du respect de I'objectif
de gestion et de la politique d'investissement.

Cet objectif est fondé sur la réalisation d’hypothéses de marché arrétées par la société de gestion. Il ne constitue en
aucun cas une promesse de rendement ou de performance du Fonds. Il tient compte de I'estimation du risque de
défaut, du colt de la couverture et des frais de gestion.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2024

29/12/2023

Actif net total 82 974 282,11 52 975 261,65
PART CAPI A

Actif net 101,01

Nombre de parts 1,000

Valeur liquidative unitaire 101,01

Distribution unitaire sur 0,00

revenu net

Distribution unitaire sur 0,00

plus et moins-values

réalisées nettes

Crédit d’'imp6t unitaire 0,00

transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 1,89

PART CAPIC

Actif net 45 551 750,35 29 296 603,48
Nombre de parts 381 725,001 258 413,270
Valeur liquidative unitaire 119,33 113,37
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 6,40 1,72
PART CAPIF

Actif net 794 876,95 777 309,31
Nombre de parts 6 898,001 6 898,001
Valeur liquidative unitaire 115,23 112,69
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
revenu net

Distribution unitaire sur 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes

Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 6,79 0,62
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Annexes des comptes annuels

Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

o 31/12/2024 29/12/2023

Exprimé en Euro
PART CAPI |
Actif net 34 211 167,62 19 538 809,22
Nombre de parts 282 181,265 170 806,076
Valeur liquidative unitaire 121,24 114,39
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
revenu net
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes
Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire 7,29 2,63
PART CAPI S
Actif net 1994 833,38 2 953 942,52
Nombre de parts 18 233,240 30 600,322
Valeur liquidative unitaire 109,41 96,53
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
revenu net
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes
Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire 3,87 0,86
PART DISTD
Actif net 421 552,80 408 597,12
Nombre de parts 3 905,052 3 887,198
Valeur liquidative unitaire 107,95 105,11
Distribution unitaire sur 3,87 0,00
revenu net
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes
Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire 1,93 -0,61
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le reglement ANC
n°® 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre realisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Reglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de I'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types dOPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
Affectation des sommes distribuables

Part F :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part A :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part C :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part D :
Pour les revenus : distribution et/ou capitalisation

Pour les plus ou moins-values : distribution et/ou capitalisation

Part S :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale
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Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette
C FR001400BVX5 1,65 % TTC maximum / an Actif net
dont frais de gestion financiére : 1,5 % TTC maximum / an
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,15 %
TTC maximum / an
D FR001400BVY3 1,65 % TTC maximum / an Actif net
dont frais de gestion financiére : 1,5 % TTC maximum / an
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,15 %
TTC maximum / an
S FR001400BVZ0 1,9 % TTC maximum / an Actif net
dont frais de gestion financiére : 1,75 % TTC maximum /
an
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,15 %
TTC maximum / an
F FR001400BWO05 [1,65 % TTC maximum / an Actif net
dont frais de gestion financiére : 1,5 % TTC maximum / an
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,15 %
TTC maximum / an
FR001400BW13 [0,95 % TTC maximum / an Actif net
dont frais de gestion financiére : 0,8 % TTC maximum / an
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,15 %
TTC maximum / an
A FR001400T407 1,25 % TTC maximum / an Actif net
dont frais de gestion financiére : 1,1 % TTC maximum / an
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,15 %
TTC maximum / an

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

FR001400BVX5

Non significatif

FR001400BVY3

Non significatif

FR001400BVZ0

Non significatif

FR001400BW05

Non significatif

FR001400BW13

Non significatif

b Bl Rl vl Ke)

FR001400T407

Non significatif

Commission de surperformance

Part FR001400BVX5 C
20% de la performance calculée en comparant I'évolution de I'actif du fonds a celle de I'évolution de I'actif
d'un fonds de référence réalisant exactement une performance de 5,00% par an nette de frais et
enregistrant les mémes variations de souscriptions et de rachats que le fonds.

Assiette : Actif net
Période de cristallisation de la commission de surperformance

La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle la commission de surperformance
provisionnée le cas échéant, doit &tre payée a la société de gestion est de douze mois.
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Toutefois, la premiére période de cristallisation sera supérieure a un an : du lancement du fonds jusqu’a la
premiére date de cléture du fonds soit le 31 décembre 2023. Elle sera ensuite tous les ans, du O1er janvier
au 31 décembre.

Ainsi, a la derniére valeur liquidative du mois de décembre de chaque année, la commission de
surperformance provisionnée sera portée au crédit de la société de gestion

Période de référence de la performance

La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance est mesurée
et comparée a celle de I'indicateur de référence et a l'issue de laquelle il est possible de réinitialiser le
mécanisme de compensation de la sous-performance (ou performance négative) passée. Cette période
est fixée a 5 ans ou moins si elle est rattrapée plus vite.

Indicateur de référence
Pour la part « C », l'indice de référence est un taux de référence égal a 5.00%.

Méthode de calcul

Le fonds ayant un calcul de valeur liquidative quotidienne, la commission de surperformance est calculée
et reflétée chaque jour dans la valeur liquidative.

La performance est calculée en comparant I'évolution de 'actif du fonds a celle a I'évolution de I'actif d’un
fonds de référence réalisant exactement une performance de 5.00% par an nette de frais pour la catégorie
de part « C », « D » et « F », 4.75% par an nette de frais pour la catégorie de part « S », une performance
de 5.70% pour la catégorie de part « | », , une performance de 3.59% pour la catégorie de part « A » et
enregistrant les mémes variations en parts de souscriptions et de rachats que le fonds réel.

- Si, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est supérieure a la
performance du fonds de référence, la part variable des frais de gestion représentera 20% de la différence
entre la performance du fonds commun de placement et la performance du fonds de référence pour les
parts “C”, “D”, “F”, “S” et “I", et 25% pour la part “A”..

- Si, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est inférieure a la
performance du fonds de référence, la part variable des frais de gestion sera nulle.

- Si, en cours de période de référence, la performance du FCP, depuis le début de la période de référence
est supérieure a la performance du fonds de référence calculée sur la méme période, cette surperformance
fera I'objet d’une provision au titre des frais de gestion variables lors du calcul de la valeur liquidative.

Dans le cas d'une sous-performance du FCP par rapport au fonds de référence entre deux valeurs
liquidatives, toute provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provision. Les
reprises sur provision sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Prélévement de la commission de surperformance et période de rattrapage

En cas de surperformance de TOPCVM a I'issue de la période de cristallisation et de performance positive
de 'OPCVM, la société de gestion percoit les commissions provisionnées et une nouvelle période de
cristallisation démarre. En cas de surperformance de TOPCVM a lissue de la période de cristallisation
avec en paralléle une performance négative de 'OPCVM, la société de gestion ne pergoit aucune
commission mais une nouvelle période de cristallisation démarre. Toute sous-performance du fonds par
rapport a son indice de référence est compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles. A cette fin, la durée de la période de référence de la performance a été fixée a 5 ans
glissants ; Ainsi, si une autre année de sous-performance a eu lieu a I'intérieur de cette premiére période
de 5 ans et qu’elle n'a pas été rattrapée a la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans
maximum s’ouvre a partir de cette nouvelle année en sous-performance.

En cas de rachat de parts, si une commission de sur performance est provisionnée, la partie proportionnelle
aux parts remboursées est calculée et acquise a la société de gestion.

Ces frais seront directement imputés au compte de résultat du fonds.

Part FR001400BVY3 D
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20% de la performance calculée en comparant I'évolution de I'actif du fonds a celle de I'évolution de I'actif
d’'un fonds de référence réalisant exactement une performance de 5,00% par an nette de frais et
enregistrant les mémes variations de souscriptions et de rachats que le fonds.

Assiette : Actif net

Période de cristallisation de la commission de surperformance

La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle la commission de surperformance
provisionnée le cas échéant, doit étre payée a la société de gestion est de douze mois.

Toutefois, la premiére période de cristallisation sera supérieure a un an : du lancement du fonds jusqu’a la
premiére date de cl6ture du fonds soit le 31 décembre 2023. Elle sera ensuite tous les ans, du 01er janvier
au 31 décembre.

Ainsi, a la derniére valeur liquidative du mois de décembre de chaque année, la commission de
surperformance provisionnée sera portée au crédit de la société de gestion

Période de référence de la performance

La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance est mesurée
et comparée a celle de I'indicateur de référence et a l'issue de laquelle il est possible de réinitialiser le
mécanisme de compensation de la sous-performance (ou performance négative) passée. Cette période
est fixée a 5 ans ou moins si elle est rattrapée plus vite.

Indicateur de référence
Pour la part « D », I'indice de référence est un taux de référence égal a 5.00%.

Méthode de calcul

Le fonds ayant un calcul de valeur liquidative quotidienne, la commission de surperformance est calculée
et reflétée chaque jour dans la valeur liquidative.

La performance est calculée en comparant I'évolution de I'actif du fonds a celle a I'évolution de I'actif d’'un
fonds de référence réalisant exactement une performance de 5.00% par an nette de frais pour la catégorie
de part « C », « D » et « F », 4.75% par an nette de frais pour la catégorie de part « S », une performance
de 5.70% pour la catégorie de part « | », , une performance de 3.59% pour la catégorie de part « A » et
enregistrant les mémes variations en parts de souscriptions et de rachats que le fonds réel.

- Si, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est supérieure a la
performance du fonds de référence, la part variable des frais de gestion représentera 20% de la différence
entre la performance du fonds commun de placement et la performance du fonds de référence pour les
parts “C”, “D”, “F”, “S” et “I”, et 25% pour la part “A”..

- Si, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est inférieure a la
performance du fonds de référence, la part variable des frais de gestion sera nulle.

- Si, en cours de période de référence, la performance du FCP, depuis le début de la période de référence
est supérieure a la performance du fonds de référence calculée sur la méme période, cette surperformance
fera I'objet d’une provision au titre des frais de gestion variables lors du calcul de la valeur liquidative.

Dans le cas d'une sous-performance du FCP par rapport au fonds de référence entre deux valeurs
liquidatives, toute provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provision. Les
reprises sur provision sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Prélévement de la commission de surperformance et période de rattrapage

En cas de surperformance de TOPCVM a I'issue de la période de cristallisation et de performance positive
de 'OPCVM, la société de gestion percoit les commissions provisionnées et une nouvelle période de
cristallisation démarre. En cas de surperformance de TOPCVM a lissue de la période de cristallisation
avec en paralléle une performance négative de 'OPCVM, la société de gestion ne percgoit aucune
commission mais une nouvelle période de cristallisation démarre. Toute sous-performance du fonds par
rapport a son indice de référence est compensée avant que des commissions de surperformance ne

TAILOR CREDIT 2028 31/12/2024 30



deviennent exigibles. A cette fin, la durée de la période de référence de la performance a été fixée a 5 ans
glissants ; Ainsi, si une autre année de sous-performance a eu lieu a I'intérieur de cette premiére période
de 5 ans et qu’elle n’a pas été rattrapée a la fin de cette premiere période, une nouvelle période de 5 ans
maximum s’ouvre a partir de cette nouvelle année en sous-performance.

En cas de rachat de parts, si une commission de sur performance est provisionnée, la partie proportionnelle
aux parts remboursées est calculée et acquise a la société de gestion.

Ces frais seront directement imputés au compte de résultat du fonds.

Part FR001400BVZ0 S

20% de la performance calculée en comparant I'évolution de I'actif du fonds a celle de I'évolution de I'actif
d'un fonds de référence réalisant exactement une performance de 4,75% par an nette de frais et
enregistrant les mémes variations de souscriptions et de rachats que le fonds.

Assiette : Actif net

Période de cristallisation de la commission de surperformance

La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle la commission de surperformance
provisionnée le cas échéant, doit &tre payée a la société de gestion est de douze mois.

Toutefois, la premiére période de cristallisation sera supérieure a un an : du lancement du fonds jusqu’a la
premiére date de cloture du fonds soit le 31 décembre 2023. Elle sera ensuite tous les ans, du O1er janvier
au 31 décembre.

Ainsi, a la derniére valeur liquidative du mois de décembre de chaque année, la commission de
surperformance provisionnée sera portée au crédit de la société de gestion

Période de référence de la performance

La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance est mesurée
et comparée a celle de l'indicateur de référence et a l'issue de laquelle il est possible de réinitialiser le
mécanisme de compensation de la sous-performance (ou performance négative) passée. Cette période
est fixée a 5 ans ou moins si elle est rattrapée plus vite.

Indicateur de référence
Pour la part « S », I'indice de référence est un taux de référence égal a 4.75%.

Méthode de calcul

Le fonds ayant un calcul de valeur liquidative quotidienne, la commission de surperformance est calculée
et reflétée chaque jour dans la valeur liquidative.

La performance est calculée en comparant I'évolution de I'actif du fonds a celle a I'évolution de I'actif d’'un
fonds de référence réalisant exactement une performance de 5.00% par an nette de frais pour la catégorie
de part « C », « D » et « F », 4.75% par an nette de frais pour la catégorie de part « S », une performance
de 5.70% pour la catégorie de part « | », , une performance de 3.59% pour la catégorie de part « A » et
enregistrant les mémes variations en parts de souscriptions et de rachats que le fonds réel.

- Si, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est supérieure a la
performance du fonds de référence, la part variable des frais de gestion représentera 20% de la différence
entre la performance du fonds commun de placement et la performance du fonds de référence pour les
parts “C”, “D”, “F”, “S” et “I”, et 25% pour la part “A”..

- Si, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est inférieure a la
performance du fonds de référence, la part variable des frais de gestion sera nulle.

- Si, en cours de période de référence, la performance du FCP, depuis le début de la période de référence
est supérieure a la performance du fonds de référence calculée sur la méme période, cette surperformance
fera I'objet d’une provision au titre des frais de gestion variables lors du calcul de la valeur liquidative.

Dans le cas d’'une sous-performance du FCP par rapport au fonds de référence entre deux valeurs

liquidatives, toute provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provision. Les
reprises sur provision sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.
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Prélévement de la commission de surperformance et période de rattrapage

En cas de surperformance de 'OPCVM a l'issue de la période de cristallisation et de performance positive
de I'OPCVM, la société de gestion percoit les commissions provisionnées et une nouvelle période de
cristallisation démarre. En cas de surperformance de TOPCVM a lissue de la période de cristallisation
avec en paralléle une performance négative de 'OPCVM, la société de gestion ne pergoit aucune
commission mais une nouvelle période de cristallisation démarre. Toute sous-performance du fonds par
rapport a son indice de référence est compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles. A cette fin, la durée de la période de référence de la performance a été fixée a 5 ans
glissants ; Ainsi, si une autre année de sous-performance a eu lieu a I'intérieur de cette premiére période
de 5 ans et qu’elle n'a pas été rattrapée a la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans
maximum s’ouvre a partir de cette nouvelle année en sous-performance.

En cas de rachat de parts, si une commission de sur performance est provisionnée, la partie proportionnelle
aux parts remboursées est calculée et acquise a la société de gestion.

Ces frais seront directement imputés au compte de résultat du fonds.

Part FR001400BWO05 F

20% de la performance calculée en comparant I'évolution de I'actif du fonds a celle de I'évolution de I'actif
d'un fonds de référence réalisant exactement une performance de 5,00% par an nette de frais et
enregistrant les mémes variations de souscriptions et de rachats que le fonds.

Assiette : Actif net

Période de cristallisation de la commission de surperformance

La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle la commission de surperformance
provisionnée le cas échéant, doit &tre payée a la société de gestion est de douze mois.

Toutefois, la premiére période de cristallisation sera supérieure a un an : du lancement du fonds jusqu’a la
premiére date de cléture du fonds soit le 31 décembre 2023. Elle sera ensuite tous les ans, du O1er janvier
au 31 décembre.

Ainsi, a la derniére valeur liquidative du mois de décembre de chaque année, la commission de
surperformance provisionnée sera portée au crédit de la société de gestion

Période de référence de la performance

La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance est mesurée
et comparée a celle de l'indicateur de référence et a l'issue de laquelle il est possible de réinitialiser le
mécanisme de compensation de la sous-performance (ou performance négative) passée. Cette période
est fixée a 5 ans ou moins si elle est rattrapée plus vite.

Indicateur de référence
Pour la part « F », l'indice de référence est un taux de référence égal a 5.00%.

Méthode de calcul

Le fonds ayant un calcul de valeur liquidative quotidienne, la commission de surperformance est calculée
et reflétée chaque jour dans la valeur liquidative.

La performance est calculée en comparant I'évolution de I'actif du fonds a celle a I'évolution de I'actif d’'un
fonds de référence réalisant exactement une performance de 5.00% par an nette de frais pour la catégorie
de part « C », « D » et « F », 4.75% par an nette de frais pour la catégorie de part « S », une performance
de 5.70% pour la catégorie de part « | », , une performance de 3.59% pour la catégorie de part « A » et
enregistrant les mémes variations en parts de souscriptions et de rachats que le fonds réel.

- Si, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est supérieure a la
performance du fonds de référence, la part variable des frais de gestion représentera 20% de la différence
entre la performance du fonds commun de placement et la performance du fonds de référence pour les
parts “C”, “D”, “F”, “S” et “I", et 25% pour la part “A”..

- Si, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est inférieure a la
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performance du fonds de référence, la part variable des frais de gestion sera nulle.

- Si, en cours de période de référence, la performance du FCP, depuis le début de la période de référence
est supérieure a la performance du fonds de référence calculée sur la méme période, cette surperformance
fera I'objet d’une provision au titre des frais de gestion variables lors du calcul de la valeur liquidative.

Dans le cas d’'une sous-performance du FCP par rapport au fonds de référence entre deux valeurs
liquidatives, toute provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provision. Les
reprises sur provision sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Prélévement de la commission de surperformance et période de rattrapage

En cas de surperformance de 'OPCVM a I'issue de la période de cristallisation et de performance positive
de I'OPCVM, la société de gestion percoit les commissions provisionnées et une nouvelle période de
cristallisation démarre. En cas de surperformance de TOPCVM a lissue de la période de cristallisation
avec en paralléle une performance négative de 'OPCVM, la société de gestion ne pergoit aucune
commission mais une nouvelle période de cristallisation démarre. Toute sous-performance du fonds par
rapport a son indice de référence est compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles. A cette fin, la durée de la période de référence de la performance a été fixée a 5 ans
glissants ; Ainsi, si une autre année de sous-performance a eu lieu a I'intérieur de cette premiére période
de 5 ans et qu’elle n'a pas été rattrapée a la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans
maximum s’ouvre a partir de cette nouvelle année en sous-performance.

En cas de rachat de parts, si une commission de sur performance est provisionnée, la partie proportionnelle
aux parts remboursées est calculée et acquise a la société de gestion.

Ces frais seront directement imputés au compte de résultat du fonds.

Part FR001400BW13 |

20% de la performance calculée en comparant I'évolution de I'actif du fonds a celle de I'évolution de I'actif
d’'un fonds de référence réalisant exactement une performance de 5,70% par an nette de frais et
enregistrant les mémes variations de souscriptions et de rachats que le fonds.

Assiette : Actif net

Période de cristallisation de la commission de surperformance

La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle la commission de surperformance
provisionnée le cas échéant, doit &tre payée a la société de gestion est de douze mois.

Toutefois, la premiére période de cristallisation sera supérieure a un an : du lancement du fonds jusqu’a la
premiére date de cléture du fonds soit le 31 décembre 2023. Elle sera ensuite tous les ans, du O1er janvier
au 31 décembre.

Ainsi, a la derniére valeur liquidative du mois de décembre de chaque année, la commission de
surperformance provisionnée sera portée au crédit de la société de gestion

Période de référence de la performance

La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance est mesurée
et comparée a celle de I'indicateur de référence et a l'issue de laquelle il est possible de réinitialiser le
mécanisme de compensation de la sous-performance (ou performance négative) passée. Cette période
est fixée a 5 ans ou moins si elle est rattrapée plus vite.

Indicateur de référence
Pour la part « | », I'indice de référence est un taux de référence égal a 5.70%.

Méthode de calcul

Le fonds ayant un calcul de valeur liquidative quotidienne, la commission de surperformance est calculée
et reflétée chaque jour dans la valeur liquidative.

La performance est calculée en comparant I'évolution de 'actif du fonds a celle a I'évolution de I'actif d’un
fonds de référence réalisant exactement une performance de 5.00% par an nette de frais pour la catégorie
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de part « C », « D » et « F », 4.75% par an nette de frais pour la catégorie de part « S », une performance
de 5.70% pour la catégorie de part « | », , une performance de 3.59% pour la catégorie de part « A » et
enregistrant les mémes variations en parts de souscriptions et de rachats que le fonds réel.

- Si, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est supérieure a la
performance du fonds de référence, la part variable des frais de gestion représentera 20% de la différence
entre la performance du fonds commun de placement et la performance du fonds de référence pour les
parts “C”, “D”, “F”, “S” et “I”, et 25% pour la part “A”..

- Si, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est inférieure a la
performance du fonds de référence, la part variable des frais de gestion sera nulle.

- Si, en cours de période de référence, la performance du FCP, depuis le début de la période de référence
est supérieure a la performance du fonds de référence calculée sur la méme période, cette surperformance
fera I'objet d’une provision au titre des frais de gestion variables lors du calcul de la valeur liquidative.

Dans le cas d’'une sous-performance du FCP par rapport au fonds de référence entre deux valeurs
liquidatives, toute provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provision. Les
reprises sur provision sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Prélévement de la commission de surperformance et période de rattrapage

En cas de surperformance de TOPCVM a I'issue de la période de cristallisation et de performance positive
de 'OPCVM, la société de gestion percoit les commissions provisionnées et une nouvelle période de
cristallisation démarre. En cas de surperformance de TOPCVM a lissue de la période de cristallisation
avec en paralléle une performance négative de 'OPCVM, la société de gestion ne pergoit aucune
commission mais une nouvelle période de cristallisation démarre. Toute sous-performance du fonds par
rapport a son indice de référence est compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles. A cette fin, la durée de la période de référence de la performance a été fixée a 5 ans
glissants ; Ainsi, si une autre année de sous-performance a eu lieu a I'intérieur de cette premiére période
de 5 ans et qu’elle n'a pas été rattrapée a la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans
maximum s’ouvre a partir de cette nouvelle année en sous-performance.

En cas de rachat de parts, si une commission de sur performance est provisionnée, la partie proportionnelle
aux parts remboursées est calculée et acquise a la société de gestion.

Ces frais seront directement imputés au compte de résultat du fonds.

Part FR001400T407 A

25% de la performance calculée en comparant I'évolution de I'actif du fonds a celle de I'évolution de I'actif
d’'un fonds de référence réalisant exactement une performance de 3,59% par an nette de frais et
enregistrant les mémes variations de souscriptions et de rachats que le fonds.

Assiette : Actif net

Période de cristallisation de la commission de surperformance

La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle la commission de surperformance
provisionnée le cas échéant, doit étre payée a la société de gestion est de douze mois.

Toutefois, la premiére période de cristallisation sera supérieure a un an : du lancement du fonds jusqu’a la
premiére date de cléture du fonds soit le 31 décembre 2023. Elle sera ensuite tous les ans, du O1er janvier
au 31 décembre.

Ainsi, a la derniére valeur liquidative du mois de décembre de chaque année, la commission de
surperformance provisionnée sera portée au crédit de la société de gestion

Période de référence de la performance

La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance est mesurée
et comparée a celle de l'indicateur de référence et a l'issue de laquelle il est possible de réinitialiser le
mécanisme de compensation de la sous-performance (ou performance négative) passée. Cette période
est fixée a 5 ans ou moins si elle est rattrapée plus vite.
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Indicateur de référence
Pour la part « A », I'indice de référence est un taux de référence égal a 3.59%.

Méthode de calcul

Le fonds ayant un calcul de valeur liquidative quotidienne, la commission de surperformance est calculée
et reflétée chaque jour dans la valeur liquidative.

La performance est calculée en comparant I'évolution de I'actif du fonds a celle a I'évolution de I'actif d’'un
fonds de référence réalisant exactement une performance de 5.00% par an nette de frais pour la catégorie
de part « C », « D » et « F », 4.75% par an nette de frais pour la catégorie de part « S », une performance
de 5.70% pour la catégorie de part « | », , une performance de 3.59% pour la catégorie de part « A » et
enregistrant les mémes variations en parts de souscriptions et de rachats que le fonds réel.

- Si, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est supérieure a la
performance du fonds de référence, la part variable des frais de gestion représentera 20% de la différence
entre la performance du fonds commun de placement et la performance du fonds de référence pour les
parts “C”, “D”, “F”, “S” et “I”, et 25% pour la part “A”..

- Si, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est inférieure a la
performance du fonds de référence, la part variable des frais de gestion sera nulle.

- Si, en cours de période de référence, la performance du FCP, depuis le début de la période de référence
est supérieure a la performance du fonds de référence calculée sur la méme période, cette surperformance
fera I'objet d’une provision au titre des frais de gestion variables lors du calcul de la valeur liquidative.

Dans le cas d’'une sous-performance du FCP par rapport au fonds de référence entre deux valeurs
liquidatives, toute provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provision. Les
reprises sur provision sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Préléevement de la commission de surperformance et période de rattrapage

En cas de surperformance de TOPCVM a I'issue de la période de cristallisation et de performance positive
de 'OPCVM, la société de gestion percoit les commissions provisionnées et une nouvelle période de
cristallisation démarre. En cas de surperformance de TOPCVM a lissue de la période de cristallisation
avec en paralléle une performance négative de 'OPCVM, la société de gestion ne percgoit aucune
commission mais une nouvelle période de cristallisation démarre. Toute sous-performance du fonds par
rapport a son indice de référence est compensée avant que des commissions de surperformance ne
deviennent exigibles. A cette fin, la durée de la période de référence de la performance a été fixée a 5 ans
glissants ; Ainsi, si une autre année de sous-performance a eu lieu a I'intérieur de cette premiére période
de 5 ans et qu’elle n’a pas été rattrapée a la fin de cette premiere période, une nouvelle période de 5 ans
maximum s’ouvre a partir de cette nouvelle année en sous-performance.

En cas de rachat de parts, si une commission de sur performance est provisionnée, la partie proportionnelle
aux parts remboursées est calculée et acquise a la société de gestion.

Ces frais seront directement imputés au compte de résultat du fonds.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser 'année suivante de surperformance

ANNEE 1 5% 0% oul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE &6 5% 0% oul

ANNEE 7 5% 0% oul

ANNEE & -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%™* NON
ANNEE 13 2% 0% oul

ANNEE 14 6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% 6% NON
ANNEE 18 0% -4%™ NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu’a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 & reporter & 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ot la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de 'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.
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Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres

prestataires

- Société de gestion (1) : 80% (1) (2)
- Dépositaire (2) : 20%

Actions,obligations,obligationsconvertibles,droits: - 0,25
TTC maximum de commissions de mouvement prélevées
par la société de gestion (1)

- Des frais de transactions prélevés par le dépositaire (2) et
dont le baréme est fonction de la place de dénouement de
la transaction (*)

OPC : 150 € maximum

Marchés a terme (futures) :

1.50 € maximum / lot

Options : 0.30% avec un minimum de 5 €

Prélevement sur chaque transaction

(*) Les frais prélevés par le dépositaire sont des frais de

transactions permettant le traitement des opérations. Ces
frais peuvent vous étre donnés sur simple demande.

Méthode de valorisation

Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.
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Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées al'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. llIs varient en fonction de la Place de cotation des contrats :
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- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

 L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrble de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de l'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

*» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.
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Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant

Informations complémentaires
- Avertissement :

L’AMF rappelle I'attention des souscripteurs sur le niveau élevé des frais maximum auxquels est exposé
ce fonds ; la rentabilité de I'investissement envisagé suppose une performance élevée.

L’'OPCVM sera susceptible de ne pas informer ses porteurs de parts de maniére particuliére, ni de leur
offrir la possibilité d’obtenir le rachat de leurs actions ou parts sans frais en cas de majoration des frais
administratifs externes a la société de gestion qui serait égale ou inférieure a 10 points de base par
année civile ; I'information des porteurs de parts pouvant alors étre réalisée par tout moyen.

Seuls les frais mentionnés ci-dessous peuvent étre hors champ des 3 blocs de frais évoqués ci-dessus
et doivent dans ce cas étre mentionnés ci-apreés :

- les contributions dues pour la gestion de TOPCVM en application du d) du 3° du Il de l'article L.621-5-
3 du code monétaire et financier ;

- les impbdts, taxes, redevances et droits gouvernementaux (en relation avec 'OPCVM) exceptionnels
et non récurrents

- les colts exceptionnels et non récurrents en vue d’'un recouvrement de créances (ex : Lehman
Brothers) ou d’'une procédure pour faire valoir un droit (ex : procédure de class action).

Le FCP TAILOR CREDIT 2028 prend en charge les frais liés a la recherche au sens de l'article 314-21
du réglement général de ’AMF. Les frais de recherche rémunérent les fournisseurs de recherche utilisée
dans le cadre de la gestion financiére de TOPCVM.

- METHODE D’AJUSTEMENT DE LA VALEUR LIQUIDATIVE LIEE AU SWING PRICING AVEC SEUIL
DE DECLENCHEMENT :

Tailor Asset Management a décidé de mettre en place un mécanisme de swing pricing pour protéger
'OPCVM et ses investisseurs de long terme des impacts de fortes entrées ou sorties de capitaux.

Si, un jour de calcul de la valeur liquidative, le total des ordres de souscription et rachats nets sur
'ensemble des classes de parts du FCP dépasse un seuil préétabli, déterminé sur la base de critéres
objectifs par la société de gestion en pourcentage de I'actif net du FCP, la valeur liquidative peut étre
ajustée a la hausse ou a la baisse, pour prendre en compte les colts de réajustement imputables
respectivement aux ordres de souscription et rachat nets.

La valeur liquidative de chaque classe de parts est calculée séparément mais tout ajustement a, en
pourcentage, un impact identique sur 'ensemble des valeurs liquidatives des classes de parts du FCP.
Les parameétres de colts et de seuil de déclenchement sont déterminés par la société de gestion et
revus périodiquement, au moins chaque semestre. Ces co(ts sont estimés par la société de gestion sur
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la base d’un codt de liquidité mesuré par I’écart entre les cours de transaction et les cours de valorisation
retenus lors des transactions réelles effectuées pour le réaménagement du FCP.

Dans la mesure ou cet ajustement est lié au solde net des souscriptions / rachats au sein du FCP, il
n'est pas possible de prédire avec exactitude s'il sera fait application du swing pricing a un moment
donné dans le futur. Par conséquent, il n’est pas non plus possible de prédire avec exactitude la
fréquence a laquelle la société de gestion devra effectuer de tels ajustements. Les investisseurs sont
informés que la volatilité de la valeur liquidative du FCP peut ne pas refléter uniquement celle des titres
détenus en portefeuille en raison de I'application du swing pricing.

L’effet ponctuel du swing pricing sur la valeur liquidative n’étant pas li¢ a la gestion, les frais de
surperformance sont calculés avant I'application de cette méthode.

La politique de swing pricing est disponible sur notre site internet https://www.tailor-
am.com/informations-reglementaires.html ou sur simple demande auprés de la société de gestion.

Conformément aux dispositions réglementaires, la société de gestion ne communique pas sur les
niveaux de seuil de déclenchement et veille a ce que les circuits d’information internes soient restreints
afin de préserver le caractere confidentiel de I'information.

La crise liée au conflit entre la Russie et I'Ukraine crée des conditions particuliéres pour la valorisation
des instruments financiers exposés a ces pays. En effet, la société de gestion a pu étre conduite a
mettre en place une politique de valorisation particuliére pour ces instruments afin de tenir compte :

- de la fermeture de marchés financiers de certains pays,
- des incertitudes pesant sur les recouvrements a venir de titres de créances sur ces états,

- des incertitudes pesant sur les recouvrements a venir de titres de créances d’entreprises dont le siége
social se situe dans ces pays, ou dont I'activité est significativement exposée ou dépendante de ces

pays.
- des mesures exceptionnelles prises dans le cadre des sanctions contre la Russie,

La société de gestion a suivi de pres I'évolution du contexte géopolitique entre la Russie et I'Ukraine.
Elle a maintenu sa politique de valorisation durant tout I'exercice.

Néanmoins, compte tenu de la nature de ces titres dans le portefeuille du fonds TAILOR CREDIT 2028,
la société de gestion a décidé de valoriser la derniére obligation détenue au 30 juin 2023 & 0 depuis le
01/07/2022. Cette ligne a été reprise du portefeuille de TAILOR TARGET HIGH YIELD (fonds absorbé
le 02/06/2023) dans la comptabilité du fonds TAILOR CREDIT 2028. Cette valorisation se justifie en
raison des sanctions américaines a I'encontre de I'entreprise, sanctions qui bloquent toutes transactions
sur I'émetteur concerné comme tout versement de coupons.

Les évaluations ainsi retenues présentent des incertitudes et ne sauraient présenter le méme degré de
précision que celles provenant de cours issus de cotations sur des marchés réglementés. En
conséquence, il pourrait exister un écart significatif entre les valeurs retenues, évaluées comme indiqué
ci-dessus, et les prix auxquels seraient effectivement réalisées les cessions si une part de ces actifs en
portefeuille devait étre cédée a bréve échéance. La valeur de ces titres peut également dépendre
d'éventuels recouvrements a venir.
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Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :

1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’'un an), plus détaillée, et la note court terme
La régle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de I'exercice précédent figure en derniéres pages de
ce document.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2024 29/12/2023
Capitaux propres début d'exercice 52 975 261,65
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 37 755 023,02
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -11 614 031,37
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 2722 258,03
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 1439 170,40
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation -293 125,09
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets -10 274,53
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 82 974 282,11
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

PART CAPI A

Parts souscrites durant I'exercice 1,000 100,00
Parts rachetés durant I'exercice 0,000 0,00
Solde net des souscriptions/rachats 1,000 100,00
PART CAPIC

Parts souscrites durant I'exercice 165 550,055 19 167 893,89
Parts rachetés durant I'exercice -42 238,324 -4 908 594,35
Solde net des souscriptions/rachats 123 311,731 14 259 299,54
PART CAPI F

Parts souscrites durant I'exercice 0,000 0,00
Parts rachetés durant I'exercice 0,000 0,00
Solde net des souscriptions/rachats 0,000 0,00
PART CAPI |

Parts souscrites durant I'exercice 154 715,627 18 170 006,29
Parts rachetés durant I'exercice -43 340,438 -5 045 217,62
Solde net des souscriptions/rachats 111 375,189 13 124 788,67
PART CAPI S

Parts souscrites durant I'exercice 3 998,431 405 097,56
Parts rachetés durant I'exercice -16 365,513 -1 650 002,15
Solde net des souscriptions/rachats -12 367,082 -1 244 904,59
PART DIST D

Parts souscrites durant I'exercice 112,854 11 925,28
Parts rachetés durant I'exercice -95,000 -10 217,25
Solde net des souscriptions/rachats 17,854 1708,03
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPI A

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00

PART CAPIC

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00

PART CAPI F

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPI |

Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPI S

Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART DISTD

Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la Libellé de la part Aﬁes(::?r::::sdes Devise de | Actif net de la part Nombre de parts qu\il?:i(eal:;ve
part distribuables | '@ Part (EUR) (EUR)

FR001400T407 | PART CAPI A Capitalisable EUR 101,01 1,000 101,01
FR001400BVX5 | PART CAPIC Capitalisable EUR 45 551 750,35 381 725,001 119,33
fROOMOOBWOS PART CAPI F Capitalisable CHF 794 876,95 6 898,001 115,23
FR001400BW13 | PART CAPI | Capitalisable EUR 34 211 167,62 282 181,265 121,24
FR001400BVZ0* | PART CAPI S Capitalisable usbD 1994 833,38 18 233,240 109,41
FR001400BVY3 | PART DIST D Distribuable EUR 421 552,80 3 905,052 107,95

* Part couverte contre le risque de change
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres

Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers

Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decompositci;:ltapsar niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro ! <=1an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Jersey 525,93 0,00 525,93 0,00 0,00 525,93
Allemagne 352,71 0,00 352,71 0,00 0,00 352,71
Total 878,64 0,00 878,64 0,00 0,00 878,64
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe . Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
exprimés en milliers d'Euro +- +-

Actif

Dépéts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 80 498,15 72 185,91 8 312,24 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 2734,85 0,00 0,00 0,00 2 734,85
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 72 185,91 8 312,24 0,00 2734,85
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] |16 mois -1 an]| 11 -3 ans] 13 -5ans] 15-10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 298,57 0,00 204,27 23 155,45 56 242,26 0,00 597,60
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 2 734,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 3033,42 0,00 204,27 23 155,45 56 242,26 0,00 597,60
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

CAD usbD SEK NOK Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +- +- +- +- +-
Actif
Dépéts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 394,90 29 127,04 2119,73 797,23 667,35
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 28,79 15,29 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 691,70 15,12 18,75 16,62
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 1517,49
Devises a livrer 0,00 -29 909,46 -2 112,80 -789,06 -2 184,91
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 394,90 -61,93 37,34 26,92 16,55
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-
Actif
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 878,64
Obligations et valeurs assimilées 8717,86 62 961,53 8 818,76
Titres de créances 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 8 717,86 62 961,53 9 697,40
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle
constitutive d’une

Valeur actuelle
constitutive d’une

exprimés en milliers d'Euro créance dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots 0,00

Instruments financiers a terme non compensés

Credit Industriel Et Commercial SA 169,59
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances

Collatéral espéces 0,00

Dépot de garantie espéces versé 0,00
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00
Instruments financiers a terme non compensés

Credit Industriel Et Commercial SA 1 836,82
Dettes

Collatéral espéces 0,00
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC

TAILOR CREDIT 2028 31/12/2024

54



Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2024
Créances
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 83 594,89
Ventes a réglement différé 150 983,39
Obligations amorties 0,00
Dépbts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 234 578,28
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Achats a reglement différé -16 120,11
Frais de gestion -249 427,06
Dépobts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers -2 625,00
Total des dettes -268 172,17
Total des créances et dettes -33 593,89
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPI A 31/12/2024

Frais fixes 0,00
Frais fixes en % actuel 0,00
Frais variables 0,09
Frais variables en % actuel 0,44
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPIC 31/12/2024

Frais fixes 646 467,28
Frais fixes en % actuel 1,65
Frais variables 28 696,19
Frais variables en % actuel 0,07
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI F 31/12/2024

Frais fixes 12 863,74
Frais fixes en % actuel 1,65
Frais variables 3 141,64
Frais variables en % actuel 0,41
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI | 31/12/2024

Frais fixes 255 994,72
Frais fixes en % actuel 0,95
Frais variables 22 166,98
Frais variables en % actuel 0,08
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI S 31/12/2024

Frais fixes 45 194,88
Frais fixes en % actuel 1,90
Frais variables 10 552,19
Frais variables en % actuel 0,45
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART DIST D 31/12/2024

Frais fixes 7 063,40
Frais fixes en % actuel 1,65
Frais variables 463,49
Frais variables en % actuel 0,11
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2024

Titres acquis a reméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2024

Total

0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023
Revenus nets 3183 705,78
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) -10 274,53
Revenus de I’exercice a affecter (**) 3173 431,25
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net 3173 431,25
PART CAPI A

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 1,12
Total 1,12
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp0ts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

Creédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART CAPIC

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 1630 852,85
Total 1630 852,85
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6dts totaux 0,00
Crédits d'impbts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reéglement des acomptes

Creédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

PART CAPIF

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 31 949,05
Total 31 949,05
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6dts totaux 0,00
Crédits d'impbts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reéglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART CAPI |

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 1449 623,71
Total 1449 623,71
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6dts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

Creédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

PART CAPI S

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 55 935,87
Total 55 935,87
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6dts totaux 0,00
Crédits d'impbts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART DIST D

Affectation :

Distribution 5037,52
Report a nouveau du revenu de I'exercice 31,13
Capitalisation 0,00
Total 5 068,65
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 2,58
Crédits d'imp6dts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts 3 905,052
Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes 1,29
Creédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 7,80
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2024 29/12/2023
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 1463 913,80
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 1463 913,80
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1463 913,80
PART CAPI A

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 0,77
Total 0,77
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

PART CAPIC

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 815 004,38
Total 815 004,38
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

PART CAPIF

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 14 939,35
Total 14 939,35
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

PART CAPI |

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 611 467,54
Total 611 467,54
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres réglement des acomptes

PART CAPI S

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 14 949,10
Total 14 949,10
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reéglement des acomptes

PART DIST D

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 7 552,66
Total 7 552,66
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts 3 905,052
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Obligations 81 376 787,34| 98,07
?é';lligrit;zrtl: convertibles en actions négociées sur un marché 878 638,49 1,06
Instr Invest autre que actions 525 926,14 0,63
SIRIUS MIN.FIN2 5%19-230527 CV uUsD 2 525 926,14 0,63
Services aux consommateurs 352 712,35 0,43
DELIVERY 1,50%20-150128 CONV. EUR 4 352 712,35 0,43
w0498 148.05| 9701
Alimentation 984 719,23 1,19
TEREOS FINANCE 7,25%23-150428 EUR 500 528 648,75 0,64
VILMORIN ET CIE 1,375%21-0328 EUR 5 456 070,48 0,55
Articles de Loisirs 611 995,49 0,74
JACOBS ENTMT 6,75%22-150229 uUsD 200 191 636,00 0,23
MGI TV23-240327 EUR 4 420 359,49 0,51
Assurance - Non vie 1239 581,00 1,49
ACIC 6 1/4 12/15/27 uUsD 400 371 009,17 0,45
GOLDCP Float 07/11/28 SEK 4 449 584,38 0,54
UNIPOLSAI 3,875%18-010328 EUR 400 418 987,45 0,50
Assurance vie 505 256,97 0,61
SIRIUSPOINT 7%24-050429 uUsD 500 505 256,97 0,61
Automobiles et équipementiers 1813 028,55 2,19
GOODYEAR EUROPE 2,75%21-150828 EUR 300 288 213,50 0,35
IHO VERWALTUNGS TV23-150528 EUR 500 000 534 553,33 0,64
MAHLE 2,375%14052028 EUR 5 446 353,01 0,54
NEMAK 2,25%21-200728 EUR 600 543 908,71 0,66
FORVIA 3,75%20-150628 EUR 500 488 637,50 0,59
FRFP 1 08/03/28 EUR 4 363 836,71 0,44
NSANY 3.201 09/17/28 EUR 400 397 648,58 0,48
PEU (FIN) 7,25%23-010728 EUR 500 523 766,39 0,63
TTMTIN 4 1/2 07/15/28 EUR 500 515 680,00 0,62
WNC 4 1/2 10/15/28 uUsD 450 400 923,51 0,48
ZF FINANCE 3,75%20-210928 EUR 4 384 721,97 0,47
Banques 414 237,54 0,50
ADVNZI 7 04/24/28 EUR 4 414 237,54 0,50
LANDESBANK BADEN 2,2%19-090529 EUR 3 286 492,64 0,34
SOCIETE GENERALE 5%17-190527 AUD 250 305 796,37 0,37
BANK VALLETTA TV22-061227 EUR 400 446 528,49 0,54
DEUT PFANDBRFBK TV17-280627 EUR 2 186 977,65 0,22
MBANK TV21-210927 EUR 5 477 946,22 0,58
VOLKSBANK WIEN TV17-061027 EUR 5 521 894,97 0,63
YKBNK 9 1/4 10/16/28 uUsD 400 424 605,62 0,51
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Batiment et matériaux de construction 965 724,82 1,16
JAMES HAR INTL 3,625%18-011026 EUR 400 403 677,56 0,48
WEBUILD 7%23-270928 EUR 500 562 047,26 0,68
Chimie 606 357,87 0,73
INEOS FINANCE 6,625% 15052028 EUR 200 209 792,67 0,25
TROX 4 5/8 03/15/29 uUsD 450 396 565,20 0,48
CELANESE US 0,625%21-100928 EUR 200 176 933,84 0,21
GRUENENTHAL 4,125%21-150528 EUR 500 505 070,00 0,61
LXU 6 1/4 10/15/28 uUsD 450 426 166,04 0,51
SASOL FINANCING 4,375%21-0926 UsD 400 375 364,88 0,45
SYNTHOS 2,5%21-070628 EUR 400 370 338,22 0,45
THE CHEMOURS 5,75%20-151128 uUsD 500 452 825,80 0,55
Commerce alimentaire et Pharmacie 387 096,66 0,47
WALGREENS BOOTS 2,125%14-1126 EUR 400 387 096,66 0,47
Commerce de détail 1950 259,70 2,35
CRESCENT ENERGY 15022028 UsD 450 469 809,39 0,57
MACY S RTL HLDG 5,875%21-0429 uUsb 500 479 135,01 0,58
NORDSTROM 4%17-150327 uUsD 500 467 994,05 0,56
VERISURE HOLD 7,125%23-010228 EUR 500 533 321,25 0,64
Compagnies pétroliéres 170572215 2,06
AR 7 5/8 02/01/29 usb 400 408 634,95 0,49
DNONO 9 1/4 06/04/29 UsD 400 398 668,31 0,48
INTERNATNL PTRL 7,25%22-010227 uUsb 500 000 492 224,48 0,60
OKEA 9,125%23-140926 usb 300 306 374,04 0,37
OKEAAS 9 1/8 05/15/28 UsD 100 99 820,37 0,12
Distributeurs 1701 450,19 2,05
BATH BODY WORKS 7,5%19-150629 usb 500 500 290,53 0,60
BIRKEN 5 1/4 04/30/29 EUR 450 461 154,38 0,56
ELO 5,875%24-170428 EUR 4 366 904,11 0,44
FNAC DARTY 6%24-010429 EUR 350 373 101,17 0,45
Distribution 402 794,00 0,49
SAPSJ 3 5/8 03/15/28 EUR 400 402 794,00 0,49
Electricité 250 590,94 0,30
PUBLIC POWER 3,375%21-310728 EUR 250 250 590,94 0,30
AUDAX RENOV 4,2%20-181227 EUR 5 460 145,55 0,55
Electronique / Equipements électriques 203 139,00 0,24
BDC 3 7/8 03/15/28 EUR 200 203 139,00 0,24
Energie non renouvelable 3487 900,87 4,20
ASCRES 5 7/8 06/30/29 uUsD 450 432 449,60 0,52
ECOPET 8 5/8 01/19/29 UsD 400 425 257,45 0,51
NOG 8 1/8 03/01/28 uUsD 450 453 028,69 0,54
PDCN 6 7/8 01/15/29 uUsD 450 445 077,08 0,54
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN

RRC 8 1/4 01/15/29 UsD 450 464 515,79 0,56
SM 6 1/2 07/15/28 uUsD 450 445 968,18 0,54
VIVENE 5 1/8 09/24/27 uUsD 400 379 245,26 0,46
VTOL 6 7/8 03/01/28 UsD 450 442 358,82 0,53
Energies renouvelables 394 895,60 0,48
PKICN 4 3/8 03/26/29 CAD 600 394 895,60 0,48
Entité non garantie par Etat 304 495,25 0,37
ALLWYN FIN 3,875%20-150227 EUR 300 304 495,25 0,37
Equipement électronique et électrique 231 240,68 0,28
MVM ENERGETIKA 0,875%21-181127 EUR 250 231 240,68 0,28
Equipements / produits domestiques 357 507,61 0,43
JELD-WEN 4,875%17-151227 uUsD 250 229 200,37 0,28
QVC 4,375%20-010928 UsD 150 128 307,24 0,15
Equipements de loisirs 445 483,52 0,54
DOMSS 2 09/29/28 EUR 300 276 225,08 0,33
UBISOFT ENTERTAIN. 0,878%20-27 EUR 2 169 258,44 0,21
Equipements et services médicaux 203 544,67 0,25
AVANTOR FDG 3,875%20-150728 EUR 200 203 544,67 0,25
Exploitation miniere 1121 073,84 1,35
HL 7 1/4 02/15/28 uUsD 400 400 181,67 0,48
HUDBAY MINERALS 6,125%20-0429 uUsD 300 295 269,49 0,36
NICAU 11 1/4 10/21/28 UsD 400 425 622,68 0,51
Fiducies de placement immo hypothécaire 331 166,21 0,40
LRHBSE Float 03/04/28 EUR 350 331 166,21 0,40
Finance générale 4 951 350,82 5,97
AVIS BUDGET 7% 280229 EUR 400 429 654,67 0,52
B2 IMPACT TV24-300128 EUR 300 318 074,50 0,38
BUL ENERGY HLDG 2,45%21-220728 EUR 400 377 478,14 0,46
COINBASE GLOBAL 3,375%21-1028 uUsD 400 351 028,54 0,42
CONTOURGLOBAL 3,125%20-010128 EUR 400 385 641,44 0,47
ENCORE CAP GROUP TV20-150128 EUR 300 307 931,67 0,37
ICAHN ENT 5,25%19-150527 uUsD 300 276 437,54 0,33
INTL PERS FIN 9,75%20-121125 EUR 200 204 274,08 0,25
OWL ROCK 2,875%28 UsD 400 352 259,24 0,42
PUMAFN 7 3/4 04/25/29 uUsD 400 398 890,88 0,48
SARFIN 5,75% 0227 EUR 500 511 381,67 0,62
SOFIMA 3,75% 0128 EUR 400 401 128,00 0,48
TRAFIGURA FUND.3,875%21-020226 EUR 300 308 062,13 0,37
VNVSDB Float 10/03/27 SEK 3 329 108,32 0,40
Gaz eau et services multiples aux collectivités 855 482,97 1,03
EPH FIN 6,651%23-131128 EUR 400 435 357,27 0,52
HLD INF MET ENV 4,5%06042027 EUR 400 420 125,70 0,51
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Industrie forestiere et papier 271 937,56 0,33
DOMTAR 6,75%21-011028 uUsD 300 271 937,56 0,33
Industrie pharmaceutique et Biotechnologie 284 570,00 0,34
CHEPDE 4 3/8 01/15/28 EUR 300 284 570,00 0,34
Industries généralistes 1202 834,00 1,45
BOELST 6 1/4 02/15/29 EUR 400 429 315,33 0,52
CANPACK 2,375%20-011127 EUR 300 293 739,08 0,35
TWI 7 04/30/28 uUsD 500 479 779,59 0,58
AHLSTROM HLDG 3,625%21-040228 EUR 500 498 171,94 0,60
AM AXLE & MFG 6,5%17-010427 UsD 400 389 148,89 0,47
BEWI TV21-030926 EUR 2 200 327,80 0,24
CIMIC FINANCE 1,5%21-280529 EUR 300 274 212,33 0,33
GUALA CLOSURES 3,25%21-150628 EUR 300 291 172,50 0,35
LEATHER 2 TV21-300928 EUR 200 190 584,14 0,23
NOBEL BIDC 3,125%21-150628 EUR 400 380 605,00 0,46
SILGAN HOLDINGS 2,25%20-010628 EUR 250 241 527,50 0,29
Ingénierie Industrielle 586 894,08 0,71
LCM INVT HLDG 4,875%21-010529 uUsD 200 182 222,30 0,22
VERDE BIDCO 4,625%21-011026 EUR 400 404 671,78 0,49
Instr Invest autre que actions 5446 009,76 6,56
888 ACQN 7,558%22-150727 EUR 400 406 400,27 0,49
ALBION FIN 1 5,25%21-151026 EUR 400 408 658,00 0,49
ASHLAND SVC 2%20-300128 EUR 300 289 914,00 0,35
BRACKEN MIDCO1 6,75%21-011127 GBP 300 000 361 557,86 0,44
CRAYON Float 04/08/28 NOK 9 398 188,44 0,48
ENERGIZER G ACQ 3,5%21 300629 EUR 400 385 928,67 0,47
GLX HLD 6,75% 23022027 NOK 9 399 044,05 0,48
GRAANU 4 5/8 10/15/26 EUR 300 285 294,25 0,34
KAHRSB Float 11/14/28 SEK 3700 330 172,35 0,40
LADDER CAP FIN 4,25%20-010227 uUsD 300 284 878,00 0,34
LOARRE INV 6,5%22-150529 EUR 400 416 962,67 0,50
NOVELIS SH IN 3,375%21-150429 EUR 250 242 565,63 0,29
PAYSAFE FIN 3%21-150629 EUR 450 430 614,00 0,52
PRIMO WATER 3,875%20-311028 EUR 250 247 090,31 0,30
SHERWOOD FING TV21-151127 EUR 300 302 057,93 0,36
VEONHD 3 3/8 11/25/27 uUsD 300 256 683,33 0,31
Instruments de placement en actions 1079 859,23 1,30
BLACKSTONE 2,85%22-300928 uUsD 400 353 710,30 0,43
FS KKR CAPITAL 7,875%23-150129 uUsb 500 531 735,60 0,64
IGBOND 2 1/2 06/24/28 EUR 200 194 413,33 0,23
Instruments de placement hors actions 883 667,07 1,06
BLCKSTN PRIV CR 1,75%21-301126 EUR 500 482 410,07 0,58
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Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
DUFRY ONE 3,375%21-150428 EUR 400 401 257,00 0,48
Investissement immobilier et services 1482 561,39 1,79
ANTARES 3,95%21-150726 usb 500 477 924,39 0,58
AROUNDTOWN 5,375%19-210329 UsD 450 428 734,98 0,52
KILOTO 3 3/8 12/15/26 EUR 300 298 574,25 0,36
VGP 1,5%21-080429 EUR 3 277 327,77 0,33
Inv immobilier et serv 2 457 016,46 2,96
CPI PROP GR 1,625%19-230427 EUR 300 295 428,82 0,36
ILDFP 5 5/8 10/15/28 EUR 500 518 998,75 0,63
IMMOFINANZ 2,5%20-151027 EUR 2 182 879,89 0,22
MKT BIDCO FINCO 4,75%22-041127 EUR 600 591 950,00 0,71
STEFBS Float 12/12/27 SEK 4 440 354,33 0,53
STENA INTL 7,25%23 150228 EUR 400 427 404,67 0,51
Logiciel / Services informatiques 2 145 469,20 2,59
BACH BIDCO TV21-151028 EUR 400 409 215,56 0,49
GAMING INNOVATION GROUP TV18122026 SEK 250 570 510,92 0,69
MPH ACQ 5,5%21-010928 uUsb 200 169 249,33 0,20
RCS & RDS 3,25%20-050228 EUR 3 294 645,33 0,36
SHIBA BIDCO 4,5%21-311028 EUR 600 606 873,00 0,73
UNISYS 6,875%20-011127 uUsb 100 94 975,06 0,12
Matériaux industriels 395 345,86 0,48
SXC 4 7/8 06/30/29 UsD 450 395 345,86 0,48
Matériels et équipements informatiques 432 948,40 0,52
TELEFONICA CEL 5,875%19-150427 usb 270 262 637,80 0,32
XEROX HOLDINGS 5,5%20-150828 UsD 200 170 310,60 0,20
Média 202 523,83 0,24
UNITED GROUP 4,625%21-150828 EUR 200 202 523,83 0,24
Médias 1033 276,41 1,25
DAN 5 5/8 06/15/28 uUsb 450 430 228,70 0,52
INTERM 6 3/4 02/09/27 EUR 400 400 773,97 0,48
TELENET FIN.LUX. 3,5%17-010328 EUR 2 202 273,74 0,25
Métaux industriels 1134 480,63 1,37
ERAFP 7 05/22/28 EUR 4 423 340,99 0,51
Ol EUROP GRP 6,25%23-150528 EUR 300 314 146,00 0,38
X 6 7/8 03/01/29 uUsb 400 396 993,64 0,48
Métaux industriels et extraction 857 467,26 1,03
CIVI 8 3/8 07/01/28 UsD 450 451 887,29 0,54
WESODA 9 1/2 10/06/28 uUsb 400 405 579,97 0,49
Pétrole / Gaz 461 699,26 0,56
EFXCN 9 10/15/27 UsD 450 461 699,26 0,56
Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de Marijuana 244 862,81 0,30
OGN 2 7/8 04/30/28 EUR 250 244 862,81 0,30
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Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Produits a usage domestique 1 869 977,63 2,25
GOLD GOOS TV21-140527 EUR 600 615 174,03 0,74
NATURA COSMETICOS 4,125%21-28 usb 500 447 013,58 0,54
STANDARD 2,25%26 EUR 400 393 332,27 0,47
VF 4,25%23-070329 EUR 400 414 457,75 0,50
Produits ménagers et constr individuelle 433 424,78 0,52
UPBD 6 3/8 02/15/29 UsD 450 433 424,78 0,52
Services appui a industrie 1439 428,66 1,73
IQVIA 2,25%21-150329 EUR 200 192 392,00 0,23
LOXAM 6,375%23-150528 EUR 400 420 968,00 0,51
TELEPERFORMANCE EUR 4 424 940,44 0,51
WLNFP 4 1/8 09/12/28 EUR 4 401 128,22 0,48
Services aux consommateurs 1293 436,27 1,56
ANGI 3 7/8 08/15/28 uUsb 450 394 713,83 0,48
BENTELER INT 9,375%23-150528 EUR 400 427 735,97 0,51
CCL 10 3/8 05/01/28 UsD 450 470 986,47 0,57
Services bancaires invest et de courtage 3379 322,57 4,07
ATHENE GLBL FDG TV24 230227 EUR 400 402 899,50 0,49
EIRCOM FINANCE 2,625%19-150227 EUR 200 195 870,00 0,24
EIRCOM FINANCE 3,5%19-150526 EUR 100 100 152,67 0,12
MOBILUX 0% PERP EUR 600 597 596,00 0,72
MOVIBZ 7.85 04/11/29 UsD 500 432 740,60 0,52
MUTARE Float 03/31/27 EUR 500 499 523,94 0,60
PAPREC HOLDING 3,5%21-010728 EUR 500 500 930,56 0,60
SPCM 2,625%20-010229 EUR 250 240 910,63 0,29
TRUEPT 5 02/15/27 EUR 400 408 698,67 0,49
Services de soutien aux entreprises 2611 007,04 3,15
ADVANTAGE 6,5%20-151128 144A UsD 300 277 388,41 0,33
ALROSA FINANCE 3,1%20-250627 uUsb 1000 0,00 0,00
BFH 9 3/4 03/15/29 usb 400 426 871,09 0,52
CXW 8 1/4 04/15/29 UsD 450 467 612,27 0,56
GLB INFRA SLTN 21-010629 uUsb 250 234 070,64 0,28
NBM US HLDG 7%19-140526 uUsD 76 74 284,20 0,09
PAGANINI BIDCO TV21-301028 EUR 600 611 756,50 0,74
STNGBZ 3.95 06/16/28 uUsb 600 519 023,93 0,63
Services de traitement et élim des déchets 376 962,23 0,45
SECHE ENVIRON 2,25%21-151128 EUR 400 376 962,23 0,45
Services financiers et de crédit 960 653,22 1,16
BANCA IFIS TV17-171027 EUR 500 545 720,48 0,66
GSYCN 9 1/4 12/01/28 UsD 400 414 932,74 0,50
Societés de placement immobilier 476 636,39 0,57
ALTAREA 1,875%19-170128 EUR 5 476 636,39 0,57
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
SOC PLACEMENT IMMOBILIER 650 923,63 0,78
AKROPOLIS 2,875%21-020626 EUR 200 198 216,99 0,24
VIVION 8 08/31/28 EUR 450 000 452 706,64 0,54
Soins personnels pharmacies et épiceries 926 042,50 1,12
COTY 5,75%23-150928 EUR 400 424 564,00 0,51
ONTEX 3 1/2 07/15/26 EUR 300 304 051,00 0,37
WEPAHY 2 7/8 12/15/27 EUR 200 197 427,50 0,24
Souverains 1 353 220,56 1,63
MACEDONIA 1,625%21-100328 EUR 400 367 752,66 0,44
MONTENEGRO 2,875%20-161227 EUR 400 382 099,12 0,46
ROMANIA 2,125%22-070328 EUR 250 239 253,05 0,29
SERBIA 1,5%19-260629 EUR 400 364 115,73 0,44
Téléphonie fixe 202 742,00 0,24
LORCA TELE BNDC 4%20-180927 EUR 200 202 742,00 0,24
Téléphonie mobile 475 204,56 0,57
TCELLT 5.8 04/11/28 UsD 500 475 204,56 0,57
Transport industriel 1115 836,34 1,34
BBDBCN 7 7/8 04/15/27 uUsD 500 492 063,24 0,59
TORM 8,25%24-250129 UsD 6 623 773,10 0,75
AVIAGP 9 12/01/28 uUsD 600 000 570 401,27 0,69
SKIBID Float 03/02/28 EUR 360 061 376 696,70 0,45
VLCYVG 8 06/01/29 UsD 450 455 297,21 0,55
Voyage et Loisirs 1813 756,31 2,19
AMERICAN AIRLINES 3,7%14-0428 uUsD 800 365 397,65 0,44
BETSBS Float 09/23/27 EUR 4 409 512,21 0,49
FOY 4 3/4 05/24/29 EUR 4 420 996,27 0,51
GRUPO POSADAS, S.A.B. DE C.V 27 uUsD 203 044 178 002,77 0,22
LNW 7 05/15/28 UsD 450 439 847,41 0,53
Voyages et Loisirs 1729 608,57 2,08
AIR FRANCE-KLM 8,125%23-310528 EUR 5 587 782,40 0,71
FOOD SERVICE 5,5%22-210127 EUR 500 519 725,00 0,63
INTER GAME TECH 2,375%19-0428 EUR 200 195 051,17 0,23
TUIGR 5 7/8 03/15/29 EUR 400 427 050,00 0,51
Parts d'OPC et fonds d'investissements 563 461,00 0,68
S;g\;gﬂeﬁziquivalents d'autres Etats membres de I'Union 563 461,00 0,68
FED SUPPORT MONETAIRE ESG-SI EUR 50 563 461,00 0,68
Total 81 940 248,34| 98,75
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
A GBP EUR 28/02/25 16 052,51 0,00f GBP 1517 487,98 EUR -1 501 435,47
V AUD EUR 31/01/25 9 275,16 0,00 EUR 326 497,30 AUD -317 222,14
V GBP EUR 28/02/25 0,00 5 383,50 EUR 243 221,90 GBP -248 605,40
V GBP EUR 28/02/25 0,00 21 203,72 EUR 1597 879,46 GBP -1 619 083,18
V NOK EUR 28/02/25 0,00 11 828,56 EUR 665 712,19 NOK -677 540,75
V NOK EUR 28/02/25 388,12 0,00 EUR 111 902,51 NOK -111 514,39
V SEK EUR 14/03/25 0,00 4 753,73 EUR 713 708,14 SEK -718 461,87
V SEK EUR 31/01/25 1187,24 0,00 EUR 94 475,15 SEK -93 287,91
V SEK EUR 31/01/25 12 463,74 0,00 EUR 974 281,86 SEK -961 818,12
V SEK EUR 31/03/25 804,18 0,00 EUR 112 689,05 SEK -111 884,87
V SEK EUR 31/05/25 1 260,61 0,00 EUR 228 607,61 SEK -227 347,00
V USD EUR 16/06/25 0,00 26 541,34 EUR 2211 369,22 usD -2 237 910,56
V USD EUR 28/02/24 0,00 59 351,81 EUR 712 729,07 usD -772 080,88
V USD EUR 28/02/25 0,00 109 661,49 EUR 1 586 297,42 usD -1 695 958,91
V USD EUR 30/04/25 0,00 28 149,13 EUR 673 028,85 usDb -701 177,98
V USD EUR 30/04/25 0,00 75 778,69 EUR 1461 232,72 usD -1 537 011,41
V USD EUR 30/04/25 0,00 127 275,39 EUR 1 986 965,51 usD -2 114 240,90
V USD EUR 30/04/25 0,00 183 869,90 EUR 3275 950,51 usD -3 459 820,41
V USD EUR 30/04/25 0,00 828 016,52 EUR 10 295 608,54 usDb -11 123 625,06
V USD EUR 31/03/25 0,00 424414 EUR 91 944,50 usDb -96 188,64
V USD EUR 31/03/25 0,00 17 175,42 EUR 348 380,72 usD -365 556,14
V USD EUR 31/03/25 0,00 27 413,49 EUR 462 347,52 usD -489 761,01
V USD EUR 31/03/25 0,00 58 094,07 EUR 760 091,04 usDb -818 185,11
V USD EUR 31/03/25 0,00 60 304,52 EUR 1190 277,05 usDb -1 250 581,57
V USD EUR 31/03/25 0,00 85 800,73 EUR 1045 405,47 usD -1 131 206,20
V USD EUR 31/03/25 0,00 89 432,36 EUR 2026 724,39 usD -2 116 156,75
Total 41 431,56 1 824 278,51 34 714 815,68 -36 497 662,63

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (*)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuililfazresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) Classe dt:tpart
Actif Passif couverte
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
A CHF EUR 0,00 763,12 CHF 143 227,27 EUR -143 990,39|FR001400BW05
15/04/25
A CHF EUR 0,00 1 233,68 CHF 124 148,50 EUR -125 382,18|FR001400BW05
15/05/25
A CHF EUR 0,00 640,84| CHF 138 582,80 EUR -139 223,64|FR001400BW05
28/02/25
A CHF EUR 0,00 578,60 CHF 118 122,54] EUR -118 701,14|FR001400BW05
30/04/25
A CHF EUR 0,00 719,40 CHF 143 606,50] EUR -144 325,90|/FR001400BW05
30/05/25
A CHF EUR 191,91 0,00] CHF 124 890,03 EUR -124 698,12|FR001400BW05
31/03/25
A USD EUR 968,96 0,00 USD 48 075,20 EUR -47 106,24| FR001400BVZ0
15/04/25
A USD EUR 30 497,39 0,00 USD 409 050,98] EUR -378 553,59| FR001400BVZ0
15/04/25
A USD EUR 5 226,46 0,00] USD 440 684,44 EUR -435 457,98| FR001400BVZ0
16/06/25
A USD EUR 18 692,29 0,00 USD 289 083,90 EUR -270 391,61/ FRO01400BVZ0
28/02/25
A USD EUR 35 782,91 0,00 USD 480 709,81 EUR -444 926,90/ FR0O01400BVZ0
30/04/25
A USD EUR 15 619,40 0,00] USD 364 469,62 EUR -348 850,22| FR001400BVZ0
30/05/25
A USD EUR 18 341,05 0,00 USD 283 591,84 EUR -265 250,79| FR0O01400BVZ0
31/01/25
A USD EUR 906,85 0,00 USD 19 240,52 EUR -18 333,67| FR001400BVZ0
31/03/25
A USD EUR 1 930,93 0,00] USD 45689,75| EUR -43 758,82| FR001400BVZ0
31/03/25
V USD EUR 0,00 6 367,70 EUR 307 872,00f USD -314 239,70/ FRO01400BVZ0
15/04/25
V USD EUR 0,00 96,81 EUR 24 861,28/ USD -24 958,09 FR001400BVZ0
30/04/25
V USD EUR 0,00 2136,58] EUR 45 960,66 USD -48 097,24| FR001400BVZ0
31/03/25
Total 128 158,15 12 536,73 3 551 867,64 -3 436 246,22
(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

Montant de
Libellé instrument  [Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan ! exnggl(g;‘ o Clacs:SV:(:tzart
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

81940 248,34

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -1 782 846,95
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 115 621.42
émises ’
Autres actifs (+) 2969 431,47
Autres passifs (-) -268 172,17

Total = actif net

82 974 282,11
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 29 décembre 2023

TAILOR CREDIT 2028
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
TATLOR AM

23, rue Royale
75008 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué l'audit
des comptes annuels de TOPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement
TAILOR CREDIT 2028 relatifs a l'exercice de 14 mois et 17 jours clos le 29 décembre 2023, tels qu'ils
sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles el principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice
écoulé ainsi que de la sitnation financiere et du patrimoine de 'OPCVM constitué sous forme de
fonds commun de placement a la fin de cet exereice.

Fondement de Popinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en Franee. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiguées dans la
partie « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le

code de commerce el par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes,
sur la période du 12/10/2022 i la date d'émission de notre rapport.

' PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
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Observation

Sans remettre en cause 'opinion exprimée ci-dessus, nous atfirons votre attention sur le point exposé
dans les régles et méthodes comptables de 'annexe des comptes annuels concernant les modalités de
valorisation des instruments financiers exposés a la Russie.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance (ue les appréciations qui,
selon notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour laudit des comptes
annuels de l'exercice, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués
ainsi que sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la
présentation d'ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de T'audit des comptes annuels pris

dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas
d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

) PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

11 appartient a la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-¢i proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de l'établissement des comptes annuels, il incombe a 12 société de gestion d'évaluer 1a capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf §'il est préyvu de liquider le fonds ou de cesser son aetivité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels
Objectif et démarche d'audit

1l nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels, Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comples annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
gignificatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé dassurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément anx normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter tonte anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection dune anomalie significative provenant d'une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

' PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
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° il prend connaissance du contréle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du
controle interne ;

° il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou i des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation sappuie sur les éléments collectés
jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a l'existence d'une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent
rapport dans les délais réglementaires compte tenu du délai nécessaire a la finalisation de nos travaux.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

2024.05.17 17:48:25 #0200
Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes
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BILAN ACTIF

Parts d'organismes de placement collectif

OPCVM et FIA i vocation generale destinés aux non professtonnels et
Cquivalents autres pays

Autres Fonds destings & des non professiannels et equivalents d'autres

29/12/2023
Imnobilisations nettes 0,00
Dépdts et instruments financiers 51954 781,74
Actions et valturs assimilées 0,00
Negocices surun marché réglementé ou assinulé 0,00
Non négoclées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations ef valeurs assimilées 49 153 25854
Négocides surun marché réglementé oiassimilé 40 35325854
Non négucies sur an marche réglemenié ou assimilé 0,00
Titres de eréances 000
Négocies sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de crénnces négociables 0,00
Autres titres de eréances 0.00
Non négociés sur un marehé réglementé on assimilé 0,00

2601 523,20

2601 523,20

pavs Brats membres de |"Unton europenne .00
Fonds professionels 4 vocation gentale et equivalems d autres 0.00
Etals menbres de union etiropeenne et orgamsmes de Hinsations cotés '
Autres Fopds d'investissement professionnels et guvalents d autres
Etats membres de Manion eiropéenne et onganismes de litrisations non 0,00
cotes
Aufres organismes non curopéans 0,00
Opérations temporaires sur fiires 0.00
Créances représentatives de titres requs en pension 0,00
Créances roprasenttives de tities proEs 0,00
Tiires emprunles .00
Titres donnés en pension 000
Adilres operations [Emporiires 0,00
Contrats financiers 0.00
Opdrations surun marchd réglemente ou assimilé 0,00
Altres operutions 0,00
Autres instruments financiers 000
Créances 17 058 186,31
‘Opérationy de change 3 terme de devises 16 752 744.72
Autres U5 44150
Comptes financiers 1 560 099_88
Liguidit(s 1 560 099,88
Total dé I'actif’ 70 573 067,93
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BILAN PASSIF

Plus et moins-values nettes de Vexercice (o, b)

Résultat de 'exercice (a, by

29/12/2023
Capitaux propres
Capital 52049 429.76
Plus et moins-values nettes antéricures non distribuces (a) 0.00
Report & nouvesu (a) 0,00

159 069,51

566 762,38

Total des capitaux propres 32 975 261.65

(= Maontant representatf de Ueenf net)

Instruments financiers 0,00
Opdrations de cesgion sur instroments financiers 0.00
Opérations tempornires sur titres 0.00

Dentes representatives de titres donnés en peasion (L0
Dettes représentatives de titres empruntés (1,00
Autres apérations lemporaires 000
Contrats financiers 0,00
Opdrations sur un miacche réglements ou pssimila 0,00
Auties opemmtions 0,00

Dettes 17 597 806,28
Opérations de change a terme de devises 16 538 570.03
Autres 1059 236,25

Comptes inunciers .00
Concours bancaires courants .00
Fmprunts 0,00

Total du passif 70 573 067,93

(a} Y compris comptes de régularisations

(b) Diminués des scomptes versés au nire de Mexercice
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29/M12/2023

22




HORS-BILAN

29/12/2023

Opérations de couverture
Engagements sur marches néglementés ou assimilés
Tot! Engpeemenits sur marches céalementds on sasimilés
Engagements de grea gre
Total Engagements die gré i gré
Autres cpgagements
Total Aulres engagemenis
Total Opérations de couverture
Autres opérations
Engagements sur murchis reglementes ou asstmiles
Total Engagemenis sur marchés réglementés ou assimilés
lngasements de pre d e
Tatal Engngements de gré & gré
Autres engagements
Total Autres engupements

Total Autres opérations

0.80

000

0,00
0,00

000

0,00

0.00
0,00

TAILOR CREDIT 2028 29/M12/2023
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COMPTE DE RESULTAT

TOTAL (1)

Charges sur opérations financiéres
Clunrges sur dequisitions ot cessions temporaires de tities
Charges sur contiats financiery
Charges sur dettes lhuheieres
Autres charges inancigres

TOTAL (11}

Resultat sur operations financi¢res (I- 11)
Autres produits (111)

Frais de gestion et dotationsaux amortissements (TV)

Résulfat net de Pexercice (L. 214-17-1) (1 - 11+ 111 - IV}
Regularisation des revenws de 'exemice (V)

Avomples sur résultar versés aw tiire de lexereice (VD)

Résultat (1 -1+ T -TV -V -V1)

29/12/2023
Produits sur operstions financidres
Produrts sur depats ot sur comptes financiers 4497.69
Pradunts sur actions ef valenrs assimilées .00
Produits sur obligations et vateurs assimilées 1 533 449,08
Produts sur titres de eréunces 0,00
Produits sur acquisitions et cessions emporaires de tires 0,00
Prouluiith sur contrats linsnciers .00
Autres produits financiers 0,00

1 533 946,77

0,00
0.00
0,00
0,00
0.00

1533 946.77
0.00
I 638 h35.36

49531141
T4 13304
-2 682,17

566 762.38
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comples annuels sonl présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les eléements comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Le premier exercice a une durée exceptionnelle de 14 mois et 17 jours (date de création 12/10/2022).

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y raftachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la mélthode du coupon encaisse.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de litres dans le portefeuille de 'OPC est effectuée frais
exclus,

Affectation des sommes distribuables

Part C:
Pour les revenus ; capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

PartD:
Pour les revenus : distribution et/ou capitalisation

Pour les plus ou moins-values : distribution et/ou capitalisation

Part S -
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part F :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part| :

Pour les revenus : capitalisation totale
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Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

cx FRO01400BVXS [ 1,65 % TTC maximum / an Actif net
dont frais de gestion financiére : 1,5 % TTC maximum / an
dont frais de fonctionnement et autres services ; 0,15 %
TTC maximum / an

D FROO1400BVY3 | 1.65 % TTC maximum /an Actif net
dorit frais de gestion financiére : 1,6 % TTC maximum / an
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,15 %
TTC maximum / an

S FROD1400BVZ0 [1,9 % TTC maximum /an Actif net
dont frais de gestion financiére : 1,75 % TTC maximum /
an
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,15 %
TTC maximum / an

F FROO1400BWO05 [ 1,85 % TTC maximum / an Acltif net
dont frais de gestion financiere : 1,5 % TTC maximum / an
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,15 %
TTC maximum / an

FROO1400BW13 [0,95 % TTC maximum / an Actif net
dont frais de gestion financiére : 0,8 % TTC maximum / an
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,15 %
TTC maximum / an
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Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

FRO01400BVX5 | Non significatif
FRO01400BVY3 [ Non significatif
FRO01400BVZ0 | Non significatif
FRO01400BWO05 | Non significatif
FRO0O1400BW13 | Non significatif

—| M| » OO

Commission de surperformance

Part FR001400BVX5 C

20% de la performance calculée en comparant I'evolution de |'actif du fonds a celle de |'évolution de
I'actif d'un fonds de référence réalisant exactement une performance de 5,00% par an nette de frais et
enregistrant les mémes variations de souscriptions el de rachats que |e fonds.

Période de cristallisation de la commission de surperformance

La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle la commission de surperformance
provisionnée le cas échéant, doit étre payée a la société de gestion est de douze mais.

Toutefois, la premiére periode de cristallisation sera supérieure & un an : du lancement du fonds
jusqu'a la premiére date de cléture du fonds soit le 31 décembre 2023. Elle sera ensuite tous les ans,
du O1er janvier au 31 décembre.

Ainsi, a la derniére valeur liquidative du mois de décembre de chaque année, la commission de
surperformance provisionnée sera portée au crédit de 1a sociéié de gestion.

Période de référence de la performance

La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance est
mesurée el comparée a celle de l'indicateur de référence et a l'issue de laguelle il est possible de
réinitialiser le mécanisme de compensation de'la sous-performance (ou performance négative)
passée, Cette période est fixée 4 5 ans ou moins si elle est rattrapée plus vite.

Indicateur ce référence

Pour la part « C », I'indice de référence est un taux de référence égal a 5.00%.

Pour la part « D », I'indice de référence est un taux de référence égal a 5.00%,

Pour la part « F », l'indice de référence est un taux de référence égal & 5.00%.

Pour la part « S », l'indice de référence est un taux de référence égal & 4.75%.

Pour la part « | », l'indice de référence est un taux de référence égal a 5.70%.

Methode de calcul

Le fonds ayant un calcul de valeur liquidative guotidienne, la commission de surperformance est
calculée et reflétée chaque jour dans la valeur liquidative.

La performance est calculée en comparant ['évolution de |'actif du fonds a celle & 'évolution de |'actif
d'un fonds de référence réalisant exactement une performance de 5.00% par an nette de frais pour la
categorie de part « C », « D» et « F », 4.75% par an nette de frais pour la categorie de part « S » et
une performance de 5.70% pour la catégorie de part « | » et enregistrant les mémes variations en
parts de souscriptions et de rachats que le fonds réel.

- 8i, surla période de référence, la performance du fonds commun de placement est supérieure-a la
performance du fonds de référence, |a part variable des frais de gestion représentera 20% de la
différence entre la performance du fonds commun de placement et la performance du fonds de
référence.

- Si, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est inférieure a la
performance du fonds de référence, la part variable des frais de gestion sera nulle.
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- Si, en cours de période de référence, la performance du FCP, depuis le début de la période de
référence est supérieure a la performance du fonds de reférence calculée sur la méme période, cette
surperformance fera I'objet d'une pravision au titre des frais de gestion variables lors du calcul de la
valeur liquidative,

Dans le cas d'une sous-performance du FCP par rapport au fonds de référence entre deux valeurs
liquidatives, toute provision passée précedernment sera réajustée par une reprise sur provision. Les
reprises sur provision sont plafonnées 4 hauteur des dotations antérieures.

Prélévement de la commission de surperformance et période de rattrapage

En cas de surperformance de 'OPCVM 2 ['issue de |a période de cristallisation et de performance
positive de 'OPCVM, la société de gestion pergoit les commissions provisionnées et une nouvelle
période de cristallisation demarre. En cas de surperformance de 'OPCVM & l'issue de la période de
cristallisation avec en paralléle une performance négative de 'OPCVM, la sociélé de gesfion ne
pergoit aucune commission mais une nouvelle période de cristallisation démarre. Toute sous-
performance du fonds par rapport a son indice de référence est compensée avant que des
commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A cette fin, la durée de |la période de
référence de la performance a été fixée a 5 ans glissants ; Ainsi, si une autre année de sous-
performance a eu lieu a l'intérieur de cette premiére période de 5 ans et qu'elle n'a pas été rattrapée a
la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans maximum s'ouvre a partir de cette
nouvelle année en sous-performance.

En cas de rachat de parts, sj une commission de sur performance est provisionnée, la partie
proportionnelle aux parts remboursées est calculée et acquise a la société de gestion.

Ces frais seront directement imputés au compte de résultat du fonds.

Part FR0O01400BVY3 D

20% de la performance calculée en comparant I'évolution de I'actif du fonds & celle de I'évolution de
I'actif d'un fonds de référence réalisant exactement une performance de 5,00% par an nette de frais et
enregistrant les mémes variations de souscriptions et de rachats que le fonds.

Periode de cristallisation de la comm)ission de surperformance

La période de cristallisation, & savair la fréquence a laquelle la commission de surperformance
provisionnée le cas échéant, doit &tre payée a la société de gestion est de douze mois.

Toutefois, la premiére période de cristallisation sera supérieure & un an - du lancement du fonds
jusqu'a la premiére date de cléture du fonds soit le 31 décembre 2023. Elle sera ensuite tous les ans,
du Dier janvier au 31 décembre.

Ainsi, a la demiere valeur liquidative du mois de decembre de chaque année, la commission de
surperformance provisionnée sera portée au crédil de la société de gestjon.

Période de référence de la performance

La période de référence de la performance est la période au cours de laguelle la performance est
mesurée et comparée & celle de l'indicateur de référence et a l'issue de laquelle il est possible de
réinitialiser le mécanisme de compensation de la sous-performance (ou performance négative)
passée, Celle période est fixée a 5 ans ou moins si elle est rattrapée plus vite,

Indicateur de référence

Pour la part « C », l'indice de référence est'un taux de référence égal a 5.00%.

Pour la part « D », l'indice de référence est un taux de référence égal a 5.00%.

Pour la part « F », l'indice de référence est un taux de référence égal 4 5.00%.

Pour la part « S », l'indice de référence est un taux de référence égal a4 4.75%.

Pour la part « | », l'indice de référence est un taux de référence égal & 5.70%.

Méthode de calcul

Le fonds ayant un calcul de valeur liquidative quotidienne, la commission de surperformance est
calculée et reflélée chaque jour dans la valeur liquidative.

La performance est calculée en comparant |'évolution de |'actif du fonds a celle a 'évolution de I'actif
-d'un fonds de référence réalisant exactement une performance de 5.00% par an nette de frais pour la
catégorie de part « C », « D » et « F », 4.75% paran nette de frais pour la catégorie de part « S » et
une performance de 5.70% pour la catégerie de part « | » et enregistrant les mémes variations en
parts de souscriptions et de rachats que le fonds réel.
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- 8i, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est supérieure a la
performance du fonds de référence, |a part variable des frais de gestion représentera 20% de la
différence entre la performance du fonds commun de placement et la performance du fonds de
référence.

- Si, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est inférieure a la
performance du fonds de référence, la part variable des frais de gestion sera nulle.

- 8i, en cours de période de référence, la performance du FCP, depuis le début de la période de
reférence est supérieure a la performance du fonds de référence calculée sur la méme période, cette
surperformance fera 'objet d'une provision au titre des frais de gestion variables |lors du calcul de la
valeur liquidative.

Dans |e cas d'une sous-performance du FCP par rapport au fonds de référence entre deux valeurs
liquidatives, toute provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provision. Les
reprises sur provision sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Prelévement de la commission de surperformanice et péricde de rattrapage

En cas de surperformance de 'OPCVM 2 |'issue de la période de cristallisation et de performance
positive de I'OPCVM, la société de gestion percgoit les commissions provisionnées et une nouvelle
période de cristallisation démarre. En cas de surperformance de 'OPCVM & l'issue de la période de
cristallisation avec en paralléle une performance négative de |'OPCVM, |a sociéte de gestion ne
percoit aucune commission mais une nouvelle période de cristallisation démarre. Toute sous-
performance du fonds par rapport a son indice de référence est compensée avant que des
commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A cette fin, la durée de la période de
reférence de la performance a éte fixée a 5 ans glissants ; Ainsi, si une autre année de sous-
performance a eu lieu a l'intérieur de cetie premiére période de 5 ans et gu'elle n'a pas été raltrapée a
la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans maximum s’ouvre a partir de cette
nouvelle année en sous-performance.

En cas de rachat de parts, si une commission de sur performance est provisionnée, la partie
proportionnelle aux paris remboursees est calculée et acquise a la sociéte de gestion.

Ces frais seront directement imputés au compte de résultat du fonds.

Part FR001400BVZ0 S

20% de la performance calculée en comparant I'évolution de 'actif du fonds a celle de |'évolution de
I'actif d'un fonds de référence réalisant exactement une performance de 4,75% par an nette de frais et
enregistrant les mémes variations de souscriptions et de rachats que le fonds.

Période de cristallisation de la commission de surperformance

La période de crislallisation, 4 savoir |a frequence a laquelle la commission de surperformance
provisionnée le cas échéant, doit étre payée a la société de gestion est de douze mais.

Toutefois, la premiére péricde de cristallisation sera supérieure a un an: du lancement du fonds
jusqu’a la premiére date de cléture du fonds soit le 31 décembre 2023. Elle sera ensuite tous les ans,
du O1er janvier au 31 décembre.

Ainsi, a la derniére valeur liquidative du mois de décembre de chaque année, la commission de
-surperformance provisionnée sera portée au crédit de la société de gestion.

Période de référence de la performance

La période de référence de |la performance est la période au cours de laquelle la performance est
mesuree et comparée a celle de l'indicateur de référence el a l'issue de laguelle il est possible de
réinitialiser le mécanisme de compensation de la sous-performance (ou performance négative)
passée. Celle période est fixée a 5 ans ou moins si elle est rattrapée plus vite,

Indicateur de référence

Pour la part « C », l'indice de référence est un taux de référence égal a 5.00%.

Pour la part « D », l'indice de référence est un taux de référence égal a 5.00%.

Pour la part « F », l'indice de référence est un taux de référence égal a 5.00%.

Pour la part « S », l'indice de référence est un taux de référence égal a 4.75%.

Pour la part « | », l'indice de référence est un taux de référence égal a 5.70%.

Methode de calcul
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Le fonds ayant un calcul de valeur liquidative quotidienne, la commission de surperformance est
calculée et refiétée chaque jour dans la valeur liquidative,

La performance est calculée en comparant I'évolution de I'actif du fonds & celle a I'évolution de 'actif
d'un fonds de référence réalisant exactement une performance de 5.00% par an nette de frais pour la
calégorie de part « C », « D » et « F », 4.75% par an nette de frais pour |la catégorie de part « S » el
une performance de 5.70% pour la catégorie de part « | » et enregistrant les mémes variations en
parts de souscriptions et de rachats que le fonds réel.

- 8i, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est supérieure a la
performance du fonds de référence, la part variable des frais de gestion représentera 20% de la
différence entre la performance du fonds commun de placement et la performance du fonds de
référence.

- 8i, surla période de référence, la performance du fonds commun de placement est inférieure a la
performance du fonds de référence, |a part variable des frais de gestion sera nulle.

- Si, en cours de période de référence, la performance du FCP, depuis |le début de la période de
référence est supérieure a la performance du fonds de référence calculée sur la méme période, cefte
surperformance fera |'objet d'une provision au titre des frais de gestion variables lors du calcul de la
valeur liquidative,

Dans le cas d'une sous-performance du FCP par rapport au fonds de référence entre deux valeurs
liquidatives, toute provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provision. Les
reprises sur provision sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Prélevement de la commission de surperformance et période de rattrapage

En cas de surperformance de 'OPCVM a |'issue de la période de cristallisation et de performance
positive de I'OPCVM, la société de gestion pergoit les commissions provisionnées et une nouvelle
période de cristallisation demarre. En cas de surperformance de 'OPCVM a l'issue de la période de
cristallisation avec en paralléle une performance négative de 'OPCVM, la societé de gestion ne
pergoit aucune commission mais une nouvelle période de cristallisation démarre. Toute sous-
performance du fonds par rapport a son indice de référence est compensee avant que des
commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A cette fin, la durée de la période de
référence de la performance a éte fixée & 5 ans glissants ; Ainsi, si une autre annee de sous-
performance a eu lieu a l'intérieur de cette premiére période de 5 ans et qu'elle n'a pas été raltrapée a
la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5 ans maximum s'ouvre a pariir de cette
nouvelle année en sous-performance.

En cas de rachat de parts, si une commission de sur performance est provisionnée, la partie
proportionnelle aux parts remboursées est calculée el acquise a la société de gestion.

Ces frais seront directement imputés au compte de résultat du fonds.

Part FR001400BWO05 F

20% de la performance calculée en comparant I'évolution de I'actif du fonds a celle de I'évolution de
I'actif d'un fonds de référence réalisant exactement une performance de 5,00% par an nette de frais et
enregistrant les mémes variations de souscriptions et de rachats que le fonds.

Période de cristallisation de la commission de surperformance

La periode de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle la commission de surperformance
provisionnée le cas échéant, doit étre payée a la société de gestion est de douze mois.

Toutefois, la premiére période de cristallisation sera supérieure a un an : du lancement du fonds
jusqu'a la premiére date de cléture du fonds soit le 31 décembre 2023. Elie sera ensuite tous les ans,
du O1er janvier au 31 décembre.

Ainsi, a la derniere valeur liguidative du mois de décembre de chaque année, la commission de
surperformance provisionnée sera portée au crédit de la société de gestion.

Période de référence de la performance

La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance est
mesurée el comparee a celle de l'indicateur de référence et a l'issue de laquelle il est possible de
réinitialiser le mécanisme de compensation de la sous-performance (ou performance négative)
passee, Celte période est fixée a 5 ans ou moins si elle est ratirapée plus vite,

Indicateur de référence
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Pour la part « C », l'indice de référence est un taux de référence égal 4 5.00%.

Pour la part « D », l'indice de référence est un taux de reference égal a 5.00%.

Pour la part « F », l'indice de référence est un taux de référence égal a 5.00%.

Pour la part « S », l'indice de référence est un taux de référence égal & 4.75%.

Pour la part « | », l'indice de référence est un taux de référence égal & 5.70%.

Méthode de calcul

Le fonds ayant un calcul de valeur liquidative quotidienne, la commission de surperformance est
calculée et reflétée chaque jour dans la valeur liquidative.

La performance est calculée en comparant |'évolution de ['actif du fonds a celle a |'évolution de |'actif
d'un fonds de référence réalisant exactement une performance de 5.00% par an nette de frais pour la
calégorie de part « C », « D » et « F », 4.75% par an nette de frais pour la catégorie de part « S » el
une performance de 5.70% pour la catégorie de part « | » et enregistrant les mémes variations en
parts de souscriptions et de rachats que le fonds réel.

- Si, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est supérieure a la
performance du fonds de référence, la part variable des frais de gestion représentera 20% de la
différence entre la performance du fonds commun de placement et la performance du fonds de
référence.

- 8i, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est inférisure a la
performance du fonds de référence, la part variable des frais de gestion sera nulle.

- Si, en cours de période de référence, la performance du FCP, depuis le début de la période de
référence est supérieure a la performance du fonds de référence calculée sur la méme période, cette
surperformance fera |'objet d'une provision au titre des frais de gestion variables lors du calcul de la
valeur liquidative.

Dans le cas d'une sous-performance du FCP par rapport au fonds de référence entre deux valeurs
liquidatives, toute provision passée précédemment sera reajuslée par une reprise sur provision. Les
reprises sur provision sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Prélevement de la commission de surperformance et période de ratirapage

En cas de surperformance de 'OPCVM a l'issue de la période de cristallisation et de performance
positive de 'OPCVM, la société de gestion percoit les commissions provisionnées el une nouvelle
période de cristallisation démarre. En cas de surperfarmance de 'OPCVM a l'issue de |a période de
cristallisation avec en paralléle une performance négative de 'OPCVM, la société de gestion ne
percoit aucune commission mais une nouvelle période de cristallisation démarre. Toute sous-
performance du fonds par rapport a son indice de référence est compensee avant que des
commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A cette fin, la durée de la période de
référence de la performance a été fixée a 5 ans glissants ; Ainsi, si une autre année de sous-
performance a eu lieu a l'intérieur de cette premiére période de 5 ans et gu'elle n'a pas été rattrapée a
la fin de cette premiére période, une nouvelle période de 5ans maximum s'ouvre a partir de cette
nouvelle annee en sous-performance.

En cas de rachat de parts, si une commission de sur performance est provisionnée, la partie.
proportionnelle aux parts remboursées est calculée et acquise a |a société de gestion.

Ces frais seront directement imputés au compte de résultat du fonds.

Part FR001400BW13 |

20% de la performance calculee en comparant I'évolution de I'aclif du fonds a celle de I'évolution de
I'actif d'un fonds de référence réalisant exactement une performance de 5,70% par an nette de frais et
enregistrant les mémes variations de souscriptions et de rachats que le fonds.

Période de cristallisation de la commission de surperformance

La période de cristallisation, a savoir la fréquence a laquelle la commission de surperformance
provisionnée le cas échéant, doit étre payée a la société de gestion est de douze mois.

Toutefois, la premiére période de cristallisation sera supérieure a un an : du lancement du fonds
jusqu'a la premiére date de cléture du fonds soil le 31 décembre 2023. Elle sera ensuite tous les ans,
du 01er janvier au 31 décembre.

Ainsi, @ la derniere valeur liquidative du mois de decembre de chaque année, la commission de
surperfarmance provisionnée sera portée au crédit de la société de gestion.
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Période de référence de la performance.

La période de référence de la performance est la période au cours de laquelle la performance est
mesurée et compareée a celle de l'indicateur de référence et a l'issue de laquelle il est possible de
réinitialiser le meécanisme de compensation de |la sous-performance (ou performance négative)
passée. Cetle période est fixée a 5 ans ou moins si elle est rattrapée plus vite.

Indicateur de référence

Pour la part « C», l'indice de référence est un taux de référence egal a 5.00%.

Pour la part « D », l'indice de référence est un taux de référence égal a 5.00%.

Pour la part « F », l'indice de référence est un taux de référence égal a4 5.00%.

Pour la part « S », l'indice de référence est un taux de référence égal 4 4.75%.

Pour la part « | », l'indice de référence est un taux de réference égal & 5.70%.

Méthode de calcul

Le fonds avant un calcul de valeur liguidative quotidienne; la commission de surperformance est
calculée et reflétée chaque jour dans la valeur liquidative,

La performance est calculée en comparant I'évolution de I'actif du fonds a celle & I'évolution de I'actif
d'un fonds de référence réalisant exactement une performance de 5.00% par an nette de frais pour la
catégorie de part « C », « D » et « F », 4.75% par an nette de frais pour la catégorie de part « S » et
une performance de 5.70% pour la categorie de part « | » et enregistrant les mémes variations en
paris de souscriptions et de rachats que |2 fonds réel.

- Si, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est supérieure a la
performance du fonds de référence, la part variable des frais de gestion représentera 20% de la
différence entre la performance du fonds commun de placement et la performance du fonds de
référence.

- 8i, sur la période de référence, la performance du fonds commun de placement est inférieure a la
performance du fonds de référence, la part variable des frais de gestion sera nulle.

- Si, en cours de période de référence, la performance du FCP, depuis le début de la période de
référence est supérieure a la performance du fonds de référence calculée sur la méme période, cetie
surperformance fera |'objet d’'une provision au titre des frais de gestion variables lors du calcul de la
valeur liquidative.

Dans le cas d'une sous-performance du FCP par rapport au fonds de référence entre deux valeurs
liquidatives, toute provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provision. Les
reprises sur provision sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Prelevement de la commission de surperformance et période de rattrapage

En cas de surperformance de 'OPCVM a l'issue de |a période de cristallisation et de performance
positive de I'OPCVM, la société de gestion pergoit les commissions provisionnées et une nouvelle
période de cristallisation démarre. En cas de surperformance de (OPCVM a l'issue de a periode de
cristallisation avec en parallele une performance négative de I'OPCVM, la sociélé de gestion ne
pergoit aucune commission mais une nouvelle période de cristallisation démarre. Toute sous-
performance du fonds par rapporl & son indice de référence est compensée avant que des
commissions de surperformance ne deviennenl exigibles. A cette fin, la durée de la période de
référence de la performance a éte fixée a 5 ans glissants ; Ainsi, si une autre année de sous-
performance a eu lieu a l'intérieur de cette premiére période de 5 ans et qu'elle n'a pas été rattrapée a
la fin de cette premiére période, une nouvelle periode de 5 ans maximum s'ouvre a partir de cette
nouvelle année en sous-performance:

En cas de rachat de parts, si une commission de sur performance est provisionnée, la partie
proportionnelle aux parts remboursées est calculée et acquise a la société de gestion.

Ces frais seront directement imputés au compte de résultat du fonds.
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Le tableau ci-dessous €nonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur I Sous performance Saus performance a Palement de fa commission
Mette” compenser lannée sulvante de surparformance

ANNEE 5% 0% oul

ANNEE 2 0% 0% NION
ANNEE 3 -5% -5% MNON
ANNEE 4 3% 2% NON
ANNEE B % 0% NiON
ANNEES 5% 0% oul

ANMEE 7 5% 0% oul

ANNEE § —10% -10% NGN
ANNEE § 2% -8% NON
ANNEE 10 2% 6% NN
ANNEE 11 2% -A% NOCN
ANNEE 12 0% % NON
ANNMNEE 13 2% 0% ol

ANNEE 14 5% 6% NON
ANNEE 15 2% 4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 4% 6% NION
ANNEE 18 0% A% NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de l'année 12 & reporier a l'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ol la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu'a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter a I'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensee (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ol la période de cing ans est ecoulée (la
sous-performance de l'année 14 est compensée jusqu'a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de retrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidee
par la societé de gestion.

Ces rétrocessions sonl comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le coQt du depaositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits
avairs et viennent en déduction des liquidites.
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Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres

prestataires

Actions, obligations, obligations convertibles, droits :

- Société de gestion : 80%

- Dépositaire : 20%

Actions, obligations, obligations convertibles, droits:
-0,25%TTC maximum de commissions de mouvement
prélevees par la société de gestion

-Des frais de transactions prélevés par le depositaire et
dont le baréme est fonction de la place de dénousment de
la transaction

Les frais préleves par le dépositaire sont des frais de
transactions permettant le traitement des opérations. Ces
frais peuvent vous étre donnés sur simple demande.

OPC : 100% dépositaire
OPC ; 150 € maximum

Marchés a terme(Monep Eurex):100%dépositaire
Marchés a terme (futures) : 1.50 € maximum/ lot
Options : 0.30% avec un'minimum de & €

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation

Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de baurse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour,

Places de cotation australiennes : Demier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-americaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour,

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.
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Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
paramétres reels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effecluée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode acluarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- gtc.

Titres d’'OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de |la derniére valeur liquidative connue,

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marcheés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
« Pensions livrées a 'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure 4.3 maois.

+ Rémérés a l'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisage avec
suffisamment de certitude.

« Emprunts de fitres : Valorisation des fitres empruntés et dela dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des litres concernés.

Cessions temporaires de titres :

* Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marche,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues ala valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét,

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récenles.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marche.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrige d'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de 'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
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Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats & terme fermes sont en adéquation avec
ceux des litres sous-jacents. lIs varient en fonclion de la Place de cotation des conirats .

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places europgennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour,

= Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier.cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marche.

» L'évaluation des swaps d'indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniere indépendante un contrble de celte évaluation.

* Lorsque le coritrat de swap est adossé a des titres clairement identifies (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d'opérations de couverture de valeurs mobiliéres en poriefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la davise.

La crise liée au conflit entre la Russie et I'Ukraine crée des conditions particuliéres pour la valorisation
des instruments financiers exposés a ces pays. En effet; la société de gestion a pu étre conduite &
mettre en place une politique de valarisation particuliére pour ces instruments afin de tenir compte :

- de la fermeture de marchés financiers de certains pays,

- des incertitudes pesant sur les recouvrements a venir de titres de créances sur ces états,

- des incertitudes pesant sur les recouvrements a venir de litres de créances d'entreprises dont |e sidge
social se situe dans ces pays, ou dont |'activité est significativement exposée ou dépendante de ces
pays.

- des mesures exceptionnelles prises dans le cadre des sanctions contre la Russie,

La société de gestion a suivi de prés I'évolution du contexte géopolitique entre la Russie et I'Ukraine.
Elle a maintenu sa politique de valorisation durant tout I'exercice.

Néanmoins, compte tenu de |a nature de ces litres dans le portefeuille du fonds TAILOR CREDIT 2028,
la société de gestion a décidé de valariser la derniére abligation detenue au 30 juin 2023 a 0 depuis le
01/07/2022. Cette ligne a été reprise du portefeullle de TAILOR TARGET HIGH YIELD (fonds absorbé
le 02/06/2023) dans la comptabilite du fonds TAILOR CREDIT 2028. Cette valorisation se justifie en
raison des sanctions américaines a I'encontre de I'entreprise, sanctions qui bloguent toutes transactions
sur |'émetteur concerne comme toul versement de coupons.

Les évaluations ainsi retenues présentent des incertitudes et ne sauraient présenter le méme degre de
précision que celles provenant de cours issus de colalions sur des marchés réglementés. En
conséquence, il pourrait existar un écart significatif entre les valeurs retenues, évaluées comme indiqué
ci-dessus, et les prix auxquels seraient effectivement réalisées les cessions si une part de ces actifs en
portefeuille devait étre cédée a bréve échéance. La valeur de ces litres peut également dépendre
d'éventuels recouvrements a venir.

TAILOR CREDIT 2028 29/12/2023 36



Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a |la valeur de marché. Elle est egale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sonl présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

+ Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacentde I'option. Cette traduclion consiste a multiplier le nombre d’'options par un delta. Le delta résulte
d'un modéle mathematique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a l'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d'exercice de |'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de |'opération, et non au
sens du contrat.

+ Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

+ Les swaps adossés ou non-adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données

Garantie regue :
Neéant

Garantie donnée :
Neant

Informations complémentaires
Seuls les frais mentionnés ci-dessous peuvent étre hors champ des 3 blocs de frais évogués ci-dessus
et doivent dans ce cas étre mentionnés ci-apres :

- les contributions dues pour la gestion de 'OPCVM en application du d) du 3° du Il de I'article L.621-5-
3 du code monétaire et financier ;

- les impéts, taxes, redevances et droils gouvernementaux (en relation avec 'OPCVM) exceptionnels
et non récurrents

- les colts exceptionnels et non récurrents en vue d'un recouvrement de créances (ex - Lehman
Brothers) ou d'une procédure pour faire valoir un droit (ex : procédure de class action).

Le FCP TAILOR CREDIT 2028 prend en charge les frais liés a la recherche au sens de |'article 314-21
du réglement général de ' AMF. Les frais de recherche rémunérent les fournisseurs de recherche utilisée
dans le cadre de |la gestion financiére de 'OPCVM.

METHODE D'AJUSTEMENT DE LA VALEUR LIQUIDATIVE LIEE AU SWING PRICING AVEC SEUIL
DE DECLENCHEMENT

Tailor Asset Management a décidé de metire en place un mécanisme de swing pricing pour protéger
I'OPCVM et ses investisseurs de long terme des impacts de fortes entrées ou sorties de capitaux.

Si, un jour de calcul de la valeur liquidative, le total des ordres de souscription et rachats nets sur
I'ensemble des classes de parts du FCP dépasse un seuil préétabli, déterminé sur la base de critéres
objectifs par la société de gestion en pourcentage de I'actif net du FCP, la valeur liquidative peut étre
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ajustée a la hausse ou & la baisse, pour prendre en complie les colits de réajustement imputables
respectivement aux ordres de souscription et rachat nels.

La valeur liquidative de chaque classe de paris esl calculée séparément mais tout ajustement a, en
pourcentage, un impact identique sur I'ensemble des valeurs liquidatives des classes de parts du FCP.
Les paramétres de colls el de seuil de déclenchement sont déterminés par la société de gestion et
revus périodiqguement, au moins chaque semestre. Ces colts sont estimés par la société de geslion sur
la base d'un colit de liguidité mesuré par I'ecart entre les cours de transaction et les cours de valorisation
retenus lors des fransactions réelles effectuées pour le réaménagement du FCP,

Dans la mesure ou cet ajustement est lié au solde net des souscriptions / rachats au sein du FCP, il
n'est pas possible de prédire avec exactitude s'il sera fait application du swing pricing a un moment
donné dans le fulur. Par conséquent, il n'est pas non plus possible de prédire avec exactitude |a
fréquence a laquelle |a société de gestion devra effectuer de tels ajustements. Les investisseurs sont
informés que |a volatilité de la valeur liguidative du FCP peut ne pas refléter uniquement celle des litres
détenus en portefeuille en raison de I'application du swing pricing.

L'effet ponctuel du swing pricing sur la valeur liquidative n'étant pas lié & la gestion, les frais de
surperformance sont calculés avant |'application de cette méthode.

La politiqgue de swing pricing est disponible sur notre site internet hitps://www tailor-
am.com/informations-reglementaires.html ou sur simple demande auprés de la société de gestion,

Conformément aux dispositions réglementaires, la société de gestion ne cammunique pas sur les
niveaux de seuil de déclenchement et veille a ce que les circuits d'information internes soient restreints
afin de préserver le caractére confidentiel de l'information.
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

Motns=values séalisées sur dopils etanétrmments finsiiclées
Plus-yalues réalisees sur comtrats finineiers
Moins-values realisées sur contiats finuneiors
Frins de transaction
Différenves de change
Yarmnon de la difference d'estimation des depots et instruments financiers
Difference d'estimalion exercice N
Difference destimetion exercice N-1
Varmation de la différence d'estimation des contrats financiers
Diffvence d'éstimation exercree N
Différence d'estimution exercice N-1
Dustribution de l'exercice antérieur sur plls et moinssyalues netles
Distribuion de lexereles ameneur sur resulisl
Resultar net de I'exercice avant compe de regulansaton
Acompiets) verse(s)au cours de l'excreice sur plus et moms-values neres
Acomptets) versé{s) an cours de 'exercive sur résubiat

Autres éléments *
Actif net en fin d'exercice

29/12/2023
Actil net en début d'exercice 0.0
Sauseriptions (v eompris les commissions de sousenption acquises a 'OPC) 62403564 43
Rachats (sous déduction des commissions de tachat acqinzes & I'OPC) 1345241121
Plus-values réalisées sir dépaty et instrisments Rinciers 369 998,53

06 608 §8
0,00

.40
0049812
205230.91
3332564.13
3332356413
.00

0,00

.00

i,

0,00

0,00
48531141
Q.00
268217
§77.62

52 975 261,65

* Soulte FCP Tatlor Turget High Yield fusion du 09/06/2023
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Maontani Vo
ACTIF
Obligations ¢t valeurs assimilées
Obhigations i taux fixe négo, sur un marché régh ou assimilé 43762941 .04 82,61
Oblizations i tanx variable, révisable négo, surun marché rég! on assimilé 1254 615.75 6,14
Obligahions convertibles nége, sur un marche régl ou assimile 392 560,00 0,74
Titres subordonnés (TSR - TSDI} 1 943 14175 3,67
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 49 353 258.54 93,16
Titres de créances
TOTAL Titres de créances 0,00 0.00
Operations contractuelles a M'achat
TOTAL Operations contractuclies u 1'achat 0,00 0,00
PASSIF
Cessions
TOTAL Cessiony 0.00 0.00
Operations contractuclles a la veate
TOTAL Operations contractuelles # la vente 0,00 0.00
HORS BILAN
Opérations de couverture
TOTAL Opérations de converture 0.00 0,00
Autres opérations
TOTAL Autres opérations 0,00 0,00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fix¢ Yo Taux variable Ya Taux révisable Yo Autres Yo
Actif
Dépbis 0,00 11,04 1, e X 1), 00 0,00 0,00 1,00
KOblignions et vadeurs assomilées 4513302385 | 8520 @ (100 4214 234,69 790 . {10t
[Titrey de créances LUV IR 000 | 000 000 | o ooy | 000
(Operalions tempotairel suf llres oo | 0.00 0,00 | W00 000 | 00 0,00 100
{oomples finaneiens .00 0,08 | Sl (9958 2494 .00 1] 0,00 .00
Passit
OpeEing leripoti=y sur titres 0,00 .00 4,00 12,000 0,00 a.nn (.00 0,00
Compies financiers 0.0 0,00 0,00 40 000 0,00 0,060 0016
Hors-bilnn
(Operntions de eouvertire .00 0.00 .00 .00 .00 (.01 0,00 .00
Auires operations 0,00 .00 L) LRI 0,00 () .00 (I,L}.LI

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois “a 13 mois - 1 an) Ya 11 -3 ans) *n |13 -5 ans} Ya *5any i
Actif
[Dépis .00 | oo 1,00 | 0,00 0,00 | Do 000 | 0,0 0,00 {000
i Ybligahons et valeors assnmilées .00 | i 0,00 | 000 T35 73294 |14.496 35428 332,30 [htRE Sy 15850 (1132
[Tiires de criancey 000|000 0.0l oo 0,00 10,00 000 | 0,00 (U R
Operatims temporaiel suk ttres 000 | 00K 000 | 0,00 .00 | who 0,00 | 0,00 (00 | 000
[Comptes finaners | 56009988 | 2.0 0,00 | 000 0,00 | oo 0,00 | 0,00 000 | oo
Pagsil
OpeEatiing IeHpoiares sur titres L0 | 100 oo | noa 0.0 | 0 (e00 |00 00 | ho
K amiptes financiers 00 ] a0 aun | o000 00 | 000 06 | 000 w000
Huors-hilun
(O perntions de couvertine oo | oo oo | o0 .00 | 000 LUEVIV R RFR .00 | 0.00
Aulres opératiims o0 | 0,00 00 | 0,00 (L0 | 000 ol | G0 oo | 400
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF

ET DE HORS-BILAN

Devise ! | % Devise2 % | Devises | w | AwHD )oo
devise(s)
USD GBE GBP SEK
Actil
Diépils 000 0,06 .00 0,00 LRIT 0,00 .00 .00
Agtions e wolenrs assimilees LI IR V] won | ol Lo | oo (LY IR
Obligatiems <t Valdurs dsimilees 040 400,07 | 16,80 1139 dsi e | 215 SO 4143 | 095 Ahd s T | RE
Titees e crdinces oo | gon ann | 000 0,00 | 0, 000 | 0o0
Titres LOPC (ALY (.00 LeRNY] 0 (. 0.0 Q.04 | D00
Cipertiins lemporatnss sur fiins O | 000 Gob | o0 000 | 000 0,00 | D
Contrats finanglers 000 | 000 aon [ non 0on | oon o0 | oa
il 3661 770:56 | 691 $60.797.53 | 0,87 .00 | o.00 172:696.00 | 146
Comptes frmangiers 296474 | 003 6742 | 0; 438 | woo 168,53 | 000
Pussif
Opiratiuns de cessivm sye ipattiiments fnuncicrs 0.00 | ‘000 000 | 000 non | 000 0,000 | 00
Oypeeatiohs Emporsines sur e 0,00 | 000 oo [ ono QoD D, oo | oo
Conteats financners .00 V] 00 0.0 (.50} b0 LR LRYIE
Teites GORO 08266 | 1827 | 533 040 | 243 49364775 | 043 430 270,67 | 08l
Clhmnpies Ninanciers 0,00 (a0 000 .00 000 | oo 0000 | 0 oo
Hors-bilan

Ohpdrititng e couvertuee 000 | eho ol | b 000 | Boo 000 | 000
Autres aperations 100 LR 0,00 0,00 108 ;00 (R 00
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
29/12/2023

Tires acquis 3 rémére 0,00

Titres pris en pension livrée 0,00

Titres erpluntés 0.00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE

29/12/2023

Instruments linaneiers domes en' garantie 2t mmnienus dans leur poste d'ongme 0,00

Instruments finaneers regus en garanhie et aon-mscnts au bilan 0.00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE

ISIN LIBELLE 29/1212023

Actions 0.00

Oblizanons 0,00

TCN 0,00

OrC 0,00

Contrats financiers (LR
Totul des titres du groupe 0,00
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de 'exercice

Montant Montant Credits d'impot Crédits d'impit
Date Rsy total unitaire totaux unitaire
Acomptes 3072023 DT PART DIST D 31098 0,08 0,00 0.00
Acomptes 302023 D1 PARTIMST D 237119 061 0.00 0.00
Total ncomptes 268217 0,69 0,00 0,00
Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice
Montunt Montant
Date Part o
total unitaire
Total acompies 0 ]
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Tablean d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

29/12/2023

Sommes restant & affecier

Report 4 nouveau

.00

Résnltat 366 T62.38

Taotal 566 76238
29/12/2023

C1 PART CAPLC

Affectation

Distribution 0.00

Repuart d nouveau de T'exercice 0,00

Capitalisation 215 771331

Total 21577331

Informition relative aux titres ouveant droit i distribution

Nimbre de tures L]

Distribution unitaire 0,00

Credits d'impaot attaché & la distribution du résultat

Montant glabal des crédits d'impdt 0,00

Provenany de 'exercice Q.00

Provenunt de l'exercice N- 1 (.00

Provenant de 'exerciee N-2 1,00

Provenant de 'exercice N-3 .00

Provenunl de l'exercice N=4 0,00
29/12/2023

C2 PART CAPILF

Allictation

Distrihution 000

Report a nouveau de l'exercice 0.00

Capitalisdtion 6.071,77

Totul 6 071,77

Information relative sux titres ouvrant droit & disiribution

Nombre de ntres ]

Digtribution unituire 0,00

Credits d'impot attaché A da distribution du résultat

Montant global des credits d'impot 0,00

Proveminl de l'exeteice 0,00

Provenantde Vexercioe N=I .00

Provenant de l'exercice N-2 0,00

Provenbnt de |'exercice N-3 0.00

Provenant de 'exercice Nod 13,00
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29/12/2023

D1 PART DIST D

Aflfectation
Distribution (1.0
Report & nodveau de Vexercice 0,00
Capitalisation -331.75
Taotal -33175
Information relative aux titres ouvrant droit 4 disiribution
Nombre de titres 3.887.198
Distribution unitaire 0,00
Credits dimpit attache 4 ka distribution du résultat
Montant global des credits d'impot 0,00
Provenant de lexercice 0,00
Provenunt de lexercice N-1 0,00
Provenant de lexercide N-2 0,00
Provenant de lexercive N-3 (00
Provenm de 'exsreice N4 0,00
29/12/2023
11 PART CAPLI
Alfectation
Distribution 000
Report:a nouveau de llexercice 0.00
Capitalisalion 33R 37302
Totul 338 373,02
Information relutive aux titres ouvrant droit & distribution
Nombre de tires 0
Distribution wmiaire 0.00
Cridits d'impht attaché 3 In distribution du résultat
Montant glabal des crédits d'impot 100
Provenint de Nexercice 0,00
Provenant de lexencice N-| 0,00
Provenant de l'exercice N-2 0,00
Provenant de l'exercice N-3 0,00
Provenant de l'exercice N-4 (100
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29/12/2023

S1 PART CAPIS

Affectation

Distribution

Report & nodveau de Vexercice
Capitalisation

Total

Information rebative aux titres ouveant droit 3 disivibution
Nombre de titres

Dastribufion unitaire

Creédits d impot attache 2 ka distribution du résultat
Montant global des credits d'impot

Provenant de Mexercice

Provenunt de lexercice N-1

Provenant de lexercie N-2

Provenant de Vexencive N-3

Provenm de 'exsreice N4

(.00
0,00
HR76.03
6 876,03

]
0,00

0,00
0,00
.00
0,00
(.00
0,00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023

Sommes restunt i affecter

Mlus et moms-valoes nettes anterienres non distr buees
Plus-et mons-values nettes de exercice
Acomples verses sur plus et moms-values neties de l'exercice

Total

.00
359 068.51
0,00

339 069,51

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023
CIPART CAPIC
Adfectation
Distrihation 0,016
Plus et moins-vilues nettes non disteibyses 0,00
Capitalisation 230 684,32
Total 230 684,52
Information relative aux titres onvrant droit & distribution
Nombre de titres 0,00
Distribution wnitatre 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

20/12/2023
C2LPART CAPLF
Affectation
Dhstribution .00
Plus et moins-values nettes non distnbuées (.00
Capnalisation -1 759,72
Total -1 759,72
Information relative aux titres ouvrant droit & distribution
Nombre de titres 000
Distribution unitaire (.00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

2122023
D1 PART DIST D
Affectation
Dhstrihwtion 0,00
Plus et moms=values nettes non disiribudes 0,00
Capitalisation -2040.91
Total -2 04091
Information relative aux titres ouvrant droit 3 distribution
Nombre de tires 3 887,198
Distrabuion unitaire 1,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values neftes

Affectation des plus et moins-values neties

20/12/2023
11 PART CAPEI
Affectation
Distibution 0.00
Plus et mons-values nettes non distribuées .00
Captalisation 112 48689
Total 112 486,89
Information relative aux titres ouvreannt draoit & distribution
Nombre de titres 0,00
Dhistnbution unitmire (.00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

29/12/2023
St PART CAPIS
Affectation
Distribution oo
Plus et moms-values nettes non distnhuges 0.00
Capatalisation 19 698,73
Totul 19 698,73
Information rebative aux titres ouvrant droit 3 distribution
Nombre de tities 0.00
Distribution unitmre 3,00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actilnet Nombre de titres Valeur Distribution | Distribution | Crédit | Capitalisation .
liguidative | unitaire sur | unitsire sur | d'impbt | upitaire sur
unitaire  |plus ¢t moins-| résultat (v | unitaire | résultatet
Date Part vitlues nettes | compris les PMY nettes
(v compris les| acomptes)
acomples)
€ € € € €
12/10/2022 {11 PART CAPLIY 14 150 00000 141 500,600 100,00 .00 0,00 w00 0,00
1771012022 C1 PART TAPIC? 100,00 1,060 10,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[D2/06/2023 (02 PART CAPI F* 65606917 6569049 99,87 0.00 0,00 0,00 0,00
Contrevaleur eur 675 948,83 6 569049 102,90 0,00 0.00 0.00 0,00
2/06/2023 D] PART DIST D* $24915,69 4252274 99,93 0,00 0,00 0.00 0,00
lgzmwzuzs 51 PART CAP $* 3 542 574,73 33433.306 99,98 0,00 0,00 0.00 0.00
Tontrevaleur euro 330772617 15433306 93135 00 1,00} 1,00 0,00
2971272023 |1 PART CAPIC 20 296 n03 48 255 413.270 11337 0.00 .00 0:00 172
20/12/2023 (2 PART CAPIF 72267224 fi 895,001 10477 0.00 000 (.00 0.57
Contrevaleur sum TI7 36931 6 £9%.00] IT2LH9 0.00 0,00 0.00 (hH2
20/12/2023 {21 PART DIST D 408 397,12 3487198 10501 0,00 0,69 0,00 0,61
29/12/2023 i1 PART CAPLY 19 538 809,22 170 806,076 11439 0,00 000 0,00 263
29/12/2023 5| PART CAPIS 3263 663,39 3 6o, 322 106,65 0.00 (.00 0.00 095
Cotitrevaleur éuro 295394252 30600,322 96,53 0,00 0.00 0.00 0.56
#*Ddte de ciéation
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantité

En montant

Cl PART CAPIC

Parts ou Actions Souscriles durani l'exercice
Parts ou Actions Rachetées durunt 'exertice

Solde net des Soitseriptions Rachats

30603400600
=7 620, 73600
25841327000

32.850'342.19
-5 189 986 00
27 68() 356,19

Nombre de Parts ou Actons en arculation a la fin de lexercice 258 413.27000

En gquantité En montant
C2PART CAPIF
Parta ou Actions Sousentes durant l'exercice 6 598,00100 TOU 631
Purts ou Actions Richetéas durant exercice 0,00000 0,00
Solde net des SouseriptionsTachats 6 898,00100 708 651,01
Nombre de Parts ow Actions en gireulation @& la fin de l'exercice 6 89800100

En gquantifé En montant
D1 PART DIST D
Parts ou Actions Souserites durant 'exercice 4252 27400 425 297 40
Parts ou Actions Rachetées durinm Vexettice -3635,07600 36927 44
Solde nevdes Souserniptions/ Rachas 3EST. 10800 188 200096
Nombre de Parts oy Actions en cireulation i la fin de l'exercice 3 B87.19800

En guantité

En montant

HPART CAPL

Purts ou Actions Souserites durant Fexereice
Purs ou Actiins Rachetées durant 'exsrice
Solde netdes Souspniptions/Rachats

Nombre de Parts ou Actions ¢n ¢ireulation @ la fin de Pexercice

241 536,07700
STOFI0,00100
170 806.07600
170 806.07600

24873.710.39
=7640 370.96
17 333:339:.43
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En quantité En montant

SI'PARTCAPIS

Parts ou Actions Souscrifes disrant V'exercice 36 903,30600 1444 63844
Parks ou Actions Rachetess durant 'exercice -6 302 9R400 <605 126j81
Solde nei des Souscniptions/Rachats 300600,32200 2839511.63
Npmbye de Phrts ou Actions en circulation 3 |a fin de exercice 30 60032200
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COMMISSIONS

En montant
C| PARTCAPIC
Montant des commissions de souscription at'ou rochat pergues 46 T30.85
Mortant des commissions de sousdription pergues 813322
Montam des commussions de rachat pergues 3R 56763
Montant des commissions de souseription eloun rachat rétrocédiées 46 634,77
Montant des commissioiis de souseripiion rétrocédées R3320
Montant des vommussions de rachat retrocedees 38:521.55

Montant des commissions de souscription et/ou mehat acquises 76,08
Montunt des commussions de souserphion acquises 0,00
Montant des commissions de mchat acgnises T6.08
En montant
C2PART CAPIF
Montant des commissions de souseription et/ou rachat pergues 0,00
Montunt des commissiolis de soudeription pemguss 0.00
Montant des commussions de rachat pergues 0.00
Montanl des commisstons de souscription et/ou rachat rérocédies 0,00
Montint des comsissions de souseription retrocédees 0,00
Montant des commissions de richat rétrocedees (.00
Montant dis commissions de souseription el/ou ruchat acquises 0.00
Montam des commussions de souscription acquises. 0,00
Montant des commissions de rchat acquises 0,00
En montant
D PART DISTD
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 738,54
Montant des commissions de sonscrption pergties 0.00
Montant des commissionsde muchal pergues. 73854
Montant dies commissions de souseription el/od rachat rétmcédies TIR 54
Montant des comnussions de souseription rétrocédees 0,00
Montant des commssions de mehat rétrocédées 738,54
Montint des comimissions de souseription el/ou tmehat aeguises 0,00
Montant des commissions de souscriplion acguises {100
Montant des commissions de raghat acquises H
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En montant

[T PART CAPILI

Maontant des commissions de soustnption et/ou rachal perpues 0.00
Monlunt des comimissiotis de souscripliol pergues 000
Montant des comnmussions de rachat pergues .00
Montant des commissions de sonscription evou rachat rétrocddées 0,00
Montapt des commissions de sonscrplion 2itocedces 0,00
Montant des comimssions de rachat rétrocedess 00
Muonlunt des comimissions de sousaription elou tachil adquises 0.00
Moot des commmsstons de souscrption acquises: 0,00
Montant des commyssions de rachat acquises 0,00
En montant
S1PART CAPIS
Montant des commissions de souseription et/ou rachat pergues 000
Montiint des commissions de sousenption pergles 0,00
Mountant des commissions de mchal pargnes oo
Montnt des comimissions de souscription el/ou tachat rétrodédies 0,00
Montam des commmsstons de souscrption retrovedess 000
Montant des commissions de mehat rétrocédées 0,00
Meontant des commissions de sousenption et/ou rachat deguises 0.00
Montanit des commussions de souscription acgunses .00
Montant des commissions de rachat scquises 0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes)

Pourcentage de fraiy de gestion variables
Commissions de surperformance (frais variables)

Ritrocessions de frais de gestion

29/12/2023
FROUI4DUBYNS €| PART CAPI C
Pourcentage de frais de gostion fixes 1,63
Frais de [onctionnement et de gestion (frais fixes) 27298408
Pourcentage de frais de gestion varinbles .29
Commissions de surperformance (frais variables) 2y 22249
Riétrocessions due Trais de gestion 12,32
29/12/2023
FROOTA00BWOS C2 PART CAPL F
Pourcentage de frais de'gestion fixes 1.65
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) R8I 20
Poorcentauge de frais de gestion varinbles 085
Commissions te surperformance (frais varianbles) 3 485,87
Reétrocessions de fraiy de gestion N.As
20/12/2023
FROOIH00UBYY 3 DI PART DIST D
Pourcentage de fruis de gestion fixes 1,65
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 386538
Pourcentage de frais de gestion varinbles 1.26
Commissions de surperformunce (frais varinbles) 28U 89
Rétrocessiuns de frais de gestion 0,22
29/12/2023
FRUOABOBWIZ 11 PART CAPII
Pourcentage de frais de gestion fixes 085

193 520.60

139
281 376.57

10,19
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29712/2023

FROOI4DOBYVZO 51 PART CAPLS

Pourcentuge de frais de gestion fixes 1.5
Frais de fonctionnement et de gestion (frals fixes) 35 86034
Pourcentage de Irais de gestion variables 149
Commissions de surperfurma‘ntc_ (frais variables) 2757271
Rétrocessions de frais de gestion 1.69
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CREANCES ET DETTES

Créances

Total des eréances

SRD et réglements diffitnes

Nature de débit/erédit 29/12/2023
Créances Changes i terme 16752744 72
Créances Coupons et dividendes 24 860.52

280 581,07

17 U58 186,31

Deites Changes a4 jerme 16 53837003
Denes SR et réglements dilléres 441 82357
Deties Fraih de gestion 613 635,68
Dettes frius de negocration 1 757.00

Total des dettes 17 597 816,28
Total dettes et créances <539 619,97
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR % Actil Net

PORTEFEUILLE 41954 781,74 98017
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0.00
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 49353 258,54 93,16
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC 2601353320 4901
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0,60
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0.00 0.0
OPERATIONS CONTRACTUELLES A ACHAT (.00 .00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE (0,00 0.00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 0.00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 305 441,59 0,58
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -1 D59 236.25 =200
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0.00
OPTIONS 0.00 000
FUTURES 0.0 0.00:
SWAPS (.00 0400
BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 1774 274,57 3,35
PISPONIBILITES | 36() 099,85 2.94
DEPOTS A TERME 0,00 0.00
EMPRUNTS 0,00 0.00
AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES K1 Sud 95 0,15
VENTES A TERME DE DEVISES 2495 769,64 050
ACTIF NET 5297526165 100,00
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