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Dénomination du produit : PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 Identifiant d'entité juridique : 969500NF3DYTNQYT9Z73

Par investissement durable,
on entend un investissement
dans une activité économique
qui contribue a un objectif
environnemental ou social,
pour autant qu'il ne cause de
préjudice important a aucun de
ces objectifs et que les
sociétés bénéficiaires des
investissements appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE est un
systeme de classification
institué par le reglement (UE)
2020/852, qui dresse une liste
d'activités économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
reglement ne dresse pas de
liste d'activités économiques
durables sur le plan social. Les
investissements durables
ayant un objectif
environnemental ne sont pas
nécessairement alignés sur la
taxinomie.

Les indicateurs de durabilité
évaluent la mesure dans
laquelle les caractéristiques
environnementales ou sociales
promues par le produit
financier sont atteintes.

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable ?

[ I realisera un minimum d'investissements o promeut des caractéristiques
durables ayant un objectif environnemental : 0% environnementales et sociales (E/S) et bien qu'il
n‘ait pas eu d'objectif d’'investissement durable, il
contiendra une proportion minimale de 0%
d’investissements durables

dans des activités économiques qui sont
O considérées comme durables sur le plan ayant un objectif environnemental dans des
environnemental au titre de la taxinomie de 'UE activités économiques qui sont considérées
comme durables sur le plan environnemental au

dans des activités économiques qui ne sont pas titre de la taxinomie de 'UE
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la Taxinomie de ayant un objectif environnemental dans des
'UE activitts économiques qui ne sont pas
considérées comme durables sur le plan

environnemental au titre de la taxinomie de I'UE

| ayant un objectif social
[] Il réalisera des investissements durables ayant E Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne
un objectif social : 0% réalisera pas d'investissements durables

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit financier ?

Les caractéristiques environnementales et sociales de chaque émetteur constituant I'univers d’investissement de PLUVALCA CREDIT
OPPORTUNITIES 2028 sont évaluées par I'Equipe de gestion, en s’appuyant sur la base de données fournie par MSCI, afin de
déterminer une note extrafinanciére a cet univers. L'univers d’'investissement est constitué de deux poches (i) High Yield et (ii)
Investment Grade, pondérées respectivement a hauteur de 90% et de 10% et qui sont issues d'un univers équipondéré de 1563
obligations corporate émises en euro, d'un montant supérieur ou égal a 200 millions d’euros, d'une maturité de 3 a 5 ans (02/01/2025-
31/12/2028) a I'exception des banques. Selon la méme méthodologie, une note extra-financiére est également attribuée au fonds
PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028. L'Equipe de gestion s’engage a s'assurer en permanence que la note extra-financiere du
fonds soit a tout moment supérieure a celle de son univers d’investissement.

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Pour déterminer la note extra-financiére de PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 et de son univers, les
indicateurs suivants sont utilisés : (i) changements climatiques, (ii) ressources naturelles, (iii) pollution et déchets, (iv)
défis environnementaux, (v) ressources humaines, (vi) responsabilité du produit, (vii) role des parties prenantes et
(viii) défis sociaux. PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 s’engage a surperformer la note extra-financiere de
son univers d’investissement.
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Les principales incidences
négatives correspondent aux
incidences négatives les plus
significatives des décisions
d’investissement sur les
facteurs de durabilité liés aux
questions environnementales,
sociales et de personnel, au
respect des droits de ’homme,
et aux sujets d’anti- corruption.

La stratégie
d'investissement guide les
décisions d'investissement
selon des facteurs tels que les
objectifs d'investissement et la
tolérance au risque.
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Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment
poursuivre et comment les investissements durables contribuent-t-ils a ces objectifs ?

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 ne réalisera pas d’investissements durables.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment
poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif d’investissement durable sur le
plan environnemental ou social ?

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en considération ?

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 ne réalisera pas d’investissements durables.

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes aux principes directeurs de 'OCDE a
lintention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies relatifs aux
entreprises et aux droits de ’lhomme ? Description détaillée :

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 ne réalisera pas d’investissements durables.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » en vertu duquel les
investissements alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie
de I'UE et s’accompagne de critéres spécifiques de I'lUnion.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux investissements sous-
jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de I'Union européenne en matiére d’activités
économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce
produit financier ne prennent pas en compte les criteres de I'Union en matiere d’activités économiques durables sur
le plan environnemental.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

O

Oui, la société de gestion prend en compte tous les Principaux Impacts Négatifs obligatoires applicables a la stratégie
de PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 et s’appuie sur une combinaison de politiques d’exclusion (normatives
et sectorielles), d’intégration de I'analyse ESG dans le processus d’investissement, d’approches d’engagement et de
vote.

Non

Quelle est la stratégie d’investissement suivie par ce produit financier?

La stratégie d'investissement de PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 repose sur une sélection rigoureuse d'instruments de
taux, du secteur public et privé, libellés en euro, d’émetteurs de toutes zones géographiques, y compris pays émergents, de toutes

notations et dont I'échéance ne peut pas dépasser le 31 décembre 2028 apres une analyse fondamentale des émetteurs.

Quels sont les contraintes définies dans la stratégie d’investissement pour sélectionner les
investissements afin d'atteindre chacune des -caractéristiques environnementales ou sociales
promues par ce produit financier ?

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 s’assure de maintenir une note extra financiere supérieure a celle de son
univers d’investissement.

La stratégie d’investissement du fonds est également contrainte par (i) des exclusions normatives, sectorielles
et géographiques détaillées dans la politique d’exclusion et (i) la gestion des controverses susceptibles
d’exclure temporairement ou définitivement un émetteur des valeurs éligibles en portefeuilles.

Dans quelle proportion minimale le produit financier s’engage-t-il a réduire son périmétre
d’investissement avant I’application de cette stratégie d’investissement ?

L'approche retenue par PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 n’est pas assortie d’un taux minimal
d’engagement visant a réduire systématiquement I'univers d’investissement du portefeuille.
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Les pratiques de bonne
gouvernance concernent des
structures de gestion saines,
les relations avec le personnel,
la rémunération du personnel
et le respect des obligations
fiscales.

L'allocation des actifs décrit
la part des investissements
dans des actifs spécifiques.

Les activités alignées sur la
taxinomie sont exprimées en
pourcentage :

- du chiffre d’affaires pour
refléter la part des revenus
provenant des activités vertes
des sociétés bénéficiaires des
investissements ;

- des dépenses
d’investissement (CapEx)
pour montrer les
investissements verts réalisés
par les sociétés bénéficiaires
des investissements, pour une
transition vers une économie
verte par exemple ;

- des dépenses
d’exploitation (OpEXx) pour
refléter les activités
opérationnelles vertes des
sociétés bénéficiaires des
investissements.
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Quelle est la politique mise en ceuvre pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des sociétés
dans lesquelles le produit financier investit ?

Les pratiques de bonne gouvernance des émetteurs constituant I'univers d’'investissement de PLUVALCA CREDIT
OPPORTUNITIES 2028 sont intégrées a l'analyse extra-financiére des émetteurs. L'évaluation de la performance
extra-financiére des émetteurs en matiére de gouvernance s’appuie notamment sur les indicateurs suivants : (i) la
gouvernance d’entreprise, (ii) I'éthique d’entreprise, (iii) la politique de transparence fiscale. Par ailleurs, lors de
I'établissement de la note extra financiére des émetteurs, lesdits indicateurs de gouvernance sont surpondérés a 50%
de la note globale eu égard a I'importance accordée a la qualité des structures de direction des émetteurs.

Quelle est I'allocation des actifs prévue par ce produit financier ?

#1 Alignés sur les
caractéristiques E/S: —

Investissements

50,0% #1B Autres .
. Sociaux:
caractéristiques E/S:
0,0%
[0)
#2 Autres: 50,0%
50,0%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

Comment [I'utilisation de produits dérivés permet-elle d’atteindre les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

L'utilisation de produits dérivés dans le cadre de la gestion de PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 ne
participe pas a la promotion des caractéristiques environnementales et/ou sociales.

Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental
sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 ne réalisera pas d'investissements durables.

Le produit financier investit-il dans des activités liées au gaz fossile et/ou a I'énergie nucléaire qui
sont conformes a la taxinomie de I'UE ?

Oui

[ Dans le gaz fossile

[ Dans I'énergie nucléaire

Non
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Pour étre conforme a la
taxinomie de I'UE, les critéres
applicables au gaz fossile
comprennent des limitations
des émissions et le passage a
I'électricité d'origine
renouvelable ou a des
carburants a faibles teneur en
carbone d'ici a la fin de 2035.
En ce qui concerne I'énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des régles
compléetes en matiere de
s(reté nucléaire et de gestion
des déchets.

Les activités habilitantes
permettent directement a

d'autres activités de contribuer

de maniere substantielle a la
réalisation d'un objectif
environnemental.

Les activités transitoires sont

des activités pour lesquelles il
n'existe pas encore de
solutions de remplacement
sobres en carbone et, entre
autres, dont les niveaux
d'émission de gaz a effet de
serre correspondent aux
meilleures performances
réalisables.
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Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d'investissements alignés sur la taxinomie de I'UE. Etant
donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer I'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le
premier graphique montre I'alignement sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les
obligations souveraines, tandis que le deuxiéeme graphique représente l'alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux
investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

* Aux fins de ces graphiques, les "obligations souveraines" comprennent toutes les expositions souveraines.

1. Alignement des investissements sur la taxinomie, obligations

Chiffre d'affaires

CapEx

OpEx

2. Alignement des investissements sur la taxinomie, hors

souveraines incluses* obligations souveraines*

Chiffre

0,0% d'affaires | 0.0%

0,0% CapEx 0,0%

0,0% OpEx 0,0%

Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des activités transitoires et habilitantes ?

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 ne réalisera pas d’investissements durables.

Quelle est la part minimale d'investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne
sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 ne réalisera pas d’investissements durables.

Quelle est la proportion minimale d’investissements durables sur le plan social ?

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 ne réalisera pas d’investissements durables.

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est leur finalité et des
garanties environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles a eux ?

Les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres » sont :
¢ les investissements qui n'ont pas fait 'objet d’'une notation ESG ;
¢ les liquidités (détenues a titre accessoire pour répondre a I'objectif de gestion) ;
¢ |es OPC monétaires ;
¢ les instruments dérivés.

Les instruments dérivés sont utilisés dans une logique d’exposition ou de couverture. Ces instruments font partie du
processus d’investissement en raison de leur liquidité et de leur rapport codt/efficacité. Il n'existe pas de garanties
environnementales ou sociales minimales applicables a ces instruments. Cela étant, ils peuvent faire I'objet d’'une
appréciation ESG.
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Un indice spécifique est-t-il désigné comme indice de référence pour déterminer si ce produit financier est aligné

sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales qu'il promeut ?

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 n'utilise pas d’indice de référence aligné sur les caractéristiques environnementales et /ou
sociales qu'’il promeut.

Comment l'indice de référence est-il aligné en permanence sur chacune des caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Non applicable.

Comment l'alignement de la stratégie d'investissement sur la méthodologie de Il'indice est-il a tout
moment garanti ?

Non applicable.
En quoi I'indice désigné différe-t-il d'un indice de marché large pertinent ?
Non applicable.
Ou trouver la méthode utilisée pour le calcul de l'indice désigné ?
Non applicable.
Ou puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ?

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet de la société de gestion www.montpensier-arbevel.com.
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