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PROSPECTUS

PROSPECTUS

|. CARACTERISTIQUES GENERALES

A. Forme de 'OPCVM

Societé dinvestissement a capital variable (SICAV)

B. Déenomination

PLUVALCA

C. Siege social

20, rue de la Baume - 75008 PARIS

D. Forme juridique et état membre dans lequel 'OPCVM a été constitué

Societe d'investissement a capital variable (SICAV) de droit francais constituee sous forme de Societe

Anonyme (S.A).

E. Date de création et durée d'existence prévue

La SICAV a ete creéee le 10 octobre 2017 (date d'immatriculation au RCS) pour une durée de 99 ans.

F. Synthése de l'offre de gestion

La SICAV comprend 12 compartiments.

Compartiment n’1
PLUVALCA SMALL CAPS
Affectation des . . lNlIontant lr\/llontant
Code ISIN sommes Deywede Souscrlptelurs minimum dela mlmmgm.des
C libellé concernés 1°re souscriptions
distribuables o s
souscription ultérieures
Actions A : Capitalisation E T iot 1 acti 1 millieme
FRO000422859 totale uro ous souscripteurs action Jaction
Actions B : Capitalisation Euro Toursé?[roscseczsr;r?éiu;zjans 1 action 1 millieme
FR0013173036 totale distributeurs d'action
Salariés permanents et
. , TR dirigeants de la sociéte s
Féggﬁ?%g ‘7 Cap{ts{[;gﬂon Euro de gestion, conjoints, 1 action 12,;'[0“%29
5039 parents et enfants de
ces derniers
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Compartiment n’2
PLUVALCA INITIATIVES PME
Affectation des . . INlIontant INlIontant
Devisede Souscripteurs minimum de la| minimum des
Code ISIN disst?{glzgisles libellé concernés 18re souscriptions
souscription ultérieures
Actions A : Capitalisation Euro Tous SousCrioteurs 1 action 1 dix-millieme
FR0011315696 totale P d'action
Actions B : Capitalisation Euro sa—;()surséfrooucsecslﬁ)otﬁuarjx 1 action 1 dix-millieme
FR0013173051 totale distributeurs d'action
Salaries permanents et
Actions Z: | Capitalisation o | Qrgeantsdelasociete ) 1 dix-millieme
FR0011318500 totale pargnts ot énfai]ts dé d'action
ces derniers
Compartiment n’3
PLUVALCA ALLCAPS
Affectation des . . ‘Montant Montant
Devisede Souscripteurs minimum de la| minimum des
Code ISIN disst(:irgtrgisles libellé concernés 18re souscriptions
souscription ultérieures
Actions A : Capitalisation Euro Tous souscrioteurs 1 action 1 millieme
FR0O000422842 totale P d'action
. NUNTI Tous souscripteurs .
Actions B : Capitalisation Euro sans re’trocessFi)on aux 1 action 1 millieme
FR0013294204 totale L d'action
distributeurs
Actions | - Tous souscripteurs,
' Capitalisation plus particulierement 1 millieme
FR0012219905 Euro ) . 500 000 euros L
@ totale les investisseurs d'action
institutionnels
Salariés permanents et
Actions Z: | Capitalisation o | Grgeentsdelasoecte ) 1 millieme
FR0011156389 totale pargnts ot énfai]ts dé d'action
ces derniers
s es conditions de souscription de l'action | ne s'appliquent pas a Financiere Arbevel.
EEE diti d iption de l'action | ‘appli t 3 Fi iere Arbevel
Compartiment n’4
PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES
Affectation des . . lNlIontant lr\/llontant
Devisede Souscripteurs minimum de la| minimum des
Code ISIN sommes libellé concernés 18re souscriptions
distribuables o s
souscription ultérieures
Actions A : Capitalisation Euro Tous souscrioteurs 1 action 1 millieme
FR0013076528 totale P d'action
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Actions B : Capitalisation Tous souscripteurs 1 millieme
R ' P Euro sans retrocession aux 1 action B
0013294220 totale distributeurs d'action
Actions | - Tous souscripteurs
FROO13076 .6 Capitalisation Euro plus particulierement 00 000 EUIOS 1 millieme
3(1) 53 totale les investisseurs 5 d'action
institutionnels
Salariés permanents et
. . T dirigeants de la societe -
Fé\ctlons Z: Capitalisation Euro de gestion, conjoints, 1 action ! “7'“'9”‘9
0013076544 totale oarents et enfants de d'action
ces derniers
Tous souscripteurs et
Actions Sl : Capitalisation Euro plus particulierement 20 000 000 1 millieme
FR0014005YM8 totale les investisseurs euros d'action
institutionnels
@ Les conditions de souscription de l'action | ne s'appliquent pas a Financiere Arbevel.
Compartiment n’5
PLUVALCA HEALTH OPPORTUNITIES
. Montant Montant
Code ISIN Affescotrant;r?gsdes Devisede Souscripteurs minimum de la| minimum des
distribuables libellé concernés 18re souscriptions
souscription ultérieures
Actions A : Capitalisation Euro Tous souscrioteurs 1 action 1 millieme
FR0012283406 totale P d'action
Actions B : Capitalisation Tous souscripteurs 1 millieme
R ' P Euro sans retrocession aux 1 action o
0013294212 totale distributeurs d'action
Salaries permanents et
. _ T dirigeants de la societe .
Actions Z: Capitalisation Euro de gestion, conjoints, 1 action ! “?'“'?me
FR0012285856 totale carents et enfants de d'action
ces derniers
Compartiment n'6
PLUVALCA RENTOBLIG
Affectation des Montant Montant
Code ISIN sommes Devisede Souscripteurs minimum de la| minimum des
distribuabl libellé concernés 18re souscriptions
stribuabtes souscription ultérieures
Actions A : Capitalisation Euro Tous SoUSCriBteUrs 1 action 1 millieme
FR0010698472 totale P d'action
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Actions | o Toussogsqﬂﬁeum. .
FROO13180288 Capitalisation Euro plus p.art|cull|erement 100 000 EUroS 1 njlhgm@
o totale les investisseurs d'action
institutionnels
Salaries permanents et
Actions Z : Capitalisation dirigeants de la societé 1 millieme
FR001400D9N4 ptota[e Euro de gestion, conjoints, 1 action J'action
parents et enfants de
ces derniers
@ Les conditions de souscription de l'action | ne s'appliquent pas a Financiere Arbevel.
Compartiment n*7
PLUVALCA ALTERNA PLUS
Affectation des Devised . .Montagt L lNlIontan(tj
Code ISIN sommes evisede Souscnptqum minimumde la | minimum des
distribuables libellé concerneés 18re souscriptions
souscription ultérieures
Actions A : Capitalisation Euro Tous souscrioteurs 1 action 1 millieme
FRO010466128 totale P daction
. . TR Tous souscripteurs s
Actions B : Capitalisation Euro sans rétrocession aux 1 action 1@ngnue
FRoo01400D9J2 totale distributeurs d'action
Salaries permanents et
. , TR dirigeants de la sociéte s
Actions Z. Capitalisation Euro de gestion, conjoints, 1 action ! ”,“'“'?me
FR001400D9KO0 totale carents et enfants de d'action
ces derniers
Compartiment n’8
PLUVALCA MULTIMANAGERS
Affectation des Devised . .Montagt L lNlIontan(tj
Code ISIN sommes evisede Souscnptgum minimumdela | minimum des
distribuables libellé concernés 18re souscriptions
souscription ultérieures
Actions A : Capitalisation Euro Tous SoUSCriDteUrs 1 action 1 millieme
FR0010988147 totale P d'action
Actions B - Capitalisation Tous souscripteurs 1 millieme
X Euro sans rétrocession aux 1 action o
FR0013314226 totale distributeurs d'action
Salaries permanents et
. _ T dirigeants de la societe .
Fﬁggons Z. Capitalisation Euro de gestion, conjoints, 1 action ! “,“'“'eme
10997874 totale parents et enfants de daction
ces derniers
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Compartiment n‘g
PLUVALCA SUSTAINABLE OPPORTUNITIES
Affectation des . . lNlIontant lr\/llontant
Code ISIN sommes ngweQe Souscnptgum rnwnnmnwdela nnnwngnydes
C libellé concernés 1°re souscriptions
distribuables o ]
souscription ultérieures
Actions A : Capitalisation E T ot 1 act 1 millieme
FRO013383825 totale uro ous souscripteurs action Jaction
. . TR Tous souscripteurs s
ﬁggg?nZE%'l Cap&iignon Euro sans retrocession aux 1 action 1gggﬁgge
338304 distributeurs
Salariés permanents et
Actions Z: | Capitalisation . d('j“egggzttiigecfnigﬁiteste cton 1 millieme
FR0013383833 totale carents et enfants de d'action
ces derniers
. et 1 millieme
ActionsPartage ;| Capitalisation , . hitlie
FROO14002V60 totale Euro Tous souscripteurs 1 action d'action
Compartiment n"10
PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028
Affectation des Montant Montant
Devisede Souscripteurs minimum de la| minimum des
Code ISIN sommes ; - ; . .
o libellé concernés 1°re souscriptions
distribuables o ]
souscription ultérieures
Actions A : Capitalisation Euro Tous souscrioteurs 1 action 1 millieme
FR001400A1J2 totale P d'action
Actions B : Capitalisation Euro Toursé?[?gjcsecsrlspi)(t;u;zfans 1 action 1 millieme
FR001400A1KO totale o d'action
distributeurs
. , Tous souscripteurs
Actions | . Capitalisation plus particulierement 1 millieme
FROOlﬂSOAlw totale Euro les investisseurs 100 000 euros d'action
institutionnels
Actions D : T . 1 millieme
FROO1400BS50 Distribution Euro Tous souscripteurs 100 000 euros Jaction

Page | 7



SICAV PLUVALCA

PROSPECTUS

@ Les conditions de souscription de l'action | ne s'appliquent pas a Financiere Arbevel.

Compartiment n"11
PLUVALCA GLOBAL TRENDS
Affectation des . . .N.Iontant .N.Iontant
Code ISIN sommes ngmegﬂe Souscnpte’urs minimumde la m|n|mgmldes
A libellé concernes 19re souscriptions
distribuables . .
souscription ultérieures
Actions A : Capitalisation Euro Tous SOUSCrioteUrs 1 action 1 millieme
FR0013210549 totale P d'action
Actions B : Capitalisation Tous souscripteurs 1 millieme
FR001400D9L8 pt tal Euro sans retrocession aux 1 action dacti
otae distributeurs action
Salarieés permanents et
Actions Z: Capitalisation Euro gglgeaens’ﬁoﬁe fo?ocilr?ttse 1 action 1 millieme
FR001400D9M6 totale 9 - _conjoints, d'action
parents et enfants de
ces derniers
Compartiment n12
PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY
. Montant Montant
Code ISIN Affectation des Devise de Souscripteurs minimum de | minimum des
sommes : . ] A o
distribuabl libellé concernes la 1ere souscriptions
Istribuables souscription ultérieures
. ) e 1 millieme
Actions A : Capitalisation Euro Tous souscripteurs 1 action d'action
FR001400CCl4 totale
. ) T Tous souscripteurs sans -
FS\ctlonsCBCLg Cap;ta}[l|Tat|on Euro rétrocession aux 1 action 1g?|ll|t¢me
001400 otate distributeurs action
Tous souscripteurs, plus
Actions | Capitalisation particuliérement les 1 millieme
FR0O01400CCKO totale Furo investisseurs 500 000 euros d'action
w institutionnels
Salaries permanents et
dirigeants de la societe
Actions 7. Capitalisation de gestion, conjoints, . 1 millieme
FR001400CCJ2 totale Euro parents et enfants de 1action d'action
ces derniers

@ Les conditions de souscription de l'action | ne s'appliquent pas a Financiere Arbevel.
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Compartiment n"13
ARBEVEL SHORT TERM CREDIT
i Montant Montant
Code ISIN Affectation des Devise de Souscripteurs minimum de | minimum des
sommes . . . . L
C libellé concernés la 1ere souscriptions
distribuables e s
souscription ultérieures
) . o 1 millieme
Actions A : Capitalisation Euro Tous souscripteurs 1 action d'action
FR001400L7X7 totale
Actions B : Capitalisation . . 1 millieme
FRO01400L7Y5 totale Euro Tous souscripteurs 1 action Jaction
Tous souscripteurs, plus
Actions | : Capitalisation particulierement 1 milliéme
FRooO1400L722 totale Euro destinées aux 100 000 euros d'action
o institutionnels
@ Les conditions de souscription de l'action | ne s'appliquent pas a Financiere Arbevel.
Compartiment n14
PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031
Affectation des Devised . .Montagt L lNlIontan(tj
Code ISIN sommes evisede Souscrlptelurs minimumdela | minimum des
C libellé concernés 1°re souscriptions
distribuables e s
souscription ultérieures
Actions A : Capitalisation Euro Tous souscrioteurs 1 action 1 millieme
FRO01400TS68 totale P daction
. TR Tous souscripteurs sans s
Actions B : Capitalisation . . , 1 millieme
FRO0LAOOTS76 | totale Furo | retrocession aux vaction daction
Actions | - Tous souscripteurs,
FRO01400TS84 Capitalisation Euro plus plartlculllerement 100 000 EUroS 1 mlll|gme
W totale les investisseurs d'action
institutionnels
Actions D : L , 1 millieme
FROO1400TSG2 Distribution Euro Tous souscripteurs 100 000 euros d'action

1)

Les conditions de souscription de l'action | ne s'appliquent pas a Financiere Arbevel.

Indication du lieu ou l'on peut se procurer le dernier rapport annuel et le dernier état

périodique

Les derniers documents annuels et periodiques ainsi que la composition des actifs sont adresses dans un
delai de huit jours ouvres sur simple demande ecrite de l'actionnaire aupres de :
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FINANCIERE ARBEVEL
20, rue de la Baume
75008 PARIS
01.56.59.11.33

Ces documents sont egalement disponibles sur le site www.arbevel.com.

Des informations supplémentaires peuvent étre obtenues aupres du service commercial de la societe de
gestion.
E-mail : investisseurs@arbevel.com

II. ACTEURS

A. Gestionnaire financier par délégation

Le gestionnaire financier par delegation (ci-aprés « la societe de gestion ») a ete agree le 31 octobre 1997 par
l'Autorite des marcheés financiers sous le numero GP g7-111 (agrement general).

FINANCIERE ARBEVEL
20, rue de la Baume
75008 PARIS

B. Dépositaire

Le Dépositaire de 'OPCVM est Societé Geénérale S.A., agissant par lintermediaire de son departement
« Securities Services » (le « Dépositaire »).

Societe Generale, dont le siege social est situe au 29, boulevard Haussmann a Paris (75009), immatriculee au
Registre du Commerce et des Societes de Paris sous le numero 552 120 222, est un établissement agree par
['Autorite de Controle Prudentiel et de Resolution (ACPR) et soumis au controle de 'Autorite des marches
financiers (AMF).

Description des responsabilités du Dépositaire et des conflits d'intéréts potentiels

Le Depositaire exerce trois types de responsabilites, respectivement le contréle de la regularité des decisions
de la societée de gestion, le suivi des flux especes de OPCVM et la garde des actifs de lOPCVM. L'objectif
premier du Dépositaire est de protéger lintérét des porteurs / investisseurs de 'OPCVM.

Des conflits d'interéts potentiels peuvent étre identifies notamment dans le cas ou la Societé de Gestion
entretient par ailleurs des relations commerciales avec Societe Genéerale en parallele de sa désignation en
tant que Dépositaire (ce qui peut étre le cas lorsque Societé Genérale calcule, par délégation de la Societé de
gestion, la valeur liquidative des OPCVM dont Societé Génerale est le Dépositaire ou lorsqu'un lien de groupe
existe ente la Societé de gestion et le Dépositaire).

Afin de gérer ces situations, le Depositaire a mis en place et met a jour une politique de gestion des conflits
d'interéts ayant pour objectif :

- L'identification et 'analyse des situations de conflits d'intéeréts potentiels
- L'enregistrement, la gestion et le suivi des situations de conflits d'interéts en

(i) Se basant sur les mesures permanentes en place afin de gérer les conflits d'interéts comme la
segregation des taches, la séparation des lignes hierarchiques et fonctionnelles, le suivi des listes
d'inities internes, des environnements informatiques dediés ;

(i) Mettant en ceuvre au cas par cas:

(@) des mesures préventives et appropriees comme la création de liste de suivi ad hoc, de
nouvelles murailles de Chine ou en vérifiant que les operations sont traitees de maniere
appropriee et/ou en informant les clients concernes

(b) ou en refusant de gerer des activites pouvant donner lieu a des conflits d'interéts.
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Description des eventuelles fonctions de garde déléguées par le Dépositaire, liste des délegataires et sous-
délégataires et identification des conflits d'intéréts susceptibles de résulter d'une telle délégation

Le Depositaire est responsable de la garde des actifs (telle que definie a larticle 22.5 de la Directive
2009/65/CE modifiee par la Directive 2014/91/UE). Afin d'offrir les services lies a la conservation d'actifs dans
un grand nombre de pays et de permettre aux OPCVM de realiser leurs objectifs dinvestissement, le
Dépositaire a désigneé des sous-conservateurs dans les pays ou le Dépositaire n'aurait pas directement une
presence locale. Ces entites sont listees sur le site internet suivant :
http.//www.securitiesservices.societegenerale.com/uploads/tx_bisgnews/Global_list_of _sub_custodians_f
or_SGSS_2016_05.pdf.

En conformite avec l'article 22 bis 2. de la Directive UCITS V, le processus de désignation et de supervision
des sous-conservateurs suit les plus hauts standards de qualité, incluant la gestion des conflits d'intérét
potentiels qui pourraient survenir a l'occasion de ces designations. Le Dépositaire a etabli une politique
efficace didentification, de prévention et de gestion des conflits dinteréts en conformité avec la
réglementation nationale et internationale ainsi qu'aux standards internationaux.

La delegation des fonctions de garde du Dépositaire est susceptible d'entrainer des conflits d'intéréts. Ces
derniers ont été identifies et sont contrélés. La politique mise en ceuvre au sein du Dépositaire consiste en un
dispositif qui permet de prévenir la survenance de situations de conflits d'intéréts et d'exercer ses activites
d'une fagon qui garantit que le Dépositaire agit toujours au mieux des intéréts des OPCVM. LLes mesures de
prévention consistent en particulier a assurer la confidentialité des informations echangees, a séparer
physiquement les principales activites susceptibles d'entrer en conflit d'intéréts, a identifier et classifier
remunerations et avantages moneétaires et non-monetaires et a mettre en place des dispositifs et politiques
en matiere de cadeaux et d'évenements.

Les informations a jour relatives aux points precedents seront adressees a l'investisseur sur demande.
C. Commissaire aux comptes
MAZARS

Siege Social : 61, rue Henri Regnault - 92075 Paris La Défense Cedex
Representée par : Monsieur Jean-Luc MENDIELA

D. Commercialisateur

FINANCIERE ARBEVEL
20, rue de la Baume
75008 PARIS

E. Delégataires

La gestion administrative et comptable a ete deleguee a:

SOCIETE GENERALE
Siege social : 29 boulevard Haussmann - 75009 PARIS
Adresse postale : Tour SG Alicante - 17 Cours Valmy - CS 50318 - 92972 PARIS La Defense Cedex

La gestion comptable consiste principalement a assurer le calcul des valeurs liquidatives.
La gestion administrative consiste principalement a assister la Société de Gestion dans le suivi juridique de la
SICAV.

F. Conseillers

Neant

G. Centralisateur et établissement en charge de la réception des ordres de souscription et
de rachat par déelégation de la SICAV

La centralisation des ordres de souscription et de rachat et la tenue des registres d'actions sont assurees par :

SOCIETE GENERALE
Adresse postale de la fonction centralisation des ordres et tenue des registres :
32, rue du Champ de Tir - 44300 Nantes
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H. Conseil d' Administration de la SICAV

La composition du conseil d'administration de la SICAV, et la mention des principales activites exercees par
les membres du conseil en dehorsde la SICAV, lorsqu'elles sont significatives, sont indiquees dans le rapport
annuelde la SICAV, mis ajour une fois par an. Ces informations sont produites sous la responsabilite de chacun
des membres cités. Le conseil d'administration compte parmi ses membres un administrateur indépendant.

[1l. MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

[11-1. Caractéristigues générales

» Seégrégation des compartiments

La SICAV donne aux investisseurs le choix entre plusieurs compartiments ayant chacun un objectif
d'investissement different. Chaque compartiment constitue une masse d'avoirs distincte. Les actifs d'un
compartiment determine ne repondent que des dettes, engagements et obligations qui concernent ce
compartiment.

» Caractéristiques des actions :

Nature du droit attaché a la catégorie d'actions: Chaque action donne droit, dans la propriété de l'actif
social et dans le partage des bénéfices, a une part proportionnelle a la fraction du capital qu'elle représente.

Modalités de tenue du passif: La tenue du passif est assurée par le dépositaire. Il est précisé que
l'administration des actions est effectuee par EUROCLEAR FRANCE.

Droits de vote : Chaque action donne droit au vote et a la représentation dans les assemblées générales
dans les conditions fixées par la loi et les statuts.

Forme des actions : Au porteur.

Décimalisation: Les modalités de décimalisation sont précisées dans les dispositions particulieres de
chacun des compartiments.

> Date de cloture :

Dernier jour de bourse ouvré a Paris du mois de decembre de chaque année.
(Premiere cloture : decembre 2017)

» Indications sur le régime fiscal :

Selon le principe de transparence, l'administration fiscale considere que lactionnaire est directement
détenteur d'une fraction des instruments financiers et liquidites détenus dans TOPCVM. La SICAV n'est pas
soumise a l'impot sur les societes pour les produits qu'elle encaisse.

La fiscalité applicable est en principe celle des plus-values sur valeurs mobilieres du pays de résidence de
l'actionnaire, suivant les regles appropriées a sa situation (personne physique, personne morale soumise a
limpdt sur les societes, autres cas.). Lesregles applicables aux actionnaires residents francais sont fixees par
le Code Géneéral des Impdts.

Selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la detention d'actions de la SICAV
peuvent étre soumis a taxation.

Fiscalite des actions Partage :

Le versement d'une part des frais de gestion financiere et de la commission de surperformance, sous forme
de don au fonds de dotation FINANCIERE ARBEVEL, par la sociéte de gestion ne permet pas au détenteur de
l'action Partage de beénéficier d'avantages fiscaux et peut donner droit a la societé de gestion a une
exoneration fiscale.

D'une maniere genérale, les actionnaires de la SICAV sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de determiner les regles fiscales applicables a leur situation
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particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas étre prise en charge par la SICAV ou le délégataire de la gestion financiere.
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[ll-2. Dispositions particulieres

1. Compartiment PLUVALCA SMALL CAPS

Actions Code ISIN
A FR0000422859
Z FR0011156397
B FR0013173036

» Objectif de gestion:

Beneéficiant d'une gestion active et dynamique, PLUVALCA SMALL CAPS a pour objectif d'obtenir sur
la durée de placement recommandée une performance supérieure a l'indice de référence Bloomberg
Europe DM ex-UK Small Cap (dividendes nets réinvestis), au travers d'une selection de titres « stock
picking ».

> Indicateur de référence :

['adoption d'une politique de gestion basée sur un «stock picking » intéegral rend difficile la
comparaison a un eventuel indicateur de reféerence. La performance du compartiment peut toutefois
étre rapprochee de celle de l'indice Bloomberg Europe DM ex-UK Small Cap.

Ticker : EXUSCNE

Code Bloomberg : BBG0O1CgWXS68

L'indice Bloomberg Europe DM ex-UK Small Cap est unindice qui est compose de plus de 750 valeurs
cotees en Europe (hors UK, Grece et Croatie) dont la capitalisation est comprise entre 200 millions
d'euros et 12 milliards d'euros. L'indice de réference est calculée quotidiennement, en euros et
dividendes nets reinvestis, c'est-a-dire que la performance de lindice inclut les dividendes nets de
limposition applicable, detachés par les actions qui composent lindice.

L'administrateur de cet indicateur est Bloomberg.

Depuis l'entrée en vigueur du Brexit le 1% janvier 2021, l'administrateur de l'indice de reference n'est
plus inscrit sur le registre d'administrateurs et indices de réféerence tenu par lESMA tel que requis par
larticle 36 du Reglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016. Il
benéficie toutefois d'un regime transitoire jusqu'au 31 décembre 2023.

La strategie d'investissement du compartiment n'est pas conditionnee par lindice de réference.

La performance du compartiment n'est pas liee a celle de son indice ; celui-ci n'est qu'un élement
d'appréciation a posteriori de la performance.

Le portefeuille n'ayant pas pour but de répliquer son indice de réféerence, la performance de la valeur
liquidative du fonds peut s'écarter de la performance de l'indice.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Le compartiment investira essentiellement en valeurs mobilieres de petites et moyennes
capitalisations francaises et europeennes. Elles sont choisies parmi tous les secteurs d'activité sans
discrimination.

La gestion de PLUVALCA SMALL CAPS consiste en une selection rigoureuse de valeurs actions a fort
potentiel d'appreciation, selon la societe de gestion, principalement parmi les petites (inferieures a 1
milliard d'euros) et moyennes capitalisations (inferieures a 5 milliards d'euros). La selection est realisee
apres une analyse fondamentale de chaque dossier par l'équipe de gestion dont les principales
composantes sont .

- la détermination d'un cours objectif a partir de prévisions de resultats élaboréees a laide de
l'ensemble des informations disponibles sur la sociéte et de l'application de la ou les méthodes de
valorisation les mieux adaptées au dossier étudie ;

- lamesure du niveau de risque de linvestissement lie : au secteur, a l'historique de la société, a la
visibilitée des previsions de résultats, et a la liquidite du titre ;
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- laqualité de l'entreprise : anciennete, fiabilite de ses prévisions, compétence et continuité de son
management, position concurrentielle, caracteristique de son secteur d'activite, etc. ;
- letat de sa structure financiére ;

L'equipe de gestion recueille et tient a jour un maximum d'informations sur les sociétés suivies, celles-
Ci proviennent de rencontres avec les entreprises, de l'ensemble des publications des sociétes ainsi
que des informations en provenance de la presse professionnelle, des bases de données financieres
et des analyses realisees par les societes de bourse.

Les décisions d'investissement dependent de l'importance du potentiel d'appréciation mesuree par
l'écart entre le cours actuel et le cours objectif ainsi que du niveau de risque de linvestissement. En
particulier la gestion se fixe des contraintes de limitation du poids dans le fonds de valeurs considerees
comme risquées voire tres risqueées, a savoir des sociétes de petites capitalisations et de tres petites
capitalisations a faible liquidité et a volatilite elevee.

Lavolontée d'investir dans des actions de moyennes et petites capitalisations amene mecaniquement
le compartimenta étre constitue d'un portefeuille investidans unnombre de positions assez important.

La gestion des risques est optimisee par :

e Le potentiel de valorisation exige en fonction du niveau de risque,

e Les contraintes de limitation de poids des petites et tres petites valeurs a niveau de risque
eleve.

e Lamutualisation des risques sur un nombre relativement éeleve de lignes.

Le compartiments'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :

- De 80% a 110% sur les marchés d'actions de toutes capitalisations de la zone Europe ex-UK:
o dont 30% minimum sur des actions de toutes capitalisations exclusivement francgaises ;
o dont 60% minimum sur les petites (inferieures a 1 milliard d'euros) et moyennes
capitalisations (inférieures a 5 milliards d'euros).

Les titres eligibles au PEA représentent en permanence 75% minimum de lactif net du
compartiment.

- De 0% a 20% en instruments de taux souverains, du secteur public et prive, de toutes zones
geographiques, hors pays emergents, de notation « Investment Grade », selon l'analyse de la
societe de gestion ou celle des agences de notation.

- La fourchette de sensibilite exposée au risque de taux est comprise entre -2 et +10.

- De 0% a 10% sur les marches des obligations convertibles de toutes notations.

- De 0% a 110% au risque de change sur les devises hors euro.

Le cumul des expositions peut atteindre 110% de l'actif net.

Critéres extra-financiers :

Afin de prendre en compte les opportunités et risques lies aux eléments extra-financiers des sociétés

de l'univers, le fonds devra a tout moment s'interdire d'investir dans les societes les moins bien notees

de son univers d'investissement, tel que déefini dans le code de transparence disponible sur le site
https.//www.arbevel.com.

Par ailleurs, le compartiment applique la politique d'exclusion de la société de gestion disponible sur
le site https.//www.arbevel.com.

Ce compartiment dispose du Label ISR et est classe a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27
novembre 2019 dit Sustainable Finance Disclosure (SFDR). Conformement a l'annexe Il dudit reglement,
vous trouverez plus d'informations sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales du
compartiment dans l'annexe dediée en fin de prospectus.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des deécisions
d'investissement sur les facteurs de durabilite, et precise comment ce produit les considere dans sa
politique de déclaration d'incidences négatives disponible sur le site https.//www.arbevel.com.
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2. Actifs (hors dérivés)
> Actions

Elles sont sélectionnées au sein de la zone Europe ex-UK en fonction de leur valorisation boursiere
(PER), leurs publications de resultats et leur positionnement sectoriel.

Afin de préserver la liquidité du compartiment, tout en se réservant la possibilité d'accéder a des
valeurs a fort potentiel d'appréciation, selon la société de gestion, les investissements sur Euronext
Access seront limités a 10% de l'actif net.

Euronext Access est un marché non réglementé de la Bourse de Paris, les sociétes quiy sont
présentes, n'ont pas l'obligation d'information légale spécifique. Par conséquent, ce marché n'offre pas
le méme niveau de liquidité, d'information et de sécurité que les autres marchés réglementés. Les
opérations d'échange, rachat des titres ou de retrait des actionnaires minoritaires sont réalisees hors
intervention et controle de l'Autorité des Marchés Financiers.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Le compartiment s'autorise a investir sur :
- des obligations,
- destitres de créances negociables,
- dest titres participatifs ;
- desttitres subordonnes ;
- destitres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits etrangers.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la sociéte de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de
fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des porteurs.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

Le compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM frangais ou européens relevant
de la Directive 2009/65/CE,ou en FIA francais ou europeens ouverts a une clientele non
professionnelle et réepondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIAselectionnes peuvent étre des OPCVM et FIA geres par la societé de gestion ou des
societes liees et sont sélectionnés sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de
performance.

3. Instruments dérivés

Afin de réaliser 'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a
terme negociés sur des marchés reglementes francais et étrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels
negocies sur des marcheés reglementes francais et etrangers.

Le gerant pourra utiliser les deérivés dans la limite de l'actif net et dans le respect des expositions aux
difféerents risques prévues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une
surexposition globale de 10% maximum de l'actif net.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gérant peut prendre des positions pour couvrir le risque d'action, le risque de taux, le risque de
change et/ou exposer le portefeuille au risque d'action ou au risque de taux.

- Nature des instruments utilisés :
Le gerant utilise :
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o desfutures,
o desoptions.
Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre l'objectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de
marche, meilleure liquidité ou efficience des instruments financiers a terme par
exemple..).

4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture du risque d'action, du risque de taux,
du risque de change et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux.

Le geérant pourra utiliser les titres integrant des derives dans la limite de l'actif net et dans le respect
des expositions aux differents risques prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le
respect d'une surexposition globale de 10% maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :

Le gerant peut investir dans des titres integrant des dérives simples : des obligations convertibles, des
bons de souscription.

Ils sont cotes sur les marchés reglementes.

La selection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualite de
credit de leur émetteur et de l'action sous-jacente.

Le gérant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre l'objectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur
le marche des autres instruments financiers.

5. Dépébts

Neant.

6. Emprunts d'espéces

Le gerant pourra effectuer des operations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de l'actif net du
compartiment, opérations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires désirant
racheter leurs actions sans pénaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Le compartiment peut avoir recours a des opérations d'acquisition et cession temporaire de titres dans
le but de realiser des objectifs tels que la reduction de risques et des colts ainsi que la creation des
revenus, tout en prenant des risques conformes a la politique d'investissement du compartiment.

- Prét/emprunt des titres : le compartiment peut préter ou emprunter des titres financiers et/ou
especes, moyennant une remuneration et pendant une periode convenue. A la fin de l'opération
les titres prétes ou empruntes sont restitues et auront la méme nature.

- Pension livrée : le compartiment peut céder a un autre OPC ou personne morale des titres
financiers moyennant un prix convenu. Ceux-ci seront rétrocedés a la fin de ['opération.

Nature des opérations utilisées :

Le compartiment peut effectuer des acquisitions et des cessions temporaires de titres :
- prises en pension et emprunts de titres par reférence au Code Monétaire et Financier,
- mises en pension et préts de titres par reférence au Code Monétaire et Financier.
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Nature des interventions :

Les operations eventuellesd'acquisitions ou de cessions temporaires de titres sont realisees en accord
avec les meilleurs interéts du compartiment, et ne doivent pas 'amener a s'écarter de son objectif de
gestion ou prendre des risques supplementaires.

Elles ont pour objectif d'optimiser la gestion de la trésorerie et ou le rendement du portefeuille.

Le compartiment s'assure qu'il est en mesure de rappeler tout titre ayant été préte (mise en pension)
ou rappeler le montant total en espéces (prise en pension).

Type d'actifs pouvant faire l'objet des opérations :
Especes et/ou titres financiers éligibles et instruments du marché monétaire.

Niveau d'utilisation envisagé et autorisé :
Proportion maximale d'actifs sous gestion pouvantfaire l'objet de contrats d'operations de financement
sur titres : jusqu'a 20% des actifs du compartiment.

Proportion attendue d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet d'opéerations de financement sur titres :
20% des actifs du compartiment.

Rémunération :
Les informations relatives a la remunération de ces opeérations figurent a la rubrique frais et
commissions.

Sélection des contreparties :

La societe de gestion pourra nommer un intermediaire (ci-apres '« Agent»), choisi selon les criteres
définis dans sa procedure d'évaluation et de sélection.

En cas de recours a un Agent, celui-ci pourra étre autorise (i) a effectuer, pour le compte du
compartiment, des operations de prét de titres, encadrées par des conventions-cadres de prét de titres
de type GMSLA (Global Master Securities Lending Agreements) et/ou tout autres contrats-cadres
internationalement reconnus, et (i) a investir, pour le compte du compartiment, les liquidites recues en
garantie de ces opérationsde prét de titres, conformement et dansles limites définies par la convention
de prét de titres, les régles du présent prospectus et la réeglementation en vigueur.

Ces contreparties seront choisies selon les criteres définis par la sociéte de gestion dans sa procedure
d'évaluation et de sélection.

» Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiers dérives de gre a gre et les
operations d'acquisition/cession temporaire des titres, le compartiment peut recevoir les actifs
financiers consideres comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de
contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituées en especes ou en titres financiers

pour les transactions sur instrumentsfinanciersdérivés de gre a gre, en especes et en obligations d'Etat

eligibles pour les opérations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont donnéees sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats

membres de 'OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et

organismes supranationaux a caractere communautaire, régional ou mondial ;

Toute garantie financiere regue respectera les principes suivants :

- Liguidite : Toute garantie financiere entitres doit étre tres liquide et pouvoir se négocierrapidement
sur un marche reglementé a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres regues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du
marche ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquée sur les
titres pouvant afficher une volatilité non negligeable ou en fonction de la qualité de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes: Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entités
eligibles, soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de credit (notation respectant les
criteres des OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires
a court terme », soit utiliseées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un
etablissement de credit,

- Correlation : les garanties sont emises par une entite indépendante de la contrepartie.

- Diversification : L'exposition a un émetteur donne ne depasse pas 20% de 'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placées aupres du Depositaire ou par un de
ses agents ou tiers sous son controle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de réutilisation: Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni
vendues, niréinvesties, ni remises en garantie.

Page | 18



PLUVALCA - Compartiment Pluvalca Small Caps

» Garantie ou protection : Néant.

> Profil de risque :

Votre argent sera investi dans des instruments financiers selectionnes par la societe de gestion. Ces
instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Aucune contrepartie ne dispose dun quelconque pouvoir de décision discrétionnaire sur la
composition et la gestion du portefeuille, ni sur l'actif sous-jacent des instruments financiers dérives.
L'approbation des contreparties n'est requise pour aucune transaction sur le portefeduille.

Lors de la conclusion de contrats financiers ou d'opérations de cessions ou d'acquisition temporaires
de titres la societé de gestion peut étre conduite a traiter ce type d'opération avec des contreparties
liees au groupe auquel appartient la societe de gestion. Dans ce cas, il existe un conflit d'interét
potentiel entre les intéréts des clients et les intéréts du groupe auquel appartient la societe de gestion.

Des procedures de gestion de conflits d'interét ont eté mises en place afin de les prévenir et de les
gérer dans l'intérét exclusif des actionnaires.

Risque de perte en capital: La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inferieur
a celui paye a l'achat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le
capital initialement investi est expose aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere
déefavorable, ne pas étre restitue integralement.

Risque de marché actions: La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des
cours induite par linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du
portefeuille sur les marches actions. Ces marchés actions peuvent connaitre des fluctuations
importantes dependant des anticipations sur l'eévolution de 'economie mondiale, et des resultats des
entreprises. En cas de baisse des marchés actions, la valeur liquidative pourra baisser.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que les marchés des petites capitalisations (Small
Caps) sont destinés a accueillir des entreprises qui, en raison de leurs caractéristiques spécifiques,
peuvent présenter des risques pour les investisseurs.

Risque de liquidité : Il presente le risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'eéchanges sont
faibles ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou
vente) sans impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus
rapidement et plus fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'intérét. En cas de
hausse des taux d'intérét, la valeur des produits de taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur
liquidative.

Risque de crédit: en cas de dégradation de la qualité des émetteurs, par exemple de leur notation par
les agences de notation financiere, ou si 'lemetteurn’est plus en mesure de les rembourseret de verser
a la date contractuelle l'intérét prévu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de
la valeur liquidative.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations
convertibles. La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs : niveau des taux
dintérét, évolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du dérive integre dans
['obligation convertible. Ces différents eléements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de change: Il s'agit du risque de baisse de la devise de libelle des titres detenus par rapport a
la devise de reference du portefeuille : Euro. En cas de hausse de l'euro par rapport aux autres devises,
la valeur liquidative pourra baisser.

Risque lié¢ a l'impact des techniques telles que les produits derives: L 'utilisation des produits derives
peut entrainer a la baisse sur de courtes periodes des variations sensibles de la valeur liquidative en
cas d'exposition dans un sens contraire a l'evolution des marches.

Risque de contrepartie: Le risque de contrepartie resulte de toutes les operations de gre a gre (les
contrats financiers, les acquisitions et cessions temporaires de titres et les garanties financieres)
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conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de
defaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations contractuelles avant que
l'opération ait ete reglee de maniere definitive sous la forme d'un flux financier. Dans ce cas, la valeur
liquidative pourrait baisser.

Risques en matiere de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise
en ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considérées comme
controverseesd'un point de vue environnemental, socialet/oude gouvernance, la sociéte de gestion
vise a atténuer les risques en matiere de durabilité du fonds.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilité soient totalement
neutralises, et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des
investissements realises par le fonds.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opérationnel: Il represente le risque de déefaillance ou d'erreur au sein des différents acteurs
impliques dans la gestion et la valorisation de votre portefeuille.

- Risque de conservation: ILreprésente le risque de perte des actifs donnes en depot en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la negligence ou d'actes frauduleux du Depositaire (ou sous-
depositaire). Dans ce cas les actifs donnes en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une
perte pour le compartiment et aurait un impact negatif sur sa valeur liquidative et la ferait baisser.

- Risque juridique : Le risque juridique est defini comme une obligation a reagir ou a subir en termes
operationnels. Il represente le risque de devoir modifier le fonctionnement de la sociéte de gestion ou
du dépositaire ou de subir un prejudice matéeriel ou immatériel du fait d'une situation de droit ou d'un
fait ou d'un acte juridique. Il peut tenir a la non-conformité a une reglementation d'ou resulteraient,
entre autres, la mise en jeu d'une responsabilite, des sanctions, un redressement fiscal, une atteinte a
la reputation, ou la perte d'opportunité d'ou resulteraient un manque de resultats, une perte d'actifs,
linefficacite d'un contrat, la perte d'un gain fiscal.

» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés

A Tous souscripteurs

Exclusivement réservees au personnel de la societe de gestion (salariés
permanents et dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et enfants

B Tous souscripteurs sans retrocession aux distributeurs

Profil type de l'investisseur :

Du fait des risques importants associes aux marches actions, le compartiment s'adresse a des
investisseurs préts a supporter les fortes variations inherentes aux marches d'actions et disposant d'un
horizon d'investissement d'au moins 5 ans.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment depend de la situation personnelle
de chaque investisseur. Pour le determiner, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des
besoins actuels, de la duree recommandee de ce placement mais egalement du souhait de prendre
des risques du fait de la volatilité inhérente au marche des actions.

Il est egalement recommande de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les
exposer uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N°833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a
toute personne physique résidant en Russie ou en Biélorussie, ou a toute personne morale, toute entite
ou tout organisme établi en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux
personnes physique titulaires d'un titre de sejour temporaire ou permanent dans un Etat membre.
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Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d'Amérique :

Les actions n'ont pas ete, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, «
l'Act de 1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat américain, et les Actions ne pourront
pas etre directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'Amerique (y
compris ses territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'’Amerique : «
U.S. Person », tel que ce terme est défini par la reglementation américaine « Regulation S » dans le
cadre de ['Act de 1933 (part 230 - paragraphe 230-902): adoptee par 'Autorite ameéricaine de regulation
des marches (« Securities and Exchange Commission » ou « SEC »), ou du béenéficiaire effectif :
« beneficial owners », tel que ce terme est défini par la réeglementation ameéricaine 16a-1(@)(2) de ['U.S.
Securities Exchange Act de 19342,sauf si () un enregistrement des Actions etait effectue ou (i) une
exemption etait applicable avec le consentement prealable de la societe de gestion du compartiment

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de ['U.S. Investment Company Act de
1940. Toute revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'Amérique ou a une « US. Person » peut
constituer une violation de la loi américaine et requiert le consentement écrit prealable de la societe
de gestion du compartiment. Les personnesdesirant acquerir ou souscrire des Actions auronta certifier
par ecrit qu'elles ne sont pas des « U.S. Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S.
Person » et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S
Person ». Ce pouvoir s'étend également a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement
en infraction avec les lois et reglements de tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) qui
pourrait, de l'avis de la societé de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait
autrement ni endure ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas éte autorisee ou rejetée par la SEC, la commission spécialisee d'un Etat
americain ou toute autre autorité regulatrice ameéricaine, pas davantage que lesdites autorites ne se
sont prononcées ou n'ont sanctionné les mérites de cette offre, nil'exactitude ou le caractere adequat
des documents relatifs a cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informerimmediatement le compartiment dans l'hypothese ou il deviendrait une
« US. Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquerir de nouvelles
Actions et il pourra lui étre demandé d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant
pas la qualité de « U.S. Person ». La societé de gestion se réserve le droit de proceder au rachat force
de toute Action détenue directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention
d'Actions par quelque personne que ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 5 ans.
> Modalités de determination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation(actions A, Z et B) : Les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque
annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins- X
values nettes realisées

t La definition  des  «US.  Persons»  est  disponible a  ladresse  suivante:
http ./ /www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations
réglementaires, a l'adresse suivante : www.arbevel.com

2« Etre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou
indirect dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme
logement. La réegle 16a-1(a)(2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition leégale
exhaustive du concept de « benéficiaire effectif » est disponible a ladresse suivante:
http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm (Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).

Page | 21


http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
http://www.arbevel.com/
http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

PLUVALCA - Compartiment Pluvalca Small Caps

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc.)

Caractéristiques
Actions o
Devise de libellé | Fractionnement Valeulr l|.qL.J|dat|ve
d'origine

A EUR en miliemes Egaleala valgur Uqwda’uve de la
part A au jour de la fusion

7 EUR en milliemes Egaleala vatgur Uqwdatwg de la
part Z au jour de la fusion

B EUR en miliemes Egaleala valgur Uqwda’uve de la
part B au jour de la fusion

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A 1 action
Action Z: 1 action
Action B : 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Action A : 1 millieme d'action
Action Z : 1 millieme d'action
Action B : 1 millieme d'action

Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J = jour
J J d'établissement de J+1 J+2 J+2
Lla valeur liquidative

Centralisation | Centralisation o Publication

avant 12h des | avant 12h des l‘oriicauutlolnu(sj?ard de la Livraison des | Réglement
ordres de ordres de enFj valeur souscriptions | des rachats

souscription” rachat” liquidative

"Sauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour ouvré par le depositaire
avant12hoo (heure de Paris) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative
calculee sur les cours de cloture du méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férie civil en France (au sens de l'article L3133-1 du
Code du travail ou les bourses de références sont ouvertes, la centralisation des
souscriptions/rachats s'effectue le jour ouvre suivant.

Modalités de passage d'une catégoried'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre
donneront systéematiquementlieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation
applicable a chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echéant. Les ordres sont reéalises sur
la base de la prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le
compartiment aupres du delégataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est
egalement disponible aupres du delegataire de la gestion financiere.

Modalités de plafonnement des rachats a titre provisoire (« Gates ») :
Le compartiment Pluvalca Small Caps met en ceuvre un meécanisme de plafonnement des rachats.
En cas de circonstances exceptionnelles et si linterét des investisseurs le commande, la sociéte de

gestion pourra ne pas executer en totalite les demandes de rachat centralises sur une méme valeur
liquidative des lors qu'elles exceédent un certain seuil, déterminé de facon objective.
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Pour déterminer le niveau de ce seulil, la sociéte de gestion prendra notamment en compte la
periodicite de calcul de la valeur liquidative du compartiment, son orientation de gestion et la liquidite
de ses actifs. Ce seuil s'entend, sur une méme valeur liquidative, comme le rachat net toutes parts
confondues diviseé par l'actif net de 'OPC.

Description du mécanisme de plafonnement des rachats

Si a une date de centralisation donnée, la somme des demandes de rachat diminuee de la somme
des demandes de souscription represente plus de 5% de l'actif net de 'OPC, la societe de gestion
peut decider plafonner les demandes de rachats. La societé de gestion peut toutefois decider
d'honorer les demandes de rachat au-dela de ce seuil si les conditions de liquidité le permettent et
executer ainsi partiellement a taux supérieur ou totalement les ordres de rachat.

L'OPC disposant de plusieurs categories de parts, le seuil de declenchement sera le méme pour
chacune des categories de parts.

Le dispositif de plafonnement ne peut toutefois présenter qu'un caractere provisoire. En effet, celui-
Ci ne pourra étre activé que pour un nombre maximal de vingt (20) valeurs liquidatives sur une duréee
de trois (3) mois.

i, Modalités d'information des investisseurs

En cas d'activation du mecanisme de plafonnement des rachats, les investisseurs du compartiment
seront informes par tout moyen sur le site internet de la societe de gestion : www.arbevel.com

Les investisseurs dont les demandes de rachat auraient eté partiellement ou totalement non
exécutées seront informés de facon particuliere et dans les meilleurs déelais apres la date de
centralisation par le centralisateur.

D'une maniere generale, l'activation de ce mecanisme fera l'objet d'une information de tous les
investisseurs dans le prochain rapport periodique.

iil. Traitement des ordres non executes

Les ordres de rachat seront executes dans les mémes proportions pour les investisseurs ayant
demande un rachat depuis la derniére date de centralisation.

Les ordres non executes seront automatiquement reportes sur la valeur liquidative suivante et ne
seront pas prioritaires sur les nouveaux ordres de rachat passes pour execution sur la valeur liquidative
suivante.

En tout etat de cause, les ordres de rachat non executés et automatiquement reportés ne pourront
faire l'objet d'une révocation de la part des investisseurs.

V. Cas d'exonération
Les operations d'allers-retours (ordre de rachat suivi immediatement d'une souscription du méme

investisseur d'un montantau moins egal et effectue surla méme date de valeur liquidative) ne sont pas
soumises au mecanisme de plafonnement des rachats.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est calculée chaque jour, sur la base des cours de cloéture du jour, a l'exception
des jours feriés legaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris (selon le calendrier officiel
EURONEXT) ; dans ce cas la valorisation est effectuée le jour ouvre suivant.

Les cours retenus pour l'établissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur
liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande auprées de FINANCIERE
ARBEVEL et sur son site internet www.arbevel.com.

> Frais et Commissions :
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Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment
servent a compenser les frais supportés par le compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs
confies. Les commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a lacharge de l'investisseur, prélevés lors
des souscriptions et des rachats

Assiette

Taux baréme

compartiment

Commission de souscription non acquise au

valeur liquidative
nombre d'actions

Actions AetZ:

2 % maximum

Actions B :
5 % maximum

compartiment

nombre d'actions

Commission de sous;rlptlon acquise au Néant Néant
compartiment
Commission de rachat non acquise au valeur liquidative © | Actions Aet Z: Actions B :

1% maximum

Néant

Commission de rachat acquise au compartiment

Neéant

Neéant

Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, a l'exception des frais de
transactions. Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impdts de bourse,
etc) et la commission de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de precisions sur les frais effectivement factures au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour l'investisseur.

Frais facturésau compartiment,  Assiette Taux bareme
Action A Action Z Action B
Frais de gestion financiere et
frais administratifs externes a la
o ) . o . 0,30 % TTC 1,35% TTC
societe de gestion (CAC, Actif net 2,29 % TTC maximum AU e
depositaire, distribution,
avocats)
Prelevement sur|
Commissions de mouvement chaque Neant Neant Neant
transaction
20% au-dela de 20% au-dela de
l'indice de reference l'indice de reference
Bloomberg Europe Bloomberg Europe
. . DM ex-UK Small Cap . DM ex-UK Small Cap
Commission de surperformance| Actif net (dividendes nets Neant (dividendes nets
reinvestis) si la reinvestis) si la
performance est performance est
positive positive

Frais de recherche :

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement Geéneral de AMF peuvent étre
facturés a la SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe

de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.
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Commission de surperformance :

La commission de surperformance sur les actions A et B est calculée selon la méthode indicee, sur la
periode courant de la premiere valeur liquidative du mois d'avril de l'annee a la derniere valeur
liquidative du mois de mars de l'année suivante, selon les modalités suivantess:

- Les frais de gestion variables sont provisionnes a chaque valeur liquidative.

- Le supplément de performance auquel s'applique le taux de 20% TTC represente la difference
entre lactif des actions A ou B avant prise en compte de la provision de commission de
surperformance et la valeur d'un actif de reference ayant reéalise une performance egale a celle
de lindicateur Bloomberg Europe DM ex-UK Small Cap, exprimes en euros coupons et dividendes
nets reinvestis, sur la periode de calcul et enregistrant les mémes variations liees aux
souscriptions/rachats que les actions A ou B (ci-apres '« Actif de reference »).

- En cas de sous-performance des actions A ou B par rapport a l'Actif de réference, la part des frais
de gestion variables est reajustee par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

- En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au
nombre d'actions rachetéesest définitivement acquise a la societe de gestion. Celle-ci sera pergue
a la cloture de l'exercice.

La commission de surperformance est prelevee selon les conditions suivantes.

- Acompter de l'exercice ouvert le 1er janvier 2022, toute sous-performance du fonds par rapport &
L'actif de référence est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, la durée de la période de référence de la performance est fixée a cing ans.

- Une commission de surperformance ne pourra étre payée que si des résultats positifs ont ete
enregistrés au cours de la période de réference. Toute sous-performance au cours de la periode
de reference de cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculees)
devrait étre rattrapée avant que la commission de surperformance ne devienne exigible.
Autrement dit, une commission de surperformance ne sera prélevee a la fin de l'exercice, qu'a la
condition que la surperformance excede toutes les sous-performances au cours des cing annees
precedentes.

Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypotheses de performances présentees a titre
d'exemple, sur une duree de 19 ans:

Sous performance a

Paiement de la commission

Performance Nette compenser l'année
: de surperformance
Suivante
ANNEE 1 5% 0% Oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% OUl
ANNEE 7 5% 0% OUl
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% o%” NON
ANNEE 13 2% 0% OUl
ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON

3 Exceptionnellement, la commission de surperformance due au 01/04/2024 sera calculée sur une
période courant du 1 mars 2023 au 31 mars 2024.

Page | 25



PLUVALCA - Compartiment Pluvalca Small Caps

ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%"" NON
ANNEE 19 5% 0% Oul

Notes relatives a 'exemple :

" La sous-performance de l'‘annee 12 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %)
car la sous-performance residuelle de l'année 8 qui n'a pas encore ete compensee (-4 %) n'est plus
pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est ecoulée (la sous-performance de l'‘année 8 est
compensee jusqu'a l'année 12).

" La sous-performance de l'année 18 a reporter a l'année suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6
%) car la sous-performance résiduelle de l'année 14 qui n'a pas encore eété compensee (-2 %) n'est plus
pertinente dans la mesure ou la péeriode de cing ans est eécoulee (la sous-performance de l'année 14 est
compensee jusqua l'année 18).

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Information sur la rémunération généree par les opérations d'acquisition et de cession temporaires de
titres .

Le compartiment pourra avoir recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille en
conformite avec les dispositions de l'article R214-18 du Code Monétaire et Financier et notamment des
opérations de cession temporaire de titres financiers.

Ces operations de cessions temporaires de titres pourront étre conclues avec des contreparties de
marche intermediées par SGCIB, societe independante de la societe de gestion et agissant en qualite
d'agent.

Aucune remuneration n'est acquise au depositaire (dans le cadre de sa fonction dépositaire) ou a la
societe de gestion sur les operations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres. Tous les
revenus résultant des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres, nets des colts
opérationnels, sont restitués a 'OPCVM.

Les couts opeéerationnels susvises, lies aux techniques de gestion efficace du portefeuille, sont ceux qui
sont supportes par la societe de gestion du compartiment, par Agent et/ou par les autres
intermediaires impliques dans ces operations en liaison avec leurs services.

Ces coUlts opérationnels directs ou indirects seront calculés sous forme d'un pourcentage de revenus
bruts realisés par le compartiment.

Concernant les couts supportes par la societe de gestion, la quotepart ne pourra pas exceder 15% du
revenusgeneres par ces operationsd'acquisition et de cession temporaires de titres et dontle montant
figure dans le rapport annuel du compartiment.

Concernant SGCIB, il percoit également au titre de ces activites, une remunération egale a 30% du
revenu genere par les opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant
figure dans le rapport annuel du compartiment.

Pour toute information complémentaire sur les colts opérationnels, directs et indirects ainsi que
lidentite des entités auxquelles sont regles ces coults, le porteur pourra se reporter au rapport annuel
du compartiment.

Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de Financiere ARBEVEL définissent tous les semestres une liste d'intermediaires autorises

selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :

- la qualite de lexecution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux
instructions donnéees ;

- la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon
denouement de l'opération ;

- la qualité du service de vente (organisation d'évenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuées par les gerants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la

reunion semestrielle, une décision de reféerencement et de répartition est prise pour le semestre
suivant.

Page | 26



PLUVALCA - Compartiment Pluvalca Small Caps

Régime fiscal ;

Eligibilite au Plan d'Epargne en Actions (PEA).
Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus éventuels lies a la detention d'actions du

compartiment peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet
aupres du commercialisateur du compartiment.
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2. Compartiment PLUVALCA INITIATIVES PME

Actions Code ISIN
A FR0011315696
Z FR0011318500
B FR0013173051

» Objectif de gestion:

PLUVALCA INITIATIVES PME est un compartiment dont ['objectif vise a surperformer le marché des actions
francaises sur le long terme et rechercher une performance superieure a 5% (nette de frais de gestion) en
rythme annuel moyen sur la durée de placement recommandee au travers d'une selection rigoureuse de
titres de type « stock picking ».

> Indicateur de référence:

Le compartiment n'a pas d'indicateur de reféerence.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Afin de réaliser l'objectif de gestion, le compartiment est expose essentiellement aux actions frangaises de
petite capitalisation boursiere, de tous secteurs d'activite a l'exclusion de ceux vises par la politique d'exclusion
de Financiere Arbevel.

Un univers large de valeurs:

Le compartiment est constitue d'un portefeuille relativement large, de sociétés bénéeficiant potentiellement
d'une croissance structurelle ou positionneées sur des niches que la societe de gestion estime en tres forte
croissance ou en retournement.

Elles sont choisies parmi tous les secteurs d'activite, neanmoins les societes beneficiant d'une croissance
structurelle ou positionnées sur des niches en tres forte croissance sont privilegiées. Les societés en
retournement sont egalement considéerées, dés lors qu'est jugee credible la stratégie de redressement mise
en place par l'equipe de management.

Une analyse approfondie et independante des valeurs::

Au-dela de l'analyse financiere fondamentale classique, les décisions d'investissement s'appuient également
sur les anomalies de valorisation induites par la faible couverture des petites et tres petites capitalisations
boursieres par les interméediaires financiers. Cette faible couverture constitue une veéritable opportunite
d'investissement, mais necessite de realiser notre propre analyse financiere de facon independante, afin de
beéneficier de previsions fiables et de jugements qualitatifs qui nous sont propres. Aucune decision
dinvestissement n'est réalisee sans rencontre prealable avec les equipes dirigeantes des societes.

La selection est realisee apres une analyse fondamentale de chaque dossier par l'équipe de gestion dont les
principaux eléements d'analyse sont :

- Les caractéristiques spéecifiques a l'entreprise constituant une appréciation qualitative de cette derniere
. expérience de l'equipe du management et track record, fiabilité de ses prévisions, positionnement
concurrentiel (oligopole, monopole, duopole, etc.), caractéristiques de son secteur dactivite
(reglemente, barriere a l'entrée, concurrentiel, etc),

- La sante financiere et la rentabilite operationnelle : analyse de ratios bilanciels, de la solvabilite et de la
performance opérationnelle,

- Le risque specifique de linvestissement lie (i) au secteur, (i) a Uhistorique de la societe, (ii) a la fiabilité des
previsions de resultats, et (iv) a la liquidite du titre.

- La determination d'un cours objectif a partir de previsions de resultats elaborees a l'aide de l'ensemble
des informations disponibles sur la societe et de l'application de la ou les methodes de valorisation les
mieux adaptées au dossier etudié.

Le fonds a obtenu le label Relance du Ministere de 'Economie et des Finances. Pluvalca Initiatives PME est

ainsi identifie comme un vehicule d'investissement favorisant le financement durable des entreprises dans le
cadre du plan de relance de l'économie francaise. De ce fait, le fonds se conforme, dans la mise en ceuvre de
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sa stratégie d'investissement, au regime d'investissement n°2 tel que préevu par la charte du label Relance,
charte disponible sur le site internet du Ministere de [Economie et des Finances
https.//www.economie.gouv.fr/plan-de-relance/mesures/label-relance

A ce titre :

Au minimum 60 % de l'actif doit étre investi dans des instruments de fonds propres' ou de quasi-
fonds propres? emis par des societes dont le siege social est implante en France ;
. Au minimum 20 % de l'actif doit étre investi dans des instruments de fonds propres ou quasi-fonds
propres de TPE, PME ou ETI francgaises®.

En plus de respecter les regles dinvestissement définies ci-dessus, OPC s'efforcera de participer
significativement a des operations en capital ou d'introduction en Bourse concernant des societés dont le
siege est situe en France.

L'équipe de gestion utilise un modele propriétaire ESG permettant de réaliser une évaluation annuelle de 75%
de l'actif net, evaluation alignee sur les exigences du label Relance. L'approcheintéegrée ne vise pas a interdire
linvestissement dans des societés mal notees. La progression de la note, qui sera renouvelée chaque annee,
constitue autant un critére d'appréeciation de la societé que sa note absolue. Néanmoins, si un enjeu extra-
financier n'était pas correctement traité ou présentait unrisque pour l'investissement, alors'équipe de gestion
peut decider de mettre en place une action d'engagement, et, le cas echéant, de vendre le titre si aucune
amelioration n'était constatee dans un delai raisonnable.

ILn'y a par ailleurs aucune comparaison de la note avec un univers de reférence.

L'univers d'investissement est centré sur des titres éligibles au PEA et au PEA-PME, auquel sont appliques les
difféerents criteres extra-financiers ci-dessous :

Exclusions sectorielles

Conformeéementauxdispositions de la Charte du LabelRelance et de la politique d'investissement de la Sociéte
de Gestion, sont exclues de l'univers d'investissement les entreprises impliquéees dans les secteurs suivants :

Production d'armes, quelle que soit leur nature ;

Production de contenus pornographiques ;

Production et transformation de ['huile de palme ;

Extraction et production du charbon;

Fabrication et distribution de produits a base de tabac (a partir de 5% du chiffre d'affaires) ;
. Production d'électricite a partir de charbon thermique (a partir de 5% du mix - en electricite produite
et/ou chiffre d'affaires) ;

Extraction de péetrole et de gaz par des technologies non conventionnelles: gaz et petrole de schiste
et sables bitumineux (a partir d'un seuil de 5% du chiffre d'affaires).

Exclusions normatives

Les entreprises qui sont en violation de grands principes edictés par des lois et traités internationaux, comme
la Déclaration Universelle des Droits de 'Homme, les normes de ['Organisation Internationale du Travail, ou
encore le respect de l'environnementet lalutte contre la corruption, sont excluesde l'universdinvestissement
de OPC.

Le detail de la politique d'exclusions sectorielles, normatives, geographiques et liees aux controverses, est
disponible sur le site internet de la sociéte de gestion : https.//arbevel.com/fr/demarche-isr/

t Actions, y compris celles mentionnéesa larticle L. 228-11 du code de commerce, certificats dinvestissement de sociétés, certificats
coopératifs dinvestissement, parts de sociétés a responsabilite limitée ou de sociétés dotées d'un statut equivalent, titres de capital
de sociétes regies par la loi n* 47-1775 du 10 septembre 1947 portant statut de la coopération, obligations remboursables en actions.
2 Obligations convertibles, avances en compte courant, préts participatifs et obligations a bons de souscription d'actions (OBSA)
ainsi que creances et titrisations ayant pour sous-jacent des préts participatifs, titres associatifs et titres participatifs.

3 Sont considerées comme TPE, PME ou ETI les entreprises qui occupent moins de 5 000 personnes d'une part et qui, d'autre part,
ont un chiffre d'affaires annuel n'excédant pas 1,5 milliard d'euros ou un total de bilan n'excédant pas 2 milliards d'euros. Lorsque les
titres de ces entreprises sont admis aux négociations sur un marché ou sur un systeme mulltilateral de negociation, la capitalisation
boursiere est inférieure a deux milliards d'euros ou la éteé a la cloture d'au moins un des quatre exercices comptables precedant
lexercice pris en compte pour apprecier Léligibilite des titres de la societé emettrice.
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Un processus strict de gestion :

L'equipe de gestion recueille et tient a jour un maximum d'informations sur les societés suivies, celles-ci
proviennent de rencontres avec les entreprises, de l'ensemble des publications des societes ainsi que des
informations en provenance de la presse professionnelle, des bases de donnees financieres et des analyses
realisées par les sociétes de bourse.

Les decisions d'investissement dependent de l'importance du potentiel d'appréciation mesurée par l'ecart
entre le cours actuel et le cours objectif ainsi que du niveau de risque de linvestissement.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :

- De 80% a 110% sur les marches d'actions de toutes capitalisations, de tous secteurs, dont :
- 70% minimum sur le marchée des actions francaises,
- Jusgu'a 110% aux marches des actions de petite capitalisation,
- De 0% a 20% maximum en actions hors France.

- De 0% a 20% en instruments de taux souverains, du secteur public et prive, de toutes zones
geographiques, hors pays emergents, de notation « Investment Grade », selon l'analyse de la societe de
gestion ou celle des agences de notation.

- De 0% a 10% sur les marchés des obligations convertibles de toutes notations.

- La fourchette de sensibilite de la partie exposée au risque de taux est comprise entre 0 et Q.

- De 0% a 10% au risque de change sur les devises hors euro ou a des marches autres que le marche
francais.

Le cumul des expositions peut atteindre 110% de l'actif net.

Les titres éligibles au PEA et au PEA-PME representent en permanence 75% minimum de lactif net du
compartiment.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment dispose du Label France Relance et est classe a l'article 8 du reglement (UE) 2019/2088 du
27 novembre 2019 dit Sustainable Finance Disclosure (SFDR). Conformement a lannexe Il dudit reglement,
vous trouverez plus dinformations sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales du
compartiment dans l'annexe dediée en fin de prospectus.

La societé de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et precise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences négatives disponible sur le site https.//www.arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

» Actions

Elles sont selectionnees en fonction de leur valorisation boursiere (PER), leurs publications de resultats et leur
positionnement sectoriel, sans allocation geographique particuliere.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Le compartiment s'autorise a investir sur :

- des obligations de toute nature,

- des titres de creances negociables,

- des titres participatifs,

- des titres subordonnes,

- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits étrangers.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).
Pour la selection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou

mecaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans linterét des porteurs.
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» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

Le compartiment peutinvestir jusqu'a 10% de son actif neten OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA europeens ouverts a une clientele non professionnelle et repondant aux conditions de l'article R.214-
13 du Code Monetaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionnes peuvent étre des OPCVM et FIA géres par la societe de gestion.

3. Instruments dérives

Afin de réaliser ['objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes frangais et etrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels négocies sur
des marchés reglementés frangais et étrangers.

Le gerantpourra utiliser les dérives dans la limite de l'actif netet dans le respect des expositions aux difféerents
risques prevues dans le DICl et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
10% maximum de l'actif net.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gérant peut prendre des positions pour couvrir le risque d'action, le risque de taux, le risque de change
et/ou exposer le portefeuille au risque d'action ou au risque de taux.

- Nature des instruments utilisés :
Le gerant utilise :

o des contrats futures

o des options.
Le gérant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre l'objectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gérant peut prendre des positions dans un but de couverture du risque d'action, du risque de taux, du
risque de change et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux.

Le gérant pourra utiliser les derives dans la limite de 'actif net et dans le respect des expositions aux différents
risques préevues dans le DICl et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
10% maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :

Le gérant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription.

Ils sont cotés sur les marchés reglementés.

La selection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualiteé de credit de
leur emetteur et de 'action sous-jacente.

Le gérant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégres pour atteindre l'objectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres integrant des dérives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

Page | 31



PLUVALCA - Compartiment Pluvalca Initiatives PME

5. Dépbts
Neéant.

6. Emprunts d'espéces

Le gerant pourra effectuer des operations demprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, operations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires desirant
racheter leurs actions sans pénaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Le compartiment peut avoir recours a des operations d'acquisition et cession temporaire de titres dans le but
de réaliser des objectifs tels que la réduction de risques et des coults ainsi que la creéation des revenus, tout
en prenant des risques conformes a la politique d'investissement du compartiment.

- Prét/emprunt des titres : le compartiment peut préter ou emprunter des titres financiers et/ou especes,
moyennant une remuneration et pendant une période convenue. A la fin de l'opération les titres prétes
ou empruntes sont restitues et auront la méme nature.

- Pension livrée : le compartiment peut céder a un autre OPC ou personne morale des titres financiers
moyennant un prix convenu. Ceux-ci seront retrocedés a la fin de 'opération.

Nature des opérations utilisées :

Le compartiment peut effectuer des acquisitions et des cessions temporaires de titres :

- prises en pension et emprunts de titres par référence au Code Monétaire et Financier,
- mises en pension et préts de titres par reférence au Code Monétaire et Financier.

Nature des interventions :

Les operations eventuelles d'acquisitions ou de cessions temporaires de titres sont réalisees en accord avec
les meilleurs intéréts du compartiment, et ne doivent pas 'amener a s'ecarter de son objectif de gestion ou
prendre des risques supplementaires.

Elles ont pour objectif d'optimiser la gestion de la trésorerie et ou le rendement du portefeuille.

Le compartiment s'assure qu'il est en mesure de rappeler tout titre ayant ete préte (mise en pension) ou
rappeler le montant total en especes (prise en pension).

Type d'actifs pouvant faire l'objet des opérations :
Especes et/ou titres financiers éligibles et instruments du marché monétaire.

Niveau d'utilisation envisagé et autorisé :

Proportion maximale d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet de contrats d'opérations de financement sur
titres : jJusqu'a 20% des actifs du compartiment.

Proportion attendue d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet d'opérations de financement sur titres: 20% des
actifs du compartiment.

Rémunération :
Les informations relatives a la remunération de ces opérations figurent a la rubrique frais et commissions.

Sélection des contreparties :

La societe de gestion pourra nommer un intermediaire (ci-apres '« Agent »), choisi selon les criteres definis
dans sa procedure d'évaluation et de selection.

En cas de recours a un Agent, celui-ci pourra étre autorise (i) a effectuer, pour le compte du compartiment,
des opérations de prét de titres, encadrées par des conventions-cadres de prét de titres de type GMSLA
(Global Master Securities Lending Agreements) et/ou tout autres contrats-cadres internationalement reconnus,
et (i) a investir, pour le compte du compartiment, les liquidites recues en garantie de ces operations de prét
de titres, conformement et dans les limites définies par la convention de prét de titres, les regles du présent
prospectus et la reglementation en vigueur.

Ces contreparties seront choisies selon les criteres definis par la sociétée de gestion dans sa procedure
d'évaluation et de sélection.

» Contrat constituant des garanties financiéres :
Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instrumentsfinanciersdérives de gré a gre et lesopeérations

d'acquisition/cession temporaire des titres, le compartiment peut recevoir les actifs financiers consideres
comme des garanties et ayant pour but de reduire son exposition au risque de contrepartie.
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Les garanties financieres recues seront essentiellement constituées en especes ou en titres financiers pour
les transactions sur instruments financiers dérives de gre a gre, en especes et en obligations d'Etat eligibles
pour les opérations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont donneées sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres
de 'OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux
a caractére communautaire, regional ou mondial ;

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur
un marche réglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatilite non negligeable ou en fonction de la qualité de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entités éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de credit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « moneétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit
utiliseées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de credit.

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indéependante de la contrepartie.

- Diversification: Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut exceder 10% des
actifs netslorsque la contrepartie est un des établissements de créedit tel que défini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas.

L'exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres,

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni réinvesties, ni remises en garantie.

» Profil de risque :

Votre argent sera investi dans des instruments financiers selectionnés par la societe de gestion. Ces
instruments connaitront les eévolutions et aléas des marches.

Aucune contrepartie ne dispose d'un quelcongue pouvoir de decision discretionnaire sur la composition et la
gestion du portefeuille, ni sur l'actif sous-jacent des instruments financiers derives. L'approbation des
contreparties n'est requise pour aucune transaction sur le portefeuille.

Lorsde la conclusion de contrats financiers ou d'opérations de cessions ou d'acquisition temporaires de titres
la societe de gestion peut étre conduite a traiter ce type d'opération avec des contreparties liees au groupe
auquel appartient la societe de gestion. Dans ce cas, il existe un conflit d'interét potentiel entre les interéts
des clients et les interéts du groupe auquel appartient la sociéte de gestion.

Des procedures de gestionde conflitsd'intérét ont eté mises en place afin de les prévenir et de les gérer dans
linterét exclusif des actionnaires.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne bénéficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est expose aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitué intégralement.

Risque lié a la gestion discrétionnaire: Le style de gestion discrétionnaire repose sur l'anticipation de
l'evolution des differents marches (actions, produits de taux) et/ou sur la selection des valeurs. Il existe un
risque que le compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés ou les valeurs les plus
performants. Sa performance peut donc étre inférieure a 'objectif de gestion et la valeur liquidative pourrait
baisser.

Risque de marché actions: Les marches actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dependant
des anticipations sur l'évolution de 'économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse
des marchés actions, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque lié a l'investissement en actions de petite capitalisation : Le compartiment peut étre expose au risque
lie a linvestissement en actions de petites capitalisations.
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Les actions de petites capitalisations étant, en genéral, plus volatiles que les grosses capitalisations, la valeur
liquidative du compartiment pourra avoir les mémes comportements. Sur ces marches, les mouvements de
marche sont donc plus marques a la baisse, et plus rapides que sur les grandes capitalisations

Risque de liquidite : Il presente e risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'echanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'interét. En cas de hausse
des taux d'intérét, la valeur des produits de taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de crédit : En cas de degradation de la qualite des emetteurs, par exemple de leur notation par les
agences de notation financiere, ou sil'emetteur n'est plus en mesure de les rembourser et de verser a la date
contractuelle lintérét prevu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur
liquidative.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations
convertibles. La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'interét,
évolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du dérive integre dans l'obligation convertible.
Ces difféerents eélements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de change : Il s'agit du risque de baisse de la devise de libelle des titres detenus par rapport a la devise
de reference du portefeuille : Euro. En cas de hausse de l'euro par rapport aux autres devises, la valeur
liquidative pourra baisser.

Risque lié a l'impact des techniques telles que les produits dérives: L'utilisation des produits derives peut
entrainera la baisse sur de courtes periodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition
dans un sens contraire a l'evolution des marches.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les opérations de greé a gre (les contrats
financiers, les acquisitions et cessions temporaires de titres et les garanties financieres) conclues avec la
meéme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de defaillance d'une
contrepartie incapable de faire face a ses obligations contractuelles avant que l'opération ait ete reglee de
maniere definitive sous la forme d'un flux financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opérationnel : Il represente le risque de defaillance ou d'erreur au sein des différents acteurs
impliquées dans la gestion et la valorisation de votre portefedille.

- Risque de conservation : Il represente le risque de perte des actifs donnés en depdt en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la negligence ou d'actes frauduleux du Depositaire (ou sous-depositaire).
Dans ce cas les actifs donnes en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une perte pour le
compartiment et aurait un impact negatif sur sa valeur liquidative et la ferait baisser.

- Risque juridique : Le risque juridique est defini comme une obligation a reagir ou a subir en termes
operationnels. Il represente le risque de devoir modifier le fonctionnement de la societe de gestion ou du
depositaire ou de subir un préjudice materiel ou immateriel du fait d'une situation de droit ou d'un fait ou d'un
acte juridique Il peut tenir a la non-conformite a une reglementation d'ou résulteraient, entre autres, la mise
en jeu d'une responsabilite, des sanctions, un redressement fiscal, une atteinte a la réputation, ou la perte
d'opportunite d'ou résulteraient un manque de resultats, une perte d'actifs, l'inefficacite d'un contrat, la perte
d'un gain fiscal.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilité. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considerees comme controversees
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societe de gestion vise a atténuer les
risques en matiere de durabilite du fonds.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilité soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le fonds.

» Garantie ou protection : Neant.
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» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
Salaries permanents et dirigeants de la societe de gestion, conjoints, parents et
z enfants de ces derniers
B Tous souscripteurs sans retrocession aux distributeurs

Profil type de linvestisseur .

Ce compartiment s'adresse a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille d'actions francaises de petite capitalisation, dans une perspective
d'investissement a long terme et conscients des risques inhérents a la détention de parts dans un tel fonds,
c'est a dire des risques importants des marches actions et des fluctuations significatives que peut connaitre la
valeur liquidative.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandee de ce placement mais également du souhait de prendre des risques ou
de privilégier un investissement prudent

Il est fortement recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N°833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute
personne physique residant en Russie ou en Biélorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme établi en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de séjour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d'Amérique :

Lesactions n'ont pas éte, nine seront, enregistrées en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « UAct de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat américain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'Ameérique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'’Ameérique: « U.S. Person », tel
que ce terme est défini par la reglementation américaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902)+ adoptée par l'Autorité américaine de régulation des marchés (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du bénéficiaire effectif: « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la reglementation americaine 16a-1(a)2) de ('U.S. Securities Exchange Act de 1934s,sauf si (i) un
enregistrement des Actions etait effectue ou (i) une exemption etait applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartimentn'est pas, et ne sera pas, enregistré en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Amerique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation

4 La definition des «US Persons » est disponible a l'adresse suivante:
http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations reglementaires, a
l'adresse suivante : www.arbevel.com

5« Etre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition legale exhaustive du concept de «
beneficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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de la loiaméricaine et requiert le consentement écrit préalable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes desirant acquerir ou souscrire des Actions auront a certifier par écrit qu'elles ne sont pasdes « U.S
Persons ».

Lasocieté de gestion a le pouvoir d'imposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend également a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois etreglements de tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) quipourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas éte autorisée ou rejetée par la SEC, la commission spécialisee d'un Etat américain ou
toute autre autorité régulatrice américaine, pas davantage que lesdites autorites ne se sont prononcées ou
n'‘ont sanctionne les merites de cette offre, ni 'exactitude ou le caractere adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans 'hypothese ou il deviendrait une « U.S
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorise a acquerir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demande d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« US. Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 5 ans.
> Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation(actions A, Z et B) : Les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Resultat net X
Plus-values ou moins-
e X
values nettes realisees

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc.)

Caractéristiques
Actions o
Devise de libellé | Fractionnement Valel,!r l!qg|dat|ve
d'origine

A EUR en dix-milliemes Egale ala valeur Uqwda’uve de la part

A au jour de la fusion
ya EUR en dixemilliemes Egaleala valgur Liquidative de la part

Z au jour de la fusion
B EUR en dix-milliemes Egaleala valgur L|qU|dat|v¢ de la part

B au jour de la fusion

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A 1 action
Action Z: 1 action
Action B : 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Action A 1 dix-millieme d'action
Action Z: 1 dix-millieme d'action
Action B : 1 dix-millieme d'action
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Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J = jour
g g d'établissement Je1 Jep Jez
de la valeur
liguidative
Centralisation Centralisation o o
avant 12h des avant 12h des !Execut|on de Publication de Livraison des Réglement
l'ordre au plus la valeur .
ordres de ordres de o souscriptions des rachats
- tarden J liquidative
souscription? rachat?

1Sauf eventuel délai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour ouvré par le depositaire avant 12h00
(heure de Paris) et sont exécutés sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours
de cléture du méme jour (bourse du jour J). Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férié civil en
France (au sens de larticle L.3133-1 du Code du travail) ou les bourses de references sont ouvertes, la
centralisation des souscriptions/rachats s'effectue le jour ouvre suivant.

En application de larticle L. 214-8-7 du Code monétaire et financier, le rachat par le compartiment de ses
actions, comme l'émission d'actions nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre provisoire, par la societe de
gestion, quand des circonstances exceptionnelles l'exigent et si l'interét des actionnaires le commande.

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realiseés sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment
aupres du delegataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible
aupres du delégataire de la gestion financiere.

Modalités de plafonnement des rachats a titre provisoire (« Gates ») :

Le compartiment Pluvalca Initiatives PME met en ceuvre un mecanisme de plafonnement des rachats. En
cas de circonstances exceptionnelles et si lintérét des investisseurs le commande, la societe de gestion
pourra ne pas exécuter en totalité les demandes de rachat centralises sur une méme valeur liquidative des
lors qu'elles excedent un certain seuil, déterminé de facon objective.

Pour determiner le niveau de ce seuil, la societe de gestion prendra notamment en compte la periodicite de
calcul de la valeur liquidative du compartiment, son orientation de gestion et la liquidite de ses actifs. Ce
seuil s'entend, sur une méme valeur liquidative, comme le rachat net toutes parts confondues diviseé par
l'actif net de 'OPC.

i Description du mécanisme de plafonnement des rachats

Si a une date de centralisation donnée, la somme des demandes de rachat diminuee de la somme des
demandes de souscription représente plus de 5% de l'actif net de 'OPC, la societé de gestion peut decider
plafonner les demandes de rachats. La sociéte de gestion peut toutefois décider d'honorer les demandes
de rachat au-dela de ce seuil si les conditions de liquidité le permettent et exécuter ainsi partiellement a
taux supérieur ou totalement les ordres de rachat.

L'OPC disposant de plusieurs catégories de parts, le seuil de déclenchement sera le méme pour chacune
des catégories de parts.

Le dispositif de plafonnement ne peut toutefois présenter qu'un caractére provisoire. En effet, celui-ci ne
pourra étre active que pour un nombre maximal de vingt (20) valeurs liquidatives sur une durée de trois (3)
mois.

i, Modalites d'information des investisseurs
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En cas d'activation du mecanisme de plafonnement des rachats, les investisseurs du compartiment seront
informes par tout moyen sur le site internet de la societe de gestion : www.arbevel.com

Les investisseurs dont les demandes de rachat auraient ete partiellement ou totalement non executees
seront informés de fagon particuliere et dans les meilleurs délais aprées la date de centralisation par le
centralisateur.

D'une maniere generale, l'activation de ce meécanisme fera l'objet d'une information de tous les investisseurs
dans le prochain rapport periodique.

iil. Traitement des ordres non executes

Les ordres de rachat seront exécutes dans les mémes proportions pour les investisseurs ayant demande un
rachat depuis la derniere date de centralisation.

Les ordres non executes seront automatiquement reportés sur la valeur liquidative suivante et ne seront pas
prioritaires sur les nouveaux ordres de rachat passes pour execution sur la valeur liquidative suivante.

En tout état de cause, les ordres de rachat non executés etautomatiquementreportésne pourront faire l'objet
d'une revocation de la part des investisseurs.

V. Cas d'exonération
Les operationsdallers-retours (ordre de rachat suiviimmediatement d'une souscription du méme investisseur

d'un montant au moins egal et effectue sur la méme date de valeur liquidative) ne sont pas soumises au
meécanisme de plafonnement des rachats.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

Lavaleur liquidative est calculee chaque jour, sur la base des cours de cloture du jour, a l'exception des jours
feries legaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris (selon le calendrier officiel EURONEXT) ; dans
ce cas la valorisation est effectuee le jour ouvre suivant.

Les cours retenus pour l'etablissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande auprés de FINANCIERE ARBEVEL
et sur son site internet www.arbevel.com.

» Frais et Commissions :
Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportes par le compartiment pour investir ou desinvestir les avoirs confies. Les
commissions hon acquises reviennent a la societé de gestion, au commercialisateur, etc.

Fraisa la charge de l'investisseur, préleves) . Taux
- Assiette .
lors des souscriptions et des rachats bareme
Commission de souscription non acquise au|valeur liquidative “nombre| Actions Aet Z: Actions B :
compartiment d'actions 1% maximum 5 % maximum

Commission de souscription acquise au

. Neant Neant
compartiment

Commission de rachat non acquise au |valeur liquidative “nombre

compartiment d'actions NEEl:

Commission de rachat acquise au

. Neant Neant
compartiment
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Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrenttous les frais facturés directement au compartiment, a 'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc.) et la commission
de mouvement percue par le depositaire.

Pour plus de precisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour l'investisseur.

Fraisfacturésau compartiment| Assiette Ta‘ux
bareme
Action A Action Z Action B
Frais de gestion financiere et frais
administratifs externes a la . 2% TTC 0,30% TTC 115 % TTC
o . Actif net ’ . .
societe de gestion (CAC, maximum maximum maximum
depositaire, distribution, avocats)
Prelevement
Commissions de mouvement | sur chaque Neant Neant Neant
transaction
12 1T audela 1% TTC au-dela
Commission de sur performance| Actif net Neéant d'une performance
performance o
o annuelle de 5%
annuelle de 5%

Frais de recherche :

Des frais liés a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement Géneral de ' AMF peuvent étre factures
ala SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societé de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Commission de surperformance :

La commission de surperformance sur les actions A et B est calculée, sur la duree de 'exercice comptable,
selon les modalites suivantes :

- Les frais de gestion variables sont provisionnes a chaque valeur liquidative.

- Lesupplementde performance auquel s'applique le tauxde 12% TTC représente la difféerence entre 'actif
des actions A ou B avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d'un actif de référence ayant realise une performance de 5% annualisee sur la periode de calcul et
enregistrant les mémes variations liees aux souscriptions/rachats que les actions A ou B (ci-apres '« Actif
de reference »).

- En cas de sous-performance des actions A ou B par rapport a l'Actif de référence, la part des frais de
gestion variables est reajustee par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

- En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetées est définitivement acquise a la societé de gestion. Celle-ci sera percue a la cléture de
l'exercice.

La commission de surperformance est prelevee seulement si les conditions suivantes sont reunies :

- Alacléture de l'exercice comptable la valeur liquidative est strictement supérieure a la derniére valeur
liquidative ayant donneé lieu a la perception d'une commission de surperformance (principe du « high

water mark »).

- Acompter de l'exercice ouvert le 1er janvier 2022, toute sous-performance du fonds par rapport a Lactif
de référence est compensee avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A
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cette fin, la durée cible de la période de réference de la performance est fixée a cing ans.

Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des resultats positifs ont ete enregistres
au cours de la période de reférence. Toute sous-performance au cours de la période de reférence de
cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculees) devrait étre rattrapee avant
que la commission de surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de
surperformance ne sera prelevee a la fin de l'exercice, gu'a la condition que la surperformance excede
toutes les sous-performances au cours des cing annees precedentes.

Le tableau ci-dessous enonce ces principes sur des hypotheses de performances presentees a titre d'exemple, sur
une durée de 19 ans:

V0L R Paiement de la
V0L Performance @ Performance | Performance performance

commission de
surperformance

fonds o
indica fonds indice nette a

compenser

VL initiale | 100,00 | 100,00

ANNEE 1 | 110,00 | 105,00 10% 5% 5% 0% Oui 110,00
ANNEE 2 | 70,40 | 110,25 -36% 5% -41% -41% Non 110,00
ANNEE 3 | 72,51 | 115,76 3% 5% -2% -43% Non 110,00
ANNEE 4 | 76,86 | 121,55 6% 5% 1% -42% Non 110,00
ANNEE 5 | 89,16 | 127,63 16% 5% 11% -31% Non 110,00
ANNEE 6 | 97,19 | 134,01 9% 5% 4% 0% " Non 110,00
ANNEE 7 [ 10593 | 140,71 9% 5% 4% 0% Non ™ 110,00
ANNEE 8 | 11547 | 147.75 9% 5% 4% 0% QOui 115,47
ANNEE 9 | 123,55 | 155,13 7% 5% 2% 2% Non 115,47
ANNEE 10| 134,67 | 162,89 9% 5% 4% 6% Non 115,47
ANNEE 11 | 148,13 | 171,03 10% 5% 5% 0% Oui 148,13
ANNEE 12 | 150,99 | 179,59 8% 5% 3% 0% Non 148,13
ANNEE 13| 175,08 | 188,56 10% 5% 5% 0% Oui 175,08
ANNEE 14| 158,39 | 197.99 -10% 5% -15% -15% Non 175,08
ANNEE 15 | 167,89 | 207.89 6% 5% 1% -14% Non 175,98
ANNEE 16 | 184,68 | 218,29 10% 5% 5% -0% Non 175,98
ANNEE 17 | 102,06 | 229,20 4% 5% -1% -10% Non 175,98
ANNEE 18| 207,43 | 240,66 8% 5% 3% -4% """ Non 175,98
ANNEE 19| 234,40 | 252,70 13% 5% 8% 0% Oui 234,40

Notes relatives a ['exemple :

" La sous-performance de l'annee 6 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 7) est de 0 % (et non de -42 %) car la
sous-performance residuelle de 'année 2 qui n‘a pas encore ete compensee (-44 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la période de cing ans est ecoulée (la sous-performance de l'année 2 est compensee jusqu'a l'année
6).

" La surperformance relative ne permet pas la perception de commission de surperformance, la valeur liquidative
du fonds éetant inférieure au High Water Mark.

" La sous-performance de l'année 18 a reporter a l'année suivante (ANNEE 19) est de -4 % (et non de -22 %) car
la sous-performance residuelle de 'annee 14 qui n'a pas encore ete compensee (-18 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la période de cing (5) ans est ecoulée. (La sous-performance de l'‘année 14 est compensee jusqu'a
l'année 18).

Le -4% corresponds a la sous-performance en annee 17, non compensee en annee 18.

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Information surlarémunération générée par les operations d'acquisition et de cessiontemporaires
de titres:
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Le compartiment pourra avoir recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille en conformite
avec les dispositions de larticle R214-18 du Code Monetaire et Financier et notamment des opérations de
cession temporaire de titres financiers.

Ces opérations de cessions temporaires de titres pourront étre conclues avec des contreparties de marché
intermédiees par SGCIB, societé independante de la societe de gestion et agissant en qualité d'agent.

Aucune remuneration n'est acquise au depositaire (dans le cadre de sa fonction depositaire) ou a la societe
de gestion sur les operations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres. Tous les revenus résultant
des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres, nets des colts opérationnels, sont restitues a
l'OPCVM.

Les colts operationnels susvises, lies aux techniques de gestion efficace du portefeuille, sont ceux qui sont
supportes par la societe de gestion du compartiment, parl'/Agentet/ou par les autres intermediairesimpliques
dans ces opérations en liaison avec leurs services.

Ces couts opérationnels directs ou indirects seront calculés sous forme d'un pourcentage de revenus bruts
realises par le compartiment.

Concernant les couts supportés par la societe de gestion, la quotepart ne pourra pas excéder 15% du revenus
geénéres par ces operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le
rapport annuel du compartiment.

Concernant SGCIB, il percoit egalement au titre de ces activites, une remuneération egale a 30% du revenu
genére par les operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le
rapport annuel du compartiment.

Pour toute information complémentaire sur les colts opérationnels, directs et indirects ainsi que l'identite des
entités auxquelles sont regles ces couts, le porteur pourra se reporter au rapport annuel du compartiment.

Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de Financiere ARBEVEL definissent tous les semestres une liste dintermediaires autorises

selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :la qualité de l'exécution : capacite a trouver

rapidement une contrepartie, conformité aux instructions données,

- la qualite du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon dénouement de
l'opération,

- la qualité du service de vente (organisation d'évenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuées par les géerants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la réunion
semestrielle, une décision de reférencement et de répartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal .

Eligibilite au Plan d'Epargne en Actions (PEA) et au Plan d'Epargne en Actions destine au financement des
petites et moyennes entreprises et des entreprises de taille intermédiaire (PEA-PME).

Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention d'actions du compartiment
peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du
commercialisateur du compartiment.

Page | 41



PLUVALCA - Compartiment Pluvalca AllCaps

3. Compartiment PLUVALCA ALLCAPS

Actions Code ISIN
A FR0000422842
Z FR0011156389
| FR0012219905
B FR0013294204

» Objectif de gestion:

Beneficiantd'une gestion dynamique, PLUVALCA ALLCAPS recherche la performance a long terme. L'objectif
est d'obtenir une performance superieure a l'indice de reféerence Bloomberg France Large, Mid & Small Cap
Net Return Index (FRLSNL Index), au travers d'une sélection de titres « stock picking ».

> Indicateur de référence :

Le compartiment n'est pas indiciel. La réféerence a un indice ne constitue qu'un objectif de performance a
posteriori.

L'adoption d'une politique de gestion basee sur un « stock picking » integral rend difficile la comparaison a un
eventuelindicateur de reférence. La performance du compartiment peut étre rapprochée de celle de l'indice
Bloomberg France Large, Mid & Small Cap Net Return Index (FRLSNL Index).

L'indice Bloomberg France Large, Mid & Small Cap Net ReturnIndex (Ticker : FRLSNL Index, code Bloomberg
. BBGOOXPQRYQQ) regroupe des actions de 114 societes de petites, moyennes et grandes capitalisations
representatives de 99% du marcheé frangais.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

La gestion de PLUVALCA ALLCAPS consiste en un choix rigoureux de valeurs actions a fort potentiel
d'appreéciation, selon la societé de gestion, et ayant une bonne liquidité tout en ne faisant pas 'objet d'un suivi
intensif de la part de la communaute financiere internationale. La sélection est realisee apres une analyse
fondamentale de chaque dossier par l'equipe de gestion dont les principales composantes sont :

- Ladétermination d'un cours objectif a partir de prévisions de résultats élaborées a l'aide de 'ensemble
des informations disponibles sur la société et de 'application de la ou les méthodes de valorisation les
mieux adaptées au dossier étudie.

- La mesure du niveau de risque de linvestissement lie : au secteur, a l'historique de la sociéte et a la
visibilitée des prévisions de résultats,

- La qualité de l'entreprise: fiabiliteé de ses previsions, compétence et continuité de son management,
position concurrentielle, caractéristique de son secteur d'activite,

- L'état de sa structure financiere.

L'équipe de gestion recueille et tient a jour un maximum d'informations sur les societés suivies. Celles-ci
proviennent de rencontres avec les entreprises, de l'ensemble des publications des sociétés ainsi que des
informations en provenance de la presse professionnelle, des bases de données financieres et des analyses
réalisees par les societés de bourse.

Les décisions d'investissement déependent de l'importance du potentiel d'appréciation mesurée par l'ecart
entre le cours actuel et le cours objectif ainsi que du niveau du risque d'investissement.

La duree de detention dans le temps depend de la vitesse a laquelle le titre atteint son cours objectif.

La gestion des risques est optimisee par :

) Le potentiel de valorisation exige en fonction du niveau de risque.

o La detention des titres ayant un niveau de liquidité satisfaisante par rapport a l'encours de chaque
ligne et permettant ainsi de reagir rapidement en cas d'informations nouvelles.
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Le compartiment sera investi en permanence a 75% minimum de 'actif net en actions €ligibles au PEA. Il sera
expose entre 60 % minimum et 110% maximum de l'actif net sur le marcheé des actions de toutes capitalisations
de la zone euro dont 25% maximum en actions de pays de la zone euro hors France.

Dans la limite de 40% de l'actif net et d'une notation de type Investment Grade au moment de l'acquisition, le

compartiment s'autorise a s'exposer sur l'ensemble des catégories d'obligations, du secteur public ou du
secteur prive et titres de creances negociables.

Critéres extra-financiers .

Ce compartiment est classé a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR). Conformement a l'annexe Il dudit reglement, vous trouverez plus d'informations
sur les caracteristiques environnementales et/ou sociales du compartiment dans 'annexe dediee en fin de
prospectus.

La société de gestion prend egalement en compte les incidences négatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et precise comment ce produit les considere dans sa politique de deéclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

» Actions

PLUVALCA ALLCAPS sera investi en permanence a 75% minimum de son actif net en actions eligibles au PEA,
et en bons de souscription. Il sera exposé entre 60 % minimum et 110% maximum de l'actif net sur le marche
des actions de toutes capitalisations de la zone euro dont 25% maximum en actions de pays de la zone euro
hors France.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Dans la limite de 40% de l'actif net et d'une notation de type Grade investissement au moment de 'acquisition,
soit une notation minimum egale a A2/P2 pour le Court Terme ou BBB- pour le Long Terme selon l'échelle
de Standard & Poor's ou a defaut une notation equivalente dans une autre agence de rating, le compartiment
s'autorise a investir sur l'ensemble des categories d'obligations, du secteur public ou du secteur prive et titres
de créances negociables, selon les opportunites de marche.

LLe compartiment pourra avoir recours aux obligations convertibles francaises dans une limite de 10% de 'actif
net sans critere de notation.

Le gérant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).
Pour la selection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans linterét des porteurs.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA
Le compartiment peutinvestir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevantde la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA francgais ou europeens ouverts a une clientele non professionnelle et repondant aux conditions de

l'article R.214-13 du Code Moneétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionnés peuvent étre des OPCVM et FIA gérés par la sociéte de gestion.

3. Instruments dérivés

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marchés reglementes francais et etrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels négocies sur
des marchés reglementés frangais et étrangers.

Le gerantpourra utiliser les dérives dans la limite de l'actif netet dans le respect des expositions aux difféerents
risques prevues dans le DICl et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
10% maximum de l'actif net.
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- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gérant peut prendre des positions pour couvrir le risque d'action, le risque de taux, le risque de change
et/ou exposer le portefeuille au risque d'action ou au risque de taux.

- Nature des instruments utilisés :
Le gérant utilise :

o des contrats futures,

o des options.
Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre l'objectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture du risque d'action, du risque de taux, du
risque de change et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux.

Le gérant pourra utiliser les titres inteégrant des dérivés dans la limite de l'actif net et dans le respect des
expositions aux différents risques prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une
surexposition globale de 10% maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :

Le gérant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription.

Ils sont cotés sur les marchés reglementés.

La selection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualiteé de credit de
leur emetteur et de 'action sous-jacente.

Le gérant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégres pour atteindre l'objectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres integrant des dérives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

5. Dépbts

Neant.

6. Emprunts d'espéces

Le gerant pourra effectuer des operations demprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du

compartiment, operations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires desirant
racheter leurs actions sans pénaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Le compartiment peut avoir recours a des opérations d'acquisition et cession temporaire de titres dans le but

de realiser des objectifs tels que la réduction de risques et des colts ainsi que la creation des revenus, tout

en prenant des risques conformes a la politique d'investissement du compartiment.

- Prét/emprunt des titres : le compartiment peut préter ou emprunter des titres financiers et/ou especes,
moyennant une remuneration et pendant une période convenue. A la fin de l'opération les titres prétes
ou empruntes sont restitues et auront la méme nature.

Page | 44



PLUVALCA - Compartiment Pluvalca AllCaps

- Pension livrée : le compartiment peut céder a un autre OPC ou personne morale des titres financiers
moyennant un prix convenu. Ceux-ci seront retrocedes a la fin de 'opération.

Nature des opérations utilisées :

Le compartiment peut effectuer des acquisitions et des cessions temporaires de titres :

- prises en pension et emprunts de titres par référence au Code Monétaire et Financier,
- mises en pension et préts de titres par reference au Code Moneétaire et Financier.

Nature des interventions :

Les opérations éventuelles d'acquisitions ou de cessions temporaires de titres sont realisées en accord avec
les meilleurs intéréts du compartiment, et ne doivent pas 'amener a s'ecarter de son objectif de gestion ou
prendre des risques supplementaires.

Elles ont pour objectif d'optimiser la gestion de la tresorerie et ou le rendement du portefeuille.

Le compartiment s'assure qu'il est en mesure de rappeler tout titre ayant ete préte (mise en pension) ou
rappeler le montant total en espéces (prise en pension).

Type d'actifs pouvant faire l'objet des opérations :
Especes et/ou titres financiers eligibles et instruments du marche monéetaire

Niveau d'utilisation envisage et autorisé :
Proportion maximale d'actifs sous gestion pouvant faire ['objet de contrats d'opérations de financement sur
titres : jJusqu'a 20% des actifs du compartiment.

Proportion attendue d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet d'operations de financement sur titres: 20% des
actifs du compartiment.

Rémunération :
Les informations relatives a la remuneration de ces operations figurent a la rubrique frais et commissions.

Sélection des contreparties :

La societe de gestion pourra nommer un intermediaire (ci-apres '« Agent »), choisi selon les criteres déefinis
dans sa procedure d'évaluation et de sélection.

En cas de recours a un Agent, celui-ci pourra étre autorise (i) a effectuer, pour le compte du compartiment,
des operations de prét de titres, encadrees par des conventions-cadres de prét de titres de type GMSLA
(Global Master Securities Lending Agreements) et/ou tout autres contrats-cadres internationalement reconnus,
et (i) a investir, pour le compte du compartiment, les liquidités recues en garantie de ces opérations de prét
de titres, conformement et dans les limites définies par la convention de prét de titres, les regles du présent
prospectus et la reglementation en vigueur.

Ces contreparties seront choisies selon les criteres definis par la societe de gestion dans sa procedure
d'évaluation et de sélection.

» Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiersderives de gre a gre et lesoperations
d'acquisition/cession temporaire des titres, le compartiment peut recevoir les actifs financiers consideres
comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituées en especes ou en titres financiers pour

les transactions sur instruments financiers dérives de gre a gre, en especes et en obligations d'Etat eligibles

pour les opérations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont donneées sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres

de 'OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux

a caractére communautaire, regional ou mondial ;

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liguidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatiliteé non négligeable ou en fonction de la qualité de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entités éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de credit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit
utilisees aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de credit,

- Correlation : les garanties sont emises par une entite indéependante de la contrepartie.
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- Diversification: Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut exceder 10% des
actifs netslorsque la contrepartie est un des établissements de credit tel que defini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas.

L'exposition a un emetteur donneé ne dépasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres,

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni reinvesties, ni remises en garantie.

» Profil de risque :

Votre argent sera investi dans des instruments financiers selectionnés par la societe de gestion. Ces
instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Aucune contrepartie ne dispose d'un quelconque pouvoir de decision discretionnaire sur la composition et la
gestion du portefeuille, ni sur l'actif sous-jacent des instruments financiers derives. L'approbation des
contreparties n'est requise pour aucune transaction sur le portefeuille.

Lorsde la conclusion de contrats financiers ou d'opérations de cessions ou d'acquisition temporaires de titres
la societe de gestion peut étre conduite a traiter ce type d'opération avec des contreparties liees au groupe
auquel appartient la societe de gestion. Dans ce cas, il existe un conflit d'interét potentiel entre les interéts
des clients et les interéts du groupe auquel appartient la sociéte de gestion.

Des procedures de gestionde conflitsd'intérét ont eté mises en place afin de les prévenir et de les gérer dans
linterét exclusif des actionnaires.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est expose aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitué intégralement.

Risque de marché actions : La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours
induite par linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du portefeuille sur
les marchés actions. Ces marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dépendant des
anticipations sur l'évolution de l'économie mondiale, et des resultats des entreprises. En cas de baisse des
marches actions, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque lié a l'investissement en actions de petite moyenne capitalisation : En raison de leurs caracteristiques
spéecifiques, ces actions peuvent présenter des risques pour les investisseurs et un risque de liquidité du fait
de l'étroitesse eventuelle de leur marché. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et
plus fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'interét. En cas de hausse
des taux d'intérét, la valeur des produits de taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de crédit: En cas de degradation de la qualite des emetteurs, par exemple de leur notation par les
agences de notation financiere, ou sil'emetteur n'est plus en mesure de les rembourser et de verser a la date
contractuelle linterét prévu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur
liquidative.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations
convertibles. La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'interét,
evolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du derive integre dans l'obligation convertible.
Ces differents elements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de change : Il s'agit du risque de baisse de la devise de libelle des titres détenus par rapport a la devise
de reference du portefeuille : Euro. En cas de hausse de l'euro par rapport aux autres devises, la valeur
liquidative pourra baisser.

Risque lié a l'impact des techniques telles que les produits dérives: L'utilisation des produits derives peut

entrainera la baisse sur de courtes périodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition
dans un sens contraire a l'évolution des marchés.
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Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les opérations de greé a gre (les contrats
financiers, les acquisitions et cessions temporaires de titres et les garanties financieres) conclues avec la
meéme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de defaillance d'une
contrepartie incapable de faire face a ses obligations contractuelles avant que l'opération ait ete reglee de
maniere déefinitive sous la forme d'un flux financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opérationnel : Il existe un risque de defaillance ou d'erreur des différents acteurs impliques lie aux
operations sur titres. Ce risque intervient uniqguementdansle cadre des opérations d'acquisition et cession
temporaire de titres

- Risque de conservation : Il repréesente le risque de perte des actifs donnes en depdt en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la negligence ou d'actes frauduleux du Depositaire (ou sous-
depositaire). Dans ce cas les actifs donnes en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une
perte pour le compartiment et aurait unimpact negatif sur la valeur liquidative du compartiment et la ferait
baisser.

- Risquejuridique: Il existe un risque de redaction inadequate des contrats conclus avec les contreparties,
lie notamment aux techniques efficaces de gestion de portefeuille.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des émetteurs dont les pratiques sont considéerées comme controversées
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la société de gestion vise a attenuer les
risques en matiere de durabilité du fonds.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le fonds.

» Garantie ou protection : Neant.
» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
Ve Exclusivement réservees au personnel de la societe de gestion (salaries

permanents et dirigeants), ainsi gu'a leurs conjoints, parents et enfants

| Tous souscripteurs

B Tous souscripteurs sans rétrocession aux distributeurs

Profil type de linvestisseur .

Le compartiment convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille d'actions frangaises, dans une perspective d'investissementa long
terme.

Il est destine a des investisseurs conscients des risques inhérents aux marches actions.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandee de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inhérente au marche des actions.

Il est egalement recommande de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.
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Compte tenu des dispositions du reglement UE N’833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou bielorusse, a toute
personne physique residant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de séjour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d'/Amérique :

Les actions n'ont pas ete, nine seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « 'Act de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat américain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'’Amerique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'’Ameérique: « U.S. Person », tel
que ce terme est définipar la reglementation americaine « Regulation S » dans le cadre de ['Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902): adoptee par l'Autoriteé americaine de regulation des marcheés (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du bénéficiaire effectif: « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la reglementation americaine 16a-1(a)2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 19342sauf si (i) un
enregistrement des Actions éetait effectue ou (i) une exemption etait applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartimentn’est pas, et ne sera pas, enregistré en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d’Amerique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loiaméricaine et requiert le consentement écrit préalable de la societeé de gestion du compartiment. Les
personnes desirant acquerir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pasdes « U.S
Persons ».

Lasocieté de gestion a le pouvoir d'imposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois etreglements de tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) quipourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas éte autorisée ou rejetée par la SEC, la commission spécialisee d'un Etat américain ou
toute autre autorite regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononcees ou
n'‘ont sanctionne les merites de cette offre, ni 'exactitude ou le caractere adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans 'hypothese ou il deviendrait une « U.S
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorise a acquerir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demande d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« US. Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandeée : Supérieure a 5 ans.

> Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation(actions A, Z, | et B) : Les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

! La definition des «US Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations reglementaires, a
l'adresse suivante : www.arbevel.com

2« Etre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)(2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition legale exhaustive du concept de «
beneficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Resultat net X
Plus-values ou moins-
e X
values nettes realisees

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc.)

Caractéristiques
Actions .
Devise de libellé | Fractionnement Valeulr l'.ql.‘“datlve
d'origine

A EUR en milliemes Egaleala valgur Uqwda’uve de la
part A au jour de la fusion

Ve EUR en milliemes Egale ala valeur Uqwda’uve de la
part Z au jour de la fusion

| EUR en milliemes Egaleala va{eur Uqwdatwe de la
part | au jour de la fusion

B EUR en milliemes 100 €

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A 1 action

Action Z: 1 action

Action | : 500 000 euros

Action B : 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures :

Action A : 1 millieme d'action

Action Z: 1 millieme d'action

Action | 1 millieme d'action

Action B : 1 millieme d'action

Les ordres de souscription peuvent étre communiques en montant et/ou en milliemes d'actions.
Les conditions de souscription des actions | ne s'appliquent pas a Financiere Arbevel.

Montant minimum des rachats :
Action A : 1 millieme d'action
Action Z: 1 millieme d'action
Action | : 1 millieme d'action
Action B : 1 millieme d'action

J = jour
J J d'établissement de la J+1 J+2 J+2
valeur liquidative

Centralisation Centralisation
avant 12h des avant 12h des Execution de l'ordre
ordres de ordres de au plus tard en J
souscription? rachat?

1Sauf eventuel délai specifique convenu avec votre etablissement financier.
Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :

Publication Lo Réglement
de la valeur L|vra|s<.)r]bdes des
liquidative souscriptions rachats

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes
Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour ouvré par le depositaire avant 12h00

(heure de Paris) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours
de cléture du méme jour (bourse du jour J).
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Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férie civilen France (au sens de l'article L.3133-11 du Code
du travail) ou les bourses de reférences sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, l'absence de mécanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

Modalités de passage d'une catégoried'actiona une autre ou d'un compartiment a un autre :

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realiseés sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment

auprés du délégataire de la gestion financiére. A ce titre, la valeur liquidative est également disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :
La valeur liquidative est calculéee chaque jour, sur la base des cours de cloture du jour, a l'exception des jours
feries legaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris (selon le calendrier officiel EURONEXT) ; dans
ce cas la valorisation est effectuee le jour ouvre suivant.

Les cours retenus pour l'établissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de FINANCIERE ARBEVEL
et sur son site internet www.arbevel.com.

» Frais et Commissions :
Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportes par le compartiment pour investir ou desinvestir les avoirs confies. Les
commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Fraisa la charge de l'investisseur, préleves) Assictte Taux bareme
lors des souscriptions et des rachats Actions A, Z, | et B

Commission de souscription non acquise au|valeur liquidative " nombre

i g 2 % maximum
compartiment d'actions

Commission de souscription acquise au

. Neant Neant
compartiment

Commission de rachat non acquise au  |valeur liquidative “nombre

: . 1% maximum
compartiment d'actions

Commission de rachat acquise au

. Neant Neant
compartiment

Frais facturés au compartiment
Ces frais recouvrenttous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.

Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc.) et la commission
de mouvement percue par le depositaire.
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Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document

d'informations clés pour l'investisseur.

Frais facturés au Assiette Taux
compartiment baréme
Action A Action Z Action | Action B
Frais de gestion
financiere et frais
administratifs externes Actif net 229% TTC 0,30 % TTC 1% TTC 1,35% TTC
a la societe de gestion maximum maximum maximum maximum
(CAC, depositaire,
distribution, avocats)
Commissions de Prelsvemeiit . . . .
ST T sur chaque Neant Neant Neant Neant
transaction
20% au-dela de 15% au-dela de | 20% au-dela de
l'indice de l'indice de l'indice de
réeférence réeférence réeférence
Bloomberg Bloomberg FranceBloomberg France
Commission de sur Actif net France Large, Mid Néant Large, Mid & SmallLarge, Mid & Smal
performance & Small Cap Net Cap Net Return | Cap Net Return
Return Index Index (FRLSNL Index (FRLSNL
(FRLSNL Index)si Index)si la Index)si la
la performance performance est | performance est
est positive positive positive

Frais de recherche :

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de AMF peuvent étre factures
a la SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Commission de surperformance :

Les commissions de surperformance sur les actions A, | et B sont calculées sur la durée de l'exercice
comptable, selon les modalités suivantes :

- Les frais de gestion variables sont provisionnes a chaque valeur liquidative.

- Lesupplémentde performance auquel s'applique le taux de 20% TTC représente la difféerence entre l'actif

des actions A ou B avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d'un actif de reférence ayant realise une performance egale a celle de lindicateur Bloomberg France
Large, Mid & Small Cap Net Return Index (FRLSNL Index) sur la période de calcul et enregistrant les
meémes variations liees aux souscriptions/rachats que les actions A ou B (ci-apres '« Actif de reféerence »).
Pour les parts I, un taux de 15% est appliquée sur le supplément de performance.

En cas de sous-performance des actions A ou B par rapport a 'Actif de référence, la part des frais de
gestion variables est reajustee par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetées est définitivement acquise a la societé de gestion. Celle-ci sera percue a la cléture de
l'exercice.

La commission de surperformance est prélevee selon les conditions suivantes :

A compter de l'exercice ouvert le 1er janvier 2022, toute sous-performance du fonds par rapport & Lactif
de référence est compensee avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A
cette fin, la durée cible de la période de référence de la performance est fixée a cing ans.

Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des résultats positifs ont ete enregistres
au cours de la periode de réference. Toute sous-performance au cours de la période de référence de
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cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculees) devrait étre rattrapee avant
que la commission de surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de
surperformance ne sera prelevee a la fin de l'exercice, qu'a la condition que la surperformance excede
toutes les sous-performances au cours des cing annees precedentes.

Le tableau ci-dessous enonce ces principes sur des hypotheses de performances presentees a titre
d'exemple, sur une duree de 19 ans:

Sous performance a

Paiement de la commission

Performance Nette compenser l'année d
: e surperformance
Suivante
ANNEE 1 5% 0% oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% oul
ANNEE 7 5% 0% OuUl
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% o%” NON
ANNEE 13 2% 0% oul
ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%"" NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a 'exemple :

" La sous-performance de l'année 12 & reporter a l'annee suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %) car la
sous-performance residuelle de ['année 8 qui n'a pas encore ete compensee (-4 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la période de cing ans est ecoulée (la sous-performance de 'annee 8 est compensee jusqu'a 'annee
12),

" La sous-performance de l'annee 18 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la
sous-performance residuelle de l'annee 14 qui n'a pas encore ete compensee (-2 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la periode de cing ans est ecoulee (la sous-performance de l'‘année 14 est compensee jusqu'a
l'année 18)

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Information surlaréemunération générée par les opérations d'acquisition et de cession temporaires
de titres:

Le compartiment pourra avoir recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille en conformite
avec les dispositions de larticle R214-18 du Code Monetaire et Financier et notamment des opérations de
cession temporaire de titres financiers.

Ces opérations de cessions temporaires de titres pourront étre conclues avec des contreparties de marche
intermediees par SGCIB, societe indéependante de la societe de gestion et agissant en qualite d'agent.

Aucune remuneration n'est acquise au depositaire (dans le cadre de sa fonction depositaire) ou a la societe
de gestion sur les operations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres. Tous les revenus résultant
des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres, nets des colts opérationnels, sont restitues a
l'OPCVM.,

Les colts operationnels susvises, lies aux techniques de gestion efficace du portefeuille, sont ceux qui sont
supportes par la societe de gestion du compartiment, par '/Agentet/ou par les autres intermediairesimpliques
dans ces opeérations en liaison avec leurs services.
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Ces couts opérationnels directs ou indirects seront calculés sous forme d'un pourcentage de revenus bruts
realises par le compartiment.

Concernant les couts supportes par la societe de gestion, la quotepart ne pourra pas exceder 15% du revenus
géneéreés par ces opéerations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le
rapport annuel du compartiment.

Concernant SGCIB, il percoit egalement au titre de ces activites, une remuneération egale a 30% du revenu
genere par les operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le
rapport annuel du compartiment.

Pour toute information complémentaire sur les colts opérationnels, directs et indirects ainsi que l'identite des
entites auxquelles sont regles ces couts, le porteur pourra se reporter au rapport annuel du compartiment.

Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de Financiere ARBEVEL definissent tous les semestres une liste dintermeédiaires autorises

selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :

- la qualite de l'exécution : capacite a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions
donneées,

- la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon dénouement de
l'opération,

- la qualité du service de vente (organisation d'évenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuées par les gérants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la réunion
semestrielle, une décision de reférencement et de répartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal .
Eligibilite au Plan d'Epargne en Actions (PEA). Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels

lies a la détention d'actions du compartiment peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous
renseigner a ce sujet auprés du commercialisateur du compartiment.
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4. Compartiment PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES

Actions Code ISIN
A FR0013076528
| FR0013076536
Z FR0013076544
B FR0013294220
Sl FR0014005YM8

» Objectif de gestion:
Pluvalca Disruptive Opportunities a pour objectif de gestion la recherche d'une performance annualisee nette de frais

de gestion supérieure a 8% sur la duree de placement recommandée au travers d'une sélection rigoureuse de titres
de type « stock picking ».

> Indicateur de référence:

Le compartiment n'a pas d'indicateur de reféerence.

» Stratégie d'investissement :

1. Strategies utilisées

Afin de realiser l'objectif de gestion, le portefeuille de PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES sera expose en
actions europeennes, agissant directement dans les secteurs technologiques, au sens large incluant : linformatique et
le big data, limpression 3D, la robotique, la biotechnologie, les« Fintechs » et « Medtechs », ainsi que tout autre secteur
pouvant profiter de tendances de croissances structurelles soutenues par les innovations technologiques.

Afin de prendre en compte les opportunités et risques lies aux elements extra-financiers des societés de l'univers, le
fonds devra a tout moment s'interdire d'investir dans les societes les moins bien notees de son univers
d'investissement, tel que défini dans le code de transparence disponible sur le site https.//www.arbevel.com.

Les investissements seront realises via une selection rigoureuse d'actions realisee apres une analyse fondamentale
de chaque dossier par l'eéquipe de gestion qui recueille et tient a jour un maximum d'informations sur les societes
suivies. Celles-ci proviennent de rencontres avec les entreprises, de 'ensemble des publications des sociétés ainsi
que des informations en provenance de la presse professionnelle, des bases de données financieres et des analyses
réalisees par les societes de bourse.

Les decisions d'investissement déependent de l'importance du potentiel d'appreciation juge par la societé de gestion
mesuree par l'ecart entre le cours actuel et le cours objectif ainsi que du niveau de risque de l'investissement.

L'analyse ESG rassemblée pour au moins Q0% des societés composant l'actif du fonds, permet de mettre en place un
dialogue avec ces dernieres sur les differents eléments de leur rapport Developpement Durable.

Le compartiment prend en considération la transition énergetique s'operant aux depens des energies fossiles vers les
energies renouvelables, pour investir sur des societés impliquées dans les énergies renouvelables ou dans l'efficience
energetique. Par ailleurs, le compartiment applique la politique d'exclusion de la societé de gestion disponible sur le
site https.//www.arbevel.com.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes:

De 80% a 110% sur les marches d'actions, de toutes capitalisations, de toutes zones géographiques, dont de 0% a 80%
en actions de petites et moyennes capitalisations (jusqu'a 5 milliards d'euros), au moment de linvestissement.

Les titres eligibles au PEA representent en permanence 75% minimum de l'actif net du compartiment.

De 0% a 20% en instruments de taux souverains, du secteur public et prive, de toutes zones geographiques, hors pays
emergents, de notation « Investment Grade », selon l'analyse de la societe de gestion ou celle des agences de notation.

La fourchette de sensibilité du compartiment exposée au risque de taux est comprise entre 0 et 9.
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De 0% a 110% au risque de change sur des devises hors euro.
Criteres extra-financiers :

Ce compartiment dispose du label ISR et est classe a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019
dit Sustainable Finance Disclosure (SFDR). Conformement a lannexe Il dudit reglement, vous trouverez plus
d'informations sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales du compartiment dans 'annexe dediee en
fin de prospectus.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences négatives des decisions d'investissement sur les
facteurs de durabilités, et precise comment ce produit les considere dans sa politique de declaration d'incidences
negatives disponible sur le site https.//www.arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

» Actions
Le compartiment sera investi en actions entre 80 et 110% de l'actif net.

Elles sont selectionnées en fonction de leur valorisation boursiere (PER), leurs publications de resultats et leur
positionnement sectoriel, sans allocation geographique particuliere.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Le compartiment s'autorise a investir sur :
- des obligations ;
- destitres de créances négociables.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou mécaniquement
aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement aux décisions de gestion
prises dans l'intérét des porteurs.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

LLe compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ouen FIA
frangais ou européens ouverts a une clientele non professionnelle et repondant aux conditions de l'article R.214-13 du
Code Monetaire et Financier.

Les OPCVM et FIA sélectionnes peuvent étre des OPCVM et FIA geres par la sociéte de gestion ou des societes liees
et sont sélectionnés sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de performance.

3. Instruments dérivés
Afin de réaliser ['objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme negocies
sur des marchés reglementés frangais et étrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur des
marches reglementes francais et etrangers ou de gre a gre.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :

Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions sur des contrats financiers a terme ferme ou optionnels, utilises a titre de
couverture et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux, et couverture du risque de change.

Le gérant pourra utiliser les dérives dans la limite de 'actif net et dans le respect des expositions aux différents risques
prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de 10 % maximum
de l'actif net

- Nature des instruments utilisés :

Le gérant utilise :
o des contrats futures,
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o desoptions
o des contrats de change a terme.
Le gérant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre l'objectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de souscriptions et
de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvementsimportants de marche, meilleure
liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

4. Titres intégrant des dérivés

L'acquisition de ces titres ne rentre pas dans la strategie du compartiment. Toutefois, le gerant pourra investir dans
tous titresintégrant des dérives permis par le programme d'activité de la societé de gestion, notamment des warrants,
des bons ou droits détenus a la suite d'opérations affectant les titres en portefedille.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture et/ou d'exposition au risque d'action ou au risque de
taux et couverture du risque de change.

Le gerant pourra utiliser les titres integrant des déerives dans la limite de l'actif net et dans le respect des expositions
aux difféerentsrisques préevuesdans le DICl et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale
de 10 % maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :

Le gerant peut investir dans des titres integrant des dérives simples: des obligations convertibles, des bons de
souscription, des warrants et des certificats cotés.

Ils sont cotés sur les marchés reglementés.

La selection des obligations convertibles s'effectue aprés analyse de leur structure, de la qualité de crédit de leur
emetteur et de l'action sous-jacente.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégres pour atteindre l'objectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres intégrant des dérivées simples dans le cas ou ces titres offrent une alternative par
rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas doffre identique sur le marche des autres
instruments financiers.

5. Dépbts
Neant.
6. Emprunts d'espéces

Le gerant pourra effectuer des operations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de l'actif net du compartiment,
operations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidite aux actionnaires désirant racheter leurs actions sans
penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Le compartiment peut avoir recours a des operations d'acquisition et cession temporaire de titres dans le but de
réaliser des objectifs tels que la réduction de risques et des colts ainsi que la création des revenus, tout en prenant
des risques conformes a la politique d'investissement du compartiment.

- Prét/emprunt des titres : le compartiment peut préter ou emprunter des titres financiers et/ou especes,
moyennant une remuneration et pendant une periode convenue. A la fin de l'operation les titres prétés ou
empruntes sont restitues et auront la méme nature.

- Pension livrée : le compartiment peut ceder a un autre OPC ou personne morale des titres financiers moyennant
un prix convenu. Ceux-ci seront retrocedeés a la fin de ['opération.

Nature des opérations utilisées :
Le compartiment peut effectuer des acquisitions et des cessions temporaires de titres :
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- Prises en pension et emprunts de titres par référence au Code Monétaire et Financier,
- Mises en pension et préts de titres par reference au Code Moneétaire et Financier.

Nature des interventions :

Les opérations eventuelles d'acquisitions ou de cessions temporaires de titres sont realisées en accord avec les
meilleurs intéréts du compartiment, et ne doivent pas lamener a s'écarter de son objectif de gestion ou prendre des
risques supplementaires.

Elles ont pour objectif d'optimiser la gestion de la trésorerie et ou le rendement du portefeuille.

Le compartiment s'assure qu'il est en mesure de rappeler tout titre ayant éte préte (mise en pension) ou rappeler le
montant total en espéces (prise en pension).

Type d'actifs pouvant faire l'objet des opérations :
Especes et/ou titres financiers eligibles et instruments du marche monétaire

Niveau d'utilisation envisage et autorisé :

- Proportion maximale d'actifs sous gestion pouvant faire 'objet de contrats d'opérations de financement sur titres:
jusqu'a 20% des actifs du compartiment.

- Proportion attendue d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet d'opérations de financement sur titres: 20% des
actifs du compartiment.

Rémunération :
Les informations relatives a la remunération de ces opérations figurent a la rubrique frais et commissions.

Sélection des contreparties :

La societe de gestion pourra nommer un intermediaire (ci-apres '« Agent »), choisi selon les criteres definis dans sa
procedure d'évaluation et de sélection.

En cas de recours a un Agent, celui-ci pourra étre autorise () a effectuer, pour le compte du compartiment, des
opeérations de prét de titres, encadrees par des conventions-cadres de prét de titres de type GMSLA (Global Master
Securities Lending Agreements) et/ou tout autres contrats-cadres internationalement reconnus, et (i) a investir, pour le
compte du compartiment, les liquidites recues en garantie de ces opérations de prét de titres, conformeément et dans
les limites définies par la convention de prét de titres, les regles du présent prospectus et la reglementation en vigueur.
Ces contreparties seront choisies selon les criteres definis par la societé de gestion dans sa procedure d'évaluation et
de selection.

» Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers déerives de gré a gré et les opérations
d'acquisition/cession temporaire des titres, le compartiment peut recevoir les actifs financiers consideres comme des
garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituées en especes ou en titres financiers pour les

transactions sur instruments financiers déerives de gré a gré, en espéeces et en obligations d'Etat éligibles pour les

opérations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont donnees sous forme d'especes ou d'obligations eémises ou garanties par les Etats membres de

'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux a caractere

communautaire, regional ou mondial ;

Toute garantie financiere regue respectera les principes suivants :

- Liguidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se négocier rapidement sur un marchée
reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres regues font l'objet d'une evaluation quotidienne au prix du marche ou selon
un modele de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilite
non negligeable ou en fonction de la qualité de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes: Elles sont, soit placees en depdts aupres dentites éligibles, soit
investies en obligations d'Etat de haute qualité de credit (notation respectant les criteres des OPCVM/FIA
« moneétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit utilisees aux fins de
transactions de prise en pension conclues avec un établissement de credit,

- Correlation : les garanties sont emises par une entite indépendante de la contrepartie.

- Diversification : L'exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation : Les garanties financieres regues sont placees aupres du Depositaire ou par un de ses agents ou
tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle et qui n'a aucun
lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation: Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues, ni
reinvesties, ni remises en garantie.
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» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers selectionnes par la societe de gestion. Ces
instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Aucune contrepartie ne dispose d'un quelconque pouvoir de décision discrétionnaire sur la composition et la gestion
du portefeuille, ni sur l'actif sous-jacent des instruments financiers derives. L'approbation des contreparties n'est
requise pour aucune transaction sur le portefeuille.

Lorsde la conclusion de contrats financiers ou d'opérations de cessions ou d'acquisition temporaires de titresla societe
de gestion peut étre conduite a traiter ce type d'opération avec des contreparties liees au groupe auquel appartient la
societe de gestion. Dans ce cas, il existe un conflit d'interét potentiel entre les interéts des clients et les interéts du
groupe auquel appartient la sociéte de gestion.

Des proceédures de gestion de conflits d'interét ont été mises en place afin de les prévenir et de les gérer dans l'intérét
exclusif des actionnaires.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a celui paye
a l'achat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital initialement investi est
exposé aux aleas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable, ne pas étre restitue
integralement.

Risque de marché actions : La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours induite par
linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du portefeuille sur les marches actions.
Ces marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dependant des anticipations sur l'évolution de
l'économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des marchés actions, la valeur liquidative
pourra baisser.

Risque lié a l'investissement en actions de petite capitalisation : En raison de leurs caractéristiques specifiques, ces
actions peuvent présenter des risques pour les investisseurs et un risque de liquidité du fait de 'étroitesse eventuelle
de leur marché. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de liquidité: Il presente le risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles ou en
cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif
sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque d'investissement sur les marchés émergents: L'attention des investisseurs est appelee sur le fait que les
conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés des pays emergents et des pays en developpement
peuvent s'écarter des standards prévalant sur les grandes places internationales. La valeur liquidative peut donc
baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de taux: Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'interét. En cas de hausse des taux
d'intérét, la valeur des produits de taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de crédit: En cas de degradation de la qualite des emetteurs, par exemple de leur notation par les agences de
notation financiere, ou si l'émetteurn'est plus en mesure de les rembourser et de verser a la date contractuelle l'intérét
prevu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque de change : Il s'agit du risque de baisse de la devise de libelle des titres detenus par rapport a la devise de
reférence du portefeuille : Euro. En cas de hausse de l'euro par rapport aux autres devises, la valeur liquidative pourra
baisser.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les operations de gre a gre (les contrats financiers,
les acquisitions et cessions temporaires de titres et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le
risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de defaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses
obligations contractuelles avant que l'opéeration ait ete reglée de maniere definitive sous la forme d'un flux financier.
Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations convertibles. La
valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'interét, evolution du prix des
actions sous-jacentes, evolution du prix du derive intégre dans l'obligation convertible. Ces differents elements
peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a l'impact des techniquestelles que les produits dérives: L 'utilisation des produits derives peut entrainer a

la baisse sur de courtes péeriodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens
contraire a l'évolution des marches.
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Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opérationnel : Il existe un risque de défaillance ou d'erreur des difféerents acteurs impliques lie aux
opeérations sur titres. Ce risque intervient uniquement dans le cadre des operations d'acquisition et cession
temporaire de titres

- Risque de conservation : ILrepresente le risque de perte des actifs donnés en depdt en raison de linsolvabilite, ou
de la faillite, ou de la negligence ou d'actes frauduleux du Deépositaire (ou sous-depositaire). Dans ce cas les actifs
donnés en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une perte pour le compartiment et aurait un
impact negatif sur la valeur liquidative du compartiment et la ferait baisser.

- Risquejuridique: Il existe un risque de redaction inadequate des contrats conclus avec les contreparties, lie
notamment aux techniques efficaces de gestion de portefeuille.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en ceuvre
d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considerees comme controversees d'un point de
vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societe de gestion vise a atténuer les risques en matiere de
durabilite du fonds. Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement
neutraliseés, et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements réalises
par le fonds.

» Garantie ou protection : neant
» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés

A Tous souscripteurs

Tous souscripteurs, plus particulierement les investisseurs institutionnels

Exclusivement réservees au personnel de la societe de gestion (salaries

z permanents et dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et enfants
B Tous souscripteurs sans retrocession aux distributeurs
S Tous souscripteurs et plus particulierement les investisseurs institutionnels

Profil type de l'investisseur :

Le compartimentest destine a des souscripteurs souhaitant s'exposer sur les marches actionsde societes des secteurs
technologiques et plus particulierement l'informatique et le big data, l'impression 3D, la robotique, la biotechnologie,
les « Fintechs » et « Medtechs ». Du fait des risques importants associés aux marchés actions, le compartiment
s'adresse a des investisseurs préts a supporter les fortes variations inhérentes aux marchés d'actions et disposant d'un
horizon d'investissement d'au moins 5 ans.

L'investissement dans ce compartiment ne doit pas representer la totalité d'un portefeuille financier. Le montant qu'il
est raisonnable d'investir dans ce compartiment depend de la situation personnelle de chaque investisseur. Pour le
déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins actuels, de la durée recommandee de
ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du fait de la volatilite inhérente au marche des
actions.

ILest fortement recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer uniquement
aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N°833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la souscription des
actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou bielorusse, a toute personne physique residant
en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entite ou tout organisme etabli en Russie ou en
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Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes physique titulaires d'un titre de sejour
temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d'Amérique :

Les actionsn'ont pas été, ni ne seront, enregistrées en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (Ci-apres, « l'Act de 1933 »),
ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat americain, et les Actions ne pourront pas étre directement ou
indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d Amerique (y compris ses territoires et possessions), au
benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'Ameérique: « US. Person », tel que ce terme est défini par la
réglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part 230 - paragraphe 230-902)= adoptée
par U'Autorité americaine de régulation des marchés (« Securities and Exchange Commission » ou « SEC »), ou du
beneficiaire effectif: « beneficial owners », tel que ce terme est défini par la reglementation ameéricaine 16a-1(a)(2) de
['U.S. Securities Exchange Act de 19342 sauf si (i) un enregistrement des Actions etait effectue ou (i) une exemption etait
applicable avec le consentement prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute revente
ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation de la loi
americaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe de gestion du compartiment. Les personnes
désirant acquerir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pas des « U.S. Persons ».

La societé de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S. Person » et ainsi
operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce pouvoir s'étend
egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec les lois et reglements de
tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe de gestion, faire subir un
dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endurée ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas été autorisée ou rejetée par la SEC, la commission spécialisee d'un Etat ameéricain ou toute
autre autorité regulatrice américaine, pas davantage que lesdites autorites ne se sont prononcees ou n'ont sanctionne
les meérites de cette offre, nil'exactitude ou le caractere adequat des documentsrelatifs a cette offre. Toute affirmation
en ce sens est contraire a la Lo,

Tout Actionnaire doit informer immeédiatement le compartiment dans l'hypothese ou il deviendrait une « U.S. Person ».
Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorise a acquerir de nouvelles Actions et il pourra lui étre
demande daliener ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de « U.S. Person ». La
societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue directement ou
indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que ce soit est contraire a la
loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 5 ans.

> Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, I, Z, B et SI) : Les sommes distribuables sont integralement capitalisées chaque annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-
e X
values nettes realisées

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc.)

[ a definitiondes « U.S. Persons » est disponible a l'adresse suivante : http ./ /www.sec.gov/about/laws/secrulesregshtm
La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations reglementaires, a l'adresse
suivante . www.arbevel.com

2« Etre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect dans
un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle 16a-1(a)(2) de
['U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la definition legale exhaustive du concept de « bénéficiaire effectif » est
disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm (Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Caractéristiques
Actions o
Devise de libellé | Fractionnement VaLeu’r L[qgldatlve
d'origine

A EUR en miliemes Egale ala valeur l|qU|dat|ve de la
part A au jour de la fusion

| EUR en milliemes Egale a la vaLeur liquidatiye de la
part | au jour de la fusion

ve EUR en miliemes Egale a la vateur l|qU|dat|v¢ de la
part Z au jour de la fusion

B EUR en milliemes 100 €

S EUR En milliémes 10 000 €

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A 1 action

Action | 1 500 000 €

Action Z: 1 action

Action B : 1 action

Action Sl : 20 000 000 €

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Action A ;1 millieme d'action

Action | : 1 millieme d'action

Action Z: 1 millieme d'action

Action B : 1 millieme d'action

Action Sl : 1 millieme d'action

Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J J J=jour d'état?lisslemelntde la Je1 Jez Jep
valeur liquidative
Centralisation Centralisation Publication
avant 12h des avant 12h des Execution de l'ordre au plus de la Livraison des Reglement
ordres de ordres de tarden J valeur souscriptions des rachats
souscription? rachat? liquidative

1Sauf eventuel délai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour ouvre par le depositaire avant 122h00 (heure
de Paris) et sont executeés sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours de cloture du méme
Jjour (bourse du jour J). Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férié civil en France (au sens de l'article
L.3133-1 du Code du travail) ou les bourses de reférences sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats
s'effectue le jour ouvre suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, l'absence de mecanisme de plafonnement des rachats pourra avoir pour
conséquence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi augmenter le risque de
suspension complete des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a chaque
compartiment ou catéegorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realises sur la base de la prochaine valeur
liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment aupres du

délégataire de la gestion financiére. A ce titre, la valeur liquidative est également disponible auprés du délégataire
de la gestion financiere.
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» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est calculée chaque jour de Bourse de Paris, sur la base des cours de cloture du jour, a l'exception
des jours feriés legaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris (selon le calendrier officiel EURONEXT) ; dans
ce cas la valorisation est effectuee le jour ouvre suivant (J+1).

Les cours retenus pour l'établissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.

» Lieuetmodalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande auprés de FINANCIERE ARBEVEL et sur
son site internet www.arbevel.com. Elle est disponible aupres de la société de gestion de portefeduille le lendemain
ouvré du jour de calcul.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par linvestisseur ou
diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a compenser les frais
supportés par le compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les commissions non acquises
reviennent a la société de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lors Assiott Taux baréme
des souscriptions et des rachats ssiette Actions A, I, Z, B et SI

Commission de souscription non acquise au valeur liquidative " nombre

- e 1% maximum
compartiment d'actions

Commission de souscription acquise au

. Neant Neant
compartiment

Commission de rachat non acquise au valeur liquidative " nombre

: e 1% maximum
compartiment d'actions

Commission de rachat acquise au

. Neant Neant
compartiment

Frais factures au compartiment :

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions. Les
frais de transaction incluent les frais dintermediation (courtages, impdts de bourse, etc) et la commission de
mouvement pergue par le depositaire.

Pour plus de préecisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document d'informations
clés pour linvestisseur

Frais factgres au Aasieie Tqux
compartiment baréme
Action A Action | Action Z Action B Action Sl
Frais de gestion financiere
et frais administratifs o o o o
externes a la societe de Actif net |2 % TTC maximum 1 A.TTC 0.30 .A e L2 A e ! A.TTC
. . o maximum maximum maximum maximum
gestion (CAC, depositaire,
distribution, avocats)
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Commissions de Prelevenznt . . ) . .
mouvement sur chaque Neéant Neéant Neéant Neéant Neéant
transaction
15% TTC au-dela | 15% TTC au-dela 15% TTC au-dela
d'une d'une d'une
Commission de sur performance performance performance
Actif net | nette de frais de | nette de frais de Neéant nette de fraisde| Neéant
ez ncE gestion annuelle | gestion annuelle gestion annuelle
de 8% en « high | de 8% en « high de 8% en « high
water mark » water mark » water mark »

Frais de recherche :

Des frais lies a la recherche au sens de 'article 314-21 du Reglement Generalde | AMF peuvent étre factures a la SICAV,
lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Commission de surperformance :

La commission de surperformance sur les actions A, | et B est calculee, sur la periode courant de la premiere valeur
liquidative du mois d'avril de l'année a la derniere valeur liquidative du mois de mars de l'année suivante, selon les
modalités suivantes :

Les frais de gestion variables sont provisionnés a chaque valeur liquidative.

Ils sont mis en place sur une période de réference courant.

Le supplément de performance auquel s'applique le taux de 15% TTC représente la difféerence entre 'actif des
actions A, | ou B avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur d'un actif
de reéference ayant réalisé une performance de 8% annualisee, sur la periode de calcul et enregistrant les mémes
variations liées aux souscriptions/rachats que les actions A, | ou B (ci-apres '« Actif de reference »).

En cas de sous-performance des actions A, | ou B par rapport a l'Actif de reférence, la part des frais de gestion
variables est réajustée par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre d'actions
rachetees est definitivement acquise a la societe de gestion. Celle-ci sera percue a la fin de la péeriode de calcul
de la commission de surperformance. La commission de surperformance est prélevée seulementsi les conditions
suivantes sont reunies :

A la cloture de l'exercice comptable la valeur liquidative est strictement supérieure a la derniére valeur liquidative
ayant donne lieu a la perception d'une commission de surperformance (principe du « high water mark »).

A compter de lapériode ouverte le 1% avril 2022, toute sous-performance dufonds par rapport a l'actif de référence
est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A cette fin, la durée cible
de la periode de reference de la performance est fixee a cing ans.

Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des resultats positifs ont éte enregistres au cours
de la periode de reference. Toute sous-performance au cours de la periode de reference de cing ans (y compris
l'exercice au cours duquel les provisions sont calculées) devrait étre rattrapee avant que la commission de
surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de surperformance ne sera prelevee a la
fin de l'exercice, qu'a la condition que la surperformance excede toutes les sous-performances au cours des cing
annees precedentes.

Le tableau ci-dessous enonce ces principes sur des hypotheses de performances présenteées a titre d'exemple, sur
une durée de 19 ans :
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VL fonds VI.‘ fqngls Performance Performance Performance perfi?rl:;nce Egri'irr:iesrs]itoiedl: HWM
indice fonds indice nette El surperformance
compenser

VL initiale 100 100
ANNEE 1 110,00 108,00 10% 8% 2% 0% Oui 110
ANNEE 2 70,40 116,64 -36% 8% -44% -44% Non 110
ANNEE 3 72,51 125,97 3% 8% -5% -49% Non 110
ANNEE 4 76,86 136,05 6% 8% -2% -51% Non 110
ANNEE 5 89,16 146,93 16% 8% 8% -43% Non 110
ANNEE 6 | 97.185223 | 158.6874 9% 8% 1% 0% ™ Non 110
ANNEE 7 | 105,03189 | 171,3824 9% 8% 1% 0% Non ™ 110
ANNEE 8 115,47 185,09 9% 8% 1% 0% QOui 115,47
ANNEE g 123,55 199,90 7% 8% -1% -1% Non 115,47
ANNEE 10 134,67 215,89 9% 8% 1% 0% Non 115,47
ANNEE 11 148,13 233,16 10% 8% 2% 0% Oui 148,13
ANNEE 12 159,99 251,82 8% 8% 0% 0% Non 148,13
ANNEE 13 175,08 271,96 10% 8% 2% 0% Oui 175,98
ANNEE 14 158,39 293.72 -10% 8% -18% -18% Non 175,98
ANNEE 15 167,89 317.22 6% 8% -2% -20% Non 175,98
ANNEE 16 184,68 342,59 10% 8% 2% -18% Non 175,98
ANNEE 17 192,06 370,00 4% 8% -4% -22% Non 175,98
ANNEE 18 207.43 399,60 8% 8% 0% -4% " Non 175,08
ANNEE 19 234,40 431,57 13% 8% 5% 0% QOui 234,40

Notes relatives a ['exemple :

" La sous-performance de l'année 6 a reporter a l'année suivante (ANNEE 7) est de 0 % (et non de -42 %) car la sous-
performance residuelle de 'année 2 qui n'a pas encore ete compensee (-44 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la
periode de cing ans est ecoulée (la sous-performance de l'année 2 est compensee jusqu'a l'annee 6).

“La surperformance relative ne permet pas la perception de commission de surperformance, lavaleur liquidative du fonds
etant inférieure au High Water Mark.

" La sous-performance de l'année 18 a reporter a l'année suivante (ANNEE 19) est de -4 % (et non de -22 %) car la sous-
performance réesiduelle de l'année 14 qui n'a pas encore éte compensee (-18 %) n'‘est plus pertinente dans la mesure ou la
période de cinq (5) ans est ecoulée. (La sous-performance de l'‘année 14 est compensee jusqu'a l'annee 18).

Le -4% corresponds a la sous-performance en année 17, non compensee en annee 18.

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Information sur la rémunération générée par les opérations d'acquisition et de cessiontemporaires de titres

Le compartiment pourra avoir recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille en conformite avec les
dispositions de larticle R214-18 du Code Monétaire et Financier et notamment des opérations de cession temporaire
de titres financiers.

Ces operations de cessions temporaires de titres pourront étre conclues avec des contreparties de marche
intermediees par SGCIB, societe indépendante de la societe de gestion et agissant en qualite d'agent.

Aucune remuneration n'est acquise au depositaire (dans le cadre de sa fonction depositaire) ou a la societe de gestion
sur les opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres. Tous les revenus résultant des opérations
d'acquisitions et cessions temporaires de titres, nets des colts opérationnels, sont restitués a 'OPCVM.

Les couts opérationnels susvises, lies aux techniques de gestion efficace du portefeuille, sont ceux qui sont supportes
par la societe de gestion du compartiment, par 'Agent et/ou par les autres intermediaires impliques dans ces
operations en liaison avec leurs services.

Ces couts operationnels directs ou indirects seront calcules sous forme d'un pourcentage de revenus bruts realises
par le compartiment.
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Concernant les couts supportés par la societe de gestion, la quotepart ne pourra pas excéder 15% du revenus generés
par ces operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le rapport annuel
du compartiment.

Concernant SGCIB, il percoit egalement au titre de ces activites, une remuneration egale a 30% du revenu genere par
les opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le rapport annuel du
compartiment.

Pour toute information complementaire sur les colts operationnels, directs et indirects ainsi que l'identite des entites
auxquelles sont regles ces coUlts, le porteur pourra se reporter au rapport annuel du compartiment.

Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de Financiere ARBEVEL definissent tous les semestres une liste d'intermediaires autorisés selectionnes

selon une procedure de notation integrant 3 criteres :

- la qualite de l'execution : capacite a trouver rapidement une contrepartie, conformite aux instructions donnees,

- la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon dénouement de
l'opération,

- la qualité du service de vente (organisation d'évenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuees par les gerants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la reunion semestrielle,
une decision de reférencement et de répartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal .
Eligibilite au Plan d'Epargne en Actions (PEA).
Selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la détention d'actions du compartiment peuvent

étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du commercialisateur du
compartiment.
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5. Compartiment PLUVALCA HEALTH OPPORTUNITIES

Actions Code ISIN
A FR0012283406
Z FR0012285856
B FR0013294212

» Objectif de gestion:

Béneficiant d'une gestion active et dynamique, PLUVALCA HEALTH OPPORTUNITIES a pour objectif
d'obtenir, sur sa duree de placement recommandee (supéerieure a 5 ans), une performance superieure a celle
de lindice de reference Bloomberg Developed Markets, Large Mid and Small Healthcare Index Euro (Net
Total Return), au travers d'une selection de titres « stock picking » dont les perspectives d'appreciation sont
liees a leur contribution a des solutions de developpement durable de la sante selon l'analyse de la societe
de gestion.

> Indicateur de réeférence:

Bloomberg Developed Markets, Large Mid and Small Healthcare Index Euro (Net Total Return).

Cet Indice actions des bourses des pays developpés couvre 99% de la capitalisation sectorielle santé sur les
marches concernés. Il regroupe environs 600 valeurs réparties en 20 sous-secteurs de l'univers santé avec
une predominance des secteurs pharmaceutiques (38,6% de lindice), biotechnologies (16,3%), Equipement
(15,2%), Outil et Services (10,17%), Managed Health Care (8,7%). ILest pondere par les capitalisations flottantes
des valeurs incluses.

ILest retenu en cours de cloture, exprimé en euro, dividendes réinvestis net de taxes.

Ticker : DMLSNHCE

Code Bloomberg : BBG01CBQ7148

L'administrateur de cet indicateur est Bloomberg.

Depuis l'entrée en vigueur du Brexit le 1% janvier 2021, l'ladministrateur de l'indice de réféerence n'est plus inscrit
sur le registre tenu par 'ESMA tel que requis par larticle 36 du Reglement (UE) 2016/1011 du Parlement
europeen et du Conseil du 8 juin 2016. Il benéficie toutefois d'unregime transitoire jusqu'au 31 decembre 2023.

Des informations complementaires sur lindice de réference sont accessibles via le site internet de
l'administrateur : https.//www. bloombergindices.com.

L'indice de reférence de 'OPC n'évalue pas ou n'inclut pas dans ses constituantsdes criteres ESG, mais reflete
l'exposition du fonds au secteur de la sante.

LLa construction du portefeuille pourra afficher des déformations importantes par rapport a l'indice, a la fois en
termes geographiques et de sous-thematiques, sans limite définies a priori.

La performance du compartiment n'est pas liee a celle de son indice ; celui-ci n'‘est qu'un éelement
d'appréciation a posteriori de la performance.

Le portefeuille n‘ayant pas pour but de repliquer son indice de reférence, la performance de la valeur
liquidative du fonds peut s'écarter de la performance de l'indice.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment est principalement exposé en actions, de toutes zones
geographiques, émises par des societés actives dans 'ensemble des segments relatifs a la santé humaine,
animale et vegetale, lesquels incluent, mais ne se limitent pas, aux activites suivantes: biotechnologie,
pharmacie, services de recherche et de fabrication, soins a domicile, assurance sante, etablissements de
sante, equipement medical et fournitures.

A titre diillustration, le champ d'activite des sociétes de 'univers d'investissement peut consister en :

La recherche, le developpement et la commercialisation de nouveaux traitements dans des maladies a
fort besoin medical ;

Le développement et la commercialisation de nouveaux tests diagnostics pour une meilleure prise en
charge des patients et la mise en place de traitements personnalisés ;

La conception et la commercialisation de dispositifs medicaux qui permettent daméliorer la vie des
patients ;
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. L'offre de services de soins medicaux.
Les titres preésents en portefeuille resultent du processus de selection suivant :

L'équipe de gestion puise dans un univers large de plus de 600 valeurs reprenant les caracteristiques
enumeérees precedemment et regroupant d'une part, les valeurs figurant dans l'indice Bloomberg Developed
Markets Large Mid and Small Healthcare Total net Return exprimeé en Euro (indice de reférence) et d'autre
part, des « market caps » (capitalisations superieures a 5 milliards d'euros) issues de pays emergents et des
« micro caps » (capitalisations inférieures a 150 millions d'euros) des pays developpes .

Les valeurs sont sélectionnées selon plusieurs criteres au travers d'une analyse approfondie et independante
:analyse du besoin medical, de l'univers concurrentiel, de la difféerenciation des produits et des services,
valorisation des entreprises, appreciation du risque de solvabilite, de la qualité du management, de la
faisabilite des projets.

L'objectif de 'equipe de gestion est de sélectionner les valeurs qui offriront les produits ou les services les
plus adaptes a l'évolution des besoins meédicaux en ayant un bilan ou une profitabilité suffisamment solide
pour pouvoir financer leur développement.

PLUVALCA HEALTH OPPORTUNITIES fonde ses convictions sur une analyse approfondie élaboree par la

societé de gestion, dont les principaux eléments sont les suivants :

- Un processus dallocation entre les différents segments de 'univers santé reposant sur une approche
« top down », Cette derniere vise a discerner les schemas de performance des différents segments de
l'univers sante en fonction du positionnement dans le cycle economique.

- Les caracteristiques propres a l'entreprise que sont la valeur technologique, l'expérience de l'équipe du
management, le positionnement concurrentiel.

- La santé financiere de l'entreprise qui se mesure essentiellement sur sa trésorerie et sa capacité a
atteindre les objectifs cles avec le cash disponible.

- Lerisque specifique de linvestissement lie au secteur, a l'historique de la sociéte, a la fiabilite des
previsions de resultats, et a la liquidité du titre.

- Ladétermination d'un cours objectif a partir des prévisions de résultats recueillies et de 'application de
la ou les methodes de valorisation les mieux adaptées au dossier etudié.

Un processus strict de gestion: L'essentiel des decisions d'investissement est realise apres avoir rencontre au
prealable les equipes dirigeantes des societes.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur 'actif net suivantes:

m De 80% a 110% sur les marcheés reglementes d'actions de toutes capitalisations, du secteur de la sante
(thérapeutique, diagnostic, dispositifs medicaux, services), de toutes zones geographiques, dont :

- De 40% a 110% en actions des marchées developpes hors Union Européenne et Suisse,

- De 0% a 10% maximum en actions de pays émergents ;

- De 0% a 40% maximum en actions de petites (dont la capitalisation est inférieure a 1 milliards d'euros) et
moyennes capitalisations (dont la capitalisation est comprise entre 1 et 5 milliards d'euros) ;

- De 0% a 20% en actions dites « micro-caps » (dont la capitalisation boursiére est inférieure a 150 millions
d'euros) émises dans un Etat membre de 'OCDE.

m De 0% a 20% en instruments de taux souverains, du secteur public et prive, de toutes zones geographiques,
hors pays emergents, de notation « Investment Grade », selon l'analyse de la sociéte de gestion ou celle des
agences de notation.

La fourchette de sensibilite de la partie exposee au risque de taux est comprise entre 0 et Q.

m De 0% a 10% en obligations convertibles de toutes notations, d'émetteurs de toutes zones geographiques,
hors pays emergents.

m De 0% a 100% au risque de change sur des devises hors euro.

Le cumul des expositions peut atteindre 110% de l'actif net.

Critéres extra-financiers .

Ce compartiment s'engage a realiser 100% d'investissements durables. A ce titre, il est classe a l'article 9 du
reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable Finance Disclosure (SFDR).

Conformement a TANNEXE Il - Modele d'informations precontractuelles pour les produits financiers vises a
l'article 9, paragraphes 1 a 4 bis, du réeglement (UE) 2019/2088 et a larticle 5, premier alinéa, du reglement
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(UB) 2020/852 dudit reglement, vous trouverez plus dinformations sur la definition de linvestissement
durable selon la societe de gestion et les caractéristiques environnementales et/ ou sociales du compartiment
dans l'annexe dediée en fin de prospectus.

La sociéte de gestion prend egalement en compte les incidences négatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et précise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

» Actions
Le compartiment sera investi en actions entre 80 et 110% de l'actif net.

Elles sont selectionnees en fonction de leur valorisation boursiere (PER), leurs publications de résultats et leur
positionnement sectoriel, sans allocation geographique particuliere.

Le Gerant se reserve la possibilite d'acceder a des valeurs a fort potentiel d'appreciation, selon la societe de
gestion, et dans ce cadre, les investissements sur Euronext Access peuvent atteindre 10% de l'actif net.

Euronext Access est un marche régulé mais non réglementé de la Bourse de Paris. Les societés qui y sont
présentes, n'ont pas l'obligation d'information légale spécifique. Par conséquent, ce marché n'offre pas le
méme niveau de liquidité, d'information et de sécurité que les autres marchés réglementeés. Les opérations
d'échange, rachat des titres ou de retrait des actionnaires minoritaires sont réalisées hors intervention et
contréle de l'Autorité des Marchés Financiers.

Par ailleurs, ce marche est de taille reduite et la liquidité des titres est faible. Les fluctuations de cours peuvent
étre tresimportantes. Les particularités de son statut en font un marché risqué pour les investisseurs.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Le compartiment s'autorise a investir sur :
- des obligations de toute nature,
- destitres de créances negociables,
- des titres participatifs ;
- destitres subordonnés;;
- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits etrangers.

Le gérant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societé de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans linterét des porteurs.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA
Le compartiment peutinvestir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevantde la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA francgais ou europeens ouverts a une clientele non professionnelle et repondant aux conditions de

l'article R.214-13 du Code Monetaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionnés peuvent étre des OPCVM et FIA gereés par la societé de gestion ou des
societes liees et sont selectionnés sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de
performance.

3. Instruments dérives

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes frangais et etrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels négocies sur
des marchés réglementes francais et étrangers ou de gre a gre.
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- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gérant peut prendre des positions pour couvrir le risque d'action, le risque de taux, le risque de change
et/ou exposer le portefeuille au risque d'action ou au risque de taux.

Le gerantpourra utiliser les dérives dans la limite de l'actif netet dans le respect des expositions aux differents
risques prevues dans le DICl et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
10 % maximum de l'actif net

- Nature des instruments utilisés :
Le gerant utilise :

o des contrats futures,

o des options

o des contrats de change a terme.
Le gérant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre l'objectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gérant peut prendre des positions dans un but de couverture du risque d'action, du risque de taux, du
risque de change et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux.

Le gerant pourra utiliser les titres integrant des derives dans la limite de l'actif net et dans le respect des
expositions aux differents risques prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une
surexposition globale de 10 % maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :

Le gerant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles et des bons
de souscription.

Ils sont cotés sur les marchés reglementés.

La selection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualiteé de credit de
leur emetteur et de 'action sous-jacente.

Le gerant n‘aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre l'objectif de gestion :
Le gérant peut recourir a des titres intégrant des dérives simples dans le cas ou ces titres offrent une

alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

5. Dépbts
Neéant.

6. Emprunts d'espéces

Le gérant pourra effectuer des opérations demprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires désirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Neant
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» Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiersderives de gre a gre et lesoperations
d'acquisition/cession temporaire des titres, le compartiment peut recevoir les actifs financiers consideres
comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituées en especes ou en titres financiers pour

les transactions sur instruments financiers dérives de gre a gre, en especes et en obligations d'Etat eligibles

pour les opérations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont donneées sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres

de 'OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux

a caractére communautaire, regional ou mondial ;

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liguidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatilite non négligeable ou en fonction de la qualité de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entités éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de credit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « moneétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit
utilisees aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de credit,

- Correlation : les garanties sont emises par une entite indépendante de la contrepartie.

- Diversification: Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut exceder 10% des
actifs netslorsque la contrepartie est un des etablissements de credit tel que défini dans la
réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. L'exposition a un émetteur donne ne
dépasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placees aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres,

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni réinvesties, ni remises en garantie.

» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers selectionnés par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Aucune contrepartie ne dispose d'un quelconque pouvoir de decision discretionnaire sur la composition et la
gestion du portefeuille, ni sur l'actif sous-jacent des instruments financiers derivés. L'approbation des
contreparties n'est requise pour aucune transaction sur le portefeduille.

Lorsde la conclusion de contrats financiers ou d'opeérations de cessions ou d'acquisition temporaires de titres
la societe de gestion peut étre conduite a traiter ce type d'opération avec des contreparties liees au groupe
auquel appartient la societé de gestion. Dans ce cas, il existe un conflit d'intérét potentiel entre les intéréts
des clients et les intéréts du groupe auquel appartient la societe de gestion.

Des procedures de gestionde conflitsd'interét ont eté mises en place afin de les prevenir et de les gerer dans
l'intérét exclusif des actionnaires.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est expose aux aleas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere defavorable,
ne pas étre restitué intégralement.

Risque de marché actions: La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours
induite par linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du portefeuille sur
les marches actions. Ces marches actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dependant des
anticipations sur l'évolution de l'économie mondiale, et des resultats des entreprises. En cas de baisse des
marches actions, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque sectoriel: Le portefeuille est expose principalement dans des societés du secteur de la sante et
notamment aux segments pharmaceutiques et biotechnologiques.
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L'evolution de la valeur de ces societes pourra varier de facon différentiée et plus sensible a certains aléas
sectoriels que les actions des autres secteurs de 'éeconomie. Une baisse des valeurs de ce secteur peut
entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque li¢ a linvestissement en actions de petite capitalisation : En raison de leurs caractéristiques specifiques,
ces actions peuvent présenter des risques pour les investisseurs et un risque de liquidité du fait de l'étroitesse
eventuelle de leur marche. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.
Par ailleurs, le compartiment peut intervenir sur les actions cotées sur le Marchée Libre, marché regule mais
non reglementé de la Bourse de Paris. Les societés qui y sont présentes, n'ont pas 'obligation d'information
legale specifiqgue. Ce marche est de taille réduite et la liquidite des titres est faible. Les fluctuations de cours
peuvent étre tresimportantes. | es particularités de son statut en font un marché risqué pour les investisseurs.

Risque de liquidité : Il presente le risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'interét. En cas de hausse
des taux d'intérét, la valeur des produits de taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de crédit: En cas de degradation de la qualite des emetteurs, par exemple de leur notation par les
agences de notation financiere, ou sil'émetteur n'est plus en mesure de les rembourser et de verser a la date
contractuelle linterét prévu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur
liquidative.

Risque de change : Il s'agit du risque de baisse de la devise de libelle des titres détenus par rapport a la devise
de reference du portefeuille : Euro. En cas de hausse de l'euro par rapport aux autres devises, la valeur
liquidative pourra baisser.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les opérations de greé a gre (les contrats
financiers, les acquisitions et cessions temporaires de titres et les garanties financieres) conclues avec la
meéme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de defaillance d'une
contrepartie incapable de faire face a ses obligations contractuelles avant que l'opération ait ete reglee de
maniere definitive sous la forme d'un flux financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations
convertibles. La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'interét,
evolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du derive integre dans l'obligation convertible.
Ces differents elements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a l'impact des techniques telles que les produits dérives: L'utilisation des produits derives peut
entrainera la baisse sur de courtes periodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition
dans un sens contraire a l'evolution des marches.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque de conservation : Il repréesente le risque de perte des actifs donnes en depdt en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la negligence ou d'actes frauduleux du Depositaire (ou sous-
depositaire). Dans ce cas les actifs donnes en garantie ne seraient pas restituées ce qui constituerait une
perte pour le compartiment et aurait unimpact negatif sur la valeur liquidative du compartiment et la ferait
baisser.

- Risquejuridique: Il existe un risque de redaction inadequate des contrats conclus avec les contreparties,
lie notamment aux techniques efficaces de gestion de portefeuille.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des émetteurs dont les pratiques sont considerées comme controversées
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societe de gestion vise a attenuer les
risques en matiere de durabilite du fonds.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiére de durabilite soient totalement neutralises,

et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements réalisés par
le fonds.
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» Garantie ou protection : Neant.

» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
7 Salaries permanents et dirigeants de la société de gestion, ainsi qu'a leurs

conjoints, parents et enfants de ces derniers

B Tous souscripteurs sans retrocession aux distributeurs

Profil type de linvestisseur .

Le compartiment est destiné a des souscripteurs souhaitant s'exposer sur les marchés actions secteur de la
sante et de la biotechnologie. Du fait des risques importants associes aux marchés actions, le compartiment
s'adresse a des investisseurs préts a supporter les fortes variations inhérentes aux marches d'actions et
disposant d'un horizon d'investissement d'au moins 5 ans.

L'investissement dans ce compartiment, ne doit pas représenter la totalité d'un portefeuille financier.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le determiner, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandee de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inherente au marche des actions.

Il est fortement recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N’833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute
personne physique résidant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de séjour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d'Amérique :

Les actions n'ont pas ete, nine seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « 'Act de
1033 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat ameéricain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'’Amerique (y compris ses
territoires et possessions), au benéfice de tout ressortissant des Etats-Unis d'Amerique: « U.S. Person », tel
que ce terme est défini par la reglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de 'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902): adoptee par ['Autoriteé americaine de regulation des marcheés (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du benéficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la reglementation americaine 16a-1(a)2) de ('U.S. Securities Exchange Act de 1934z sauf si (i) un
enregistrement des Actions éetait effectue ou (i) une exemption était applicable avec le consentement
prealable de la société de gestion du compartiment.

! La definition des «US Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http ./ /www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations reglementaires, a
l'adresse suivante : www.arbevel.com

2« Etre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition légale exhaustive du concept de «
beneficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Le compartimentn’est pas, et ne sera pas, enregistré en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loiamericaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes desirant acquerir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pasdes « U.S
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir d'imposer des restrictions (i) a la detention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois etreglementsde tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societé
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas ete autorisee ou rejetee par la SEC, la commission specialisee d'un Etat americain ou
toute autre autorite regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les mérites de cette offre, ni 'exactitude ou le caractere adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans 'hypothese ou il deviendrait une « U.S.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorise a acquerir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandé d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualité de
« U.S. Person». LLasocieté de gestion se réserve le droit de procéder au rachat force de toute Action détenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux interéts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 5 ans.

> Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation(actions A, Z et B) : Les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Resultat net X
Plus-values ou moins- %
values nettes realisées

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc.)

Caractéristiques

Valeur liquidative

Devise de libellé | Fractionnement L
d'origine

Egale a la valeur liquidative de la

A EUR en milliemes part A au jour de la fusion

ve EUR en milliemes Egaleala valgur L|qU|dat|v¢ de la
part Z au jour de la fusion

B EUR en milliemes 100 €

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A 1 action
Action Z: 1 action
Action B : 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Action A : 1 millieme d'action
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Action Z: 1 millieme d'action
Action B : 1 millieme d'action

Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J = jour
g g d'établissement Je1 Jip Jez
de la valeur
liguidative
Centralisation Centralisation Exécution de Publication de
avant 12h des avant 12h des ‘ Livraison des Réglement
l'ordre au plus la valeur .
ordres de ordres de R souscriptions des rachats
o tarden J liquidative
souscription? rachat?

1Sauf eventuel délai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour ouvre par le depositaire a 12h00
(heure de Paris) et sont exécutés sur la base de la prochaine valeur liquidative calculee sur les cours
de cléture du méme jour (bourse du jour J). Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férie civil en
France (au sens de larticle L3133-1 du Code du travail) ou les bourses de references sont ouvertes, la
centralisation des souscriptions/rachats s'effectue le jour ouvre suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, l'absence de mécanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

Modalités de passage d'une catégoried'actiona une autre ou d'un compartiment a un autre ;
Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realiseés sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment

auprés du délégataire de la gestion financiére. A ce titre, la valeur liquidative est également disponible
aupres du delégataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :
La valeur liquidative est calculée chaque jour de Bourse de Paris, sur la base des cours de cloture du jour, a
l'exception des jours ferieés legaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris (selon le calendrier officiel
EURONEXT) ; dans ce cas la valorisation est effectuee le jour ouvre suivant (J+1).

Les cours retenus pour l'établissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande auprés de FINANCIERE ARBEVEL
et sur son site internet www.arbevel.com.

Elle est disponible aupres de la societe de gestion de portefeuille le lendemain ouvre du jour de calcul.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportés par le compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les
commissions Non acquises reviennent a la societé de gestion, au commercialisateur, etc.
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Frais a lacharge de linvestisseur, prélevés lors Assictte Taux baréme
des souscriptions et des rachats Actions A, Z, et B

Commission de souscription non acquise au valeur liquidative “nombre o .
2 % maximum

compartiment d'actions

Commission de sousc;rlptlon acquise au Néant Néant
compartiment

Commission de rachat non acquise au valeur L|qu'|dat.|ve nombre D
compartiment d'actions

Commission de rachat acquise au

compartiment Neant Neant

Frais facturés au compartiment ;

Ces frais recouvrenttous les frais facturés directement au compartiment, a 'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc.) et la commission
de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de précisions sur les frais effectivement factures au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour l'investisseur.

Frais facturés au . Ta‘ux
X Assiette baréme
compartiment
Action A Action Z Action B
Frais de gestion financiere et
frais administratifs externes a o o o
la societe de gestion (CAC, Actif net Zﬁwzsxi/r;)wrr;wc Oﬁ?;xi/r;rr;wc lrﬁfxﬁnETnS
depositaire, distribution,
avocats)
Prelevement
Commissions de mouvement| sur chaque Neéant Neéant Neéant
transaction
20 % TTC de la
20% TTCde la
surp%ré?arrglau?ée au- surperformance au-
performance Cejreflc?rr?qggie
positive et supérieu P .
a celle de son posﬁﬂve det Supgréeu
Commission de sur Actif net indice de reference Néant S ceder ’ef ,Sro?] inaicy
performance Bloomberg ed e reference
Developed Bloomberg
Markets, Large Mid Developed Markets,
and' Small Large Mid and
Healthcare Index Small Healthcare
B (N Toral Index Euro (Net
Return) Total Return)

Frais de recherche :

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de ' AMF peuvent étre factures
a la SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.
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Commission de surperformance :

La commission de surperformance sur les actions A et B est calculee sur la duree de l'exercice comptable,
selon les modalites suivantes :

- Les frais de gestion variables sont provisionnes a chaque valeur liquidative.

- Lesupplementde performance auquel s'applique le taux de 20% TTC represente la difféerence entre l'actif
des actions A ou B avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d'un actif de reference ayant realise une performance egale a celle de l'indicateur Bloomberg Developed
Markets, Large Mid and Small Healthcare Net Index, exprimes en euros coupons et dividendes reinvestis,
sur la période de calcul et enregistrant les mémes variations liees aux souscriptions/rachats que les
actions A ou B (ci-apres '« Actif de reference »).

- En cas de sous-performance des actions A ou B par rapport a l'Actif de référence, la part des frais de
gestion variables est réajustée par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

- En cas derachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetees est definitivement acquise a la societe de gestion. Celle-ci sera percue a la cléture de
'exercice.

La commission de surperformance est prelevee selon les conditions suivantes :

- Acompter de l'exercice ouvert le 21]uillet 20233, toute sous-performance du fonds par rapport & l'actif de
reférence est compensee avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A
cette fin, la durée cible de la période de réference de la performance est fixée a cing ans.

- Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des résultats positifs ont éte enregistres
au cours de la période de reférence. Toute sous-performance au cours de la période de reféerence de
cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculees) devrait étre rattrapee avant
que la commission de surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de
surperformance ne sera prelevee a la fin de l'exercice, qu'a la condition que la surperformance excede
toutes les sous-performances au cours des cing annees precedentes.

Le tableau ci-dessous eénonce ces principes sur des hypotheses de performances présentées a titre
d'exemple, sur une durée de 19 ans::

Sous performance a Paiement de la
Performance Nette compenser l'année commission de
suivante surperformance
ANNEE 1 5% 0% QuUI
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% QU
ANNEE 7 5% 0% QuUI
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%" NON
ANNEE 13 2% 0% oul
ANNEE 14 -6% -6% NON

3 Exceptionnellement, la commission de surperformance due au 31/12/2024 sera calculée sur une période
courant du 21 juillet 2023 au 30 décembre 2024.
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ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%"" NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a l'exemple :

" La sous-performance de l'année 12 a reporter a l'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %) car la
sous-performance residuelle de l'‘année 8 qui n'a pas encore eté compensee (-4 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la période de cing ans est ecoulée (la sous-performance de l'année 8 est compensee jusqu'a l'annee
12),

" La sous-performance de l'année 18 a reporter a l'année suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la
sous-performance residuelle de l'annee 14 qui n'a pas encore ete compensee (-2 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la péeriode de cing ans est ecoulee (la sous-performance de l'annee 14 est compensee jusqu'a
l'année 18).

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Information sur la rémunération générée par les opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres:

Le compartiment pourra avoir recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille en conformite
avec les dispositions de l'article R214-18 du Code Monétaire et Financier et notamment des opérations de
cession temporaire de titres financiers.

Ces operations de cessions temporaires de titres pourront étre conclues avec des contreparties de marche
intermédiees par SGCIB, société independante de la societe de gestion et agissant en qualité d'agent.

Aucune remuneration n'est acquise au depositaire (dans le cadre de sa fonction depositaire) ou a la societe
de gestion sur les operations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres. Tous les revenus résultant
des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres, nets des couts opérationnels, sont restitués a
l'OPCVM.

Les colts operationnels susvises, lies aux techniques de gestion efficace du portefeuille, sont ceux qui sont
supportes par la societe de gestion du compartiment, parl'/Agentet/ou par les autres intermediairesimpliques
dans ces opeérations en liaison avec leurs services,

Ces couts opérationnels directs ou indirects seront calculés sous forme d'un pourcentage de revenus bruts
realises par le compartiment.

Concernant les couts supportes par la societe de gestion, la quotepart ne pourra pas exceder 15% du revenus
geénéres par ces operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le
rapport annuel du compartiment.

Concernant SGCIB, il percoit egalement au titre de ces activites, une remunération egale a 30% du revenu
genere par les operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le
rapport annuel du compartiment.

Pour toute information complémentaire sur les colts opérationnels, directs et indirects ainsi que l'identité des
entités auxquelles sont regles ces couts, le porteur pourra se reporter au rapport annuel du compartiment.

Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de Financiere ARBEVEL definissent tous les semestres une liste dintermédiaires autorises

selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :

- la qualité de l'execution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions
donneées,

- la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon dénouement de
l'opeération,

- la qualité du service de vente (organisation d'évenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuées par les gérants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la réunion
semestrielle, une décision de reférencement et de répartition est prise pour le semestre suivant.
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Régime fiscal .
Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la détention d'actions du compartiment

peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet auprés du
commercialisateur du compartiment.
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6. Compartiment PLUVALCA RENTOBLIG

Actions Code ISIN
A FR0010698472
| FR0013180288
Z FR001400D9N4

» Objectif de gestion:

Cet OPCVM est gerée activement et de maniere discrétionnaire. Il a pour objectif de rechercher une
performance superieure a son indice de reference, Bloomberg Euro-Aggregate 3-5 Year (LE35TREU Index),
sur un horizon de placement minimum recommande superieur a 4 ans.

> Indicateur de référence : Bloomberg Euro-Aggregate 3-5 Year (LE35TREU Index)

L'indice Bloomberg Euro-Aggregate 3-5 Year (Ticker : LE35TREU Index, code Bloomberg : BBG002SLYHB1)
regroupe des emissions d'entreprises et d'etats de qualite Investment Grade a taux fixe et libellees en euro. Il
est compose de 1917 obligations ayant une maturité comprise entre 3 ans et 5 ans.

Cet indicateur est utiliseé comme element d'appréeciation a posteriori. L'OPCVM peut s'écarter de maniere
importante de la repartition de l'indice.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Afin de realiser l'objectif de gestion, la strategie d'investissement repose sur une gestion active qui consiste a
construire un portefeuille investiessentiellement eninstruments de taux obligataires et monétaires par le biais

d'une analyse des taux d'interét pratiques ;

d'une selection de valeurs sur des criteres fondamentaux de prix, de performance d'entreprises et
de solvabilite ;

d'une diversification des maturités, des secteurs d'activités et des emetteurs ;

d'une analyse technique, graphique, permettant de prendre des decisions de gestion pouvant
amener le gerant a effectuer des operations afin d'améliorer le couple rentabilite/risque.

La gestion repose sur une analyse macro-economique, visant a anticiper 'évolution des taux d'interét. Cette
approche est complétée par une analyse micro-economique des emetteurs - dite analyse crédit - et par une
analyse technique du marche, visant a surveiller les multiples sources de valeur gjoutée des marches de taux
afin de les integrer dans sa prise de décision. Les decisions de gestion portent notamment sur :
- Le degre dexposition au risque de taux,
Le positionnement sur la courbe,
L'allocation geographique au sein de la zone euro,
Le degré d'exposition au risque de credit résultant d'une allocation sectorielle et de la sélection des
émetteurs,
La selection des supports d'investissement utilises.

La structure du portefeuille peut varier par rapport a celle de son indice de référence.

L'analyse des taux d'intérét .
Il est pratiqueé en permanence une analyse systematique des taux d'interéts constates suivant :
Les echeances
La qualite des émetteurs
En conséquence la sociéte de gestion determine une grille d'investissement par :
Groupe d'échéances
Qualite d'emetteurs
Sensibilite de la valorisation a des mouvements futurs de taux d'interét

L'analyse fondamentale :
L'analyse fondamentale permet de sélectionner des entreprises présentant :
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- De faibles multiples de capitalisation tels que : Actif Net Comptable, Valeur Entreprise/Chiffre
d'Affaires (VE/CA), cours/benefice par action (PER), un endettement maitrise et une position
concurrentielle affirmee,

- Et/ou des perspectives de croissance significative de reésultats avec une valorisation raisonnable,

- Un « momentum » favorable soit du fait de la croissance, soit par une réduction brutale de la
valorisation ou encore par des considerations spéculatives.

ILn'y a donc pas de strategies particulieres en termes de répartition sectorielle ou de taille de capitalisation.
L'univers d'investissement ne peut donc alors par construction étre assimile a un univers defini.

Les investissements en actions peuvent porter sur des entreprises de bien plus petites tailles que celles
composant le CAC 40 s'il est juge que les perspectives de ces investissements sont plus favorables.

L'analyse technigue :

L'analyse technique vient compléter l'analyse fondamentale avec pour objectif de selectionner les moments
les plus propices d'acquisitions ou de cessions de titres. Les méthodes utilisees prennent principalement en
compte les variations de cours par rapport aux moyennes mobiles qui donnent le sens du marchée acheteur
ou vendeur. L'objectif est prioritairement :

- Detirer cependant profit des abus temporaires du marche qui peuvent étre consideres, a court terme,
comme en abus a la hausse ou en abus a la baisse donnant ainsi des opportunites respectives de
ventes ou d'achats,

- De corriger d'éventuelles erreurs d'évaluation en soldant rapidement des positions perdantes avant
que les pertes ne deviennent trop importantes.

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
meécaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux décisions de gestion prises dans l'intérét des porteurs.

L'OPCVM s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur 'actif net suivantes :
- De 90% a 100% en instruments de taux d'émetteurs, souverains, du secteur public et prive,
essentiellement libellés en euro, de toutes notations ou non notes, dont :
- De 0% as0% eninstruments de taux speculatifs selon l'analyse de la sociéte de gestion ou celles
des agences de notation, ou non notés.
- De 0% a30% eninstruments de taux de notation inferieure a BB- selon l'analyse de la societe de
gestion ou celles des agences de notation.
- De 0% a 10% en instruments de taux sur les marches emergents.
- De 0% a 10% d'exposition action au travers d'obligations convertibles ou d'actions de la zone euro, de
societes de toutes capitalisations, de tous les secteurs.

La fourchette de sensibilite de la partie exposee au risque de taux est comprise entre +1 et +5,

L'exposition au risque de change sur les devises hors euro sera limitée a 10%.

Le cumul des expositions peut atteindre 110% de l'actif net.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment est classe a l'article 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR). Conformement a l'annexe Il dudit reglement, vous trouverez plus d'informations
sur les caracteristiques environnementales et/ou sociales du compartiment dans 'annexe dediee en fin de
prospectus.

La societé de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et precise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

» Actions

Elles sont selectionnees en fonction de leur valorisation boursiere (PER), leurs publications de résultats et leur
positionnement sectoriel, sans allocation geographique particuliere.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire
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Le compartiment s'autorise a investir en titres de créances et instruments du marché monétaire :
- desobligations de toute nature ;
- desttitres de creances negociables ;
- des titres participatifs ;
- destitres subordonnes;
- destitres équivalents aux titres ci-dessus, émis sur le fondement de droits etrangers.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la societé de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans lintéerét des actionnaires.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

Le compartiment peutinvestir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevantde la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA francgais ou européens ouverts a une clientéle non professionnelle et repondant aux conditions de
l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA sélectionnés peuvent étre des OPCVM et FIA geres par la sociéte de gestion ou des
societes liees et sont selectionnés sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de
performance.

3. Instruments dérivés

Afin de réaliser ['objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes frangais et etrangers, organises ou de gre a gre.

- Nature des marchés d'interventions :
Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels négocies sur
des marcheés réeglementés frangais et étrangers, organisés ou de gre a gre.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions pour couvrir et/ou exposer le portefeuille au risque d'action, au risque
de taux, et au risque de change.

- Nature des instruments utilisés :
Le gérant utilise :

o des contrats futures,

o desoptions,

o des contrats de change a terme,

o Credit Default Swaps (« CDS

o »)simples: CDS single name et indice de CDS, uniquement en couverture.
Le gérant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre l'objectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de sadapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 110% de 'actif net, y compris par le biais des contratsfinanciers
aterme.

4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
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Le gérant peut prendre des positions dans un but de couverture et/ou d'exposition au risque d'action ou au
risque de taux ou au risque de change pouvant entrainer une surexposition.

- Nature des instruments utilisés :

Le gérant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription, des warrants et des certificats cotées.

Ils sont cotes sur les marchés reglementes.

La selection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualiteé de credit de
leur emetteur et de 'action sous-jacente.

Le gérant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre l'objectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres integrant des dérives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 110% de l'actif net, y compris par le biais des titres integrant
des derives.

5. Dépbts
Neéant.

6. Emprunts d'espéces

Le gerant pourra effectuer des operations demprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, operations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires desirant
racheter leurs actions sans pénaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Neant.

u Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de la reéalisation des transactions sur instruments financiers derives de grée a gre, le
compartiment peut recevoir les actifs financiers consideres comme des garanties et ayant pour but de reduire
son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituées en especes ou en titres financiers pour

les transactions sur instruments financiers dérivés de gre a gre.

Ces garanties sont données sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres

de 'OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux

a caractére communautaire, regional ou mondial.

Toute garantie financiere regue respectera les principes suivants :

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur
un marche réglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatilite non negligeable ou en fonction de la qualité de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entités éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de crédit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit
utiliseées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de credit.

- Correlation : les garanties sont emises par une entite indéependante de la contrepartie.

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gre a gré ne peut excéder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. L'exposition a un émetteur donne ne
dépasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placees aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres,
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- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni reinvesties, ni remises en garantie.

» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Le profil de risque du compartiment est adapte a un horizon d'investissement supérieur a 4 ans.
Les risques auxquels s'expose l'actionnaire au travers du compartiment sont principalement les suivants :

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est expose aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitué intégralement.

Risque de taux: En cas de hausse des taux d'interét, la valeur des instrumentsinvestie en taux fixe peut baisser
et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de credit: En cas de degradation de la qualite des emetteurs ou si lemetteur n'est plus en mesure de
faire face a ses echeéances, la valeurde ces titres peut baisser, entrainantainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lieé aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres evalués « spéculatifs »
selon l'analyse de la societe de gestion ou des agences de notation présentent un risque accru supérieur de
défaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquées et/ou plus fréequentes,
pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux obligations convertibles: La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs:
niveau des taux d'interét, évolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du deriveé integre dans
l'obligation convertible. Ces différents elements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a l'investissement dans des titres subordonnés: Ce compartiment pourra investir dans des
obligations subordonnees. Ces titres presentent un risque plus eleve que les titres seniors ainsi qu'une
volatilite plus forte et donc entrainer une baisse de la valeur liquidative en cas de difficultés de 'émetteur ou
de mouvements de marches.

Risque lié a l'impact des techniques telles que les produits dérivés: L utilisation des produits deérives peut
entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire
a l'évolution des marchés.

Risque de marché actions : Les marches actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dependant
des anticipations sur l'évolution de 'economie mondiale, et des resultats des entreprises. En cas de baisse
des marcheés actions, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque li¢ a linvestissement en actions de petite capitalisation : En raison de leurs caractéristiques specifiques,
ces actions peuvent présenter des risques supérieurs pour les investisseurs et peuvent presenter un risque
de liquidite du fait de l'étroitesse eventuelle de leur marche. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser
plus rapidement et plus fortement.

Risque d'investissement sur Les marchés émergents : L'attention des investisseurs est appelée sur le fait que
les conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés des pays émergents et des pays en
developpement peuvent s'écarter des standards prévalant sur les grandes places internationales. La valeur
liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de change : Une évolution defavorable de l'euro par rapport a d'autres devises pourrait avoir un impact
negatif et entrainer la baisse de la valeur liquidative.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les opérations de gre a gre (les contrats
financiers, et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure
le risque de perte en cas de defaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations
contractuelles avant que l'opération ait eté reglée de maniere définitive sous la forme d'un flux financier. Dans
ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risque de liquidité : Il presente le risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
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impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

La realisation de l'un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des émetteurs dont les pratiques sont considéerées comme controversées
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la société de gestion vise a attenuer les
risques en matiere de durabilite du fonds.

Toutefais, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilité soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le fonds.

» Garantie ou protection : Neant.

» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés

A Tous souscripteurs

| Tous souscripteurs, plus particulierement les investisseurs institutionnels

Exclusivement réservees au personnel de la societé de gestion (salariés
permanents et dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et enfants

Profil type de l'investisseur :

Le compartiment convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille de produits de taux dans une perspective d'investissement a moyen
terme.

Il est destine a des investissements conscients des risques inhérents a la detention de parts dans un tel
compartiment, c'est-a-dire du risque des marchés a haut rendement.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandee de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inhérente au marche des obligations.

Il est également recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N°833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute
personne physique résidant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de sejour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d'Amérique :

Les actions n'ont pas ete, nine seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « 'Act de
1033 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat ameéricain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'’Amerique (y compris ses
territoires et possessions), au benéfice de tout ressortissant des Etats-Unis d'Amerique: « U.S. Person », tel
que ce terme est déefini par la reglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de 'Act de 1933 (part
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230 - paragraphe 230-902): adoptée par l'Autorité américaine de régulation des marchés (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du benéficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la reglementation americaine 16a-1(a)2) de ('U.S. Securities Exchange Act de 1934z sauf si (i) un
enregistrement des Actions etait effectue ou (i) une exemption etait applicable avec le consentement
prealable de la société de gestion du compartiment.

Le compartimentn'estpas, et nesera pas, enregistre en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Amerique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loiameéricaine et requiert le consentement écrit préalable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes désirant acquérir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pasdes « U.S
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir d'imposer des restrictions (i) a la detention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois etreglementsde tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la sociéeté
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni enduré ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas ete autorisee ou rejetee par la SEC, la commission specialisee d'un Etat americain ou
toute autre autorité régulatrice américaine, pas davantage que lesdites autorites ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les mérites de cette offre, ni 'exactitude ou le caractere adéquat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans 'hypothese ou il deviendrait une « U.S.
Person », Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorise a acquerir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandé d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« U.S. Person ». La societé de gestion se réserve le droit de procéder au rachat force de toute Action détenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la detention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux interéts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 4 ans.

> Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation(actions A, | et Z) : Les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Resultat net X
Plus-values ou moins-
e X
values nettes realisées

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc.)

! La definition des «US Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations reglementaires, a
l'adresse suivante : www.arbevel.com

2« Etre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)(2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition legale exhaustive du concept de «

beneficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Caractéristiques
Actions .
Devise de libellé | Fractionnement Valet.{r l!qlwdatlve
d'origine

A EUR Millieme d'action Egale ala valeur l|qU|dat|ve de la
part C au jour de la fusion

| EUR Millieme d'action Egale ala vaLeur l|qU|dat|ye de la
part | au jour de la fusion

Z EUR Millieme d'action 100 €

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A : 1 action

Action |: 100 000 €

Action Z : 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Action A : 1 millieme d'action
Action | : 1 millieme d'action
Action Z 1 millieme d'action

g g J=jour d'étaplislsemlent Je1 Jip Jep
de la valeur liquidative
Centralisation Centralisation Publication
avant 12h des | avant 12h des | Exécution de l'ordre au de la Livraison des Reglement
ordres de ordres de plus tard en J valeur souscriptions des rachats
souscription? rachat? liquidative

1Sauf eventuel délai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :
SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralisés chaque jour de Bourse ouvrée par le depositaire
a 12h00 (heure de Paris) (J) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculee sur les
cours de cléture du méme jour (bourse du jour J).

Dns le cas ou le jour de centralisation est un jour ferie civil en France (au sens de l'article L3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de references sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, l'absence de mecanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension compléte des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :
Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systématiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realisés sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculée.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment

auprés du délégataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est également disponible
aupres du délegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :
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Quotidienne, chaque jour de Bourse a Paris, a l'exception des jours feries au sens de l'article L.3133-1 du
Code du travail, méme sila ou les bourses de reféerences sont ouvertes et desjours de fermeture de Bourse
de Paris (calendrier Euronext SA). Cette valeur liquidative est calculée le jour ouvre suivant (J+1) sur la base
des cours de cloture du jour.

Si le jour de calcul de valeur liquidative est un jour ferie legal ou un jour de fermeture de la Bourse de Paris
la valeur liquidative est calculee le premier jour ouvre suivant, sur la base des cours de cloture de ce jour.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de FINANCIERE ARBEVEL
et sur son site internet www.arbevel.com.
Elle est disponible aupres de la societe de gestion de portefeuille le lendemain ouvre du jour de calcul.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportes par le compartiment pour investir ou desinvestir les avoirs confies. Les
commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a lacharge de linvestisseur, prélevés Assictte Taux baréme
lors des souscriptions et des rachats Actions A, Z, et B
Commission de souscription non acquise au|valeur liquidative " nombre Néant
compartiment d'actions
Commission de sous;rlptlon acquise au Néant Néant
compartiment
Commission de rachat non acquise au  |valeur liquidative “nombre .
. L Neant
compartiment d'actions
Commission de ra;hat acquise au Néant Néant
compartiment

Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrenttous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc.) et la commission
de mouvement percue par le depositaire.

Pour plus de precisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour l'investisseur.

Frais facturés au Assictte Taux baréme
compartiment Actions A, |, et Z
Action A Action | Action Z
Frais de gestion financiere
et frais administratifs 0.0 % TTC
externes a la sociéte de Actif net | 1,00 % TTC maximum | 0.60 % TTC maximum H?axir?wum

gestion (CAC, depositaire,
distribution, avocats)
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Commissions de FEESMES . . .
mouvement sur chaque Neéant Neéant Neéant
transaction
12 % TTC de la 12 % TTC de la
surperformance au- surperformance au-
dela d'une dela d'une
Commission de performance positive performance positive
. et superieure a celle et supérieure a celle .
surperformance Actif net q o i Neant
e son indice de de son indice de
reférence Bloomberg | réféerence Bloomberg
Euro-Aggregate 3-5 Euro-Aggregate 3-5
Year (LE35TREU Year (LE35TREU
Index) Index)

Commission de surperformance :

La commission de surperformance sur les actions A et | est calculee, sur une période courant de la premiere
valeur liquidative du mois de janvier a la derniere valeur liquidative du mois de decembre, selon les modalites
suivantes @

- Les frais de gestion variables sont provisionnées a chaque valeur liquidative.

- Lesuppléementde performance auquel s'applique le taux de 12% TTC represente la difféerence entre l'actif
des actions A ou | avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d'un actif de reference ayant realise une performance egale a celle de lindice Bloomberg Euro-
Aggregate: 3-5 Year (LE35TREU Index) sur la periode de calcul et enregistrant les mémes variations liees
aux souscriptions/rachats que les actions A ou | (ci-aprés | « Actif de reference »).

- En cas de sous-performance des actions A ou | par rapport a U'Actif de référence, la part des frais de
gestion variables est réajustée par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

- En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetees est definitivement acquise a la societe de gestion. Celle-ci sera percue a la fin de la
péeriode calcul de la commission de surperformance.

La commission de surperformance est prélevee seulement si les conditions suivantes sont réunies :

- A compter de la période ouverte le 27 octobre 20223, toute sous-performance du fonds par rapport a
lactif de réference est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, la duree cible de la periode de réference de la performance est fixee a cing ans.

- Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des résultats positifs ont éte enregistres
au cours de la période de reférence. Toute sous-performance au cours de la période de réféerence de
cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculees) devrait étre rattrapee avant
que la commission de surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de
surperformance ne sera prelevee a la fin de l'exercice, qu'a la condition que la surperformance excede
toutes les sous-performances au cours des cing annees precedentes.

Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypotheses de performances presentees a titre
d'exemple, sur une durée de 19 ans::

Paiement de la commission de
surperformance

Sous performance a

Performance Nette . . ’
compenser l'année suivante

ANNEE 1 5% 0% Oul

3 Exceptionnellement, la commission de surperformance due au 31/12/2023 sera calculée sur une période
courant du 27 octobre 2022 au 30 decembre 2023.
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ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% oul
ANNEE 7 5% 0% oul
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% o%” NON
ANNEE 13 2% 0% oul
ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%"" NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a l'exemple :

" La sous-performance de l'année 12 a reporter a l'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %) car la
sous-performance residuelle de l'‘année 8 qui n'a pas encore eté compensee (-4 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la période de cing ans est ecoulée (la sous-performance de l'année 8 est compensee jusqu'a l'annee
12).

" La sous-performance de l'année 18 a reporter a l'année suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la
sous-performance residuelle de l'annee 14 qui n'a pas encore ete compensee (-2 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la péeriode de cing ans est ecoulee (la sous-performance de l'‘année 14 est compensee jusqu'a
l'année 18)

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Frais de recherche :

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de AMF peuvent étre factures
a la SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres :

Sans objet.

Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de Financiere ARBEVEL definissent tous les semestres une liste dintermeédiaires autorises
sélectionnés selon une procedure de notation intégrant 3 criteres :

la qualité de l'execution: capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions

donneées,
la qualite du traitement administratif : envoides confirmations en temps et en heure, bon denouement de

'opération,
la qualite du service de vente (organisation d'evenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuées par les gérants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la réunion
semestrielle, une décision de réferencement et de repartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal ;
Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention d'actions du compartiment

peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du
commercialisateur du compartiment.
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7. Compartiment PLUVALCA ALTERNA PLUS

Actions Code ISIN
A FR0010466128
B FR001400D9J2
Z FRo01400D9K0O

» Objectif de gestion:

La gestion aura pour objectif de rechercher une performance positive et superieure a celle de son indicateur
de reference compose de 80% Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 Year (LEI3TREU Index) et de 20% Bloomberg
France Large, Mid & Small Cap Net Return Index (FRLSNL Index) sur un horizon de placement minimum
recommandé supérieur a 2 ans.

Cet objectif est assure par une politique de placement axee principalement sur une recherche systematique
de rendement tant en investissement en produits de taux qu'en actions avec notamment une analyse
technique afin de limiter l'exposition aux risques et de tirer profit des péeriodes de hausse de cours des actions
choisies.

> Indicateur de reférence :

L'indicateur de réference du fonds est un indicateur composite constitue de :
20 % Bloomberg France Large, Mid & Small Cap Net Return Index (FRLSNL Index)
80 % Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 Year (LE13TREU Index).

ALTERNA PLUS n'est pas un fonds indiciel et ne recherche pas de corrélation a court terme avec son indice
de reference ; celui-ci sert de reference a posteriori.

L'indice Bloomberg France Large, Mid & Small Cap Net ReturnIndex (Ticker : FRLSNL Index, code Bloomberg
. BBGOOXPQRYQQ) regroupe des actions de 114 societes de petites, moyennes et grandes capitalisations
représentatives de 99% du marché frangais.

L'indice Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 Year (Ticker : LEI3TREU Index, code Bloomberg : BBGOO2F06154)
regroupe des émissions d'entreprises et d'états de qualitée Investment Grade a taux fixe et libellées en euro. Il
est compose de 1960 obligations ayant une maturite comprise entre 1 ans et 3 ans.

» Stratégie d'investissement :
1. Strategies utilisées

Afin de realiser l'objectif de gestion, le fonds suit une strategie d'investissement active et discretionnaire, axee
principalement sur une recherche systematique de rendement tant en investissant tant en instruments de
taux qu'en actions, sur la base d'une frequence d'intervention sur le portefeuille generalement quotidienne,
des valeurs composant l'actif et consiste a construire un portefeuille investi en actions et produits de taux par
le biais :

- d'une analyse des taux d'interét pratiques,

- d'une sélection de valeurs sur des criteres fondamentaux de prix et de performance d'entreprises,

- dune analyse technique, graphique et de 'évolution des volumes de transactions, a prendre des
decisions de gestion pouvant amener le gerant a effectuer des opeérations afin d'ameliorer le couple
rentabilite/risque.

L'analyse des taux d'interét pratiques :
Il est pratiqué en permanence une analyse systematique des taux d'intéréts constates suivant :
- Leseéchéances,
- Laqualité des emetteurs.
En consequence la societe de gestion determine une grille d'investissement par :
- Groupe d'écheances,
- Qualité d'émetteurs,
- Sensibilite de la valorisation a des mouvements futurs de taux d'interéet.

L'analyse fondamentale :
'analyse fondamentale permet de sélectionner des entreprises présentant :

Page | 90



PLUVALCA - Compartiment Pluvalca Alterna Plus

- de faibles multiples de capitalisation tels que: Actif Net Comptable, Valeur Entreprise/Chiffre
d'Affaires (VE/CA), cours/benefice par action (PER), un endettement maitrise et une position
concurrentielle affirmee,

- Et/ou des perspectives de croissance significative de resultats avec une valorisation raisonnable,

- Un momentum favorable soit du fait de la croissance, soit par une réeduction brutale de la valorisation
ou encore par des considérations speculatives.

L'univers d'investissement ne peut donc alors par construction étre assimile a un univers defini.
Les investissements en actions peuvent porter sur des entreprises de bien plus petites tailles que celles
composant le CAC 40 s'il est juge que les perspectives de ces investissements sont plus favorables.

L'analyse technique :
L'analyse technique vient compléter l'analyse fondamentale avec pour objectif de selectionner les moments
les plus propices d'acquisitions ou de cessions de titres. Les methodes utilisees prennent principalement en
compte les variations de cours par rapport aux moyennes mobiles qui donnent le sens du marche acheteur
ou vendeur. L'objectif est prioritairement :
- D'étre globalement dans le méme sens que le marché (acheteur ou vendeur sur une valeur donnee),
- De tirer cependant profit des abus temporaires du marcheé qui peuvent étre considéeres, a court
terme, comme en abus a la hausse ou en abus a la baisse donnantainsi des opportunités respectives
de ventes ou d'achats,
- De corriger d'éventuelles erreurs d'évaluation en soldant rapidement des positions perdantes avant
que les pertes ne deviennent trop importantes.

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux décisions de gestion prises dans l'intérét des porteurs.

L'OPCVM s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :

o De 0% a 30% sur les marches d'actions, essentiellement de la zone euro, toutes capitalisations
confondues de tous les secteurs dontde 0% a 10% aux marchés des actions de capitalisation < 1
milliard d'euros.

o De70%a100% en instrumentsde taux souverains, du secteur public et prive, essentiellement libelles
en euro, de toutes notations ou non notés dont de 0% a 30% en instruments de taux speculatifs selon
l'analyse de la societe de gestion ou celle des agences de notation, ou non notes,

o Lafourchette de sensibilité de la partie exposee au risque de taux est comprise entre 0 et +3.

o De 0% a 30% sur les marches des obligations convertibles.

o De 0% a10% au risque de change sur les devises hors euro.

Le cumul des expositions peut atteindre 110% de 'actif net.

Critéres extra-financiers .

Ce compartiment est classé a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR). Conformement a l'annexe Il dudit reglement, vous trouverez plus d'informations
sur les caracteristiques environnementales et/ou sociales du compartiment dans 'annexe dediee en fin de
prospectus.

La société de gestion prend egalement en compte les incidences négatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et precise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)
> Actions

Le compartiment peut étre investi et expose a des actions cotées sur toutes les places financieres
essentiellement de 'Union europeenne, la Suisse et la Norvege, quels que soient leurs capitalisations
boursieres et leurs secteurs, ainsi qu'a des titres assimiles a des actions (actions a dividende prioritaire sans
droit de vote, certificats d'investissement, parts de fondateur).
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» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Le compartiment s'autorise a investir sur l'ensemble des titres de creances et instruments du marche
monetaire.

ILpeut investir également en obligations a bon de souscription, titres participatifs et leurs équivalents dans les
pays concernes.

Le compartiment n'intervient pas sur les vehicules de titrisation.
Le gérant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

Pour la seélection et le suivi des titres de taux, la societé de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans linterét des actionnaires.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

Le compartiment peutinvestir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevantde la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA francgais ou europeens ouverts a une clientele non professionnelle et repondant aux conditions de
'article R.214-13 du Code Monetaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionnés peuvent étre des OPCVM et FIA gérés par la sociéte de gestion.

3. Instruments dérivés

Afin de réaliser ['objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
ferme et conditionnels negocies sur des marches reglementeés francais et etrangers, organises ou de gre a
gre.

- Nature des marchés d'interventions :

L'OPCVM peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negociés sur des
marches reglementes frangais et étrangers.

L'OPCVM pourra intervenir sur des marches reglementes et organises d'instruments financiers derives dans
le cadre de sa stratégie d'investissement sur les actions et taux. De maniere exhaustive sur les marches
suivants : MONEP, Eurex, Liffe concernant les options sur actions ou indices européens et futures taux ou
CBOT ou NYBOT ou CBOE pour les options sur actions ou indices aux Etats-Unis et couvertures euro contre
dollar ou SIMEX ou OSAKA Future Exchange pour les options et futures sur actions ou indices japonais.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque d'indice, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions en vue de couvrir le portefeuille et/ou de l'exposer au risque actions,
de taux et de change, a des secteurs d'activite, titres et valeursassimilées et indices afin d'effectuerunreglage
d'exposition aux risques actions, sectoriels, taux et change.

- Nature des instruments utilisés :
o Achat et vente de futures sur actions, sur indices, sur Taux et sur le change.
o Achat et vente d'options sur actions, sur indices et sur le change.
o Credit Default Swaps (« CDS ») simples: CDS single name et indice de CDS, uniquement en
couverture.

Le gérant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre l'objectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 110% de l'actif net, y compris par le biais des contratsfinanciers
aterme.
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4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux risque de credit et risque de change.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture et/ou d'exposition au risque d'action ou au
risque de taux, ou au risque de credit ou au risque de change.

- Nature des instruments utilisés :

Le gérant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription, des warrants et des certificats cotes.

Ils sont cotes sur les marchés reglementes.

La selection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualite de credit de
leur emetteur et de 'action sous-jacente.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre l'objectif de gestion :

Le gérant peut recourir a des titres intégrant des dérives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 110% de l'actif net, y compris par le biais des titres integrant
des derives.

5. Dépébts
Neéant.

6. Emprunts d'espéces

Le gerant pourra effectuer des operations demprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires désirant
racheter leurs actions sans pénaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Neant.

» Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiers derives de gré a gre, le
compartiment peut recevoir les actifs financiers considéres comme des garanties et ayant pour but de réduire
son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituées en especes ou en titres financiers pour

les transactions sur instruments financiers deérives de gre a gre.

Ces garanties sont donneées sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres

de 'OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux

a caractére communautaire, regional ou mondial.

Toute garantie financiere regue respectera les principes suivants :

- Liguidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatilite non négligeable ou en fonction de la qualité de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entités éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de credit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit
utilisees aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de credit.

- Correlation : les garanties sont emises par une entite indépendante de la contrepartie.
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- Diversification: Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut exceder 10% des
actifs netslorsque la contrepartie est un des eétablissements de credit tel que defini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. L'exposition a un emetteur donne ne
depasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contréle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres,

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni reinvesties, ni remises en garantie.

» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers selectionneés par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Le profil de risque du compartiment est adapte a un horizon d'investissement supérieur a 2 ans.

Lors de la conclusion de contrats financiers la societe de gestion peut étre conduite a traiter ce type
d'operation avec des contreparties liees au groupe auquel appartient la societe de gestion. Dans ce cas, il
existe un conflit d'intérét potentiel entre les intéréts des clients et les intéréts du groupe auquel appartient la
sociéte de gestion.

Des procedures de gestionde conflitsd'interétont eté mises en place afin de les prevenir et de les gerer dans
lintérét exclusif des actionnaires.

Les risques auxquels s'expose l'actionnaire au travers du compartiment sont principalement les suivants :

Risque de perte en capital: La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est expose aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitué intégralement.

Risque lié a la gestion discrétionnaire: Le style de gestion discretionnaire repose sur l'anticipation de
'evolution des differents marches (actions, obligations) et/ou sur la selection des valeurs. Il existe un risque
que le compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés ou les valeurs les plus performants.
La performance du compartiment peut donc étre inférieure a l'objectif de gestion. Le compartiment peut en
outre avoir une performance negative.

Risque de marchéactions: La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours
induite par linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du portefeuille sur
les marchés actions. Ces marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dependant des
anticipations sur l'évolution de l'économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des
marches actions, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque actions de petites et moyennes capitalisations: Par ailleurs, le compartiment pouvant étre investi en
actions de petites et moyennes capitalisations, qui sont, en genéral, plus volatiles que les grosses
capitalisations, la valeur liquidative du compartiment pourra avoir les mémes comportements. Sur ces
marches, le volume des titres cotés en Bourse est reduit, les mouvements de marche sont donc plus marques
a la baisse, et plus rapides que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative peut donc baisser plus
rapidement et plus fortement.

Risque de taux: Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'interét. En cas de hausse
des taux d'interét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur
liquidative.

Risque de credit: En cas de degradation de la qualite des emetteurs ou si lemetteur n'est plus en mesure de
faire face a ses echéances, la valeurde ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux obligations convertibles: La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs:
niveau des taux d'interét, evolution du prix des actions sous-jacentes, eévolution du prix du deérive integre dans
l'obligation convertible. Ces différents elements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lieé aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres evalués « spéculatifs »
selon l'analyse de la societe de gestion ou des agences de notation presentent un risque accru superieur de
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défaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquées et/ou plus fréequentes,
pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative

Risque de change : Une évolution defavorable de l'euro par rapport a d'autres devises pourrait avoir un impact
negatif et entrainer la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a l'impact des techniques telles que les produits dérivés: L utilisation des produits dérives peut
entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire

a l'évolution des marches.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les opérations de gre a gre (les contrats
financiers, et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure
le risque de perte en cas de defaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations
contractuelles avant que l'opéeration ait ete reglée de maniere définitive sous la forme d'un flux financier. Dans
ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opérationnel: Il represente le risque de déefaillance ou d'erreur au sein des difféerents acteurs
impliqués dans la gestion et la valorisation de votre portefedille.

- Risque de conservation: Il represente le risque de perte des actifs donnes en depdt en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la negligence ou d'actes frauduleux du Depositaire (ou sous-depositaire).
Dans ce cas les actifs donnes en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une perte pour le
compartiment et aurait un impact negatif sur sa valeur liquidative et la ferait baisser.

- Risque juridique: Le risque juridique est defini comme une obligation a réagir ou a subir en termes
operationnels. Il represente le risque de devoir modifier le fonctionnement de la societe de gestion ou du
depositaire ou de subir un préjudice materiel ou immatériel du fait d'une situation de droit ou d'un fait ou d'un
acte juridique Il peut tenir a la non-conformite a une reglementation d'ou résulteraient, entre autres, la mise
en jeu d'une responsabilite, des sanctions, un redressement fiscal, une atteinte a la réputation, ou la perte
d'opportunité d'ou résulteraient un manque de résultats, une perte d'actifs, l'inefficacité d'un contrat, la perte
d'un gain fiscal.

Risques en matiére de durabilité: Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilité. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considerees comme controversees
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societe de gestion vise a atténuer les
risques en matiere de durabilite du fonds.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilité soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le fonds.

La realisation de l'un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative.

> Garantie ou protection : Neant.

» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
B Tous souscripteurs sans retrocession aux distributeurs
Ve Exclusivement re’;erve’es au personhet de la sqc.ie'te' de gestion (salaries permanents et
dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et enfants
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Profil type de l'investisseur :

Le compartiment convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille d'actions et de produits de taux dans une perspective d'investissement
a long terme.

Il est destine a des investissements conscients des risques inherents a la détention d'actions dans un tel
compartiment, c'est a dire du risque des marches actions et obligations.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandee de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inherente au marche des actions et des obligations.

Il est également recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniquement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N°833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute
personne physique résidant en Russie ou en Biélorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme établi en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de séjour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d'Amérique :

Lesactions n'ont pas éte, nine seront, enregistrées en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « UAct de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat américain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'’Ameérique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'’Ameérique: « U.S. Person », tel
que ce terme est défini par la reglementation américaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902): adoptée par l'Autorité américaine de régulation des marchés (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du bénéficiaire effectif: « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la reglementation americaine 16a-1(a)2) de ('U.S. Securities Exchange Act de 1934z sauf si (i) un
enregistrement des Actions etait effectue ou (i) une exemption etait applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartimentn’est pas, et ne sera pas, enregistré en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Amerique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loiameéricaine et requiert le consentement écrit préalable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes desirant acquerir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pasdes « U.S
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir d'imposer des restrictions (i) a la detention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois etreglementsde tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societé
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas ete autorisee ou rejetee par la SEC, la commission specialisee d'un Etat americain ou
toute autre autorite regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les mérites de cette offre, ni 'exactitude ou le caractere adéquat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

! La definition des «US. Persons » est disponible a l'adresse suivante:
http ://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires,
a l'adresse suivante | www.arbevel.com

2« Etre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou
indirect dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme
logement. Larégle 16a-1(a)(2) de 'U.S. Securities Exchange Act de 1934 quiinclut la définition legale exhaustive
du concept de « bénéficiaire  effectif » est disponible a ladresse  suivante:
http ./ /www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm (Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans 'hypothese ou il deviendrait une « U.S
Person », Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorise a acquerir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demande d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« U.S. Person». Lasociéte de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 2 ans.

> Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation(actions A, B et Z) : les sommes distribuables sont intégralement capitalisees chaque année.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Resultat net X
Plus-values ou moins-values nettes X
realisees
> Caractéristiques des actions : (devises de libellg, fractionnement etc)
Caractéristiques
Actions o
. . . . Valeur liquidative
Devise de libellé Fractionnement d'origine
A EUR en miliemes Egaleala valgur Uqwda’uve de la part A
au jour de la fusion
B EUR en milliemes 100 €
Z EUR en milliemes 100 €

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Actions A : 1 action
Actions B : 1 action
Actions Z: 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Actions A: 1 millieme d'action
Actions B : 1 millieme d'action
Actions Z: 1 millieme d'action

J = jour
d'établissement
J J de la valeur I Jr2 Jr2
liquidative
Centralisation Centralisation o L
avant 12h des avant 12h des l‘oriigcauutlolnugiard puﬂl(\:ﬁg&de Livraison des Reglement des
ordres de ordres de enFj liquidative souscriptions rachats

souscription? rachat? g

1Sauf eventuel délai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :
SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes
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Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour de Bourse ouvre par le dépositaire
avant 12hoo (heure de Paris) (J) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les
cours de cléture du méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férié civil en France (au sens de l'article L.3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de references sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, l'absence de mecanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension compléte des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :

Lesdemandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systématiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas eécheant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment
aupres du delegataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible
aupres du délegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

Quotidienne, chaque jour de Bourse a Paris, a l'exception des jours fériés au sens de l'article .3133-1 du
Code du travail, mémesila ou les bourses de references sont ouvertes, et desjours de fermeture de Bourse
de Paris (calendrier Euronext SA). Cette valeur liquidative est calculée le jour ouvre suivant (J+1) sur la base
des cours de cloture du jour.

Si le jour de calcul de valeur liquidative est un jour férié légal ou un jour de fermeture de la Bourse de Paris,
la valeur liquidative est calculee le premier jour ouvre suivant, sur la base des cours de cloture de ce jour.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de FINANCIERE ARBEVEL
et sur son site internet www.arbevel.com.
Elle est disponible aupres de la sociéte de gestion de portefeduille le lendemain ouvre du jour de calcul.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportes par le compartiment pour investir ou desinvestir les avoirs confies. Les
commissions non acquises reviennent a la societé de gestion, au commercialisateur, etc.
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Fraisa la charge de linvestisseur, prélevés lors des
souscriptions et des rachats

Assiette

Taux baréme
Actions A, Bet Z

Commission de souscription non acquise au

valeur liquidative “nombre

compartiment d'actions NEEl:
Commission de sous;rlptlon acquise au Néant Néant
compartiment
Commission de rachat non acquise au valeur liquidative “nombre .
. L Neant
compartiment d'actions
Commission de rachat acquise au compartiment Neant Neant

Frais factures au compartiment :

Ces frais recouvrenttous les frais factures directementau compartiment, a l'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc.) et la commission
de mouvement pergue par le depositaire.

Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour l'investisseur.

Frais facturés au : Taux
. Assiette >
compartiment baréme
Actions A Actions B Actions Z
Frais de gestion financiére
et frais administratifs 0.20 % TTC
externes a la societe de Actif net 1,20 % TTC maximum 0,90 % TTC maximum m3 xir?wum
gestion (CAC, dépositaire, a
distribution, avocats)
Commissions de Prélevement 0.36% sur les actions 0,36% sur les actions 0'36/‘.&” les
sur chaque . . actions
mouvement . uniguement uniguement ;
transaction uniquement
20% TTC de la 20% TTC de la
surperformance au-dela | surperformance au-dela
d'une performance d'une performance
positive et superieure a positive et superieure a
o celle de son indice de celle de son indice de
Commission de o D s DO
. reférence compose 20% | reférence compose 20% .
surperformance Actif net Neant
Bloomberg France Large, Bloomberg France
Mid & Small Cap Net Large, Mid & Small Cap
Return Index (FRLSNL Net Return Index
Index) + 80% Bloomberg (FRLSNL Index) + 80%
Euro-Aggregate: 1-3 Year Bloomberg Euro-
(LEI3TREU Index) Aggregate: 1-3 Year
(LE13TREU Index)

Frais de recherche :

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de AMF peuvent étre factures
a la SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.
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Commission de surperformance :

La commission de surperformance sur les actions A et B est calculée, sur la periode courant de la premiere
valeur liquidative du mois de janvier a la derniere valeur liquidative du mois de decembre, selon les modalites
suivantes @

- Les frais de gestion variables sont provisionnes a chaque valeur liquidative.

- Lesupplementde performance auquel s'applique le taux de 20% TTC represente la difféerence entre 'actif
des actions A et B avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d'un actif de reference ayant realise une performance egale a celle de lindicateur 20% Bloomberg France
Large, Mid & Small Cap Net Return Index (FRLSNL Index) + 80% Bloomberg Euro-Aggregate: 1-3 Year
(LE1I3TREU Index) sur la periode de calcul et enregistrant les mémes variations liees aux
souscriptions/rachats que les actions A et B (ci-apres l'« Actif de reference »).

- En cas de sous-performance des actions A et B par rapport a ['Actif de référence, la part des frais de
gestion variables est reajustee par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

- En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetées est definitivement acquise a la societé de gestion. Celle-ci sera percue a la fin de la
péeriode de calcul de la commission de surperformance.

La commission de surperformance est prelevee seulement si les conditions suivantes sont reunies :

- A compter de la période ouverte le 25 octobre 20223, toute sous-performance du fonds par rapport &
lactif de reference est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, la duree cible de la péeriode de reéference de la performance est fixee a cing ans.

- Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des résultats positifs ont éte enregistres
au cours de la periode de reference. Toute sous-performance au cours de la période de reference de
cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculees) devrait étre rattrapee avant
que la commission de surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de
surperformance ne sera prelevee a la fin de l'exercice, qu'a la condition que la surperformance excede
toutes les sous-performances au cours des cing annees precedentes.

Le tableau ci-dessous eénonce ces principes sur des hypotheses de performances présentées a titre
d'exemple, sur une durée de 19 ans::

Performance Nette Sous perforrr]ancg a Paiement de la commission de
compenser l'année suivante surperformance
ANNEE 1 5% 0% QU
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% QU
ANNEE 7 5% 0% Oul
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% o0%" NON
ANNEE 13 2% 0% Oul
ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON

3 Exceptionnellement, la commission de surperformance due au 31/12/2023 sera calculee sur une période
courant du 25 octobre 2022 au 30 decembre 2023.
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ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%"" NON
ANNEE 19 5% 0% Oul

Notes relatives a l'exemple :

" La sous-performance de l'année 12 a reporter a l'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %) car la
sous-performance residuelle de l'‘année 8 qui n'a pas encore eté compensee (-4 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la période de cing ans est ecoulée (la sous-performance de l'année 8 est compensee jusqu'a l'annee
12),

" La sous-performance de l'année 18 a reporter a l'année suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la
sous-performance residuelle de l'annee 14 qui n'a pas encore ete compensee (-2 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la période de cing ans est écoulee (la sous-performance de l'‘annee 14 est compensee jusqu'a
l'année 18)

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.
Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de Financiere ARBEVEL definissent tous les semestres une liste dintermeédiaires autorises

sélectionnés selon une procedure de notation intégrant 3 criteres :

- la qualité de l'execution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions
données,

- la qualite du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon dénouement de
'opération,

- la qualité du service de vente (organisation d'evenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuees par les gerants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la reunion
semestrielle, une décision de réferencement et de repartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal :

Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la détention d'actions du compartiment
peuvent étre soumis a taxation.

Fiscalité des actions Partage :

Le versement d'une part des frais de gestion financiere et de la commission de surperformance, sous forme
de don, au fonds de dotation FINANCIERE ARBEVEL, par la société de gestion, ne permet pas au porteur de
la part Partage de benéficier d'avantages fiscaux et peut donnerdroit a la societe de gestiona une exonération
fiscale.

D'une maniere genérale, les actionnaires de la SICAV sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de déterminer les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturee par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas étre prise en charge par la SICAV ou le délegataire de la gestion financiere.
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8. Compartiment PLUVALCA MULTIMANAGERS

Actions Code ISIN
A FR00100988147
Z FR0010997874
B FR0013314226

» Objectif de gestion:

PLUVALCA MultiManagers a pour objectif de realiser, sur la durée de placementrecommandée de 5ans, une
performance annualisée nette de frais de gestion superieure a l'indice EONIA capitalise calcule sur la base de
UESTER majore de 3% pour les actions A, de 3,7 % pour les actions B, de, 4,6% pour les actions Z et de 3% pour
les actions C. La gestion est réalisée au travers d'un portefeuille dOPC actions et d'OPC de produits de taux,
sans contrainte d'allocation d'actifs ou de zone géographique ou de secteur d'activité. La selection des fonds
est réalisee de maniere indépendante, stricte et rigoureuse selon un processus en deux etapes : une analyse
quantitative et une analyse qualitative. L'eéquipe de gestion appréehende un fonds comme une societe, et
rencontre systematiquement les gerants pour identifier ceux qui partagent l'approche de Financiere Arbevel,
en fondant leur choix d'investissement sur une analyse fondamentale centrée sur les entreprises.

> Indicateur de référence :

L'attention desinvestisseurs est attiree sur le fait que le style de gestion etant discretionnaire, la composition
du portefeuille ne cherchera pas a reproduire, niau niveau geographique, ni au niveau sectoriel la composition
d'un indicateur de reference.

Cependant, a titre indicatif, afin d'etablir des comparaisons a posteriori, il pourra étre fait réference a l'indice
EONIA capitalise calcule sur la base de 'ESTER, majore de 3% pour evaluer la performance du compartiment.

Cetindice, utiliseé uniquement atitre indicatif, et calculé par la Banque Centrale Européenne et est la réféerence
du prix de l'argent au jour le jour sur le marché interbancaire de la zone euro depuis le 04/01/1999

L'administrateur de cet indicateur est lEMMI. Conformément a l'article 51 du Reglement (UE) 2016/1011 du
Parlement europeen et du Conseil du 8 juin 2016, lEMMI a obtenu son enregistrement et est inscrit sur le
registre d'administrateurs et d'indices de référence tenu par lESMA.

Des informations complémentaires sur l'indice de réféerence sont accessibles via le site internet de lEMMI:
https.//www.emmi-benchmarks.eu/euribor-org/about-euribor.html.

» Stratégie d'investissement :

1. Strategies utilisées

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment est un OPC d'OPC dont l'actif est essentiellement
compose de parts ou d'actions dOPCVM, relevant de la Directive 2009/65/CE, et de FIA francais ou
europeens ouverts a une clientéle non professionnelle respectant les criteres d'éligibilite de l'article R.214-13
du code monetaire et financier.

La selection des fondsest realisee de maniere indépendante selon un processus en deux etapes, en se basant
sur la strategie d'allocation d'actifs definie :

1. La premiere etape est consacree a une analyse quantitative des fonds (historique de performance,
volatilite, ratio de sharpe, analyse des pertes maximales, taille des encours, dispersion/concentration des
lignes, repartition par geographie, par secteur et par taille de capitalisation, liquidite du fonds et des sous-
jacents, exposition et couverture du risque de change, capacite de decorrelation).

2. La seconde étape est consacrée a une analyse qualitative des fonds. L'eéquipe de multigestion de
Financiere Arbevel appréehende un fonds comme une societe, et rencontre systematiquement lesgerants
et/ou leurs « product specialists » pour bien identifier ceux qui partagent leur approche. Cela permet
notamment de cerner les facteurs humains mis a la disposition des fonds selectionnes (philosophie
d'investissement, positionnement du fonds et principales convictions, expérience professionnelle des
gérants, durée du track-record, turnover de l'eéquipe de gestion, moyens humains dediés a l'analyse
fondamentale, processus d'investissement et de gestion des risques).

Un comite d'investissement se reunit de facon reguliere pour définir des choix d'investissement.
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Le compartiment peut étre expose :

- Entre 0 et 70% de l'actif net en actions, indirectement via des OPCVM et FIA, sans contraintes de zones
geographiques, ni de secteurs d'investissement ;

- Entre 0 et 100% de l'actif net en instruments financiers supports de taux d'intérét, indirectement via des
OPCVM, FIA et/ou des instruments financiers a terme. Cette poche est géree dans une fourchette de
sensibilité aux taux d'intérét comprise entre -2 et 10.

En outre, l'utilisation des instruments financiers a terme pourra générer une exposition cumulée induite par
les positions de l'actif et du hors bilan supérieure a 100% de l'actif net et pouvant aller exceptionnellement
jusqu'a 120% de l'actif en actions ou en instruments financiers de taux.

L'allocation en OPCVM et FIA sera la suivante :

Fourchette de
" Utilisations . detention .
Type dinstrument envisagées Minimum moyenne Maximum
(% de l'actif net)
OPCVM et FIA exposés en actions | - litre dexposition du 0% 40 - 60% 70%
portefeuille
OPCVM et FIA exposes en
Qbhgatpns ou autres titres de , Atitre d expog’uon du 0% 40 - 70% e
creances, instruments du marche portefeuille
monetaire
OPCVM et FIA stratégies alternatives | * titre dexposition du 0% 0 - 50% 50%
portefeuille
Dont marchés émergents En actions | A titre d'exposition du o 9 9
ou en instruments de taux portefeuille o o 20% A
Dont Actions dg pehtes etmoyennes| A titre d expo§|t|on du 0% 16 - 26 40%
capitalisations portefeuille
Dont |nstruments Qe taux dits Atitre d expo§|t|on du 0% 0 - 50% 50%
speculatifs portefeuille

Les fourchettes d'exposition moyenne sont donnees a titre indicatif, mais ne doivent pas étre considerees
comme des objectifs d'allocation susceptibles de constituer des ratios auxquels est soumis le compartiment.

Le compartiment peut étre exposeé au risque de change jusqu'a 50% de son actif net sur des devises autres
que l'euro.

Ce compartiment est classé a larticle 6 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR).
2. Actifs (hors dérivés)

» Actions
Neéant.
» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Neéant.
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» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

Le compartiment peut investir jusqu'a 110% de son actif en autres OPCVM relevant de la directive 2009/65CE,
et jusqu'a 30% en FIA frangais ou européens ouvertsa une clientéle non professionnelle respectant les criteres
deligibilite de l'article R.214-13 du code monetaire et financier.

Les différentes classes d'actifs sont les suivantes :

a. OPCVMetFIAactions: L'exposition aux OPCVM et FIA actions sera comprise entre 0 et 70% de l'actif net
Cette exposition sera obtenue par linvestissement en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/UE
modifiee, de toutes classifications, et FIA ouverts a une clientele non professionnelle et repondant aux
criteres d'eligibilite. Les OPCVM et FIA actions selectionnes pourront étre investis en actions de societes
de toute taille de capitalisation.

La part de l'actif exposee en actions de petites et moyennes capitalisations (inferieures a 5 milliards
d'euros), via des OPCVM ou FIA, pourra aller jusqu'a 40% de l'actif net.

b. OPCVMetFIAtaux et monétaires: L'exposition aux OPCVM taux et monetaires (dont convertibles) sera

comprise entre 0 et 100% de l'actif net. Cette exposition sera obtenue par linvestissementen OPCVM
relevant de la Directive 2009/65/UE modifiee, de toutesclassifications, ou en FIA ouvertsa une clientele
non professionnelle et repondant aux criteres d'eligibilite.
Cette exposition sera obtenue par l'investissementen OPCVM et FIA des catégories obligations et autres
titres de créances libellés en Euro et/ou internationaux, monétaires et monetaires court terme, mixtes.
Dans la limite de 50% de l'actif net le compartiment peut étre expose au risque de credit sur des
instruments de taux dits speculatifs.

c.  OPCVM et FIA stratégies alternatives : Le compartiment peut investir jusqu'a 50% de son actif dans des
OPCVM de droit Frangais relevant de la directive 2009/65/CE mixtes spécialises dans les strategies de
gestion alternative.

Le gerant pourra utiliser des OPCVM et FIA indiciels cotes (trackers) permettant du fait de la cotation en continu
un gjustementdes positions a tout moment et une réactiviteé plus grande au regard de l'évolution des marcheés.
Le compartiment n'intervient pas sur les véhicules de titrisation.

Les OPCVM et FIA selectionnés peuvent étre des OPCVM et FIA geres par la societe de gestion.

3. Instruments dérives

Afin de réaliser ['objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
ferme et conditionnels negocies sur des marches reglementes francais et etrangers.

- Nature des marchés d'interventions :
EUREX, MONEP, CME, CBOT, NYSE Liffe.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque d'indice, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions en vue de couvrir le portefeuille et/ou de l'exposer au risque actions,
de taux et de change, a des secteurs d'activite, titres et valeursassimilées et indices afin d'effectuerunreglage
d'exposition aux risques actions, sectoriels, taux et change.

- Nature des instruments utilisés :
o Achat et vente de futures sur actions, sur indices, sur Taux et sur le change.
o Achat et vente d'options sur actions, sur indices et sur le change.

Le gérant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre l'objectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 120% de l'actif net, y compris par le biais des contratsfinanciers
aterme.
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4. Titres intégrant des dérivés

Neant.
5. Dépébts
Neant.

6. Emprunts d'espéces

Le gérant pourra effectuer des opérations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires désirant
racheter leurs actions sans pénaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Neant.

» Contrat constituant des garanties financieres :

Sans objet.

» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers selectionneés par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marcheés.

Le profil de risque du compartiment est adapte a un horizon d'investissement de 5 ans.
Les risques auxquels s'expose l'actionnaire au travers du compartiment sont principalement les suivants :

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne bénéficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est expose aux aleas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere defavorable,
ne pas étre restitue integralement.

Risque lié a la gestion discretionnaire: Le style de gestion discretionnaire repose sur l'anticipation de
'eévolution des differents marcheés (actions, obligations) et/ou sur la selection des valeurs. Il existe un risque
que le compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marcheés ou les valeurs les plus performants.
La performance du compartiment peut donc étre inferieure a l'objectif de gestion. Le compartiment peuten
outre avoir une performance negative.

Risque de marché actions: La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours
induite par linvestissement sur des marches actions via des OPCVM et des FIA ou des IFT. Ces marches
actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dependant des anticipations sur l'évolution de
l'economie mondiale, et des resultats des entreprises. En cas de baisse des marchés actions, la valeur
liquidative pourra baisser.

Risque actions de petites et moyennes capitalisations : Parailleurs, le compartiment peut étre expose au risque
lie a linvestissement en actions de petites et moyennes capitalisations, via des OPCVM et des FIA. Les actions
de petites et moyennes capitalisations sont, en general, plus volatiles que les grosses capitalisations, la valeur
liquidative du compartiment pourra avoir les mémes comportements. Sur ces marchés, le volume des titres
cotés en Bourse est reduit, les mouvements de marché sont donc plus marqués a la baisse, et plus rapides
que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative du compartiment peut donc baisser plus rapidement
et plus fortement.

Risque d'investissement sur les marchés émergents: Le Fonds pouvant étre expose en OPCVM et FIA
exposes aux actions et titres de creance de pays emergents, l'attention des investisseurs est appelée sur le
fait que les conditions de fonctionnement et de surveillance de ces marches peuvent s'écarter des standards
prevalant sur les grandes places internationales. La valeur liquidative de 'OPCVM peut donc baisser plus
rapidement et plus fortement.

Risque de change : Une évolution défavorable de l'euro par rapport a d'autres devises pourrait avoir un impact
negatif et entrainer la baisse de la valeur liquidative.
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Risque de taux: Une partie du portefeuille peut étre investie indirectement en produits de taux d'interét via
des OPCVM ou FIA ou via des IFT. En cas de hausse des taux d'interét, la valeur des instruments investie en
taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative du compartiment.

Risque de crédit: Une partie du portefeuille peut étre investie indirectement en obligations privees ou publics
via des OPCVM ou FIA ouvia des IFT etle compartiment peut étre expose aurisque de credit sur les emetteurs
prives ou publics. En cas de degradation de la qualite des emetteurs, par exemple de leur notation par les
agences de notation financiéere, ou si 'lémetteur n'est plus en mesure de le rembourser et de verser a la date
contractuelle linterét prevu, la valeur des obligations peut baisser et faire baisser la valeur liquidative du
compartiment.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations
convertibles. La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'interét,
évolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du dérive integre dans l'obligation convertible.
Ces difféerents éléements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lieé aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres evalués « spéculatifs »
selon l'analyse de la societe de gestion ou des agences de notation presentent un risque accru superieur de
défaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquées et/ou plus fréequentes,
pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative

Risque de liquiditélié a linvestissement en OPCVM ou fonds d'investissement : le compartiment peut investir
dans certains OPCVM et FIApour lesquels il existe unrisque lie a la gestion alternative (c'est-a-dire une gestion
décorrélée de tout indice ou marche). Le compartiment s'expose notamment a un risque de liquidite en
investissant dans ce type d'OPCVM ou fonds d'investissement, et éventuellementa une baisse de la valeur
liquidative.

Risque lié a l'impact des techniques telles que les produits dérivés: L utilisation des produits dérives peut
entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire
a l'évolution des marchés.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilité. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des émetteurs dont les pratiques sont considerées comme controversées
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la société de gestion vise a attenuer les
risques en matiere de durabilité du fonds.

toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilité soient totalement neutralises, et
la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le fonds.

» Garantie ou protection : Néant.
» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

Souscripteurs concernés .

Actions Souscripteurs concernés

A Tous souscripteurs

Exclusivement réservees au personnel de la societé de gestion (salariés
permanents et dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et enfants

B Tous souscripteurs sans retrocession aux distributeurs

Profil type de linvestisseur .

Le compartiment convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille d'actions et de produits de taux dans une perspective d'investissement
a long terme.

Il est destine a des investissements conscients des risques inhérents a la detention de parts dans un tel
compartiment, c'est a dire du risque des marches actions et obligations.
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Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment depend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la durée recommandée de ce placement mais également du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inhéerente aux marches des actions financiers.

Il est egalement recommande de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N’833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou bielorusse, a toute
personne physique residant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de séjour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d'/Amérique :

Lesactions n'ont pas éte, nine seront, enregistrées en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « 'Actde
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat américain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'’Amerique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'’Ameérique: « U.S. Person », tel
que ce terme est défini par la reglementation americaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902): adoptee par l'Autorite americaine de regulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du bénéficiaire effectif: « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la reglementation americaine 16a-1(a)2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 19342,sauf si (i) un
enregistrement des Actions etait effectue ou (i) une exemption etait applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartimentn'est pas, et ne sera pas, enregistré en vertude ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loiameéricaine et requiert le consentement écrit préalable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes desirant acquerir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pasdes « U.S
Persons ».

Lasocieté de gestion a le pouvoir d'imposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois etreglements de tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) quipourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas éte autorisée ou rejetée par la SEC, la commission spécialisee d'un Etat américain ou
toute autre autorite regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononcees ou
n'‘ont sanctionne les merites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractere adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans 'hypothese ou il deviendrait une « U.S
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorise a acquerir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demande d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« US. Person ». La sociéte de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : 5ans.

1 La definition des «US. Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http ./ /www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations reglementaires, a
l'adresse suivante : www.arbevel.com

2« Etre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition légale exhaustive du concept de «
beneficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http ./ /www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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> Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation(actions A, Z et B) : Les sommes distribuables sont intégralement capitalisees chaque année.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Resultat net X
Plus-values ou moins-
e X
values nettes realisées

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc.)

Caractéristiques
Actions o
Devise de libellé | Fractionnement Valeulr l|lqg|dat|ve
d'origine

A EUR en milliemes Egale ala valeur Uqwda’uve de la
part A au jour de la fusion

7 EUR en miliemes Egaleala valgur Liquidative de la
part Z au jour de la fusion

B EUR en milliemes 100 €

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A ;1 action
Action Z: 1 action
Action B : 1 action
Action C: 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Action A : 1 millieme d'action
Action Z: 1 millieme d'action
Action B : 1 millieme d'action

Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J = jour
d'établissement
J J de la valeur Jre )3 I3
liquidative
Centralisation Centralisation _ —
avant 12h des avant 12h des Execuhon de Publication de Livraison des Reglement
l'ordre au plus la valeur L
ordres de ordres de o souscriptions des rachats
o tarden J liquidative
souscription? rachat?

1Sauf eventuel délai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour par le depositaire avant 12h00 (heure
de Paris) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculee sur les cours de cloture du
méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férié civil en France (au sens de l'article L.3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de references sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.
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Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realisés sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment
aupres du delegataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.

Modalités de plafonnement des rachats a titre provisoire (« Gates ») :

Le compartiment Pluvalca MultiManagers met en ceuvre un mecanisme de plafonnement des rachats. En
cas de circonstances exceptionnelles et si lintérét des investisseurs le commande, la societe de gestion
pourra ne pas executer en totalité les demandes de rachat centralises sur une méme valeur liquidative des
lors qu'elles excedent un certain seuil, déterminé de facon objective.

Pour determiner le niveau de ce seuil, la societe de gestion prendra notamment en compte la periodicite de
calcul de la valeur liquidative du compartiment, son orientation de gestion et la liquidite de ses actifs. Ce
seuil s'entend, sur une méme valeur liquidative, comme le rachat net toutes parts confondues divise par
l'actif net de 'OPC.

Description du mécanisme de plafonnement des rachats

Si a une date de centralisation donnéee, la somme des demandes de rachat diminuée de la somme des
demandes de souscription représente plus de 5% de l'actif net de 'OPC, la societé de gestion peut decider
plafonner les demandes de rachats. La sociéte de gestion peut toutefois décider d'honorer les demandes
de rachat au-dela de ce seuil si les conditions de liquidité le permettent et exécuter ainsi partiellement a
taux supérieur ou totalement les ordres de rachat.

L'OPC disposant de plusieurs catégories de parts, le seuil de déclenchement sera le méme pour chacune
des catégories de parts.

Le dispositif de plafonnement ne peut toutefois présenter qu'un caractére provisoire. En effet, celui-ci ne
pourra étre active que pour un nombre maximal de vingt (20) valeurs liquidatives sur une durée de trois (3)
mois.

i, Modalités d'information des investisseurs

En cas d'activation du mecanisme de plafonnement des rachats, les investisseurs du compartiment seront
informes par tout moyen sur le site internet de la societe de gestion : www.arbevel.com

Les investisseurs dont les demandes de rachat auraient éte partiellement ou totalement non executées
seront informés de fagon particuliere et dans les meilleurs délais apres la date de centralisation par le
centralisateur.

D'une maniere generale, l'activation de ce meécanisme fera l'objet d'une information de tous les investisseurs
dans le prochain rapport periodique.

iil. Traitement des ordres non executes

Les ordres de rachat seront exécutes dans les mémes proportions pour les investisseurs ayant demande un
rachat depuis la derniere date de centralisation.

Les ordres non executes seront automatiquement reportés sur la valeur liquidative suivante et ne seront pas
prioritaires sur les nouveaux ordres de rachat passes pour execution sur la valeur liquidative suivante.

En tout état de cause, les ordres de rachat non executés etautomatiquementreportésne pourront faire l'objet
d'une revocation de la part des investisseurs.

V. Cas d'exoneration
Les operationsdallers-retours (ordre de rachat suiviimmediatement d'une souscription du méme investisseur
d'un montant au moins egal et effectue sur la méme date de valeur liquidative) ne sont pas soumises au

meéecanisme de plafonnement des rachats.
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» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est calculee chaque jour ouvre a l'exception des jours feries et des jours de fermeture
de Bourse de Paris, sur la base des cours de cldture du jour.

Si le jour de calcul de la valeur liquidative correspond a un jour férié légal ou a un jour de fermeture de la
Bourse de Paris (selon le calendrier officiel EURONEXT), la valorisation est effectuée le jour ouvre suivant.
Les cours retenus pour 'etablissement de la valeur liquidative sont les cours de cléture.

Une valeur liquidative est calculée le dernier jour de bourse de decembre de chaque année. Aucune

opération de souscription ou de rachat ne pourra avoir lieu sur la base de cette valeur liquidative sauf si elle
correspond a un jour normal de valorisation.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande auprés de FINANCIERE ARBEVEL
et sur son site internet www.arbevel.com.

Elle est disponible aupres de la societe de gestion de portefeuille le lendemain ouvre du jour de calcul.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions non acquises reviennent a la societe
de gestion, au promoteur, etc.

Fraisa lacharge de linvestisseur,
préleves lors des souscriptions et Assiette
des rachats

Taux baréme
Actions A, Z et B

Commission de souscription non valeur liquidative “nombre

. . o 2% maximum
acquise au compartiment d'actions

Commission de souscription

acquise au compartiment MRt Néant
Commission de rachat non acquise valeur liquidative “nombre .
. L Neéant
au compartiment d'actions
Commission de rachat acquise au Neéant Néant

compartiment

Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrenttous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc.) et la commission
de mouvement percue par le depositaire.

Pour plus de precisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour l'investisseur.

Frais facturés au ] Taux baréme
compartiment hesletie Actions A, Z et B
Action A Action Z Action B
Frais de gestion
financiere et frais
?‘dm'”'s.tfat,'fs exterhes Actif net 1,70 % TTC maximum 0.30 .A e 1% TTC maximum
a la societe de gestion maximum
(CAC, depositaire,
distribution, avocats)
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Frais indirects 2,00 % TTC maximum- cela n'inclut pas les eventuels frais indirects

Actif net

maximum variables lies a la performance des OPC sous-jacents

Commissions de

mouvement Neant Neant
15%TTC au-dela de lindice 15%TTC au-dela de lindice
Commission de sur EONIA capitalise calcule EONIA capitalise calcule sur
performance Actif net sur la base de 'ESTER Neant la base de 'ESTER majore
majore de 3% si la de 3,7% si la performance esf
performance est positive positive

Frais de recherche :

Des frais liés a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de ' AMF peuvent étre factures
a la SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Commission de surperformance :

La commission de surperformance sur les actions A et B est calculée, sur la duree de 'exercice comptable,
selon les modalites suivantes :

Les frais de gestion variables sont provisionnes a chaque valeur liquidative.

Le supplement de performance auquel s'applique le taux de 15% TTC pour les actions A et B, represente
la difference entre l'actif des actions A et Bavant prise en compte de la provision de commission de
surperformance et la valeur d'un actif de reférence ayant realise une performance egale a celle de
l'indicateur EONIA capitalise calculé sur la base de 'ESTER majoré de 3% pour l'action A, de 3,7% pour
l'action B et de 3% pour l'action C, sur la période de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux
souscriptions/rachats que les actions A et B(ci-apres '« Actif de référence »).

En cas de sous-performance des actions A et B par rapport a 'Actif de reference, la part des frais de
gestion variables est réajustee par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetees est déefinitivement acquise a la societe de gestion. Ceux-ci seront pergus a la cloture
de l'exercice.

La commission de surperformance est préelevee selon les conditions suivantes :

A compter de l'exercice ouvert le 17 janvier 2022, toute sous-performance du fonds par rapport a Lactif
de reéference est compensee avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A
cette fin, la durée cible de la période de référence de la performance est fixee a cing ans.

Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des résultats positifs ont éte enregistres
au cours de la période de reférence. Toute sous-performance au cours de la période de réféerence de
cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculees) devrait étre rattrapee avant
que la commission de surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de
surperformance ne sera préeleveée a la fin de l'exercice, qu'a la condition que la surperformance excede
toutes les sous-performances au cours des cing années precedentes.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypotheses de performances presentees a titre
d'exemple, sur une duree de 19 ans:

Performance Nette Sous perforrr]ancg a Paiement de la commission de
compenser l'année suivante surperformance

ANNEE 1 5% 0% QU

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% QuUI

ANNEE 7 5% 0% Oul

ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0% NON
ANNEE 13 2% 0% Oul

ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%"" NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a 'exemple :

"La sous-performance de l'année 12 a reporter a l'annéee suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %) car la
sous-performance residuelle de ['année 8 qui n'a pas encore ete compensee (-4 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la période de cing ans est ecoulée (la sous-performance de l'annee 8 est compensee jusqu'a l'annee
12),

" La sous-performance de l'annee 18 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la
sous-performance residuelle de l'annee 14 qui n'a pas encore ete compensee (-2 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la periode de cing ans est ecoulee (la sous-performance de l'annee 14 est compensee jusqu'a
l'année 18)

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de Financiere ARBEVEL definissent tous les semestres une liste dintermédiaires autorises
selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :

la qualité de l'execution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformite aux instructions
données,

la qualite du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon denouement de
'opération,

la qualite du service de vente (organisation d'evenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuees par les gerants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la reunion
semestrielle, une décision de réferencement et de repartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal .
Selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la détention d'actions du compartiment

peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du
commercialisateur du compartiment.
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9. Compartiment PLUVALCA SUSTAINABLE OPPORTUNITIES

Actions Code ISIN
A FR0013383825
Z FR0013383833
B FR0013383841

Partage FR0014002V60

» Objectif de gestion:

Partant de la conviction que le modele economique et social est actuellement en transition majeure, et
gu'investir dans les societés vecteurs de ce changement devrait étre porteur de performance, PLUVALCA
SUSTAINABLE OPPORTUNITIES a pour objectif de realiser, sur sa duree de placement recommandee
(supérieure a 5 ans), une performance superieure a l'indice de reférence Bloomberg Europe DM ex-UK Small
Cap (dividendes nets reinvestis) pour les actions A, et majore de 1% pour les actions B, au travers d'une
selection de titres « stock picking » dont les perspectives d'appréeciation sont liees a leur contribution a des
solutions de développement durable selon l'analyse de la société de gestion, conformement a l'article 9 du
reglement SFDR.

> Indicateur de référence :

['adoption d'une politique de gestion basee sur un « stock picking » integral rend difficile la comparaison a un
indicateur de reférence. Cependant, la performance du compartiment peut étre rapprochée de celle de
l'indice Bloomberg Europe DM ex-UK Small Cap, calcule quotidiennement.

L'indice Bloomberg Europe DM ex-UK Small Cap est un indice constitue de plus de 750 valeurs cotees en
Europe (hors UK, Gréce et Croatie) dont la capitalisation est comprise entre 200 millions d'euros et 12 milliards
d'euros. L'indice de référence est calculé quotidiennement, en euros et dividendes nets reinvestis c'est-a-dire
que la performance de l'indice inclut les dividendes nets de limposition applicable, détaches par les actions
qui composent l'indice.

Ticker : EXUSCNE

Code Bloomberg : BBG0O1CgWXS68

L'administrateur de cet indicateur est Bloomberg.

Depuis l'entree en vigueur du Brexit le 1% janvier 2021, 'administrateur de l'indice de reference n'est plus inscrit
sur le registre d'administrateurs et indices de reference tenu par 'ESMA tel que requis par l'article 36 du
Reglement (UE) 2016/1011 du Parlement europeen et du Conseil du 8 juin 2016. Il benéficie toutefois d'un
régime transitoire jusqu'au 31 decembre 2023.

De plus amples informations sur l'indice de reference et notamment la methodologie sont disponibles sur le
site internet de l'administrateur : https ./ /www.bloomberg.com

La strategie d'investissement du compartiment n'est pas conditionnée par l'indice de reférence.

La performance du compartiment n'est pas liee a celle de son indice ; celui-ci n'‘est qu'un eléement
d'appréciation a posteriori de la performance.

Le portefeuille n‘ayant pas pour but de repliquer son indice de reférence, la performance de la valeur
liquidative du fonds peut s'écarter de la performance de l'indice.

» Stratégie d'investissement :

1. Strategies utilisées

LLe compartiment sera investi a plus de 50% de son actif net en societés de capitalisations comprises entre
250 Millions et 5 Milliards d'euros, au moment de linvestissement, dont le siege social se situe en Europe
continentale. Elles sont choisies parmi tous les secteurs d'activite sans discrimination.

Le compartiment etant labellisé ISR, une sélectivite sur la base des critéeres ESG est mise en place d'apres la
methodologie decrite dans le code de transparence disponible sur le site : https.//www.arbevel.com.
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De plus, seules les sociétes presentant un potentiel d'appréciation lié a leur contribution au déeveloppement
durable seront retenues. Les criteres de contribution au developpement durable retenus sont detailles dans
les annexes precontractuelles conformement au reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit SFDR
et justifient la classification a l'article g dudit reglement. Huit sous-thematiques ont éte identifiees: energies
renouvelables & reseaux intelligents, transports propres, economie circulaire, efficience energetique,
éducation et digitalisation, securité et acces aux services financiers, santé et bien-étre, urbanisme,
susceptibles d'évoluer dans le temps.

Les societes retenues feront par ailleurs l'objet d'objet d'une analyse rigoureuse a partir des documents
financiers et extra-financiers publiés par 'émetteur, des eétudes de recherche financiere, d'éventuels appels
d'experts, des rencontres avec le management. L'analyse financiere (construction d'un modele de
developpement) et extra-financiere seront prises en compte de maniere intégree. Une attention particuliere
sera portee a la qualite des dirigeants, la position concurrentielle de la societe et la qualite et difféerentiation
de ses produits ou services.

Un cours objectif sera determine en fonction des prévisions financieres et d'objectifs de valorisation, qui
permettra, associe a un risque (execution, dirigeants, concurrence, liquidite, extra-financier), de decider du
poids de l'investissement dans le fonds et de mettre en place une discipline de vente ou de renforcement de
la position.

L'equipe de gestion recueille et tient a jour un maximum d'informations sur les sociétés suivies, celles-ci
proviennent de rencontres avec les entreprises, de l'ensemble des publications des sociétés ainsi que des
informations en provenance de la presse professionnelle, des bases de données financieres et des analyses
réalisees par les sociétés de bourse.

La gestion des risques est optimisée par :

e Le potentiel de valorisation exige en fonction du niveau de risque,
e |escontraintes de limitation de poids des petites valeurs a niveau de risque éleve,
e Lamutualisation des risques sur un nombre de lignes permettant un degre de diversification suffisant.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :
- De 80% a 110% sur les marches d'actions de toutes capitalisations, de tous secteurs, dont :
o 25% maximum en actions hors Europe continentale ;
o 50% minimum en actions dont la capitalisation est comprise entre 250 Millions et 5 Milliards
d'euros.
Les titres eligibles au PEA représentent en permanence 75% minimum de l'actif net du compartiment.

- De 0% a 20% en instruments de taux souverains, du secteur public et prive, de toutes zones
geographiques, hors pays emergents, de notation « Investment Grade », selon l'analyse de la societe de
gestion ou celle des agences de notation.

- La fourchette de sensibilite exposée au risque de taux est comprise entre -2 et +10.

- De 0% a 10% sur les marches des obligations convertibles de toutes notations.

- De 0% a 110% au risque de change sur les devises hors euro.

Le cumul des expositions peut atteindre 110% de l'actif net.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment dispose du label ISR et est classeé a l'article g du reglement(UE) 2019/2088 du 27 novembre

2019 dit Sustainable Finance Disclosure (SFDR). Conformement a l'annexe Il dudit reglement, vous trouverez

plus d'informations sur les caracteristiques environnementaleset/ou socialesdu compartimentdans 'annexe

déediée en fin de prospectus.

La société de gestion prend egalement en compte les incidences négatives des decisions d'investissement

sur les facteurs de durabilites, et precise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.arbevel.com.
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2. Actifs (hors dérivés)

» Actions

Elles sont selectionneées principalement sur les marcheés d'actions européennes en fonction de leur
valorisation boursiéere (PER), leurs publications de résultats et leur positionnement sectoriel.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Le compartiment s'autorise a investir sur :
- desobligations,
- desttitres de creances negociables,
- des titres participatifs ;
- destitres subordonnes;
- destitres équivalents aux titres ci-dessus, émis sur le fondement de droits etrangers.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans lintéerét des actionnaires.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

Le compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM francgais ou europeens relevant de la
Directive 2009/65/CE, ou en FIA frangais ou europeens ouverts a une clientele non professionnelle et
repondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monetaire et Financier.

Les OPCVM et FIA sélectionnés peuvent étre des OPCVM et FIA gérés par la sociéte de gestion.

3. Instruments dérives

Afin de réaliser ['objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marcheés reglementes francgais et étrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels neégocies sur
des marchés reglementés frangais et étrangers.

Le gérant pourra utiliser les derives dans la limite de 'actif net et dans le respect des expositions aux différents
risques préevues dans le DICl et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
10% maximum de l'actif net.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions pour couvrir le risque d'action, le risque de taux, le risque de change
et/ou exposer le portefeuille au risque d'action ou au risque de taux.

- Nature des instruments utilisés :
Le gerant utilise :

o des contrats futures,

o des options.
Le gérant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre l'objectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,

o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).
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4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gérant peut prendre des positions dans un but de couverture du risque d'action, du risque de taux, du
risque de change et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux.

Le gerant pourra utiliser les titres integrant des dérives dans la limite de l'actif net et dans le respect des
expositions aux différents risques prévues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une
surexposition globale de 10% maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :

Le gerant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription.

Ils sont cotés sur les marchés reglementés.

La sélection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualite de credit de
leur emetteur et de 'action sous-jacente.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégres pour atteindre l'objectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres integrant des dérives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

5. Dépots
Neéant.

6. Emprunts d'espéces

Le gerant pourra effectuer des operations demprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Neéant.

u Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiers dérives de gre a gré, le
compartiment peut recevoir les actifs financiers consideres comme des garanties et ayant pour but de reduire
son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituées en especes ou en titres financiers pour
les transactions sur instruments financiers dérivés de gre a gre.

Ces garanties sont donneées sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres
de 'OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux
a caractére communautaire, regional ou mondial.

Toute garantie financiere regue respectera les principes suivants :

- Liguidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatilite non négligeable ou en fonction de la qualité de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de credit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit
utilisees aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de credit,

- Correlation : les garanties sont emises par une entite indépendante de la contrepartie.

- Diversification : L'exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l'actif net.
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- Conservation: Les garanties financieres recues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres,

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni reinvesties, ni remises en garantie.

» Garantie ou protection : Néant.

» Profil de risque :

Votre argent sera investi dans des instruments financiers sélectionnés par la societé de gestion. Ces
instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Aucune contrepartie ne dispose d'un quelconque pouvoir de decision discretionnaire sur la composition et la
gestion du portefeuille, ni sur l'actif sous-jacent des instruments financiers derives. L'approbation des
contreparties n'est requise pour aucune transaction sur le portefeduille.

Lors de la conclusion de contrats financiers la societe de gestion peut étre conduite a traiter ce type
d'operation avec des contreparties liees au groupe auquel appartient la societe de gestion. Dans ce cas, il
existe un conflit d'intérét potentiel entre les intéréts des clients et les intéréts du groupe auquel appartient la
sociéte de gestion.

Des procedures de gestionde conflitsd'interétont eté mises en place afin de les prevenir et de les gerer dans
lintérét exclusif des actionnaires.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est expose aux aleas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere defavorable,
ne pas étre restitue integralement.

Risque de marché actions: La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours
induite par linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du portefeuille sur
les marches actions. Ces marches actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dependant des
anticipations sur 'evolution de 'economie mondiale, et des resultats des entreprises. En cas de baisse des
marchés actions, la valeur liquidative pourra baisser.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que les marchés des petites capitalisations (Small Caps) sont
destinés a accueillir des entreprises qui, en raison de leurs caractéristiques spéecifiques, peuvent présenter
des risques pour les investisseurs.

Risque de liquidité : Il presente le risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'interét. En cas de hausse
des taux d'intérét, la valeur des produits de taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de crédit: en cas de dégradation de la qualite des émetteurs, par exemple de leur notation par les
agences de notation financiere, ou sil'emetteur n'est plus en mesure de les rembourser et de verser a la date
contractuelle linterét prévu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur
liquidative.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations
convertibles. La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'interét,
evolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du derive integre dans l'obligation convertible.
Ces differents elements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de change : Il s'agit du risque de baisse de la devise de libelle des titres détenus par rapport a la devise
de reference du portefeuille : Euro. En cas de hausse de l'euro par rapport aux autres devises, la valeur
liquidative pourra baisser.
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Risque lié a l'impact des techniques telles que les produits dérives: L'utilisation des produits derives peut
entrainera la baisse sur de courtes periodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition
dans un sens contraire a l'evolution des marches.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les opérations de gre a gre (les contrats
financiers) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas
de défaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations contractuellesavant que l'operation
ait ete reglée de maniere definitive sous la forme d'un flux financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait
baisser.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opérationnel : Il represente le risque de defaillance ou d'erreur au sein des différents acteurs
impliques dans la gestion et la valorisation de votre portefeuille.

- Risque de conservation : Il represente le risque de perte des actifs donnes en depdt en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la negligence ou d'actes frauduleux du Depositaire (ou sous-depositaire).
Dans ce cas les actifs donnes en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une perte pour le
compartiment et aurait un impact negatif sur sa valeur liquidative et la ferait baisser.

- Risque juridique : Le risque juridique est defini comme une obligation a réagir ou a subir en termes
opérationnels. Il représente le risque de devoir maodifier le fonctionnement de la société de gestion ou du
depositaire ou de subir un préjudice materiel ou immatériel du fait d'une situation de droit ou d'un fait ou d'un
acte juridique Il peut tenir a la non-conformite a une reglementation d'ou resulteraient, entre autres, la mise
en jeu d'une responsabilite, des sanctions, un redressement fiscal, une atteinte a la réputation, ou la perte
d'opportunité d'ou résulteraient un manque de résultats, une perte d'actifs, l'inefficacité d'un contrat, la perte
d'un gain fiscal.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilité. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considerees comme controversees
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societe de gestion vise a atténuer les
risques en matiere de durabilite du fonds.

toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilité soient totalement neutralisés, et
la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le fonds.

» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
Ve Exclusivement réservees au personnel de la societe de gestion (salaries

permanents et dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et enfants

B Tous souscripteurs sans retrocession aux distributeurs

Partage Tous souscripteurs

Profil type de l'investisseur :

Du fait des risques importants associes aux marches actions, le compartiment s'adresse a des investisseurs
préts a supporter les fortes variations inhérentes aux marchés dactions et disposant d'un horizon
d'investissement d'au moins 5 ans.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment déepend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déeterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
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actuels, de la durée recommandée de ce placement mais également du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inhérente au marche des actions.

Il est egalement recommande de diversifier suffisasmment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N’833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou bielorusse, a toute
personne physique residant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de séjour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d'/Amérique :

Les actions n'ont pas ete, nine seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « 'Act de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat américain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'’Amerique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'’Ameérique: « U.S. Person », tel
que ce terme est défini par la reglementation americaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902): adoptee par l'Autoriteé americaine de regulation des marcheés (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du bénéficiaire effectif: « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la reglementation americaine 16a-1(a)(2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 19342sauf si (i) un
enregistrement des Actions éetait effectue ou (i) une exemption etait applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartimentn'est pas, et ne sera pas, enregistré en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loiaméricaine et requiert le consentement écrit préalable de la societeé de gestion du compartiment. Les
personnes desirant acquerir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pasdes « U.S
Persons ».

Lasocieté de gestion a le pouvoir d'imposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois etreglements de tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) quipourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas éte autorisée ou rejetée par la SEC, la commission spécialisee d'un Etat américain ou
toute autre autorite regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononcees ou
n'‘ont sanctionne les merites de cette offre, ni 'exactitude ou le caractere adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans 'hypothese ou il deviendrait une « U.S
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorise a acquerir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demande d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« US. Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 5 ans.

> Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

! La definition des «US Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http ./ /www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations reglementaires, a
l'adresse suivante : www.arbevel.com

2« Etre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition légale exhaustive du concept de «
beneficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Capitalisation(actions A, Z, B et Partage) : les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque

annee.
Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-
e X
values nettes realisées

u Caractéristiques des actions : (devises de licellé, fractionnement etc.)

Caractéristiques
Actions Devise de libellé | Fractionnement Valeg.gtiiglijrigative
A EUR en milliemes 100 €
Z EUR en milliemes 100 €
B EUR en milliemes 100 €
Partage EUR en milliemes 100 €

u Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Actions A: 1 action

Actions Z : 1 action

Actions B : 1 action

Actions Partage : 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Actions A : 1 millieme d'action

Actions Z : 1 millieme d'action

Actions B : 1 millieme d'action

Actions Partage : 1 millieme d'action

Etablissement désigne pour recevoir les souscriptions et les rachats :

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J = jour
g J d'établissement Je1 Jep Jez
de la valeur
liguidative
Centralisation Centralisation o .
avant 12h des avant 12h des Liicej(r:gtalin (L:IUQS Puk[)ah\c/ztlg)grde Livraison des Réglement
ordres de ordres de tard Fj liquidati souscriptions des rachats
souscription? rachat? ard.en Iquidative

1Sauf eventuel délai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour ouvré par le depositaire avant 12h00
(heure de Paris) et sont exécutés sur la base de la prochaine valeur liquidative calculee sur les cours

de cléture du méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férie civil en France (au sens de l'article L3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de reférences sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue

le jour ouvre suivant.
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En cas de circonstances exceptionnelles, l'absence de mécanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas eécheant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment

auprés du délégataire de la gestion financiére. A ce titre, la valeur liquidative est également disponible
aupres du délegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :
Lavaleur liquidative est calculee chaque jour, sur la base des cours de cloture du jour, a l'exception des jours
feries legaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris (selon le calendrier officiel EURONEXT) ; dans
ce cas la valorisation est effectuée le jour ouvre suivant.

Les cours retenus pour l'etablissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.

» Lieuet modalités de publication ou de communication de La valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de FINANCIERE ARBEVEL
et sur son site internet www.arbevel.com.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat:

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
l'investisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportes par le compartiment pour investir ou desinvestir les avoirs confies. Les
commissions Non acquises reviennent a la societé de gestion, au commercialisateur, etc.

Fraisa lacharge de l'investisseur,
; ) o . Taux
prélevés lors des souscriptions ef] Assiette .
bareme
des rachats
Action AetZ Action B Actions Partage
Commission de souscription non valeur liquidative 2 % maximum
acquise au compartiment nombre d'actions
Comm|55|on de sous;nphon Néant Néant
acquise au compartiment
Commission de rachat non valeur liquidative o - . o .
acquise au compartiment nombre d'actions 120 MERIATTUIN) NISEIT 1% maximum
Commission de ra;hat acquise au Néant Néant
compartiment

Frais factures au compartiment :

Ces frais recouvrenttous les frais facturés directement au compartiment, a 'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc)) et la commission
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de mouvement percue par le depositaire.

Pour plus de precisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations cles pour l'investisseur.

Frais facturés au . Taux
X Assiette .
compartiment bareme
Action A Action Z Action B Action Partage
Frais de gestion
financiere et frais
. . o o o 220% TTC
admmsﬁrapfs exterr)es Actif net 2,20 .A TTC 0.30 I/o TTC 1.20 /o TTC i
a la société de gestion maximum maximum maximum
(CAC, depositaire,
distribution, avocats)
Commissions de PSS!
Y sur chaque Neant Neant Neant Neant
transaction
20% au-dela de
20% au-dela de 20% au-dela de lindice de
L?indice de l'indice de référence
T reféerence Bloomberg
Bloomber Europe DM ex-
Commission de sur Bloomberg Europe Europe DM exg—UK UK Small Ca
Actif net | DM ex-UK Small Néant P o P
performance Cab (dividendes Small Cap (dividendes nets
ne?s . (dividendes nets reinvestis)
si la performance réeinvestis) +1% si la
et posiive si la performance |performance est
. est positive positive4

Frais de recherche :

Des frais liés a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de | AMF peuvent étre factures
a la SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societé de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Commission de surperformance :

La commission de surperformance sur les actions A, B et Partage est calculée, sur la péeriode courant de la
premiere valeur liquidative du mois d'avril de l'année a la derniere valeur liquidative du mois de mars de
'année suivante, selon les modaliteés suivantes :

- Les frais de gestion variables sont provisionnés a chaque valeur liquidative.

- Lesupplementde performance auquel s'applique le taux de 20% TTC represente la difféerence entre l'actif
des actions A, B ou Partage avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et
la valeur d'un actif de réféerence ayant réalisé une performance egale a celle de lindicateur Bloomberg
Europe DM ex-UK Small Cap (dividendes nets réinvestis) pour les actions A et Partage et majore de 1%
pour les actions B, exprimeé en euros coupons et dividendes réinvestis, sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liees aux souscriptions/rachats que les actions A, B ou Partage (ci-
apres '« Actif de référence »).

3 40% des frais de gestion nets des retrocessions dues aux distributeurs sont reverses au fonds de dotation FINANCIERE
ARBEVEL
4 40% de la commission de surperformance de ces actions sont reverses au fonds de dotation FINANCIERE ARBEVEL
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- En cas de sous-performance des actions A, B ou Partage par rapport a U'Actif de reference, la part des
frais de gestion variables est reajustee par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

- En cas derachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetees est definitivement acquise a la societe de gestion. Celle-ci sera percue a la fin de la
période de calcul de la commission de surperformance.

La commission de surperformance est prelevee selon les conditions suivantes :

- Acompter de l'exercice ouvert le 1% avril 2022, toute sous-performance du fonds par rapport a lactif de
reférence est compensee avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A
cette fin, la dureée cible de la periode de reféerence de la performance est fixee a cing ans.

- Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des resultats positifs ont ete enregistres
au cours de la periode de réference. Toute sous-performance au cours de la période de référence de
cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculees) devrait étre rattrapee avant
que la commission de surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de
surperformance ne sera prelevee a la fin de l'exercice, qu'a la condition que la surperformance excede
toutes les sous-performances au cours des cing annees precedentes.

- S'agissant des actions Partage, 40% de la commission de surperformance de ces actions sont reverses au
fonds de dotation FINANCIERE ARBEVEL.

Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances presentées a titre
d'exemple, sur une durée de 19 ans:

Sous performance a Paiement de la

Performance Nette compenser l'année commission de

suivante surperformance
ANNEE 1 5% 0% Oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% QU
ANNEE 7 5% 0% Oul
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0% NON
ANNEE 13 2% 0% QU
ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%"" NON
ANNEE 19 5% 0% QU

Notes relatives a l'exemple :

"La sous-performance de l'année 12 a reporter a l'annéee suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %) car la
sous-performance residuelle de ['année 8 qui n'a pas encore ete compensee (-4 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la période de cing ans est ecoulée (la sous-performance de l'année 8 est compensee jusqu'a l'annee
12),

" La sous-performance de l'annee 18 a reporter a l'annéee suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la
sous-performance residuelle de ['annee 14 qui n‘a pas encore éte compensee (-2 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la periode de cing ans est ecouléee (la sous-performance de l'annee 14 est compensee jusqu'a
l'année 18)

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.
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Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de Financiere ARBEVEL definissent tous les semestres une liste dintermediaires autorises

sélectionnés selon une proceédure de notation intégrant 3 criteres :

- la qualité de l'execution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions
donneées,

- la qualite du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon dénouement de
'opération,

- la qualité du service de vente (organisation d'évenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuées par les gérants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la réunion

semestrielle, une décision de reférencement et de répartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal .

Eligibilité au Plan d'Epargne en Actions (PEA).
Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention d'actions du compartiment
peuvent étre soumis a taxation.

Fiscalité des actions Partage :

Le versement d'une part des frais de gestion financiere et de la commission de surperformance, sous forme
de don, au fonds de dotation FINANCIERE ARBEVEL, par la sociéte de gestion, ne permet pas au porteur de
la part Partage de bénéficier d'avantages fiscaux et peut donner droit a la societe de gestion a une
exoneration fiscale.

D'une maniere genérale, les actionnaires de la SICAV sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de déterminer les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturee par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas étre prise en charge par la SICAV ou le deléegataire de la gestion financiere.
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10. Compartiment PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028

Actions Code ISIN
A FR001400A1J2
B FR001400A1K0O
| FR001400A1L8
D FR001400BS50

» Objectif de gestion:

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 a pour objectif de valoriser le portefeuille a 'echéance proposee
(31/12/2028), a travers la selection d'obligations d'émetteurs prives de toute notation moyennant un risque de
perte en capital.

> Période d'investissement :

Le Fonds met en ceuvre sa stratégie d'investissement sur une période d'investissement fixée par la societe
de gestion. L'échéance de la période d'investissement est initialement fixée au 31/12/2028.

En fonction des conditions de marche, la Societé de Gestion pourra, avant l'écheance du 31/12/2028,
proceder a une liquidation ou une fusion du Fonds.

> Indicateur de référence :

Le fonds n'a pas d'indicateur de reference. En effet, la duree de vie moyenne du portefeuille obligataire du
Fonds est d'environ 6 ans a compter de la date de sa creation. Cette duree moyenne diminue chaque annee
pour atteindre celle d'un placement monétaire a horizon 2028.

» Stratégie d'investissement :

1. Strategies utilisées

Pour atteindre son objectif de gestion, le gérant investira de fagon discrétionnaire, sur des titres de nature
obligataire d'eéchéance ne pouvant pas depasser le 31 decembre 2028, et qui seront representatifs des
anticipations de l'equipe obligataire de la Societé de Gestion sur les marchés de credit de qualite
investissement et haut rendement (titres speculatifs pour lesquels le risque de defaillance de l'emetteur est
plusimportant) emis par des societes domiciliees dans des pays membres de 'OCDE. Le fonds pourra detenir
des titres d'émetteurs prives dont le siege social est situé en dehors des pays membres de 'OCDE, y compris
dans les pays emergents dans la limite de 20% de l'actif net.

La strategie est dite « buy & maintain ». Elle permet dans une stratégie de portage des obligations de type «
credit » d'aller, dans la majorité des cas, porter jusqu'a l'échéance 'obligation, tout en autorisant l'équipe de
gestion de réagir dans l'intérét des porteurs afin de maintenir l'objectif de rendement actuariel sur la base de
l'analyse fondamentale realisee. Des arbitrages seront donc autorises en cours de vie. La societe de gestion
pourra proceder a des arbitrages dans l'interét des porteurs, en cas de nouvelles opportunités de marche ou
de larrivée a écheance des titres detenus ou en cas d'identification d'une augmentation du risque de défaut
a terme d'un des emetteurs en portefeuille. Le gérant s'attachera a sélectionner les émissions qui, d'apres ses
convictions, lui semblent étre les plus attrayantes afin de maximiser le couple rendement/risque du
portefeuille.

L'exposition maximale du Fonds au marcheés titres de creances (OPC et dérives), ne pourra dépasser 100% de
l'actif net du Fonds, étant précise que 'exposition maximale est la somme des expositions nettesa chacun
des marches (taux, monetaire) auxquels le fonds est expose (somme des positions a l'achat et des positions
en couverture).

Enfin TOPCVM pourra étre investi en totalité en titres courts inférieurs a 3 mois, notamment pendant sa phase
de lancement et a maturite.

A l'approche de l'echéance du fonds, lOPCVM sera gére en monétaire et en référence au taux moyen du

marche monetaire Euro (€STR capitalisé). L'OPCVM optera alors, aprés agrement de 'AMF, soit pour une
nouvelle strategie d'investissement, soit pour la dissolution, soit fera l'objet d'une fusion avec un autre OPCVM,
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Pour la realisation de l'objectif de gestion, la strategie s'appuiera principalement sur deux criteres pour réaliser
l'objectif de gestion :

Approche Top-down: L'approche Top Down repose avant tout sur une analyse macroeconomique des
differents secteurs ou pays (membres de 'OCDE, sans contrainte de repartition geographique et hors OCDE
dans la limite de 20%). Elle aboultit a la determination de scenarios de marche definis a partir des anticipations
de l'equipe de gestion.

Cette analyse permet notamment de définir

- le degre d'exposition aux differents secteurs economiques au sein de la poche emetteurs prives

- la répartition entre les différentes notations au sein de la catégorie investissement et haut rendement

L'equipe de gestion cherchera a constituer un portefeuille diversifie aussi bien en termes d'émetteurs que de
secteurs.

Approche Bottom up : L'eéquipe de gestion s'appuiera sur la compeétence de Financiere Arbevel en termes de
selection de valeur, et d'analyse des eémetteurs pour choisir les titres les mieux positionnés et benéficiant du
meilleur couple rendement/risque d'aprées l'équipe de gestion du compartiment. En particulier, 'équipe
analysera la sante financiere de l'emetteur, sa taille, ses perspectives, son secteur et ses expositions
geographiques. La competence du management, la qualite des auditeurs et lindéependance du conseil
d'administration seront egalement étudies.

Cette analyse permet de déterminer le caractere spéculatif ou non des titres détenus. En cas de degradation
des titres detenus, la societe de gestion procedera a une analyse des perspectives de l'emetteur et pourra
proceder a leur vente au mieux des intéréts des porteurs.

Ces deux criteres permettront a l'equipe de gestion de rechercher la réalisation de l'objectif de gestion.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes:

e Jusqu'a100% en instruments de taux, du secteur public et privé, libellés en euro, d'émetteurs de toutes
zones géographiques, y compris pays émergents, de toutes notations, dont:

- de 0% a 100% en instruments y compris taux speculatifs ou une notation jugee equivalente selon
l'analyse de la societe de gestion, ou non notés.
- de 0% a 20% en instruments de taux de pays émergents.
La fourchette de sensibilite exposee au risque de taux est comprise entre 0 et +6.

e Pas de risque de change : couverture systematique.

Le cumul des expositions ne peut pas dépasser 100% de l'actif net.

Fourchette de sensibilité aux Zone géographique des

taux d'intérét ametteurs Fourchette d'exposition

Toutes zones geographiques, y

Entre 0 et +6 . .
compris pays émergents

Jusqu'a 100%

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment est classe a l'article 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR) en ce qu'il est soumis au filtre de la politique d'exclusion de Financiere ARBEVEL,
disponible sur le site https.//arbevel.com.

La societé de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et precise comment ce produit les considere dans sa politique de declaration
d'incidences négatives disponible sur le site https.//www.arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

» Actions
Neant.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire
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Le compartiment s'autorise a investir jusqu'a 100% de 'actif neten titres de créances etinstrumentsdu marche
monetaire :

- des obligations de toute nature ;

- desttitres de creances negociables ;

- des titres participatifs ;

- destitres subordonnes;

- destitres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits etrangers.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la societé de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans l'intéerét des actionnaires.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

LLe compartiment peutinvestir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevantde la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA francgais ou européens ouverts a une clientéle non professionnelle et repondant aux conditions de
l'article R.214-13 du Code Moneétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionnés peuvent étre des OPCVM et FIA gereés par la societé de gestion ou des
societes liees et sont selectionnés sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de
performance.

3. Instruments dérivés

Afin de réaliser ['objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marcheés reglementes francais et étrangers, organisés ou de gré a gre.

- Nature des marchés d'interventions :
Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels neégocies sur
des marches réglementés frangais et étrangers, organisés ou de gre a gre.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions pour couvrir le portefeuille au risque de taux, et au risque de change
sans rechercher de surexposition.

- Nature des instruments utilisés :
Le gérant utilise :
o des contrats futures,
o desoptions,
o des contrats de change a terme,
o Credit Default Swaps (« CDS ») simples: CDS single name et indice de CDS, uniquement en
couverture.
Le gérant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre l'objectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de lactif net, y compris par le biais des contrats
financiers a terme.

4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque de taux, credit.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture au risque de taux.
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- Nature des instruments utilisés :

Options de taux, Futures de taux, contrats de taux a terme, swaps de taux.
Options de changise, futures de change, change a terme.

Dérives de credit (Credit Default Swaps), options sur CDS.

L'échéance des contrats financiers sera cohérente avec l'horizon d'investissement de ' OPCVM.

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre l'objectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres integrant des dérives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de l'actif net, y compris par le biais des titres integrant
des derives.

5. Dépbts
Neéant.

6. Emprunts d'espéces

Le gerant pourra effectuer des operations demprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, operations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires desirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Neant.

» Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de la reéalisation des transactions sur instruments financiers derives de gre a gre, le
compartiment peut recevoir les actifs financiers consideres comme des garanties et ayant pour but de reduire
son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituées en especes ou en titres financiers pour
les transactions sur instruments financiers dérivés de gre a gre.

Ces garanties sont donneées sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres
de 'OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux
a caractére communautaire, regional ou mondial.

Toute garantie financiere regue respectera les principes suivants :

- Liguidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquée sur les titres pouvant
afficher une volatilite non négligeable ou en fonction de la qualité de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualiteé de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « moneétaires a court terme », soit
utilisees aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de credit.

- Correlation : les garanties sont emises par une entite indéependante de la contrepartie.

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gre a gre ne peut exceder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de credit tel que défini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. L'exposition a un émetteur donne ne
dépasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placees aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres,
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- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni reinvesties, ni remises en garantie.

> Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Les risques auxquels s'expose l'actionnaire au travers du compartiment sont principalement les suivants :

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est expose aux aleas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere defavorable,
ne pas étre restitue integralement.

Risque de taux: En cas de hausse des taux d'interét, la valeur des instrumentsinvestie en taux fixe peut baisser
et pourra faire baisser la valeur liquidative.

La plage de sensibilite du compartiment n‘autorise pas la mise en place d'une sensibilite negative. En cas de
sensibilite negative au risque de taux, une baisse des taux peut faire baisser la valeur liquidative du
compartiment.

Risque de crédit: En cas de degradation de la qualite des emetteurs ou si lemetteur n'est plus en mesure de
faire face a ses echeéances, la valeurde ces titres peut baisser, entrainantainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lie aux investissements dans des titres speculatifs (haut rendement) : Les titres eévalues « speculatifs »
selon l'analyse de la societe de gestion ou des agences de notation présentent un risque accru supérieur de
defaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquéees et/ou plus fréequentes,
pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative

Risque lié a l'investissement dans des titres subordonnes: Ce compartiment pourra investir dans des
obligations subordonnees. Ces titres presentent un risque plus éleve que les titres seniors ainsi qu'une
volatilite plus forte et donc entrainer une baisse de la valeur liquidative en cas de difficultés de 'émetteur ou
de mouvements de marches.

Risque lié a l'impact des techniques telles que les produits dérives: L'utilisation des produits derives peut
entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire
a l'évolution des marchés.

Risque d'investissement sur Les marchés émergents : L'attention des investisseurs est appelée sur le fait que
les conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés des pays émergents et des pays en
developpement peuvent s'écarter des standards prévalant sur les grandes places internationales. La valeur
liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les operations de gre a gre (les contrats
financiers, et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure
le risque de perte en cas de défaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations
contractuelles avant que l'opération ait eté reglée de maniere définitive sous la forme d'un flux financier. Dans
ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risque de liquidité : Il presente le risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

La realisation de l'un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des émetteurs dont les pratiques sont considéerées comme controversées
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la société de gestion vise a attenuer les
risques en matiere de durabilite du fonds.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilité soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le fonds.
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» Garantie ou protection : Neant.
» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
B Tous souscripteurs

| Tous souscripteurs, plus particulierement destinées aux institutionnels

D Tous souscripteurs, plus particulierement destinées aux institutionnels

Profil type de linvestisseur .

Le compartiment convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille de produits de taux dans une perspective d'investissement a moyen
terme.

Il est destine a des investissements conscients des risques inhérents a la detention de parts dans un tel
compartiment, c'est a dire du risque des marches a haut rendement.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment depend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandee de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inherente au marchée des obligations.

Il est egalement recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

D'une maniere genérale, les actionnaires de la SICAV sont invites a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de determiner les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas étre prise en charge par la SICAV ou le délegataire de la gestion financiere.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d'/Amérique :

Lesactions n'ont pas éte, nine seront, enregistrées en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « U'Act de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat américain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'’Amerique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'’Ameérique: « U.S. Person », tel
que ce terme est déefini par la reglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de 'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902): adoptée par l'Autorité américaine de régulation des marchés (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du bénéficiaire effectif: « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la reglementation americaine 16a-1(a)2) de ('U.S. Securities Exchange Act de 1934z sauf si (i) un
enregistrement des Actions etait effectue ou (i) une exemption etait applicable avec le consentement
prealable de la société de gestion du compartiment.

! La definition des «US Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations reglementaires, a
l'adresse suivante : www.arbevel.com

2« Etre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)(2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition legale exhaustive du concept de «
beneficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Le compartimentn'est pas, et ne sera pas, enregistré en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loiamericaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes desirant acquerir ou souscrire des Actions auront a certifier par écrit qu'elles ne sont pasdes « U.S
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir d'imposer des restrictions (i) a la detention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois etreglementsde tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societé
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas ete autorisee ou rejetee par la SEC, la commission specialisee d'un Etat americain ou
toute autre autorite regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les mérites de cette offre, ni 'exactitude ou le caractere adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans 'hypothese ou il deviendrait une « U.S.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorise a acquerir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandé d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualité de
« U.S. Person». LLasocieté de gestion se réserve le droit de procéder au rachat force de toute Action détenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux interéts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Jusqu'au 31/12/2028. La duree de placement minimum recommandee
s'étend jusqu'a echeance de la péeriode d'investissement.

» Modalites de détermination et d'affectation des sommes distribuables :
Capitalisation(actions A, B et I) : Les sommes distribuables sont intégralement capitalisees chaque année.
Distribution (actions D) : Les sommes distribuables sont integralement distribuees chaque année. La mise en

paiement des sommes distribuables est effectuee dans un delai maximal de cing mois suivant la cloture de
'exercice suivant la date de la situation attestee par le commissaire aux comptes.

Capltallsapon Capitalisation Distribution Distribution
totale, actions artielle totale, rtielle
A Betl P actions D P
Resultat net X
Plus-values ou moins-
L X
values nettes realisees
Distribution totale X

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc.)

Caractéristiques
Actions Devise de libellé | Fractionnement Vale;.gyigli‘lrigative
A EUR Millieme d'action 1000 euros
B EUR Millieme d'action 1000 euros
| EUR Millieme d'action 1000 euros
D EUR Millieme d'action 1000 euros
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» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :

Action A ;1 action
Action B : 1 action

Action | et D ;100 000 €

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats : 1 millieme d'action

Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J - jour
g g d'établissement Je1 Jep Jez
de la valeur
liguidative
Centralisation Centralisation o —
avant 12h des avant 12h des Lgxzcut|on ?e Pu?hcat{mn de Livraison des Reglement
ordres de ordres de orere au pius A vareur souscriptions des rachats
o tarden J liquidative
souscription? rachat?

1Sauf eventuel délai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour de Bourse ouvre par le dépositaire
a 12h00 (heure de Paris) (J) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculee sur les
cours de cléture du méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férieé civil en France (au sens de l'article L.3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de references sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, l'absence de mécanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension compléte des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

La societe de gestion amis en place une methode d'ajustement de la valeur liquidative de 'OPCVM dite de
Swing Pricing. Ce mecanisme est detaille dans la partie VII du prospectus : « Regles d'évaluation de l'actif ».

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systématiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas eécheant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment
aupres du delegataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible
aupres du délegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

Quotidienne, chaque jour de Bourse a Paris, a l'exception des jours fériés au sens de l'article .3133-1 du
Code du travail, méme sila ou les bourses de références sont ouvertes et des jours de fermeture de Bourse
de Paris (calendrier Euronext SA). Cette valeur liquidative est calculee le jour ouvre suivant (J+1) sur la base
des cours de cloéture du jour.

Si le jour de calcul de valeur liquidative est un jour férie legal ou un jour de fermeture de la Bourse de Paris
la valeur liquidative est calculée le premier jour ouvre suivant, sur la base des cours de cloture de ce jour.
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» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de FINANCIERE ARBEVEL
et sur son site internet www.arbevel.com.
Elle est disponible aupres de la sociéte de gestion de portefeuille le lendemain ouvre du jour de calcul.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat:

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportes par le compartiment pour investir ou desinvestir les avoirs confies. Les
commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a lacharge de l'investisseur, prélevés Assictte Taux baréme
lors des souscriptions et des rachats Actions A, B, l et D

Commission de souscription non acquise au|valeur liquidative " nombre

compartiment d'actions NEEl:
Commission de sous;nphon acquise au Neéant Néant
compartiment
Commission de rachat non acquise au  |valeur liquidative “nombre NE
; . eant
compartiment d'actions
Commission de rachat acquise au Néant Néant

compartiment

Frais facturés au compartiment ;

Ces frais recouvrenttous les frais facturés directement au compartiment, a 'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc.) et la commission
de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de precisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour l'investisseur.

Frais facturés au . Taux
. Assiette :
compartiment baréme
Action A Action B Action | et D
Frais de gestion financiere Actif net T2 75 NG 0.90 % TTC maximum U7 IS

maximum maximum

Frais administratifs externes a la Actif net 0.052010% TTC| 0.05a0.10% TTC 0.05a 0.10% TTC
societe de gestion maximum maximum maximum

Frais indirects maximum

(commissions et frais de Actif net | Non significatifs Non significatifs Non significatifs
gestion)
Prelevement
Commissions de mouvement | sur chaque Neant Neant Neant
transaction
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Commission de surperformance|  Actif net Neant Neant Neant

Frais de recherche :

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de AMF peuvent étre factures
a la SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres :

Sans objet.

Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de Financiere ARBEVEL definissent tous les semestres une liste dintermediaires autorises

sélectionnés selon une procedure de notation intégrant 3 criteres :

- la qualité de l'execution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions
donneées,

- la qualite du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon dénouement de
l'opeéeration,

- la qualité du service de vente : organisation d'événements, flux d'informations.

Les notes sont attribuées par les gérants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la réunion
semestrielle, une décision de réferencement et de repartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal :
Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention d'actions du compartiment

peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du
commercialisateur du compartiment.
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11.  Compartiment PLUVALCA GLOBAL TRENDS

Actions Code ISIN
A FR0013210549
B FR001400D9L8
Z FRo01400D9M6

» Objectif de gestion:

PLUVALCA GLOBAL TRENDS est un compartiment gere activement dont ['objectif vise a surperformer son
indice de reference Bloomberg equity developped markets, large and mid, Net Total Return Index Euro, sur
la duree de placement recommandee, en investissant sur les marches d'actions internationales.

> Indicateur de référence:

Bloomberg equity developped markets, large and mid, Net Total Return Index Euro.

Cet Indice actions des bourses mondiales des pays developpes regroupe plus de 1500 valeurs et couvre 85%
des capitalisations boursieres du marche mesuré. Il est révise semestriellement et pondére par les
capitalisations flottantes des valeurs incluses.

ILest retenu en cours de cloture, exprimé en euro, dividendes réinvestis net de taxes.

Ticker : DMNE Index

Code Bloomberg : BBGooYODHO0J7

L'administrateur de cet indicateur est Bloomberg.

Depuis l'entrée en vigueur du Brexit le 1% janvier 2021, 'administrateur de l'indice de référence n'est plus inscrit
sur le registre d'administrateurs et indices de reference tenu par 'lESMA tel que requis par l'article 36 du
Reglement (UE) 2016/1011 du Parlement europeéen et du Conseil du 8 juin 2016. Il benéficie toutefois d'un
regime transitoire jusqu'au 31 décembre 2023.

Des informations complémentaires sur lindice de référence sont accessibles via le site internet de
l'administrateur : https.//www. bloombergindices.com.

L'indice de reference de OPC n'évalue pas ou n'inclut pas dans ses constituants des caractéristiques
environnementales et/ou sociales.

La strategie d'investissement du comportement n'est pas conditionnée par l'indice de reference.

La performance du compartiment n'est pas liee a celle de son indice ; celui-ci n'est qu'un eléement
d'appréciation a posteriori de la performance.

Le portefeuille n'ayant pas pour but de répliquer son indice de référence, la performance de la valeur
liquidative du fonds peut s'écarter de la performance de l'indice.

» Stratégie d'investissement :

1. Strategies utilisées

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment est expose en actions de la zone euro et hors zone euro
essentiellement de pays développes, notamment des actions americaines.

Lestitres présentsen portefeuille resultent du processus de seélection suivant : L'équipe de gestion puise dans
un univers large de plus de 2500 valeurs regroupant d'une part, les valeurs figurant dans l'indice
Bloomberg equity developped markets, large and mid, Net Total Return Index Euro (indice de reference)
notamment, mais aussi d'autre part, des valeurs importantes en termes de capitalisation (supérieure a 5
milliards d'euros) de pays emergents(dans la limite de 10%) et des valeurs de petite et moyenne capitalisations
des pays developpes (inferieures a 150 millions d'euros dans la limite de 20%) et pour lequel nous appliquons
un double filtre, quantitatif d'abord puis qualitatif pour seélectionner moins de 100 valeurs.

Eiltre quantitatif :

Sont scrutés la croissance des marges, du resultat net et du chiffre d'affaires sur l'année sur les trimestres
récents ainsi que la capacité de l'entreprise a genérer une progression de ses resultats et de ses cash-flows
opérationnels a moyen terme.

La construction quantitative du portefeuille depend ensuite de :
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- la valorisation boursiere de ces sociétes par rapport a leurs pairs, de l'analyse des secteurs auxquelles
elles appartiennent compte tenu du contexte macroeconomique,
- leur niveau d'endettement et de leur politique de distribution des dividendes.

Eiltre qualitatif :

- le positionnement de la sociéteé et son potentiel de croissance ;

- son avantage concurrentiel, qui doit étre durable;

- son potentiel d'innovation ;

- un management stable avec un solide track record et une volonte de communiquer aux marches
leurs strategies et leurs perspectives en toute transparence. Nous verifions notamment que les
previsions de croissance, de niveaux de marge et de résultats annoncées ont bien été respectées;

- lanalyse technique et graphique des cours viendra en complément parfois pour apprecier
l'opportunite en termes de timing pour acheter, renforcer, alléger ou vendre un titre.

Suivi du process et gestion du risque :
La valorisation de l'entreprise choisie fait l'objet d'un contréle permanent afin de s'assurer de la pertinence de

la societée a demeurer dans la sélection. Enfin, le gérant simpose également des contraintes en termes
de liquidite dans sa sélection afin de faire face a d'éventuels rachats. Les contraintes de liquidités sont celles
permettant de ceder 90% des positions dans les 3 jours ouvres,

Les OPC détenus en portefeduille et les liquidites détenues a titre accessoire sont exclus des criteres de
selection.

Le compartiment est soumis a la politique d'exclusion disponible sur le site internet de la societe de gestion:
https.//www.arbevel.com.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes:

- De 60% a 130% sur les marches d'actions, de toutes zones geographiques essentiellement de pays
developpes, de tous les secteurs, dont :

- De 0% a 10% aux marches des actions de pays emergents avec un minimum de 5 milliards d'euros
de capitalisation par valeur.

- De0%a20%en actions de petite capitalisation inférieure a 150 millions d'euros avec un minimum de
50 millions de capitalisation par valeur.

- De 0% a 40% en instruments de taux souverains, du secteur public et prive, de categorie « Investment
Grade » selon l'analyse de la société de gestion ou celle des agences de notation.

- De 0% a10% sur les marches des obligations convertibles de toutes notations.

- Lafourchette de sensibilite de la partie exposee au risque de taux est comprise entre 0 et 5.

De 0% a 100% au risque de change sur les devises hors euro ou a des marches autres que le marcheé frangais.
Les devises sont celles de lindice Bloomberg equity developped markets, large and mid, Net Total Retum
Index Euro comprenant par exemple le dollar américain, la livre sterling ou le yen.

Critéres extra-financiers .

Ce compartiment est classé a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR). Conformementa l'annexe Il dudit reglement, vous trouverez plus d'informations
sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales du compartiment dans 'annexe dediee en fin de
prospectus.

La société de gestion prend egalement en compte les incidences négatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et précise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

» Actions

Le compartiment privilegie les actions de la zone euro et hors zone euro des pays développes, sans secteur
d'activite particulier et dont la capitalisation déepasse le milliard d'euros.

Elles sont selectionnees en fonction de leur valorisation boursiere (PER), leurs publications de resultats et leur
positionnement sectoriel, sans allocation geographique particuliere.
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» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Le compartiment s'autorise a investir sur :

- des obligations de toute nature,

- des titres de créances négociables,

- des titres participatifs,

- des titres subordonnes,

- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits etrangers.

Le gérant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).
» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

Le compartiment peutinvestir jusqu'a 10% de son actif neten OPCVM relevantde la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA européens ouverts a une clientele non professionnelle et réepondant aux conditions de l'article R.214-
13 du Code Moneétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionnes peuvent étre des OPCVM et FIA géres par la societe de gestion.

3. Instruments dérives

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes frangais et etrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels négocies sur
des marchés réglementes frangais et étrangers.

Le gerantpourra utiliser les dérives dans la limite de l'actif netet dans le respect des expositions aux differents
risques prevues dans le DICl et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
30% maximum de l'actif net.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action et risque de change.

- Nature des interventions :
Le gérant peut prendre des positions pour couvrir le risque d'action et le risque de change et/ou exposer le
portefeuille au risque d'action.

- Nature des instruments utilisés :

Le gérant utilise :
- des contrats futures,
- des contrats de change a terme,
- desoptions.

Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre l'objectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
- pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
- ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidité ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..),
- pour couvrir tout ou partie des variations de changes.

4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action et risque de taux.

- Nature des interventions :

Le gérant peut prendre des positions dans un but de couverture du risque d'action, du risque de taux, du
risque de change et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux.

Le gérant pourra utiliser les derives dans la limite de 'actif net et dans le respect des expositions aux différents
risques préevues dans le DICl et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
30% maximum de l'actif net.

Page | 137



PLUVALCA - Compartiment Pluvalca Global Trends

- Nature des instruments utilisés :

Le gerant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription et des certificats.

Ils sont cotes sur les marchés reglementes.

La selection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualiteé de credit de
leur emetteur et de 'action sous-jacente.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre l'objectif de gestion :

Le gérant peut recourir a des titres intégrant des dérives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

5. Dépébts
Neéant.

6. Emprunts d'espéces

Le gérant pourra effectuer des opérations demprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires désirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Neant.

» Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instrumentsfinanciersdérives de gré a gre et lesopeérations
d'acquisition/cession temporaire des titres, le compartiment peut recevoir les actifs financiers considéres
comme des garanties et ayant pour but de reduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers pour
les transactions sur instruments financiers deérives de gre a gré, en especes et en obligations d'Etat eligibles
pour les opérations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont données sous forme d'especes ou d'obligations eémises ou garanties par les Etats membres
de 'OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux
a caractere communautaire, regional ou mondial ;

Toute garantie financiere regue respectera les principes suivants :

- Liguidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatilite non négligeable ou en fonction de la qualité de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de credit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit
utilisees aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de credit.

- Correlation : les garanties sont emises par une entite indépendante de la contrepartie.

- Diversification: Le risque de contrepartie dans des transactions de gre a gré ne peut excéder 10% des
actifs netslorsque la contrepartie est un des etablissements de credit tel que défini dans la
réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas.

L'exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placees aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout déepositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres,

- Interdiction de redutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni réinvesties, ni remises en garantie.
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» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers selectionneés par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Le profil de risque du compartiment est adapte a un horizon d'investissement supérieur a 5 ans.

Lors de la conclusion de contrats financiers la societe de gestion peut étre conduite a traiter ce type
d'operation avec des contreparties liees au groupe auquel appartient la societe de gestion. Dans ce cas, il
existe un conflit d'intérét potentiel entre les intéréts des clients et les intéréts du groupe auquel appartient la
sociéte de gestion.

Des procedures de gestionde conflitsd'interétont eté mises en place afin de les prevenir et de les gerer dans
lintérét exclusif des actionnaires.

Les risques auxquels s'expose l'actionnaire au travers du compartiment sont principalement les suivants :

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est expose aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitué intégralement.

Risque lié a la gestion discrétionnaire: Le style de gestion discretionnaire repose sur l'anticipation de
'evolution des differents marches (actions, obligations) et/ou sur la selection des valeurs. Il existe un risque
que le compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés ou les valeurs les plus performants.
La performance du compartiment peut donc étre inférieure a l'objectif de gestion. Le compartiment peut en
outre avoir une performance negative.

Risque de marché actions : La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours
induite par linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du portefeuille sur
les marchés actions. Ces marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dependant des
anticipations sur l'évolution de l'économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des
marches actions, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque actions de petites et moyennes capitalisations: Par ailleurs, le compartiment pouvant étre investi en
actions de petites et moyennes capitalisations, qui sont, en geneéral, plus volatiles que les grosses
capitalisations, la valeur liquidative du compartiment pourra avoir les mémes comportements. Sur ces
marches, le volume des titres cotés en Bourse est reduit, les mouvements de marche sont donc plus marques
a la baisse, et plus rapides que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative peut donc baisser plus
rapidement et plus fortement.

Risque d'investissement sur les marchés émergents : L'attention des investisseurs est appelée sur le fait que
les conditions de fonctionnement et de surveillance des marches des pays emergents et des pays en
developpement peuvent s'écarter des standards prévalant sur les grandes places internationales. La valeur
liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'interét. En cas de hausse
des taux d'interét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur
liquidative.

Risque de credit: En cas de degradation de la qualite des emetteurs ou si lemetteur n'est plus en mesure de
faire face a ses échéances, la valeurde ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux obligations convertibles: La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs:
niveau des taux d'interét, evolution du prix des actions sous-jacentes, eévolution du prix du dérive integre dans
l'obligation convertible. Ces différents elements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de change : Une évolution defavorable de l'euro par rapport a d'autres devises pourrait avoir un impact
negatif et entrainer la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a l'impact des techniques telles que les produits dérives: L'utilisation des produits derives peut
entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire
a l'évolution des marchés.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les operations de gre a gre (les contrats
financiers, et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure
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le risque de perte en cas de défaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations
contractuelles avant que l'opéeration ait ete reglée de maniere definitive sous la forme d'un flux financier. Dans
ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opérationnel : Il represente le risque de defaillance ou d'erreur au sein des difféerents acteurs
impliques dans la gestion et la valorisation de votre portefeuille.

- Risque de conservation: Il represente le risque de perte des actifs donnes en depdt en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la negligence ou d'actes frauduleux du Depositaire (ou sous-depositaire).
Dans ce cas les actifs donnes en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une perte pour le
compartiment et aurait un impact negatif sur sa valeur liquidative et la ferait baisser.

- Risque juridique : Le risque juridique est defini comme une obligation a réagir ou a subir en termes
opérationnels. Il représente le risque de devoir maodifier le fonctionnement de la société de gestion ou du
dépositaire ou de subir un préjudice matériel ou immatériel du fait d'une situation de droit ou d'un fait ou d'un
acte juridique Il peut tenir a la non-conformite a une reglementation d'ou resulteraient, entre autres, la mise
en jeu d'une responsabilite, des sanctions, un redressement fiscal, une atteinte a la reputation, ou la perte
d'opportunité d'ou résulteraient un manque de résultats, une perte d'actifs, l'inefficacité d'un contrat, la perte
d'un gain fiscal.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des émetteurs dont les pratiques sont considéerées comme controversées
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la société de gestion vise a attenuer les
risques en matiere de durabilité du fonds.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements réalises par
le fonds.

La realisation de l'un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative.
> Garantie ou protection : Neant.
» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
B Tous souscripteurs sans retrocession aux distributeurs
ve Salariés permanents et dirigeants de la societé de gestion, conjoints, parents et
enfants de ces derniers

Profil type de l'investisseur :

Cet OPCVM s'adresse particulierement aux investisseurs qui souhaitent s'exposer aux marches actions
internationaux et principalement les pays développés.

Les souscripteurs de parts doivent avoir une trés bonne connaissance des marcheés financiers et des
techniques de gestion de portefeuille afin d'étre en mesure d'appréehender correctement les risques attaches
a ce type d'investissement.

L'OPCVM n'est pas adapte aux souscripteurs presentant une aversion au risque ouinsuffisammentformes aux
techniques de gestion financiere.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandee de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inherente au marche des actions et des obligations.
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Il est également recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N°833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute
personne physique résidant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de sejour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d'Amérique :

Les actions n'ont pas ete, nine seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « 'Act de
1033 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat ameéricain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'Ameérique (y compris ses
territoires et possessions), au benéfice de tout ressortissant des Etats-Unis d'Amerique: « U.S. Person », tel
que ce terme est définipar la reglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de ['Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902) adoptée par 'Autorité americaine de régulation des marcheés (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du benéficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la reglementation ameéricaine 16a-1(a)(2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 1934x,sauf si (i) un
enregistrement des Actions éetait effectue ou (i) une exemption était applicable avec le consentement
prealable de la société de gestion du compartiment.

Le compartimentn'estpas, et ne sera pas, enregistre en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Amerique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loiaméricaine et requiert le consentement écrit préalable de la societeé de gestion du compartiment. Les
personnes désirant acquérir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pasdes « U.S
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir d'imposer des restrictions (i) a la detention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois etreglementsde tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societé
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas ete autorisee ou rejetee par la SEC, la commission specialisee d'un Etat americain ou
toute autre autorité régulatrice américaine, pas davantage que lesdites autorites ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les mérites de cette offre, ni 'exactitude ou le caractere adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans 'hypothese ou il deviendrait une « U.S.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorise a acquerir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandé d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« U.S. Person». LLasocieté de gestion se réserve le droit de procéder au rachat force de toute Action détenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la detention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux interéts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 5 ans.

30 La definition des «US Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http ./ /www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations reglementaires, a
l'adresse suivante : www.arbevel.com

3« Etre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition légale exhaustive du concept de «
beneficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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> Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A) : les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Resultat net X
Plus-values ou moins-
e X
values nettes realisées

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc)

Caractéristiques
Actions .
Devise de libellé | Fractionnement Valeulr l|.qL.J|dat|ve
d'origine
A EUR en milliemes Egale ala valeur Uqwda’uve de la
part A au jour de la fusion
B EUR en milliemes 100 €
Z EUR en milliemes 100 €

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A 1 action
Action B : 1 action
Action Z: 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Action A : 1 millieme d'action
Action B : 1 millieme d'action
Action Z: 1 millieme d'action

Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J = jour
g g d'établissement Jaq Jao Jio
de la valeur
liquidative
Centralisation Centralisation o o
avant 12h des avant 12h des Execuhon de Publication de Livraison des Reglement
l'ordre au plus la valeur L
ordres de ordres de o souscriptions des rachats
o tarden J liquidative
souscription? rachat!

1Sauf eventuel délai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour de Bourse ouvre par le dépositaire
avant 12h00 (heure de Paris) (J) et sont exécutés sur la base de la prochaine valeur liquidative calculee sur les
cours de cléture du méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férie civil en France (au sens de l'article L.3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de references sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvreé suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, l'absence de mecanisme de plafonnement des rachats pourra

avoir pour consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension compléte des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.
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Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systématiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas eécheant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment
aupres du delegataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible
aupres du délegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

Quotidienne, chaque jour de Bourse a Paris, a 'exception des jours fériés au sens de l'article .3133-1 du
Code du travail, mémesila ou les bourses de reférences sont ouvertes, et desjours de fermeture de Bourse
de Paris (calendrier Euronext SA). Cette valeur liquidative est calculée le jour ouvre suivant (J+1) sur la base
des cours de cloéture du jour.

Si le jour de calcul de valeur liquidative est un jour férié légal ou un jour de fermeture de la Bourse de Paris,
la valeur liquidative est calculée le premier jour ouvre suivant, sur la base des cours de cloture de ce jour.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande auprés de FINANCIERE ARBEVEL
et sur son site internet www.arbevel.com.
Elle est disponible aupres de la sociéte de gestion de portefeduille le lendemain ouvre du jour de calcul.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportés par le compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la societé de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés ] Taux baréme
L Assiette g
lors des souscriptions et des rachats Actions A
Commission de souscription non acquise au|valeur liquidative " nombre 2
) o Neant
compartiment d'actions
Commission de souscription acquise au . .
compartiment Nzt et
Commission de rachat non acquise au  |valeur liquidative “nombre 2
. o Neant
compartiment d'actions
Commission de ra;hat acquise au Neéant Néant
compartiment

Frais facturés au compartiment ;
Ces frais recouvrenttous les frais facturés directement au compartiment, a 'exception des frais de transactions.

Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc.) et la commission
de mouvement percue par le dépositaire.
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Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour l'investisseur.

Frais facturés au . Taux
compartiment Resleeie bareme
Actions A Actions B Actions Z

Frais de gestion financiere
et frais administratifs . 1,70 % TTC maximum | 1% TTC maximum | 0,30 % TTC maximum
externes a la societe de | Actif net
gestion (CAC, depositaire,
distribution, avocats)

Commissions de Peleverizn Neéant Neéant Neéant
mouvement t sur chaque
transaction
Commission de Neant Neant Neant
surperformance Actif net

Frais de recherche :

Des frais liés a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement Géneral de ' AMF peuvent étre factures
a la SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societé de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.
Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de Financiere ARBEVEL definissent tous les semestres une liste dintermédiaires autorises

selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :

- la qualite de l'exécution : capacite a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions
donneées,

- la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon dénouement de
'opération,

- la qualité du service de vente (organisation d'évenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuées par les gérants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la réunion
semestrielle, une décision de reférencement et de répartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal ;

Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention d'actions du compartiment
peuvent étre soumis a taxation.

D'une maniere genérale, les actionnaires de la SICAV sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de determiner les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas étre prise en charge par la SICAV ou le délégataire de la gestion financiere.
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12. Compartiment PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY

Actions Code ISIN
A FR001400CCl4
| FR001400CCKO
Z FR001400CCJ2
B FR001400CCL8

» Objectif de gestion:

Pluvalca Global Blockchain Equity recherche la performance a long terme. L'objectif est de realiser, sur la
durée de placement recommandee, une performance nette de frais superieure a lindice de reference
MORNINGSTAR GLOBAL MARKETS INDEX TOTAL RETURN EUR, dividendes reinvestis, au travers d'une
selection de titres « stock picking ».

Le compartiment investira dans des sociétes ayant des activités significatives dans la thématique liee a la
technologie blockchain. L'attention des investisseurs est attiree sur le fait que le compartiment n'a pas
vocation a répliquer la performance des actifs numérigues.

> Indicateur de référence:

'adoption d'une politique de gestion basee sur un « stock picking » rend difficile la comparaison a un
eventuel indicateur de référence. La performance du compartiment peut néanmoins étre rapprochee de
celle de lindice MORNINGSTAR GLOBAL MARKETS Total Return EUR index. Cet indice regroupe 8385
societes de l'univers large et mid-cap représentatives de pays développes et de pays emergents.

LLe compartiment n'est pas indiciel. La référence a un indice ne constitue qu'un objectif de performance a
posteriori. La composition du compartiment peut a tout moment s'écarter de cet indicateur.

['utilisation de cet indice se fera sur la base des cours de cloéture, dividendes réinvestis. Son ticker est
MSGMEURG et son ID : FOO0O0O0VNgH

'administrateur de cet indicateur est MORNINGSTAR INDEXES. Conformeément a l'article 51 du Reglement
(UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016, EURONEXT a obtenu son enregistrement
et est inscrit sur le registre d'administrateurs et d'indices de référence tenu par lESMA.
Desinformationscomplémentairessur l'indice de référence sont accessibles via le site internet I EURONEXT
: hitps.//www.euronext.com/fr.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Description des stratégies utilisées

Afin de realiser l'objectif de gestion, le portefeuille de PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY sera
expose en actions, sans limitation geographique, de societes exposees a la technologie blockchain. La
blockchain s'entend comme étant une technologie de registre distribue, inalterable, permettant la
transmission et l'enregistrement de données sans lintervention d'un intermediaire.

Les secteurs representes sont la technologie, la finance, la consommation, la sante, limmobilier, l'industrie,
l'assurance et la communication ainsi que leurs sous-secteurs associes. Cette liste est non limitative dans la
mesure ou les cas d'usage de la blockchain sont en constante evolution et peuvent se propager a d'autres
secteurs ou potentiellement en creer de nouveaux.

Les entreprises présentes dans cet univers dinvestissement peuvent étre (liste non-Llimitative) :

Des entreprisesdites nativesde cette technologie tellesque des plateformes d'echange d'actifs numeriques,
paiement en cryptomonnaie, mineurs de cryptomonnaies, fournisseurs d'ETFs d'actifs digitaux ;

Des entreprises permettant 'emergence de cette technologie (semi-conducteurs, editeurs de logiciels,
consultants spécialisés, infrastructures) ;

Et, des entreprises cherchant a bénéficier de ['utilisation de cette technologie pour genérer de nouvelles
sources de revenus, réduire les couts, developper des nouveaux cas d'usage.
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Ces entreprises peuvent étre regroupees dans differents themes et sous themes, qui pourraient faire ['objet
dinvestissement au sein du compartiment.

A cet égard, vous trouverez ci-dessous quelques exemples :

Infrastructure et operation de minage : cette thematique regroupe les entreprises qui forment la colonne
vertebrale de la blockchain. Ainsi on peut retrouver les entreprises de ‘minage” (preuve de travail) et de
‘mintage” (preuve d'enjeu) qui valident les transactions sur les blockchains. Entrent aussi dans cette
thematique, les entreprises fabricants de materiels informatiques dedies au minage (ASIC), les fournisseurs
de processeur (CPU), de processeur graphique (GPU), les gestionnaires d'infrastructure pour les serveurs, et
plus largement la chaine de valeur des semiconducteurs ;

Metavers et NFT : les entreprises de réalité virtuelle, de réalité augmentee, de rendu 3, de jeux video
blockchain (dont le modele économique est le “play-to-earn” et/ou utilisent les NFTs), de streaming audio et
vidéo utilisant les NFT, de media et de communication se déeveloppant dans les metavers ou des entreprises
de la consommation discrétionnaires ayant un canal de distribution dans cet univers virtuel ou
commercialisant des NFT ;

Actif numerigue : les entreprises qui proposent des services financiers sur actifs numeriques telles que les
courtiers spéecialisés et/ou traditionnels, les fournisseurs dETF, les banques d'actifs numeériques, les “super
app’, les services de paiement, et les banques traditionnelles proposant de tokeniser les actifs traditionnels
et/ou reels (action, obligation, immobilier, ..) ;

Blockchain en tant que service (*blockchain as a service”): les entreprises qui permettent le deploiement de
cette technologie (consultants specialises, SaaS) et les entreprises utilisatrices de la blockchain benéficiant
de nouvelles sources de revenus ou d'economie de colts grace a son implementation.

Définition et actualisation de l'univers d'investissement

L'equipe de gestion construit et met a jour l'univers d'investissement sur la base d'une veille active relative a
la blockchain et les thematiques associees (actif numerique, NFT, metaverse par exemple) dont les sources
principales sont :

- Les depdts de brevets en rapport avec la technologie blockchain et les contrats intelligents (smart
contract),

- Lesoffres d'emploi en lien avec la blockchain (developpeur, marketing, finance par exemple) ;
- Les communications financieres et de presse des entreprises cotées faisant mention de la technologie
blockchain, des NFTs, des contrats intelligents, du metaverse ;

- Lesarticles de la presse specialisee sur la blockchain, les NFTs, le metaverse ;
- La participation a des forums et des conferences ;
- L'analyse de la chaine de valeur liee a 'emergence de cette technologie et des themes associes.

Pour chaque entreprise qui ressort de cette veille, 'equipe de gestion verifie si elle est cotée ou non dans la
mesure ou le compartiment n'investira pas dans des entreprises non cotees. Si l'entreprise est cotee, elle est
integree dans l'univers d'investissement.

Chaque entreprise qui compose cet univers d'investissement est ensuite classifiee par thematique et font
l'objet d'une courte description des cas d'usage de la blockchain développés par chaque entreprise et/ou
de sa place dans la chaine de valeur et de sa contribution a celle-ci.

Processus de sélection des valeurs en portefeuille

Les investissements seront realises via une sélection rigoureuse d'actions, effectuee apres une analyse
fondamentale et financiere de chaque dossier par l'equipe de gestion qui recueille et tientajour un maximum
d'informations sur les societes suivies. Celles-ci proviennent de rencontres avec les entreprises, de 'ensemble
des publications des societes ainsi que des informations en provenance de la presse professionnelle, des
bases de données financieres et des analyses réalisées par les sociétés de bourse.

L'eéquipe de gestion s'appuie egalement sur des experts blockchain (professionnels et chercheurs travaillant
sur la technologie) pour discuter de la pertinence des cas d'usage de la blockchain pour les entreprises
concerneées.

Les décisions d'investissement dépendent de l'importance du potentiel d'appréciation juge par la societe de
gestion mesure par l'écart entre le cours actuel et le cours objectif ainsi que du niveau de risque de
linvestissement.

Le compartiment prenden considération la transition énergetique s'opérantaux depens des energies fossiles
vers les energies renouvelables, pour investir sur des societés impliquees dans les énergies renouvelables
ou dans l'efficience énergetique. Il applique une politique d'exclusion sectorielle visant les armements
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controverses, tabac et entreprises les plus utilisatrices de charbon et différents types de manquements
éthiques. Ils'appuie dans cette démarche sur la liste des exclusions du Fonds Souverain norvegien, référence
enmatiere d'ISR. Cette politique est compléetée par une liste d'exclusions geographiques: les sociétes basees
dans les pays ne satisfaisant pas aux exigences de transparence fiscale (listes UE des ETNC) et de lutte contre
le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme (liste des juridictions a hauts risques et sous
surveillance du GAFI). La societe de gestion du compartiment est signataire des Principes pour
l'Investissement Responsable des Nations Unies (UNPRI).

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :
e De 80% a110% sur les marchés d'actions de toutes capitalisations :
- dont de 0% a 70% en actions de petites (dont la capitalisation boursiere est inferieure a 1milliard
d'euros) et moyennes (dont la capitalisation boursiere est comprise entre 1 et 5 milliards d'euros)

au moment de linvestissement ;
- dontjusgu'a 30% en actions des pays emergents.

e De 0% a 20% en instruments de taux souverains, du secteur public et prive, de toutes zones
geographiques, hors pays emergents, de notation « Investment Grade », selon l'analyse de la societe de
gestion ou celle des agences de notation.

La fourchette de sensibilite du compartiment exposee au risque de taux est comprise entre 0 et 9.

e De 0% a 110% au risque de change sur des devises hors euro.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment est classé a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR). Conformement a l'annexe Il dudit reglement, vous trouverez plus d'informations
sur les caracteristiques environnementales et/ou sociales du compartiment dans 'annexe dediee en fin de
prospectus.

La sociéte de gestion prend egalement en compte les incidences négatives des décisions d'investissement
sur les facteurs de durabilités, et precise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site_https.//arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

» Actions

Le compartiment sera investi en actions entre 80 et 110% de l'actif net.
Elles sont selectionnees en fonction de leur valorisation boursiere (PER), leurs publications de résultats et
leur positionnement sectoriel, sans allocation géographique particuliere.

> Titres de créances et instruments du marché monétaire

Le compartiment s'autorise a investir sur :
- desobligations ;
- des titres de creances negociables.

Le gérant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la societé de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux décisions de gestion prises dans l'interét des porteurs.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

Le compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE,
ou en FIA francais ou européens ouverts a une clientele non professionnelle et repondant aux conditions de
l'article R.214-13 du Code Moneétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA sélectionnés peuvent étre des OPCVM et FIA géres par la société de gestion ou des

societés
lices et sont sélectionnés sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de performance.
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3. Instruments dérives

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes francgais et étrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels négocies sur
des marchés réglementes francais et étrangers ou de gre a gre.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions sur des contrats financiers a terme ferme ou optionnels, utilisés a titre
de couverture et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux, et couverture du risque de change.

Le gérant pourra utiliser les derives dans la limite de l'actif net et dans le respect des expositions aux différents
risques prevues dans le DICl et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
10 % maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :
Le gérant utilise :

o des contrats futures,

o des options,

o des contrats de change a terme.
Le gérant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre l'objectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

4. Titres intégrant des dérivés

L'acquisition de ces titres ne rentre pas dans la strategie du compartiment. Toutefois, le gérant pourrainvestir
dans tous titres integrant des dérives permis par le programme d'activite de la societe de gestion, notamment
des warrants, des bons ou droits detenus a la suite d'operations affectant les titres en portefeuille.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture et/ou d'exposition au risque d'action ou au
risque de taux et couverture du risque de change.

Le gérant pourra utiliser les titres intégrant des dérives dans la limite de 'actif net et dans le respect des
expositions aux differents risques prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une
surexposition globale de 10 % maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :

Le gérant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription, des warrants et des certificats cotes.

Ils sont cotes sur les marchés reglementes.

La selection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualite de credit de
leur emetteur et de 'action sous-jacente.
Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégres pour atteindre l'objectif de gestion :

Le gérant peut recourir a des titres intégrant des dérives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.
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5. Dépbts
Neéant.

6. Emprunts d'espéces

Le gerant pourra effectuer des operations demprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, operations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires desirant
racheter leurs actions sans pénaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Le compartiment peut avoir recours a des opéerations d'acquisition et cession temporaire de titres dans le but
de réaliser des objectifs tels que la réduction de risques et des coults ainsi que la creéation des revenus, tout
en prenant des risques conformes a la politique d'investissement du compartiment.

- Prét/emprunt des titres : le compartiment peut préter ou emprunter des titres financiers et/ou especes,
moyennant une remuneration et pendant une période convenue. A la fin de l'opération les titres prétes
ou empruntés sont restitués et auront la méme nature.

- Pension livrée : le compartiment peut céder a un autre OPC ou personne morale des titres financiers
moyennant un prix convenu. Ceux-ci seront retrocedés a la fin de 'opération.

Nature des opérations utilisées :

Le compartiment peut effectuer des acquisitions et des cessions temporaires de titres :

- Prises en pension et emprunts de titres par référence au Code Monétaire et Financier,
- Mises en pension et préts de titres par référence au Code Monétaire et Financier.

Nature des interventions :

Les operations eventuelles d'acquisitions ou de cessions temporaires de titres sont reéalisees en accord avec
les meilleurs intéréts du compartiment, et ne doivent pas 'amener a s'ecarter de son objectif de gestion ou
prendre des risques supplementaires.

Elles ont pour objectif d'optimiser la gestion de la trésorerie et ou le rendement du portefeuille.
Le compartiment s'assure qu'il est en mesure de rappeler tout titre ayant ete préte (mise en pension) ou
rappeler le montant total en espéces (prise en pension).

Type d'actifs pouvant faire l'objet des opérations :
Especes et/ou titres financiers eligibles et instruments du marche monéetaire

Niveau d'utilisation envisage et autorisé :

- Proportion maximale d'actifs sous gestion pouvant faire ['objet de contrats d'opérations de financement
sur titres : jusqu'a 20% des actifs du compartiment.

- Proportion attendue d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet d'operations de financement sur titres: 20%
des actifs du compartiment.

Rémunération :
Les informations relatives a la remuneration de ces operations figurent a la rubrique frais et commissions.

Sélection des contreparties :
La societe de gestion pourra nommer un intermediaire (ci-apres '« Agent »), choisi selon les criteres déefinis
dans sa procedure d'évaluation et de sélection.

En cas de recours a un Agent, celui-ci pourra étre autorise (i) a effectuer, pour le compte du compartiment,
des operations de prét de titres, encadrees par des conventions-cadres de prét de titres de type GMSLA
(Global Master Securities Lending Agreements) et/ou tout autres contrats-cadres internationalement reconnus,
et (i) a investir, pour le compte du compartiment, les liquidités recues en garantie de ces opérations de prét
de titres, conformement et dans les limites définies par la convention de prét de titres, les regles du présent
prospectus et la reglementation en vigueur.

Ces contreparties seront choisies selon les criteres definis par la sociétée de gestion dans sa procedure
d'évaluation et de sélection.
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» Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiersderives de gre a gre et lesoperations
d'acquisition/cession temporaire des titres, le compartiment peut recevoir les actifs financiers consideres
comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituées en especes ou en titres financiers pour
les transactions sur instruments financiers dérives de gre a gre, en especes et en obligations d'Etat eligibles
pour les opérations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont données sous forme d'especes ou d'obligations eémises ou garanties par les Etats membres
de 'OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux
a caractere communautaire, regional ou mondial.

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant
afficher une volatilite non negligeable ou en fonction de la qualité de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entiteés eligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de crédit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit
utiliseées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit,

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : L'exposition a un émetteur donné ne déepasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placees aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres,

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni réinvesties, ni remises en garantie.

» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers selectionnés par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Aucune contrepartie ne dispose d'un quelconque pouvoir de decision discretionnaire sur la composition et la
gestion du portefeuille, ni sur l'actif sous-jacent des instruments financiers derivés. L'approbation des
contreparties n'est requise pour aucune transaction sur le portefeduille.

Lorsde la conclusion de contrats financiers ou d'opeérations de cessions ou d'acquisition temporaires de titres
la societe de gestion peut étre conduite a traiter ce type d'opération avec des contreparties liees au groupe
auquel appartient la societé de gestion. Dans ce cas, il existe un conflit d'intérét potentiel entre les intéréts
des clients et les intéréts du groupe auquel appartient la societe de gestion.

Des procedures de gestionde conflitsd'interét ont eté mises en place afin de les prevenir et de les gerer dans
l'intérét exclusif des actionnaires.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est expose aux aleas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere defavorable,
ne pas étre restitué intégralement.

Risque de marché actions: La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours
induite par linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du portefeuille sur
les marches actions. Ces marches actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dependant des
anticipations sur l'évolution de l'économie mondiale, et des resultats des entreprises. En cas de baisse des
marches actions, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque lié a l'investissement en actions de petite capitalisation : Enraison de leurs caracteristiques specifiques,

ces actions peuvent présenter des risques pour les investisseurs et un risque de liquidite du fait de 'étroitesse
eventuelle de leur marche. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.
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Risque de liquidité : Il presente le risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

Risque d'investissement sur Les marchés émergents : L'attention des investisseurs est appelée sur le fait que
les conditions de fonctionnement et de surveillance des marches des pays emergents et des pays en
developpement peuvent s'eécarter des standards prévalant sur les grandes places internationales. La valeur
liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'interét. En cas de hausse
des taux d'intérét, la valeur des produits de taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de crédit: En cas de degradation de la qualite des emetteurs, par exemple de leur notation par les
agences de notation financiere, ou sil'émetteur n'est plus en mesure de les rembourser et de verser a la date
contractuelle lintérét prevu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur
liquidative.

Risque de change : Il s'agit du risque de baisse de la devise de libelle des titres détenus par rapport a la devise
de reférence du portefeuille : Euro. En cas de hausse de l'euro par rapport aux autres devises, la valeur
liquidative pourra baisser.

Risque de contrepartie: Le risque de contrepartie resulte de toutes les operations de gre a gre (les contrats
financiers, les acquisitions et cessions temporaires de titres et les garanties financieres) conclues avec la
méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de défaillance d'une
contrepartie incapable de faire face a ses obligations contractuelles avant que l'opération ait eté reglée de
maniere definitive sous la forme d'un flux financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations
convertibles. La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'intérét,
évolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du dérive integre dans l'obligation convertible.
Ces differents elements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a l'impact des techniques telles que les produits dérivés: L utilisation des produits dérives peut
entrainera la baisse sur de courtes périodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition
dans un sens contraire a l'évolution des marchés.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilité. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des émetteurs dont les pratiques sont considerées comme controversées
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la société de gestion vise a attenuer les
risques en matiere de durabilité du fonds. Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de
durabilité soient totalement neutralises, et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur
la valeur des investissements réalisés par le fonds.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opérationnel : Il existe un risque de defaillance ou d'erreur des differents acteurs impliqués lie aux
operations sur titres. Ce risque intervient uniqguementdansle cadre des opérations d'acquisition et cession
temporaire de titres

- Risque de conservation : Il repréesente le risque de perte des actifs donnes en depdt en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la negligence ou d'actes frauduleux du Depositaire (ou sous-
depositaire). Dans ce cas les actifs donnes en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une
perte pour le compartiment et aurait unimpact negatif sur la valeur liquidative du compartiment et a ferait
baisser.

- Risquejuridique: Il existe un risque de redaction inadequate des contrats conclus avec les contreparties,
lie notamment aux techniques efficaces de gestion de portefeuille.

» Garantie ou protection : Néant.

» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :
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Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés

A Tous souscripteurs

Tous souscripteurs, plus particulierement les investisseurs institutionnels

Exclusivement reservees au personnel de la societe de gestion
(salaries permanents et dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et

L L

B Tous souscripteurs et plus particulierement destinées a la gestion sous mandat

Profil type de l'investisseur :

Le compartiment est destiné a des souscripteurs souhaitant s'exposer sur les marchés actions de societes
liees a la technologie blockchain et aux thématiques qui en decoulent. Plus particulierement, l'investisseur
souhaite s'exposer aux services de paiement, a l'infrastructure composant la blockchain (mineur, data centre,
semiconducteur), aux services d'actifs numeriques (courtiers, plateformes d'echange, neobanques, « super
app », banques traditionnelles), au metaverse et a la realite virtuelle, aux marketplaces de NFTs, au conseil
informatique specialise dans la blockchain (« blockchain as a service »), aux jeux video utilisant la blockchain
et les NFT comme nouveau modele economique, aux plateformes video et audio en streaming utilisant la
blockchain, et plus generalement aux entreprises qui utilisent la blockchain soit comme nouvelle source de
revenus soit pour reduire leurs couUts.

L'investissement dans ce compartiment ne doit pas représenter la totalite d'un portefeuille financier.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment depend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandeée de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilité inhérente au marche des actions,

Il est fortement recommande de diversifier suffissamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniquement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N’833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute
personne physique residant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de sejour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d'Amérique :

Lesactions n'ont pas ete, nine seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « 'Act de
1033 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat ameéricain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'’Amerique (y compris ses
territoires et possessions), au benéfice de tout ressortissant des Etats-Unis d'Amerique: « U.S. Person », tel
que ce terme est définipar la reglementation americaine « Regulation S » dans le cadre de ['Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902)x adoptee par l'Autorite americaine de regulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du benéficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la reglementation ameéricaine 16a-1@)(2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 1934z,sauf si (i) un

32 La definition des «US Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http ./ /www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations reglementaires, a
l'adresse suivante : www.arbevel.com

3« Etre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition légale exhaustive du concept de «
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enregistrement des Actions était effectue ou (i) une exemption était applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartimentn'estpas, et ne sera pas, enregistre en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loiaméricaine et requiert le consentement écrit préalable de la societeé de gestion du compartiment. Les
personnes desirant acquerir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pasdes « U.S
Persons ».

Lasocieté de gestion a le pouvoir d'imposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois etreglements de tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) quipourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas éte autorisée ou rejetée par la SEC, la commission spécialisee d'un Etat américain ou
toute autre autorité régulatrice américaine, pas davantage que lesdites autorites ne se sont prononcees ou
n'‘ont sanctionne les merites de cette offre, ni 'exactitude ou le caractere adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans 'hypothese ou il deviendrait une « U.S
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorise a acquerir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demande d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« US. Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la detention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandeée : Supérieure a 5 ans.

> Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation(actions A, B, 1 et Z) : Les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-
e X
values nettes realisées

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc.)

Caractéristiques
Actions Devise de libellé | Fractionnement Vale;lrotiigtiﬂgative
A EUR en milliemes 100 €
EUR en milliemes 10 000 €
| EUR en milliemes 100 €
B EUR en milliemes 100 €

» Modalités de souscription et de rachat :

beneficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Montant minimum de la souscription initiale :
Action A ;1 action

Action B : 1 action

Action | : 500 000 euros

Action Z: 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures :
Action A ;1 millieme d'action
Action B : 1 millieme d'action
Action |'; 1 millieme d'action
Action Z: 1 millieme d'action

Les ordres de souscription peuvent étre communiques en montant et/ou en milliemes d'actions.
Les conditions de souscription des actions | ne s'appliquent pas a Financiere Arbevel.

Montant minimum des rachats :
Action A : 1 millieme d'action
Action B : 1 millieme d'action
Action | : 1 millieme d'action
Action Z: 1 millieme d'action

Etablissement désigne pour recevoir les souscriptions et les rachats :
SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J = jour
g g d'établissement Je1 Jep Jez
de la valeur
liguidative
Centralisation Centralisation o .
avant 12h des avant 12h des Execut|on de Publication de Livraison des Réglement
l'ordre au plus la valeur .
ordres de ordres de R souscriptions des rachats
o tarden J liquidative
souscription? rachat?

1Sauf eventuel délai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour ouvré par le depositaire avant 12h00
(heure de Paris) et sont exécutés sur la base de la prochaine valeur liquidative calculee sur les cours
de cloture du méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour féerie civil en France (au sens de l'article L.3133-11 du Code
du travail) ou les bourses de references sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvreé suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, l'absence de mecanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension compléte des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

Modalités de passage d'une catégoried'actiona une autre ou d'un compartiment a un autre :

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systématiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas eécheant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment

aupres du délegataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible
aupres du délegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :
Lavaleur liquidative est calculee chaque jour, sur la base des cours de cloture du jour, a l'exception des jours
feries legaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris (selon le calendrier officiel EURONEXT) ; dans
ce cas la valorisation est effectuée le jour ouvré suivant.

Les cours retenus pour l'etablissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.
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» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de FINANCIERE ARBEVEL
et sur son site internet www.arbevel.com.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportes par le compartiment pour investir ou desinvestir les avoirs confies. Les
commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Fraisa la charge de l'investisseur, préleves)
lors des souscriptions et des rachats

Taux baréme

Assiette Actions A, Z. | et B

Commission de souscription non acquise au|valeur liquidative " nombre

- . 1% maximum
compartiment d'actions

Commission de souscription acquise au

. Neant Neant
compartiment

Commission de rachat non acquise au  |valeur liquidative “nombre

: idat % maxi
compartiment dactions £ 2o i

Commission de rachat acquise au

. Neant Neant
compartiment

Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrenttous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc)) et la commission
de mouvement percue par le depositaire.

Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour linvestisseur.

Frais factgres au | Asgiette Tqux
compartiment baréme
Action A Action B Action | Action Z
Fra|§ de geshon Actif net 1,70 A TTC 0,90 ‘A TTC 0,70 ‘A TTC Néant
financiere maximum maximum maximum
Frais administratifs
: OUSMES U 0.30% TTC 030%TTC 030%TTC 030% TTC
ala sooetg de.ge.s’uon ctrne maximum maximum maximum maximum
(CAC, depositaire,
distribution, avocats)
Commissions de PrElSvEmeEn
mouvement sur chaque Neant Neant Neant Neant
transaction
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Commission de sur
performance

Actif net

20% TTC de la
performance nette
de frais de gestion
au-dela de l'indice|

de réference

Morningstar
Global Markets

Total Return

20% TTC de la
performance nette
de frais de gestion
au-dela de lindice)

de reference

Morningstar
Global Markets

Total Return

15% TTC de la
performance nette
de frais de gestion
au-dela de lindice)

de reference

Morningstar
Global Markets
Total Return

Neant

Frais de recherche :

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de AMF peuvent étre factures
a la SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Commission de surperformance :

Les commissions de surperformance sur les actions A, | et B sont calculées sur la duree de l'exercice
comptable, selon les modalités suivantes :

Les frais de gestion variables sont provisionnes a chaque valeur liquidative.

Le supplementde performance auquel s'applique le taux de 20% TTC represente la difference entre 'actif
des actions A ou B avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d'un actif de reference ayant realise une performance égale a celle de lindicateur MORNINGSTAR
GLOBAL MARKETS INDEX TOTAL RETURN, exprimes en euros coupons et dividendes reinvestis, sur la
periode de calcul et enregistrant les mémes variations liees aux souscriptions/rachats que les actions A
ou B (ci-apres '« Actif de reference »).

Pour les parts I, un taux de 15% est applique sur le supplement de performance.

En cas de sous-performance des actions A ou B par rapport a l'Actif de reference, la part des frais de
gestion variables est regjustee par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetées est definitivement acquise a la sociéte de gestion. Celle-ci sera percue a la cloture de
l'exercice.

La commission de surperformance est prélevee selon les conditions suivantes :

A compter de la création du fonds, toute sous-performance du fonds par rapport & L'actif de réference est
compensee avant gue des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A cette fin, la duree
cible de la periode de reference de la performance est fixee a cing ans.

Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des resultats positifs ont ete enregistres
au cours de la période de référence.

Toute sous-performance au cours de la période de référence de cing ans (y compris 'exercice au cours
duquel les provisions sont calculées) devrait étre rattrapee avant que la commission de surperformance
ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de surperformance ne sera prelevee a la fin de
l'exercice, qu'a la condition que la surperformance excede toutes les sous-performances au cours des
cing annees precedentes.

Le tableau ci-dessous enonce ces principes sur des hypotheses de performances presentees a titre
d'exemple, sur une duree de 19 ans :

Paiement de la
commission de

Sous performance a

Performance Nette compenser l'année

suivante surperformance
ANNEE 1 5% 0% oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
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ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% Oul

ANNEE 7 5% 0% oul

ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%’ NON
ANNEE 13 2% 0% Oul

ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%"" NON
ANNEE 19 5% 0% Oul

Notes relatives a 'exemple :

" La sous-performance de l'année 12 a reporter a l'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %) car la
sous-performance residuelle de l'‘annee 8 qui n'a pas encore ete compensee (-4 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la péeriode de cing ans est écoulee (la sous-performance de l'année 8 est compensee jusqu'a l'annee
12).

" La sous-performance de l'annee 18 a reporter a l'année suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la
sous-performance residuelle de l'annéee 14 qui n'a pas encore ete compensee (-2 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la péeriode de cing ans est ecoulee (la sous-performance de l'‘année 14 est compensee jusqu'a
l'année 18)

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Information surlarémunération générée par les operations d'acquisition et de cessiontemporaires
de titres:

Le compartiment pourra avoir recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille en conformite
avec les dispositions de larticle R214-18 du Code Monetaire et Financier et notamment des opérations de
cession temporaire de titres financiers.

Ces opérations de cessions temporaires de titres pourront étre conclues avec des contreparties de marché
intermédiees par SGCIB, societé independante de la societe de gestion et agissant en qualité d'agent.

Aucune remuneration n'est acquise au depositaire (dans le cadre de sa fonction depositaire) ou a la societe
de gestion sur les operations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres. Tous les revenus résultant
des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres, nets des couts opérationnels, sont restitués a
l'OPCVM.

Les colts opérationnels susvises, lies aux techniques de gestion efficace du portefeuille, sont ceux qui sont
supportés par la sociéte de gestion du compartiment, par'/Agent et/ou par les autres intermediairesimpliquées
dans ces opeérations en liaison avec leurs services,

Ces couts opeérationnels directs ou indirects seront calculés sous forme d'un pourcentage de revenus bruts
réalises par le compartiment.

Concernant les couts supportés par la societe de gestion, la quotepart ne pourra pas excéder 15% du revenus
généres par ces opéerations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le
rapport annuel du compartiment.

Concernant SGCIB, il percoit egalement au titre de ces activites, une remuneration egale a 30% du revenu
genere par les operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le
rapport annuel du compartiment.

Pour toute information complémentaire sur les colts opérationnels, directs et indirects ainsi que l'identité des
entites auxquelles sont regles ces couts, le porteur pourra se reporter au rapport annuel du compartiment.
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Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de Financiere ARBEVEL definissent tous les semestres une liste dintermediaires autorises
selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :
la qualité de l'execution : capacite a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions
donneées,
la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon dénouement de
l'opération,
la qualite du service de vente (organisation d'evenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuées par les gérants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la réunion
semestrielle, une décision de reférencement et de répartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal .
Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la détention d'actions du compartiment
peuvent étre soumis a taxation.

D'une maniere geneérale, les actionnaires de la SICAV sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de determiner les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturee par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas étre prise en charge par la SICAV ou le délégataire de la gestion financiere.
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13. Compartiment ARBEVEL SHORT TERM CREDIT

Actions Code ISIN
A FR001400L7X7
B FR0O01400L7Y5
I FR001400L.772

» Objectif de gestion:

Arbevel Short Term Credit a pour objectif de realiser, sur sa duree de placement recommandee (supérieure
a 2 ans) une performance annuelle nette de frais superieure a celle de l'indice composite constitue de 50%
Bloomberg Euro Aggregate 1-3 ans + 50% Bloomberg Euro High Yield 1-3 ans BB.

> Indicateur de référence :

L'indicateur de reféerence du compartiment est un indicateur composite constitue de :
- 50% Bloomberg Euro Aggregate 1-3 ans ; et
- 50% Bloomberg Euro High Yield 1-3 ans BB.

Les indices sont retenus en cours de cloture, exprimés en euro, coupons reinvestis.

L'indice Bloomberg Euro Aggregate Corporate 1-3 ans (Ticker : LECITREU, code Bloomberg: BBG002F062C4)
regroupe des emissions d'entreprises de qualité Investment Grade a un taux fixe et libellées en euro. Il est
compose de 1084 obligations d'entreprises ayant une maturité comprise entre 1an et 3 ans.

L'indice Bloomberg Euro High Yield 1-3 ans BB (Ticker : H28963EU, code Bloomberg : BBG00oJC23PQ3)
regroupe des emissions d'entreprises de qualité High Yieldlibelleées en euro. Ilest compose de 192 obligations
d'entreprises ayant une maturité comprise entre 1 an et 3 ans.

La stratégie dinvestissement du compartiment n'est pas conditionnée par lindice de référence. La
performance du compartiment n'est pas liee a celle de son indice ; celui-ci n'est qu'un element d'appreciation
a posteriori de la performance. Le portefeuille n‘ayant pas pour but de répliquer son indice de reférence, la
performance de la valeur liquidative du fonds peut s'écarter de la performance de lindice.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Pour atteindre son objectif de gestion, l'eéquipe de gestion sélectionne principalement des obligations privees
ou publiques emises en euro ayant a leur date d'acquisition une maturité inférieure ou eégale a 36 mois. Les
titres seront representatifs des anticipations de l'equipe obligataire de la Societe de Gestion sur les marches
de credit de qualité investissement et haut rendement (titres speculatifs pour lesquels le risque de défaillance
de l'émetteur est plus important) émis par des emetteurs prives ou publics des societes domiciliees dans des
pays membres de 'OCDE. Le fonds pourra détenir des titres d'émetteurs privés ou publics dont le siege social
est situé en dehors des pays membres de 'OCDE, y compris dans les pays émergents dans la limite de 20%
de l'actif net.

La strategie est dite « buy & maintain ». Elle permet dans une strateégie de portage des obligations de type «
credit » d'aller, dans la majorité des cas, porter jusqu'a l'échéance 'obligation, tout en autorisant l'équipe de
gestion de réagir dans l'intérét des porteurs afin de maintenir l'objectif de rendement actuariel sur la base de
'analyse fondamentale realisee. Des arbitrages seront donc autorisés en cours de vie. La societé de gestion
pourra proceder a des arbitrages dans l'interét des porteurs, en cas de nouvelles opportunités de marche ou
de larrivée a écheance des titres detenus ou en cas d'identification d'une augmentation du risque de défaut
a terme d'un des emetteurs en portefeuille. Le gérant s'attachera a sélectionner les émissions qui, d'apres ses
convictions, lui semblent étre les plus attrayantes afin de maximiser le couple rendement/risque du
portefeuille.

L'exposition maximale du Fonds au marchés titres de creances (OPC et derives), ne pourra dépasser 100% de
l'actif net du Fonds, étant précise que 'exposition maximale est la somme des expositions nettesa chacun
des marches (taux, monetaire) auxquels le fonds est expose (somme des positions a l'achat et des positions
en couverture).
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Pour la realisation de l'objectif de gestion, la stratégie s'appuiera principalement sur deux criteres pour realiser
l'objectif de gestion :

» Approche Top-down : L'approche Top Down repose avant tout sur une analyse macroeconomique
des différents secteurs ou pays (membres de 'OCDE, sans contrainte de repartition geographique et
hors OCDE dans la limite de 20%). Elle aboutit a la détermination de sceénarios de marche définis a
partir des anticipations de l'equipe de gestion.

Cette analyse permet notamment de definir () le degre d'exposition aux difféerents secteurs
economiques au sein de la poche emetteurs prives et (i) la repartition entre les differentes notations
au sein de la categorie investissement et haut rendement

L'equipe de gestion cherchera a constituer un portefeuille diversifie aussi bien en termesd'émetteurs
que de secteurs.

» Approche Bottom up : L'equipe de gestion s'appuiera sur la competence de Financiere Arbevel en
termesde sélection de valeur, et d'analyse des emetteurspour choisir les titres les mieux positionnes
et bénéficiant du meilleur couple rendement/risque d'apres l'équipe de gestion du compartiment
En particulier, l'équipe analysera la santé financiere de l'émetteur, sa taille, ses perspectives, son
secteur et ses expositions geographiques. La competence du management, la qualité des auditeurs
et l'independance du conseil d'administration seront egalement etudies.

Cette analyse permet de déeterminer le caractere speculatif ou non des titres détenus. En cas de
dégradation des titres détenus, la societé de gestion procedera a une analyse des perspectives de
l'émetteur et pourra procéder a leur vente au mieux des interéts des porteurs.
Ces deux criteres permettront a l'équipe de gestion de rechercher la realisation de l'objectif de gestion.
Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes:
e Jusqu'a100% en instruments de taux, du secteur public et privé, libellés en euro, d'émetteurs de toutes
zones geographiques, y compris pays emergents, de toutes notations, dont:
- Jusqu'a 70% en instruments de taux spéculatifs ou une notationjugée équivalente selon l'analyse
de la societe de gestion, ou non notes.
- Jusqu' a 20% en instruments de taux de pays émergents.

La fourchette de sensibilite exposée au risque de taux est comprise entre 0 et +3.

La maturite moyenne ponderee du compartiment est strictement supérieure a 12 mois. L'exposition cible du
compartiment aux titres presentant une maturité residuelle supérieure a 24 mois est de 50%.

e Pas de risque de change : couverture systematique.

Le cumul des expositions ne peut pas dépasser 100% de l'actif net.

Fourchette de sensibilité aux Zone géographique des

taux d'intérét ametteurs Fourchette d'exposition

Toutes zones geographiques, y
Entre 0 et +3 compris pays emergents dans la Jusqu'a 100%
limite de 20%

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment est classe a l'article 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR) en ce qu'il est soumis au filtre de la politique d'exclusion de Financiere ARBEVEL,
disponible sur le site https.//arbevel.com.

La societeé de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et precise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences négatives disponible sur le site https.//www.arbevel.com.
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2. Actifs (hors dérivés)

» Actions
Neant.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire
Le compartiment s'autorise a investir jusqu'a 100% de 'actif neten titres de créances etinstrumentsdu marche
monétaire

- des obligations de toute nature ;

- desttitres de creances negociables ;

- des titres participatifs ;

- destitres subordonnés;;

- destitres équivalents aux titres ci-dessus, émis sur le fondement de droits etrangers.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la societé de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans linterét des actionnaires.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

Le compartiment peutinvestir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevantde la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA francgais ou europeens ouverts a une clientele non professionnelle et repondant aux conditions de
l'article R.214-13 du Code Moneétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionnes peuvent étre des OPCVM et FIA gereés par la societé de gestion ou des
societes liees et sont selectionnés sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de
performance.

3. Instruments dérives

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marchés reglementes francais et étrangers, organisés ou de gré a gre.

- Nature des marchés d'interventions :
Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur
des marchés reglementes francais et etrangers, organises ou de gre a gre.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions pour couvrir le portefeuille au risque de taux, et au risque de change
sans rechercher de surexposition.

- Nature des instruments utilisés :
Le gerant utilise :

o des contrats futures,

o desoptions,

o des contrats de change a terme,
Le gérant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre l'objectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de lactif net, y compris par le biais des contrats
financiers a terme.
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4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque de taux, credit.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture au risque de taux.

- Nature des instruments utilisés :
Options de taux, futures de taux, contrats de taux a terme, swaps de taux.
Options de change, futures de change, change a terme.

L'écheance des contrats financiers sera cohérente avec I'horizon d'investissement de ' OPCVM,

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégres pour atteindre l'objectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres integrant des dérives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

Le cumul des expositions ne peut pas déepasser 100% de l'actif net, y compris par le biais des titres integrant
des derives.

5. Dépébts
Neéant.

6. Emprunts d'espéces

Le gérant pourra effectuer des opérations demprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires désirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Neant.

» Contrat constituant des garanties financieres :

Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiers dérives de gre a gré, le
compartiment peut recevoir les actifs financiers considéres comme des garanties et ayant pour but de réduire
son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers pour
les transactions sur instruments financiers dérivés de gre a gre.

Ces garanties sont données sous forme d'especes ou d'obligations eémises ou garanties par les Etats membres
de 'OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux
a caractere communautaire, regional ou mondial.

Toute garantie financiere regue respectera les principes suivants :

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur
un marcheé reglementé a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatilite non negligeable ou en fonction de la qualité de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites éligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualité de credit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monetaires a court terme », soit
utiliseées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un éetablissement de credit.

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.
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- Diversification: Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut exceder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de credit tel que défini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. L'exposition a un emetteur donne ne
depasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres,

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni reinvesties, ni remises en garantie.

> Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers selectionneés par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Les risques auxquels s'expose 'actionnaire au travers du compartiment sont principalement les suivants :

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est expose aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitué intégralement.

Risque de taux: En cas de hausse des taux d'interét, la valeur des instrumentsinvestie en taux fixe peut baisser
et pourra faire baisser la valeur liquidative.

La plage de sensibilite du compartiment n'autorise pas la mise en place d'une sensibilité negative. En cas de
sensibilité négative au risque de taux, une baisse des taux peut faire baisser la valeur liquidative du
compartiment.

Risque de crédit: En cas de degradation de la qualite des emetteurs ou si lemetteur n'est plus en mesure de
faire face a ses echéances, la valeurde ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lie aux investissements dans des titres speculatifs (haut rendement) : Les titres eévalues « speculatifs »
selon l'analyse de la societe de gestion ou des agences de notation presentent un risque accru superieur de
defaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquéees et/ou plus fréequentes,
pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative

Risque lié a l'investissement dans des titres subordonnes: Ce compartiment pourra investir dans des
obligations subordonnees. Ces titres presentent un risque plus eleve que les titres seniors ainsi qu'une
volatilite plus forte et donc entrainer une baisse de la valeur liquidative en cas de difficultes de l'émetteur ou
de mouvements de marches.

Risque lié a l'impact des techniques telles que les produits dérives: L'utilisation des produits derives peut
entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire

a l'évolution des marches.

Risque d'investissement sur les marchés émergents : L'attention des investisseurs est appelée sur le fait que
les conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés des pays émergents et des pays en
developpement peuvent s'écarter des standards prévalant sur les grandes places internationales. La valeur
liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les opérations de gre a gre (les contrats
financiers, et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure
le risque de perte en cas de defaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations
contractuelles avant que l'operation ait ete reglée de maniere déefinitive sous la forme d'un flux financier. Dans
ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risque de liquidite : Il presente e risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'echanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

La realisation de l'un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative.
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Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des émetteurs dont les pratiques sont considéerées comme controversées
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la société de gestion vise a attenuer les
risques en matiere de durabilité du fonds.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilité soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le fonds.

» Garantie ou protection : Neéant.
» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
B Tous souscripteurs

| Tous souscripteurs, plus particulierement destinées aux institutionnels

Profil type de linvestisseur .

Le compartiment convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille de produits de taux dans une perspective d'investissementa court
terme.

Il est destiné a des investissements conscients des risques inhérents a la détention de parts dans un tel
compartiment, c'est a dire du risque des marches a haut rendement.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment depend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la durée recommandée de ce placement mais également du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inherente au marché des obligations.

Il est egalement recommandeé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

D'une maniere genérale, les actionnaires de la SICAV sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de determiner les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas étre prise en charge par la SICAV ou le delegataire de la gestion financiere.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d'Amérique :

Lesactions n'ont pas éte, nine seront, enregistrées en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « UAct de
1033 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat ameéricain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'Ameérique (y compris ses
territoires et possessions), au benéfice de tout ressortissant des Etats-Unis d'Amerique: « U.S. Person », tel
que ce terme est défini par la reglementation américaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902)x adoptée par l'Autorité américaine de regulation des marcheés (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du benéficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est

34 La definition des «US. Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http ./ /www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations reglementaires, a
l'adresse suivante : www.arbevel.com
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defini par la reglementation ameéricaine 16a-1(@)(2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 19343,sauf si (i) un
enregistrement des Actions etait effectue ou (i) une exemption etait applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartimentn’est pas, et ne sera pas, enregistré en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loiameéricaine et requiert le consentement écrit préalable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes desirant acquerir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pasdes « U.S
Persons ».

Lasocieté de gestion a le pouvoir d'imposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois etreglements de tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) quipourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas éteé autorisée ou rejetee par la SEC, la commission spécialisee d'un Etat américain ou
toute autre autorite regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononcees ou
n'‘ont sanctionne les merites de cette offre, ni 'exactitude ou le caractere adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans 'hypothese ou il deviendrait une « U.S
Person », Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorise a acquerir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demande d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« US. Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 2 ans.
> Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation(actions A, B et I) : Les sommes distribuables sont intégralement capitalisees chaque année.

Capitalisation

totale, actions Capg?tliiﬁgon
A Betl P
Resultat net X
Plus-values ou moins- X

values nettes realisees

Distribution totale

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc.)

%« Etre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)(2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition legale exhaustive du concept de «
beneficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Caractéristiques
Actions Devise de libellé | Fractionnement Vale;.gyigli‘lrigative
A EUR Millieme d'action 1000 euros
B EUR Millieme d'action 1000 euros
| EUR Millieme d'action 1000 euros

» Modalités de souscription et de rachat :
Montant minimum de la souscription initiale :
Action A: 1 action

Action B : 1 action
Action |: 100 000 €

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats : 1 millieme d'action
Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J = jour
g g d'établissement Jaq Jao Jio
de la valeur
liquidative
Centralisation Centralisation N o
avant 12h des avant 12h des L,Exgcunon (L:Ie Puk[)l|cat[|on de Livraison des Réglement
ordres de ordres de orcre au pius [ vaweur souscriptions des rachats
o tarden J liquidative
souscription? rachat!

1Sauf eventuel délai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralisés chaque jour de Bourse ouvre par le depositaire
a 12h00 (heure de Paris) (J) et sont exécutés sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les
cours de cléture du méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férieé civil en France (au sens de l'article L3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de reférences sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, l'absence de mecanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

La societé de gestion a mis en place une méthode d'ajustement de la valeur liquidative de 'OPCVM dite de
Swing Pricing. Ce mecanisme est detaille dans la partie VII du prospectus : « Regles d'evaluation de l'actif ».

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment

auprés du délégataire de la gestion financiére. A ce titre, la valeur liquidative est également disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.
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» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

Quotidienne, chaque jour de Bourse a Paris, a l'exception des jours feries au sens de l'article L.3133-1 du
Code du travail, méme sila ou les bourses de références sont ouvertes et desjours de fermeture de Bourse
de Paris (calendrier Euronext SA). Cette valeur liquidative est calculée le jour ouvre suivant (J+1) sur la base
des cours de cloture du jour.

Si le jour de calcul de valeur liquidative est un jour ferie legal ou un jour de fermeture de la Bourse de Paris
la valeur liquidative est calculée le premier jour ouvre suivant, sur la base des cours de cloture de ce jour.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de FINANCIERE ARBEVEL
et sur son site internet www.arbevel.com.

Elle est disponible aupres de la sociéte de gestion de portefeuille le lendemain ouvre du jour de calcul.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat:

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportes par le compartiment pour investir ou desinvestir les avoirs confies. Les
commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés Assictte Taux baréme
lors des souscriptions et des rachats Actions A, B et |

Commission de souscription non acquise au|valeur liquidative " nombre

compartiment d'actions NEEl:
Commission de sousgnphon acquise au Neéant Néant
compartiment
Commission de rachat non acquise au  |valeur liquidative “nombre .
. L Neant
compartiment d'actions
Commission de rachat acquise au Neéant Néant

compartiment

Frais facturés au compartiment ;

Ces frais recouvrenttous les frais facturés directement au compartiment, a 'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc.) et la commission
de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour l'investisseur.

Frais facturés au . Taux
. Assiette ;
compartiment baréme
Action A Action B Action |
Frais de gestion financiere Actif net 9o % TTC 0,65 % TTC maximum D7 LIS
maximum maximum
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Frais de fonctionnement et
autres services (Depositaire,
Valorisateur, Suivi administratif, . 0.05a 0.10% TTC 0.05a 0.10% TTC 0.05a 0.10% TTC
o Actif net . : .
Jjuridique et comptable, CAC , maximum maximum maximum
Enregistrement et
referencement du fonds)

Frais indirects maximum

(commissions et frais de Actif net | Non significatifs Non significatifs Non significatifs
gestion)
Prelevement
Commissions de mouvement | sur chaque Neant Neant Neant
transaction
Commission de surperformance|  Actif net Neant Neant Neant

Frais de recherche :

Des frais liés a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement Genéeral de ' AMF peuvent étre factures
a la SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la société de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres :

Sans objet.

Procédure de choix des intermédiaires :

Les geérants de Financiere ARBEVEL definissent tous les semestres une liste dintermédiaires autorises

selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :

- la qualite de l'exécution : capacite a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions
données,

- la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon dénouement de
'opération,

- la qualite du service de vente : organisation d'evenements, flux d'informations.

Les notes sont attribuees par les gerants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la reunion
semestrielle, une décision de reférencement et de répartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal ;
Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la détention d'actions du compartiment

peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet auprés du
commercialisateur du compartiment.
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14. Compartiment PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031

Actions Code ISIN
A FR001400TS68
B FR001400TS76
| FR001400TS84
D FR001400TSQ2

» Objectif de gestion:

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 a pour objectif de valoriser le portefeuille a 'echéance proposee
(a l'horizon 2031 - soit environ 7 ans au moment de son lancement) en investissant principalement dans des
obligations d'emetteurs prives a caractere speculatif (@ haut rendement), moyennant un risque de perte en
capital lié a ce type d'instruments financiers.

L'objectif est fonde sur les conditions de marche au moment de l'ouverture du fonds et n'est valable qu'en
cas de souscription a ce moment. En cas de souscription ulterieure, la performance déependra des conditions
de marché prevalant a ce moment, qui ne peuvent étre anticipees et pourraient donc conduire a une
performance difféerente. Cet objectif ne constitue pas une garantie.

> Période d'investissement :

Le Fonds met en ceuvre sa strategie d'investissement sur une periode d'investissement fixee par la societe
de gestion. L'éechéance de la période d'investissement est initialement fixée au 31/12/2031.

En fonction des conditionsde marche, la Societe de Gestion pourra, avant l'echeance du31/12/2031, proceder
a une liquidation ou une fusion du Fonds.

> Indicateur de référence :

Le fonds n'a pas d'indicateur de reference. En effet, la duree de vie moyenne du portefeuille obligataire du
Fonds est d'environ 7 ans a compter de la date de sa création. Cette duree moyenne diminue chaque annee
pour atteindre celle d'un placement monétaire a horizon 2031

» Stratégie d'investissement :

Stratégies utilisées

Pour atteindre son objectif de gestion, le gerant investira de fagon discretionnaire, sur des titres de nature
obligataire ayant une echeance d'au plus un an apres le 31 decembre 2031, et qui seront representatifs des
anticipations de l'équipe obligataire de la Societe de Gestion sur les marchés de credit de qualite
investissement et haut rendement (titres speculatifs pour lesquels le risque de defaillance de 'emetteur est
plusimportant) emis par des societes domiciliees dans des pays membres de 'OCDE. Le fonds pourra detenir
des titres d'emetteurs prives dont le siege social est situe en dehors des pays membres de 'OCDE, y compris
dans les pays emergents dans la limite de 20% de l'actif net.

La stratégie est dite « buy & maintain ». Elle permet dans une stratégie de portage des obligations de type «
credit » d'aller, dans la majorite des cas, porter jusqu'a l'échéance 'obligation, tout en autorisant l'équipe de
gestion de réagir dans l'intérét des porteurs afin de maintenir l'objectif de rendement actuariel sur la base de
l'analyse fondamentale realisée. Des arbitrages seront donc autorisés en cours de vie. La societe de gestion
pourra proceder a des arbitrages dans l'intérét des porteurs, en cas de nouvelles opportunités de marche ou
de larrivée a echeance des titres détenus ou en cas d'identification d'une augmentation du risque de défaut
a terme d'un des emetteurs en portefeuille. Le gérant s'attachera a sélectionner les émissions qui, d'apres ses
convictions, lui semblent étre les plus attrayantes afin de maximiser le couple rendement/risque du
portefeuille.

L'exposition maximale du Fonds au marches titres de creances (OPC et derives), ne pourra depasser 100% de
l'actif net du Fonds, étant précise que 'exposition maximale est la somme des expositions nettesa chacun
des marcheés (taux, monétaire) auxquels le fonds est expose (somme des positions a l'achat et des positions
en couverture).
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L'OPCVM pourra étre expose, durant la periode de constitution et de liquidation du fonds, jusqu'a 100% de son
actif net en instruments du marche monetaire. En dehors de ces periodes, l'exposition du Fonds aux
instruments du marche moneétaire ne pourra dépasser 10% de son actif net.

Le Fonds pourra étre expose aux titres subordonneés dans la limite de 10% de son actif net.

A l'approche de l'échéance du fonds, lOPCVM sera gére en monétaire et en référence au taux moyen du
marche monetaire Euro (€STR capitalise). L'OPCVM optera alors, aprés agrement de 'AMF, soit pour une
nouvelle strategie d'investissement, soit pour la dissolution, soit fera l'objet d'une fusion avec un autre OPCVM,

Pour la realisation de l'objectif de gestion, la stratégie s'appuiera principalement sur deux criteres pour réaliser
['objectif de gestion :

Approche Top-down: L'approche Top Down repose avant tout sur une analyse macroeconomique des
differents secteurs ou pays (membres de 'OCDE, sans contrainte de repartition geographique et hors OCDE
dans la limite de 20%). Elle aboultit a la determination de scenarios de marche definis a partir des anticipations
de l'équipe de gestion.

Cette analyse permet notamment de définir

- le degre d'exposition aux differents secteurs economiques au sein de la poche emetteurs prives

- la répartition entre les differentes notations au sein de la catégorie investissement et haut rendement

L'equipe de gestion cherchera a constituer un portefeuille diversifie aussi bien en termes d'eémetteurs que de
secteurs.

Approche Bottom up : L'equipe de gestion s'appuiera sur la compétence de Financiere Arbevel en termes de
selection de valeur, et d'analyse des emetteurs pour choisir les titres les mieux positionnés et benéficiant du
meilleur couple rendement/risque d'apres l'équipe de gestion du compartiment. En particulier, l'équipe
analysera la sante financiere de l'émetteur, sa taille, ses perspectives, son secteur et ses expositions
geographiques. La competence du management, la qualite des auditeurs et lindéependance du conseil
d'administration seront egalement etudies.

Cette analyse permet de déterminer le caractere spéculatif ou non des titres detenus. En cas de degradation
des titres detenus, la societe de gestion procedera a une analyse des perspectives de 'émetteur et pourra
proceder a leur vente au mieux des intéréts des porteurs.

Ces deux criteres permettront a l'équipe de gestion de rechercher la realisation de l'objectif de gestion.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes:

e Jusqu'a100% en instruments de taux, du secteur public et privé, libellés en euro, d'émetteurs de toutes
zones geographiques, y compris pays emergents, de toutes notations, dont:

- de 0% a 100% en instruments y compris taux spéculatifs ou une notation jugee equivalente selon
l'analyse de la societe de gestion, ou non notés.
- de 0% a 20% en instruments de taux de pays émergents.
Le fonds investira majoritairement dans des obligations a caractere speculatif (@ haut rendement), de telle
sorte que l'exposition du Fonds aux obligations de type Investment grade ne pourra dépasser 50% de l'actif
net du Fonds.
La fourchette de sensibilite exposée au risque de taux est comprise entre 0 et +6.

e Pas de risque de change : couverture systematique.

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de l'actif net.

Fourchette de sensibilité aux Zone geographique des

taux d'intéerét eémetteurs Fourchette d'exposition

Toutes zones geographiques, y

Entre 0 et +6 ) .
compris pays emergents

Jusqu'a 100%
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Critéres extra-financiers .

Ce compartiment est classe a l'article 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR) en ce qu'il est soumis au filtre de la politique d'exclusion de Financiere ARBEVEL,
disponible sur le site https.//arbevel.com.

Le principe consistant a « ne pas causer de prejudice important » s'applique uniquement aux investissements
sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de ['Union européenne en matiere
d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

Lesinvestissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
critéres de ['Union européeenne en matiere d'activités economiques durables sur le plan environnemental.

Le fonds s'engage a investir dans des activiteés conformes a la taxonomie de ['Union europeenne a hauteur de
. 0%.

La société de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et précise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences négatives disponible sur le site https.//www.arbevel.com.

Actifs (hors dérives)

» Actions
Neant.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire
Le compartiment s'autorise a investir jusqu'a 100% de 'actif neten titres de créances etinstrumentsdu marche
monetaire :

- des obligations de toute nature ;

- desttitres de creances negociables ;

- des titres participatifs ;

- destitres subordonnes;

- destitres équivalents aux titres ci-dessus, émis sur le fondement de droits etrangers.

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societé de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux décisions de gestion prises dans l'intérét des actionnaires.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

Le compartiment peutinvestir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevantde la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA francgais ou européens ouverts a une clientéle non professionnelle et repondant aux conditions de
l'article R.214-13 du Code Monetaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionnés peuvent étre des OPCVM et FIA gereés par la societé de gestion ou des

societes liees et sont selectionnés sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de
performance.

Instruments dérivés

Afin de réaliser ['objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marcheés reglementes francais et étrangers, organisés ou de gré a gre.

- Nature des marchés d'interventions :
Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels négocies sur
des marches réglementés frangais et étrangers, organisés ou de gre a gre.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
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Le gerant peut prendre des positions pour couvrir le portefeuille au risque de taux, et au risque de change
sans rechercher de surexposition.

- Nature des instruments utilisés :
Le gérant utilise :
o des contrats futures,
o desoptions,
o des contrats de change a terme,
o Credit Default Swaps (« CDS ») simples: CDS single name et indice de CDS, uniquement en
couverture.
Le gérant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre l'objectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de lactif net, y compris par le biais des contrats
financiers a terme.

Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque de taux, credit.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture au risque de taux.

- Nature des instruments utilisés :

Options de taux, Futures de taux, contrats de taux a terme, swaps de taux.

Options de changise, futures de change, change a terme.

Dérives de credit (Credit Default Swaps), options sur CDS.

L'echeance des contrats financiers sera coherente avec l'horizon d'investissement de 'OPCVM.

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre l'objectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres integrant des dérives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de l'actif net, y compris par le biais des titres integrant
des derives.

Dépbts
Neant.
Emprunts d'especes
Le gerant pourra effectuer des operations demprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, operations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires desirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.
Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres
Neant.
» Contrat constituant des garanties financiéres :
Dans le cadre de la reéalisation des transactions sur instruments financiers derives de gre a gre, le

compartiment peut recevoir les actifs financiers consideres comme des garanties et ayant pour but de reduire
son exposition au risque de contrepartie.
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Les garanties financieres recues seront essentiellement constituées en especes ou en titres financiers pour
les transactions sur instruments financiers deérives de gre a gre.

Ces garanties sont donnees sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres
de 'OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux
a caractére communautaire, regional ou mondial.

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liguidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatilite non négligeable ou en fonction de la qualité de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualite de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en déepdts aupres d'entites eligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit
utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit.

- Correlation : les garanties sont emises par une entite independante de la contrepartie.

- Diversification: Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut exceder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de credit tel que défini dans la
réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. L'exposition a un émetteur donne ne
depasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placees aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout déepositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres,

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni reinvesties, ni remises en garantie.

> Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la sociéte de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Les risques auxquels s'expose l'actionnaire au travers du compartiment sont principalement les suivants :

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est expose aux aleas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere defavorable,
ne pas étre restitué intégralement.

Risque de taux: En cas de hausse des taux d'interét, la valeur des instrumentsinvestie en taux fixe peut baisser
et pourra faire baisser la valeur liquidative.

La plage de sensibilite du compartiment n‘autorise pas la mise en place d'une sensibilite negative. En cas de
sensibilité négative au risque de taux, une baisse des taux peut faire baisser la valeur liquidative du
compartiment.

Risque de crédit: En cas de degradation de la qualite des emetteurs ou si lemetteur n'est plus en mesure de
faire face a ses echeéances, la valeurde ces titres peut baisser, entrainantainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lie aux investissements dans des titres speculatifs (haut rendement) : Les titres eévalues « speculatifs »
selon l'analyse de la societe de gestion ou des agences de notation présentent un risque accru supérieur de
defaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquéees et/ou plus fréequentes,
pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative

Risque lié a l'investissement dans des titres subordonnes: Ce compartiment pourra investir dans des
obligations subordonnees. Ces titres presentent un risque plus éleve que les titres seniors ainsi qu'une
volatilite plus forte et donc entrainer une baisse de la valeur liquidative en cas de difficultes de l'émetteur ou
de mouvements de marches.
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Risque lié a l'impact des techniques telles que les produits dérives: L'utilisation des produits derives peut
entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire
a l'évolution des marches.

Risque d'investissement sur les marchés émergents : L'attention des investisseurs est appelée sur le fait que
les conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés des pays émergents et des pays en
developpement peuvent s'écarter des standards prévalant sur les grandes places internationales. La valeur
liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les opérations de gre a gre (les contrats
financiers, et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure
le risque de perte en cas de défaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations
contractuelles avant que l'operation ait ete reglée de maniere déefinitive sous la forme d'un flux financier. Dans
ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risque de liquidite : Il presente e risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'echanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

La realisation de l'un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des émetteurs dont les pratiques sont considéerées comme controversées
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la société de gestion vise a attenuer les
risques en matiere de durabilité du fonds.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements réalises par
le fonds.

» Garantie ou protection : Néant.
» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
B Tous souscripteurs

| Tous souscripteurs, plus particulierement destinées aux institutionnels

D Tous souscripteurs, plus particulierement destinées aux institutionnels

Profil type de linvestisseur :

Le compartiment convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille de produits de taux dans une perspective d'investissement a moyen
terme.

Il est destiné a des investissements conscients des risques inhérents a la détention de parts dans un tel
compartiment, c'est a dire du risque des marches a haut rendement.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment depend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déeterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la durée recommandée de ce placement mais également du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inhérente au marché des obligations.
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Il est egalement recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

D'une maniere genérale, les actionnaires de la SICAV sont invites a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de determiner les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas étre prise en charge par la SICAV ou le délégataire de la gestion financiere.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d'/Amérique :

Lesactions n'ont pas éte, nine seront, enregistrées en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « UAct de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat américain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'’Amerique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'’Ameérique: « U.S. Person », tel
que ce terme est défini par la reglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902) adoptée par 'Autorité americaine de régulation des marcheés (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du bénéficiaire effectif: « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la reglementation americaine 16a-1(a)(2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 1934%,sauf si (i) un
enregistrement des Actions était effectue ou (i) une exemption etait applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartimentn’est pas, et ne sera pas, enregistré en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d’Amerique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loiameéricaine et requiert le consentement écrit préalable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes desirant acquerir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pasdes « U.S
Persons ».

Lasocieté de gestion a le pouvoir d'imposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois etreglements de tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) quipourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas ete autorisee ou rejetee par la SEC, la commission specialisee d'un Etat americain ou
toute autre autorite regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononcees ou
n‘ont sanctionne les merites de cette offre, ni 'exactitude ou le caractere adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans 'hypothese ou il deviendrait une « U.S.
Person », Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorise a acquerir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demande d'aliener ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« U.S. Person». LLasocieté de gestion se réserve le droit de procéder au rachat force de toute Action détenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placementrecommandée: Jusqu'au 31/12/2031. La duree de placement minimum recommandee
s'étend jusqu'a echeance de la péeriode d'investissement.

> Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation(actions A, B et I) : Les sommes distribuables sont intégralement capitalisees chaque année.

36 La definition des «US Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations reglementaires, a
l'adresse suivante : www.arbevel.com

¥« Etre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)(2) de ['U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition legale exhaustive du concept de «
beneficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Distribution (actions D) : Les sommes distribuables sont integralement distribuees chaque année. La mise en
paiement des sommes distribuables est effectuee dans un delai maximal de cing mois suivant la cloture de
l'exercice suivant la date de la situation attestee par le commissaire aux comptes.

Capltallsapon Capitalisation Distribution Distribution
totale, actions artielle totale, rtielle
A Betl P actions D P
Resultat net X
Plus-values ou moins- X
values nettes realisees
Distribution totale X

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc.)

Caractéristiques
Actions Devise de libellé | Fractionnement Vale;.gyigli‘lrigative
A EUR Millieme d'action 1000 euros
B EUR Millieme d'action 1000 euros
| EUR Millieme d'action 1000 euros
D EUR Millieme d'action 1000 euros

» Modalités de souscription et de rachat :
Montant minimum de la souscription initiale :
Action A : 1 action

Action B : 1 action
Action | et D : 100 000 €

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats : 1 millieme d'action
Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats :

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J = jour
d'établissement
J J de la valeur I Jr2 Jr2
liquidative
Centralisation Centralisation o o
avant 12h des avant 12h des Execut|on de Publication de Livraison des Réglement
l'ordre au plus la valeur .
ordres de ordres de R souscriptions des rachats
o tarden J liquidative
souscription? rachat?

1Sauf eventuel délai specifique convenu avec votre etablissement financier.
Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour de Bourse ouvre par le déepositaire

a 12h00 (heure de Paris) (J) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculee sur les
cours de cléture du méme jour (bourse du jour J).
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Dns le cas ou le jour de centralisation est un jour férié civil en France (au sens de larticle L3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de reférences sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.

Le compartiment est valorisé au mid (BGN Mid).

En cas de circonstances exceptionnelles, l'absence de mecanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

La societé de gestion a mis en place une méthode d'ajustement de la valeur liquidative de 'OPCVM dite de
Swing Pricing. Ce mecanisme est detaille dans la partie VII du prospectus : « Regles d'evaluation de l'actif ».

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre :

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systématiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas eécheant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculée.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment
aupres du delegataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible
aupres du délegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

Quotidienne, chaque jour de Bourse a Paris, a l'exception des jours fériés au sens de l'article .3133-1 du
Code du travail, méme sila ou les bourses de références sont ouvertes et desjours de fermeture de Bourse
de Paris (calendrier Euronext SA). Cette valeur liquidative est calculée le jour ouvre suivant (J+1) sur la base
des cours de cloture du jour.

Si le jour de calcul de valeur liquidative est un jour férie legal ou un jour de fermeture de la Bourse de Paris
la valeur liquidative est calculée le premier jour ouvre suivant, sur la base des cours de cloture de ce jour.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande auprés de FINANCIERE ARBEVEL
et sur son site internet www.arbevel.com.
Elle est disponible aupres de la societe de gestion de portefeuille le lendemain ouvre du jour de calcul.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportés par le compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la societé de gestion, au commercialisateur, etc.

Fraisa la charge de l'investisseur, préleves) Assiette Taux bareme
lors des souscriptions et des rachats Actions A, B, 1 et D

Commission de souscription non acquise au|valeur liquidative " nombre

compartiment d'actions Neant

Commission de souscription acquise au

. Neant Neant
compartiment
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Commission de rachat non acquise au |valeur liquidative “nombre 2
. o Neant
compartiment d'actions
Commission de rachat acquise au . .
compartiment NiEeri Mizam

Frais facturés au compartiment :

Ces frais recouvrenttous les frais factures directementau compartiment, a l'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc)) et la commission
de mouvement percue par le depositaire.

Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour l'investisseur.

Frais factgres au Assiette Taux
compartiment bareme
Action A Action B Action | et D
Frais de gestion financiere Actif net 120 /° UL 0.90 % TTC maximum 0,60 ./° s
maximum maximum

Frais administratifs externes a la

0.05a 010 % TTC

0.05a 0.10% TTC

0.05a 0.10% TTC

societe de gestion el et maximum maximum maximum
Frais indirects maximum
(commissions et frais de Actif net | Non significatifs Non significatifs Non significatifs
gestion)
Prelevement
Commissions de mouvement | sur chaque Neant Neant Neant
transaction
Commission de surperformance|  Actif net Neant Neant Neant

Frais de recherche :

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de AMF peuvent étre factures
a la SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societé de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres :

Sans objet.

Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de Financiere ARBEVEL definissent tous les semestres une liste dintermeédiaires autorises
sélectionnés selon une procedure de notation intégrant 3 criteres :
- la qualité de l'execution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions

donnees,

- la qualite du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon dénouement de

l'opeération,

- la qualité du service de vente : organisation d'événements, flux d'informations.
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Les notes sont attribuées par les gérants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la réunion
semestrielle, une décision de réferencement et de repartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal :

Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la détention d'actions du compartiment
peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du
commercialisateur du compartiment.
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V. INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Le prospectus de 'OPCVM et les derniers documents annuels et periodiques sont adressés dans un délai
d'une semaine sur simple demande ecrite de l'actionnaire aupres de :

FINANCIERE ARBEVEL
20, rue de la Baume
75008 Paris
www.arbevel.com

Des explications supplémentaires peuvent étre obtenues aupres de la Direction Commerciale
e-mail .investisseurs@arbevel.com

Le site de IAMF (www.amf-FRANCE.org) contient des informations complémentaires sur la liste des
documents réglementaires et lensemble des dispositions relatives a la protection des investisseurs.

Le present prospectus doit étre remis aux souscripteurs préalablement a la souscription.

Les informations sur les politiques de la Societe de Gestion en matiere d'intégration des risques de durabilite
dans le processus de decision d'investissement sont publiées sur www.arbevel.com.

Le detail des informations relatives a la prise en compte des criteres ESG et de durabilité peut étre consulte
sur le site internet www.arbevel.com et dans le rapport annuel de la SICAV.

V. REGILES D'INVESTISSEMENT

La SICAV respecte les regles dinvestissement du Code Monetaire et Financier (partie reglementaire)
applicables aux OPCVM.

Les regles de composition de l'actif prevues par le Code Monétaire et Financier et les regles de dispersion
des risques applicables a cet OPCVM doivent étre respectées a tout moment. Si un déepassement de ces
limites intervient indépendamment de la societe de gestion ou a la suite de l'exercice d'un droit de
souscription, la sociéte de gestion aura pour objectif prioritaire de regulariser cette situation, en tenant compte
de lintéerét actionnaires de lOPCVM.

VI. RISQUE GLOBAL

Le risque global sur contrats financiers est calcule selon la méthode de l'engagement.

VII. REGLES D'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

Comptabilisation des revenus

L'OPCVM comptabilise ses revenus selon la methode du coupon encaisse.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de 'TOPCVM est effectuée frais exclus.

Méthodes de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de lOPCVM sont évalués selon les principes suivants :
Actions, obligations et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres) :

[_'évaluation se fait au cours de Bourse :
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LLe cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation europeennes: Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de Bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de Bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de Bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de Bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur aux environs de 14 heures, le dernier cours de Bourse de la veille est utilise.

Titres d'OPCVM et FIA en portefeuille
Evaluation sur la base de la derniere valeur liquidative connue.

Parts d'organismes de titrisation :
Evaluation au premier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marches europeens,

Acquisitions temporaires de titres *
Pensions livrées a l'achat : Valorisation contractuelle

Pas de pension d'une durée supérieure a 3 mois

Remeresal'achat : Valorisation contractuelle car le rachat des titres par le vendeur est envisage avec suffisamment
de certitude.

Emprunts de titres: valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la valeur de
marche des titres concernés.

Cessions temporaires de titres
Titres donnés en pension livrée : Les titres donnes en pension livree sont valorisés au prix du marche, les dettes

représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le contrat.
Préts de titres: Valorisation des titres prétés au cours de Bourse de la valeur sous-jacente. Les titres sont recupéres
par 'OPCVM a lissue du contrat de prét.

Titres de créances negociables :

Les titres de créances negociables sont valorisés, en l'absence de transactions significatives, en appliquant une
methode actuarielle : les taux retenus sont ceux des emissions de titres equivalents affectes de la marge de risque
liee a lemetteur.

Les BTF et BTAN sont valorises au prix de marché jusqu'a l'échéance.
Valeur de marche retenue :

BTF/BTAN :
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

Autres TCN :

Pour les TCN faisant l'objet de cotation reguliere: le taux de rendement ou les cours utilises sont ceux constates
chaque jour sur le marche.

Pour les titres sans cotation réguliére: application d'une méthode proportionnelle avec utilisation du taux de
rendementde la courbe de taux de référence corrige d'une marge repreésentative des caractéristiques intrinseques
de l'emetteur.

Contrats a terme fermes :

Les cours de marche retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adequation avec ceux des
titres sous-jacents.

Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

Contrats a terme fermes cotés sur des Places europeennes . premier cours de bourse du jour ou cours de
compensation veille

Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-ameéricaines : dernier cours de bourse veille ou cours de
compensation veille

Options :

Les cours de marche retenus suivent le méme principe que ceux regissant les contrats ou titres supports :
Options cotées sur des Places européennes  : premier cours de bourse du jour ou cours de compensation veille
Options cotées sur des Places nord-américaines :dernier cours de bourse veille ou cours de compensation
veille

Opérations d'échange (swaps) :
Les swaps d'une durée de vie inférieure a 3 mois ne sont pas valorises.
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Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorises au prix du marche.

L'évaluation des swaps dindice est realisee au prix donne par la contrepartie, la societe de gestion reéalise de
maniere independante un controle de cette évaluation.

Lorsque le contrat de swap est adosse a des titres clairement identifies (qualite et duree), ces deux elements sont
évalues globalement.

Contrats de change a terme

Il s'agit d'opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre que celle
de la comptabilite de 'OPCVM, par un emprunt de devise dans la méme monnaie et pour le méme montant. Les
opérations a terme de devise sont valorisées d'apres la courbe des taux préteurs/emprunteurs de la devise.

(" pour les compartiments autorises a realiser les operations visees)

Méthode d'ajustement de la valeur liquidative liée au swing pricing
La sociéte de gestion a mis en place une methode d'gjustement de la valeur liquidative dite de Swing Pricing avec

un seuil de déclenchement, aux fins de préserver lintéerét des porteurs des compartiments Pluvalca Credit
Opportunities 2028, Pluvalca Credit Opportunities 2031et Arbevel Short Term Credit.

Au jour de calcul de la valeur liquidative, si le montant des ordres de rachat est supérieur a celui des ordres de
souscription des investisseurs sur 'ensemble des catégories d'actions et que ce montant est supéerieur en valeur
absolue a un seuil prédeterminé par la societé de gestion, exprime en pourcentage de 'actif net des compartiments
Pluvalca Credit Opportunities 2028, Pluvalca Credit Opportunities 2031 et Arbevel Short Term Crédit (appelé seull
de déclenchement), la valeur liquidative peut étre gjustée a la baisse, pour prendre en compte les couts de
reajustementimputablesaux ordres de rachat nets. Ce mecanisme consiste a faire supporter le colt des operations
generees par les actionnaires sortants.

Inversement, siau jour de calcul de la valeur liquidative, le montant des ordres de souscription est supérieur a celui
des ordres de rachats des investisseurs sur lensemble des categories d'actions et que ce montant est supérieur
en valeur absolue au seuil de declenchement, la valeur liquidative peut étre ajustée a la hausse, pour prendre en
compte les couts de réajustement imputables aux ordres de souscription nets. La valeur liquidative de chaque
categorie d'actions est calculee séparéement mais tout ajustement a, en pourcentage, un impact identique sur
l'ensemble des valeurs liquidatives de chaque categorie d'action du compartiment. Ce meécanisme consiste a faire
supporter le colt des opérations générées par les actionnaires entrants.

Les parametres de colts et de seuil de déeclenchement sont déterminés par la societé de gestion et sont revus
periodiquement. Ces couts sont estimeés par la societe de gestion sur la base des fourchettes d'achat-vente
applicables des compartiments Pluvalca Credit Opportunities 2028, Pluvalca Credit Opportunities 2031 et Arbevel
Short Term Credit.

Dans la mesure ou cet gjustement est lié au montant net des ordres de souscription et rachat du compartiment, il
n'est

pas possible de preédire avec exactitude s'il sera fait application du swing pricing a un moment donnée dans le futur,
ni la frequence a laquelle la sociéte de gestion effectuera de tels gjustements.

Les investisseurs sont informés que la volatilité de la valeur liquidative du compartiment peut ne pas refléeter
uniquement celle des titres detenus en portefeuille en raison de 'application du swing pricing.

La valeur liquidative ajustee, dite « swinguée » est la seule valeur liquidative communiquée aux actionnaires.
Conformeément aux dispositions reglementaires, la societe de gestion ne communique pas sur les niveaux de seuil
de déclenchement et veille a ce que les circuits d'information internes soient restreints afin de préserver le
caractere confidentiel de linformation.

Méthode d'évaluation des engagements hors bilan

Les engagements sur contrats a terme fermes sont determines a la valeur de marché. Elle est egale au cours de
valorisation (ou a l'estimation, si lopération est réaliseée de gré a gré) multiplié par le nombre de contrats et par le
nominal.

Les engagements sur opeérations conditionnelles sont determines sur la base de l'équivalent sous-jacent de
l'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d'options par un delta. Le delta resulte d'un modele
mathématique (de type Black-Scholes) dont les parametres sont: le cours du sous-jacent, la durée a l'échéance,
le taux d'intérét court terme, le prix d'exercice de l'option et la volatilité du sous-jacent. La présentation dans le
hors-bilan correspond au sens économique de l'opération, et non au sens du contrat.

Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en hors-bilan.

Les swaps adossés ou non adosses sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Gestion des garanties financiéres
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Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, la SICAV peut
recevoir les actifs financiers consideres comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque
de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers pour les
transactions sur instruments financiers derivés de gré a gre.

Ces garanties sont donnees sous forme d'especes ou d'obligations émises ou garanties par les Etats membres de
'OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux a
caractere communautaire, régional ou mondial.

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liguidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se négocier rapidement sur un
marche réeglementée a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres recues font l'objet d'une evaluation quotidienne au prix du marche ou selon
un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les titres pouvant afficher une volatilite
non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualité de credit des émetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de crédit.

Placement de garanties regues en especes: Elles sont, soit placées en depdts aupres d'entites éligibles, soit
investies en obligations d'Etat de haute qualité de credit (notation respectant les criteres des OPCVM/FIA
« monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monetaires a court terme », soit utilisees aux fins de
transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit.

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : L'exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l'actif net.

Les actifs faisant l'objet d'opéerations de financement sur titres et les garanties recues sont conserves par le
Dépositaire de 'OPCVM : SOCIETE GENERALE.

- Conservation : Les garanties financieres regues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de ses agents ou
tiers sous son controle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle et quin'a aucun lien
avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation: Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues, ni
réinvesties, ni remises en garantie.

VIIl. REMUNERATION

La societe de gestion a mis en place une politique de remunération pour sa gestion conformement aux regles de
rémunération stipulées dans la directive OPCVM (les "Regles de remunération”). La politique de rémunération mise
en ceuvre est basee sur des principes favorisant une gestion saine et efficace des risques et dans le respect de
linterét des clients.

Les Regles de remunération s'appliquant aux categories de personnel dont les activités professionnelles ont un
impact significatif sur le profil de risque de la SICAV et de la Societe (le "Personnel identifie”).

La politique de remunération de la société de gestion (i) a été élaborée sur la base d'une évaluation de son
organisation interne et en se conformant a sa strategie économique ainsi qu'a ses objectifs a long terme, dans le
cadre d'une gestion saine et de maitrise de son risque au vu de lanature, la portee et les complexite de ses activites,
(il n'encourage pas une prise de risque excessive par les collaborateurs, incompatible avec les profils de risque ou
les documents constitutifs des OPC, (iii) est basée sur une appréciation de la performance financiéere et non-
financiere des collaborateurs sur la base de l'application de criteres qualitatifs et quantitatifs mesures; (iv) interdit
tout mode de remuneération susceptible de creer des risques excessifs pour la societe de gestion, (v) integre un
meécanisme d'ajustement de la remunération variable tenant compte des risques courants et futurs pertinents, (vi)
prone et encourage une gestion saine et efficace du risque.

Compte tenu de la taille de la societe de gestion, de la nature de l'ampleur et de la complexité de ses activites,
cette derniere estime qu'il n'est pas necessaire: () de constituer un comite de remuneration, (i) dimposer de
paiementdiffére ou de paiementen Instrumentsfinanciersde la part variable de la remunération des collaborateurs
inférieure a 200 000 €, (i) dimposer le paiement en Instruments financiers de la part non-differee de la
réemuneération variable supérieure a 200 000 € (paiement en intégralite en numeraire de la partie acquise de la
remuneration variable). La societe de gestion controle et revise la mise en ceuvre de la politique de rémunération
au moins une fois par an.

Les details de la politique de remunération de la sociéte de gestion sont disponibles sur demande écrite a l'adresse
: Financiere Arbevel - 20 rue de la Baume, 75008 Paris. Un exemplaire papier sera adresse gratuitement a toute
personne qui en fait la demande.
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ANNEXES AU PROSPECTUS

INFORMATION REGLEMENTAIRE - REGLEMENT UE N°2020/852 DIT « TAXONOMIE »

Compartiments | Multimanagers Allcaps | Alterna Plus Initiatives Rentoblig Credit Global Global Arbevel Short
PME Opportunities Trends Blockchain Term Credit
2028 Equity
Classification
SFDR 6 8 8 8 8 8 8 8 8
Objectif
environnemental Aucun
Disclaimer o . . G , . . . ‘ , .
Le principe consistant a ne pas causer de prejudice important s'applique uniquement aux investissements sous-jacents au produit
financier qui prennent en compte les criteres de ['Union européenne en matiere d'activités economiques durables sur le plan
environnemental.
Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de 'Union
europeenne en matiere d'activites economiques durables sur le plan environnemental.
Compartiment Small Caps Disruptive Opportunities | Credit Opportunities 2031 Health Opportunities Sustainable Opportunities
S
Classification
SFDR 8 8 8 9 9
QbJeCtlf Aucun Aucun La thématique des compartiments Pluvalca Health
environnement o . " o
al Opportunities et Pluvalca Sustainable Opportunities vise a
n'investir que dans les societes apportant des produits ou
services qui rendent possible la transition économique et
sociale vers un modéle decarboné et soutenable.

Disclaimer Le principe consistant a ne pas causer de préjudice important s'applique uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent
en compte les criteres de ['Union europeenne en matiere d'activités économiques durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de 'Union europeenne en matiere
d'activites economiques durables sur le plan environnemental.
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PLUVALCA
Société d'Investissement a Capital Variable
Siege social : 20, rue de la Baume - 75008 - PARIS
832 253 546 RCS PARIS

STATUTS

TITRE 1 - FORME, OBJET, DENOMINATIQN, SIEGE SOCIAL,
DUREE DE LA SOCIETE
Article 1 - Forme
ILest forme entre les détenteurs d'actions ci-apres creees et de celles qui le seront ultérieurement une Societe
d'Investissement a Capital Variable (SICAV) regie notamment par les dispositions du code de commerce
relatives aux societes anonymes (Livre Il - titre Il - chapitre V), du code monetaire et financier (livre Il - titre | -
chapitre IV - section | - sous-section ), leurs textes d'application, les textes subsequents et par les présents

statuts.

La SICAV comporte plusieurs compartiments. Chaque compartiment donne lieu a l'emission d'une ou plusieurs
categories d'actions representative des actifs de la SICAV qui lui sont attribués.

Article 2 - Objet

Cette societe a pour objet la constitution et la gestion d'un portefeuille d'instruments financiers et de depots.

Article 3 - Dénomination

La Societe a pour denomination : PLUVALCA suivie de la mention "Societe d'Investissement a Capital Variable'
accompagnée ou non du terme "SICAV".

Article 4 - Siége social

Le siege social est fixé au 20, rue de la Baume - 75008 - PARIS.

Article 5 - Durée
La duree de la société est de 99 ans a compter de son immatriculation au registre du commerce et des

sociétes, sauf dans les cas de dissolution anticipée ou de prorogation prévus aux présents statuts.

TITRE 2 - CAPITAL, VARIATIONS DU CAPITAL,
CARACTERISTIQUES DES ACTIONS

Article 6 - Capital social
Le capital initial de la SICAV s'éleve a la somme de 924 588 416,88 euros entierement liberes.
Pour le compartiment PLUVALCA SMALL CAPS :

Le compartiment PLUVALCA SMALL CAPS est constitue par apport des actifs du FCP PLUVALCA SMALL
CAPS,

Pour le compartiment PLUVALCA INITIATIVES PME :
Le compartiment PLUVALCA INITIATIVES PME est constitue par apport des actifs du FCP PLUVALCA
INITIATIVES PME.
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Pour le compartiment PLUVALCA ALLCAPS :
Le compartiment PLUVALCA ALLCAPS est constitue par apport des actifs du FCP PLUVALCA ALLCAPS.

Pour le compartiment PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITES :
Le compartiment PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITES est constitué par apport des actifs du FCP
PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITES.

Pour le compartiment PLUVALCA BIOTECH devenu PLUVALCA HEALTH OPPORTUNITIES :
Le compartiment PLUVALCA BIOTECH devenu PLUVALCA HEALTH OPPORTUNITIES est constitué par apport
des actifs du FCP PLUVALCA BIOTECH.

Pour le compartiment PLUVALCA ALTERNA PLUS :
Le compartiment PLUVALCA ALTERNA PLUS est constitue par apport des actifs du FCP ALTERNA PLUS.

Pour le compartiment PLUVALCA RENTOBLIG :
Le compartiment PLUVALCA RENTOBLIG est constitué par apport des actifs du FCP RENTOBLIG.

Pour le compartiment PLUVALCA EQUILIBRE GLOBAL devenu PLUVALCA MULTIMANAGERS :
Le compartiment PLUVALCA EQUILIBRE GLOBAL devenu PLUVALCA MULTIMANAGERS est constitue par
apport des actifs du FCP PLUVALCA EQUILIBRE GLOBAL.

Pour le compartiment PLUVALCA EUROPE SMALL CAPS devenu PLUVALCA SUSTAINABLE OPPORTUNITIES :
ILest émis 3 000 actions d'une valeur nominale de 100 euros chacune entierement libérees de méme categorie
en representation de l'actif initial qui s'eleve a la somme de 300 000 euros le 27 decembre 2018.

Pour le compartiment PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 :
[Lest émis 300 actions d'une valeur nominale de 1000 euros chacune entierement libérées de méme catégorie
en representation de l'actif initial qui s'eleve a la somme de 300 000 euros le 29 juillet 2022.

Pour le compartiment PLUVALCA GLOBAL TRENDS :
Le compartiment PLUVALCA GLOBAL TRENDS est constitue par apport des actifs du FCP TRENDSELECTION
INTERNATIONAL.

Pour le compartiment PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY:
ILest emis 3000 actions d'une valeur nominale de 100 euros chacune entierement liberees de méme categorie
en représentation de l'actif initial qui s'éleve a la somme de 300 000 euros le g décembre 2022.

Pour le compartiment ARBEVEL SHORT TERM CREDIT :
[l est émis 29 605,646 actions d'une valeur nominale de 1000 euros chacune entierement libéréees de méme
categorie en representation de l'actif initial qui s'éleve ala somme de 29 605 646 €.euros le 01 decembre 2023

Pour le compartiment PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 :
Il est émis 13 667,174 actions d'une valeur nominale de 1000 euros chacune entierement libéréees de méme
categorie en representation de l'actif initial qui s'eleve a la somme de 13 667 174 euros le 09/01/2025.

Catégories d'actions :

Les caractéristiques des difféerentes categories d'actions et leurs conditions d'acces sont préciséees dans le

prospectus de la SICAV.

Les differentes categories d'actions pourront :

- benéficier de regimes differents de distribution des revenus (distribution ou capitalisation) ;

- étre libellees en devises differentes ;

- supporter des frais de gestion différents ;

- supporter des commissions de souscriptions et de rachat differentes ;

- avoir une valeur nominale differente ;

- étre assorties d'une couverture systematique de risque, partielle ou totale, definie dans le prospectus. Cette
couverture est assurée au moyen d'instruments financiers réduisant au minimum l'impact des opérations
de couverture sur les autres catégories d'actions de lOPCVM ;

- étreréserveées a un ou plusieurs réseaux de commercialisation.

La SICAV se reserve la possibilite de regrouper ou de diviser des actions par decision de l'assemblee géenerale
extraordinaire.

Les actions pourront étre fractionnées, sur décision du conseil d'administration en dixiemes, centiemes,
milliemes, dix-milliemes denommees fractions d'action.
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Les dispositions des statuts reglant l'émission et le rachat d'actions sont applicables aux fractions d'action dont
la valeur sera toujours proportionnelle a celle de l'action qu'elles representent. Toutes les autres dispositions
des statuts relatives aux actions s'appliquent aux fractions d'action sans qu'il soit nécessaire de le specifier, sauf
lorsqu'il en est disposé autrement.

Article 7 - Variations du capital

Le montant du capital est susceptible de modification, résultant de ['émission par la sociéte de nouvellesactions
et de diminutions consécutives au rachat d'actions par la société aux actionnaires qui en font la demande.

Article 8 - Emissions, rachats des actions

Les actions sont emises a tout moment a la demande des actionnaires sur la base de leur valeur liquidative
augmentée, le cas échéant, des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectues dans les conditions et selon les modalités définies dans le
prospectus.

Les rachats peuvent étre effectues en numeéraire et/ou en nature. Si le rachat en nature correspond a une
quote-part représentative des actifs du portefeduille, alors seul l'accord ecrit signe de l'actionnaire sortant doit
étre obtenu par lOPCVM. Lorsque le rachat en nature ne correspond pas a une quote-part représentative des
actifs du portefeuille, l'ensemble des actionnaires doivent signifier leur accord écrit autorisant l'actionnaire
sortant a obtenir le rachat de ses actions contre certains actifs particuliers, tels que définis explicitement dans
l'accord.

De maniere générale, les actifs rachetes sont évalues selon les regles fixees a l'article g et le rachat en nature
est réalise sur la base de la premiére valeur liquidative suivant l'acceptation des valeurs concernées.

Toute souscription d'actions nouvelles doit, a peine de nullite, étre entierement libérée et les actions émises
portent méme jouissance que les actions existant le jour de 'émission.

En application de larticle L. 214-7-4 du Code Moneétaire et Financier, le rachat par la societé de ses actions,
comme 'émission d'actions nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre provisoire, par le conseil d'administration,
quand des circonstances exceptionnelles l'exigent et si l'intérét des actionnaires le commande.

Lorsque l'actif net d'un compartiment de la SICAV est inférieur au montant fixe par la réeglementation, aucun
rachat des actions ne peut étre effectue sur le compartiment concernée.

En application des articles L. 214-7-4 du code monétaire et financier et 411-20-1 du reglement général de ' AMF,
la Societe de Gestion peut decider de plafonner les rachats quand des circonstances exceptionnelles l'exigent
et si l'intérét des actionnaires ou du public le commande.

Les modalités de fonctionnement du mecanisme de plafonnement et d'information des actionnaires sont
deécrites de fagon précise dans le prospectus.

L'OPCVM peut cesser d'émettre des actions en application du troisieme alinéa de larticle L. 214-7-4 du code
monétaire et financier, de maniére provisoire ou définitive, partiellement ou totalement, dans les situations
objectives entrainant la fermeture des souscriptions telles qu'un nombre maximum d'actions émises, un
montant maximum d'actif atteint ou l'expiration d'une période de souscription déterminée. Le déclenchement
de cet outil fera l'objet d'une information par tout moyen des actionnaires existants relative a son activation, ainsi
qu'au seuil et a la situation objective ayant conduit a la decision de fermeture partielle ou totale. Dans le cas
d'une fermeture partielle, cette information par tout moyen précisera explicitement les modalites selon
lesquelles les actionnaires existants peuvent continuer de souscrire pendant la durée de cette fermeture
partielle. Les actionnaires sont €également informes par tout moyen de la décision de 'OPCVM soit de mettre fin
a la fermeture totale ou partielle des souscriptions (lors du passage sous le seuil de declenchement), soit de ne
pas y mettre fin (en cas de changement de seuil ou de modification de la situation objective ayant conduit a la
mise en ceuvre de cet outil). Une modification de la situation objective invoquée ou du seuil de déclenchement
de l'outil doit toujours étre effectuee dans l'intérét des actionnaires. L'information par tous moyens précise les
raisons exactes de ces modifications.

La SICAV a la possibilite davoir des conditions de souscription minimale, selon les modalités prévues dans le
prospectus.
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Article g - Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative de l'action est effectue en tenant compte des regles d'évaluation precisees
dans le prospectus.

En outre, une valeur liquidative instantanée indicative sera calculée par lentreprise de marché en cas
d'admission a la cotation.

Les apports en nature ne peuvent comporter que les titres, valeurs ou contrats admis a composer l'actif des
OPCVM ; les apports et les rachats en nature sont evalués conformément aux regles d'evaluation applicables
au calcul de la valeur liquidative.

Article 10 - Forme des actions

Les actions revétent la forme au porteur. En application de l'article L. 211-3-du code monétaire et financier, les
titres seront obligatoirement inscrits en comptes tenus par l'émetteur ou un intermediaire habilite.

Les droits des titulaires seront représentés par une inscription en compte a leur nom :
- chez lintermediaire de leur choix pour les titres au porteur ;

La societé peut demander contre remuneération a sa charge, le nom, la nationalité et 'adresse des actionnaires
de la SICAV, ainsi que la quantité de titres detenus par chacun d'eux conformement a l'article L.211-5 du code
moneétaire et financier.

Article 11 -Admission a la négociation sur un marché réglementé et/ou un systéme multilatéral de négociation

Les actions peuvent faire l'objet d'une admission a la négociation sur un marché reglementé et/ou un systeme
multilateral de negociation selon la reglementation en vigueur. Dans le cas ou la SICAV dont les actions sont
admises aux negociations sur un marche reglementé a un objectif de gestion fondeé sur un indice, elle devra
avoir mis en place un dispositif permettant de s'assurer que le cours de son action ne s'écarte pas sensiblement
de sa valeur liquidative.

Article 12 - Droits et obligations attachés aux actions

Chaque action donne droit, dans la propriéete de l'actif social et dans le partage des bénéfices, a une part
proportionnelle a la fraction du capital qu'elle représente.

Les droits et obligations attaches a l'action suivent le titre, dans quelque main qu'il passe.

Chaque fois qu'il est nécessaire de posseder plusieurs actions pour exercer un droit quelconque et notamment,
en cas d'échange ou de regroupement, les propriétaires d'actions isolées, ou en nombre inférieur a celui requis,
ne peuvent exercer ces droits qu'a la condition de faire leur affaire personnelle du groupement, et
eventuellement de l'achat ou de la vente d'actions necessaires.

Article 13 - Indivisibilité des actions

Tous les detenteurs indivis d'une action ou les ayants droit sont tenus de se faire representer aupres de la
societe par une seule et méme personne nommee d'accord entre eux, ou a defaut par le president du tribunal
de commerce du lieu du siege social.

Au cas ou le fractionnement d'actions a ete retenu (article 6) :

Les proprietaires de fractions d'actions peuvent se regrouper. Ils doivent, en ce cas, se faire représenter dans
les conditionsprevues a l'alinéa precedent, par une seule et méme personne qui exercera, pour chaque groupe,

les droits attaches a la propriété d'une action entiere.

La SICAV se réserve la possibilité de préevoir la répartition des droits de vote aux assemblées, entre usufruitier
et nu-propriétaire, ou de laisser ce choix aux interesses a charge pour eux de le notifier a la societe.
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TITRE 3 - ADMINISTRATION ET DIRECTION DE LA SOCIETE

Article 14 - Administration

La société est administrée par un conseil d'administration de (trois membres au moins et de dix-huit au plus)
nommes par l'assemblee generale.

En cours de vie sociale, les administrateurs sont nommes ou renouvelés dans leurs fonctions par l'assemblee
génerale ordinaire des actionnaires.

Les administrateurs peuvent étre des personnes physiques ou des personnes morales. Ces dernieres doivent,
lors de leur nomination, désigner un représentant permanent qui est soumis aux mémes conditions et
obligations et qui encourt les mémes responsabilites civile et pénale que s'il était membre du conseil
d'administration en son nom propre, sans préjudice de la responsabilité de la personne morale qu'il represente.

Ce mandat de représentant permanent lui est donné pour la durée de celui de la personne morale gu'il
represente. Sila personne morale réevoque le mandat de son représentant, elle est tenue de notifierala SICAV,
sans deélai, par lettre recommandeée, cette révocation ainsi que lidentité de son nouveau représentant
permanent. Il en est de méme en cas de déces, démission ou empéchement prolonge du représentant
permanent.

Article 15 - Durée des fonctions des administrateurs - Renouvellement du conseil

Sous réserve des dispositions du dernier alinéa du présent article, la durée des fonctions des administrateurs
est de six annees pour les premiers administrateurs et six annees au plus pour les suivants, chaque annee
s'entendant de lintervalle entre deux assemblees genérales annuelles consecutives.

Si un ou plusieurs sieges d'administrateurs deviennent vacants entre deux assemblées generales, par suite de
déces ou de démission, le conseil d'administration peut proceder a des nominations a titre provisoire.

L'administrateur nomme par le conseil a titre provisoire en remplacement d'un autre ne demeure en fonction
que pendant le temps restant a courir du mandat de son predecesseur. Sa nomination est soumise a ratification
de la plus prochaine assemblee genérale.

Tout administrateur sortant estréeligible. ILpeut étre revoqué a toutmoment par l'assemblée genérale ordinaire.

Les fonctions de chague membre du conseil d'administration prennent fin a l'issue de la réunion de l'assemblee
generale ordinaire des actionnaires ayant statue sur les comptes de 'exercice ecoulé et tenue dans l'annee au
cours de laquelle expire son mandat, étantentendu que, sil'assemblée n'est pas réunie au cours de cetteannée,
lesdites fonctions du membre intéeressé prennent fin le 31 décembre de la méme année, le tout sous réserve
des exceptions ci-apres.

Tout administrateur peut étre nomme pour une durée inférieure a six anneées lorsque cela sera nécessaire pour
que le renouvellement du conseil reste aussi regulier que possible et complet dans chaque période de six ans.
Il en sera notamment ainsi si le nombre des administrateurs est augmenté ou diminue et que la regularite du
renouvellement s'en trouve affectee.

Lorsque le nombre des membres du conseil d'administration devient inférieur au minimum legal, le ou les
membres restants doivent convoquer immediatement l'assemblée genérale ordinaire des actionnaires en vue
de completer leffectif du conseil.

En cas de démission ou de déces d'un administrateur et lorsque le nombre des administrateurs restant en
fonction est superieur ou egal au minimum statutaire, le conseil peut, a titre provisoire et pour la durée du
mandat restant a courir, pourvoir a son remplacement.

Article 16- Bureau du conseil

Le conseil elit parmi ses membres, pour la duree qu'il determine, mais sans que cette duree puisse exceder
celle de son mandat d'administrateur, un préesident qui doit étre obligatoirement une personne physique. Nul
ne peut étre nomme president s'il est agé de plus de 80 ans. Lorsque le président atteint la limite d'age, il est
demissionnaire d'office.
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Le président du conseil d'administration organise et dirige les travaux de celui-ci, dont il rend compte a
l'assemblee generale. Il veille au bon fonctionnement des organes de la societe et s'assure, en particulier, que
les administrateurs sont en mesure de remplir leur mission.

S'il le juge utile, le conseil d'administration homme egalement un vice-président et peut, aussi choisir un
secretaire, méme en dehors de son sein.

En cas dempéchement du president, le conseil d'administration est présidé par un administrateur délegue a
cet effet et qui doit remplir les mémes conditions que le préesident.

Article 17 - Réunions et délibérations du conseil

Le conseil d'administration se reunit sur la convocation du president aussi souvent que linterét de la societe
l'exige, soit au siege social, soit en tout autre lieu indique dans l'avis de convocation. Lorsqu'il ne s'est pas reuni
depuis plus de deux mois, le tiers au moins de ses membres peut demander au président de convoquer celui-
ci sur un ordre du jour déeterminé. Le directeur genéral peut egalement demander au president de convoquer
le conseil d'administration sur un ordre du jour determinée. Le president est lie par ces demandes.

Un reglement intérieur peut déterminer, conformément aux dispositions legales et reglementaires, les
conditions d'organisation des réunions du conseil d'administration qui peuvent intervenir par des moyens de
visio-conférence a l'exclusion de ['adoption des décisions expressement ecartées par le code de commerce.

Les convocations sont faites par tout moyen et méme verbalement et sans délai.

La présence de la moitié au moins des membres est nécessaire pour la validite des delibérations. Les décisions
sont prises a la majorité des voix des membres présents ou représentes.

Chaque administrateurdispose d'une voix. En cas de partage, la voix du preésidentde séance est preponderante.

Dans le cas ou la visio-conference est admise, le reglement intérieur peut prévoir, conformement a la
reglementation en vigueur, que sont reputes présents pour le calcul du quorum et de la majorite, les
administrateurs qui participent a la reunion du conseil par des moyens de visio-conférence.

Article 18 - Procés-verbaux

Les proces-verbaux sont dresses et les copies ou extraits des deliberations sont délivres et certifies
conformement a la Loi.

Article 19 - Pouvoirs du conseil d’'administration

Le conseil d'administration détermine les orientations de l'activité de la societe et veille a leur mise en ceuvre.
Dans la limite de l'objet social et sous réserve des pouvoirs expressement attribues par la loi aux assemblees
d'actionnaires, il se saisit de toute question intéressant la bonne marche de la société et regle par ses
délibérations les affaires qui la concernent. Le conseil d'administration procede aux contréles et veérifications
qu'il juge opportuns.

Le president ou le directeur genéral de la societe est tenu de communiquer a chaque administrateur tous les
documents et informations nécessaires a laccomplissement de sa mission.

Chaque administrateur peut, conformément aux conditions fixees par la reglementation en vigueur, donner
mandat a un autre administrateur pour le représenter a une séance determinée du conseil (article R 225-19 du
code de commerce). Chaque administrateur ne peut toutefois disposer, au cours d'une méme seance, que
d'une seule procuration.

Article 20 - Direction générale - Censeurs

La direction générale de la societée est assumee sous sa responsabilité, soit par le président du conseil
d'administration, soit par une autre personne physique nommee par le conseil d'administration et portant le titre
de directeur general. Nul ne peut étre nomme directeur géneral s'il est age de plus de 80 ans. Lorsque le
directeur general atteint la limite d'age, il est repute demissionnaire d'office.
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Le choix entre les deux modalites d'exercice de la direction générale est effectuée dans les conditions fixees par
les presents statuts par le conseil d'administration pour une duree prenant fin a l'expiration des fonctions de
president du conseil d'administration en exercice. Les actionnaires et les tiers sont informes de ce choix dans
les conditions définies par les dispositions legislatives et reglementaires en vigueur.

En fonction du choix effectué par le conseil d'administration conformément aux dispositions définies ci-dessus,
la direction geneérale est assuree, soit par le president, soit par un directeur genéral.

Lorsque le conseil d'administration choisit la dissociation des fonctions de président et de directeur genéral, il
procede a la nomination du directeur général et fixe la duree de son mandat.

Lorsque la direction genérale de la societe est assumee par le president du conseil d'administration, les
dispositions qui suivent relatives au directeur general lui sont applicables.

Sous réserve des pouvoirs que la loi attribue expressement aux assemblées d'actionnaires ainsi que des
pouvoirs qu'elle réserve de fagon spéciale au conseil d'administration, et dans la limite de l'objet social, le
directeur genéral est investi des pouvoirs les plus etendus pour agir en toute circonstance au nom de la societe.
Il exerce ces pouvoirs dans la limite de l'objet social et sous réserve de ceux que la loi attribue expressement
aux assemblées d'actionnaires et au conseil d'administration. Il représente la societé dans ses rapports avec les
tiers.

Le directeur general peut consentir toutes delegations partielles de ses pouvoirs a toute personne de son choix.
Le directeur géneral est révocable a tout moment par le conseil d'administration.

Sur proposition du directeur genéral, le conseil d'administration peut nommerjusqu'a cing personnes physiques
chargees d'assister le directeur général avec le titre de directeur géneral délegue. . Nul ne peut étre nomme
directeur géneral délegue s'il est age de plus de 80 ans. Lorsque le directeur genéral atteint la limite d'age, il
est répute demissionnaire d'office.

Les directeurs generaux déelegués sont réevocables a tout moment par le conseil sur la proposition du directeur
genéral.

En accord avec le directeur géeneéral, le conseil d'administration determine l'étendue et la durée des pouvoirs
conféerés aux directeurs genéraux delegues.

Ces pouvoirs peuvent comporter faculté de delégation partielle. En cas de cessation de fonctions ou
d'empéchement du directeur général, ils conservent, sauf décision contraire du conseil, leurs fonctions et leurs
attributions jusgu'a la nomination du nouveau directeur general.

Les directeurs generaux delegues disposent, a l'égard des tiers, des mémes pouvoirs que le directeur genéral.
Censeurs

L'assemblee génerale peut nommer aupres de la societe des censeurs choisis ou non parmi les actionnaires,
personnes physiques ou morales, dont le nombre ne peut étre supérieur a dix et dont le mandat renouvelable
est de six ans. Le conseil peut toutefois proceder a la nomination de censeurs, sous réserve de ratification par
la plus prochaine assemblée genérale. Les censeurs, charges de veiller a la stricte application des statuts, sont
convoques aux seances du conseil d'administration et prennent part aux delibérations avec voix consultative,
sans que toutefois leur absence puisse nuire a la validite de ces deliberations.

LLe conseil peut instituer tous comités dans les conditions prévues par la loi et conférer a un ou plusieurs de
ses membres ou a des tiers, avec ou sans faculté de délegation, tous mandats spéciaux pour un ou plusieurs
objets determines.

Article 21 - Allocations et rémunérations du conseil

L'assemblee geneérale peut allouer aux administrateurs, en remuneration de leur activite, une somme fixe
annuelle, a titre de jetons de presence, dont le montant est impute sur les frais de gestion de la societe. Le
conseil repartit entre ses membres, de la facon gu'il juge convenable, les avantages fixes ci-dessus.

La rémunération du president du conseil d'administration et celle du directeur géenéral (ou des directeurs
generaux) sont determinées par le conseil d'administration. Il peut étre alloue par le conseil d'administration
desremunerationsexceptionnelles pour des missions confiees a des administrateurs. Les remunerations sont
portées aux charges d'exploitation et soumises a l'approbation de 'lassemblee genérale annuelle.
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Article 22 - Dépositaire

Le depositaire est designe par le conseil d'administration.

Le dépositaire assure les missions qui lui incombent en application des lois et réglements en vigueur ainsi que
celles qui lui ont été contractuellement confiees par la societé de gestion. Il doit notamment s'assurer de la
regularite des decisions de la societe de gestion. ILdoit, le cas echéant, prendre toutes mesures conservatoires
qu'il juge utiles. En cas de litige avec la societe de gestion, il en informe ['Autorité des marcheés financiers.
Article 23 - Le prospectus

Le conseil d'administration ou la societe de gestion lorsque la SICAV a delegue globalement sa gestion a tous

pouvoirs pour y apporter, eventuellement, toutes modifications propres a assurer la bonne gestion de la societe,
le tout dans le cadre des dispositions legislatives et reglementaires propres aux SICAV.

TITRE 4 - COMMISSAIRE AUX COMPTES

Article 24 - Nomination - Pouvoirs - Rémunération

Le commissaire aux comptes est designe pour six exercices par le conseil d'administration apres accord de
'Autorite des marchés financiers, parmi les personnes habilitées a exercer ces fonctions dans les societées
commerciales.

Il certifie la regularite et la sincérité des comptes.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

LLe commissaire aux comptes est tenu de signaler dans les meilleurs délais a ['Autorité des marchés financiers

tout fait ou toute decision concernantla SICAV dont il a eu connaissance dans l'exercice de sa mission, de nature

1" A constituer une violation des dispositions legislatives ou reglementaires applicables a la SICAV et susceptible
d'avoir des effets significatifs sur la situation financiere, le résultat ou le patrimoine ;

2" A porter atteinte aux conditions ou a la continuité de son exploitation ;

3" A entrainer 'émission de réserves ou le refus de la certification des comptes.

Les évaluations des actifs et la détermination des parités d'échange dans les opérations de transformation,
fusion ou scission sont effectuees sous le contréle du commissaire aux comptes.

Il appréecie tout apport ou rachat en nature sous sa responsabilité.

Il contréle la composition de l'actif et les autres elements avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sont fixes d'un commun accord entre celui-ci et le conseil
d'administration de la SICAV au vu d'un programme de travail precisant les diligences estimeées necessaires.

Le commissaire aux comptes atteste les situations qui servent de base a la distribution d'acomptes.
TITRE 5 - ASSEMBLEES GENERALES

Article 25 - Assemblées générales
Les assemblees generales sont convoquees et deliberent dans les conditions prevues par la loi.

L'assemblee génerale annuelle, qui doit approuver les comptes de la societe, est reunie obligatoirement dans
les quatre mois de la cléture d'exercice.

Les reunions ont lieu, soit au siege social, soit dans un autre lieu precise dans l'avis de convocation.
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Tout actionnaire peut participer, personnellement ou par mandataire, aux assemblées sur justification de son
identite et de la propriete de ses titres, sous la forme, du depdt de ses titres au porteur ou du certificat de depdt,
aux lieux mentionnes dans l'avis de reunion; le delai au cours duquel ces formalites doivent étre accomplies
expire deux jours avant la date de réunion de l'assemblée.

Un actionnaire peut se faire représenter conformément aux dispositions de larticle L 225-106 du code de
commerce,

Un actionnaire peut également voter par correspondance dans les conditions prévues par la reglementation en
vigueur.

Les assemblees sont présidees par le president du conseil d'administration, ou en son absence, par un vice-
president ou par un administrateur delégue a cet effet par le conseil. A défaut, l'assemblee élit elle-méme son
président.

Les proces-verbaux d'assemblée sont dresses et leurs copies sont certifiees et délivrees conformément alla
loi.

TITRE 6 - COMPTES ANNUELS

Article 26 - Exercice social

['exercice social commence le lendemain du dernier jour de bourse de Paris du mois de décembre et se
termine le dernier jour de bourse du méme mois de l'année suivante.

Toutefois, par exception, le premier exercice comprendra toutes les operations effectuees depuis la date de
creation jusqu'au dernier jour de bourse de Paris du mois de decembre 2017.

Article 27- Modalités d'affectation des sommes distribuables

Le conseil d'administration arréte le resultat net de l'exercice qui, conformement aux dispositions de la loi, est
€égal au montantdesintéréts, arréerages, primes et lots, dividendes, jetons de présence et tous les autres produits
relatifs aux titres constituant le portefeuille de la SICAV, majoré du produit des sommes momentanement
disponibles et diminue du montant des frais de gestion, de la charge des empruntset des dotations eventuelles
aux amortissements.

Les sommes distribuables sont constituées par :

1" Le résultat net augmente du report a nouveau et majore ou diminué du solde du compte de régularisation
desrevenus;

2" Les plus-values realisees, nettes de frais, diminuées des moins-values realisees, nettes de frais, constatées
au cours de l'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices
antérieursn'ayant pas fait l'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou augmenteesdu solde
du compte de regularisation des plus-values.

L'affectation des sommes distribuables est précisée dans le prospectus.

L'assemblee generale statue sur l'affectation des sommes distribuables chaque année. Il peut étre distribue des
acomptes sur dividendes avant l'approbation des comptes de l'exercice, dans les conditions legales et
reglementaires en vigueur.

TITRE 7 - PROROGATION - DISSOLUTION - LIQUIDATION

Article 28 - Prorogation ou dissolution anticipée

Le conseil d'administration peut, a toute époque et pour quelque cause que ce soit, proposer a une assemblee
extraordinaire la prorogation ou la dissolution anticipee ou la liquidation de la SICAV.

L'émission d'actions nouvelles et le rachat par la SICAV d'actions aux actionnaires qui en font la demande
cessent le jour de la publication de l'avis de reunion de l'assembléee génerale a laquelle sont proposees la
dissolution anticipee et la liquidation de la societe, ou a l'expiration de la duree de la societe.
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Article 29 - Liquidation

Les modalites de liquidation sont etablies selon les dispositions de larticle L. 214-12 du code monéetaire et
financier.

TITRE 8 - CONTESTATIONS

Article 30 - Compétence - Election de domicile

Toutes contestations qui peuvent s'élever pendant le cours de la societe ou de sa liquidation, soit entre les
actionnaires et la societe, soit entre les actionnaires eux-méemes au sujet des affaires sociales, sont jugees
conformément a la loi et soumises a la juridiction des tribunaux compétents.
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Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier a-t-il un objectif d'investissement durable ?

Par investissement durable,
on entend un investissement
dans une activité économique
qui contribue a un objectif D I
environnemental ou social,

réalisera  un minimum d'investissements L promeut des caractéristiques
durables ayant un objectif environnemental : 0% environnementales et sociales (E/S) et bien qu'il

our autant qu'il ne cause de
p . n‘ait pas eu d'objectif d’'investissement durable, il

préjudice important a aucun de . . L
ces objectifs et que les contiendra une proportion minimale de 0%

sociétés bénéficiaires des d’investissements durables

IRTEHEEEELS SR A el dans des activités économiques qui sont

Z:j\l/(lur::cee.bonne o considérées - comme  durables sur le - plan ayant un objectif environnemental dans des
environnemental au titre de la taxinomie de 'UE 0O activités économiques qui sont considérées

La taxinomie de I'UE est un comme durables sur le plan environnemental au

systéme de classification dans des activités économiques qui ne sont pas titre de la taxinomie de I'UE

institué par le reglement (UE) considérées comme durables sur le plan

2020/852, qui dresse une liste O environnemental au titre de la Taxinomie de ayant un objectif environnemental dans des

d'activités économiques 'UE ] activités économiques qui ne sont pas

durables sur le plan considérées comme durables sur le plan

environnemental. Ce environnemental au titre de la taxinomie de I'UE

reglement ne dresse pas de

liste d'activités économiques O ayant un objectif social
durables sur le plan social. Les

investissements durables

ayant un objectif [C] I réalisera des investissements durables ayant E I promeut des caractéristiques E/S, mais ne
environnemental ne sont pas un objectif social : 0% réalisera pas d'investissements durables
nécessairement alignés sur la

taxinomie.

Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce produit financier ?

Les caractéristiques environnementales et sociales de chaque émetteur constituant I'univers d’investissement de PLUVALCA CREDIT
OPPORTUNITIES 2031 sont évaluées par I'Equipe de gestion, en s’appuyant sur la base de données fournie par MSCI, afin de
déterminer une note extra financiere a cet univers.

L'univers d’investissement est équipondéré et se compose d'environ 600 obligations corporates High Yield émises en euro, d'un montant
supérieur ou égal a 200 M€, d'une maturité de 3 a 8 ans (31/12/2027 - 31/12/2032) a I'exception des banques.

Selon la méme méthodologie, une note extra-financiere est également attribuée au fonds PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031.
L'Equipe de gestion s’engage a s’assurer en permanence que la note extra-financiére du fonds soit a tout moment supérieure a celle de
son univers d’investissement.



Les indicateurs de durabilité
évaluent la mesure dans
laquelle les caractéristiques
environnementales ou sociales
promues par le produit
financier sont atteintes.

Les principales incidences
négatives correspondent aux
incidences négatives les plus
significatives des décisions
d’investissement sur les
facteurs de durabilité liés aux
questions environnementales,
sociales et de personnel, au
respect des droits de 'homme,
et aux sujets d’anti- corruption.

SFDR - INFORMATIONS PRECONTRACTUELLES

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Pour déterminer la note extra-financiere de PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 et de son univers, les
indicateurs suivants sont utilisés : (i) changements climatiques, (ii) ressources naturelles, (iii) pollution et déchets, (iv)
défis environnementaux, (v) ressources humaines, (vi) responsabilité du produit, (vii) role des parties prenantes et
(viii) défis sociaux.

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 s’engage a surperformer la note extra-financiére de son univers
d’investissement.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend notamment
poursuivre et comment les investissements effectués contribuent-t-ils a ces objectifs ?

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 ne réalisera pas d’investissements durables.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend notamment
poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif d’investissement durable sur le
plan environnemental ou social ?

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 ne réalisera pas d’investissements durables.

Ce produit financier prend-il en considération les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Oui, la société de gestion prend en compte tous les Principaux Impacts Négatifs obligatoires applicables a la stratégie
de PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 et s’appuie sur une combinaison de politiques d’exclusion (normatives
et sectorielles), d’intégration de I'analyse ESG dans le processus d’investissement, d’approches d’engagement et de
vote.

O Non

Quelle est la stratégie d'investissement suivie par ce produit financier ?

La stratégie d'investissement de PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 repose sur une sélection rigoureuse d'instruments de
taux, du secteur public et privé, libellés en euro, d’émetteurs de toutes zones géographiques, y compris pays émergents, de toutes
notations ayant une échéance d'au plus un an aprés le 31 décembre 2031 aprés une analyse fondamentale des émetteurs.

La stratégie Quels sont les contraintes définies dans la stratégie d’investissement pour sélectionner

d'investissement guide les les investissements afin d'atteindre chacune des caractéristiques environnementales ou sociales

décisions d'investissement
selon des facteurs tels que les
objectifs d'investissement et la
tolérance au risque.

promues par ce produit financier ?

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 s’assure de maintenir une note extra financiere supérieure a celle de son
univers d’investissement.

La stratégie d’investissement du fonds est également contrainte par (i) des exclusions normatives, sectorielles et
géographiques détaillées dans la politique d’exclusion (lien) et (ii) la gestion des controverses susceptibles d’exclure
temporairement ou définitivement un émetteur des valeurs éligibles en portefeuilles (lien).

Dans quelle proportion minimale le produit financier s'engage-t-il a réduire son périmétre
d'investissement avant I'application de cette stratégie d'investissement ?

L'approche retenue par PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 n’est pas assortie d'un taux minimal
d’engagement visant a réduire systématiquement I'univers d’investissement du portefeuille.
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Les pratiques de bonne
gouvernance concernent des
structures de gestion saines,
les relations avec le personnel,
la rémunération du personnel
et le respect des obligations
fiscales.

L'allocation des actifs décrit
la part des investissements
dans des actifs spécifiques.

Les activités alignées sur la
taxinomie sont exprimées en
pourcentage :

- du chiffre d’affaires pour
refléter la part des revenus
provenant des activités vertes
des sociétés bénéficiaires des
investissements ;

- des dépenses
d’investissement (CapEx)
pour montrer les
investissements verts réalisés
par les sociétés bénéficiaires
des investissements, pour une
transition vers une économie
verte par exemple ;

- des dépenses
d’exploitation (OpEx) pour
refléter les activités
opérationnelles vertes des
sociétés bénéficiaires des
investissements.

SFDR - INFORMATIONS PRECONTRACTUELLES

Quelle est la politique mise en oeuvre pour évaluer les pratiques de bonne gouvernance des
sociétés dans lesquelles le produit financier investit ?

Les pratiques de bonne gouvernance des émetteurs constituant I'univers d’investissement de PLUVALCA CREDIT
OPPORTUNITIES 2031 sont intégrées a l'analyse extra-financiere des émetteurs. L'évaluation de la performance
extra-financiere des émetteurs en matiére de gouvernance s’appuie notamment sur les indicateurs suivants : (i) la
gouvernance d’entreprise, (ii) I'éthique d’entreprise, (iii) la politique de transparence fiscale.

Par ailleurs, lors de I'établissement de la note extra financiere des émetteurs, lesdits indicateurs de gouvernance sont
surpondérés a 50% de la note globale eu égard a I'importance accordée a la qualité des structures de direction des
émetteurs.

Quelle est I'allocation des actifs prévue par ce produit financier ?

#1 Alignés sur les
caractéristiques E/S: —

50,0% #1B Autres
Investissements caractéristiques E/S:
0,
#2 Autres: 30.0%
50,0%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

Dans le cadre de sa gestion, PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 s’engage a disposer en permanence d’une
note extra-financiére supérieure a celle de son univers d’investissement. Le portefeuille sera par ailleurs investi dans
des émetteurs disposant d’une note extra-financiére a hauteur de 50% minimum de son actif net.

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 ne réalisera pas d’investissements durables bien qu’il promeuve des
caractéristiques environnementales et sociales.

Comment |'utilisation de produits dérivés atteint-elle les caractéristiques environnementales ou
sociales promues par le produit financier ?

L'utilisation de produits dérivés dans le cadre de la gestion de PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 ne
participe pas a la promotion des caractéristiques environnementales et/ou sociales.

Dans quelle mesure minimale les investissements durables ayant un objectif environnemental sont-
ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 ne réalisera pas d'investissements durables.
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? Quelle est la part minimale d'investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne
ﬁ sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 ne réalisera pas d'investissements durables.

Quelle est la proportion minimale d’investissements durables sur le plan social ?

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 ne réalisera pas d'investissements durables.

' Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est leur finalité et des
(3 garanties environnementales ou sociales minimales s'appliquent-elles a eux ?

Les investissements inclus dans la catégorie « #2 Autres » sont :
¢ les investissements qui n'ont pas fait I'objet d’'une notation ESG ;
* les liquidités (détenues a titre accessoire pour répondre a I'objectif de gestion) ;
¢ |es OPC monétaires ;
¢ les instruments dérivés.

Les instruments dérivés sont utilisés dans une logique d’exposition ou de couverture. Ces instruments font partie du
processus d’investissement en raison de leur liquidité et de leur rapport codt/efficacité.

Il n’existe pas de garanties environnementales ou sociales minimales applicables a ces instruments. Cela étant, ils
peuvent faire 'objet d’'une appréciation ESG.

Un indice spécifique est-t-il désigné comme indice de référence pour déterminer si ce produit financier est aligné
sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales qu'il promeut ?

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 n'utilise pas d’indice de référence aligné sur les caractéristiques environnementales et /ou
sociales qu’il promeut.

Ou puis-je trouver en ligne davantage d’informations spécifiques au produit ?

De plus amples informations sur le produit sont accessibles sur le site internet de la société de gestion ww.arbevel.com.
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