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ANNEXE |

Modéle d'informations précontractuelles pour les produits financiers visés a I'article 8,
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier alinéa, du
réglement (UE) 2020,/852
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Quelles caractéristiques environnementales et/ou sociales sont promues par ce

produit financier?

Au travers de nombreux indicoteurs de performances, KEREN FINANCE s'ottache @ ce que, en tant gu'investisseur
long terme, nos choix d'investissements intégrent une analyse extra financiére nous permettant de disinguer les
tes: Saiesteass o SOCIETES quil gérent de focon responsable leur empreinte environnementale et sociole mais Sgalement SoUCiEUSEs
des principales incidences négatives engendrées par leur activite.
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Ainsi. Les émetteurs présents dans le portefeuille de KEREN CREDNT ISR se vaient analysés sur [es eritéres suivans -
Le focteur « Environnement » comprend -

o Le total des émissions COZ2 ropporté ou chiffre d'offaires

o Lo consommation d'énergie rapportée au chiffre d'offoires



o Lo consommation d'eau rapporte au chiffre o affoires

o Le niveau des réserves de carbane

o Lo présence d’une politigue sur le changement ciimatigue
o Lo présence d'une politigue de protection de fo biodiversité

Le focteur « Social » comprend :

o Le pourcentage de turnover dons ia societe

o Le pourcentage de femme dans fo socigté

o Le pourcentage de femme manager dans la sociste

o Le taux d'accident du trowail

o Lo présence d'une de non-discrimination

o Lo présence d'une politigue de protection des lonceurs d'alertes
o Lo présence d’une politique de sante et de securite

o Lo présence a'une poiitigue sur o protection des droits humains
o Lo présence d’une pelitigue contre le travail force des enfants

o Lo présence d’une politigue de fuste remuneration

o Lo présence d'une politigue sur le changement anti-corruption

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer lo réalisation de
chacune des caractéristiques environnementales ou sociales promues par le
produit financier ?

Les indicatewrs de durabilité utilises pour mesurer Io réalisation, par les émeteurs, des cormcternstigues
envirannementales et/ou sociales précédemment citées sont les suivants:

a L'émission de CO2 géneré femissians de CO2 rapportées au chiffre o’affaires)
a Présence ou non d'une poiitigue climatigue [Y/N)
o Le Turnaver {taux de ratotion des effectifs)
a Présence ou non d'une politique de santé et securite {Y/N)
a Part en % d'odministrateurs indépendant
o Parite existante {ou non) ou comité exécutif de la societe.
5§ ces derniers ne sont pas couverts, 4 critéres secondaires et un tertiaire sont utifises. If 5'agit de -
o Lo consommation d'énergie rappartée ou chiffre o'affaires
o Le toux des occidents du travail
o Lo présence d"une politigue de protections des droits humains
o Lo consommation d'eau rapportée ou chiffre d'affaires.

De plus, deux indicateurs cles de performance sont utilises et compares a lindice de reference. Il s'agit
des emissions de carbone rapportées au chiffre d'offoires et de la part des femmes manager dans fa
societe. Ces demiers doivent respectivement Eire couvert a 20% et 70%, et mieux performer gue Findice
de référence. Pour e verifier, des contrdiles sont effectués tous les mois.
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Quels sont les objectifs des investissements durables gue le produit financier
entend notamment poursuivre et comment les investissements effectues
contribuent-t-il @ ces objectifs ?

il prameut des caroctéristigues envirannementales et sociales (E/5) et, bien gu'il n'ait pas pour ohjectif
Pinvestissement durable, il contiendra une proportion minimale de 1% d'investissements durables
alignés g lo Taxonomie oU NoM.

Au dela des 25 critéres ESG et des 2 pirncipoux KP1 utilises dans Monalyse. Le geérant simpose d'investir
ou moins 20% de Foctif dans des green bonds, des social bonds et des sustainobie bond, dont Fobjectif
est de finarcer des projets durables.

D¢ plus, comme e préconise 'occord de Paris, nous suivi, actuaiisation et publions mensuelierment
Pevolution de lg contribution ou réchouffernent climatigue d'ici 2100 de notre portefeuille.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier entend
notamment poursuivre ne causent-ils pas de préjudice important a un objectif
d'investissement durable sur le plan envirannemental ou social?

Lo mesure du prejudice couse par les émetteurs s effectue vio Fonalyse du niveay de controverse de ces
dermiers, fourni par Sustainalytics.

De plus, d'gutres indicateurs sant utilises tels gue g part des encours détenus dans des societés ayant
viele le Pacte Mondial des Nations Unies ou les directives de I"OCDE par le passe, celles dont les processus
veillont ou respect de ces normes sont insuffisants, ou encore celle dont Factivité a un impact sur lo
biodiversité des zones sensibles.

Enfin, ces investissernent doivent entrer dans le respect d'un cadre commun d’exclusions normatives et
sectorielies, en coherence avec les dix principes du Pocte mondial des Nations Unies (LN Global Compact
— UNGC] et conformément o notre Politique d’investissement Responsable.

Comment les indicateurs concernant les incidences negatives ont-ils été pris en
consideration ?

Au travers des Principoies incidences Négatives (o PAI &) obligotoires tels que definis dans ie réglement
{UE) 2019/2088 du 27 novembre 2015, sur lo publication d’informations en matiére de durabilite dans
le sectewr des services financiers {SFDR), Keren Finonce prend en compie les 14 PAl obligatoires dans
Fanaiyse E5G, o gestion des controverses et les politigues d'exclusions sectoriefles et normatives.

Dans quelle mesure les investissements durables sont-ils conformes oux
principes directeurs de I"OCDE o fintention des entreprises multinationales et
aux principes directeurs des Naotions unies relotifs aux entreprises et gux droits
de 'homme P Description détaillée :

A travers la prise en comple des 14 PAl obligotaires, et notarmment Futlisation des PAI suivants, les
imvestissements de ce produit financier sont conformes oux princpes otes -

- Violgtion des principes du Pacte mondiale des Nations Unies et des principes directeurs de FOCDE a
Pintention des entreprises multinationales.

- Absenee de processus et de mécanisme de contrile du respect des principes des Nations Unies et des
Principes directeurs de 'OCDE @ ‘intention des entreprises multingtionales.

Ces critéres sont pubiiés par Sustainalytics.
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La taxinomie de I"UE etablit un principe consistant @ «ne pas causer de prejudice important »
en vertu duguel les investissements alignes sur lo taxinomie ne devroient pas couser de
prejudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE et qui s'accompagne de criteres
specifigues de I'UE.

Le principe consistant & «wne pas causer de préjudice impaortant » s'applique uniguement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de
I'Union européenne en matiére d'activités économigues durables sur |e plan environnemental.
Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas
en compte les critéres de 'Union européenne en matiére d'activités économiques durables
sur le plan envircnnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important aux

objectifs environnementaux ou SOCIGELX.

Ce

produit financier prend-il en considération les principales incidences

neégatives sur les facteurs de durabilité ?
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Nous utilizons o méthodoiogie suivante afin de prendre en consideration les principales incidences
négatives sur les focteurs de durahilité -

Dans un premier temps, nous étudions si Fémetteur a, par e passe, violé les principes directews de
I'OCODE a 'intention des entreprises multinationales et/fou fes principes directewrs des Notions unies
refotifs gux entreprises et aux droits de Fhomme. 57 y @ ew une gquelcongue violotion, nous verifions
ensuwite si son score actuel d'olignement d ces principes est inférieur a 50/100. 5i tel est le cas, il sera
alors considéré comme nomn durable.

Dans un second temps, 10 indicatewrs sont utilises (of guestion 2), dont 4 PAL pour justifier de lo
durabilite ou non de chogue emetteur.
Les 4 PAl sont les suivants -

- les émissions carbone,

- la consommation d'eau,

- la consommation d"énergie,

- lg présence ou non d'une politique de protection des droit humains.

MNaon

Cuelle est la strategie d'investissement suivie par ce produit financier ?

De faron synthetigue, le processus d'investissement se décompose en 3 e1apes SUCcessives -

# Lo sélection de Funivers par une double approche financiére et extro-finonciére, via une
exciusion sectoriefle/normative et Best-in-class des émetteurs ef/ou dans le cos ol ces derniers
sergient exposes 4 des controverses majeures. Au total, 20% de Funivers d'investissement est
Exciu.

'\‘!'

L oliocation aux classes d'octifs en fonction de Fanalyse de Fenvironnement

diinvestissement et de Foppétit pour le risgue de 'égquipe de gestion ;

# Lo sélection de titres aprés une onalyse fondamentale des emetteurs du point de vue de

du créancier obligatoire, en tenant compte des critéres ESG et de la valorisaotion des
iMsTruments.

Intégration des cntéres ESG dans les cas dinvestissements

Depuis 2020, les équipes de gestion de Keren Finance ont décide de formaliser la prise en compte de
focteurs ESG dans leurs fiches danalyses sur les societes étudiées, tant sur jes octions gue sur fe secteur
obligataire.

Une notation des émetteurs seion les octions menées sur des thematigues Environnementales, Sodales
et de Gouvernance prises de fogon distinctes, est effectuée permetiont Fattribution d’un score justifie
par le gerant jcommentaire sur lo methode utilisée, documents sources...etc).
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Lo nototion E5G de Keren Finance s‘oppuie sur un certain nombyre de critéres definis au sein de chague
pilier E. § et G. Lo note attribuée @ chagque critére est une nate qualitative pouvant aller de 0 a 100,
étabiie selan notre méthodologie propriétaire de notation.

Le madéle quantitatif interne de Keren Finance est appelé KEYS (Keren ESG Yield System). Il collecte les
données extra-financiéres des rapparts E5G/ 15R ou sustainability report des entreprises et les enregistre.
Ces derniéres sant par lo suite compardes au trovers de 13 critéres/ Keys Performance Indicator (K1),
par secteur, via une fogigue Best-in-ciass.

Pour ie fonds Keren Crédit ISR, lo sélection est plus stricte puisqu’elie regroupe 25 KP. On comptabilise
ginsi 6 critéres envirennementaux, dont lo pondération est égale d 5%, suivis de 11 critéres sociaux,
équiponaérds également 4 2,72% et & critéres de gouvernance ponderes a 5%

<1y

MNotation
Finale

A Fanalyse guantitative s'gfoute une analyse guolitative, permettant de vérifier la cohérence de notre
modéle KEYS. En effet, celui-ci ne collectant que les données des rapports extra-financiers, plusieurs
informations clés ne sont parfois pas comptabilisées, car présentes directement sur e site de Fémetteur
ou dans des revies de presse.

Clest pourguoi nous menons un impartant trovall d'analyse et de communication avec ces emettenrs
{questionnaires, recherche, etc.) afin de pouvoir les noter gu sein de notre modéle en utilisont
EXOCTEMENt les mEmes critéres gue précedemmeant.

Ces émetteurs ne publiant pas fou pew) de donnée, "évaluation de chague critére ne pourra pas se faire
en utilisant notre modéle guantitatif. Ce sont nos équipes d'analyse et de gestion specialisees en ESG gqui
vont evaluer chague critére en utilisant foutes fes ressources disponibles (ropports annuels des societes,
politigues disponibles, réponses obtenues aux guestionnoires envoyes directement gu manogement
et/ou equipes ESG/ISR des emetteurs, comparaison avec Jes poirs des secteurs d'octivites, etc. ) afin de
pouvair attribuer une note.

Line fois I note ottribuee, celle-ci est historisee dans lo base de données, mais ne remploce la note KEYS
que 5i "une de ces conditions est respectée

* i n'y o pas de score dans e modéle
*  [esdeux notes presentent un ecart de plus de 20 points.

IFune part, il estiégitime et juste selon nous d'utiliser fe traovail de fonalyste au prafit de Fenrichissement
de notre base de donnees interne, que o note soit avantageuse ou non. Nautre part, une différence de

plus de 20 points traduit un mangue dinformations guantitatives ou bien une évolution de ces dermieres,
depuis le dernier ropport E5G, auquel cas il convient aiors de les octuaiiser.

Gestion des controverses

Keren Finance etabiit une gestion stricte des controverses via Sustainolytics, un foumisseur de données
externes, categorisant les emetteurs sur un miveau de 0 g 5, allant de Fobsence de controverse @ ia
preésence d'une controverse de niveay maximal.

Les émetteurs concernées par les controverses de niveau 5 sant interdits et sergient exclus de nas fonds
5'fls etalent dejg preésents. Par aifleurs, les controverses de niveau 4 engendrent des investigations
complementaires de Féquipe de gestion afin de déterminer s'il y a lfeu ow non de les conserver.

Ces mesures permettent ginsi @ nos fonds de rester gutant que possible @ Fécart des entreprises ne
respectant pas les principes et éthigue de Keren Finance (Droits de FHomme, emvironnement.... etc).



Les pratigues de bonne
EOUVErNANCE CONCErment
des structures de gestion
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Quels sont les contraintes définies dans la strotégie d'investissement pour
sélectionner les investissements afin d'atteindre chocune des caractéristiques
environnementales ou sociales promues par ce produit financier?

les éiéments controignants de lo stratégie d'investissement utilises pour sélectionner les
investissements ont trait oux aspects decrits ci-aprés -

- Le respect d'un cadre commun o exclusions normatives, sectorielies et best in class, en cohérence
avec fes dix principes du Pocte mondial des Notions Unies (UN Globa! Compoct — UNGC) et
conformeément g natre Politigue d'lnvestissement Responsable, en vu de respecter Fexclusion de 20%
de 'univers dinvestissement, imposée par le lobel ISR

- La couverture d'ou mains 30% des émetteurs par ‘onalyse extra-financiére.

- Lo couverture d'ou mains 90% des émetteurs sur le critére « émissions de C02 roppartées au chiffre
d'ajffaire ».

- La couverture d'ou mains 70% des émetteurs sur le critére & part des femmes a des pastes de
manager ».

- Uin suivi permanent des éventuelies contraverses des émetteurs en portefeuilie.
- Lo détention d'un maximum de 10% de titres hors de Funivers d'investissement de depart.

Dans quelle proportion minimale e produit financier s'engage-t-il a réduire son
perimétre  dinvestissements aovant [opplicotion de cette strotégie
d'investissement ?

Line réduction de 20% de I'univers de départ est effectuge via des cirtéres extro-financiers tels gue -
Des exclusions normatives
Des exclusions sectorielles

Des exclusions best-in-class

Quelle est lo politiqgue mise en ceuvre pour évaluer les pratiques de bonne
gouvernance des sociétés dans fesquelles le produit financier investit ?

Au 17 critéres envrionnementaux et socioux, s'ajoute 8 critéres de gouvernance dans Févalugtion E5G
des societés beneficiaires des investissements. Ces critéres sont fes suivants

o laport d'odministrateurs indépendants

o laprésence d'une président de comité indépendant

Q

La part de femime au sein du conseil d'odministration

o Llaport de femme ou sein du comite exccutil

o laport d'odministrateurs indépendant dans le comité d oudit
o laprésence d'un administrateur référent indépendant

o l'dge moyen du conseil d’odministration

= Lo présence d'un accord de & porachute dore » en cas de changement de contrdie (prime de
sortie).



Pour s conformer 3 la
taxonomie de 'UE, les
criteres relatifs au gaz
fossile comprennent la

limitation des
emissions et le passage
a une énergie
entidremeant

rencuvelzble ou 2 des
combustibles a faible
teneur en carbone d'ici
3 la fin de 2035. Pour
Fenergie nucléaire, les
critéres  comprennent
des régles complétes
en matiére de sécurité
et de gestion des
deéchets.

L'allocation des actifs
décrit la part des
investissements dans
des actifs spécifiques.

Les activités afignées sur la
taxinomie sont exprimees
en pourcentage :

- du chiffre d'affaires pour
refléter la part des
revenus provenant des
activités  vertes  des
sorétes  benéficiaires
des investissements;

- des depenses
d'investissement
[CapEx} pour montrer fes
investissements verts
réalises par les societes
bénéficiaires des
investissements,  pour
une transition vers une
economie  wverte  par
exemple;

- des dépenses
d'exploitation  (OpEx)
pour reflater les activités
opérationnefles  vertes
beénéficiaires des
investissements.

Quelle est I'allocation des actifs prévue pour ce produit financier ?

B0% ou moins des investissements du fonds ont vocotion 4 gtteindre les caractéristiques environnementales ou
socigles qu'll promeut.

Au 31/12/2022 89 10% des investissements du fonds font partie de lo catégarie #1, couvrant les investissements
olignés sur les caroctéristigues environnementales ou socioles gui ne sont pos considérés comme des

invetissements durables.
Alignes sur la
taxonomie: 0,1%
#1A Durables
Investissements
EfS
#2 furtres 89%%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques EfS inclut les investissements du produit financier utilises
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

L3 catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caracteristigues environnementales ou sociales ni considéres comme des investissements durables

La catégorie #1 Alignés sur les categories EfS comprend :

- La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
envircnnementaux ou sociaux.

- La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques EfS couvrant les investissements alignés sur les
caracteristigues environnementales ou sociales qui ne sont pas considéres comme des invetissement
durables.

Comment l'utilisation de produits dérives permet-elle d'atteindre les caractéristigues
environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Lutitisation des instruments financiers @ terme est effectude - pour procéder d des afustements de collecte,
notamment en cas de flux importants de souscriptions et de rachats sur FOPCVM, - afin de s'odapter d certaines
conditions de marchés (mouvements importants de marcheé, meilleure liguidité ou efficience des instruments
financiers @ terme par exemple... ). utilisotion de dérives ne doit @ gucun moment entrainer un risgue global
supérieur d une fois Factif. Ces derniers sont pris en compte par transparence (en equivalent sous-jocent).

@ Dans quelle proportion minimale les investissements durables ayant un
objectif environnemental sont-ils alignés sur la taxinomie de I'UE?

le produit financier investit-il dons des activités liees ou gaz fossile et/ou @
I'énergie nucléaire conformes a lo taxinomie de 'UE ?



Les activités
habilitantes

permattant
directement & d'autres

activités de contribusr
de maniére
substantielle 3 la
réalisation d'un objectif
environnemsental,

Les activites
tramsitoires sont des
activites pour lesquealies
il n'existe pas encore de
solutions de
remplacemant  sobres
en carbone et, entre
autres, dont les niveaux
d'émission de gaz a
effet de SErTE
correspondent LT
medlleuras

performances.

Le symbeole

représente des
Investissements
durables ayant un
objectif
environnemental gui
ne tiennent pas
compte des critéres
applicables aux
activites Economiques
durables sur le plan
environnemental au
titre de la taxinomie de
I'UE.
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Les deux grophiques ci-dessous font apporoitre en vert e pourcentoge minimal d'investissements
alignés sur o toxinomie de PUE. Erant donné qu'il n'existe pas de méthodologie oppropriée pour
diterminer l'alignement des abligations souveraines™ sur la taxinomie, le premier graphigue montre
Polignement sur lo taxinomie par rapport o tous les investissements du produit financer, y compris
les ohligotions souveraines, tandis gue le deuxieme grophique représente Polignement sur la
taxinomie umiquement par rapport oux investissements du produit finoncier autres gue fes
abligations souveraines.

1.Imvestizsements alignés 3 la taxonomie :
incluant les obligations souverames

2 Inwestissements. aignes 3 |3 taxonomie -
excluant les obligations souveraines

Aligne 3 |3 taxonomie - o Aligne 3 i %

L] . igne a la taxenomis

gaz fossde 0% | ~01% gz?-lfm'le Tt |~ 0.1
Algne 3 |a taxonomie : r Aligne 3 lat e - F

p . nlg-'E;e ANCICITIE ©

., Aligné 3 |a taxonomie : ., Aligné 3 |a taxenomie - Pas
Pas de gaz fossile et de ag 03 de gaz fossile et de 099.0%
ruclare nuci&aire

Mon aligné 3 La taxonomis Mon afigné 3 la taxonomie

Aux finz de ces grophiques, les obligations souveroines? comgprennent toutes les expositions
Souveraings.

Quelle est la proportion minimale d'investissements dans des activités transitoires et
habilitantes ?

I n'y @ pas de part minimale d’investizsements fixées dans des activites transitoires et habilitantes.

Quelle est la proportion minimale d'investissements durables ayant un
objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Le fonds ne se five pas de port minimale dinvestissements durables sur le plan envirornemental {pilier
wEx] bien que la port d'investissements durables (piliers « E » etfou « 5 ) représente au mains 0 1% des
investissements directs du fonds (hars dériveés, figuidités et equivalent dont des OPCVM monétaires).

Le fonds investit dans des actifs ayant des objectifs emvironnementoux et 50CioUx 5ans 5'engoger sur Lune
part minimale d'investissements durohle avec un ohjectif environnemental qui ne sont pas alignes sur o
taxinomie de ['UE.

A titre indicatif, au 31/12/2022, le taux d'investissements durabies est de 69. 2%

De plus, le gérant s impose dinvestir au moins 20% de Factif dans des green bonds, des social bonds et des
sustoinable bond, dont Fobiectif est de financer des projets durahbies.

Quelle ast la proportion minimale d'investissements durables sur le plan
social ?

Le fonds ne se fixe pas de part minimale dinvestissements durables sur le plan social {pilier «Ex) bien que
Io part d'investissements durables (piliers « E » etfou « 5 ») représente au moins 0 1% des investissements
directs du fonds (hors dérives, liguidités et équivalent dont des OPCVYIM monétaires).

Le fonds investit dans des actifs ayant des objectifs emvironnementaux et 500l0ux 5ans §'engager sur Lune
part minimale d'investissements durable avec un objectif environnemental gui ne sont pas alignés sur ia
toxinomie de 'UE.

A titre indicatif, au 31/12/2022, le taux d'investissements durabies est de 89 2%,
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De plus, e gérant s impase dinvestir au moins 20% de Factif dans des green bonds, des sociol bonds et des
sustainable bond, dont Fobjectif est de financer des projets durobies.

Quels sont les investissements inclus dans la catégorie «#2 Autres», quelle est
leur finalité et des garanties environnementales ou sociales minimales
s'appliquent-elles a eux?

Les investissements mentionnés dans g catéragie « #£2 Autras »_ correspondent 4 une quote-part de Foctif
net du produit financier, en dehors des liquidites, des OPC et des dérives, gui peuvent étre investie dans
des valeurs gui ne sont pas analysées dans le but d'otteindre les caractérnistigues environnementales ou
socigles promues par le produit firancier.

Cette quote-part respecte ia politigue d'exclusian COIMMUIE IMise n teuvre.

Un indice spécifique est-il désigné comme indice de référence pour
déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales qu'il promeut ?

Aucun indice specifique a été désigné comme indice de référence pour déterminer si ce produit financier
est aligné sur les caractéristigues environnementales et/ou sacialies qu'il promeut.

Comment l'indice de réfeérence est-il aligné en permanence sur chacune des
caractéristigues environnementales ou sociales promues par le produit financier?

Nen applicable.

Comment l'olignement de la stratégie d'investissement sur la méthodologie de
l'indice est-il a tout moment garanti en permanence ?

Non applicable.
En quoi l'indice désigné différe-1-il d'un indice de marché large pertinent ?
Non applicable.

O trouver la méthode utilisée pour le calcul de lindice désigné ?

Non applicable.

O puis-je trouver en ligne davantage d'informations spécifiques au produit ?

De plus amples infarmations sur e produit sont occessibles sur e site internet




