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PLUVALCA MULTIMANAGERS

CARACTERISTIQUES
DE LA SICAV

OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d’un document a caractére commercial. Ces informations

vous sont fournies conformément a une obligation légale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts, gains et pertes potentiels

y sont associés, et de vous aider a le comparer a d’autres produits.

PRODUIT

PLUVALCA MULTIMANAGERS - ACTION A
ISIN : FR0010988147

Initiateur | Financiére Arbevel

Site internet | www.arbevel.com

Contact | Appelez le 01.56.59.21.42 pour de plus amples informations
Devise du produit | Euro (EUR)

Date de production | 31 janvier 2024

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?

Autorité compétente | I'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du
controle de Financiére Arbevel en ce qui concerne ce document d'informations clés.
Financiére Arbevel est agréée en France sous le numéro GP 97-111 et réglementée
par I'Autorité des Marchés Financiers (la "Société de Gestion").

Type | PLUVALCA MULTIMANAGERS - ACTION A est un compartiment de la
SICAV PLUVALCA gérée par Financiére Arbevel conforme a la Directive
européenne 2014/91/UE (OPCVM).

Durée | La SICAV PLUVALCA a été créée le 10/10/2017 pour une durée de 99 ans.

Objectifs | PLUVALCA MULTIMANAGERS s a pour objectif de réaliser, sur la durée
de placement recommandée de 5 ans, une performance annualisée nette de frais
de gestion supérieure a l'indice EONIA capitalisé calculé sur la base de 'ESTER
majoré de 3%. La gestion est réalisée au travers d’'un portefeuille d’'OPC actions et
d’'OPC de produits de taux, sans contrainte d'allocation d’actifs ou de zone
géographique ou de secteur d’activité. La sélection des fonds est réalisée de
maniere indépendante, stricte et rigoureuse selon un processus en deux étapes :
une analyse quantitative et une analyse qualitative. L'équipe de gestion appréhende
un fonds comme une société, et rencontre systématiquement les gérants pour
identifier ceux qui partagent I'approche de Financiére Arbevel, en fondant leur choix
d’investissement sur une analyse fondamentale centrée sur les entreprises.
L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion étant
discrétionnaire, la composition du portefeuille ne cherchera pas a reproduire, ni au
niveau géographique, ni au niveau sectoriel la composition d’un indicateur de
référence. Cependant, a titre indicatif, afin d’établir des comparaisons a posteriori, il
pourra étre fait référence a I'indice EONIA capitalisé calculé sur la base de 'ESTER,
majoré de 3% pour évaluer la performance du compartiment.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le compartiment est un OPC d’OPC dont I'actif
est essentiellement composé de parts ou d'actions d'OPCVM, relevant de la
Directive 2009/65/CE, et de FIA frangais ou européens ouverts a une clientéle non
professionnelle respectant les critéres d'éligibilité de l'article R.214-13 du code
monétaire et financier. La sélection des fonds est réalisée de maniére indépendante
selon un processus en deux étapes, en se basant sur la stratégie d’allocation
d’actifs définie :

- Analyse quantitative des fonds : historique de performance, volatilité, ratio de
sharpe, analyse des pertes maximales, taille des encours, dispersion/concentration
des lignes, répartition par géographie, par secteur et par taille de capitalisation,
liquidité du fonds et des sous-jacents, exposition et couverture du risque de change,
capacité de décorrélation ;

- Analyse qualitative des fonds : I'équipe de multigestion de Financiére Arbevel
appréhende un fonds comme une société, et rencontre systématiquement les
gérants et/ou leurs « product specialists » pour bien identifier ceux qui partagent
leur approche. Cela permet notamment de cerner les facteurs humains mis a la
disposition des fonds sélectionnés (philosophie d’investissement, positionnement du
fonds et principales convictions, expérience professionnelle des gérants, durée du

track-record, turnover de I'équipe de gestion, moyens humains dédiés a l'analyse
fondamentale, processus d'investissement et de gestion des risques).

Un comité d'investissement se réunit de facon réguliére pour définir des choix
d’investissement.

Le compartiment peut étre exposé :

- Entre 0 et 70% de I'actif net en actions, indirectement via des OPCVM et FIA, sans
contraintes de zones géographiques, ni de secteurs d'investissement ;

- Entre 0 et 100% de I'actif net en instruments financiers supports de taux d’intérét,
indirectement via des OPCVM, FIA et/ou des instruments financiers a terme. Cette
poche est gérée dans une fourchette de sensibilité aux taux d’intérét comprise entre
-2 et 10.

En outre, l'utilisation des instruments financiers a terme pourra générer une
exposition cumulée induite par les positions de I'actif et du hors bilan supérieure a
100% de I'actif net et pouvant aller exceptionnellement jusqu’a 120% de l'actif en
actions ou en instruments financiers de taux.

Le compartiment peut étre exposé au risque de change jusqu’a 50% de son actif
net sur des devises autres que I'euro.

Affectation des revenus | Capitalisation.

Centralisation des ordres | Les ordres de souscription et de rachat sont
centralisés chaque jour a 12 heures et exécutés sur la prochaine valeur liquidative
calculée sur les cours de cléture de Bourse du jour (J).

Fréquence de valorisation | Quotidienne.

Investisseurs de détail visés | Tous souscripteurs. PLUVALCA
MULTIMANAGERS n’est pas ouvert aux personnes présentant les caractéristiques
d’US Person tel que défini dans le prospectus.

Dépositaire |

Société Générale S.A., agissant par lintermédiaire de son

département « Securities Services ».

Informations pratiques | Le prospectus, les rapports annuels et les derniers
documents périodiques sont disponibles sur notre site internet www.arbevel.com ou
sur simple demande écrite, gratuitement, dans un délai d'une semaine, auprés de :
Financiére Arbevel — 20, rue de La Baume — 75008 Paris.

101009

Des informations complémentaires relatives notamment aux dernieres
valeurs liquidatives ou performances passées sont disponibles selon les
mémes modalités.
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PLUVALCA MULTIMANAGERS

Caractéristiques de la SICAV

OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d'un document a caractére commercial. Ces informations

vous sont fournies conformément a une obligation légale, afin de vous aider @ comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, codts, gains et pertes potentiels

y sont associés, et de vous aider a le comparer a d’autres produits.

PRODUIT

PLUVALCA MULTIMANAGERS -ACTION B
ISIN : FR0013314226

Initiateur | Financiére Arbevel

Site internet | www.arbevel.com

Contact | Appelez le 01.56.59.21.42 pour de plus amples informations
Devise du produit | Euro (EUR)

Date de production | 31 janvier 2024

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?

Autorité compétente | |'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du
contréle de Financiére Arbevel en ce qui concerne ce document d'informations clés.
Financiére Arbevel est agréée en France sous le numéro GP 97-111 et réglementée
par I'Autorité des Marchés Financiers (la "Société de Gestion").

Type | PLUVALCA MULTIMANAGERS - ACTION B est un compartiment de la
SICAV PLUVALCA gérée par Financiére Arbevel conforme a la Directive
européenne 2014/91/UE (OPCVM).

Durée | La SICAV PLUVALCA a été créée le 10/10/2017 pour une durée de 99 ans.

Objectifs | PLUVALCA MULTIMANAGERS s a pour objectif de réaliser, sur la durée
de placement recommandée de 5 ans, une performance annualisée nette de frais
de gestion supérieure a l'indice EONIA capitalisé calculé sur la base de 'ESTER
majoré de 3%. La gestion est réalisée au travers d’'un portefeuille d’'OPC actions et
d’OPC de produits de taux, sans contrainte d’allocation d’actifs ou de zone
géographique ou de secteur d’activité. La sélection des fonds est réalisée de
maniéere indépendante, stricte et rigoureuse selon un processus en deux étapes :
une analyse quantitative et une analyse qualitative. L'équipe de gestion appréhende
un fonds comme une société, et rencontre systématiquement les gérants pour
identifier ceux qui partagent I'approche de Financiére Arbevel, en fondant leur choix
d’investissement sur une analyse fondamentale centrée sur les entreprises.
L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion étant
discrétionnaire, la composition du portefeuille ne cherchera pas a reproduire, ni au
niveau géographique, ni au niveau sectoriel la composition d'un indicateur de
référence. Cependant, a titre indicatif, afin d’établir des comparaisons a posteriori, il
pourra étre fait référence a I'indice EONIA capitalisé calculé sur la base de 'lESTER,
majoré de 3% pour évaluer la performance du compartiment.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le compartiment est un OPC d’OPC dont I'actif
est essentiellement composé de parts ou d'actions d'OPCVM, relevant de la
Directive 2009/65/CE, et de FIA frangais ou européens ouverts a une clientéle non
professionnelle respectant les criteres d'éligibilité de larticle R.214-13 du code
monétaire et financier. La sélection des fonds est réalisée de maniére indépendante
selon un processus en deux étapes, en se basant sur la stratégie d’allocation
d’actifs définie :

- Analyse quantitative des fonds : historique de performance, volatilité, ratio de
sharpe, analyse des pertes maximales, taille des encours, dispersion/concentration
des lignes, répartition par géographie, par secteur et par taille de capitalisation,
liquidité du fonds et des sous-jacents, exposition et couverture du risque de change,
capacité de décorrélation ;

- Analyse qualitative des fonds : I'équipe de multigestion de Financiére Arbevel
appréhende un fonds comme une société, et rencontre systématiquement les
gérants et/ou leurs « product specialists » pour bien identifier ceux qui partagent
leur approche. Cela permet notamment de cerner les facteurs humains mis a la
disposition des fonds sélectionnés (philosophie d’investissement, positionnement du
fonds et principales convictions, expérience professionnelle des gérants, durée du

track-record, turnover de I'équipe de gestion, moyens humains dédiés a I'analyse
fondamentale, processus d’'investissement et de gestion des risques).

Un comité d'investissement se réunit de facon réguliere pour définir des choix
d’investissement.

Le compartiment peut étre exposé :

- Entre 0 et 70% de I'actif net en actions, indirectement via des OPCVM et FIA, sans
contraintes de zones géographiques, ni de secteurs d'investissement ;

- Entre 0 et 100% de I'actif net en instruments financiers supports de taux d’intérét,
indirectement via des OPCVM, FIA et/ou des instruments financiers a terme. Cette
poche est gérée dans une fourchette de sensibilité aux taux d’intérét comprise entre
-2 et 10.

En outre, l'utilisation des instruments financiers a terme pourra générer une
exposition cumulée induite par les positions de I'actif et du hors bilan supérieure a
100% de I'actif net et pouvant aller exceptionnellement jusqu’a 120% de l'actif en
actions ou en instruments financiers de taux.

Le compartiment peut étre exposé au risque de change jusqu’a 50% de son actif
net sur des devises autres que I'euro.

Affectation des revenus | Capitalisation.

Centralisation des ordres | Les ordres de souscription et de rachat sont
centralisés chaque jour a 12 heures et exécutés sur la prochaine valeur liquidative
calculée sur les cours de cloture de Bourse du jour (J).

Fréquence de valorisation | Quotidienne.

Investisseurs de détail visés | Tous souscripteurs. PLUVALCA
MULTIMANAGERS n’est pas ouvert aux personnes présentant les caractéristiques

d’US Person tel que défini dans le prospectus.

Dépositaire | Société Générale S.A.,
département « Securities Services ».

agissant par lintermédiaire de son

Informations pratiques | Le prospectus, les rapports annuels et les derniers
documents périodiques sont disponibles sur notre site internet www.arbevel.com ou
sur simple demande écrite, gratuitement, dans un délai d'une semaine, auprés de :
Financiére Arbevel — 20, rue de La Baume — 75008 Paris.

101009

Des informations complémentaires relatives notamment aux derniéres
valeurs liquidatives ou performances passées sont disponibles selon les
mémes modalités.
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PLUVALCA MULTIMANAGERS

Caractéristiques de la SICAV

OBJECTIF

Le présent document contient des informations essentielles sur le produit d’investissement. Il ne s’agit pas d'un document a caractére commercial. Ces informations

vous sont fournies conformément a une obligation légale, afin de vous aider @ comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, codts, gains et pertes potentiels

y sont associés, et de vous aider a le comparer a d’autres produits.

PRODUIT

PLUVALCA MULTIMANAGERS - ACTION Z
ISIN : FR0010997874

Initiateur | Financiére Arbevel

Site internet | www.arbevel.com

Contact | Appelez le 01.56.59.21.42 pour de plus amples informations
Devise du produit | Euro (EUR)

Date de production | 31 janvier 2024

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?

Autorité compétente | |'Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du
contréle de Financiére Arbevel en ce qui concerne ce document d'informations clés.
Financiére Arbevel est agréée en France sous le numéro GP 97-111 et réglementée
par I'Autorité des Marchés Financiers (la "Société de Gestion").

Type | PLUVALCA MULTIMANAGERS - ACTION Z est un compartiment de la
SICAV PLUVALCA gérée par Financiére Arbevel conforme a la Directive
européenne 2014/91/UE (OPCVM).

Durée | La SICAV PLUVALCA a été créée le 10/10/2017 pour une durée de 99 ans.

Objectifs | PLUVALCA MULTIMANAGERS s a pour objectif de réaliser, sur la durée
de placement recommandée de 5 ans, une performance annualisée nette de frais
de gestion supérieure a l'indice EONIA capitalisé calculé sur la base de 'ESTER
majoré de 3%. La gestion est réalisée au travers d’'un portefeuille d’'OPC actions et
d’OPC de produits de taux, sans contrainte d’allocation d’actifs ou de zone
géographique ou de secteur d’activité. La sélection des fonds est réalisée de
maniéere indépendante, stricte et rigoureuse selon un processus en deux étapes :
une analyse quantitative et une analyse qualitative. L'équipe de gestion appréhende
un fonds comme une société, et rencontre systématiquement les gérants pour
identifier ceux qui partagent I'approche de Financiére Arbevel, en fondant leur choix
d’investissement sur une analyse fondamentale centrée sur les entreprises.
L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion étant
discrétionnaire, la composition du portefeuille ne cherchera pas a reproduire, ni au
niveau géographique, ni au niveau sectoriel la composition d'un indicateur de
référence. Cependant, a titre indicatif, afin d’établir des comparaisons a posteriori, il
pourra étre fait référence a I'indice EONIA capitalisé calculé sur la base de 'lESTER,
majoré de 3% pour évaluer la performance du compartiment.

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le compartiment est un OPC d’OPC dont I'actif
est essentiellement composé de parts ou d'actions d'OPCVM, relevant de la
Directive 2009/65/CE, et de FIA frangais ou européens ouverts a une clientéle non
professionnelle respectant les criteres d'éligibilité de larticle R.214-13 du code
monétaire et financier. La sélection des fonds est réalisée de maniére indépendante
selon un processus en deux étapes, en se basant sur la stratégie d’allocation
d’actifs définie :

- Analyse quantitative des fonds : historique de performance, volatilité, ratio de
sharpe, analyse des pertes maximales, taille des encours, dispersion/concentration
des lignes, répartition par géographie, par secteur et par taille de capitalisation,
liquidité du fonds et des sous-jacents, exposition et couverture du risque de change,
capacité de décorrélation ;

- Analyse qualitative des fonds : I'équipe de multigestion de Financiére Arbevel
appréhende un fonds comme une société, et rencontre systématiquement les
gérants et/ou leurs « product specialists » pour bien identifier ceux qui partagent
leur approche. Cela permet notamment de cerner les facteurs humains mis a la
disposition des fonds sélectionnés (philosophie d’investissement, positionnement du
fonds et principales convictions, expérience professionnelle des gérants, durée du

track-record, turnover de I'équipe de gestion, moyens humains dédiés a I'analyse
fondamentale, processus d’'investissement et de gestion des risques).

Un comité d'investissement se réunit de facon réguliere pour définir des choix
d’investissement.

Le compartiment peut étre exposé :

- Entre 0 et 70% de I'actif net en actions, indirectement via des OPCVM et FIA, sans
contraintes de zones géographiques, ni de secteurs d'investissement ;

- Entre 0 et 100% de I'actif net en instruments financiers supports de taux d’intérét,
indirectement via des OPCVM, FIA et/ou des instruments financiers a terme. Cette
poche est gérée dans une fourchette de sensibilité aux taux d’intérét comprise entre
-2 et 10.

En outre, l'utilisation des instruments financiers a terme pourra générer une
exposition cumulée induite par les positions de I'actif et du hors bilan supérieure a
100% de I'actif net et pouvant aller exceptionnellement jusqu’a 120% de l'actif en
actions ou en instruments financiers de taux.

Le compartiment peut étre exposé au risque de change jusqu’a 50% de son actif
net sur des devises autres que I'euro.

Affectation des revenus | Capitalisation.

Centralisation des ordres | Les ordres de souscription et de rachat sont
centralisés chaque jour a 12 heures et exécutés sur la prochaine valeur liquidative
calculée sur les cours de cloture de Bourse du jour (J).

Fréquence de valorisation | Quotidienne.

Investisseurs de détail visés | Tous souscripteurs. PLUVALCA
MULTIMANAGERS n’est pas ouvert aux personnes présentant les caractéristiques

d’US Person tel que défini dans le prospectus.

Dépositaire | Société Générale S.A.,
département « Securities Services ».

agissant par lintermédiaire de son

Informations pratiques | Le prospectus, les rapports annuels et les derniers
documents périodiques sont disponibles sur notre site internet www.arbevel.com ou
sur simple demande écrite, gratuitement, dans un délai d'une semaine, auprés de :
Financiére Arbevel — 20, rue de La Baume — 75008 Paris.

101009

Des informations complémentaires relatives notamment aux derniéres
valeurs liquidatives ou performances passées sont disponibles selon les
mémes modalités.

Rapport annuel - Exercice clos le : 31.12.2024



RAPPORT
D'ACTIVITE




Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale pour vous rendre compte de Uactivité de votre société au cours de
son exercice et soumettre a votre approbation les comptes arrétés au 31 décembre 2024. Avant la présentation des
comptes, un exposé sommaire va vous étre fait sur Uenvironnement économique et la politique de gestion du
compartiment durant cet exercice.

Environnement économique

2024, une année riche en rebondissements mais qui au final se solde par une croissance
mondiale en ligne avec sa moyenne historique a 3% et une inflation sous contréle ou
presque.

Sur le plan économique, I'activité américaine aura continué de progresser a un rythme
étonnamment robuste alors que la politigue monétaire est supposément tres restrictive. Il
aura fallu attendre septembre pour que la Fed enclenche un cycle de baisse avec 50 pb de
baisses pour commencer. Depuis, les données ont été plus rassurantes. Le chOmage est stable
depuis (4.2% en novembre) et l'inflation, quoique proche de la cible des 2%, y reste
supérieure. Aprés deux nouvelles baisses en novembre puis décembre de 25 pdb, la derniere
réunion de la Fed de I'année a vu Powell adopté un ton plus prudent.

En zone euro, |'activité aura été bien moins allante qu’outre-Atlantique. Souffrant toujours du
resserrement monétaire et surtout de prix de I’énergie restant bien supérieure a leur
moyenne d’avant la guerre en Ukraine, le secteur industriel est resté sous pression. Les PMI
sont restés a de bas niveaux et sont retombés sous les 50 pts en fin d’année. La désinflation
s’est poursuivie avec une inflation totale sous les 2% brievement en septembre avant de
remonter un peu au-dessus a la fin de I'année. L'inflation core a ralenti plus progressivement
mais la normalisation n’est pas mise en doute. Pourtant, le bilan de I'année n’est pas si
mauvais que cela. La croissance de la zone euro aura été de 0.3% t/t au T1, suivi de 0.2% au
T2 et 0.4% au T3. Ce n’est guere fameux comparé aux Etats-Unis mais est en réalité proche de
ce qu’est le potentiel européen au vu de sa démographie moins dynamique.

Cet écart entre perceptions et réalités tient en grande partie aux différences de dynamiques
entre I’Allemagne et la France et le reste de la zone euro, en particulier les pays périphériques.
Dans ces deux grands pays, représentant la moitié de la zone euro et bénéficiant d’'une
couverture médiatique bien plus grande, I'année aura été marquée par de grandes
incertitudes politiques. En Allemagne, ou I'économie souffre en plus du ralentissement
industriel et du secteur auto en particulier, la coalition au pouvoir a fini par chuter apres des
dissensions autour du budget 2025. Des élections anticipées sont prévues en février 2025.

En France, des élections législatives anticipées ont eu lieu en juin/juillet pour essayer de
reconstituer une majorité a I’Assemblée. Peine perdue, la nouvelle Assemblée est encore plus
divisée que la précédente en trois blocs de forces comparables. Michel Barnier a tenté de
mener un gouvernement minoritaire mais a chuté en décembre autour de lI'examen du
budget. Le budget 2024 sera temporairement reconduit début 2025 et le déficit risque de
rester élevé autour de 6%. Francois Bayrou, nommé apres Barnier, est le 4éme Premier
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Ministre de 'année, méme les Italiens n’ont jamais connu cela. Les spreads frangais ont, sans
surprise, monté mais pas assez pour forcer la classe politique a plus de réalisme sur la question
fiscale. Au T3, la croissance sur I’an de I'ensemble européen est en hausse de seulement 0.9%.
Mais cela cache une croissance de 0.3% dans le bloc franco-allemand contre 1.6% dans le reste
de la zone euro. Dans cette seconde moitié, avec I'Espagne en téte, la croissance se situe a un
bon rythme et le chdmage continue de diminuer (alors gu’il semble se redresser, lentement
cependant, en Allemagne et en France). Le débat a la BCE se comprend mieux dans ce
contexte. Le retour a un taux neutre entre 2% et 2.5% probablement au début 2025 est acquis
mais le passage en zone accommodante est une question ouverte. Il faudrait probablement
gue la faiblesse économique prenne plus d’ampleur pour envisager des taux nettement plus
bas.

Le ralentissement économique en Chine a pris de 'ampleur cette année. Le secteur immobilier
en est le ground zero. Le volume des mises en chantier de logements est encore en baisse de
23% I’an sur les 11 premiers mois de 2024. Par rapport au pic de 2019, la baisse est de 68% !
Il faut remonter a 2005 pour voir un rythme d’activité aussi faible. La croissance reste positive
grace notamment aux performances a I'export, le surplus commercial devrait froler le trillion
de dollars sur I'année entiére contre 822 milliards en 2023. Elle a cependant clairement ralenti
avec un PIB en hausse de 4.6% I'an au T3. Avec des prix en déflation, la hausse du PIB en valeur
est de seulement 4%. Par comparaison, la croissance nominale américaine est a 5% I’an au T3.
La faiblesse de la demande domestique se voit aussi dans une consommation devenue atone
en cours d’année. Les ventes au détail nont cru que de 2.7% I’an au T2 et au T3. Aprés avoir
résisté a la tentation de la relance, les autorités ont changé de pied subitement en septembre.
Les annonces de réunions, de conférences, d’appels au soutien a I'’économie par différents
organes officiels se sont multipliées depuis. Les mesures effectives de relance semblent
cependant encore insuffisantes. En particulier, le soutien au secteur de la construction
manque de crédibilité. Les yeux se tournent donc maintenant vers le début 2025 et vers, on
I'espére, des décisions plus audacieuses. Les dirigeants chinois gardent toutefois en téte que
I'arrivée de Trump risque de rebattre les cartes, au moins sur le plan du commerce mondial.
lls attendent probablement d’en savoir plus avant de s’engager de maniere décisive.

Au Japon enfin, I'année 2024 aura été marquée par une baisse historique du yen face au
dollar. Le niveau des 160 yen par dollar a été atteint début juillet. Les avertissements des
autorités ont été suivis d’interventions directes le 11 et 12 juillet. Elles ont réussi a casser la
tendance haussiere au prix de fortes turbulences sur les marchés domestiques et mondiaux.
Début ao(t, les indices domestiques boursiers ont ainsi plongé de plus de 20% en seulement
trois séances. Cette baisse a été largement effacée dans les semaines suivantes. Toutefois,
apres un point bas proche de 140 en septembre, la paire dollar-yen est repartie a la hausse et
se rapproche de nouveau pres des 160 en cette fin d’année. Sur le plan économique, la
faiblesse de la devise reflete en partie une économie peu dynamique. Le PIB est en légere
baisse de 0.5% I’an sur les trois premiers trimestres. Pourtant I'emploi progresse et le
chomage reste tres bas. Les tensions sur le marché du travail permettent aux salaires de
progresser et la Banque du Japon a été assez confiante pour sortir des taux zéro et remonter
ses taux directeurs a 0.25%. Les hausses de taux devraient se poursuivre I'année prochaine,
méme si le rythme sera évidemment tres lent.

Les tensions géopolitiques
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Le conflit russo-ukrainien a été marqué par de nombreux événements en 2024, avec une
poursuite des tensions entre les deux pays. En février, 'ONU a mis en garde contre un bilan
de plus en plus lourd en Ukraine, principalement en raison de I'augmentation des attaques
visant les civils et les biens a caractere civil, ainsi que le réseau électrique et le systéme
ferroviaire ukrainien. En avril, la centrale nucléaire de Zaporijjia a été visée par des attaques
russes, ce qui, selon le directeur général de I’AIEA, accroit le risque d'accident nucléaire. Début
aodt, 'armée ukrainienne a lancé une premiére offensive sur le sol russe dans la région
frontaliere de Koursk. Volodymyr Zelensky s’est félicité de cette initiative, qu'il a réalisé pour
« repousser la guerre sur le territoire de I'agresseur ». Début novembre, I'élection de Donald
Trump a été I'un des principaux événements liés a la guerre en Ukraine, le futur président
américain déclarant pouvoir mettre fin au conflit en « 24 heures ». Les Etats-Unis restent le
premier pays en termes d’aides financieres, militaires et humanitaires envers I’'Ukraine, mais
I’élection de Donald Trump pourrait remettre en cause ce soutien, ce qui inquiete I’'Ukraine.
Tout au long de la fin de I'année, les discussions se sont poursuivies entre les présidents
(américain, frangais, ukrainien, russe, etc.) afin de trouver un terrain d’entente. A noter
également I'envoi de soldats nord-coréens pour soutenir I'armée russe, fin octobre, avant les
élections américaines, ce qui a renforcé les liens étroits entre Moscou et Pyongyang et a
témoigné de la volonté de la Russie de renforcer ces équipes.

Coté Mer de Chine, début janvier, I'élection de Lai Ching-Te a la présidence taiwanaise a été
vivement critiquée par Pékin, qui craignait qu'il déclare I'indépendance de I'ile. A la suite de
ces élections, Pékin a déclaré que « Taiwan fait partie de la Chine », tandis que Taiwan a promis
de se défendre face aux menaces de réunification entre les deux pays. Tout au long de I'année,
la Chine a mené des manceuvres militaires autour de Taiwan, déployant des navires de guerre
et des avions de chasse, et a intensifié ces manceuvres principalement a la suite du discours
du 10 octobre du nouveau président, qui a déclaré que Pékin « n’a aucun droit de représenter
Taiwan ». En paralléle, les discours chinois se sont montrés de plus en plus virulents,
alimentant les craintes d’une potentielle invasion chinoise de I'fle. A noter que plusieurs pays
ont apporté un soutien financier a Taiwan, 8 commencer par les Etats-Unis, dans le but
d’équiper Taiwan dans son conflit et de soutenir son armée.

Entre Etats-Unis et Chine, tout au long de I'année 2024, les tensions, les deux plus grandes
économies du monde se sont intensifiées, principalement sous I'influence de Donald Trump,
tandis que la Chine a semblé plus encline & entamer des discussions avec les Etats-Unis. Donald
Trump a menacé d’imposer des droits de douane pouvant aller jusqu’a 60% sur les produits
importés de Chine, dés son investiture en janvier. A |a suite de son élection, la Chine a déclaré
espérer une « coexistence pacifique » avec les Etats-Unis. En paralléle, Joe Biden a également
pris plusieurs mesures visant a limiter les importations de produits chinois, comme
I'interdiction d'importer des produits fabriqués par les Ouighours ou I'augmentation des droits
de douane a 100% sur les véhicules électriques importés de Chine.

Au Moyen-Orient, le conflit israélo-palestinien s’est poursuivi avec I'éradication d’'une grande
partie du Hamas a Gaza, du Hezbollah au Liban par I’extension du conflit et la mise au pas des
Iraniens par l'alliance israélo-occidentale. Le régime Assad en Syrie en place depuis 50 ans
(pére et fils) que I'on croyait invulnérable et renversé en quelques jours a la suite d’'une
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offensive éclair menée par les groupes rebelles, principalement dirigés par Hayat Tahrir al-
Cham (HTC), organisation islamiste, a été la surprise pour cette fin d’année dans la zone.

En conclusion, les différents conflits armés et commerciaux actuels ont ouvert une bréche
dans le nouvel ordre mondial dans lequel les dirigeants des grandes puissances militaires,
ameéricains, russes et chinois se sont engouffrés. Le rapport de force, l'instinct de prédation
territoriale et culturelle deviennent la nouvelle norme (batailles armées, manoceuvres
dissuasives ou au minimum déclarations soudaines) avec laguelle les marchés financiers ont
d(i s’adapter en 2024 et vont devoir composer ces prochaines années. Et ce, sans compter sur
les dangers de vérités alternatives et ingérences de toutes sortes qui sont développées par
ces mémes dirigeants et perturbent le coté cartésien et juridique qui constituait le socle
immuable et intangible depuis plusieurs décennies sur lequel étaient batis les rapports entre
Etats et sur lequel comptaient les démocraties en particulier.

Réveil difficile surtout pour les pays européens habitués a digérer les dividendes de la paix
depuis 70 ans.

Performances des principales classes d’actifs

L'année 2024 a été marquée par I’'hégémonie américaine (73% du MSCI World désormais,
contre 60% pré-pandémie et 42% en 2008) et en particulier les technologiques dont les 7
Magnifiques fortement représentés dans les indices outre-Atlantique. Pour la seconde fois
depuis 1998, le S&P 500 a dépassé les 20% de performance 2 années de suite, grace a lI’envolée
des Mag 7 (+48% en moyenne en 2024), et notamment Nvidia a +171% (en USD) dont la
capitalisation a enflé de 2 000 Mds$ en un an (I’équivalent d’un Alphabet) pour accéder au
second rang mondial derriere Apple. Ce phénomene fut rendu possible par I’extraordinaire
engouement autour de I'Intelligence Artificielle dont Nvidia en est la plus parfaite illustration
a ce jour concentrant pres de 90% de la fourniture en cartes haute performance GPU des
datacenters orientés IA.

L’élection de Donald Trump en novembre, aprés une campagne mouvementée (feuilleton
judiciaire et tentative d’assassinat en juillet du candidat républicain, passage de flambeau
entre Joe Biden et Kamala Harris), a accéléré le mouvement, déja bien orienté, en anticipation
de la mise en ceuvre des promesses électorales trés favorables |’écosysteme américain et
désinhibant encore un peu plus les investisseurs, a I'image de Tesla propulsé par la présence
de Elon Musk en tant que conseiller du futur président, dont le cours a gonflé de 84% en moins
de 2 mois pour atteindre une capitalisation boursiére de 1 300 MdsS, soit plus que la valeur
combinée des 20 autres plus importants constructeurs autos de par le monde.

Les indices européens moins technologiques, plus financiers et énergétiques, moins
croissance plus value, n‘ont pas bénéficié dans 'absolu de la méme générosité que leurs
homologues américains en termes de performances, toutefois en relatif (a I"’exception de la
France en rouge cette année), ces derniéres sont proches de celles des 493 autres valeurs de
I'indice S&P 500 et du Russell 2000 a 11%. Pour mémoire, le DJ 600 Europe a cloturé a +9.6%.
La décote historique souvent évoquée entre les marchés américains et européens a 40%, les
premiers étant mieux valorisés de 35% que leur moyenne a 15 ans s’explique par la nature
méme de la composition des indices respectifs.
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On notera également que l'indice japonais Topix et I'indice Hang Seng de Hong Kong ont
terminé a +20,4% et +22,8% respectivement, faisant de 2024 un excellent millésime dans
I’ensemble.

Coté taux, la Fed a baissé de 100 bps ses références monétaires apres une hausse de 100 bps
en 2023 et de 425 bps en 2022 tandis que la BCE a augmenté de 200 bps en 2023 et de 250
bps en 2022 pour rebaisser de 100 bps en 2024, donnant du souffle au marché obligataire
européen qui a progressé de 2% sur la dette souveraine.

Enfin, les matieres premieres auront vu I'appréciation des métaux précieux Or et Argent a
20%+, I’envolée du breakfast panier (Cacao, Café, Jus d’orange) entre +60% et +200%, la
stagnation (date a date, mais 20S d’amplitude sur les extrémes) du pétrole a 715 (WTI) et 75$
(Brent) et la baisse des céréales.

Performance

Sur I'exercice clos au 30 décembre 2024, PLUVALCA MULTIMANAGERS affiche une hausse de
+9.9% pour 'action A (FR0010988147) (VL au 31/12/2023: 133,45 et VL au 31/12/2024:
146,59), de +10.6% pour l'action B (FR0013314226) (VL au 31/12/2023: 112,61 et VL au
31/12/2024 : 124,57), et de +11.4% pour I'action Z (FR0010997874) (VL au 31/12/2023:
184,45 et VL au 31/12/2024 : 205,48).

La performance s’est construite en trois temps :

e Une progression de +6.2% pour I'action B sur les 6 premiers mois de I'année
e Une légere progression de +0.8% pour |’action B en juillet/aout

e Une progression de +3.4% pour I'action B sur les 4 derniers mois de I'année

Politique de gestion

L'exercice 2024 a été globalement porteur pour les marchés financiers, avec des divergences
géographiques fortes, les actions américaines surperformant les actions européennes :

e Au premier trimestre, les actifs risqués ont progressé, soutenus par des publications de
résultats d’entreprises globalement solides, les perspectives prometteuses de
I'intelligence artificielle qui stimulent le secteur technologique, ainsi que la résilience de
I’économie américaine qui continue de surprendre favorablement les investisseurs. Par
ailleurs, la bonne tenue de I'’économie américaine a conduit les investisseurs a revoir a la
baisse leurs attentes d’assouplissement monétaire pour 2024, anticipant désormais trois
baisses de taux aux Etats-Unis, conformément aux prévisions de la Réserve Fédérale
Américaine.

e Les actifs risqués se sont inscrits en ordre dispersé au 2eme trimestre. Entre avril et début
juin, les marchés financiers ont affiché un regain d’optimisme, stimulés par le rebond des
petites et moyennes capitalisations (notamment en Europe avec la perspective d’une
premiere baisse de taux de la BCE le 6 juin), et par la poursuite de I'engouement autour
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de l'intelligence artificielle, qui reste une source de performance pour les marchés
américains. Le 9 juin, 'annonce d’élections législatives anticipées en France a entrainé un
repli des marchés actions en Europe.

e Le troisieme trimestre a été marqué par une volatilité accrue des actifs risqués, qui ont
néanmoins progressé sur la période. En Europe, l'incertitude liée a la situation politique
en France s'est peu a peu atténuée, en évitant la majorité absolue d’un parti d’extréme.
Aux Etats-Unis, I'économie a montré des signes de ralentissement, alimentant des craintes
de récession et provoquant une correction des marchés actions. En septembre, le rebond
a été alimenté par I'annonce d’une deuxieme baisse de taux de 25bps par la BCE (apres
celle de juin), et d’'une premiere baisse de taux de 50bps par la Fed. En Chine, les autorités
ont surpris les investisseurs en annongant un plan massif pour soutenir la croissance, le
plus significatif depuis la crise du Covid en 2020.

e Au quatriéme trimestre, 'attention s’est concentrée sur les Etats-Unis, ou I'élection de
Donald Trump et la publication de statistiques économiques toujours aussi solides ont
propulsé les marchés américains vers de nouveaux sommets. En fin d’année, la
progression des marchés a été interrompu par une communication plus restrictive de la
Réserve fédérale américaine. En Europe, le moral des investisseurs a été affecté par la
faiblesse de I'activité économique, les incertitudes politiques en France et en Allemagne,
ainsi que par la menace de nouveaux droits de douane évoquée par le futur président
américain.

Les principaux contributeurs a la performance absolue du compartiment, sur ’année, ont
été les suivants :

e Le compartiment a démarré I'année 2024 avec un taux d’investissement en actions de
53%, fluctuant au cours de I'année entre 44% et 56%, pour atteindre 50% en fin d’année.
Au sein de la poche actions, le poids des Etats-Unis a été sensiblement renforcé au cours
de I'année, passant de 48% a 60% de |’exposition aux actions. La poche actions contribue
positivement a la performance de la Sicav, avec une performance moyenne de +19,7% sur
I'année 2024.

e Les principaux contributeurs positifs a la performance sont les fonds exposés aux grandes
valeurs internationales (Polar Artificial Intelligence, Polen Global Growth, Pluvalca Global
Blockchain) ainsi que les ETFs MSCI ACWI et S&P 500. Les contributeurs négatifs ont été
peu nombreux. On peut citer 2 fonds achetés en fin d’année (Janus Global Life Science et
Comgest Growth Europe).

e La mise en ceuvre de politigues monétaires plus accommodantes de part et d’autre de
I’Atlantique nous a amené a conserver et renforcer notre taux d’investissement en
obligations, afin de figer les niveaux de rendement actuels sur une période plus longue. Le
compartiment a démarré I'année 2024 avec un taux d’investissement en obligations de
41%, fluctuant au cours de I'année entre 38% et 47%, pour atteindre 44% en fin d’année.
La poche obligataire contribue positivement a la performance de la Sicav, avec une
performance moyenne de +3,4% sur I'année 2024.
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Perspectives

Pour le début d’année 2025, nous avons conservé nos taux d’investissement sur les actions
(50% a fin décembre) et les obligations (44%).

La Réserve Fédérale Américaine annoncé en décembre une baisse de taux de 0.25% (passant
a 4,25% contre 5,25% en début d’année 2024), mais n’anticipe désormais plus deux baisses
de taux pour I’'année 2025 (contre trois auparavant), motivée par le dynamisme de I'’économie
US, alors la politique tarifaire du président élu Donald Trump fait craindre une résurgence des
pressions inflationnistes. En Europe, la Banque centrale prévoit toujours 4 baisses de taux de
0.25% pour I'année 2025, en raison de la faiblesse de I'activité économique. En Chine, une
nouvelle série de mesures budgétaires et monétaires destinées a soutenir la croissance
devrait étre annoncée dans les mois a venir.

Nous pensons que la poursuite des politiques monétaires accommodantes, combinée a la
bonne tenue de la croissance mondiale et des résultats d’entreprise, devrait étre favorable
aux actifs risqués. Cependant, nous pensons que la volatilité de marché devrait persister au
cours des prochains mois, en fonction des publications d’indicateurs d’activité et des
évenements politiques de part et d’autre de I’Atlantique.

Politique ESG / ISR

Focalisée depuis sa fondation sur une perspective long terme d’investissement et sur une
bonne connaissance des sociétés, Financiére Arbevel construit depuis 2019 une politique ISR
portant sur plusieurs aspects : une politique d’exclusion, la prise en compte de I'ESG, une
politique de vote et d’engagement, et travaille sur une politique climat.

Financiére Arbevel est signataire des PRI depuis 2020 et de l'initiative Net Zero Asset
Managers depuis 2023.

La politique d’exclusion recouvre des considérations éthiques, des exclusions sectorielles
différenciées selon les compartiments et des exclusions géographiques basées sur la liste GAFI
et ETNC (https://montpensier-arbevel.com/).

La politique de vote est consultable sur le site internet de Financiere Arbevel et permet de
justifier les principes sous-jacents aux votes aux assemblées générales. La société de gestion
vote sur toute société dont elle détient, au travers des fonds qu’elle gere, au moins 0.25% du
capital.

La prise en compte des éléments extra-financiers des sociétés s’appuie sur les notations MSCI
repondérées pour accorder plus de poids a la gouvernance (50%). Les gérants des
compartiments classifiés article 8 SFDR non labellisés doivent suivre la note moyenne
pondérée de leurs investissements, qui doit surperformer la moyenne de I'univers
d’investissement. Les gérants des fonds labellisés suivent le cahier des charges du label, tel
que détaillée dans le Code de Transparence (https://montpensier-arbevel.com/).

L'analyse des notes ESG ou des résolutions en assemblée générale peuvent conduire les
gérants a mener des actions d’engagement avec les sociétés. Ces actions sont résumées dans
le Rapport de dialogue et d’engagement disponible sur le site internet.

Le suivi des Principes d’impact négatif (PAI) se fait a travers la base de données Trucost.
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Des outils propriétaires permettent aux gérants de suivre les notes ESG, les données climat
des sociétés et des compartiments.

Informations réglementaires liées aux exigences de finance durable
(Reglement dit « Taxonomie » UE n° 2020/852)

Classification SFDR : 6
Objectif environnemental : Aucun

Disclaimer : Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en
compte les criteres de I’'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur
le plan environnemental.

Politique de rémunération

La société de gestion a établi une politique de rémunération des collaborateurs
conformément aux dispositions réglementaires. Elle est disponible sur le site internet de la
société de gestion www.montpensier-arbevel.com.

Au cours de I'exercice 2024, I'effectif en équivalent temps plein était de 47,88 personnes. Le
total des rémunérations versées s’est élevé a 6.4M€ (hors charges sociales) dont la part
fixe était de 85% et la part variable de 15%. En vertu du principe de proportionnalité,
Financiére Arbevel ne communique pas la répartition des rémunérations de facon plus
détaillée.

Risque global

La méthode de calcul du risque global est la méthode de calcul de I'engagement.

Informations diverses

Nous vous rappelons que les documents listés ci-dessous sont accessibles sur notre site
internet :

http://www.montpensier-arbevel.com :

- Politique de vote et d’engagement ;

- Rapport sur I'exercice des droits de vote ;

- Rapport d’engagement ;

- Politique de sélection des intermédiaires financiers ;

- Politique de gestion des conflits d’intéréts ;

- Compte rendu relatif aux frais d’intermédiation ;

- Charte d’investissement responsable ;

- Code de transparence des fonds labellisés ISR ;

- Politique de prise en compte des incidences négatives et du risque de durabilité.
- Politique d’exclusion.

101009 17 Rapport annuel - Exercice clos le : 31.12.2024



PLUVALCA MULTIMANAGERS

Transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation des instruments financiers
réglement SFTR (en devise de comptabilité de 'OPC)

Au cours de U'exercice, le compartiment n'a pas fait l'objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.

Techniques de gestion efficace de portefeuille

Le compartiment n'a pas eu recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille au sens de l'article R214-
15-1 du Code Monétaire et Financier.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. Ces performances sont données a titre indicatif et s'apprécient
a l'issue de la durée de placement recommandée.
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PLUVALCA MULTIMANAGERS

SICAV PLUVALCA
20 rue de la Baume
75008 Paris

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos e 31 décembre 2024

A lazsemblés gpinérale de la SICAYV PLUVALCA,

Opinion

En axécution de |a mission qui nous a été confide par la société de gestion, nous avons affectusd Maudit
des comples annuels de lorganisme de placemeni collectif constitué sous forme de sociatée
d'inveslissement & capial variable (SICAV) PLUVALCA relaifs a I'exercice clos le 31 décembre 2024,
tels qu'ils soni joints au présent repport

Nous certifions que les comples annuels sonl, au regard des réghes el prncipes complables francais,
réguiers et sincéres o donnent une image fidéle du résultal des opérations de Nexercice dcould ains|
gue de la situation firanciéne et du patrimoine de la SICAVY a la fin de cel exarcice,

Fondement de |'opinion

Référentiel d’'audit

Mous avons effectus notre audd selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les &éments gue nous avons collectés sont suffisants et appropnés pour fonder nolre
opEnion

Les responsabiités qui nous incombent en veriu de ces normes sonl indiguées dans |la parie
u Responsabilités du commessaine aux comples relatives & 'audit des comples annuels » du présent

rappart.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission o' audit dans le respec! des régles d'indépendance prévues par b
code da commarce &l par e code de décniologie de la profession de commissains aux comples, surla
pésioda du J0 decembre 2023 2 la date d émission de nolre rapport.

Observation

Sans remeltre =n cause lopinkon exprimée cl-dessus, nous atlirons vobre atiention sur les
conséquences du changemant de méthode complable exposées dans annexs des comples annuels.

Fappor du COMETEES NS S DOMyries. B ey COmpiss Snnuss Forvis Mazans
Emgrcs ciow e 31 décembie 2024

101009 20 Rapport annuel - Exercice clos le : 31.12.2024



PLUVALCA MULTIMANAGERS

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L &21-53 el R.821-180 du Code de commerce relatives &
la justification de nos appréciations, nous vous informons gue les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procéds, selon notre jugement professionnel, ont poré sy le caraciére
approprié des principes comptables appligués, notamment pour ce gqui concemne |es instruments
financiers en ponefeuille, et sur la présentation d'ensemble des comples au regard du plan comptable
des organismas de ptacemeant collectil 4 capital variable.

Les appréciations ainsi poriées s'inscrivent dans le contexie de laudit des comples annuels pris dans
leur ensemble, i de la formation de nolre opinion axprimés ¢ avant. Mous nexprimons donc pas
d'opinkon sur des eléments de ces comples annuels pris isclément

Vérifications spécifiques

MNous avons également procddd, conformémant aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les lextes ldgaux ol réglementaires.

Mous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincarilé et la concordance avec las complas annuals
des informations donmées dans la rapport de gestion du Consail dadministrabon et dans les autres
documents adressés aux actionnaires sur [a situation financiére at les comples annusals.

MNous attestons de lNexistence dans la section du rapport de geshon consacree au gouvernement
d'entrepnse, des informations requises par ['article L. 225-37-4 du code de commerce

Responsabilités de la direction et des personnes constituant
le gouvernement d'entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient & la dwection d'établir des comples annuels présentant une image fidéle conformémeant
aux régles et principes complables francais ainsi que de metire en place le contrdle intemea gu'elle
estime nécessaire a MNétablissement de comptes annuels ne comporiant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'emewrs

Lovs de I'établissement des comples annuels, il incombe a la direction d'évaluer ia capacité de la SICAV
# powrsuivre son exploitation, de présenter dans ces comples, le cas échéant, les informations
neécessaires relalives a la continuité d'exploitation et d'appliguer la convention complable de confinuité
d'exploitation, saufl 8’ est prévu de iqusder la SICAV ou de cesser son activibé.

Les comptes annuels onl #& amblés par e Conzed d'administration

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a
I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'oblenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas danomalies
significatives. L'assurance raisonnable comespond a un niveau éleve d'assurance, sans toutefois
garantir gu'en audit réaliséd conformément aux normes dexercice professionnel permet de
gystématiguement détectar toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provens de fraudes ou
résufter derreurs el soni considérées comme significatives lorsgue lon peut raisonnablement

Fapnoer du COMmMeE e S COMriess 1 By Compiss Snoss Forsis Mazars
Exsrcics Cios e 31 décambes 2024

ra
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s'altendre &4 ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumuld, influencer les décisions
économigues que les utilisateurs des comptes prennent en se fandant sur cew-¢l,

Comme précisé par |'article L 821-55 du code de commerce, notre mezsion de cerlification des comples
né consiste pas & garantir la viabdité ou la qualité de la gestion de volre SICAY.

Dans b cadre d'un audil réalisé conformément aux normes dexercice professionnel applicables en
France, la commissans aux comples exerce son jugemeant professionnel fout au kong de cel awdit.

En oulre :

= il identifie et évalue les rsques que les comptes annuels comporent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennen! de fravdes ou résullent d'ameurs, définit @1 met en cuvre des
procédures d'audit face & ces rsques, &l recueile des éléments qu'll estime suffisants ef
appropriés pour fonder son opnion. Le risque de non-détection d'une anomalie sigraficative
provenant d'une fraude est plus dlevé que celui dune anomalie significative résultant d'une
emeur, car la fraude peul impliquer 8 collusion, la falsification, les omissions wolontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contrble mlems |

# il prend connaissance du contrile interne pertinent pour N'audit afin de définir des procédures
d'audit sppropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur Mefficacité
du contrdle interne |

= il apprecie le caraciéne approprié des méthodes comptables retenues et le caractére ralsannable
des eslimalions complables failes par la direction, ainsi que les informations les concemant
fowrnies dans les comptes annuels ;

# |l apprécie le caractére appropné de l'application par la sociélé de gestion de la convention
comptable de continuilé d'exploitation e, selon les éléments collectés, lexistence ou non d'une
incertitude significative liée 4 des événements ou & des circonsiances susceptibles de mettre en
cause |a capaciié de la SICAV & poursufvre son exploltation. Celle appréciation s'appuie sur les
dléments collectés jusqu's la date de son rapport, étant toutefols rappelé gue des crconstances
ou événements ullérieurs pourraient meltre en cause [a continuité d'explottation. S conclut &
l'existence d'une incertitude significative, il altire l'aftention des lecleurs de son rapport sur les
informations fowmnses dans les comples annuels au sujet de cefte inceritude ow, 51 ces
informations ne sont pas foumies ou ne sont pas pertinentes, il formule une cerification avec
réserve ou un refus de certifier ;

Fappor du COMIMEsSARE S COMyTies] U By Compies anross Forsis. Marars a
Ensvoiog con s 31 décambie 2024
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= || apprécie la présentation d'enseamble des comptes annuels i evalue s les comples annuels
refiatent les opérations et événements sous-jacents de maniéne & en donner une image fidéle.

Le Commissaire aux compies

Forvis Mazars SA

Pars La Défense, date de la signature électronigue
Document authentifie ei date par signature électronigue
g ['!,.f e 2025.04.14

P 18:28:30 -02'00'
Jaan-Luc MENDIELA

AsSSOCE

Fapport du COMITERSENS #u DOMFES Bl e COmpies snrueh Forss Mazs ]

Engears oiod s 3 décamben 2024
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COMPTES
ANNUELS

Pour rappel il s'agit du premier exercice et de la premiére cloture
réalisés selon les normes du reglement ANC 2020-07.

Larticle 3 de ce réglement dispose :

Pour le premier exercice d'application une présentation pro-forma des
états financiers

n'est pas requise pour lexercice N-1. Les états financiers N-1 sont
intégrés dans

lannexe et une information sur la nature des changements entre les
deux

présentations est mentionnée dans lannexe.
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BILAN
Actif

31.12.2024

*29.12.2023

Devise

EUR

EUR

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A) "
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations convertibles en actions (B) (")
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées (C) "
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances (D)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)

OPCVM

FIA et équivalents d’autres Etats membres de l'Union
Européenne

Autres OPC et fonds d'investissement
Dépots (F)
Instruments financiers a terme (G)

Opérations temporaires sur titres (H)

Créances représentatives de titres financiers recus en
pension

Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires

Préts (1)

Autres actifs éligibles (J)

Sous-total actifs éligibles | =
(A+B+C+D+E+F+G+H+1+)J)

Créances et comptes d’ajustement actifs

Comptes financiers

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles Il

Total Actif | + 1l

38 821 735,89
38821 735,89

38 821 735,89

9 906,16
54 184,00

64090,16
38 885 826,05

* Pour le premier exercice d'application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour l'exercice N-1. Les états financiers
N-1 sont intégrés dans l'annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l'annexe.
' es autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont

nécessaires a leur fonctionnement.
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BILAN

Passif

31.12.2024

*29.12.2023

Devise

EUR

EUR

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées
nettes

Résultat net de l'exercice
Capitaux propres |
Passifs de financement Il V

Capitaux propres et passifs de financement (1+11) !

Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

Total Passifs: | + 11 + Il + IV

35207 679,84

3632 960,50
38 840 640,34

45 185,71

45 185,71
38 885 826,05

* Pour le premier exercice d'application une présentation pro-forma des états financiers n'est pas requise pour l'exercice N-1. Les états financiers
N-1 sont intégrés dans l'annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l'annexe.

[l Cette rubrique est facultative, et ne concerne que les OFS. Les passifs de financement sont les passifs émis par OFS autres que les parts ou

actions.

101009

26

Rapport annuel - Exercice clos le :

31.12.2024



PLUVALCA MULTIMANAGERS

COMPTE DE RESULTAT

31.12.2024

*29.12.2023

Devise

EUR

EUR

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions
Produits sur obligations
Produits sur titres de créance
Produits sur des parts d'OPC *
Produits sur instruments financiers a terme
Produits sur opérations temporaires sur titres
Produits sur préts et créances
Produits sur autres actifs et passifs éligibles
Autres produits financiers
Sous-total Produits sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur opérations temporaires sur titres
Charges sur emprunts
Charges sur autres actifs et passifs éligibles
Charges sur passifs de financement
Autres charges financieres
Sous-total charges sur opérations financiéeres
Total Revenus financiers nets (A)
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC
Versements en garantie de capital ou de performance
Autres produits
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion
Frais d’audit, d'études des fonds de capital investissement
Impots et taxes
Autres charges
Sous-total Autres produits et Autres charges (B)

Sous total Revenus nets avant compte de régularisation
C=A-B

Régularisation des revenus nets de U'exercice (D)

Sous-total revenus nets|=C +D

5552,71

1982,98
7 535,69

-6 438,50
-6 438,50
1097,19

-576 287,24

-576 287,24
-575 190,05

102 190,78
-472 999,27

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-jacents.
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COMPTE DE RESULTAT (suite)

31.12.2024 *29.12.2023
Devise EUR EUR
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte
de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 1657 897,95 -
Frais de transactions externes et frais de cession -7 448,09 -
Frais de recherche = -
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux ) .
assureurs
Indemnités d’assurance percues - -
Versements en garantie de capital ou de performance _ B
recus
f:;i:gt:é ':":él;sur:r:g:tlinosr;:%lues réalisées nettes avant 1650 449,86 .
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -124 806,26 -
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 1525 643,60 -
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte
de régularisations :
:
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises = -
Versements en garantie de capital ou de performance a _ B
recevoir
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux _ B
assureurs
i;):qsptgt(a;‘la [:'Ll;sutl):r:::tlir:)s';\éalues latentes nettes avant 2916 892,80 .
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -336 576,63 -
Plus ou moins-values latentes nettes lll =G + H 2580316,17 -
Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de U'exercice J - -
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés _ )
au titre de Uexercice K
Total acomptes versés au titre de Uexercice IV=J + K - -
Impot sur le résultat V - -
Résultatnetl + 11+ 1l -1V-V 3632 960,50 -

* Pour le premier exercice d'application une présentation pro-forma des états financiers n'est pas requise pour l'exercice N-1. Les états financiers
N-1 sont intégrés dans l'annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l'annexe.
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PLUVALCA MULTIMANAGERS

STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

Objectif de gestion :

PLUVALCA MultiManagers a pour objectif de réaliser, sur la durée de placement recommandée de 5 ans, une performance
annualisée nette de frais de gestion supérieure a Uindice EONIA capitalisé calculé sur la base de 'ESTER majoré de 3%
pour les actions A, de 3,7 % pour les actions B, de, 4,6% pour les actions Z et de 3% pour les actions C. La gestion est
réalisée au travers d’un portefeuille d’'OPC actions et d'OPC de produits de taux, sans contrainte d'allocation d'actifs ou
de zone géographique ou de secteur d'activité. La sélection des fonds est réalisée de maniére indépendante, stricte et
rigoureuse selon un processus en deux étapes : une analyse quantitative et une analyse qualitative. L'équipe de gestion
appréhende un fonds comme une société, et rencontre systématiquement les gérants pour identifier ceux qui partagent
l'approche de Financiére Arbevel, en fondant leur choix d’investissement sur une analyse fondamentale centrée sur les
entreprises.
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TABLEAU DES ELEMENTS CARACTERISTIQUES AU COURS DES CINQ
DERNIERS EXERCICES

Exprimésen EUR 31.12.2024 29.12.2023 30.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Actif net total 38 840 640,34 45893 635,76 70 195 667,81 89 113 674,22 67 309 520,90

31.12.2024 29.12.2023 30.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

ACTION A
FR0010988147
Actif net 15801 751,38 - - - -

Nombre de parts ou
actions

107 793,393 210823,511 319 586,061 370 697,868 317 229,007

Valeur liquidative unitaire 146,59 133,45 124,92 154,9 144,49

Distribution unitaire sur
revenu net - - - - -
ly compris acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes

ly compris acomptes)

Crédit d'impot unitaire
transféré au porteur - - - - -
([personnes physiques) "

Capitalisation
unitaire @

3,37 -2,20 -2,24 3,45 3,34

W En application de U'lnstruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'imp6t unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'imp6t entre les actions en circulation a cette date.

@ es montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d'imp6t sont indiqués en devise de comptabilité de [ Opc. La
capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode
de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.
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31.12.2024 29.12.2023 30.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

ACTION B
FR0013314226
Actif net 22 041 408,66 - - - -

Nombre de parts ou
actions

176 937,124 148 621,25 275 902,066 232 941,161 170 296,865

Valeur liquidative unitaire 124,57 112,61 104,68 128,9 19,4

Distribution unitaire sur
revenu net = - - - -
ly compris acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes

ly compris acomptes)

Crédit d'imp6t unitaire
transféré au porteur - - - _ _
(personnes physiques) !

Capitalisation
unitaire @

3,69 -1,09 -1,09 3,75 3,32

W En application de U'lnstruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'imp6t unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'imp6t entre les actions en circulation a cette date.

@' Les montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d'imp6t sont indiqués en devise de comptabilité de 'Opc. La
capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode
de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.

31.12.2024 29.12.2023 30.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

ACTION Z
FR0010997874
Actif net 997 480,30 - - - _

Nombre de parts ou
actions

4 854,357 5 533,607 8 160,993 7979,406 5 984,978

Valeur liquidative unitaire 205,48 184,45 170,27 208,21 190,05

Distribution unitaire sur
revenu net - - - - -
ly compris acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes

ly compris acomptes)

Crédit d'imp0t unitaire
transféré au porteur - - - _ _
(personnes physiques) !

Capitalisation
unitaire @

7,45 -0,54 -0,52 8,98 9,93

W En application de U'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impdts, le crédit d'imp6t unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'imp6t entre les actions en circulation a cette date.

2 es montants de la distribution unitaire, de la capitalisation unitaire et des crédits d'imp6t sont indiqués en devise de comptabilité de 'Opc. La
capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre de parts en circulation. Cette méthode
de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.
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REGLES ET METHODES
COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2020-07
modifié par le reglement ANC 2022-03.

Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec Uapplication du nou-
veau réglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital
variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau reglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de présentation

des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de U'exercice précédent ne peut donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2eme alinéa de larticle 3 du Reglement ANC 2020-07, les états financiers ne présentent pas

les données de l'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans l'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les préts et les

emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les
écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et
les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent
dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de loption de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds
appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables

respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modeéle : OPCVM / FIA / Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du
hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- l'ajout d'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers a

terme ;

- Uadoption d'un modeéle de présentation unique pour tous les types d'OPC ;

- la suppression de 'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

I Régles et méthodes comptables appliquées au cours de Uexercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant] :

- image fidele, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a 'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts
encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La durée de U'exercice est de 12 mois.

I Méthode de valorisation

Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM sont évalués selon les principes suivants :
Actions, obligations et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
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Regles et méthodes comptables

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur aux environs de 14 heures, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Titres d'OPCVM et FIA en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de titrisation :
Evaluation au premier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés européens.

Acquisitions temporaires de titres :

Pensions livrées a l'achat : Valorisation contractuelle.

Pas de pension d'une durée supérieure a 3 mois.

Rémérés a l'achat : Valorisation contractuelle car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec suffisamment
de certitude.

Emprunts de titres : valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la valeur de
marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, les dettes
représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le contrat.

Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de Bourse de la valeur sous-jacente. Les titres sont récupérés
par 'OPCVM a lissue du contrat de prét.

Titres de créances négociables :

Les titres de créances négociables sont valorisés, en l'absence de transactions significatives, en appliquant une
méthode actuarielle : les taux retenus sont ceux des émissions de titres équivalents affectés de la marge de risque
lige a 'émetteur.

Les BTF et BTAN sont valorisés au prix de marché jusqu’a U'échéance.

Valeur de marché retenue :

BTF/BTAN :
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

Autres TCN :

Pour les TCN faisant l'objet de cotation réguliere : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux constatés
chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére : application d’'une méthode proportionnelle avec utilisation du taux de
rendement de la courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des caractéristiques intrinséques
de U'émetteur.

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec ceux des titres
sous-jacents.

Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : premier cours de bourse du jour ou cours de
compensation veille

Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : dernier cours de bourse veille ou cours de
compensation veille.

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports :

Options cotées sur des Places européennes : premier cours de bourse du jour ou cours de compensation veille. Options
cotées sur des Places nord-américaines : dernier cours de bourse veille ou cours de compensation veille.
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Regles et méthodes comptables

Opérations d’échange (swaps) :

Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois ne sont pas valorisés.

Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

L'évaluation des swaps d'indice est réalisée au prix donné par la contrepartie, la société de gestion réalise de maniere
indépendante un contrdle de cette évaluation.

Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux éléments sont
évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d'opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre que celle de
la comptabilité de 'OPCVM, par un emprunt de devise dans la méme monnaie et pour le méme montant. Les
opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux préteurs/emprunteurs de la devise.

(* pour les OPCVM autorisés a réaliser les opérations visées)

I Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale au cours de
valorisation (ou a Uestimation, si Uopération est réalisée de gré a gré] multiplié par le nombre de contrats et par le
nominal.

Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l'équivalent sous-jacent de l'option.
Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte d'un modele mathématique
(de type Black-Scholes] dont les parametres sont : le cours du sous-jacent, la durée a l'échéance, le taux d'intérét
court terme, le prix d’exercice de l'option et la volatilité du sous-jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond
au sens économique de U'opération, et non au sens du contrat.

Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en hors-bilan.

Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

I Devise de comptabilité
La comptabilité du compartiment est effectuée en euro.

B Indication des changements comptables soumis a Uinformation particuliére des actionnaires

Changements intervenus : Néant.
Changements a intervenir : Néant.

B Indication des autres changements soumis a Uinformation particuliére des actionnaires

Changements intervenus : Néant.
Changements a intervenir : Néant.

B Indication et justification des changements d’estimation et de modalités d’application
Néant.

I Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de l'exercice
Néant.

B Indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie d’actions

Actions A Actions Z Actions B
Pour les revenus : Capitalisation totale Capitalisation totale Capitalisation totale
Pour les plus
ou moins-values : Capitalisation totale Capitalisation totale Capitalisation totale
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EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE LEXERCICE

31.12.2024 *29.12.2023

Devise

EUR EUR

Capitaux propres début d'exercice
Flux de U'exercice :

Souscriptions appelées [y compris la commission de souscription
acquise a lOPC) !

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)
Revenus nets de l'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de
régularisation

Variation des plus ou moins-values latentes avant compte de
régularisation

Distribution de l'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de l'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées
nettes

Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus ou moins-values
réalisées nettes

Autres éléments

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

45 893 635,76 -

13 119 883,70 -

-24.165 031,73 -
-575 190,05 -

1650 449,86 -

2916 892,80 -

38 840 640,34 5

* Pour le premier exercice d'application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour l'exercice N-1. Les états financiers
N-1 sont intégrés dans l'annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l'annexe.

[ Cette rubrigue integre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
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EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS OU ACTIONS AU COURS DE

LEXERCICE

ACTION A

FR0010988147 En parts ou actions En montant
Parts ou actions souscrites durant lexercice 4166,47 602 999,99
Parts ou actions rachetées durant Uexercice -107 196,588 -15380 918,77
Solde net des souscriptions/rachats -103 030,118 -14 777 918,78
ACTION A En montant
Commissions de souscription acquises -
Commissions de rachat acquises -
Total des commissions acquises -
ACTION B

FR0013314226 En parts ou actions En montant
Parts ou actions souscrites durant l'exercice 99 995,666 12 491 821,78
Parts ou actions rachetées durant l'exercice -71 679,792 -8 629 884,63
Solde net des souscriptions/rachats 28 315,874 3861937,15
ACTION B En montant
Commissions de souscription acquises -
Commissions de rachat acquises -
Total des commissions acquises -
ACTION Z

FR0010997874 En parts ou actions En montant
Parts ou actions souscrites durant l'exercice 126,569 25061,93
Parts ou actions rachetées durant l'exercice -805,819 -154 228,33
Solde net des souscriptions/rachats -679,25 -129 166,40
ACTION Z En montant

Commissions de souscription acquises
Commissions de rachat acquises

Total des commissions acquises
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VENTILATION DE L'ACTIF NET PAR NATURE DE PARTS OU ACTIONS

) Devise Actif net de la
) Affectation dela part ou action Valeur liquidative
CodelISINdela Libellédelapart dessommes partou Nombre de parts
part ou action ou action distribuables action EUR ou actions EUR
FR0010988147 ACTION A Capitalisable EUR 15801 751,38 107 793,393 146,59
FR0013314226 ACTION B Capitalisable EUR 22 041 408,66 176 937,124 124,57
FR0010997874 ACTION Z Capitalisable EUR 997 480,30 4 854,357 205,48
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EXPOSITIONS DIRECTES ET INDIRECTES SUR LES DIFFERENTS MARCHES

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition Pays 01 Pays 02 Pays 03 Pays 04 Pays 05
Exprimés en milliers d” EUR +/- +/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Actions et valeurs assimilées - - - - - -
Opérations temporaires sur titres - - - - - -
Passif
Opérations de cession sur B ) ) B ) B
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres = - - - - -
Hors-bilan
Futures - N/A N/A N/A N/A N/A
Options - N/A N/A N/A N/A N/A
Swaps = N/A N/A N/A N/A N/A
Autres instruments financiers - N/A N/A N/A N/A N/A
Total = N/A N/A N/A N/A N/A

Exposition sur le marché des obligations convertibles par pays et maturité
de l'exposition

Décomposition par niveau de

Décomposition de l'exposition par maturité deltas

Exposition
Exprimés en milliers d" EUR +/- <=1an 1<X<=5ans >b5ans <=0,6 0,6<X<=1

Autres - - - - - -

Total - - - - - -
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Exprimés en milliers d" EUR

Exposition

+/-

Taux fixe

+/-

Ventilation par nature de taux

Autre ou sans
Taux variable ou contrepartie de
révisable Taux indexé taux

+/- +/- +/-

Actif
Dépots
Obligations

Titres de créances
Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers
Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers
Emprunts

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

Total

54,18

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

- - 54,18

- - 54,18
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)
ventilation par maturité

Ventilation par durée résiduelle

0-3mois 3-6mois 6émois-1an 1-3ans 3-5ans 5-10ans >10 ans
Exprimés en milliers d'EUR +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
Actif
Dépots - - - - - - -
Obligations - - - - - - -
Titres de créances - - - - - - -
Opérations temporaires sur ) B B B B B B
titres
Comptes financiers 54,18 - - - - - -
Passif
Opérations de cession sur ) B B B B B B
instruments financiers
Opérations temporaires sur ) B B B B B B
titres
Comptes financiers - - - - - - -
Emprunts - - - - - - -
Hors-bilan
Futures - - - - - - -
Options - - - - - - -
Swaps - - - - - - -
Autres instruments - - - - - - -
Total 54,18 - - - - - -
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Exposition directe sur le marché des devises

Exprimés en milliers d" EUR

USD+/-

Devise 02

+/-

Devise 03 Devise 04  Autres devises
+/- +/- +/-

Actif

Dépots

Actions et valeurs assimilées
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Créances

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Dettes

Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan

Devises a recevoir
Devises a livrer
Futures, options, swaps

Autres opérations

Total
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Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
Exprimés en milliers d” EUR +/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions - - -

Obligations et valeurs assimilées - - -

Titres de créances - - -
Opérations temporaires sur titres - - -

Passif

Opérations de cession sur
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - -

Hors-bilan

Dérivés de crédits - - -

Solde net = - -

Le classement des titres exposés directement aux marchés de taux!" dans les catégories "INVESTMENT GRADES", "Non INVESTMENT
GRADES " et "NON NOTES est alimenté des principales notations financieres.

Pour chaque instrument, la notation est déterminée selon l'algorithme du 2éme meilleur rating externe le 2éme meilleur rating est celui
dont la notation en valeur numérique est le second sur 'ensemble des notations trouvées dans le cas ou un seul rating est disponible, ce
rating est considéré comme le second meilleur.

En cas d'absence de rating, c'est la notation de l'émetteur qui est requise.
La société de gestion peut étre sollicitée. Dans ce cas, les regles appliquées par celle-ci seront mentionnées.

(1) les éléments de taux d'actif et de passif sont présentés en valeur d'inventaire par cohérence avec les éléments du bilan.

Concernant les opérations temporaires, seules les cessions temporaires sont renseignées ( mises en pension, titres prétés et tires donnés
en garantie ).

Les acquisition temporaires sont exclues.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle constitutive
exprimés en milliers d’Euro d’une créance

Valeur actuelle constitutive
d’'une dette

Opérations figurant a Uactif du bilan

Dépots

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers recus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés

Titres recus en garantie

Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral especes

Dépot de garantie espéces versé

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

101009 A Rapport annuel - Exercice clos le : 31.12.2024



PLUVALCA MULTIMANAGERS

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Devise
Orientation des Pays de de la
Dénomination du placements/ domiciliation part Montant de
Code ISIN Fonds Société de gestion  style de gestion du Fonds d’OPC Uexposition
PLUVALCA GLOBAL
FR001400CCKO BLOCKCHAIN EQUITY Financiere Arbevel Autres France EUR 1219 906,67
|
BlackRock Asset
IEOOB5BMRO087 CS ETF S&P 500 Management Ireland  Fonds indiciel (ETF) Irlande EUR 2311 590,94
Ltd
Comgest Asset
IEOOB5WN3467 ESEASF%ESTFSKIVI;T EUR Maﬁagement Actions Irlande EUR 1518 911,68
International LTD
ISHARES V PLC BlackRock Asset
|IE00B6R52259 ISHARES MSCI ACWI Management Ireland ~ Fonds indiciel (ETF) Irlande usD 4031 154,12
UCITS ETF Ltd
POLAR CAPITAL FUNDS
PLC - ARTIFICIAL Bridge Fund .
IEOOBFOGL436 INTELLIGENCE FUND  Management Limited Actions Irlande EUR 1236 946,82
SICAV
MUZINICH
IEOOBF4K8391 EUROPEAN CREDIT Muzinich & Co Ltd Obligations Irlande EUR 2 354 897,86
ALPHA FUNDS
POLAR CAPITAL
IEOOBFMFDF33 EkJA,\E‘géIELEGCMARKET Polar Capital LLP Actions Irlande EUR 1142 876,07
STARS FUND
HEPTAGON FUND
ICAV DRIEHAUS US Heptagon Capital .
|IEO0BH3ZJ036 SMALL CAP EQUITY Limited Actions Irlande EUR 1352 212,07
FUND
CORUM BUTLER
CREDIT STRATEGIES CORUM Butler Asset S
IE00BMVX2492 ICAV BUTLER CREDIT  Management Limited Obligations Irlande EUR 235573214
OPPORTUNIT
PIMCO FUNDS .
IEQUBNC17W29  GLOBAL SERIES pLc | 'MCO Global Advisors Obligations Ilande  EUR 2 406 933,12
(Ireland) Limited
SICAV
JANUS HENDERSON Janus Henderson :
IE00BRJG7840 CAPITAL FUNDS PLC Investors Europe S.A Actions Irlande EUR 1162 042,50
AMUNDI
ALTERNATIVE FUNDS Amundi Asset S
IECOBWFRBY02 | PLC CHENAVARI Management Obligations Irlande EUR 2 353 496,76
CREDIT FUND
ROBECO CAPITAL -
GROWTH FUNDS Robeco Institutional
LU0971565493 SICAV ROBECO Asset ManagemBer:/t Actions Luxembourg EUR 382 576,65
INDIAN EQUITIES o
FULLGOAL INTERNATONAL  Lemanik Asset .
LU1171460659 FUNDS SICAV Management S.A Actions Luxembourg EUR 389 088,00
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MATTHEWS ASIA Carne Global Fund

LU1311311788 FUNDS SICAV Managers Actions Luxembourg EUR 768 142,75
(Luxembourg] S.A
FLOSSBACH VON
LU1481584016 STORCH FCP BOND Flossbach Von Storch Obligations Luxembourg EUR 2370 623,32
OPPORTUNITIES
LU1694789378 EI’_\IF’C:A,\EIB\(/]EI\ISSSSECLJAF\Q/ DNCA Finance Obligations Luxembourg EUR 2 358 689,83
AMUNDI FUNDS
LU1956955634 EESEELCGAggV%/%H e Amundi Luxembourg Actions Luxembourg EUR 2136 374,24
C EUR ACC
IMGP SIACV US CORE IM Global Partner S
LU2342727992 PLUS FUND SICAV Asset Management 5 A Obligations Luxembourg EUR 2397 002,72
éHLgBJgleTLIJEI\RJD Jupiter Asset
LU2403912525 JUPITER DYNAMIC . Mar:ager?gn;\ Obligations Luxembourg EUR 2 401 799,27
BOND ESG SICAV nrernationat 5.
IMGP SICAV GLOBAL IM Global Partner
LU2478692390 CONCENTRATED Actions Luxembourg EUR 2170 738,36
Asset Management S.A
EQUITY
Total 38 821 735,89
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AUTRES INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN ET AU COMPTE DE

RESULTAT

Créances et dettes - ventilation par nature

31.12.2024

Créances
Souscriptions a titre réductible
Coupons a recevoir
Ventes a reglement différé
Obligations amorties
Dépots de garantie

Frais de gestion

Autres créditeurs divers
Total des créances
Dettes

Souscriptions a payer
Achats a reglement différé
Frais de gestion

Dépots de garantie
Autres débiteurs divers

Total des dettes

Total des créances et dettes

9 906,16
9 906,16

-43 370,32

-1815,39
-45 185,71
-35 279,55
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Frais de gestion, autres frais et charges

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, a U'exception des frais de transactions. Les
frais de transaction incluent les frais d'intermédiation (courtages, impsts de bourse, etc.) et la commission de

mouvement percue par le dépositaire.
Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document d’informations

clés pour linvestisseur.

Frais facturés au compartiment Assiette Taux bareme
Action A Action Z Action B
Frais de gestion financiére et frais
administratifs externes a la société de . 1,70% TTC 0.30% TTC 1%TTC
. L o Actif net . . .
gestion (CAC, dépositaire, distribution, maximum maximum maximum
avocats)
.. . . 2,00 % TTC maximum- cela n'inclut pas les éventuels frais
Frais indirects maximum Actif net - . NN .
indirects variables liés a la performance des OPC sous jacents
Commissions de mouvement Néant Néant
0,
15%TTC au-dela de 19%ITC
Uindice EONIA au-dela de Uindice
capitalisé calculé sur cgloctllléscjfll;atl)lasze
Commission de surperformance Actif net la base de LESTER Néant . o
- . de UESTER majoré
majore de 3% si la de 3.7% si la
performance est e
ositive performgpce est
P positive

Ces frais n'incluent pas les frais de recherche.
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ACTION A
FR0010988147 31.12.2024
Frais fixes 417 616,42
Frais fixes en % actuel 1,70
Frais variables -
Frais variables en % actuel -
Rétrocessions de frais de gestion -
ACTION B
FR0013314226 31.12.2024
Frais fixes 155 912,53
Frais fixes en % actuel 1,00
Frais variables =
Frais variables en % actuel =
Rétrocessions de frais de gestion =
ACTION Z
FR0010997874 31.12.2024
Frais fixes 2 958,29
Frais fixes en % actuel 0,30
Frais variables -
Frais variables en % actuel -
Rétrocessions de frais de gestion -
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Engagements recus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31.12.2024

Garanties recues
Dont instruments financiers recus en garantie et non inscrits au bilan -

Garanties données
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine -

Engagements de financement recus mais non encore tirés -
Engagements de financement donnés mais non encore tirés -
Autres engagements hors-bilan -

Total -

Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit) 31.12.2024

Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension livrée -
Titres empruntés -

Titres recus en garantie -
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Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 31/12/2024

Parts d’'OPC et de fonds d’investissements
FRO01400CCKO PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY | 1219 906,67

Total 1219 906,67

101009 51 Rapport annuel - Exercice clos le : 31.12.2024



PLUVALCA MULTIMANAGERS

DETERMINATION ET VENTILATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

31.12.2024 *29.12.2023
Devise EUR EUR
Revenus nets -472 999,27 -
Acomptes sur revenus nets versés au titre de Uexercice (*) - -
Revenus de Uexercice a affecter (**) -472 999,27 -
Report a nouveau - -
Sommes distribuables au titre du revenu net -472 999,27 -

* Pour le premier exercice d'application une présentation pro-forma des états financiers n'est pas requise pour l'exercice N-1. Les états financiers
N-1 sont intégrés dans l'annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l'annexe.

ACTION A

FR0010988147 31.12.2024 *29.12.2023
Devise EUR EUR
Affectation :

Distribution - -
Report a nouveau du revenu de l'exercice - -
Capitalisation -258 710,30 -
Total -258 710,30 -

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire

Crédits d'impots totaux

Crédits d'impots unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a
distribution

Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp06t attaché a la distribution du revenu

* Pour le premier exercice d'application une présentation pro-forma des états financiers n'est pas requise pour l'exercice N-1. Les états financiers
N-1 sont intégrés dans l'annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l'annexe.
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ACTION B

FR0013314226 31.12.2024 *29.12.2023
Devise EUR EUR
Affectation :

Distribution - -
Report a nouveau du revenu de l'exercice - -
Capitalisation -211 436,47 -
Total -211 436,47 -

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire

Crédits d'imp0ots totaux

Crédits d'imp0ts unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a
distribution

Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp0t attaché a la distribution du revenu

* Pour le premier exercice d'application une présentation pro-forma des états financiers n'est pas requise pour l'exercice N-1. Les états financiers
N-1 sont intégrés dans l'annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l'annexe.

ACTION Z

FR0010997874 31.12.2024 *29.12.2023
Devise EUR EUR
Affectation :

Distribution = -
Report a nouveau du revenu de l'exercice - -
Capitalisation -2 852,50 -
Total -2 852,50 -

* Information relative aux acomptes versés
Montant unitaire

Crédits d'imp0ots totaux

Crédits d'imp06ts unitaires

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a
distribution

Nombre d'actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp0t attaché a la distribution du revenu

* Pour le premier exercice d'application une présentation pro-forma des états financiers n'est pas requise pour l'exercice N-1. Les états financiers
N-1 sont intégrés dans l'annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l'annexe.
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

realisées nettes

31.12.2024

*29.12.2023

Devise

EUR

EUR

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre
de lexercice (¥)

Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées

Sommes distribuables au titre des plus ou
moins-values réalisées

1525 643,60

1525 643,60

1525 643,60

* Pour le premier exercice d'application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour l'exercice N-1. Les états financiers
N-1 sont intégrés dans l'annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l'annexe.

ACTION A

FR0010988147 31.12.2024 *29.12.2023
Devise EUR EUR
Affectation :

Distribution = -
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes - -
Capitalisation 621 998,66 -
Total 621 998,66 -

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a
distribution

Nombre d'actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

* Pour le premier exercice d'application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour l'exercice N-1. Les états financiers
N-1 sont intégrés dans l'annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l'annexe.
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ACTION B

FR0013314226 31.12.2024 *29.12.2023
Devise EUR EUR
Affectation :

Distribution - -
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes - -
Capitalisation 864 649,59 -
Total 864 649,59 -

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a
distribution

Nombre d'actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

* Pour le premier exercice d'application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour l'exercice N-1. Les états financiers
N-1 sont intégrés dans l'annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l'annexe.

ACTION Z

FR0010997874 31.12.2024 *29.12.2023
Devise EUR EUR
Affectation :

Distribution = -
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes - -
Capitalisation 38 995,35 -
Total 38 995,35 -

* Information relative aux acomptes versés
Acomptes unitaires versés

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a
distribution

Nombre d'actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

* Pour le premier exercice d'application une présentation pro-forma des états financiers n’est pas requise pour l'exercice N-1. Les états financiers
N-1 sont intégrés dans l'annexe et une information sur la nature des changements entre les deux présentations est mentionnée dans l'annexe.
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INVENTAIRE DES ACTIFS ET PASSIFS

Inventaire des éléments de bilan (hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d’OPC et fonds d’investissements 38 821 735,89 99,95
?EC_VM et équjvalents d’autres Etats membres de 38 821 735,89 99,95
nion européenne
AMUNDI ALTERNATIVE FUNDS Il PLC CHENAVARI CREDIT EUR 18 817 2 353 496,76 6,06
AMUNDI FUNDS POLEN CAPITAL GLOBAL GROWTH IE C EUR  EUR 1144 2136 374,24 5,50
COMGEST GWTH EUROPE FUND | EUR EUR 33193 1518911,68 3,91
CORUM BUTLER CREDIT STRATEGIES ICAV BUTLER EUR 18 288 2355732,14 6,07
CS ETF S&P 500 EUR 3838 2311590,94 5,95
DNCA INVEST SICAV ALPHA BONDS EUR EUR 18 283 2 358 689,83 6,07
FLOSSBACH VON STORCH FCP BOND EUR 19 214 2370 623,32 6,10
FULLGOAL INTERNATONAL FUNDS SICAV EUR 175 389 088,00 1,00
HEPTAGON FUND ICAV DRIEHAUS US SMALL CAP EUR 9115 1352 212,07 3,48
IMGP SIACV US CORE PLUS FUND SICAV EUR 2278 2397 002,72 6,17
IMGP SICAV GLOBAL CONCENTRATED EQUITY EUR 1 844 2170738,36 5,59
ISHARES V PLC ISHARES MSCI ACWI UCITS ETF usD 46739 4031 154,12 10,38
JANUS HENDERSON CAPITAL FUNDS PLC EUR 37790 1162 042,50 2,99
MATTHEWS ASIA FUNDS SICAV EUR 65935 768 142,75 1,98
MUZINICH EUROPEAN CREDIT ALPHA FUNDS EUR 17 734 2 354 897,86 6,06
PIMCO FUNDS GLOBAL SERIES PLC SICAV EUR 246 612 2 406 933,12 6,20
PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY | EUR 76,03 1219 906,67 3,14
POLAR CAPITAL FUNDS PLC - ARTIFICIAL EUR 54 086 1236 946,82 3,19
POLAR CAPITAL FUNDS PLC EMERGING MARKET EUR 90 489 1142 876,07 2,94
ROBECO CAPITAL GROWTH FUNDS SICAV ROBECO EUR 695 382576,65 0,99
THE JUPITER GLOBAL FUND JUPITER DYNAMIC EUR 26 507 2 401799,27 6,18
Total 38 821 735,89 99,95
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INVENTAIRES DES IFT (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part]

Inventaire des opérations a terme de devises

Montant de Uexposition en Euro (*)

Valeur actuelle présentée au

HET Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Libellé instrument Actif Passif Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total - - - -

(*] Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - actions

Montant de Uexposition

Valeur actuelle présentée au bilan en Euro (*)

Quantité/
Libellé instrument Nominal Actif Passif +/-

Futures

Sous total - - -
Options

Sous total - - -
Swaps

Sous total - - -
Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

(*] Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - taux d’intéeret

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de Uexposition

en Euro (*)
Quantité/
Libellé instrument Nominal Actif Passif +/-
Futures
Sous total - - -
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Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments
Sous total

Total

(*] Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - de change

Quantité/

Libellé instrument Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Actif Passif

Montant de Uexposition

en Euro (*)

+/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments
Sous total

Total

(*] Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de Uexposition

en Euro (*)
Quantité/
Libellé instrument Nominal Actif Passif +/-
Futures
Sous total - - -
Options
Sous total - - -
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Swaps

Sous total - -
Autres instruments

Sous total - -

Total - -

(*] Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de Uexposition

en Euro (*)
Quantité/
Libellé instrument Nominal Actif Passif +/-
Futures
Sous total - - -
Options
Sous total - - -
Swaps
Sous total - - -
Autres instruments
Sous total - - -
Total - - -
(*] Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
INVENTAIRE DES OPERATIONS A TERME DE DEVISE
(utilisées en couverture d’'une catégorie de part)
L ac;:eblil&srésentée Montant de Uexposition en Euro (*)
Devises a recevoir (+)  Devises a livrer (-)
Classe de
part

Libellé instrument Actif Passif Devise Montant (*) Devise Montant (*) couverte
Total - - - -
(*] Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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INVENTAIRE DES INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME
(utilisés en couverture d'une catégorie de part)

Montant de Uexposition
en Euro (¥)

) o Quantité/ Classe de part
Libellé instrument Nominal Actif Passif +/- couverte

Valeur actuelle présentée au bilan

Futures

Sous total - - -
Options

Sous total - - -
Swaps

Sous total - - -
Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

(*] Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 38 821 735,89
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions -
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -

Total instruments financiers a terme - autres expositions -

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en
couverture de parts émises

Autres actifs (+) 64090,16
Autres passifs (-) -45 185,71
Total = actif net 38 840 640,34
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BILAN
ACTIF

IMMOBILISATIONS NETTES
DEPOTS
INSTRUMENTS FINANCIERS
* Actions et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
e Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
» Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Titres de créances négociables
Autres titres de créances

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
¢ Organismes de placements collectifs

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels
et équivalents d’autres pays

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents
d’autres pays Etats membres de 'Union européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d’autres Etats
membres de l'union européenne et organismes de titrisations cotés

Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents
d’autres Etats membres de l'union européenne et organismes de
titrisations non cotés

Autres organismes non européens
e Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres financiers recus en pension
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
¢ Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
e Autres instruments financiers
Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Liquidités
Autres actifs
TOTAL DE L'ACTIF

FINANCIERE

29.12.2023
EUR

45 826 991,40

45826 991,40

117 564,24
117 564,24

45 944 555,64

PLUVALCA MULTIMANAGERS

30.12.2022
EUR

69 704 689,01

69 704 689,01

1231119,85

1231119,85

70 935 808,86

29.12.2023
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BILAN
PASSIF

CAPITAUX PROPRES
e Capital
¢ Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées
¢ Report a nouveau
¢ Plus et moins-values nettes de l'exercice

e Résultat de l'exercice

Total des capitaux propres
(montant représentatif de Uactif net)

INSTRUMENTS FINANCIERS
* Opérations de cession sur instruments financiers
e Opérations temporaires sur titres financiers
Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension
Dettes représentatives de titres financiers empruntés
Autres opérations temporaires
e Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé

Autres opérations

DETTES
Opérations de change a terme de devises
Autres

COMPTES FINANCIERS
Concours bancaires courants

Emprunts

TOTAL DU PASSIF

FINANCIERE

29.12.2023
EUR

46525 278,19

-5 148,88
-626 493,55

45 893 635,76

50 919,88

50 919,88

45 944 555,64

PLUVALCA MULTIMANAGERS

30.12.2022
EUR

71 218 954,44

23 085,74
-1 046 372,37

70 195 667,81

518 888,41

518 888,41

221 252,64
221 252,64

70 935 808,86

29.12.2023



HORS
BILAN

OPERATIONS DE COUVERTURE

e Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options])
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
e Engagements de gré a gré
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
e Autres engagements
- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

AUTRES OPERATIONS

e Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

- Marché a terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
e Engagements de gré a gré
- Marché 3 terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)
e Autres engagements
- Marché 3 terme ferme (Futures)
- Marché a terme conditionnel (Options)
- Dérivés de crédit
- Swaps
- Contracts for Differences (CFD)

FINANCIERE

29.12.2023
EUR

PLUVALCA MULTIMANAGERS

30.12.2022
EUR
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COMPTE
DE RESULTAT

PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES

e Produits sur dépots et sur comptes financiers

¢ Produits sur actions et valeurs assimilées

¢ Produits sur obligations et valeurs assimilées

¢ Produits sur titres de créances

¢ Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers
e Produits sur contrats financiers

e Autres produits financiers

Total (1)

CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES

e Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers
e Charges sur contrats financiers
e Charges sur dettes financiéres

e Autres charges financiéeres

Total (11)

RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (I - I1)

Autres produits (I11)

Frais de gestion et dotations aux amortissements (V)

RESULTAT NET DE L'EXERCICE (L.214-17-1) (I - Il + 111 - IV)

Régularisation des revenus de l'exercice (V)

Acomptes sur résultat versés au titre de Uexercice (VI)

RESULTAT (1- 11+ 111 -V +/-V-VI) :

FINANCIERE

29.12.2023
EUR

1788,17

7 302,43

9 090,60

-12179,41

-12 179,41

-3 088,81

-844 283,71

-847 372,52

220 878,97

-626 493,55

PLUVALCA MULTIMANAGERS

30.12.2022
EUR

177,49

-9188,53

-9188,53

-9011,04

-1092 322,72

-1 101 333,76

54961,39

-1 046 372,37
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REGLES ET METHODES
COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n® 2014-01, modifié.

I Comptabilisation des revenus
L'OPCVM comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

I Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille
La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de TOPCVM est effectuée frais exclus.

I Méthode de valorisation

Lors de chaque valorisation, les actifs de UOPCVM sont évalués selon les principes suivants :
Actions, obligations et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur aux environs de 14 heures, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Titres d'OPCVM et FIA en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de titrisation :
Evaluation au premier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés européens.

Acquisitions temporaires de titres :

Pensions livrées a l'achat : Valorisation contractuelle.

Pas de pension d'une durée supérieure a 3 mois.

Rémérés a l'achat : Valorisation contractuelle car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec suffisam-
ment de certitude.

Emprunts de titres : valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la valeur de
marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, les dettes
représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le contrat.

Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de Bourse de la valeur sous-jacente. Les titres sont
récupérés par 'OPCVM a lissue du contrat de prét.

Titres de créances négociables :

Les TCN qui, lors de l'acquisition, ont une durée de vie résiduelle de moins de trois mois, sont valorisés de maniére
linéaire.

Les TCN acquis avec une durée de vie résiduelle de plus de trois mois sont valorisés : a leur valeur de marché
jusqu’a 3 mois et un jour avant l'échéance.

La différence entre la valeur de marché relevée 3 mois et 1 jour avant U'échéance et la valeur de remboursement
est linéarisée sur les 3 derniers mois.

Exceptions : les BTF et BTAN sont valorisés au prix de marché jusqu’a U'échéance.

FINANCIERE
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Valeur de marché retenue :

BTF/BTAN :
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

Autres TCN :

Pour les TCN faisant Uobjet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux constatés
chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliere : application d’'une méthode proportionnelle avec utilisation du taux de
rendement de la courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des caractéristiques intrinséques
de U'émetteur.

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec ceux des
titres sous-jacents.

Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : premier cours de bourse du jour ou cours de
compensation veille

Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : dernier cours de bourse veille ou cours de
compensation veille.

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports :
Options cotées sur des Places européennes : premier cours de bourse du jour ou cours de compensation veille.
Options cotées sur des Places nord-américaines : dernier cours de bourse veille ou cours de compensation veille.

Opérations d’échange (swaps) :

Les swaps d'une durée de vie inférieure a 3 mois ne sont pas valorisés.

Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

L'évaluation des swaps d’indice est réalisée au prix donné par la contrepartie, la société de gestion réalise de
maniére indépendante un controle de cette évaluation.

Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux éléments sont
évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre que celle
de la comptabilité de LOPCVM, par un emprunt de devise dans la méme monnaie et pour le méme montant. Les
opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux préteurs/emprunteurs de la devise.

(* pour les OPCVM autorisés a réaliser les opérations visées)

I Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale au cours de
valorisation (ou a l'estimation, si l'opération est réalisée de gré a gré) multiplié par le nombre de contrats et par
le nominal.

Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de 'équivalent sous-jacent de
Uoption. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte d’'un modeéle
mathématique (de type Black-Scholes) dont les parametres sont : le cours du sous-jacent, la durée a l'échéance,
le taux d’'intérét court terme, le prix d’exercice de l'option et la volatilité du sous-jacent. La présentation dans le
hors-bilan correspond au sens économique de l'opération, et non au sens du contrat.

Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en hors-bilan.
Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

FINANCIERE
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B Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au compartiment, a U'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermédiation (courtages, impdts de bourse, etc.) et la commission de
mouvement percue par le dépositaire.
Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d’informations clés pour linvestisseur.

Frais facturés au compartiment Assiette Taux bareme
Action A Action Z Action B
Frais de gestion financiére et frais
administratifs externes a la société de , 1,70 % TTC 0.30% TTC 1%TTC
. , o o Actif net . . .
gestion (CAC, dépositaire, distribution, maximum maximum maximum
avocats)
N . . 2,00 % TTC maximum- cela n’inclut pas les éventuels frais
Frais indirects maximum Actif net L . RN )
indirects variables liés a la performance des OPC sous jacents
Commissions de mouvement Néant Néant
0,
15%TTC au-dela de 19%TTC
- au-dela de l'indice
l'indice EONIA e o
o i EONIA capitalisé
capitalisé calculé sur calculé sur la base
Commission de surperformance Actif net la base de 'ESTER Néant , .y
o . de UESTER majoré
majore de 3% si la o -
de 3,7% si la
performance est
Q- performance est
positive o
positive

I Devise de comptabilité
La comptabilité du compartiment est effectuée en euro.

B Indication des changements comptables soumis a Uinformation particuliére des actionnaires

Changements intervenus : Néant.
Changements a intervenir : Néant.

B Indication des autres changements soumis a Uinformation particuliere des actionnaires

Changements intervenus : Néant.
Changements a intervenir : Néant.

B Indication et justification des changements d’estimation et de modalités d’application
Néant.

B Indication de la nature des erreurs corrigées au cours de l'exercice
Néant.

B Indication des droits et conditions attachés a chaque catégorie d’actions

Actions A Actions Z Actions B
Pour les revenus : Capitalisation totale Capitalisation totale Capitalisation totale
Pour les plus
ou moins-values : Capitalisation totale Capitalisation totale Capitalisation totale
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EVOLUTION
DE LACTIF NET

ACTIF NET EN DEBUT D'EXERCICE

Souscriptions [y compris la commission de souscription acquise a lOPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a lOPC])
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Plus-values réalisées sur contrats financiers

Moins-values réalisées sur contrats financiers

Frais de transaction

Différences de change

Variations de la différence d'estimation
des dépdts et instruments financiers :

- Différence d’estimation exercice N
- Différence d’estimation exercice N-1

Variations de la différence d'estimation
des contrats financiers :

- Différence d’estimation exercice N
- Différence d’estimation exercice N-1

Distribution de U'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de U'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur
plus et moins-values ettes

Acompte(s) versé(s) au cours de Uexercice sur résultat
Autres éléments

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE

FINANCIERE

29.12.2023
EUR

70 195 667,81
4116 910,05
-32 080 033,56
2 506 350,95
-3 058 897,48

-8 296,80
-164 236,11

5233 543,42

1821 668,06
-3 411 875,36

-847 372,52

45 893 635,76

PLUVALCA MULTIMANAGERS

30.12.2022
EUR

89 113 674,22
18 723 569,03
-20 525 631,84
2154 011,41
-2 266 983,01

-660,41
276 803,54

-16 177 781,37

-3411875,36
12 765 206,01

-1 101 333,76

70 195 667,81

29.12.2023
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COMPLEMENTS
D’INFORMATION

1. Instruments financiers : ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

1.1. Ventilation du poste “Obligations et valeurs assimilées” par nature d’instrument

Négociées sur un marché Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé réglementé ou assimilé

Obligations indexées - -

Obligations convertibles - -

Obligations a taux fixe - -

Obligations a taux variable - -

Obligations zéro coupons - -

Titres participatifs - -

Autres instruments - -

1.2. Ventilation du poste “Titres de créances” par nature juridique ou économique d’instrument

Négociées sur un marché Non négociées sur un marché
réglementé ou assimilé réglementé ou assimilé

Bons du Trésor - -

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs - -
non financiers

Titres de créances a court terme
(NEU CP) émis par des émetteurs - -
bancaires

Titres de créances a moyen terme
NEU MTN

Autres instruments - -

1.3. Ventilation du poste “Opérations de cession sur instruments financiers” par nature d’instrument

Titres recus Titres Titres acquis Ventes

en pension cédés empruntés cédés a rémeéré cédés a découvert

Actions - - - -

Obligations - - - -

Titres de créances - - - -

Autres instruments - - - -
AREEVEL T PLUVALCA MULTIMANAGERS  29.12.2023 24



Compléments d’information

1.4. Ventilation des rubriques de hors-bilan par type de marché (notamment taux, actions)

Taux

Change

Autres

Opérations de couverture
Engagements sur les marchés
réglementés ou assimilés

Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur les marchés
réglementés ou assimilés

Engagements de gré a gré

Autres engagements

2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Taux variables Taux révisable

Autres

Actif
Dépéts

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres financiers

Comptes financiers

117 564,24

Passif
Opérations temporaires sur titres financiers

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations

3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

0 - 3 mois

3 mois - 1an

1-3ans 3-5ans

>5ans

Actif
Dépots

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires
sur titres financiers

Comptes financiers

117 564,24

Passif
Opérations temporaires
sur titres financiers

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations

FINANCIERE

PLUVALCA MULTIMANAGERS

29.12.2023

25



Compléments d’information

4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan
Cette ventilation est donnée pour les principales devises de cotation ou d'évaluation, a ['exception de la devise de tenue de la comptabilité.

Par devise principale usD

Autres devises

Actif
Dépots

Actions et valeurs assimilées -

Obligations et valeurs assimilées -

Titres de créances -

OPC 5666 966,23

Opérations temporaires
sur titres financiers

Créances -

Comptes financiers -

Autres actifs -

Passif
Opé. de cession sur inst. financiers

Opérations temporaires
sur titres financiers

Dettes -

Comptes financiers -

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations -

5. Créances et Dettes : ventilation par nature
Détail des éléments constitutifs des postes “autres créances” et “autres dettes”,

notamment ventilation des opérations de change a terme par nature d’opération (achat/vente).

Créances
Opérations de change a terme de devises :

Achats a terme de devises

Montant total négocié des Ventes a terme de devises

Autres Créances :

Autres opérations

Dettes
Opérations de change a terme de devises :

50 919,88

Ventes a terme de devises

Montant total négocié des Achats a terme de devises

Autres Dettes :

Frais provisionnes

50 919,88

Autres opérations

FINANCIERE

PLUVALCA MULTIMANAGERS
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Compléments d’information

6. Capitaux propres

Souscriptions

Rachats

Catégorie d’action émise /
rachetée pendant l'exercice :

Nombre d’actions

Montant

Nombre d’actions

Montant

Action A/ FR0010988147

10 772,234

1403 234,84

119 534,784

15206 362,71

Action B/ FR0013314226

23 824,323

2588 248,66

151 105,139

16 287 340,76

Action Z / FR0010997874

703,359

125 426,55

3330,745

586 330,09

Commission de souscription /
rachat par catégorie d’action :

Montant

Montant

Action A/ FR0010988147

Action B/ FR0013314226

Action Z / FR0010997874

Rétrocessions par catégorie d’action :

Action A/ FR0010988147

Action B / FR0013314226

Action Z / FR0010997874

Commissions acquises a 'OPC
par catégorie d’action :

Montant

Montant

Action A/ FR0010988147

Action B/ FR0013314226

Action Z / FR0010997874

7. Frais de gestion

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) en % de U'actif net moyen

Catégorie d'action :

Action A/ FR0010988147

1,70

Action B/ FR0013314226

1,00

Action Z / FR0010997874

0,30

Commission de surperformance (frais variables) : montant des frais de l'exercice

Montant

Catégorie d'action :

Action A/ FR0010988147

Action B/ FR0013314226

Action Z / FR0010997874

Rétrocession de frais de gestion :

- Montant des frais rétrocédés a lOPC

- Ventilation par OPC “cible” :

-0PC1

-0PC2

-0PC3

-OPC 4

FINANCIERE

PLUVALCA MULTIMANAGERS
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Compléments d’information

8. Engagements recus et donnés

8.1. Description des garanties recues par l'OPC avec mention des garanties de capital

8.2. Description des autres engagements recus €t/0U QONNES ..........cccviiivioiiiiei ittt ettt

9. Autres informations
9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant objet d'une acquisition temporaire :
- Instruments financiers recus en pension (livrée) -

- Autres opérations temporaires -

9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépots de garantie :
Instruments financiers recus en garantie et non inscrits au bilan :

- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine :

- actions -

- obligations -

- titres de créances -

- autres instruments financiers -

9.3. Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées a la société de gestion (fonds) ou aux gestionnaires
financiers (Sicav] et OPC gérés par ces entités :

- 0PC 5741 293,81
- autres instruments financiers -

FINANCIERE

PLUVALCA MULTIMANAGERS  29.12.2023
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Compléments d’information

10. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat
(En devise de comptabilité de ['OPC]

Acomptes versés au titre de Uexercice

Catégorie Montant Montant Crédit d'impot Crédit d'impot
Date d’action global unitaire totaux unitaire

CLLNANEERE PLUVALCA MULTIMANAGERS  29.12.2023 29



Compléments d’information

29.12.2023 30.12.2022
Affectation du résultat EUR EUR
Sommes restant a affecter
Report a nouveau - -
Résultat -626 493,55 -1 046 372,37
Total -626 493,55 -1 046 372,37
Action A/ FR0010988147 29.12.2023 30.12.2022
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de l'exercice - -
Capitalisation -462 113,21 -730 534,14
Total -462 113,21 -730 534,14
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions - -
Distribution unitaire - -
Crédits d’impaot attaché a la distribution du résultat - -
Action B/ FR0013314226 29.12.2023 30.12.2022
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de Uexercice - -
Capitalisation -161 409,07 -311 240,84
Total -161 409,07 -311 240,84
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions - -
Distribution unitaire - -
Crédits d’'impot attaché a la distribution du résultat - -

RRBEVELIRE PLUVALCA MULTIMANAGERS ~ 29.12.2023



Compléments d’information

Action Z / FR0010997874 29.12.2023 30.12.2022
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -
Report a nouveau de Uexercice = -
Capitalisation -2 971,27 -4597,39
Total -2971,27 -4597,39
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions - -
Distribution unitaire - -
Crédits d’impaot attaché a la distribution du résultat - -
LA PLUVALCA MULTIMANAGERS ~ 29.12.2023
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Compléments d’information

11. Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes
(En devise de comptabilité de 'OPC)

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de Uexercice

Date Montant global Montant unitaire

FINANCIERE
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Compléments d’information

29.12.2023 30.12.2022
Affectation des plus et moins-values nettes EUR EUR
Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -
Plus et moins-values nettes de U'exercice -5 148,88 23 085,74
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -
Total -5 148,88 23 085,74
Action A/ FR0010988147 29.12.2023 30.12.2022
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation -3 648,31 14 369,12
Total -3 648,31 14.369,12
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions - -
Distribution unitaire - -
Action B/ FR0013314226 29.12.2023 30.12.2022
Devise EUR EUR
Affectation
Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées - -
Capitalisation -1 477,51 8 407,33
Total -1 477,51 8 407,33
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions - -
Distribution unitaire - -

RRBEVELIRE PLUVALCA MULTIMANAGERS ~ 29.12.2023



Compléments d’information

Action Z / FR0010997874 29.12.2023 30.12.2022
Devise EUR EUR
Affectation

Distribution - -
Plus et moins-values nettes non distribuées = -
Capitalisation -23,06 309,29
Total -23,06 309,29
Information relative aux actions ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions - -
Distribution unitaire - -

Ar ARBEVEL " PLUVALCA MULTIMANAGERS ~ 29.12.2023
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Compléments d’information

12. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de la Sicav au cours des 5 derniers exercices

Devise OPC

EUR 29.12.2023 30.12.2022

31.12.2021 31.12.2020

31.12.2019

Actif net 45 893 635,76 70 195 667,81

89 113 674,22 67 309 520,90

41857 967,26

Action A/ FR0010988147

29.12.2023 30.12.2022

31.12.2021 31.12.2020

31.12.2019

Nombre d’actions

. . 210 823,511
en circulation

319 586,061

Valeur liquidative 133,45 124,92

370 697,868 317 229,007

154,9 144,49

270 276,161

128,28

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)
Crédit d'imp06t unitaire
transféré aux

actionnaires
(personne physique) "

Capitalisation unitaire ? -2,20 -2,24

3,45 3,34

-5,12

En application de Ulnstruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impét unitaire est déterminé le jour du

détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'impét entre les actions en circulation a cette date.

I a capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette

méthode de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.

Action B/ FR0013314226

29.12.2023 30.12.2022

31.12.2021 31.12.2020

31.12.2019

Nombre d’actions

. . 148 621,25
en circulation

275 902,066

Valeur liquidative 112,61 104,68

232 941,161 170 296,865

128,9 19,4

64 223,225

105,44

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)
Crédit d'imp06t unitaire
transféré aux
actionnaires
(personne physique) "

Capitalisation unitaire? -1,09 -1,09

3,75 3,32

-3,47

"En application de 'Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du

détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'impét entre les actions en circulation a cette date.

I a capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette

méthode de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.

FINANCIERE
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Compléments d’information

Action Z / FR0010997874
29.12.2023 30.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Nombre d’actions
en circulation

Valeur liquidative 184,45 170,27 208,21 190,05 163,38

5 533,607 8 160,993 7979,406 5 984,978 2 523,436

Distribution unitaire sur
plus et moins-

values nettes

(y compris acomptes)

Distribution unitaire
(y compris acomptes)
Crédit d'impot unitaire
transféré aux

actionnaires
(personne physique) "

Capitalisation unitaire? -0,54 -0,52 8,98 9,93 -1,96

"En application de ('Instruction Fiscale du 4 mars 1993 de la Direction Générale des Impéts, le crédit d'impdt unitaire est déterminé le jour du
détachement du dividende par répartition du montant global des crédits d'impét entre les actions en circulation a cette date.

I a capitalisation unitaire correspond a la somme du résultat et des plus et moins-values nettes sur le nombre d’actions en circulation. Cette
méthode de calcul est appliquée depuis le Ter janvier 2013.
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INVENTAIRE
29.12.2023

Valeurs mobilieres

0.P.C.V.M.

|[EOOBWFRBY02

LU1956955634

FR001400L7Z22

IECOBMVX2492

|IEOOB5BMR087

LU1694789378

LU1481584016

LU1171460659

IEOOBH3ZJ036

LU2478692390

DEOOOAOHO8M3

IE00B6R52259

FR0013185535

LU1311311788

IEOOBF4K8391

FRO014008NO1

IEOOBNC17W29

FR0013076536

FR001400CCKO

FR0013173036

FR0013383841

IECOBFOGL436

|IEOOBFMFDF33

IE00BJXT2996

FINANCIERE

AMUNDI  ALTERNATIVE
CHENAVARI CREDIT FUND

AMUNDI FUNDS POLEN CAPITAL GLOBAL
GROWTH IE C EUR ACC

FUNDS Il PLC

ARBEVEL SHORT TERM CREDIT PART |

CORUM BUTLER CREDIT STRATEGIES ICAV
BUTLER CREDIT OPPORTUNIT

CS ETF S&P 500

DNCA INVEST SICAV ALPHA BONDS EUR

FLOSSBACH VON STORCH FCP BOND
OPPORTUNITIES

FULLGOAL INTERNATONAL FUNDS SICAV

HEPTAGON FUND ICAV DRIEHAUS US SMALL
CAP EQUITY FUND

IMGP SICAV GLOBAL CONCENTRATED EQUITY

ISHARES STX OIL &GAS

ISHARES V PLC ISHARES MSCI ACWI UCITS ETF

LAZARD CONVERTIBLE GLOBAL SICAV

MATTHEWS ASIA FUNDS SICAV

MUZINICH EUROPEAN CREDIT ALPHA FUNDS

OFI INVEST ENERGY STRATEGIC METALS PART
R1

PIMCO FUNDS GLOBAL SERIES PLC SICAV

PLUVALCA DISRUPTIVE
PARTS | FCP

OPPORTUNITIES

PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY |

PLUVALCA SICAV PLUVALCA SMALL CAPS
PLUVALCA SICAV
OPPURTUNITIES B

POLAR CAPITAL FUNDS PLC - ARTIFICIAL
INTELLIGENCE FUND SICAV

POLAR CAPITAL FUNDS PLC EMERGING
MARKET STARS FUND

POLAR CAPITAL FUNDS PLC HEALTHCARE
DISCOVERY FUND USD

SUSTAINABLE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

PROPRE

21410,00

1 455,00

971,00

20 752,00

4080,00

19 188,00

20 005,00

610,00

13109,00

2 208,00

12 926,00

67 287,00

994,00

138 573,00

20 263,00

1199,00

249 949,00

62,08

115,40

10 206,00

8 030,45

81 587,00

123 389,00

91 187,00

PLUVALCA MULTIMANAGERS

2509 870,75

2 259 484,05

978 826,26

2513 007,02

1847 451,74

2369 142,36

2 416 604,00

1109 818,14

1449 884,24

2321 358,72

467 145,64

4617 777,10

1860 658,66

1337 229,45

2504 101,54

934 320,75

2374 515,50

837 538,04

1315 628,09

1434 045,06

1175 256,36

1408 191,62

1358512,89

1049 189,13

EUR 5,47
EUR 4,92
EUR 2,13
EUR 5,48
EUR 4,03
EUR 516
EUR 5,27
EUR 2,42
EUR 3,16
EUR 5,06
EUR 1,02
usD 10,06
EUR 4,05
EUR 2,91
EUR 5,46
EUR 2,04
EUR 517
EUR 1,82
EUR 2,87
EUR 3,12
EUR 2,56
EUR 3,07
EUR 2,96
usD 2,29
29.12.2023
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Comptes annuels / Annexes

Statut o Valeur Devise de % Actif
Quantite

G TS el vy Valeur boursiére cotation net

SCHRODER INTERNATIONAL SELECTION

LU1577467829 FUND EUROP INNOVATORS SICAV PROPRE 4100,00 947 095,08 EUR 2,06
Lu2403912525 e, AOPITER ' GLOBAL FUNDJUPITER - propre 2692300  2430339,21 EUR 530
Total 0.P.C.V.M. 45826 991,40 99,85
Total Valeurs mobilieres 45 826 991,40 99,85
Liquidites
BANQUE OU ATTENTE
Banque EUR SGP PROPRE 117 564,24 117 564,24 EUR 0,26
Total BANQUE OU ATTENTE 117 564,24 0,26
FRAIS DE GESTION
PrComGestFin PROPRE -37 564,07 -37 564,07 EUR -0,08
PrComGestFin PROPRE -13 113,52 = 118811113;52 EUR -0,03
PrComGestFin PROPRE -242,29 -242,29 EUR -0,00
Total FRAIS DE GESTION -50 919,88 -0,11
Total Liquidites 66 644,36 0,15
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