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L'objectif de gestion

L'objectif de gestion du Fonds est la recherche d'une performance supérieure a l'indice de référence
obligataire Bloomberg Euro Aggregate 1-3 year (Ticker Bloomberg : LE13TREU Index) calculé coupons
réinvestis sur la durée de placement recommandée. L'attention des investisseurs est attirée sur le fait
que la gestion est discrétionnaire et intégre des critéres environnementaux, sociaux/sociétaux et de
gouvernance (ESG).

Stratégie d’investissement

La stratégie d'investissement du Fonds consiste a gérer de maniére discrétionnaire un portefeuille
composé de titres de créances (obligations classiques, convertibles ou échangeables) émis par des
entités privées ou publiques et libellés en Euro, sans contrainte de notation (dont des obligations
spéculatives ou non notées). La sensibilité globale du portefeuille est comprise entre O et 4. La gestion
du portefeuille s'articule autour d'une double analyse : macro-économique et technique dans un premier
temps, financiére et crédit dans un deuxiéme temps. La gestion repose en grande partie sur la
connaissance approfondie de I'équipe de gestion du bilan des entités sélectionnées. Le Fonds répond
aux critéres d'une gestion Responsable. Ainsi, le processus d'investissement et la sélection de
I'ensemble des émetteurs en portefeuille tiennent compte d'une évaluation interne de la Responsabilité
d'entreprise :

(i) responsabilités actionnariale (ex.: risques comptables, qualité du management), (ii) sociale (ex.:
conditions de travail, politique de formation), (iii) sociétale (ex.: optimisation fiscale) et (iv)
environnementale (ex.: gestion environnementale, biodiversité) et de la transition durable. Il existe une
limite quant au processus de notation consistant en la fiabilité des données publiées qui repose sur la
crédibilité et I'audit des reportings extra-financiers des entreprises. Basée sur un modéle d'analyse
propriétaire, la Société de Gestion implémente une approche "best in universe" visant a sélectionner les
émetteurs les mieux notés d'un point de vue extra- financier dans leurs univers d'investissement
indépendamment de leur secteur d'activité, aboutissant a une réduction de l'univers de départ d'au
moins 20 %. L'analyse extra-financiére est menée sur 90 % au moins des émetteurs en portefeuille. Le
processus d'investissement se décompose en trois étapes : (i) une sélection de I'univers basée sur une
approche financiére et extra-financiére,

(ii) le calibrage de la duration modifiée et du risque de crédit global du Fonds et (iii) I'analyse
fondamentale en tenant compte des critéres ESG et de la valorisation des titres sélectionnés. Le Fonds
bénéficie du label ISR.

L'univers d'investissement est le suivant : obligations, obligations convertibles ou échangeables et
autres titres de créance négociables émis en Euro par des entités du secteur public ou privé jusqu'a
100 % de l'actif net ; OPCVM monétaires jusqu'a 10 % de Il'actif net; actions de toute capitalisation
(directement ou via la détention ou la conversition d'obligations convertibles) jusqu'a 10 % de I'actif net.
Les obligations et autres titres de créance négociables sont de toute qualité de signature : Investment
grade, spéculatif, non noté.

Le Fonds peut recourir a des contingent convertibles bonds ("Coco bonds") dans la limite de 10 % de
I'actif net.

Jusqu'a 100 % de son actif net, le Fonds peut recourir a des instruments financiers a terme (exemples:
options, futures, swap de taux simple) a titre de couverture et/ou d'exposition au risque de taux, et a
des titres intégrant des dérivés (exemple: obligations convertibles) a titre de couverture et/ou
d'exposition au risque de taux et au risque action, sans recherche de surexposition.

L'OPCVM est géré activement. L'indice est utilisé a posteriori comme indicateur de comparaison des
performances et pour le calcul de la commission de surperformance. Le gérant pourra ou non investir
dans des titres compostant l'indicateur de référence a sa libre discrétion et sans contrainte particuliére.
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COMMENTAIRE DE GESTION
CHANGEMENTS INTERVENUS AU COURS DE L’EXERCICE
- 24/07/2024:
o Ajout de la prohibition des souscriptions par les ressortissants russes et biélorusses ;
o Ajout de la définition « frais de fonctionnement et autres services » ;

o Précisions apportées au scope des commissions de mouvement percues par le
dépositaire ;

o Introduction du mécanisme d’ajustement de la valeur liquidative avec seuil de
déclenchement « swing pricing »

- 31/12/2024 : Mise en conformité avec la V3 du Label ISR
POLITIQUE DE GESTION
Point sur I’exercice écoulé

L’exercice 2024-2025 a été marqué par une solide performance obligataire tout au long de I'année,
notamment au troisieme trimestre 2024, portée par la baisse des taux sans risque, et au deuxiéme
trimestre 2025 soutenue par la diminution des primes de risque (« spreads® ») du segment crédit
d’entreprises. Les taux sans risques diminuent sur la période avec la baisse attendue de l'inflation, et
de maniere liée, avec les attentes de baisse de taux de la Banque centrale européenne (BCE). Les
inquiétudes économiques provoquées par les annonces de barriéres douanieres aux Etats-Unis
contribuent également a cette trajectoire.

Concernant la stratégie de gestion du fonds, on peut noter plusieurs évolutions notables. D’abord, la
qualité de crédit du portefeuille est maintenue globalement a un haut niveau, avec une part de qualité
investment grade entre 65% et 75%. Ensuite, le mouvement d’augmentation de la sensibilité du fonds
s’est poursuivi : celle-ci est passée de 1.24 a 1.68. Enfin, de nombreuses opportunités ont été trouvées
sur des obligations convertibles, dont la part est passée de 3% a 7% (avec un pic a 11%), et, sur le
dernier trimestre de I'exercice, aucune action cible d’OPA? n’est ajoutée au portefeuille.

A la fin de I'exercice, le fonds DNCA Sérénité Plus affiche la performance suivante :
- PartC:+4,21%
- Partl:+4,52%
- PartN:+4,41%

1 Spread : désigne I'écart entre le rendement d’une obligation d’entreprise (corporate bond) et celui d’un actif sans risque de maturité
comparable, généralement une obligation d'Etat.

2 Offre publique d’achat : procédure par laguelle une société propose publiquement d’acquérir les titres d’une autre.

DNCA SERENITE PLUS 30/06/2025 3



- PartS:+4,74%
contre + 4,73 % pour son indicateur de référence Bloomberg Euro Aggregate 1-3 year calculé coupons
réinvestis.

Les performances passées ne préjugent en rien de performances futures.

Sur I'exercice, nous retrouvons parmi les meilleurs contributeurs les obligations BTPS 2024, KBC 2026
et Intesa Sanpaolo AT1 call 2024. A 'inverse, les obligations Deutsche PBB 2027, Ball 2027 et Sabadell
call 2025 ont été les moins bons contributeurs.

Parmi les principaux mouvements opérés au cours de I'exercice, nous pouvons noter les
investissements en Belfius 2027, Unicredit call 2024 et Thales 2025. A 'inverse, les lignes lliad 2024,

UBS 2025 et Société Générale 2024 ont été remboursées a la maturité ou par anticipation.

Le niveau des liquidités dans le portefeuille (y compris les OPCVM monétaires) s’éléve en fin d’exercice
a 12,5 % du portefeuille et I'actif net s’établit a 929 millions d’euros.

Mouvements dans le portefeuille titres en cours de période

Mouvements intervenus au cours de la période Mouvements (en montant)
Acquisitions 1257 857 647,74
Cessions 1241 385 709,55

Intégration de critéres extra-financiers

Le fonds considere I'analyse extra-financiere comme complémentaire a l'analyse financiére
traditionnelle. En portant un regard différent sur les états financiers, le fonds acquiére une
compréhension des enjeux de long terme et cela offre un cadre pour anticiper d'une part les risques
externes a I'entreprise (nouvelles réglementations, rupture technologique, etc.) et les risques internes
(accidents du travail, mouvements sociaux, etc.) et, d'autre part, d'identifier des relais de croissance a
long terme. L'objectif est d'approfondir les connaissances fondamentales des entreprises afin de
sélectionner les meilleurs titres pour le portefeuille.

Le fonds a accés a la recherche relative aux critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance
“ESG” et a l'outil interne “ABA” 3. Par ailleurs, les informations importantes sont systématiquement
diffusées en interne par email et au sein des comités de direction, par exemple la survenance d'un
litige grave, un changement majeur de gouvernance, un accident du travail, etc.

Dans ce cadre, la gestion du fonds promeut les caractéristiques environnementales et sociales au sens
de I'article 8 SFDR.

3 « ABA », Above and Beyond Analysis, une marque de DNCA Finance.
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L’ensemble des contraintes liées a I'ISR qui s'impose au fonds sont disponibles dans I'ensemble de la
documentation juridique dont le prospectus, 'annexe précontractuelle mais également les rapports
annuels et périodiques.

Notations ESG basées sur la responsabilité d'entreprise

L'analyse de la responsabilité d'entreprise se décline en quatre dimensions : la responsabilité
actionnariale, la responsabilité environnementale, la responsabilité sociétale et la responsabilité
sociale. Chaque aspect est noté indépendamment et pondéré en fonction de son importance pour
I'entreprise. Cette analyse approfondie aboutit a une note sur 10.

Chaque critere est analysé a l'aide d'une combinaison de critéres qualitatifs et quantitatifs, dont
certains sont présentés ci-dessous. De plus, I'analyse et la notation sont réalisées en fonction des
enjeux du secteur et des pratiques d'entreprises comparables. La note de responsabilité reflete ainsi
la qualité de la démarche globale d'une entreprise en tant qu'acteur économique quel que soit son
secteur d'activité.

asp & W RS

RESPONSABILITE RESPONSABILITE RESPONSABILITE RESPONSABILITE
ACTIONNARIALE ENVIRONNEMENTALE SOCIALE SOCIETALE
*Management
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Le processus d'investissement du fonds est contraint par une notation minimale de 2 sur 10. En
dessous de ce seuil, les sociétés ne sont pas éligibles.

Transition durable

Cet aspect analyse les impacts positifs d'une entreprise a travers ses activités, produits et services.
L'objectif est d'identifier si une entreprise contribue a une transition durable, dans quel (s) domaine
(s) et dans quelle mesure. Pour des raisons de transparence de l'information, le critére d'exposition
utilisé jusqu'a présent est le chiffre d'affaires. Cependant, a plus long terme, nous souhaitons évoluer
vers d'autres critéres comme le résultat net, les dépenses de recherche et développement ou encore
les investissements industriels.
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Le fonds a une contrainte concernant I'exposition de transition durable dans le processus
d'investissement. Le fonds doit investir en partie dans des sociétés qui ont une exposition aux activités
suivantes :

TRANSITION
DEMOGRAPHIQUE

sInclusion des seniors

sInclusion des
populations émergentes
(BoP)

+Accés a I'éducation

+Accés au logement,
confort

*Sécurité

+Transport public,
régulation du trafic

«Services 4 la personne

@

TRANSITION
MEDICALE

= Alimentation saine,
sport
*Diagnostics médicaux
*Lutte contre les
maladies endémiques
*Soins a la personne
*Robotisation médicale
*Accés aux soins (BoP)
*Médecine et recherche
médicale de pointe

i

TRANSITION
ECONOMIQUE

+Développement des
infrastructures
+Digitalisation échanges
+Certification, qualité,
tragabilité des produits
+Logistique performante
+*Tourisme durable
+Accés a la connectivité
+Transparence et sécurité
des flux
+Accés sery, financiers

&e
TRANSITION
MODE DE VIE

Allongement du cycle
de vie des produits
*Eco-conception
«Efficacité de I'appareil
productif
sEconomie circulaire
sConsommation
collaborative
sDématérialisation
Intelligence artificielle
=Mobilité durable

S

TRANSITION
ECOLOGIQUE

+Stockage de I'énergie
+Energies renouvelables
+Efficacité énergétique
*Traitement de 'eau
+Valorisation des déchets
+Biodiversité
+Agriculture durable
+Mobilité écologique

Perspectives pour le prochain exercice

A horizon 12 mois, nous n’attendons plus beaucoup d’actions de la part de la BCE, qui a terminé ou
quasiment terminé son cycle de baisse de taux, avec un taux directeur qui est aujourd’hui a 2%. Les
manceuvres fiscales de I'administration américaine, combinées a la forte baisse du dollar (USD),
devraient favoriser la poursuite des premiers mouvements de réallocation de capital d’investisseurs
internationaux au profit de la zone Euro. Une zone Euro qui va sans aucun doute également profiter
du plan massif de relance annoncé par I’Allemagne. Cela dit, la valorisation du marché du crédit,
mesurée par le niveau des primes de risque (« spreads »), laisse peu de place pour une performance
aussi forte que I'année écoulée.

Dans ce contexte, le fonds peut s’appuyer sur son rendement actuariel de I'ordre de 3,1%. D’autre
part, le positionnement relativement défensif sur la qualité de crédit en portefeuille et la sensibilité
réhaussée, complétée par I'important niveau de trésorerie (plus de 12%) vont permettre a I'équipe de
gestion de continuer d’étre opportuniste en cas de mouvements de marché.

La gestion active du fonds continuera a viser 1) une sélection rigoureuse des émetteurs et des
instruments, et 2) des choix d’allocation en termes de risque de duration et de crédit.

Informations complémentaires relatives aux réglements SFDR et Taxonomie :

Le Fonds promeut des criteres environnementaux ou sociaux (ES) au sens de l'article 8 du
Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le
secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »). Il n'a pas pour objectif un investissement
durable au sens de l'article 2(17) du Reéglement SFDR, cependant il prévoit une proportion
minimale d’investissements durables de 20%.
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Dans le cadre de I'application de la politique de gestion des incidences négatives de la société de
gestion, le fonds prend également en compte les principales incidences négatives (principal
adverse impacts « PAl ») sur les facteurs de durabilité en appliquant notamment sa politique
d’investisseur responsable, sa politique de gestion des incidences négatives, sa politique
d’exclusions sectorielles (armes controversées, charbon et hydrocarbures non conventionnels),
ainsi que la Trajectoire Climat de DNCA Finance. Ces derniéres dont détaillées dans la rubrique ISR
sur le site internet de la société de gestion (www.dnca-investments.com).

Plus d’informations concernant la promotion des critéres et la durabilité dans I'annexe ci jointe
« annexe durabilité ».

Le Fonds peut investir dans des activités économiques durables sur le plan environnemental
éligibles selon le Réglement (UE) 2020/852 du Parlement européen et du Conseil du 18 juin 2020
sur I'établissement d’un cadre visant a favoriser les investissements durables, dit reglement
« Taxonomie » (notamment les énergies renouvelables, la rénovation de batiments, les transports
a faible émission de carbone, la production et la distribution d’eau, I’assainissement, la gestion des
déchets et la dépollution, etc.).

A la date du prospectus, la société de gestion s’attend a ce que la proportion des investissements
du fonds dans des activités respectueuses de I'environnement et alignées sur la taxonomie (y
compris les activités habilitantes et transitoires) s’éléve a 0%.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I'Union
européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les critéres de I’'Union européenne en matiéere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Le fonds est sujet a des risques en matiere de durabilité, en ce compris les risques inhérents a I'ESG
(en ce compris tels que définis a I'article 2(22) du Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication
d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR
»), comme un événement ou une situation environnementale, sociale ou de gouvernance qui, s'il se
produit, pourrait entrainer un effet négatif réel ou potentiel sur la valeur de l'investissement. De plus
amples informations sur la gestion des risques en matiére de durabilité sont détaillées dans la
politique disponible sur le site internet de la Société de gestion. L'utilisation de la note «
Responsabilité d’Entreprise » (outil d’évaluation propriétaire) dans le processus d’investissement vise
a réduire I'exposition du portefeuille au risque de durabilité.

Loi Energie-Climat Rapport article 29

Conformément a I'article 29 de la loi n°2019-1147 du 8 novembre 2019 relative a I’énergie et au climat
remplace I'article L. 533-22-1 du code monétaire et financier et donc I’article 173-VI de la loi n°2015-
992 du 17 ao(t 2015 relative a la transition énergétique pour la croissance verte (LTECV), la Société de
gestion met a disposition des investisseurs au sein du document « Rapport 2024 Article 29 de la loi
énergie climat » les informations relatives :

- a leur stratégie d’investissement des critéres environnementaux, sociaux et de qualité de
gouvernance ;
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- aux moyens mis en ceuvre pour contribuer a la transition énergétique et écologique ainsi
gu’une stratégie de mise en ceuvre de cette politique.

Ce reporting est publié une fois par an et est disponible sur le site internet de la Société de Gestion
www.dnca-investments.com dans la rubrique « Nos Expertises / Investissement Socialement
Responsable ».

Les rémunérations ont été déterminées conformément a la Politique de rémunération de DNCA
Finance. La Politique de Rémunération fait I'objet d’une revue réguliére et peut faire I'objet
d’évolutions au fil du temps ; sa version en vigueur est disponible a tout moment sur le site internet
de DNCA Finance, sous le lien suivant : https://www.dnca-investments.com/pages/informations-

reglementaires

Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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INVESTMENTS

Deloitte & Associés PricewaterhouseCoopers Audit
Olfa Boubaker Anna Maslova

6 place de lz Pyramide 63, rue de Villiers

92908 Paris-La Défense Cedex 22200 Neuilly-sur-Seine

Rémunérations DMCA Finance en 2024
Eléments quantitatifs (rubrique a destination exclusive des rapports annuels des fonds)

Le montant total des rémunérations attribuées par DMCA Finance et ses succursales a I'ensemble de son
personnel au titre de I'exercice 2024 'est levé & 37,6 millions d'euros.
Ce montant se décompose comme suit
- montant total des rémunérations fixes : 16,0 millions d'suros ;
- montant total des rémunérations variables : 21,6 millions d'euros -
¥" dont montant des rémunérations variables différées du personnel identifi¢ - 7,0 millicns
d'euros ;
¥ dont montant des rémunérations variables non différées du personnel identifié et des autres
typologies de personnel - 14,6 millions d'suros.
Le nombre de bénsficiaires d'une rémunération variable au titre de 2024 2 &té de 172.

s . - I
< Exéppine Stluifr
Eric Franc Grégoire Scheiff
Gérant Directeur des Opérations
11 février 2025 | 14:34 CET 11 féwrier 2025 | 13:39 CET

{erdame 75001 Paris 0@
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Had (U xa b oo W T _:" Ul = 318 i 71 rvesserrent  rancier nen ndé peredan dudens de L Diredive MIFD2 L apital ol 1674 468, 1 ¢
www.dnca-investrnents.com 1 SAB ML D004 | AFE BEIIE | I de Tl mmarautaie ; B 4350 081

DRCA Inwestmnis e une marque de DRCA Finano,
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Modele d'information périodique pour les produits financiers visés a l'article 8,
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réeglement (UE) 2019/2088 et a l'article 6, premier
alinéa, du reglement (UE) 2020/852.

Dénomination du produit - DNCA SERENITE PLUS
Identifiant d"entité juridique : 980504 THARW1CPITERE
Caractéristiques environnementales et / ou sociales

Far irrestissomant
durabfe, o andend un
nvest =at dans woe

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ?

activ fe dromamigue qud 1 Oui = Non
o Il a réalisé des investissements durables = |l promeuvait des caractéristiques
ayant un objectif environnemental : environnementales et sociales (E/5) et,

indficiaires des
investissenents appiguent
des pratigues de bomne
PouUVernance.

Ly taxoncemie oo FUE st
wn all’an.

ekl er'm"l' LE] |J...|J. BEZ,
qu dresse une Nste

P BCTVItdS S0OMOmg e
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0 dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre
de la taxonomie de 'UE

o dans des activités économigues qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plam environnemental
au titre de la taxonomie de I'UE

bien qu'il n"ait pas eu d'objectif
d'investissement durable, il présentait une
proportion de 20% dinvestissements
durables
o ayant un cbjectif environnemental
dans des activités conomigques qui
sont considérées comme durables
sur le plan envircnnemental au titre
de la taxonomie de N'UE
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Dans quelle mesure les caractéristigues environnementales et'ou
sociales promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Le compartiment a promu des caractéristiques de gouvernance, environnementale, sociale et sociétale.

L'equipe de gestion du compartiment s'est appuyée sur un outil propriétaire intégrant les informations sur
I'environnement, le social et la gouvemance - ABA (Abowve and Beyond Analysis).

Dans le cadre de |3 promotion de ces caractéristigues, le compartiment a principalement pris en compte les
guesticns ESG suivantes :

Ei t d 3 t d , pollution ati higri , podluti dri .
R Gé'lrﬂrgrrarll_ﬁg%%rll_l d%rgbssé?:%lu azadeﬁe e serre, pollution atmosphérique, po ion hydrique

_ ﬁc'ngclal dEE e DI'I exgessive des dlngea.nr_-.' inegalité des sexes, probléme de sante et de sécurite,

- Gouvemnance : surveillance de la corruption et des pots-de-vin, de 'évasion fiscale.
- Motation globale de la qualité ESG.

Dans ce cadre, le processus dlinvestissement fondé sur le stock picking a tenu compte d'une notation interne de
la Responsabilité d'entreprise grice a une analyse exira -financiére via 'outil propritaire ABA, avec une approche
« bestin universe » (sélection de l'univers diinvestissement independamment de Faciivité sectorielle).

Pour les émetieurs publics, le processus dinvestissement et la selection qui en résulte tiennent compte de la
notation interne relative ] la responsabilité des émetteurs publics, comme le pays. surla base d'une analyse
extra-financiére effectuée 3 l'aide d'un ocutil propriétaire développe en interne par la Société de gestion, avec une
methude d'approche de notation minimale.

Le processus d'investissement appllque au Compartiment repose sur une sélection de l'univers d' investissement
combinant une approche fi nanciére et extra-financiére, notamment en excluant les émetteurs présentant un
profil de risque élevé en termes de responsabilité d'entreprise ou de notation du pays (notamment une note
inferieure a 2/10 dans l'outil proprietaire ESG).

Le compartiment n'a pas eu recours 3 un indicateur de référence dans |e but d'stteindre les caractéristigues ESG
promues par le compartiment.
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s Quelle a été |a performance des indicateurs de durabilite 7

Leos indicafewrs de

Les indicateurs de durabilité utilizés par le compartiment pour les emetteurs prives étaient -

durabilité La notation Responzabilité d'Entreprize issue de I'outil propriétaire ABA (Above and Beyond

permattent da

Analy=is) : le principal indicateur de durabilité utilizé par le compartiment est la notation ABA
de la Responszabilité d'Entreprize, divisée en guatre piliers : la responzabilité actionnariale. la
responsabilité environnementale, la responzabilité sociétale et la responsabilité sociale.

L'exposition a la transition vers une économie durable : la société de gestion compléte zon
analyse par une évaluation de l'exposition des entreprizes a la transition vers une économie
- durable. Cette exposition est appuyée sur cing piliers : la transition démographigue, la

transition danz la sante, la transition économique, la transition des modes de vie et transition
ecologigue.

Exposition aux Objectifs de Développement Durable (ODD) de 'ONU : la société de gestion
- éwvalue pour chague société la part des revenus lige a I'un des 17 objectifz de Développement
Drurakxle de MOMLL

Connées & carbone » - empreinte carbone (tonne de CO2/ME investi) du portefeuille. Cette
donnés correspond au PAI Corpo 2 présent un peu plus loin dans ce document.

Intensité carbone - (t C0:/m$ de revenus) du portefeuille. Cette donnée cormrespond au PAI
Corpo 3 présent un peu plus loin dans ce document.

La proportion du portefeuille du compartiment investi dans la liste des & Worst Offenders »
tenue par la société de gestion ; cette liste est constituee dez émetteurs les plus a risgue du

- point de vue de la responsabilité sociale. Cette liste est Stablie sur la base de controverzes
majeures, aprés analyse par les membre: de ["éguipe ISR, et aprés validation par le Comite de
suivi de llinvestizsement durable.

Performance des indicateurs de durabilité pour les émetteurs privés

Performance des indicateurs de durabilité
Indicateurs de durabilite
28/08/2024 30,/06/2025 Evolution
Mote Responszabilité ABA 5,00/10 47210 -0.28
Exposition a la transition vers une 18.72% de chiffre | 16,79% de chiffre 1.93%
economie durable d'affaires d'affaires )
e 18.72% de chiffre | 16,79% de chiffre _

% Exposition aux ODD d'affaires d'atfaires 1.93%
Empreinte carbone M/ A 36 630
Intensité carbone My A 628
36 dans la liste des & Worst Offenders a% 0% 0%

Le:s données de I'exercice 2022 ayant une meéthodologie et une fréguence de calcul différentes ne sont pas
comparables avec celles des périodes suivantes.

Les indicateurs de développement durable n'ont pas fait I'objet d'une assurance fournie par un auditeur ou d'une
revus par un tiers.

s et par rapport aux périodes précédentes 7

Sur I'exercice, le fonds a opéré plusieurs arbitrages pouvant avoir une incidence sur les indicateurs de durabilite.
Concernant la note moyenne de responszabilite, celle-ci baisse en paszant de 5,00 a 4,72. Ceci s'explique en partie
par la sortie de Veolia (5,49) ot par I'allegement des titres Saint-Gobain (6,013, Crédit Agricole (6.16), Bouygues
(5.33), Thales (5.02) et Bic (6.61). Tous les nouveaux titres investis ont respecté 'exigence d'une note minimum
de 210.

S'agiszant de 'exposition en chiffre d'affaires aux ODD, celle-ci se réduit légérement en paszant de 18.72% a
16,79% swr un an. Ceci s'expligue en partie par les sorties d"Assytemn (42.9%) =t de Veolia (43,5%) ainsi gue par
I'allégement des titrez Sanofi (38.136), Saint-Gobain (73,3%) et Bouygues (20,9%). Le fonds n'a également pas té
impacté par la détention de socisté appartenant a la liste de Worst Offendears.

Guels taient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait notamment
realiser et comment les investissements durables y ont-ils contribue

Le: objectifs des investissements durablez du compartiment étaient les contributions des emetteurs en
portefeuille aux Objectifs de Développement Durable (ODD) des Mations Unies. Les conditions d'éligibilité sur ce
point sont les suivantes :

Minirmum 5% du chiffre d'affaires contribuant aux ODD et & une activité durable, selon la classification
- interne durable des activités de transitions durables (transition démographigue et/ou transition dans la
zanté et/ou transition économigue etfou transzition dez modes de vie eb‘F«;u transzition écologiguel.

Motation minimale de la Rezponsabilité d'Entreprize de 2 sur 10 (tenant compte des controverzes et des
- principales incidences négatives (PAI) combineg a la politigue d'exclusion, intégration du principe
consistant a ne pas causer de préjudice important sur tout objectif environnemental ou social.

- La notation minimum de 2 suwr 10 sur la gouvernance (pratiques de la gouvernance d'entreprize).

La motation minimale de 2 sur 10 (Responzabilité d" Entreprize issue de I'outil ABA) est donc cohérente avec
I'cbjectif de ne pas causer de préjudice important aux objectifs sociaux et environnementaux.

DNCA SERENITE PLUS 30/06/2025 11



Exposition aux ODD
(% de chiffre d'affaires)

2

16,8
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Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a notamment réalisés n'ont-ils
*  pas cause de préjudice important 3 un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou
social *
Les principales incidences négatives (« PAI #) des activités des entreprizes sur 'environnement et les objectifs
sociaux ont été directement intégrées dans la notation ABA de la Responzsabiliteé d'Entreprize (gui intégre les
indicateurs d'impacts négatifs sur les facteurs de durabilité du Tableau 1 de I'Annexe 1 des RTS SFDR) et ont pu
conduire & un déclaszement de la notation ABA en dessous de la notation minimale.

Dans ce contexts, la Société de gestion a mis en oceuvre, conformeément a =a politique d'exclusion, les exclusions
suivantes :

Charbbon thermigue et pétrole et gaz non conventionnels : la Société de gestion a exclu progressivement
- les sociétés impliguées dans les activités liges au charbon thermigue et au pétrole et gaz non
comventionnels ;

- Armes controversées : les émetteurs étaient exclus de tous les portefeuilles de la Société de gestion ;

Mon-respect du Pacte mondial des Mations unies : les émetteurs coupables de graves infractions aux
- principes du Pacte mondial des Mations unies &taient intégrés dans la liste des « Worst Offenders » de la
Société de gestion et exclus de tous les portefeuilles.

Aucun préjudice important & un objectif d'investizsement durable sur le plan environnemental ou social n'a
impacte le produit financier au cours de I'année écoulée.

Comment les indicateurs concernant laz incidences négatives ant-ils éte priz en

2: principales incidences ® e
; considération 7

négatives c pondent

L'utilization des 14 PAI (Principal Adverze Impacts ou Principales Incidences Mégatives)
obligatoires et des 3 PAI facultatifs a contribué a I'établissement d'une note de responzabilité
d'entreprize. Une note minimale de 2 sur 10 est conforme a I'approche DMSH (Me pas causer
de préjudice important aux objectifz sociaux ou environnementaw:) en plus de deux PAI
contraignants (PAI 10 - Violation UNGC et PAI 14 - Armes controversées).

Les investissements durablas étafent-ils conformes aux principes directeurs de FOCDE 3 Nintention des
*  entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nabions Unies relatifz aux entreprizes ef aux
droits de homme P Deschption détaillees :

Lesz émetteurs ne respectant pas les principes du Pacte Mondial des Mation: ont &té défavorablemsant notés pour
la Responsabilité d’Entreprize dans I'outil ABA

Lez émetteurs avec des controverses ou en anomalies sévéres avec les principes du Pacte Mondial (exemple :
drzits de I'homme, lutte contre la corruption, etc) ont &té exclus du portefeuille via la liste « Worst Offenders »
apres analyze intarne.

L'approche interne déclinée ci-dessous a permiz a la société de gestion de définir une liste d'entreprizes
identifiées en infraction des normes OCDE et Droits Humains et gualifides en « infraction séwvére » par le comits
Suivi Investissement Durable. Dés lors ces entreprizes ont été inteégrées dans une liste d'exclusion « Worst
Offenders », interdites a l'investizsemsant.

Pour réalizer 'analysze, la Société de gestion a utilizé les données de fourmnisseurs de données externes pour :
1. Extraire les sociétés avec des alertes « Morms based » ;

2. Filtrer les sociétés non pertinentes ;

3. Analyzer gualitativernent les infractions un sein du comité Suivi Investizzerment Durable ;

4 Inclure les sociétés qualifiées en « infraction sévére » dans la liste & Worst Offenders »_

Les investizsements durables ont donc été conformes aux principes directeurs de FOCDE a I'intention des
entreprizes multinationales et aux principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprizes et aux droits de
I'homrme.

La taxonomie de 'Union Europdenne établit un principe conzistant & « ne pas causer de préjudice important » en
vartu duguel les investissements alignés sur la faxonomie ne devraient pas causer de préjudice important aux
objectifs de ls taxonomie de I'UE et s'accompagne de critéres speécifiques de Mlnion.

Le principe consistant & & ne pas causer de préjudice important » s"appligue uniguement aux investissements
sous-jacents au produit fimancier gui prennent en compte les critéres de I'Union Eurcpéenne en matiére
dactivités économigues durakles sur le plan environnemental. Les investizsements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennant pas en compte les critéres de "Union europeenne en matiers
dactivités économigues durables sur le plan environmemental.

Towt sautre investiszsement durable ne doif paz non plus nwire de maniére significative & des objectifs
anvironnementauy oU SOCISUX.
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Comment ce prodult financler a-t-1l pris en consldération les
“ princlpales Incldences négatlves sur les facteurs de durabllité ?

Pour les émetteurs privés, le compartiment a tenu compte des principales incidences négatives sur les facteurs
de durakbiliteé :

- Les principales incidences négatives ont fait partie de la notation Responszabilité d'Entreprise ;

La société de gestion a mis en place une politique de de gestion des incidences négatives en matiére de
durabilité mesurant les principales incidences négatives. La politique vize d'abord & monitorer et réduire
les contributions au changement climatigue (émissions de C04, intenzité de C0:. températures implicites),
dans le contexte des objectifz de Trajectoire Climat de DNCA Finance.

Principales Incidences Mégatives (PAI / Principal Adverse Impacts)

PAI Unite Fonds Ind. de ref.
Comverture Valeur Couverture vabeur

PAI Corpo 1 1 - Emissions de GES de nivean 1 T 00z 1% 28 680

PAI Corpo 1 2 - Emissiens de GES de nivean 2 T L0z 51% 7950

PAI Corpo 1 3 - Emissiens de GES de niveau 3 TL0: S1% 486 621

PAI Corpo 1T - Emissions de GES totales TC0: S2% 523 251

PAl Carpa 1T 5C12 - Emissions de GES miles (Scope - s 26 630

1+3) "

PAI Corpo 2 - Empreinte carbone T C0z/EUR M imwestis 1% 528 100% 743

PAI Corpo 3 - Intensité de GES T C0:/EUR M de CA 92% B2 100% 1338

PAI Corpo 4 - Part d imvestissement dans des sociétés . . .

actives dans le secteur des combustibles fossiles 2% Lo L0a% 0%

PAI Corpo 5_1 - Part de consommation d'énergie non . - .

renouvelable B7% 67.5% 100% 614%

PAI Corpa 5 2 - Part de production d'énergie non

renouvelable B% 434% 9% 49,3%

PAI Corpo & - Intensité de consommation  energie par ; . .

s ﬂw”«“fmm et clmatiqe GWh/EUR M de CA 525 04 100% 06

PAI Corpa 7 - Activités ayant une incidence négative sar . .

des 2ones sensibles sur le plan de la bipdiversité 2% ik 100% 0.2%

PAl Corpo B - Rejets dans I'ean T Emissions d'ean 11% 1] 3% 0

PAI Carpa - Ratio de déchers dangereax ouradioactifs | oo congerm/ERE | gpg 07 100% 0.9

PAI Corpo 10 - Vielations des principes UNGC et OCDE S2% 0,0% 100% QL0

PAI Corpo 11 - Absence de processus et de mécanismes de . . .

conformité UNGC es OCDE 925 0,0% 100% 0,0%

PAI Carpo 12 - Ecart de rémunération hommes femmes .

DO CortiEs 73% 10,9% BT 11.2%

PAI Corpo 13 - Mixité au sein des organes de gouvernance 52% 455% 100% 45 3%

PAI Corpo 14 - ition 3 des armes controversées 2% 0,0% 100% 008

PAI Corpo OFT 1 - Utilisation de 'ean m/EUR M de CA 57% 434 T9% 1843

PAI Corpo OFT 2 - e l'ean ] 0,7% 1% 08%

PAI Corpo OFT_3 - Iovestissements dans des entreprises . . .

sans poliique de prévention des accidents du travail 2% 0.0% 100% 0.0%
T C0:/EUR M de CA 2% 53 100% 139

Source : ST

DNCA SERENITE PLUS 30/06/2025



GQuels ont été les princlpaux Investlssements de ce prodult

5 = financler ?

Principaux investissements du portefeuille, au 30 juin 2025 :

grande progortion
d“investissements

Inwestissements les plus

importants Secteur % dractifs Pays
TotalEnergies SE Energie B877% France
Sanofi SA Santé B.60% France
BMP Paribas SA Bangues T37% France
Societe Generale 5A Bangues 6,70% France
P F— Batiment et matériaux -
Cie de Saint-Gobain SA de construction 5.63% France
Batiment et matériaux
Bouygues S5A de construckion 4.70% France
PR Biens et services -
Dassault Aviation SA industriels 4.34% France
Cradit Agricole SA Bangues 4,19% France
Orange SA Télécommunications 3.81% France
Bienz et services
Thales SA industriels 3,48% France
- .y Agroalimentaire,
Societe LDC SADIR boisson et tabac 3.41% France
Cie Generale des Etablizsements Automobiles et
Michelin SCA Squipementiers 3.11% France
Sopra Steria Group Technologie 3.00% France
Publiciz Groupe 5A Madiaz 2.88% France
STMicroslectronics MWV Technologie 2,81% Pays-Bas

Lez donndes présentées sont calculées sur la base d'une moyenne trimestrielle sur Mexercice écowlé.
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L ‘attocation das
actifs déont la part
das

Quelle atalt la proportlon d'Investissements llés & la durablllté ?

Au 30 juin 2025, le fonds a investi B7.3% de son actif net dans des actifs ayant des caractéristiques
environnementales et zociales. B5,3% de ces investiszements &taient considérés comme des

investizzements durables. La partie restante du portefeuille d'investizsement du Fonds (#2 Autres)
était constituée diinstruments financiers dérivés, détenus a des fins de couverture et/ou de gestion
efficace du portefeuills, ainsi que de dépdts & vue, de fonds du marcheé monétaire, diinstruments du

sl marché monétaire et d'autres dépdts a des fins de liquidits.
+  Guelle était I'allocation des actifs
" i " Données au Données au Données au
304062025 28/06,/2024 30/06/2023
&1 alignés sur les caractéristiques EfS 97,3% BE,0% -

B4 Durables 85,3% B4.7% -
Alignés sur la taxonomis - - -
Environnementaws autres 20,7% F0,9% -
Sociaux 35,6% 33.8% -

®1B Autres caractéristigues E/S 32,0% 33,3% -

2 Autres 2.7% 2,0% -
Données au 30,/06/2025

Alignés sur la taxonomie

Envircnnementaux autres

1A Durables 65,3% 29.7%

i1 alignés sur les
caractéristigues E/S 87.3%

Sociawx 35,6%

Les donndes prézentées sont calculdes sur ls base dune moyenne trimestrislle sur Nexercice écouls.

Au titre de Nexercice 2025, les informations regues de nos fournisseurs de données ne ressortent pas comme
suffizamment fiables a l'izzue des premiers contrdles effectués pour guantifier la proportion des investizsements
alignés sur la taxonomis.

CDMCA Finance a donc par prudence choisi de ne pas y avoir recours et de ne pas communiguer les chiffres
dalignement consolidés cette année pour les fonds n'ayant pas d'engagement sur ce critére.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour
atteindre les caractéristigues environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investizsements restants du produit fimancier gui ne sont ni alignés sur les
caractéristigues environnementales ou sociales ni considérés comme des investizsements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend -

La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investizsements durables zur le plan environnemental st

social ;
La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investizcements alignés sur les
- caractéristigues environnementales ou sociales gui ne sont pas considéres comme des investissements
urables.

d
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*  Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils £té réalisés

Les investissements ont &té réalisés dans les secteurs économiques suivants -

Secteur %% AUM
Bangues 18,25%
Batiment et matériaux de construction 12,28%
Biens et services industriels 8.52%
Ensrgie 2,41%
Santeé B.60%
Agroalimentaire, boisson et tabac 7.13%
Méadias 6,90%
Technologie 6.89%
Automobiles et équipementiers 4.45%
Télécommunications 4.18%
Produits et services de consommation 238%
Distribution 225%
Assurance 1.84%
Reszsources de base 1,30%
Magasins de soin personnel, de meédicaments et d'epicerie 1.18%

La clazsification sectorelle coi-dessus peut différar de celle utilisée dans le rapport financier péricdigue.
Les données présentdes zont calculées sur la baze d'une moyenne trimestrielle sur lMexercice ecouls.
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Dans quelle mesure les Investizzements durables ayant un oblectlf
environnemsental étalent-1ls allgnés sur la taxonomle de I'UE ?

Pour dire conforme & i Au titre de lMexercice 2025, les informations regues de nos fourniszeurs de données ne
taxonomie de PUE, les ressortent pas comme suffizamment fiables & ssue des premiers contrales effectuss
critdres applbcables au gaz pour quantifier la proportion des investizszements alignés sur la taxonomie.

fossile comorennent DMCA Finance a donc par prudence choisi de ne pas y avoir recours et de ne pas
communiquer les chiffres d'alignement consolidés cette année pour les fonds n"ayant
pas d'engagement sur ce critére.

af o passagea a Mélectricih
d'origine intégralermant

:ﬂﬂﬂf: gf'.ﬁff,.f...m . Le produit financier a-t-il investi dans des a!ctivité-s lides au gaz fossile et/ou 3
en carbang o'icd 4 ke fin de I"énergie nucléaire conformes a la taxonomie de 'UE' ?
2088 En ca gw conoorna

Fénergle nuciéaine, | .
critéres comprannant des O Owi:

riphas compieles an =
matiére de stredd O Dans le gaz fossile

ruchiaine ef de gestion das O Dans I'énergie nucléaire
didchats.
B Mon

Les activités habiiitantes Les graphiguss ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d'investissements

rectament & alignés sur la Taxomnomie de 'UE. Etant donné gu'il n'existe pas de méthodologie appropriée

5 o pour déterminer I'alignement des obligations souveraines® sur la taxonomis. le premier

SopiTer e A graphigue montre Ialignement sur la taxonomie par rapport a tous les investizsements du
réalization d'un objectif produit financier, v compriz les obligations souveraines, tandiz gue le deuxidme graphigues
environnamantal représente I'alignement sur la taxonomie uniguement par rapport aux investissements du

produit financier autres gue les obligations souveraines.

Los sctivitds transifolres

SN s Sihviis P 1. Alignement des investissements sur la 2. Allgnement des investissements sur la

lesquedies if n'existe pas

encore de solutions da taxonomie, dont obligations souveraines® taxonomie, hors obligations souveraines®
B L4

remplacemant sobres an

carbone at, anfre aufres,

dont jes niveaus . . P i R

démizzion de gaz 4 affat Chiffre d'attaires  ~ Non alignés sur la taxonomie 100 Chiffre d'alfaires | Non alignés sur la taxonomie 100

O safme cormasponoant

awe meilieures Capkx  Nonalignés sur la taxonomie 100 Capkx  Nonalignés sur la taxonomie 100

performancas réalizabiles.

OpkEx Monalignés sur la taxonormie 100 OpEx Mon alignés sur la tasonomle 100

Les acthvités aligndes sur fa

tavonomie sont axnrmees o S0% 100% O 20% 40% G0N 80% 100%
en pourcentage

- Dur chiffre d'sffalres pour . . - PR : & .

reditar Ia vt Ches rEvOres Alignés sur la tavonomie ; gaz lossile Alignds sur la taxonomie : gaz fossile

provenant des actiabés
verfes des sockités dans
lesquelies ie produft
Bnanciar s dnvach - W Alignés sur la taxonomie (hors gaz et nuckéalre) W Alignds sur la taxonomie (hors gaz et nuckéaire)
- Des dépenses

d'Investissemant (CapEx) Man alignés sur la takonamie Moan al BNés sur la takonamie

powr monfrar es

Investisramants varts e graphigue reprisente 100, 0% des investicnements ey

réalinds par fes sociéhds

dans lesqueles ie produit - - - . -

Financier a invest, pour Ar.nrﬁnachmmapmm les « obligations souveraines » comprennent foutes lez

e Eransition Vers une mﬂm Souveraines.

économie verte par

example

- Des dépenses

d'exploftation (OpEx)

powr refiéter les actiatds

opérationnelies verfes des

socighés dans lesqualies le

prodwit firanciar & invest,

m Alignds sur la taxonomie ; nucléaire W Aligndés sur la taxonomie ; nucléaire

"Les activilas Nées au gar fossile el/ou au nucidaire ne sevont conformes A fa tarocnomie de M'UE que s/ eles contribuent & limiter e chanpemant
climatique [« abtdnuabion du changement cimatique =) f ne causent de prdfudice important & aucun objech de la tawonomie de FUE - voir ia
note explicafie dans la marge de gauche. [ansemble des criféres apndcablas sy activités dconomiques dans fes socteurs o gar fossile of de
Fénergie nuckiaire qui sont conformaes & Ja tavonomie de FUE sont définis dans le réglement déidgué (UE) 20221214 de fa Commission.
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Guelle était la proportion d'investissements réalisés dans des activités transitoires et habilitantes >
Mon applicabls
. Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la taxonomie de I'UE a-t-il &volué par rapport aux
pericdes de reférence precedentes *
MNon applicable

@. Quelle étalt la proportlon d’lnvestissements durables ayant un objectlf
2 snvironnemental qul n'étalent pas allgnés sur la Taxonomls de I'UE ?

Le compartiment a imnvesti 28,7% de ses actifz nets dans des investizsements durables ayant
un cbjectif environnemental qui ne sont pas alignés sur le réglement de I'UE sur la taxonomie
(&étant donné le mangue de données sur la taxonomis, DMCA Finance considére que tous les
investizzements environnementaux ne sont pas alignés sur la taxonomis de I'UE).

nnamantal guw ne
nl pas compie des

0 Quelle étalt la proportlon d'lnvestissements durables sur le plan soclal ?

Le compartiment a investi 35.6% de son actif net dans des actifz gualifiés & d'investizzaments durables » avec un
objectif social.

Qusls étalent les Investizssemeants Inclus dans la catégorle #2 Autres, quslle
ﬁ' atalt leur finallté st des garantles envirennementales ou soclales minlmales
- s'appliqualent-slles & sux ?

Le compartiment pouvait investir dans des dérivés, dépdts, liguidités et fonds monétaires. Ces instruments inclus
dans la catégorie « #2 Autres » n‘avaient pas pour finalité d'apporter des garanties environnementales ou
sociales minimales. Ces instruments pouvaient &tre utilizés par la société de gestion pour gérer la liguidité du
compartiment ou pour réduire tout risgue spécifique (exemple : le risque de change).

Il n"existait pas de garanties envircnnementales ocu sociales minimales en liens avec ces catégories dactifs.
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.‘\ Guelles mesurss ont été prises pour attslndre les caractéristiques
J environnementales et/ou soclales au cours de la pérlode de
raférence ?

De fagon synthétique. le processus dinvestizzement se décomposait en 3 étapes successives -

La sélection de I'univers par une double approche financiére et extra-financiére, en particulier en excluant
- les valeurs présentant un profil & risque en matiére de responsabilité d'entreprize (note inférieure a 210
dans le modéle propriétaire ESG) ou exposdes a des controverses majeures ;

L'allocation aux classes d'actifz en fonction de 'analyzse de I'environnement dinvestizsement et de I'appétit
pour le risque de I'équipe de gestion

La sélection de titrez aprés une analyze fondamentale des émetteurs du point de vue de I'actionnaire
- minoritaire et/ou du créancier obligataire, en tenant compte des critéres ESG ot de la valorization dez
instruments.

La notation ABA est un outil propriétaire d'analyze et de notation de la Responzabilité d'Entreprize qui permet
danticiper les risgques des entreprizes notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes : salariés,
fournizseurs, clients, communautés locales, actionnaires... et ce, gquel gue soit leur secteur d'activité.

La Responzabilité d'Entreprise est analyzée selon 4 axes d'analyze extra-financiers reprenant les critéres ESG -

La responsabilité actionnariale (incluant notamment les risgues comptables, la qualité de Conseil, la qualité
du management, etc) ;

La rezponzabkilité sociale (incluant notamment les conditions de travail, la politique de diversits,
I'accidentologie. la politigue de formation, etc.) ;

La responsakilité sociétale (optimization fiscale, corruption, respects des communautés locales ou encore
le respect des données personnelles) ;

La responsabilité environnementale (notamment la pelitigue de gestion environnementale, la prize en
compte des enjeux lies a la bicdiversits, etc).

Cette analy=se interne, combinde a une recherche gualitative et quantitative, conduit & une notation sur 10
Le processus d'engagement. qui vise a servir les ocbjectifs ESG du produit, se déroule en plusieurs étapes :

1. Identifier des cibles d'engagement proactif et réactif parmi les émetteurs dans les investizsements de DNCA
Finance, dans la continuité du dispositif d'alertes miz en place dans le cadre de la gestion des risques en matiare
de durabilité et des incidences négatives.

2. Mettre en place un plan d'engagement pour les cibles d'engagement identifiées. suivre la démarche
d'engagement et en mesurer les résultats

3. Intégrer les résultats de: action: d'engagement aux décizions d'investizzement

L'engagement proactif de DNCA Finance vise a encourager les entreprizes a développer une meillesure
transparence et une meilleure gestion de leurs enjeux ESG, via un dialogue récurrent. Le processus d'engagement
réactif de DNCA Finance est un processus d'escalade qui repose sur le dispositif d'alertes mis en place dans le
cadre de la gestion des risques en matigre de durabilité et des incidences négatives. Les actions d'engagement
peuvent inclure la demande d'actions correctives et la décision éventuelle de désinvestizsement (« Worst
Offenders »). DNCA Finance participe également a des initiatives collectives d'actions coordonnéas et/ou
collaboratives afin de promouveoir de meilleures pratigues sur des zujets systémigques ocu transverzes, concernant
certains émetteurs, des enjeux ESG susceptibles de générer des risques en matiére de durabilité et/ou des
incidences négatives en matiére de durabilite, et le respect des principes de la Task force on Climate related
Financial Disclosure (TCFD) et la Tazk-force on Mature related Financial Disclosure (THFD).

Sur la péricde, I'ensemble des sociétés en portefeuille affiche une bonne gowvernance avec un seuil minimal
respects et n'ont pas causé de préjudice important comme mentionné plus haut dans la section & DMNSH ».
Ci-deszous, quelques exemples d'engagements.

- Orange - Entretien d'engagement avec le groupe en décembre 2024 =uite & une dégradation du climat
social.

- Saint-Gobain : Engagement proactif en décembre 2024 avec un point d'asttention spécifigue sur la
gouvernance =t notarmment le cumul de fonctions de président du conseil d'administration et de directeur
genéral.

- Crédit Agricole | En mars 2025, point d'étape sur le reporting extra-financier et certains aspects de la
gouwrernance, notamment la répartition des réles au sein du conseil d'administration.
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Guelle a été la performance de ce prodult flnancler par rapport a
I'Indice de référence ?

Las Sncious de riflrecos L'indice de référence choisit n'a pas vocation a &tre aligné aux ambitions
sont de os environnementales et sociales telles que promues par le produit financier.

syl apilala +  En quoi l'indice de référence différait-il d'un indice de marché large ?
Mon applicable

Guelle a été la performance du produit financier au regard des indicateurs de
+  durabilité visant & déterminer I"alignement de I'indice de référence sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Mon applicable

Guelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence

MNon applicable

Guelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large 2

Mon applicable
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a l'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
siege social.

Politique du gestionnaire en matiere de droit de vote

S’agissant d’'un FCP, aucun droit de vote n’est attaché aux parts, les décisions étant prises par la société
de gestion ; une information sur les modalités de fonctionnement du FCP est faite aux porteurs, selon
les cas, soit individuellement, soit par voie de presse, soit par le bais des documents périodiques ou par
tout autre moyen conformément a I'lnstruction de ’AMF (en I'occurrence cette information est disponible
sur le site internet de la société http://www.dncainvestments.com).

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

Les intermédiaires sont sélectionnés par la société de gestion. La politique de sélection des
intermédiaires financiers est disponible sur le site internet de la société : http://www.dnca-
investments.com

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.
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Evénements intervenus au cours de la période
24/07/2024 Changement de délégation : Le changement du délégataire de la gestion administrative et
comptable : CIC Crédit Industriel et Commercial, 6 avenue de Provence, 75009 PARIS

24/07/2024 Mise a jour de la trame : L'ajout d'un renvoi vers I'annexe concernant les informations
précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales, L'ajout d'une mention
précisant que l'indice tel que défini par le Réglement (UE) 2019/2088 n'a pas vocation a étre aligné aux
ambitions environnementales ou sociales telles que promues par le fonds

24/07/2024 Caractéristiques de gestion : Modification de la stratégie d'investissement

24/07/2024 Caractéristiques parts (hors frais) : Au sein de la partie consacrée aux souscripteurs
concernés et profil de l'investisseur type

24/07/2024 Frais : L'insertion d'un descriptif permettant de connaitre ce que la société de gestion inclut
au sein des frais de fonctionnement et autres services

24/07/2024 Frais : La mise a jour du tableau des frais facturés a 'OPCVM, au niveau de la commission
de mouvement, sans entrainer d'augmentation selon la société de gestion

DNCA SERENITE PLUS 30/06/2025 24



Docusign Envelope ID: 519026D2-EC53-4E39-90CA-9F18D76F7920

forvss
mazars

45 rue Kléber
92300 Levallois-Perret

FCP DNCA SERENITE PLUS

Rapport du commissaire aux comptes sur les
comptes annuels
Exercice clos le 30 juin 2025

Forvis Mazars SA

Société anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes a
directoire et conseil de surveillance

Capital de 8 320 000 euros - RCS Nanterre 784 824 153



Docusign Envelope ID: 519026D2-EC53-4E39-90CA-9F18D76F7920

FCP DNCA SERENITE PLUS
19, Place Vendbme
75001 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 30 juin 2025

Aux porteurs de parts du FCP DNCA SERENITE PLUS,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de I'organisme de placement collectif constitué sous forme de fonds commun de

placement (FCP) DNCA SERENITE PLUS relatifs a I'exercice clos le 30 juin 2025, tels qu’ils sont joints
au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du FCP a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 28 juin 2024 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
conséquences du changement de méthode comptable exposées dans I'annexe des comptes annuels.

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels Forvis Mazars 1
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du Code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les instruments
financiers en portefeuille, et sur la présentation d’ensemble des comptes au regard du plan comptable
des organismes de placement a capital variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée-ci avant. Nous n’exprimons donc pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant
le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité
du fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le FCP ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a
I’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels Forvis Mazars 2
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s'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative
provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité
du contrdle interne ;

il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en
cause la capacité du FCP a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les
éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances
ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a
I'existence d’'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels Forvis Mazars 3
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o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Le Commissaire aux comptes

Forvis Mazars SA

Levallois-Perret, date de la signature électronique
Document authentifié et daté par signature électronique 2/10/2025

@M Despeeres

DCA73DESDABS549A...

Bertrand DESPORTES

Associé
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Bilan actif au 30/06/2025 en EUR

Obligations convertibles en actions (B)*
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées (C)!
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances (D)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne
Autres OPC et fonds d’investissements
Dépots (F)
Instruments financiers aterme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers recus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1)
Autres actifs éligibles (J)

Créances et comptes d’'ajustement actifs
Comptes financiers
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles I1*

Sous-total actifs éligibles I=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+])

76 792 789,30
76 792 789,30
0,00

714 912 319,92
714 912 319,92
0,00

21 142 615,82
21 142 615,82
0,00

75 591 919,20
75 591 919,20
0,00

0,00

0,00

142 783,72
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

888 582 427,96
332 222,01

41 677 648,98

42 009 870,99

30/06/2025 28/06/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)! 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Total Actif | + 11

930 592 298,95

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025 28/06/2024
Capitaux propres :

Capital 888 828 106,96

Report a nouveau sur revenu net 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice 39 976 352,56

Capitaux propres | 928 804 459,52
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 142 783,71

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 142 783,71
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 1 645 055,72

Concours bancaires 0,00

Sous-total autres passifs IV 1 645 055,72
Total Passifs : I+ Il + IV 930 592 298,95
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Compte de résultat au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025 28/06/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 462 372,44
Produits sur obligations 34 577 927,99
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 0,00
Sous-total Produits sur opérations financieres 35 040 300,43
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financieres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financiéres 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 35 040 300,43
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de lTOPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -3 750 795,67
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Impots et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -3 750 795,67
Sous total revenus nets avant compte de régularisation C=A + B 31289 504,76
Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) 1376 512,38
Revenus nets [=C +D 32 666 017,14
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 1940 821,76
Frais de transactions externes et frais de cession -80 376,29
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance recus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 1 860 445,47
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 124 760,73
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 1 985 206,20
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 5 035 388,28
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 5 035 388,28
régularisations G
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Compte de résultat au 30/06/2025 en EUR

30/06/2025 28/06/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 289 740,94

Plus ou moins-values latentes nettes lll =G + H 5325 129,22
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I'exercice IV=J + K 0,00

Résultat net =1+ 11+ Il - IV 39 976 352,56

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Stratégie et profil de gestion

L'objectif de gestion du Fonds est la recherche d'une performance supérieure a l'indice de référence obligataire
Bloomberg Euro Aggregate 1-3 year (Ticker Bloomberg : LEL3TREU Index) calculé coupons réinvestis sur la durée
de placement recommandée. L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que la gestion est discrétionnaire et
intégre des critéres environnementaux, sociaux/sociétaux et de gouvernance (ESG).

Le prospectus de 'OPC décrit de maniere compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Docusign Envelope ID: 519026D2-EC53-4E39-90CA-9F18D76F7920

Exprimé en Euro

30/06/2025

28/06/2024

30/06/2023

30/06/2022

30/06/2021

Actif net total

928 804 459,52

857 317 526,30

636 283 382,23

511 594 019,76

432 747 352,58

PART CAPIC

Actif net

96 881 437,69

80 738 261,02

34 553 696,74

43 271 186,53

40 973 204,84

Nombre de parts
Valeur liquidative unitaire

Distribution unitaire sur
revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d'impdt unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

5991 354,581
129,40
0,00

0,00

0,000

4,85

5957 185,597
123,80
0,00

0,00

0,00

2,73

4792 990,429
118,22
0,00

0,00

0,00

0,09

3872 926,093
115,34
0,00

0,00

0,00

2,67

Nombre de parts 777 257,048 675 006,597 301 765,817 386 412,094 355 435,486
Valeur liquidative unitaire 124,64 119,61 114,50 111,98 115,27
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d'impdt unitaire 0,000 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 431 2,35 -0,17 2,23 0,12
PART CAPI |

Actif net 775 295 391,43 737 506 810,18 566 651 008,72 446 733 391,30 390 388 912,40

3298 158,885
118,36
0,00

0,00

0,00

0,40

PART CAPIN

Actif net

Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
Distribution unitaire sur
revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d'impdt unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

19 918 968,45
180 607,691
110,28

0,00

0,00

0,000

4,02

14 429 072,50
136 609,866
105,62

0,00

0,00

0,00

2,24

12 605 693,63
124 876,472
100,94

0,00

0,00

0,00

0,00

6 722 237,06
68 202,164
98,56

0,00

0,00

0,00

2,18

1385 235,34
13 681,895
101,24

0,00

0,00

0,00

0,46
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Annexes des comptes annuels

Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Docusign Envelope ID: 519026D2-EC53-4E39-90CA-9F18D76F7920

Exprimé en Euro

30/06/2025

28/06/2024

30/06/2023

30/06/2022

30/06/2021

PART CAPI S

Actif net

Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
Distribution unitaire sur

revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d'impdt unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

36 708 661,95
330 817,253
110,96

0,00

0,00

0,000

4,37

24 643 382,60
232 596,155
105,94

0,00

0,00

0,00

2,72

22 472 983,14
222 950,501
100,79

0,00

0,00

0,00

1,23

14 867 204,87
152 942,858
97,20

0,00

0,00

0,00

1,32
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Docusign Envelope ID: 519026D2-EC53-4E39-90CA-9F18D76F7920

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le reglement ANC
n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de l'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliqguant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- I'adoption d’un modéle de présentation unique pour tous les types d'OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Regles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaisseé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Mécanisme de Swing Pricing

La société de gestion a mis en place une méthode d'ajustement de la valeur liquidative (VL) avec un
seuil de déclenchement.

Ce mécanisme consiste a faire supporter aux investisseurs, qui souscrivent ou qui rachetent leurs parts,
les passif du FCP. Ce mécanisme, encadré par une politique, a pour but de protéger les porteurs qui
demeurent dans le FCP en leur faisant supporter le moins possible ces frais. Il a pour résultat de calculer
une VL ajustée dite « swinguée ».

Ainsi, si, un jour de calcul de la VL, le total des ordres de souscription / rachats nets des investisseurs
sur I'ensemble des catégories de parts du FCP dépasse un seuil préétabli déterminé, sur la base de
critéres objectifs par la société de gestion en pourcentage de l'actif net, la VL sera ajustée a la hausse
ou a la baisse, pour prendre en compte les codts de réajustement imputables respectivement aux ordres
de souscription / rachat nets. Si le FCP émet plusieurs catégories de parts est calculée séparément
mais tout ajustement a , en pourcentage, un impact identique sur I'ensemble des VL des catégories de
parts du FCP.

Les parameétres de colts de réajustement et de seuil de déclenchement sont déterminés par la société
de gestion et revus périodiqguement. Ces colts sont estimés par la société de gestion sur la base des
frais de transaction, des fourchettes d'achat-vente ainsi que des taxes éventuelles applicables au FCP.

Il n'est pas possible de prédire avec exactitude s'il sera fait application du mécanisme d'ajustement a
un moment donné dans le futur, ni la fréquence a laquelle la société de gestion effectuera de tels
ajustements.

Les investisseurs sont informés que la volatilité de la VL du FCP peut ne pas refléter uniguement celle
des titres détenues en portefeuille en raison de l'application du mécanisme d'ajustement .

La VL « swinguée » est la seule valeur liquidative du FCP et la seule communiquée aux porteurs de
parts du FCP. Toutefois, en cas d'existence d'une commission de surperformance, celle-ci est calculée
sur la VL avant application du mécanisme d'ajustement .

Affectation des sommes distribuables

Part C:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part N :

Pour les revenus : capitalisation totale
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Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part | :

Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

PartS:

Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes

Assiette

FR0010986315 |0,7 % TTC, taux maximum

dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services

0%

Actif net

FR0010986323 0,4 % TTC, taux maximum

dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services

0%

Actif net

FR0013458783 0,5 % TTC, taux maximum

dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services

0%

Actif net

FR0014007N81 0,2 % TTC, taux maximum

dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services

0%

Actif net

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects
C FR0010986315 | Néant
| FR0010986323 | Néant
N FR0013458783 | Néant
S FR0014007N81 | Néant

Commission de surperformance
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Docusign Envelope ID: 519026D2-EC53-4E39-90CA-9F18D76F7920

Part FR0010986315 C

20% TTC de la performance positive du FCP au-dela de celle de son indice de référence le Bloomberg
Euro-Aggregate 1-3 year

Assiette : actif net

Cette commission de surperformance est mise en place pour la premiére fois entre le 18/01/2011 et le
29/06/2012, puis ultérieurement sur des périodes de référence correspondant a I'exercice comptable.

- dés lors que la valeur liquidative du fonds enregistre une performance positive et supérieure a celle de
l'indice de référence, aprés imputation des frais de gestion financiére fixes, une provision de commission
de surperformance au taux de 20% TTC sera appliqguée sur la partie de cette performance positive et
supérieure a I'indice de référence,

- cette commission de surperformance est provisionnée a chaque valeur liquidative sur la base de 20%
TTC de la surperformance constatée entre I'évolution de la valeur liquidative et celle de la cl6ture de
I'exercice précédent cette commission de surperformance n’est provisionnée que dans la mesure d’'une
évolution positive de la valeur liquidative sur la période de référence (entre I'évolution de la valeur
liquidative a la date du calcul des frais variables et celle de la cl6ture de I'exercice précédent). Dans le cas
de sous performance, il est procédé a des reprises de provisions éventuelles a hauteur maximum du
compte de provisions antérieures constituées.

En cas de rachat de parts par un investisseur en cours d'exercice, la quote-part de la commission de sur
performance est acquise a la société de gestion, et prélevée a la cléture de I'exercice.

La premiere date de prélevement est le dernier jour de Bourse de juin 2012,

Le mode de calcul des frais de gestion financiére variables est tenu a la disposition des porteurs.
Méthode de calcul :

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre l'actif du Fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de I'indice Bloomberg Euro Aggregate 1-3 year (coupons nets réinvestis, cours de cldture — (code
Bloomberg : LE13TREU Index)) sur la période de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux
souscriptions/rachats que le Fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du Fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le ler juillet
2022.

Période d'observation et fréquence de cristallisation :

La période d'observation correspond a I'exercice comptable du ler juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cloture de I'exercice
comptable si, sur une période d'observation, I'actif valorisé du Fonds est supérieur a celui de I'actif de
référence et si le Fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cléture de
I'exercice.

Part FR0010986323 |
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20% TTC de la surperformance positive du FCP comparée au-dela de celle de son indice de référence le
Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 year

Assiette : actif net

Cette commission de surperformance est mise en place pour la premiére fois entre le 18/01/2011 et le
29/06/2012, puis ultérieurement sur des périodes de référence correspondant a I'exercice comptable.

- dés lors que la valeur liquidative du fonds enregistre une performance positive et supérieure a celle de
l'indice de référence, aprés imputation des frais de gestion financiére fixes, une provision de commission
de surperformance au taux de 20% TTC sera appliquée sur la partie de cette performance positive et
supérieure a I'indice de référence,

- cette commission de surperformance est provisionnée a chaque valeur liquidative sur la base de 20%
TTC de la surperformance constatée entre I'évolution de la valeur liquidative et celle de la cl6ture de
I'exercice précédent cette commission de surperformance n’est provisionnée que dans la mesure d’'une
évolution positive de la valeur liquidative sur la période de référence (entre I'évolution de la valeur
liquidative a la date du calcul des frais variables et celle de la cl6ture de I'exercice précédent). Dans le cas
de sous performance, il est procédé a des reprises de provisions éventuelles a hauteur maximum du
compte de provisions antérieures constituées.

En cas de rachat de parts par un investisseur en cours d'exercice, la quote-part de la commission de sur
performance est acquise a la société de gestion, et prélevée a la cléture de I'exercice.

La premiere date de prélevement est le dernier jour de Bourse de juin 2012,

Le mode de calcul des frais de gestion financiére variables est tenu a la disposition des porteurs.
Méthode de calcul :

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre l'actif du Fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de I'indice Bloomberg Euro Aggregate 1-3 year (coupons nets réinvestis, cours de cldéture — (code
Bloomberg : LE13TREU Index)) sur la période de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux
souscriptions/rachats que le Fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du Fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le ler juillet
2022.

Période d'observation et fréquence de cristallisation :

La période d'observation correspond a I'exercice comptable du ler juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cloture de I'exercice
comptable si, sur une période d'observation, I'actif valorisé du Fonds est supérieur a celui de I'actif de
référence et si le Fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cléture de
I'exercice.

Part FR0013458783 N
20% TTC de la surperformance positive du FCP comparée au-dela de celle de son indice de référence le
Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 year
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Assiette : actif net

Cette commission de surperformance est mise en place pour la premiére fois entre le 18/01/2011 et le
29/06/2012, puis ultérieurement sur des périodes de référence correspondant a I'exercice comptable.

- dés lors que la valeur liquidative du fonds enregistre une performance positive et supérieure a celle de
l'indice de référence, aprés imputation des frais de gestion financiére fixes, une provision de commission
de surperformance au taux de 20% TTC sera appliqguée sur la partie de cette performance positive et
supérieure a I'indice de référence,

- cette commission de surperformance est provisionnée a chaque valeur liquidative sur la base de 20%
TTC de la surperformance constatée entre I'évolution de la valeur liquidative et celle de la cl6ture de
I'exercice précédent cette commission de surperformance n’est provisionnée que dans la mesure d’'une
évolution positive de la valeur liquidative sur la période de référence (entre I'évolution de la valeur
liquidative a la date du calcul des frais variables et celle de la cl6ture de I'exercice précédent). Dans le cas
de sous performance, il est procédé a des reprises de provisions éventuelles a hauteur maximum du
compte de provisions antérieures constituées.

En cas de rachat de parts par un investisseur en cours d'exercice, la quote-part de la commission de sur
performance est acquise a la société de gestion, et prélevée a la cléture de I'exercice.

La premiere date de prélevement est le dernier jour de Bourse de juin 2012,

Le mode de calcul des frais de gestion financiére variables est tenu a la disposition des porteurs.
Méthode de calcul :

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre l'actif du Fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de I'indice Bloomberg Euro Aggregate 1-3 year (coupons nets réinvestis, cours de cldture — (code
Bloomberg : LE13TREU Index)) sur la période de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux
souscriptions/rachats que le Fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du Fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le ler juillet
2022.

Période d'observation et fréquence de cristallisation :

La période d’'observation correspond a I'exercice comptable du ler juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cl6ture de I'exercice
comptable si, sur une période d'observation, I'actif valorisé du Fonds est supérieur a celui de I'actif de
référence et si le Fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’'actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cléture de
I'exercice.

Part FR0O014007N81 S

Néant
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d’exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance Paiement de la commission

Sous performance a

Nette* compenser I'année suivante de surperformance

ANNEE 1 5% 0% Oul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% 2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% oul

ANNEE 7 5% 0% Oul

ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%** NON
ANNEE 13 2% 0% oul

ANNEE 14 6% 6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% 6% NON
ANNEE 18 0% -4%*** NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a I’exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n’est plus pertinente dans la mesure ou la période de cinq ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu’a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter a I'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lIs ne comprennent pas les frais de transaction.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Dépositaire | Autres
prestataires

Commissions de mouvement SDG

Actions, obligations convertibles, droits, bons de 100
souscription :

Marché Euronext Paris :0,025% max TTC
minimum 20€ TTC

Marché Etranger : 0,025% max TTC
minimum 40€ TTC

TCN, BT, Produits de Taux :

Commission fixe maximum de 40€ TTC

Pour les Marchés a Terme :

Futures EUREX : 2,00€ TTC par lot

Options EUREX :0,40% TTC Minimum 7€ TTC
S/R OPC : 180 € TTC maximum

Prélevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
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Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées al'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

» Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobilieres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).
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Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

« L’évaluation des swaps d'indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniere indépendante un controle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

 Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

 Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’'intérét court terme, le prix d’exercice de l'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.
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Description des garanties regues ou donneées
Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré et

d'opérations d'acquisitions temporaires de titres, le fonds peut recevoir des actifs financiers considérés
comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres recues sont essentiellement constituées en espéces pour les transactions su
instruments financiers dérivés de gré et en especes et en titres pour les opérations d'acquisitions

temporaires de titres.

Toute garantie financiére donnée ou regue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre liquide et pouvoir se négocier rapidement sur
un marché réglementé a prix transparent,

- Cessibilité : les garanties financiéres sont cessibles a tout moment,

- Evaluation : les garanties financiéres regues font I'objet d'une évaluation quotidienne. Une politique
de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en
fonction de la qualité de crédit,

- Qualité de crédit des émetteurs : les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit,

- Placement de garanties recues en especes: elles sont, soit placées en dépbts auprés d'entités
éligibles, soit investis en obligations d'Etat en haute qualité de crédit (notation respectant les critéres
des OPCVM/FIA « monétaire court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaire court terme »).

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10%
des actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini par la
réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas,

- L'exposition a un émetteur donné ne peut excéder 20% de l'actif net,

- Conservation : les garanties financiéres regues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contrdle ou de tout dépositaire faisant I'objet d'une surveillance prudentielle et
qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres,

- Interdiction de réutilisation : les garanties financieres autres que les espéces ne peuvent ni étre

vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.
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Informations complémentaires
Il est précisé qu'une quote-part des frais de gestion financiére prélevés peut servir a rémunérer les
intermédiaires chargés du placement des parts du Fonds.

Les rémunérations percues a l'occasion d'opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres
ainsi que sur toute opération équivalente en droit étranger sont intégralement acquises au FCP.

Compléments d’information concernant le contenu de I'annexe

Annexe :
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de I'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme
La régle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’'Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d'activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

3. Les états financiers de I'exercice précédent figurent en derniéres pages de ce document.
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Evolution des capitaux propres

30/06/2025 28/06/2024
Capitaux propres début d'exercice 857 317 526,30
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 278 546 474,55
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a I'OPC) -245 244 879,84
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 31289 504,76
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 1 860 445,47
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 5 035 388,28
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 928 804 459,52
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 464 744,548 56 673 657,95
Parts rachetés durant I'exercice -362 494,097 -44 426 160,27
Solde net des souscriptions/rachats 102 250,451 12 247 497,68
PART CAPI |
Parts souscrites durant I'exercice 1 557 696,516 199 215 543,29
Parts rachetés durant I'exercice -1 523 527,532 -193 806 585,25
Solde net des souscriptions/rachats 34 168,984 5 408 958,04
PART CAPIN
Parts souscrites durant I'exercice 96 847,307 10 512 518,22
Parts rachetés durant I'exercice -52 849,482 -5 715 012,98
Solde net des souscriptions/rachats 43 997,825 4 797 505,24
PART CAPI S
Parts souscrites durant I'exercice 110 114,163 12 144 755,09
Parts rachetés durant I'exercice -11 893,065 -1 297 121,34
Solde net des souscriptions/rachats 98 221,098 10 847 633,75
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant
PART CAPIC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPI |
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPIN
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPI S
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la Libellé de la part Affi(z)tr?"ltri]?gsdes Devise de | Actif net de la part Nombre de parts qu\(J?(ljeal:irve
part distribuables | '2Part (EUR) (EUR)
FR0010986315 | PART CAPIC Capitalisable EUR 96 881 437,69 777 257,048 124,64
FR0010986323 | PART CAPI | Capitalisable EUR 775 295 391,43 5991 354,581 129,40
FR0013458783 | PART CAPIN Capitalisable EUR 19 918 968,45 180 607,691 110,28
FR0014007N81 | PART CAPI S Capitalisable EUR 36 708 661,95 330 817,253 110,96
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays
Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposﬂ(;t;rl]tssar niveau de

exprimés en milliers d'Euro +- <=1lan 1<X<=5 ans >5 ans <=0,6 0,6<X<=1
France 23 230,94 23 230,94 0,00 0,00 23 230,94 0,00
Belgique 21 688,72 21 688,72 0,00 0,00 21 688,72 0,00
Allemagne 9241,24 7 399,89 1841,35 0,00 9241,24 0,00
Italie 8 959,89 0,00 8 959,89 0,00 8 959,89 0,00
Espagne 8 639,46 5 902,99 0,00 2 736,47 5902,99 2 736,47
Autres 5 032,54 4 216,47 816,07 0,00 2 237,00 2 795,54
Total 76 792,79 62 439,01 11 617,31 2 736,47 71 260,78 5532,01
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe L Taux indexé .
+/- - ou révisable - contrepartie de taux
L, s , +/_ +/_
exprimeés en milliers d'Euro

Actif

Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 714 912,32 663 618,52 16 905,51 34 388,29 0,00

Titres de créances 21 142,61 21 142,61 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 41 677,65 0,00 0,00 0,00 41 677,65
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 684 761,13 16 905,51 34 388,29 41 677,65
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 -6 mois] |]6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 49 984,38 14 615,91 87 138,25 287 787,30 76 228,18 136 220,76 62 937,54
Titres de 0,00 0,00 0,00 21 142,61 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 41 677,65 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 91 662,03 14 615,91 87 138,25 308 929,91 76 228,18 136 220,76 62 937,54
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 33 815,09 8 639,45 34 338,25

Obligations et valeurs assimilées 374 019,52 325 833,37 15 059,43

Titres de créances 14 928,38 0,00 6 214,24

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 422 762,99 334 472,82 55 611,92
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle Valeur actuelle
constitutive d'une | constitutive d’'une
exprimés en milliers d'Euro créance dette

Opérations figurant a I'actif du bilan

Dépots 0,00

Instruments financiers a terme non compensés 0,00

Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00

Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances

Collatéral especes 0,00

Dépot de garantie espéces versé 0,00
Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Dettes

Collatéral especes 0,00
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC
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Créances et dettes — ventilation par nature

30/06/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 46 500,00
Ventes a reglement différé 285 722,01
Obligations amorties 0,00
Dépbdts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 332 222,01
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a reglement différé -1 312 226,37
Frais de gestion -332 829,35
Dépbdts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -1 645 055,72
Total des créances et dettes -1 312 833,71
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Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 30/06/2025

Frais fixes 668 234,97
Frais fixes en % actuel 0,70
Frais variables 66,86
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI | 30/06/2025

Frais fixes 2 947 332,73
Frais fixes en % actuel 0,40
Frais variables 3,88
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPIN 30/06/2025

Frais fixes 81 690,26
Frais fixes en % actuel 0,50
Frais variables 9,38
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI S 30/06/2025

Frais fixes 53 457,59
Frais fixes en % actuel 0,20
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 30/06/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement recus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

30/06/2025
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 30/06/2025
Parts d'OPC et de fonds
d'investissements
FR0O007075122 OSTRUM SRI MONEY-I C EUR 75 591 919,20
Total 75 591 919,20
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Sommes distribuables au titre du revenu net

32 666 017,14

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/06/2025 28/06/2024
Revenus nets 32 666 017,14
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I'exercice a affecter (**) 32 666 017,14
Report a nouveau 0,00

Capitalisation

PART CAPIC

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 3149 079,62
Total 3149 079,62
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp0ts totaux 0,00
Crédits d'imp0ts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART CAPI |

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00

27 459 512,50

Total

27 459 512,50

* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp0ts totaux 0,00
Crédits d'imp0ts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00

DNCA SERENITE PLUS 30/06/2025

60




Docusign Envelope ID: 519026D2-EC53-4E39-90CA-9F18D76F7920

Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

PART CAPIN

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 686 140,16
Total 686 140,16
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp0ts totaux 0,00
Crédits d'imp0ts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART CAPI S

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation 1371 284,86
Total 1371 284,86
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp0ts totaux 0,00
Crédits d'imp0ts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 30/06/2025 28/06/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 1985 206,20
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 1 985 206,20
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1 985 206,20
PART CAPIC

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 207 271,28
Total 207 271,28
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes

PART CAPI |

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 1 656 950,04
Total 1 656 950,04
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

PART CAPIN

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 42 585,58
Total 42 585,58
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes

PART CAPI S

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 78 399,30
Total 78 399,30
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser apres reglement des acomptes
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Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Obligations 791 705 109,22 85,24
?é%lllgrité%?és convertibles en actions négociées sur un marché 76 792 789,30 8.27
Banques 12 855 923,25 1,38
ABNANYV 4 3/8 PERP EUR 14 1420 924,90 0,15
CABKSM 5 7/8 PERP EUR 13 2 736 468,00 0,29
RABOBK 4 3/8 PERP EUR 14 2795 544,10 0,30
SABSM 5 3/4 PERP EUR 29 5902 986,25 0,64
Investissement immobilier et services 9 241 238,69 1,00
LEG IMMOB.0,875%17-010925 CV EUR 74 7 399 885,98 0,80
LEG IMMOBILIEN AG 0,4% 300628 EUR 20 1841 352,71 0,20
Matériel équipements destinés aux TI 14 885 619,40 1,60
SOITEC 0%20-011025 CONV.REGS EUR 86 200 14 885 619,40 1,60
Métaux industriels et extraction 816 075,10 0,09
VOESTALPINE 2,75%23-280428 CV EUR 8 816 075,10 0,09
Services appui a industrie 17 305 213,09 1,86
NEXI 0%24022028 EUR 27 2 451 519,00 0,26
NEXI 1,75%20-240427 CV EUR 67 6 508 374,51 0,70
WORLDLINE 0%20-300725 OCEANE EUR 71 096 8 345 319,58 0,90
Services bancaires invest et de courtage 21 688 719,77 2,34
GBLBBB 0 04/01/26 EUR 99 9 676 656,00 1,04
GBLBBB 2 1/8 11/29/25 EUR 119 12 012 063,77 1,30
ﬁ']lzjatrrceséor%lé?:rt];zrr:?éeél\Jlillse:i:TS]ilaéSSImllees négociées sur un 71491231992 76,97
Aérospatial et défense 3 095 443,15 0,33
THALES 4%23-181025 EUR 30 3095 443,15 0,33
Agro-alimentaire 3 090 635,28 0,33
BARY 3 3/4 02/19/28 EUR 16 1637 367,01 0,17
BEL 4,375%24-110429 EUR 14 1453 268,27 0,16
Assurance - Non vie 8 175 153,07 0,88
CESKA SPORITELNA TV23-080328 EUR 10 1 064 092,66 0,11
CESKA SPORITELNA TV23-290627 EUR 69 7 111 060,41 0,77
Assurance vie 3588 178,42 0,39
SOGECAP TV14-PERPETUEL EUR 35 3588 178,42 0,39
Automobiles et équipementiers 31521 136,17 3,39
F 4.165 11/21/28 EUR 2500 2 606 291,10 0,28
RENAULT 2,375%20-250526 EUR 38 3797 273,89 0,41
SCHAEFFLER 4,5%24-140826 EUR 42 4 429 944,25 0,48
SHAEFF 4 1/4 04/01/28 EUR 18 1833 502,19 0,20
STLA 3 3/8 11/19/28 EUR 2 400 2473 115,51 0,26
VW 2 3/4 06/19/28 EUR 14 1 396 849,23 0,15
ZF FIN 3%20-210925 EUR 78 7 967 641,23 0,86
ZF FIN 5,75%23-030826 EUR 66 7 016 518,77 0,75
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Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Banques 263 884 725,52| 28,41
AIB GRP TV20-300531 EUR 12 860 12 870 407,79 1,39
BACR 2.885 01/31/27 EUR 1600 1624 294,79 0,17
BAMIIM 2 7/8 06/29/31 EUR 7 870 7 843 527,69 0,84
BAMIIM 3 3/8 01/21/30 EUR 5 600 5760 772,93 0,62
BANCO BPM TV20-140930 EMTN EUR 11 150 11 650 668,60 1,25
BANCO SABADELL 2,5%21-150431 EUR 29 2907 779,15 0,31
BBVA 0,125%21-240327 EUR 42 4 134 952,36 0,44
BBVA TV20-PERP. REGS CV EUR 34 6 978 888,57 0,75
BELFIUS BANQUE 0,375%21-0627 EUR 41 3943 611,96 0,42
BELFIUS BANQUE 3,75%24-0129 EUR 62 6 477 952,79 0,70
BKIR 6 3/4 03/01/33 EUR 1600 1762 170,52 0,19
BNP PARIBAS TV18-201130 EUR 134 13578 291,59 1,46
BNP PARIBAS TV19-230127 EUR 150 15124 726,03 1,63
BNP PARIBAS TV20-010928 EUR 56 5381 344,55 0,58
BPEIM 3 7/8 07/25/32 EUR 2818 2933 194,82 0,32
BSTLAF 3 1/8 01/20/28 EUR 32 3270 481,53 0,35
CAABNK 2 3/4 07/07/28 EUR 1200 1200 120,00 0,13
CA AUTO BK 4,375%23-080626 EUR 3 300 3365 197,15 0,36
CA AUTO BK 4,75%23-250127 EUR 1900 2001539,12 0,22
CABKSM Float 06/26/29 EUR 68 6 809 731,93 0,73
CAIXABANK TV21-180631 EUR 14 1 382 289,23 0,15
CMZB 1 3/8 12/29/31 EUR 30 2949 387,53 0,32
COOP RABOBANK TV22-301132 EUR 22 2288 702,19 0,25
CREDIT AGR.2,7% 15-150725 EUR 4 145 000 4 168 525,84 0,45
DNB BANK TV23-160227 EUR 7 500 7 662 501,37 0,82
DNB BK ASA TV21-230229 EUR 5 600 5257 747,94 0,57
IBERCAJA BANCO TV23-070627 EUR 16 1651 444,38 0,18
ING GROUP TV20-260531 EUR 109 10 856 880,79 1,17
INTESA SANPAOLO TV17-PERP. EUR 14 450 15 770 053,80 1,70
ISPIM 1.98 12/11/26 EUR 14 3497 802,35 0,38
JYBC 3 5/8 04/29/31 EUR 1800 1837 631,10 0,20
JYSKE BANK TV21-020926 EUR 4325 4 308 586,92 0,46
LLOYDS BANK GRP TV24-050327 EUR 800 803 250,60 0,09
MONTE 3 3/8 07/16/30 EUR 9 500 10 080 122,06 1,09
MONTE 8 1/2 09/10/30 EUR 12 150 13111 291,36 1,41
NATIONWIDE BUILD 4,5%23-011126 EUR 1900 2012 477,92 0,22
NOVALJ 3 1/2 01/21/29 EUR 30 3063 702,74 0,33
NYKRE 3 5/8 07/24/30 EUR 2100 2169 470,30 0,23
RCI BANQUE 3,75%10042027 EUR 3 800 3983 131,37 0,43
RCI BANQUE 4,625%23-021026 EUR 3200 3378 311,89 0,36
RCI BQ 4,625%23-130726 EMTN EUR 2200 2 335 709,56 0,25
DNCA SERENITE PLUS 30/06/2025 65




Docusign Envelope ID: 519026D2-EC53-4E39-90CA-9F18D76F7920

Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
RENAUL 3 3/8 06/06/30 EUR 1400 1401 111,75 0,15
SANTAN 3 1/4 04/02/29 EUR 70 7 146 459,18 0,77
SANTAN 4 5/8 10/18/27 EUR 70 7 414 155,48 0,80
SOCGEN 4 1/4 09/28/26 EUR 60 6 342 980,55 0,68
SOCGEN TV20-241130 EMTN EUR 48 4792 259,51 0,52
SPBK 1 SR-BANK TV21-150727 EUR 3400 3339 841,89 0,36
TPEIR 3 12/03/28 EUR 1200 1202 740,27 0,13
UCGIM 3.3 07/16/29 EUR 5700 5858 452,19 0,63
UNICAJA BANCO TV21-011226 EUR 42 4198 049,59 0,45

Batiment et matériaux de construction 12 412 218,13 1,34
CIE DE SAINT-GOBAIN 3,75%23-26 EUR 62 6 446 816,05 0,70
IPGIM 3 7/8 07/28/26 EUR 5717 5 965 402,08 0,64

Chimie 11 381 697,52 1,23
ARKEMA TV20-PERP. EUR 31 3085 298,36 0,33
SOLVAY 2,5% PERP EUR 83 8 296 399,16 0,90

Distributeurs 10 648 701,69 1,15
LEASYS 4,5%23-260726 EUR 3400 3611687,73 0,39
LEASYS EMTN 3,875% 01032028 EUR 2 950 3068 702,75 0,33
VERISURE HOLD 3,875%20-150726 EUR 3900 3968 311,21 0,43

Electricité 26 239 089,44 2,82
DRAX FINC 2,625%20-011125 EUR 5500 5512 693,54 0,59
EDF 3,75%23-050627 EMTN EUR 54 5536 155,45 0,60
EDF 5%14-PERPETUEL EMTN EUR 57 5880 717,33 0,63
EDF TV20-PERP. EUR 16 3183 409,97 0,34
EDPPL 1.7 07/20/2080 EUR 20 2 032 743,29 0,22
ENELIM 3 3/8 PERP EUR 4 000 4 093 369,86 0,44

Energie non renouvelable 2 131 003,45 0,23
NATL GRID 4,151%23-120927 EUR 2000 2131 003,45 0,23

Equipements et services médicaux 4 418 036,96 0,48
SARTORIUS FINAN.4,25%23-140926 EUR 42 4418 036,96 0,48

Finance générale 1204 239,12 0,13
HYNMTR 2 7/8 06/26/28 EUR 1200 1204 239,12 0,13

Fournisseurs de services de télécommunications 52 024 927,88 5,60
CELLNEX FIN.0,75%151126 EUR 24 2 357 149,15 0,25
CELLNEX FINANCE 1,25%21-150129 EUR 28 2 660 849,59 0,28
CELLNEX FINANCE 2,25%22-120426 EUR 73 7 325 792,00 0,79
ILDFP 5 3/8 06/14/27 EUR 48 5007 987,29 0,54
ILIAD 2,375%20-170626 EUR 39 3899 282,51 0,42
INWIM 1 5/8 10/21/28 EUR 1600 1550 557,15 0,17
INWIT 1,875%20-080726 EUR 4872 4 933 590,76 0,53
LORCA TELE BNDC 4%20-180927 EUR 4 850 4912 317,11 0,53
PPF TELECOM 1 3,125%19-270326 EUR 8 250 8 339 139,55 0,90
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Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
TELECOM ITALIA 3%16-300925 EUR 10 775 11 038 262,77 1,19
Gaz eau et services multiples aux collectivités 23 207 807,57 2,50
ENGIE 3,75%23-060927 EUR 29 3062 397,62 0,33
HLD INF MET ENV 4,5%06042027 EUR 3900 4 025 681,51 0,43
IBERDROLA INTL TV20-PERP. NC5 EUR 40 3983 029,04 0,43
NATURGY FIN 2,374%21-PERP. EUR 11 1091 702,52 0,12
SAUR 0 1/8 09/16/25 EUR 4100 4 058 506,88 0,44
VEOLIA ENVIRON. 2,25%20-PERP. EUR 70 6 986 490,00 0,75
Industries généralistes 18 252 614,23 1,97
BALL 1,5%150327 EUR 6 200 6 080 530,72 0,65
CANPACK 2,375%20-011127 EUR 5900 5 805 625,40 0,63
HUHTAMAKI 4,25%22-090627 EUR 62 6 366 458,11 0,69
Ingénierie Industrielle 10 052 618,12 1,08
TRATON FINANCE LUXE 4,5%30112028 EUR 55 5786 916,16 0,62
TRATON FIN LUX 3,75%24-270327 EUR 14 1440 188,05 0,16
TRATON FIN LUX TV23-210126 EUR 28 282551391 0,30
Instruments de placement hors actions 27 539 181,68 2,96
ING 4,125%23-021026 EUR 29 3 059 652,95 0,33
JEGSFN 3.365 02/06/28 EUR 48 4 895 265,33 0,53
LOUDRE 1 5/8 04/28/28 EUR 3400 3309 981,04 0,36
MORGAN STANLEY TV24-190327 EUR 1300 1 303 559,40 0,14
MS Float 04/05/28 EUR 5100 5163 454,77 0,55
WIZZ AIR FIN CO 1%22-190126 EUR 9900 9 807 268,19 1,05
Investissement immobilier et services 7 591 846,15 0,82
HARLEY DAVIDS FIN 5,125%23-26 EUR 4100 4 216 875,27 0,46
ZF EU FINANCE 2%19-230226 EUR 34 3374 970,88 0,36
Logiciels et services informatiques 1312 685,15 0,14
EQIX 3 1/4 05/19/29 EUR 1300 1312 685,15 0,14
Matériel équipements destinés aux TI 10 349 753,92 1,11
CETIN GRP 3,125%22-140427 EUR 7 750 7 860 388,66 0,84
NEXFP 4 1/8 05/29/29 EUR 8 823 985,97 0,09
PRYIM 3 5/8 11/28/28 EUR 1600 1665 379,29 0,18
Médias 1238 497,32 0,13
IPSFP 3 3/4 01/22/30 EUR 12 1238 497,32 0,13
Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de Marijuana 4 827 636,37 0,52
H LUNDBECK 0,875%20-141027 EUR 400 385 786,74 0,04
LUNDC 3 3/8 06/02/29 EUR 1900 1913972,55 0,21
TEVA PHARMA FIN 113,75%21-0527 EUR 2500 2527 877,08 0,27
Produits ménagers et constr individuelle 1205 129,42 0,13
SKFP 3 5/8 06/24/30 EUR 12 1205 129,42 0,13
Services appui a industrie 37 578 506,22 4,05
ELIS 2,875%18-150226 EMTN EUR 38 3845 186,16 0,41
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
ELIS 4,125%22-240527 EUR 18 1 854 265,56 0,20
IQVIA 1,75%21-150326 EUR 2 800 2789 811,89 0,30
IQVIA 2,25%-150128 EUR 3100 3051 601,25 0,33
IQVIA 2,875%17-150925 EUR 5650 5696 189,53 0,61
IQVIA 2,875%20-150628 EUR 1000 989 217,64 0,11
LOXAM 2,875%19-150426 EUR 6 300 6 306 852,13 0,68
LOXAM VAR 4,5%15022027 EUR 4 400 4508 174,00 0,49
NEXIIM 1 5/8 04/30/26 EUR 8 600 8 537 208,06 0,92

Services aux consommateurs 7 045 464,28 0,76
ALD 3,875% 22022027 EUR 48 4 977 030,58 0,54
SIXT 5,125%23-091027 EUR 1900 2 068 433,70 0,22

Services bancaires invest et de courtage 34 501 065,27 3,71
CROWN EURO.HOLDING 2,875%18-26 EUR 2425 2455 019,14 0,26
CROWN EURO.HOLDINGS 5%23-0528 EUR 2 400 2544 114,67 0,27
EC FINANCE 3%15102026 EUR 3 600 3 560 549,00 0,38
EIRCOM FINANCE 3,5%19-150526 EUR 8 200 5972 713,67 0,64
MATTER 3 1/8 09/15/26 EUR 4 300 2 391 369,53 0,26
PAPREC HOLDING 6,5%23-171127 EUR 4 400 4 636 478,00 0,50
SAIPEM FIN INT 3,375%20-150726 EUR 5300 5490 948,11 0,59
SPCM 2,625%20-010229 EUR 3100 3020 266,71 0,33
TDF INF INDX RTG 16-070426 EUR 24 2413 152,99 0,26
TDF INFRASTR. 5,625%23-210728 EUR 18 2 016 453,45 0,22

Services de traitement et élim des déchets 2 496 166,10 0,27
FCC ME AMBIENTE 1,661%19-1226 EUR 2500 2 496 166,10 0,27

Services financiers et de crédit 3205 332,33 0,34
IFIM 5 7/8 12/22/26 EUR 3000 3205 332,33 0,34

Soins personnels pharmacies et épiceries 16 183 769,84 1,74
COTY 3,875%21-150426 EUR 7 800 7 866 987,92 0,85
COTY 4 1/2 05/15/27 EUR 3950 4 044 306,25 0,43
ONTEX 3 1/2 07/15/26 EUR 4 200 4 272 475,67 0,46

Souverains 42 972 466,59 4,63
ESPANA 1%15-301130 INDX EUR 19 000 24 622 510,94 2,65
SPAIN 1,25%20-311030 EUR 9100 8584 177,10 0,93
SPAIN TV17-301127 INDX EUR 7 600 9765 778,55 1,05

Transport industriel 14 657 562,71 1,58
DSVDC 2 7/8 11/06/26 EUR 1700 1741 355,18 0,19
INPOST 2,25%150727 EUR 3 000 2972 782,50 0,32
KION GROUP 1,625%20-240925 EUR 30 3030 150,82 0,32
LOUIS DR COMP 2,375%20-271125 EUR 5925 6 007 771,44 0,65
TRAGRP 3.054 05/21/28 EUR 9 905 502,77 0,10

Voyages et Loisirs 16 879 030,85 1,82
ELIOR 3 3/4 07/15/26 EUR 6 325 6 431 549,90 0,69
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
FLTR 5 04/29/29 EUR 2 600 2 727 593,56 0,30
INTER GAME TECH 3,5%19-150626 EUR 7 700 7 719 887,39 0,83
Titres de créances 21 142 615,82 2,27
list;ie;i(liée créances négociés sur un marché réglementé ou 21 142 615,82 227
Instruments de placement hors actions 6 214 239,00 0,67
BTPS 3 1/4 06/13/27 EUR 6 000 6 214 239,00 0,67
Souverains 14 928 376,82 1,60
SPGB 2.4 05/31/28 EUR 14 800 14 928 376,82 1,60
Parts d'OPC et fonds d'investissements 75 591 919,20 8,14
(e)uF;((.;,:)/g/lere]tngquivalents d'autres Etats membres de I'Union 75591 919,20 8.14
OSTRUM SRI MONEY-I C EUR EUR 5628 75591 919,20 8,14
Total 888 439 644,24| 95,65
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises arecevoir (+)

Devises alivrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (¥)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers aterme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

DNCA SE

RENITE PLUS

30/06/2025

73




Docusign Envelope ID: 519026D2-EC53-4E39-90CA-9F18D76F7920

Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (¥)
Actif Passif +/-

Futures
BOBL-EUX 0925 380,00 0,00 142 783,71 44 718 400,00
Sous total 0,00 142 783,71 44 718 400,00
Options
Sous total | | 0,00 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 142 783,71 44 718 400,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuti)lilleaﬁresentee ad Montant de I'exposition en Euro (*)
. L . . . . s Classe de part
Libellé instrument Devises arecevoir (+) Devises alivrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et

passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d'une catégorie de part

_ Montqr]t de
Libell& instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I'expéz?:)tlg; en Clasosfvde?tgart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Options
Sous total | 0,00 0,00 0,00
Swaps
Sous total | 0,00 0,00 0,00
IAutres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00
(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

émises

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 888 439 644,24

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions -142 783,71

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00

Autres actifs (+)

42 152 654,71

Autres passifs (-)

-1 645 055,72

Total = actif net

928 804 459,52
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FCP DNCA SERENITE PLUS

19, Place Vendéme
75001 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 28 juin 2024

Aux porteurs de parts du FCP DNCA SERENITE PLUS,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de l'organisme de placement collectif constitué sous

forme de fonds commun de placement (FCP) DNCA SERENITE PLUS relatifs & l'exercice
clos le 28 juin 2024, tels qu'ils sant joints au présent rapport.

MNous ceriifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, reguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des operations de
I'exercice ecoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP a la fin de cel
exercice.

Fondement de I'opinion
Référentiel d'audit
Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en

France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
apprepriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous iIncombent en vertu de ces normes sont indiguees dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audil dans le respect des régles d'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déonfologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 07 juillet 2023 a |a dale d'émission de notre rapport.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du Code de commerce
relatives & |a justification de nos appréciations, nous vous infermons que les appréciations les
plus importantes auxquelles nous avons procede, selon notre jugement professionnel, ont
porié sur le caractére approprié des principes comptables appliques, notamment pour ce qui
conceme les instruments financiers en portefeuille, et sur la présentation d'ensemble des
comptes au regard du plan comptable des organismes de placement a capital variable.

Les appréciations ainsi portees s'inscrivent dans le contexie de |'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble, el de la formation de notre opinion exprimée-ci avant. Nous
n'exprimons donc pas d'opinion sur des élements de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons egalement procedé, conformémenl aux normes dexercice professionnel
applicables en France. aux verifications spécifiqgues prévues par les textes légaux st
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rappori de gestion établi par |a société de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes
constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux
comptes annuels

Il appartient a la sociéte de gestion d'etablir des comples annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
controle interne qu'elle estime nécessaire a l'élablissement de compies annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & |a société de gestion d'évaluer la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces -comptes, le cas
echéant. les informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la
convention comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activite.

Les comples annuels ont été établis par la société da gestion.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a
I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les compies annuels. Notre objectif est d'oblenir
I'asstrance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, sans loutefois garantir qu'un audit réalise conformément aux normes d'exercice
professionnel permet de systématiquement deétecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sant considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s'attendre a ce gu'slles puissent, prises
individuellement ou en cumuié, influencer les décisions éoconomiques gue les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas & garantir la viabilité ou la qualité de |a gestion de votre FCP.

Dans le cadre d'un audit réalise conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France. le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel fout
au long de cet audit. En outre :

» il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, 1a
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
controle interne ;

» jl prend connaissance du controle interne pertinent pour ('audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur l'efficacité du conirdle interne ;

» il apprécie le caractére approprie des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimalions comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concemant fournies dans les comptes annuels ;

» |l apprécie le caractére approprie de l'application par la societé de gestion de la
cenvention comptable de conlinuité d'exploitation ef, selon les eléments collectés,
I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événemenis ou & des
circonstances susceptibles de mettre en cause 1a capacite du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les élements collectés jusqu'a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraien! mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conciut a l'existence d'une
incertitude significative, 1l attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comples annuels au sujet de cette incertitude ou. si ces
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informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, Il formule une certification
avec réserve ou un refus de certifier |

» |l apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels refiétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidéle,

La Commissaire aux comples

Forvis Mazars SA

Paris La Défense, date de la signature glecironigue
Document authentifie et date par signature élecironique

Signature numérique de
= Bertrand DESPORTES
Date :2024.10.18
16:33:07 +02'00'

Bertrand DESPORTES
Assoclé
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Docusign Envelope ID: 519026D2-EC53-4E39-90CA-9F18D76F7920

BILAN ACTIF

OPCVM et FIA & vocation géncérale destines aux non prafessionnels et
équivalents dautres pays

Autres Fonds destings a des non professionnels et égqnivalents d'autres
pavs Bias membres de "Union enropesme

Fotids professionnels & vocation géncrle et équivalents d autres

Ftits membres die Punion curopéenne ef organismes de tirsations

Autres Fonds d'investissement professionnels et dquivalents d'autres
Etits membres de union supopéenne ef orgapismes de titrisations non
cotes

Autres organisimes non sitropesns
Opérations temporaires sur titres
Crédnces représentatives de tires requs en pension
Créances representatives de titres prées
Titres empruntes
Titres donnéy ei pension
Autres operations lwmporaires
Caontrats financiers
Opeérations sur un marche réglemenitd ou nssimile

Autres opermtions
Autres instruments financiers

Créances
Opérations de chunge & terme de devises
Autres

Comptes financicrs

Liguidités

57929213.04

0.00

0,00

0,00

0,00

0.00

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

000

0.0

0,00

0.00

68U 753,67
000

68 753,67
4 836 391,74
4 836 391,74

28/06/2024 30in6z023

Immobhilisations neties 0.00 [X]
Dépats et instruments financiers 856 890 191.21 632252 072.73
Actions et valeurs assimilées 1012 800,00 3723 348.20
Négociges sur un marché réglemente on assimilé 3012 50000 372334820

Nuon négocices sur un miarché réglementé ou assimile 0.00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 795 948 178,17 547 702 727,81
Négociges sur un marché réalementé ou assimilé 795 448 178,17 547 702 727 8|

Nom négociées sur Ui marché réglementé ou pssimilé 0,00 0,00
Titres de eréunces 0,00 18637 511,23
Négoeies sur un marchg réglemanté ou assimile 0.0 18637 311,23
Titres de wrdnces négocinbles 0,00 18637 511,23

Autres titres de eréances 0.00 0.00

Non négoviés sup un marché réglementé ou assimile 000 0,00
Puarty d'organismes de placement collectif 57929 213,04 62 188 485,49

62 |88 48549

o0

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
.00
0,00
0,00
o0
0.0
0,001
000
3626 170,80
X
3626 170,80
13023 901,92
1302390192

Total de 'uetil

862 407 330,62

G648 QDL 145,45
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Docusign Envelope ID: 519026D2-EC53-4E39-90CA-9F18D76F7920

BILAN PASSIF

28/06/2024 30/06/2023

Caplinux propres
Eapital 838 508 088,98 635 585 851,87
Plus et moins-valoes nettes antérieuares non distribudes (a) 000 0.00
Report i nouveawn (a) 000 .00
Plus ¢t moins-vulues nettes de Pexercice (u, b) ~4 B53 185,20 -8 345 660,23
Régultat de I'exercice (a. b) 23662 622,52 0 (43 190.59

Total des capitaux propres 857 317526,30 636 283 382,23

(= Montant representatif de Vaetif net)

Instruments financiers 0.00 0.00
Opérations de cession sur instruments linanciers .00 000
Opérations temporgires sur titres .00 0.00

Dettes représentatives de fitres donnés en pension 0,00 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 000 .00
Avtres aperations nporaires 000 0,00
Contruts financiers 0.00 0,00
Opérations sur un murché séglementé ou assimile 0,00 0,00
Auties operations 0,00 0,00

Dettes 5089 §10.32 12 618 763.22

Opérations de change @ terme de devises 0.00 0,00

Autres 5089 810,32 12618 763.22
Comptes financiers 0,00 0,00
Concours bancaires courants 0.0n 0,00
Emprunts .00 00
Total du passif 862 407 336,62 648 902 14545

(a) Y compris comptes de régulansations
(b) Diminués des scomptes versés au titre de exercice
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HORS-BILAN

28/06/2024

362023

Opérations de couverture
Engagemants sur marchés réglementes ou assimilés
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagemants de gre i pre
Tom) Engagements dis gré i gré
Autres engigements
Total Avtres engagemenis
Total Opérations de couverture
Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou sssuniles
Total Fngagements sur marchés réglementey o assimilés
Engugetnents de gee @ gre
Totp) Engagemonis de gré a gre
Autres enpagements
Totul Autres enpapements

Total Autres opérations

0,00

1,00

100

0,00

0,00

(00

0,00
D00

0,00

1,00

b.oa

0,00

000

(00

0,00
D00
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COMPTE DE RESULTAT

28/06/2024 30/06/2023
Produits sur opérations Munanciéres
Produnts sur depats evsur comptes financiers (00 0.0
Prodints sur actions f valeurs nsgimilees (.10 63 360, (H)
Prodiits sur oblizations et valeurs assimilées 24 850 87200 15 694 526 .87
Produits sur times die créances 1,00 16 435].80
Prodinits sur bequisitions ¢t cessions empotaires de ritres (.00 0,00
Prodilits sur contryts finunclers 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 .00
TOTAL (1) 24 8§50 872,00 15 780 338,67
Charges sur operations financiéres
Cluirges sur neguisitions et cessions fmporaires de titres 0,00 0.00
Churees sur contrits linnnciers 0,00 0,00
Churges sur dettes finneiers 0,00 3 265,63
Autrzs charges linancigres 13,00 0,00
TOTAL (II) 00 5265,63
Risultat sur opérations financieres (1 - 11) 24 850 K72.00 IS T75 073,04
Autres produits (111 0.00 .00
Frms de gestion et dotutions aux amortissements (1V) 4120 94) 43 742051339
Résultar net de 'exercice (L. 214-17-1) (1 - 11 + 1T - 1V) 200729 930,57 8 354 359,65
Regulanisation des revenus de 'exercice (V) 2932 A9 05 H8% 630,94
Acomptes surp résuliat versés an titre de lexercice (V1) 0,00 0,00
Résultat (1= +1H-1V +-V-VD) 23 662 622,52 9 043 190.59
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Les eléements comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majore, le cas échéant, des interéts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part N :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part |
Pour les revenus ; capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part C :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part S :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale
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Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de geslion sont prévus par la nolice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FRO010986315 0,7 % TTC, taux maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
| FR0010986323 |0,4 % TTC, taux maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
N FRO013458783 | 0,5 % TTC, taux maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %
S FROO14007N81 |0.2 % TTC, taux maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

FRO010986315 | Néant
FR0010986323 [Neant
FR0013458783 |Néant
FROO14007N81 | Néant

wZI—10

Commission de surperformance

Part FR0010986315C

20% TTC de la performance positive du FCP au-dela de celle de son indice de référence le Bloomberg
Euro-Aggregate 1-3 year

Assiette : actif net

Cette commission de surperformance est mise en place pour la premiére fois entre le 18/01/2011 et le
29/06/2012, puis ultérieurement sur des périodes de référence correspondant a 'exercice comptable.

- dés lors que la valeur liquidative du fonds enregistre une performance positive et supérieure & celle
de l'indice de référence, aprés imputation des frais de gestion financiére fixes, une provision de
commission de surperformance au taux de 20% TTC sera appliguée sur la partie de cetle performance
positive et supérieure a l'indice de réference,

- celte commission de surperformance est provisionnée a chaque valeur liquidative sur la base de 20%
TTC de la surperformance constatée entre I'évolution de la valeur liquidative et celle de la cléture de
'exercice précedent cette commission de surperformance n'est provisionnée que dans la mesure d'une
évolution positive de la valeur liquidative sur la période de référence (entre I'évolution de la valeur
liquidative a la date du calcul des frais variables et celle de la cloture de I'exercice précédent). Dans le
cas de sous performance, il est procédé a des reprises de provisions éventuelles a hauteur maximum
du compte de provisions antérieures constituées.

En cas de rachat de parts par un investisseur en cours d'exercice, la quote-part de la commission de
sur performance est acquise a la société de gestion, et prélevée a la cléture de I'exercice.

La premiére date de prelevement est le dernier jour de Bourse de juin 2012.
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Le mode de calcul des frais de gestion financiére variables est tenu a la disposition des porteurs.
Methode de calcul :

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
meéthode indicée.

20% TTC représente la différence entre l'actif du Fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance egale a
celle de l'indice Bloomberg Euro Aggregate 1-3 year (coupons nets réinvestis, cours de cldture — (code
Bloomberg : LE13TREU Index)) sur la période de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux
souscriptions/rachats que le Fonds,

Période de référence :

La période de référence correspond a |a période durant laquelle la performance du Fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée & 5 ans. La société de gestion s'assure que. toute
sous-performance du fonds par rapport a l'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperforrmance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans debute le 1er juillet
2022,

Période d'observation et fréquence de cristallisation :

La période d'observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
frequence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

L.a commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de I'exercice
comptable si, sur une période d'observation, I'actif valorisé du Fonds est supérieur a celui de I'actif de
réference et si le Fonds enregistre une performance positive, La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cetle commission de surperformance esl prélevée annuellement, a la cloture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la guote-part de provision constituée correspondant au nombre
d'actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cléture de
I'exercice.

Part FR0010986323 |

20% TTC de la surperformance positive du FCP comparée au-dela de celle de son indice de référence le
Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 year

Assiette : aclif net

Cette commission de surperformance est mise en place pour la premiére fois entre le 18/01/2011 et le
29/06/2012, puis ultérieurement sur des périodes de référence correspondant & l'exercice comptable,

- dés lors que la valeur liquidative du fonds enregistre une performance positive et supérieure & celle de
I'indice de réféerence, aprés imputation des frais de gestion financiére fixes, une provision de commission
de surperformance au taux de 20% TTC sera appliquée sur la partie de celte performance positive et
supérieure a ['indice de référence,

- cette commission de surperformance est provisionnée a chaque valeur liquidative sur la base de 20%
TTC de la surperformance constatée entre ['évolution de la valeur liquidative et celle de la cléture de
I'exercice précédent cette commission de surperformance n'est provisionnée que dans la mesure d'une
évolution positive de la valeur liquidative sur la période de référence (entre ['évolution de la valeur
liquidative a la date du calcul des frais variables et celle de la cldture de 'exercice précédent). Dans le cas
de sous performance, il est procédé a des reprises de provisions éventuelles a hauteur maximum du
compte de provisions anterieures constituees.

En cas de rachat de paris par un investisseur en cours d'exercice, la quote-part de la commission de sur
performance est acquise a la société de gestion, et prélevee a |a cléture de I'exercice,

La premiére date de prélévement est le dernier jour de Bourse de juin 2012.

Le mode de calcul des frais de gestion financiére variables est tenu a la disposition des porteurs.
Méthode de calcul :

DNCA SERENITE PLUS 28/06/2024 35



Docusign Envelope ID: 519026D2-EC53-4E39-90CA-9F18D76F7920

La commission de surperformance, applicable 2 une catégorie de part donnée, est calculée selon la
methode indicée.

20% TTC représente la différence entre l'actif du Fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de l'indice Bloomberg Euro Aggregate 1-3 year (coupons nets réinvestis, cours de cléture — (code
Bloomberg : LE13TREU Index)) sur la période de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux
souscriptions/rachats que le Fonds.

Période de référence :

La periode de reference correspond & la periode durant laguelle la performance du Fonds est mesuree et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s'assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a l'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 1er juillet
2022,

Période d'observation el fréquence de cristallisation :

La période d'observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristalliseée (payee) une fois par an a chaque cloture de |'exercice
comptable si, sur une période d'observation, I'actif valorisé du Fonds est supérieur a celui de I'actif de
réference et si le Fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera l'objet d'une provision au litre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera rézjustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de 'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d'actions rachetées sera definitivement acquise el sera prélevée par la société de gestion a la clbture de
I'exercice.

Part FR0013458783 N

20% TTC de la surperformance positive du FCP comparée au-dela de celle de son indice de référence le
Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 year

Assiette : actif net

Cette commission de surperformance est mise en place pour la premiére fois entre le 18/01/2011 et le
29/06/2012, puis ultérieurement sur des périodes de référence correspondant a I'exercice comptable.

- dés lors que la valeur liquidative du fonds enregistre une performance positive et supérieure a celle de
l'indice de référence, aprés imputation des frais de gestion financiére fixes, une provision de commission
de surperformance au taux de 20% TTC sera appliquée sur la partie de cette performance positive et
supérieure a l'indice de référence,

- cette commission de surperformance est provisionnée a chaque valeur liquidative sur la base de 20%
TTC de la surperformance constatée entre I'évolution de la valeur liquidative et celle de la cléture de
l'exercice précédent cette commission de surperformance n'est provisionnée que dans la mesure d'une
évolution positive de la valeur liquidative sur la période de référence (entre ['évolution de la valeur
liquidative a la date du calcul des frais variables et celle de la cloture de I'exercice précédent). Dans le cas
de sous performance, il est procédé a des reprises de provisions éventuelles a hauteur maximum du
compte de provisions antérieures constituées.

En cas de rachat de parts par un investisseur en cours d'exercice, la quote-part de la commission de sur
performance est acquise & la societe de gestion, el prélevée a la cldture de I'exercice,

La premiére date de prélévement est le dernier jour de Bourse de juin 2012.

Le mode de calcul des frais de gestion financiére variables est tenu a la disposition des porteurs.
Meéthode de calcul :

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicee.

DNCA SERENITE PLUS 28/06/2024 36



Docusign Envelope ID: 519026D2-EC53-4E39-90CA-9F18D76F7920

20% TTC représente la différence entre l'actif du Fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de l'indice Bloomberg Euro Aggregate 1-3 year (coupons nets réinvestis, cours de cléture — (code
Bloomberg : LE13TREU Index)) sur |la période de calcul et enregistrant les mémes variations liees aux
souscriptions/rachats que le Fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a |a péricde durant laquelle la performance du Fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s'assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a l'indice de reference est compensee avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 1er juillet
2022.

Période d'ocbservation et fréquence de cristallisation :

La période d'observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste & considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commissien de surperformance esl cristallisée (payée) une fois par an a chaque cldiure de I'exercice
comptable si, sur une période d'observation, I'actif valorisé du Fonds est supérieur a celui de I'actif de
reference et si le Fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de 'écart constaté. Cet écart fera I'objet d'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. L.es reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d'actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cldture de
I'exercice.

Part FRO014007N81 S
Neant
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans ;

Us performance Sous performance a Palement de la commission
compenser Fannée sulvante de surperfanmance

ANNEE 1 5% 0% aul

ANMEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 5% 5% NON
ANNEE 4 Fe - NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% QU

ANMEE T % 0% OLil

ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE § % 8% NON
ANNEE 10 2% 6% NN
ANNEE 11 2% 4% NON
ANNEE 12 s 0%~ NON
ANNEE 13 2% 0% o

ANNEE 14 6% 6% NON
ANNEE 15 2% 4% NON
ANNEE 186 2% 2% NON
ANNEE 17 -4% 6% NON
ANMEE 18 0% A% NON
ANNEE 18 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

“La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-delé/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de 'année 12 3 reporter a I'annee suivante (ANNEE 13) estde 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance residuelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ol la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compenseés jusqu'a I'année 12).

***La sous-performance de 'annee 18 a reporter a I'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -8 %) car la sous-performance résiduelle de 'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu'a I'année 18)
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Rétrocessions

La politiqgue de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée par
la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais effectivement
supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC ». Les frais
de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative el couvrent les frais de la gestion
financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires des commissaires aux
comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction,

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif ainsi
qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du

remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans I'OPC, sont prélevés sur lesdits avoirs et
viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Dépositaire | Autres
prestataires

Commissions de mouvement SDG

Actions, droits, bons de souscription ; Marché Euronext Paris 100
10,025% max TTC minimum 20 € TTC Marché Etranger :
0,025% max TTC minimum 40 € TTC

TCN, BT, Produits de Taux : Commission fixe maximum de 40
€TTC

Pour les Marchés a Terme : Futures EUREX: 2,00€ TTC par lot
Options EUREX : 0,40% TTC Minimum 7 €TTC S/ROPC : 180
€ TTC maximum

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Demnier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilise.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
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L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines ; Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de |a veille est utilisé,

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les paramétres
réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra &tre effectuée par différentes méthodes
comme .

- |a cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle @ partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe de
taux,

- elc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
» Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3 mois.

+ Rémeérés a l'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

= Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la deite de restitution correspondante a la valeur
de marché des titres cancernés.

Cessions temporaires de titres :
« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, les
dettes représentatives des litres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le contrat.

« Préts de litres : Valorisation des titres prélés au cours de bourse de la valeur sous-jacenle. Les litres sont
récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marche.

Valeur de marché retenue ;
-BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
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- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constates chaque jour sur le marche.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation du
taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrige d'une marge representative des caractéristiques
intrinséques de |'émetleur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats & terme fermes sont en adequation avec ceux
des titres sous-jacents. |Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes :  Demier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotes sur des Places nord-américaines :  Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports :

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du jour.
- Options cotées sur des Places nord-ameéricaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d'une durée de vie inférieure & 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d'une durée de vie supérieure 8 3 mois sont valorisés au prix du marcheé.

« L'évaluation des swaps d'indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion réalise de
maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

» Lorsque le contrat de swap esl adosse a des litres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux éléments
sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d'opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefedille libellées dans une devise autre que
celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour le méme
montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux préteurs/emprunteurs
de la devise,

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale au cours
de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur contrats d'échange
de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur nominale, pour un montant
équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-jacent de
l'option. Cette traduction consiste @ muitiplier le nombre d'options par un delta. Le delta résulte d'un modéle
mathématique (de type Black-Scholes) dont les parameétres sont : le cours du sous-jacent, la durée &
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I'échéance, le taux d'intérét court terme, le prix d'exercice de l'option et la volatilite du sous-jacent. La
présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de 'operation, et non au sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en hors-
bilan.

« Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Neéant

Garantie donnée :
Aucune garantie n'est mise en place conlre la défaillance du Fonds et vous pourriez perdre volre capital si
cela se produit.

Les actifs du Fonds sont déposés chez Crédit Industriel et Commercial (CIC), et sont séparés des actifs
d'autres fonds de DNCA Finance. L'actif du Fonds ne peut pas étre utilisé pour payer les dettes d'autres fonds.

Le Fonds ne serait pas responsable en cas de défaillance ou de manquement de DNCA Finance.

Informations complémentaires

Il est précisé qu'une quote-part des frais de gestion financiére prélevés peut servir a rémunérer les
intermédiaires chargés du placement des parts du Fonds.

Les rémunérations pergues a l'occasion d'opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres ainsi
que sur toute opération équivalente en droit étranger sont integralement acquises au FCP.
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET

28/06/2024 30/06/2023
AcHl net en début d'exercice 636 283 382,23 511594 019.76
Souseriptions (v compris les commissions de souscription acquises 4 'OPC) 334801 649,63 274 8RS (14,78

Rachals (sous deduction des commissions de ruchar acquises 1 1'0PC)
Plus-values t&ilisées sur dépdts et instiuments fhanciers
Moins-vilues réalisees sur dépois ot instrivments fianciers
Plus-values religées sur corttrate Ghniiers
Moins-values realisees sur comrnts fnanciers
Fras de iransaction
Différences de chanpe
Vanation de In différence d'estimation des depats et mstriments financiers
Difference destimation exercice N
Difference dextimution exercice N-1
Varilition de 1o différence d'estimation des contrts financiers
Difference dlestimation exéreice N
Difference d'estimation exeroice N-f
Distribution de 'exercice anteticursur plus et moins-values netles
Distribution di exerciee antéricur sur résultat
Reésultar net de 'exerciee avant eompre de regularisation
Acompie(s) versé(s) au cours de ['exercice sur plus et moins-values nettes
Acompie(s) versé(s) au cours de ['exercice sur résulim

Autres &léments

Actif net en fin d'exercice

-l45 967 024 87

4 655 376,33
- 768 003,70
22069943
=T 200,601
50049761
00

15 483 (6439
U468 709,50
-6 (4 354,59
0,00

0,00

.00

[h 00

0,00

20729 930,37
AL

(LRI

0,00

857 317 526,30

164 142 062,34
R73 12151
0643 640,36
1731 75807
45595324
3173738
0.00

{3144 101.78
o6 0] 435450
19 158 436,37
-5 800,00

0,00

3 KOO0

0,00

0.00

8 3154 350,65
0.00

0.00

(.00

636 283 382.23
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE

D'INSTRUMENT

Montant Ya
ACTIF
Obligations et valeurs assimilées
Obligations o taux fise nego. surim marche régl on assimile 563 282 277.77 (s.70
Obligations § taux vartable, révisuble négo, sur un marcheé régl. on 49 857 751,31 5.82
Obligations convertibles négo. sur un mirché régl ou dssimile 31 316973.27 3,65
Obligations indexdes négo. sur un masche régl ou assimilé 6o 474 842,00 7.52
litres subordonnés (TSR - TSP 87016 333,82 10,15
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 795 948 178,17 92,84
Fitres de créances
TOTAL Titres de créances 0,00 0.00
Operations contractuelles a 'achat
TOTAL Operations contractuelles o uchat .00 0.00
PASSIF
Cessiony
TOTAL Cessions 0.00 0,00
Operations contractuelles a la veote
TOTAL Operations contractuclles u la vente 0.00 0,00
HORS BILAN
Opdrations de couverture
TOTAL Opérutions de couverture 0.00 0.00
Autres opérations
TOTAL Autres opérations 0,00 0,00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux lixe o Taux variable % Tawu rivisable %o Autres "

Actif

DEpiis 0,00 [IXL (R 1, (K1 URET [N 0,0 1, (KL
Oblizations o vileurs assunilées fOY T2 paK.RG | THE2 LRI 1.4 126218 30028 || 14,72 LRI 1140
Titres de erésnces 000 0,041 0,00 000 0,00 0,0 0,00 1,00
Opertinges templsadive sl fitres 0,10 [TRITH] 0,00 13,0 0,00 10,143 11,00 O]
i omptes finpneers (RIH 110060 483691 74 156 (o0 (1.0t R 1100
Paswif
(Opétuthons temjirattes sid titres 000 .00 0,00 1.0 .00 (1,00} 0,00 100
Comptes financiers LRI .00 0,00 LR 00 11,081 (00 AT
Hors-hilun
Opetations de tanvertute 0,00 0,100 0,00 1,00 1,00 (VRN 10,00 13,00
Adtres operptinms 0,01 0,460 0,00 UALY 0,00 0,00 0,00 .00

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 maois i I3 mais - 1 un| W 11 -3 ans| e 13 -5 uns| W >S5 ans L
Actif
Depots oG | D0 LU0 VR LR LU R 00| Dugi G001 104
Tolig ei val ssimil S0 A AR | F34 14584 ) 280,04 [IT01 | 415 205 (M4.T71 H8.44 BS TH AT | 7.67 | 114 71368490 |13.38
Tires de créancey non | o0 .00 | 0,00 000 | 0,00 no0 | 0,00 000 | 000
Operutions tethjtuires sut tired 0,00 | D0 0,00 | 000 0,00 | D00 000 | D0 0,00 | 0,00
Comntes finuneers 4 HI6A9].74 | 0,56 0K | oo G0 | o 000 | a0 W0 | moo
Fawil
Opdrations Kmpmares sur tires LYV IR oo | (L | 00 LYV T wan | oo
(Campes finunaes LT TR 000 | o 0 | 000 000 | D00 000 | 0o
Hors-hilun
(Operntions de couvertue 00 | [CRIE R LR o | oo (AU XY .00 | 000
Adtres opératinnis W | o0 GO0 | 0,00 DA | o0 | ona o0 | 000
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN

Devise | % Devise2 % Devise 3 % Autvet) %
devise(s)

Aetir
Diépaots AL00 0,00 LX) 0,00 (1 0,00 (1,000 .10
Actions et valenrs assmmlées 000 | 000 00 | 000 [CRITUR IR (RN IR
Obligutions e valeurs assimilées 000 | 000 o0 | oon O | 000 aon | oo
Titres de crisimies 1,00 0,00 04} (.00 o ) WG D00
Titres 0P B | a0 LR IR (Lt | 0.60 000 | moo
Opérutiogs temporiies s s 000 | 0,00 a00 | oo (LAY I o000 | oo
Contrals findnciers 0,00 1,00 1 10 0,00 {1,103 .00 0,00 (X1
Crtaneo 13,08} LRI} [IXE1} (FR1IT (10t (o0 100 A0
Camptes finunciemn 000 | a0 oo 0,40 o | o a0 ] o0
Passif
Opirations de cession sur Instruments [honeiers 0,00 00 LR 0,00 0,14} {1,010 0,010 1,(H)
Operations lemporaires sut s 000|000 000 | 000 L) | 0,00 0,00 | 0,00
Cantrats finaneiers My | o6 G0 | 000 00 | 000 000 | oo
Dettes oo | 000 000 | 000 000 | 000 000 | 000
Compies financlers 00,00 (.04 LY 0,00 00 (.00 (.00 [HINH
Hors-tilan
Oprutions de couverurg 000 | 000 oud | 0,00 A0 | 000 00 ] 0,00
Autres oplérations 000 |00 [EXVITI AR 00 | 0,00 0,00 | 000
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET

D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
28/06/2024
Titres doqiis & réniere 000
Titres pris en pension livree 0.00
Titres emprunés 0.00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE
GARANTIE
IW/06/2024
Instrumiems (naneters donnes en garantie el mamienus dans leur poste 0,00
Instruments financiers regus en paranbic ¢t non-msents au bifan 000
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE
1SIN LIBELLE 28/06/2024
Actions 000
Obligunons 00
TCN 00
orc 57919 213,04

FROGIO8S5236
Contrsts inancigrs

Total des titres du groupe

OST SR1 MN +ICEUR

579292134

0,00

57929 213,04
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TABLEAUX D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Montant Maontunt Crédits d'impit Crédits d'impit
Date Part rny £
tofal umituire totaux unitaire
Total acomples 0 0 0
Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice
Montant Maontant
Date t
Dite L fotal unitaire

Totul acomptes

DNCA SERENITE PLUS
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Tableau d’alffectation des sommes distribuables afférentes au résultat

28106/2024

30/06/2023

Sommes restant i affeeter

Reporta nouveau
Résultat

Total

0,00
23 662 622,32

23 662 622,52

.00
9043 19059

G043 190.59

Capitulisation
Total

Information relative uux titres ouvrant droit i distribution

2048 71955
2048 719,558

28/06/2024 3672023
ClI PART CAPIC
Affectation
Distribution 0,00 0.00
Report @ noilvean de l'exercice 0,00 .00

401 230,19
401 230,19

Capitalisation
Total

Information relative aux titres ouvrant droit 4 distribution
Nombre e titres

Distrabution uritaire

Crédits d"impit atvsche 3 la distribution du résultat
Montant global des erédits d'impaot

Provenant de 'exercice

Provenant de 'exereice N-|

Provenant de 'exercice N-2

Provenant de 'exercice N-3

Provenant de lexercice N-4

20 452 293,45
20 452 203,45

1]
0,00

0,00
0,00
(.00
0,00
0,00
0.00

Nombre de titres 0 1]

Distribution unitsire 0,00 0.00

Crédits d’impat sttuché a ls distribution du résultat

Montant glabal des erédits d'impit 0,00 0,00

Provenant de 'exercice 0,00 0,00

Provenant de l'exercice N-1 0,00 000

Provenint de l'exercice N-2 0,00 0,00

Provenant de Vexarcice N-3 (.00 0.00

Provenant de I'exercice N-4 0,00 0,00
28/06/2024 30/M06/2023

C2 PART CAPILI

Affectation

Distribution (.00 0.0

Report 4 nouvean de l'exerciee 0,00 0,00

7905 666,01
7905 666,01

il
000

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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28/06/2024 30/06/2023
CIPART CAPIN
Alfectation
Disinibution (1.00 .00
Repotl i houvety de lexepeice 0,00 0.00
Capitalibation 188 963,74 166 406 (10
Totzl 358 963,74 166 496,09
Information relative aux titres ouvreant droit a distribution
Nombre de tifres 0 1]
[hstributiot wiitdire 1,00 0,00
Cridits d impit attaché i Ia distribution du résultat
Montant global des crédits d'impit 0,00 b0
Provenant de l'exercice .00 0,00
Provenant de lexercice N-1 (1,00 0.00
Provenant de lexercice N-2 1,00 0,00
Provenunt de l'exercice N-3 0.00 1,00
Provenmnt de l'exercice N-4 0,00 0,00
28/06/2024 30/06/2023
S1 PART CAPIS
Affectation
Distribytion 0,00 0,00
Report @ nouvesu de Fexerciee 0,010 000
Capitalisation 772 64578 369 TRRIN
Tolul 772 645,78 569 798,30
Information relative aux titres ouvrant droit 4 distribution
Nombre de titres 0 1
Distribution unitaire 0,00 0.00
Crédits d*impit attachéd la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impdt 0,00 0,00
Provenant de ['exercice 0,00 0,00
Provenant de exercice N-| 0,00 {100
Provenant de 'exercice N-2 0,00 0,00
Provenunt de 'exercice N-3 0,00 {00
Provenmt de l'exercioe N-4 (1,00 0,00
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Tableau d'atfectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values neites

Affectation des plus et moins-values nettes

28/06/2024

30/06/2023

Sommes restant & affecter

Plus et moeins-values netles unierieares ton dismibuees
Plus 21 moins-values neftes de Fexercice
Acomples verses sur plis ef moms-values nettes de l'exercice

Total

000
-4 853 185.20
0,00

-4 853 185.20

0,00
-8 345 Gb0.23
.00

-8 345 660,23

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values

24/06:2024 30/06/2023
C1 PART CAMC
Alffectation
Dispribution 0,00 000
Plus 2t moins-values pettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 457 663,76 453 75327
Tatal ~457 663,76 -453 753.27
Information relative aox titres ouvrant droit & distribution
Nombre de titres 0,00 0,00
Distribution unitaive 1,00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values

28/06/2024 30/06/2023

C2PART CAPLI

Affectation

Distribytion 0,00 0.00

Plus et moins-valucs nettes non distribuges (.00 0.00

Capitalisation -4 174 64504 -7T433 016,22

Total -4 174 645,04 -7433 016,22

Information relative aux titres onvrant droit b distribution

MNombre de titres 0,00 0,00

Distribution unitaire 0,00 0,00
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Tableau d'alfectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values

28/06/2024 30/06/2023
CIPART CAPIN
Affectation
Distribition 0,010 0.00
Plus et moms-values nettes non dstribudes 0,00 000
Capitalisanen -1 713,99 -163 399 86
Total 81 713,99 -165 399,86
Information relative aux titres ouvrant droit & distribution
Nombre de titres 0,00 000
Dhstribution unitaire (] 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values

28/06/2024 30/06/2023

SI PART CAPLS

Affectution

Distribution 0,00 0,00

Plus of moins-values nettes:non distribuées 0,00 0.00

Capitalisation -139 16241 -203 490 88

Total -139 162,41 -293 490,88

Information rebitive aux titres ouvrant droit @ distribution

Nombre de titres .00 0,00

Distribution unitaire 000 0,00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actil net Nombre de titres Valeur Distribution | Distribution | Credit | Capitalisation

liguidative | unitaire sur | unitaire sur| d'impét | unitaire sur

unitaire  |plus ef moins-| resultar (y | unitaire resultar et

Dute Part values nettes | compris les PMY nettes

(¥ compris ley acomptes)
acomptes)
€ € € € €
BO/AG2020 1] PARTCAPC 3234441253 286 703,993 L1281 0,00 D.an 0,00 -0.08
306720200 |2 PART CAPIL 330 (124 942,58 2 REIN]9456 115,35 10,00 0,00 0,00 N3l
3062020 O3 PART CATIN 33576075 5426,141 98,73 0,00 0,00 0,00 026
B06/2021 |1 PART CADLC A0 G753 204,84 355435486 11527 [RLIN 0,00 0,00 0,1z
30A06/2021 C PARTCAPLI 390 38R 91240 3 298 158,885 118,36 0.00 0,00 0,00 040
/062021 (3. PART CAPIN 1 38523554 13 681,845 124 .00 0,00 0,00 frd6
30/06/2022 |C1 PART CAPLC 43 271 186,33 386 412,004 11198 000 0,00 0,00 2.3
BO/06/2022 |72 PART CAPLI 46733 391,30 3 872926,093 115,34 0,00 0,00 0,00 2,67
30/06/2022 |3 PART CAPIN 6 722 237,06 68 202164 9856 0.00 0.00 0,00 2,18
306/2022 [S1 PART CAPLS 14 867 20487 152 942 858 97.20 0.00 0,00 0.00 132
30M06/2023 |C1 PART CAPIC 34 553 696,74 301 765817 114,50 0,00 .00 0,00 -0,17
BIMOG/2023 1C2 PART CAPL 566 651 008,72 4 792990,429 11822 0,00 0,00 0,000 0,00
306/2023 |23 PART CATIN 12 605 693,63 124876472 100,94 1,00 0,00 0,00 0,00
BO6/2023 [S1 PART CAPLS 22472983, 14 222950,501 L0079 3,00 1,00 (.00 1,23
REM6/2024 |1 PART CAPC RO 738 261,02 (TS 006,397 11961 (.00 0,00 0,00 238
2R/06/2024 |C2 PART CAPTI 737 506 810,18 5957 185,597 123,50 0,00 00 (00 2.73
28/06/2024 |3 PART CAPIN 14 429 07230 136 608,866 105,62 .00 0,00 0,00 224
bH;‘l’lﬁ;‘ZﬂZd ISI PART CAPI S 24 643 382,60 232 596,155 105,94 0,00 w0 0,00 272
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En guantité

En montant

C PART CAPIC

Parts ou Actions Souscrites durant l'exercice
Parts ou Actians Rachetées durint lexercice

Salde et des Souseriptions Richits

Nombre de Pads ou Actions en ctrculation ol fin de lexereice

623 92053100
250/679,75100
373 240,78000)
675 006.59700

T3223 03147
-20°586 H8.2)
43 63642326

En guantité

En montant

C2 PART CAPLI

Parts ou Actions Souserites duran) 'exercice
Parts ou Actions Rachetées durnnt Fexerdice

Solde net des Souscriptions/Ruchats

Nombre de Pans au Actions en circulation @ Ia fin de 'exercice

2 (175 6493.69600

911 49852800
1164 195, 16500
5 957 18559700

253491 900,66
-110 507 388,29
142984 51237

En quantité

En montant

C3 PART CAPIN

Parts ou Actions Sousgrites durant 'exercice
Parts ou Actions Racheétées durimt I'exercice
Solde netdes Souscriptions Rachas

Nombre de Parts ou Actions en cireulation 8 I fin de lexeroice

A8 155,10800
=6 421, 71400
1 733,30400
136 609.86600

601567190
< 776 673,09
| 238 99841

En quantité

En montant

81 PART CAPLS

Parts ou Actions Souserites durant 'exerciee
Partz ou Actions Rachetées durant Nexercice
Solde net des Souseriptions/Ruchats

Nombre de Panis ow Actions en clreulation § 1 in de Mexercice

20016543900
=100 519, 78500
0 6:43.65400
232 596,15500

2071 095,60
-1 096 35528
974 740,32
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COMMISSIONS
En montant
Cl PART CAPIC
Montant des commissions de souscription et/ou tachat pergues 1 535,02
Montaril des commissions de souscription pergues | 535,02
Montunt des commissions de rachut pergues 0,00
Montant des commissions de :-uust‘i"imimn et/ou ruchat rétmpeddies | 335,02
Montant des comimissions de souseription retrocedées 1 535,02
Montont des commissions de mohat retrocedees 0.00
Montan) des commissions de souscription ev/ou rachat dequises 0,00
Moutmnt des commissions de souseription acquises 0.00
Montant des commissions de rachal acqiises 0,00
En montant
C2 PART CAPI T
Montant des commissions de souseription et/ou ruchat percues 0,00
Montant des commissions de souseription pergues 0,00
Meontant des commissions de rachat pergues 0.00
Montani diss commissions de souscription etou rachat réirocédées 0o
Montunt des commissions de souseription rivocedées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocedées 0,00
Montant des commissions de souseription ev/ou rachat acguises 0,00
Momant des commussions de souscription acquises 0.00
Maontant dis commissions de mehat acquises {00
En montant
C3 PART CAPIN
Montant dizs commissions de souscription et/ou rachut pergugs 0ao
Maontunt des commissions de souseription percucs 0.00
Moitant des commissiens de mahal percues 0,00
Montant des commissions de souscription evou rachat rétrocédées 0,00
Mantant des comnussions de souseription rérocedies 0,00
Montant des commissions de mchal rétrocéddées 0,00
Mortant des commissions de souseription etou ruchut acquises 0.00
Montimt des commissiens de souscription acquises 0,00
Montant dies commissions de machat sequises 0,00
En montant
SIPART CAPIS
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergies 0,00
Mantant des commussions de souscription pergues 0,00
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En montam

81 PARTCARIS

Montant des commissions de rachal perfgues

hfontant des comnussions de souscription ei/ou rachat rétrocédées
Montant dies commissions de souscription rétrovedées

Moritatit des commissions de mehial rétroceddes

Mantant des commuissions de souscription etou tachat acquises

Nontant des commissions de souscription acquises

Montiant des commissions:de ruchat acquises

.00

0.00
0,00
000

.00
1,00
0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

28/0672024
FROMIO9863 13 Cl PART CAPRIC
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,69
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 414947 38
Pourcentuge de frais de gestion variables .13
Commissions de surperformisnce (frais variables) 78 985,65
Rétracessions de frais de gestion 0,00
IR06/2024
FROOTO986323 C2 PART CAPL |
Pourcentage de frais de gestion fixes A0
Frais de fonctionnemoent et de gestion (frais fixes) 243327133
Pourcentage de frais de gestion surinbles 0,17
Commissions de surperformance (Meais variables) 1 061 933,88
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
IRM06/2024
FROMI3458783 C3 PART CAPIN
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,50
Frais de fonctionnement eof de gestion (frais fixes) Hij 230159
Pourcentage de frais de gestion varinbles 0.15
Commissions de surperformance (frais variables) 19 830,59
Rétrocessions de frats de gestion 0,00
28/06/2024
FROOI4DOTNR] ST PART CAPLS
Pourcentage die fruis de gestion fixes (.20
Fruis de fonctionnement of de gestion (frais fixes) 47 740,01
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Ritrocessions de frais de pestion 0,00
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CREANCES ET DETTES

Nature de débit/erédit

28/06/2024

Créanges

(Créances

Total des eréances

Coupons <l dividendes

SRD et réglements differes

3146 438,00
364 315.67

680 753,67

Dettes SRD et réglements differes 3634 967.27
PDeties Fras de gestion | 434 843,05
Total des deties S 089 810,32
Total dettes ot créances -4 409 056,65
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR Yo Actif Net

PORTEFEUILLE 856 840 191.21 99,95
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 3012 RODOO 0,38
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 795 948 178,17 92 .84
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC 37929 213,04 6,76
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0.00
OPERATIONS CONTRACTUELLES .00 0.00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 {100
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0,00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00 000
OPERATEURS DEBITELURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 680 753,67 0,08
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -5 089 810,32 -0,59
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OPTIONS 0.00 oo
FUTURES 0.00 0,00
SWAPS 0,00 0,00
BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 4 836 391,74 .56
DISPONIBILITES 4836 391,74 0,56
DEPOTS A TERME 0,00 000
EMPRUNTS 0,00 0,00
AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES 100 (00
VENTES A TERME DE DEVISES 0,00 000
ACTIFNET 857 317 52630 100,00
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