Onder duurzaam
beleggen wordt een
belegging in een
economische activiteit
verstaan die bijdraagt
aan een ecologische of
sociale doelstelling, op
voorwaarde dat deze
activiteit geen
belangrijke schade aan
een van deze
doelstellingen toebrengt
en dat de bedrijven
waarin het financiéle
product belegt, op het
gebied van deugdelijk
bestuur goede
praktijken hanteren.

De taxonomie van de
EU is een
classificatiesysteem dat
werd ingevoerd door
Verordening (EU)
2020/852, die een lijst
bevat met ecologisch
duurzame
economische
activiteiten. Deze
verordening bevat geen
lijst van sociaal
duurzame economische
activiteiten. Duurzame
beleggingen met een
milieudoelstelling zijn
niet noodzakelijk
afgestemd op de
taxonomie.

Periodieke mededeling voor financiéle producten als bedoeld in artikel 8, lid 1, 2
en 2 bis, van Verordening (EU) 2019/2088 en artikel 6, lid 1, van Verordening (EU)

2020/852

Naam van het product: Lazard Credit Opportunities

Identificatie van de juridische entiteit: 969500NKN6101JG10U63

Had dit financiéle product een duurzame beleggingsdoelstelling?

Ja

Het heeft duurzame beleggingen met een
ecologische doelstelling gerealiseerd: %

in economische activiteiten die op basis
van de taxonomie van de EU als
ecologisch duurzaam worden
beschouwd

in economische activiteiten die op basis
van de taxonomie van de EU niet als
ecologisch duurzaam worden
beschouwd

Het heeft duurzame beleggingen met een
sociale doelstelling gerealiseerd: %

x  Nee

Het bevorderde ecologische en/of
sociale kenmerken (E/S) en hoewel
duurzaam beleggen geen doelstelling

was, bevatte het product 52,49 %
duurzame beleggingen

x

met een milieudoelstelling en in
economische activiteiten die op basis
van de taxonomie van de EU als
ecologisch duurzaam worden
beschouwd

met een milieudoelstelling en in
economische activiteiten die op basis
van de taxonomie van de EU niet als
ecologisch duurzaam worden
beschouwd

met een sociale doelstelling

Het promootte kenmerken (E/S), maar het
realiseerde geen duurzame beleggingen



In welke mate werden de ecologische en/of sociale kenmerken die dit
financiéle product heeft gepromoot, bereikt?

Aan de hand van de In het kader van de uitvoering van zijn beleggingsstrategie, de effectenanalyse en het hierna
duurzaamheidsindicator beschreven ESG-integratieproces promoot de portefeuille de volgende milieukenmerken:

en kan worden gemeten

in welke mate ecologische Milieubeleid:

of sociale kenmerken die « Integratie door ondernemingen van milieufactoren die aangepast zijn aan de sector, de

het financiéle product

Tl e o geografische ligging en andere relevante materiéle factoren

» Ontwikkeling van een strategie en een systeem voor het milieubeheer
» Ontwikkeling van een klimaatstrategie

Beheersing van de milieu-impact:

» Beperking van en aanpassing aan de klimaatopwarming
* Verantwoord beheer van water en afval

* Behoud van de biodiversiteit

Beheer van de milieu-impact van producten en diensten:
 Ecologisch ontwerp van producten en diensten
* Milieu-innovatie

en de volgende sociale kenmerken:

Respect voor de mensenrechten:

» Voorkomen van schendingen van de mensenrechten

« Eerbiediging van het recht op veiligheid en beveiliging van personen
« Eerbiediging van de privacy en gegevensbescherming

Human Resources Management:

» Constructieve sociale dialoog

* Opleiding en loopbaanbeheer die bevorderlijk zijn voor de menselijke ontwikkeling
» Bevordering van diversiteit

» Gezondheid, veiligheid en welzijn op het werk

Beheer van de waardeketen:
* Verantwoord beheer van de toeleveringsketen
» Kwaliteit, veiligheid en traceerbaarheid van de producten

Dit product gebruikt geen specifieke index om te bepalen of het afgestemd is op de ecologische en
sociale kenmerken die het promoot.



Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?

De verwezenlijking van de ecologische en sociale kenmerken van dit product wordt gemeten aan de
hand van duurzaamheidsindicatoren. Hieronder vindt u een beschrijving van deze indicatoren.

Op het niveau van de waardering in het interne analysemodel :

De ESG-analyse van rechtstreeks aangehouden effecten is gebaseerd op een intern ontwikkeld
model dat gebaseerd is op een intern ESG-schema. Aan de hand van de verschillende gegevens die
door onze ESG-partners worden verstrekt (bureau voor non-financiéle analyse, externe
dienstverleners ...), de jaarverslagen van de bedrijven en de rechtstreekse uitwisselingen met deze
bedrijven stellen de analisten die verantwoordelijk zijn voor de opvolging van elk effect, een interne
ESG-score op.

Deze score vloeit zowel voort uit een kwantitatieve benadering (energie-intensiteit,
personeelsverloop, mate van onafhankelijkheid van de Raad ...) als uit een kwalitatieve benadering
(soliditeit van het milieubeleid, werkgelegenheidsstrategie, bekwaamheid van de bestuurders ...).

Elke pijler, nl. E, S en G, krijgt op basis van minstens vijf relevante sleutelindicatoren per dimensie
een score van 1 tot 5.

Deze interne ESG-ratings worden via de Béta die wordt gebruikt voor het bepalen van de gewogen
gemiddelde kapitaalkost voor het aandelenbeheer geintegreerd in de waarderingsmodellen alsook in
het selectieproces van de emittenten en om hun gewicht in de portefeuille te bepalen voor het
obligatiebeheer.

Met betrekking tot de controle van de elementen van de beleggingsstrategie met een externe
gegevensverstrekker :

Om de stabiliteit van het interne model te bekrachtigen, vergelijken de analisten-beheerders die
verantwoordelijk zijn voor het beheer bovendien de gemiddelde ESG-rating van de portefeuille
met die van het referentie-universum voor ESG

Evolutie van de ESG-score
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Het referentie-universum van de portefeuille voor ESG is:

voor 50% het universum van de eurozone geleverd door onze ESG-partners, gewogen, beperkt
tot de volgende sectoren: Diversified Banks, Insurance, Financial Services General, Retail and
Specialized Banks; voor 50% de index ICE BofA Euro Non-Financial Fixed & Floating Rate High
Yield Constrained Index Bloomberg-code: HEAE-index
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... €n ten opzichte van vorige periodes?
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Welke doelstellingen die eigen zijn aan duurzame beleggingen, wilde het financiéle
product vooral realiseren en hoe hebben de gedane duurzame beleggingen daaraan
bijgedragen?

De definitie van duurzaam beleggen in de zin van de SFDR is gebaseerd op de selectie van
indicatoren die blijk geven van een substantiéle bijdrage aan een of meer ecologische of sociale
doelstellingen, met dien verstande dat deze beleggingen geen belangrijke schade mogen
berokkenen aan geen van deze doelstellingen en dat de ondernemingen waarin wordt belegd op het
gebied van governance goede praktijken hanteren.

De gekozen milieu-indicatoren zijn de volgende:

- Koolstofvoetafdruk (PAI 2)

- Koolstofintensiteit (PAI 3)

- Impliciete temperatuurstijging (ITR)

- Aantal octrooien voor koolstofarme technologie die in bezit zijn

De indicatoren op sociaal vlak zijn de volgende:
- % vrouwen in het uitvoerende management

- Aantal uren opleiding voor de werknemers

- Dekking van sociale voordelen

- Diversiteitsbeleid door het management

De substantiéle bijdrage wordt gemeten aan de hand van drempelwaarden per indicator.

Onderstaande tabel toont de voor elke indicator bepaalde regels (doelstellingen) en het resultaat dat
is behaald over de afgelopen periode. Het resultaat is het gemiddelde aandeel van de portefeuille dat
op kwartaalbasis belegd is in ondernemingen die aan deze criteria voldoen. Dit gemiddelde aandeel
wordt berekend op basis van de gemiddelde posities die zijn vastgesteld over de afgelopen periode,
gekoppeld aan de niet-financiéle gegevens op de valutadatum aan het einde van de periode.

Regel Gemiddeld
aandeel van de
portefeuille

Behoort tot de laagste 20% van de sector 2,23%

Behoort tot de laagste 20% van de sector  7,92%

<2°C 30,01%
Behoort tot de bovenste 20% van het 4,51%
universum

Behoort tot de bovenste 20% van het 7,85%
universum

Behoort tot de bovenste 20% van het 6,86%
universum

Zie presentatie duurzaam beleggen 9,49%

www.lazardfreresgestion.fr

Zie presentatie 25,97%
www.lazardfreresgestion.fr



De belangrijkste
negatieve effecten zijn
de meest significante
negatieve effecten van
beleggingsbeslissingen op
duurzaamheidsfactoren
die verband houden met
milieu, maatschappij en
personeel, het naleven
van de mensenrechten en
de strijd tegen corruptie
en omkoping.

In welke mate hebben de duurzame beleggingen die met name door het financiéle
product zijn gerealiseerd, geen aanzienlijke schade toegebracht aan een ecologisch of
sociaal duurzame beleggingsdoelstelling?

Het ontbreken van aanmerkelijke schade wordt beoordeeld aan de hand van alle PAl-indicatoren
die vermeld staan in tabel 1 van bijlage | bij de Regulatory Technical Standards van de SFDR-
verordening. Bij onvoldoende dekking van het beleggingsuniversum voor bepaalde indicatoren kan
uitzonderlijk gebruik worden gemaakt van alternatieve criteria. Deze vervanging is onderworpen
aan een onafhankelijke controle van de afdeling Risico’s en Compliance. De alternatieve
indicatoren worden bovendien voorgesteld op de website van Lazard Fréres Gestion in de rubriek
"methodologie voor duurzaam beleggen":
www.lazardfreresgestion.fr/FR/ESG-ISR/Notre-approche 147.html#section05.”

Hoe werd rekening gehouden met de indicatoren voor de negatieve effecten?

Met de indicatoren voor de belangrijkste negatieve effecten op het vlak van duurzaamheid (PAI)
wordt op twee niveaus rekening gehouden:

* enerzijds worden ze opgenomen in de interne analyse die die onze analisten-beheerders voor
elk effect maken binnen de interne ESG-analysemodellen.

* bovendien worden ze gebruikt om het aandeel duurzame beleggingen te evalueren.

Voldeden de duurzame beleggingen aan de richtsnoeren van de OESO voor multinationale
ondernemingen en aan de richtsnoeren van de VN voor ondernemingen en mensenrechten?

Het naleven van de minimumgaranties op het gebied van arbeidsrecht en mensenrechten
(richtsnoeren van de OESO voor multinationale ondernemingen en richtsnoeren van de VN voor
ondernemingen en mensenrechten) alsook van de acht fundamentele verdragen van de
Internationale Arbeidsorganisatie vormt een belangrijke indicator om na te gaan of de
ondernemingen waarin wordt belegd, op het gebied van governance goede praktijken hanteren.

In het kader van ons DNSH-proces gaan we daarom na of de onderneming op het gebied van
arbeidsrechten een due diligence-beleid hanteert dat strookt met de acht fundamentele
conventies van de Internationale Arbeidsorganisatie (PAI 10). We zorgen er ook voor dat de
gerealiseerde beleggingen goede praktijken op het gebied van governance hanteren door een
governancescore van een gegevensverstrekker en de interne nota over de pijler Governance op
te volgen.

De taxonomie van de EU hanteert het DNSH-beginsel "geen aanzienlijke schade berokkenen”.
De beleggingen die op de taxonomie zijn afgestemd, mogen hierdoor geen aanzienlijke schade
betrokkenen aan doelstellingen uit de taxonomie van de EU en gaan gepaard met specifieke
EU-criteria.

Het beginsel “geen aanzienlijke schade berokkenen ” is enkel van toepassing op de beleggingen
die deel uitmaken van het financiéle product en die rekening houden met de criteria van de
Europese Unie inzake ecologisch duurzame economische activiteiten. De beleggingen die deel
uitmaken van het resterende deel van dit financiéle product houden geen rekening met de criteria
van de Europese Unie inzake ecologisch duurzame economische activiteiten.

Een andere duurzame belegging mag evenmin aanzienlijke schade berokkenen aan de
ecologische of sociale doelstellingen.

Hoe heeft dit financiéle product rekening gehouden met de belangrijkste
negatieve effecten op duurzaamheidsfactoren?

Het intern ontwikkelde model voor de ESG-analyse van de bedrijven in portefeuille houdt rekening
met alle indicatoren die betrekking hebben op de grootste negatieve effecten van de bedrijven op
het gebied van duurzaamheid (PAl).

Deze indicatoren zijn geintegreerd in de interne matrixen voor het bepalen van de ESG-rating van
het effect die in de waarderingsmodellen wordt meegenomen via de béta die wordt gebruikt bij het
bepalen van de gewogen gemiddelde kapitaalkost voor het aandelenbeheer, in het selectieproces
van de emittenten en bij het bepalen van hun gewicht in de portefeuille met het oog op het
obligatiebeheer.

Zoals hierboven reeds vermeld, wordt bij het definiéren van duurzaam beleggen tevens rekening
gehouden met alle PAl-indicatoren uit tabel 1 van bijlage | van de Regulatory Technical Standards
van de SFDR-verordening.


http://www.lazardfreresgestion.fr/FR/ESG-ISR/Notre-approach_147

De lijst omvat de
beleggingen die in de
referentieperiode het
grootste deel van de
beleggingen van het
financiéle product
uitmaken, namelijk:
van 01/10/2023 tot
30/09/2024

Wat waren de belangrijkste beleggingen van dit financiéle product?

Belangrijkste beleggingen
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LAZARD EURO SHORT TERM MONEY
MARKET

OBJECTIF MONETAIRE EURO-B

LAZARD EURO CORP HIGH YIELD PVC
EUR

ACCOR SA 2,625% PERP

FRENCH BTF 0% 23-14/02/2024

CAIXABANK 6,125% 30-05-34 EMTN

LAZARD EURO SHORT DURATION HIGH
YIELD PART EVC EUR

OBJECTIF CAPITAL FI-I

VERISURE HOLDING AB 9,25% 15-10-27

BANCO DE BADELL 9,375% PERP

LEASEPLAN CORPORATION NV 7,375%
PERP

BBVA 8,375% PERP

PIRAEUS FINANCIAL 8,75% PERP

ERSTE GR BK 8,5% PERP

BBVA 1,0% 16-01-30

Sector
ICB

ICB

ICB
HORECA

OPENBAAR
BESTUUR

FINANCIELE EN
VERZEKERINGSAC
TIVITEITEN

ICB

ICB

ADMINISTRATIEVE
EN
ONDERSTEUNEND
E DIENSTEN

FINANCIELE EN
VERZEKERINGSAC
TIVITEITEN

ADMINISTRATIEVE
EN

ONDERSTEUNEND
E DIENSTEN

FINANCIELE EN
VERZEKERINGSAC
TIVITEITEN

FINANCIELE EN
VERZEKERINGSAC
TIVITEITEN

FINANCIELE EN
VERZEKERINGSAC
TIVITEITEN

FINANCIELE EN
VERZEKERINGSAC
TIVITEITEN

Percentage
activa

1,64%

1,35%

1,24%

1,03%

1,01%

0,98%

0,93%

0,91%

0,89%

0,82%

0,82%

0,79%

0,78%

0,75%

0,74%

Land

FRANKRIJK

FRANKRIJK

FRANKRIJK

FRANKRIJK

FRANKRIJK

SPANJE

FRANKRIJK

FRANKRIJK

ZWEDEN

SPANJE

NEDERLAND

SPANJE

GRIEKENLAND

VERENIGDE
STATEN

SPANJE



Wat was het aandeel van de investeringen die verband hielden met

. ‘-" duurzaamheid?

De activa-allocatie Wat was de activa-allocatie?

beschrijft het
aandeel van de
beleggingen in
specifieke activa.

Overige Milieu.

#1A Duurzaam:
38,74%
#1 Afgestemd op 52,49%
kenmerken
E/S
#1B Andere oAl
; 94,13% kenmerken E/S: S°C|a?,l'
Investeringen 41 64% 34,68%

#2 Andere
5,87%

De categorie #1 Afgestemd op E/S-kenmerken omvat de beleggingen van het financiéle
product die worden gebruikt om de ecologische of sociale kenmerken van het financiéle product

te bereiken.

De categorie #2 Andere omvat de resterende beleggingen van het financiéle product die niet
afgestemd zijn op ecologische of sociale kenmerken en die niet beschouwd worden als

duurzame beleggingen.

De categorie #1 Afgestemd op E/S kenmerken omvat:

- de subcategorie #1A Duurzaam met de duurzame beleggingen op ecologisch en sociaal vlak.
- de subcategorie #1B Andere I/0-kenmerken met de beleggingen die afgestemd zijn op
ecologische of sociale kenmerken en die niet als duurzame beleggingen worden beschouwd.

Een belegging wordt als duurzaam beschouwd indien zij ten minste één van de hierboven
vermelde regels naleeft. Zo kan een onderneming zowel ecologisch als sociaal als duurzaam
worden beschouwd.



De activiteiten die
afgestemd zijn op de
taxonomie, worden
uitgedrukt in
percentages:

In welke economische sectoren zijn de beleggingen gerealiseerd?

#1A Duurzame
beleggingen

#1B Andere
beleggingen die voldoen
aan de ecologische en
sociale criteria

0%  10%  20%  30%  40%  50%  60%  70%  80%  90%  100%

#1B Andere
#1A beleggingen die
Duurzame voldoen aan de

beleggingen ecologische en

B WINNING VAN DELFSTOFFEN
B MAAKINDUSTRIE
B PRODUCTIE EN DISTRIBUTIE VAN

ELEKTRICITEIT, GAS, STOOM EN GEKOELDE
LUCHT

B WATERPRODUCTIE EN -DISTRIBUTIE;
SANERING. AFVALBEHEER EN SANERING

W BOUW

B HANDEL; HERSTELLEN VAN AUTO'S EN
MOTORFIETSEN

M VERVOER EN OPSLAG
B HORECA
B INFORMATIE EN COMMUNICATIE

M FINANCIELE EN
VERZEKERINGSACTIVITEITEN

B VASTGOEDACTIVITEITEN

B GESPECIALISEERDE,
WETENSCHAPPELIJKE EN TECHNISCHE
ACTIVITEITEN

B ADMINISTRATIEVE EN
ONDERSTEUNENDE DIENSTEN

B OPENBAAR BESTUUR

B ONDERWWS

B MENSELIJKE GEZONDHEID EN SOCIALE
ACTIE

B KUNST, VOORSTELLINGEN EN
RECREATIEVE ACTIVITEITEN

B ANDERE DIENSTEN
ICB

ONBEKENDE SECTOR

4%

0,61%

0,06%

0,03%

0,78%

0,82%
0,04%

2,89%

37,87%

1,03%

1,38%

0,02%

0,01%

0,28%

sociale criteria
0,18%

3,55%

0,32%

0,01%

1,74%
1,4%

2,63%

22,19%

0,03%

2,22%

1,9%

0,53%

0,16%

0,02%
2,23%

2,52%

De blootstelling aan de sector van de fossiele brandstoffen bedroeg over de periode gemiddeld
1,90%.
In welke mate waren de duurzame beleggingen met een milieudoelstelling afgestemd

. op de taxonomie van de EU?

Heeft het financiéle product belegd in activiteiten die op basis van de taxonomie van
de EU verband houden met fossiel gas en/of kernenergie?

Ja:

In fossiel gas In kernenergie

x Nee

De twee onderstaande grafieken tonen in het groen het percentage beleggingen dat in
overeenstemming was met de taxonomie van de EU. Aangezien er geen methodologie bestaat
die geschikt is om de afstemming van overheidsobligaties* op de taxonomie te bepalen, toont
de eerste grafiek de afstemming van alle beleggingen van het financiéle product, met inbegrip
van overheidsobligaties, op de taxonomie terwijl de tweede grafiek alleen de afstemming van de
andere beleggingen van het financiéle product dan de overheidsobligaties op de taxonomie
toont.



- de omzet om te tonen
welk deel van de
inkomsten afkomstig is PN m
uit de groene activiteiten
van de bedrijven waarin
het financiéle product _
belegt; CapEx

- kapitaalinvesteringen
(CapEx) om te tonen
welke groene
investeringen van de
bedrijven waarin het
financiéle product belegt,

0.0%

R

OpEx

T T T T T T 1
10% 20% 30% 40% 0% BO% 0% B80% 20% 100%

[ 1 -
E

doen, bijvoorbeeld voor
de overgang naar een
groene economie; | | Afgestemd op de taxonomie: fossiel gas || Afgestemd op de taxonomie: kernenergie

- operationele uitgaven
(OpEX) om te tonen welke | Afgestemd op de taxonomie: zonder gas en kernenergie Niet afgestemd
groene operationele
activiteiten de bedrijven
waarin het financiéle
product belegt, ontwikkelt.

T T T T 1
0% 10% 20% 0% 40% 30% 60% T0% B80% 20% 100%

. Afgestemd op de taxonomie: fossiel gas . Afgestemd op de Taxonomie: kernenergie
. Afgestemd op de taxonomie: zonder gas en kernenergie Niet afgestemd

* In deze grafieken omvatten de staatsobligaties de blootstellingen aan overheidspapier.

De berekening van de percentages van de beleggingen die beantwoorden aan de taxonomie van
de EU, gebeurt op basis van geraamde gegevens.



Faciliterende
activiteiten zorgen er
rechtstreeks voor dat
andere activiteiten
een substantiéle
bijdrage aan een
milieudoelstelling
kunnen leveren.

Transitionele
activiteiten zijn
activiteiten waarvoor
er nog geen
koolstofarme
alternatieven bestaan
en waarbij onder
andere de uitstoot van
broeikasgassen
overeenstemt met de
meest haalbare
prestaties.

Het symbool staat
voor de duurzame
beleggingen met een
ecologische
doelstelling die niet
beantwoorden aan
de criteria voor
ecologisch duurzame
economische
activiteiten uit hoofde
van Verordening
(EU) 2020/852.

Fa

Wat was het aandeel van de beleggingen in transitionele en faciliterende
activiteiten?

Lazard Freres Gestion beschikt op de datum waarop dit document ter beschikking wordt gesteld, niet
over de gegevens die nodig zijn om het aandeel van de transitionele of faciliterende activiteiten te
bepalen.

Hoe is het percentage beleggingen dat is afgestemd op de taxonomie van de EU
geévolueerd in vergelijking met de vorige periodes?

Niet van toepassing

Wat was het aandeel van de duurzame beleggingen met een milieudoelstelling die niet in
overeenstemming zijn met de taxonomie van de EU?
Het aandeel aan de duurzame beleggingen met een milieudoelstelling die niet in overeenstemming

zijn met de taxonomie van de EU bedraagt 38,74%.

Het gaat hierbij om alle activiteiten die niet zijn afgestemd op de taxonomie, maar die voldoen aan de
eerder vermelde milieudoelstellingen van duurzaam beleggen.

Wat was het aandeel van de maatschappelijk duurzame beleggingen?

Het aandeel van maatschappelijk duurzame beleggingen bedraagt 34,68%.

Het gaat hierbij om alle activiteiten die niet zijn afgestemd op de taxonomie, maar die voldoen aan de
eerder vermelde sociale doelstellingen van duurzaam beleggen.

Welke beleggingen vielen onder de categorie “andere”, wat was hun doel en golden voor
die beleggingen minimale ecologische of sociale waarborgen?

De categorie “overige” bestaat voornamelijk uit geldmarktfondsen en liquiditeiten. In de voorbije
periode was de categorie “overige” gemiddeld goed voor 5,87%.
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Welke maatregelen zijn er genomen om de ecologische en/of sociale kenmerken

2e tijdens de referentieperiode te bereiken?

Tot de bindende elementen die in het kader van de beleggingsstrategie worden gebruikt om de
ecologische en sociale doelstellingen van dit product te bereiken, behoren, voor de rechtstreeks in de
portefeuille opgenomen effecten:

- Het percentage van de niet-financiéle analyse
Het percentage niet-financiéle analyse van de beleggingen in de effecten die het product direct
aanhoudt, is naar gelang van de categorieén waarin het product belegt, hoger dan:

- 90% voor obligaties die worden uitgegeven door grote kapitalisaties met maatschappelijke zetel in
ontwikkelde landen, schuldbewijzen en geldmarktinstrumenten met een kredietrating “investment
grade”, overheidsschuld die wordt uitgegeven door ontwikkelde landen;

- 75% voor obligaties die worden uitgegeven door grote kapitalisaties met maatschappelijke zetel in
opkomende landen, aandelen uitgegeven door kleine en middelgrote kapitalisaties, schuldbewijzen
en geldmarktinstrumenten met een kredietrating “high yield” en overheidsschuld die wordt uitgegeven
door opkomende landen.

In de voorbije periode bedroeg het percentage niet-financiéle analyses gemiddeld 94,13%.

Deze percentages worden uitgedrukt als percentage van het totale actief.

- De gemiddelde ESG-rating van de portefeuille

De analisten-beheerders vergewissen zich ervan dat de gewogen gemiddelde ESG-rating van de
portefeuille hoger is dan die van het gemiddelde van het referentie-universum en maken hierbij
gebruik van een referentiesysteem voor niet-financiéle ratings, Moody’s ESG Solutions.

Het referentie-universum van de portefeuille voor ESG is:

voor 50% het universum van de eurozone geleverd door onze ESG-partners, gewogen, beperkt tot
de volgende sectoren: banken gediversifieerd, verzekeringen, financiéle diensten globaal, retail en
gespecialiseerde banken; 50% index ICE BofA Euro Non-Financial Fixed & Floating Rate High Yield
Constrained Index Bloomberg-code: HEAE-index

Bovendien sluit de beheermaatschappij voorafgaand aan de beleggingen volgende elementen uit:

- Uitsluitingen op basis van de wet- en regelgeving omtrent controversiéle wapens (clustermunitie,
antipersoonsmijnen, biologische en chemische wapens) en schendingen van het Global Compact van
de Verenigde Naties.

- Uitsluitingen van sectoren (tabak en thermische steenkool).

- Uitsluitingen van geografische gebieden (fiscale paradijzen van de FATF-lijst).

Hoe presteerde dit financiéle product in vergelijking met zijn referentie-index?

Referentie-indexen Niet van toepassing
zZijn indexen waarmee
kan worden gemeten
of het financiéle

Waarin verschilde de referentie-index van een brede marktindex?

product voldoet aan Niet van toepassing

de ecologische en . . .

sociale kenmerken Hoe presteerde dit financiéle product in het licht van de

die het promoot. duurzaamheidsindicatoren die dienen om te bepalen of de referentie-index

afgestemd is op de vooropgestelde ecologische of sociale kenmerken?

Niet van toepassing

Hoe presteerde dit financiéle product in vergelijking met de referentie-index?

Niet van toepassing

Hoe presteerde dit financiéle product ten opzichte van de brede marktindex?

Niet van toepassing
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