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Ebenso kann das in den einzelnen Vermögensklassen auf der Grundlage einer eingehenden Finanzanalyse 
gebildete Portfolio deutlich von den Gewichtungen des Referenzindikators abweichen, was die Verteilung nach 
Regionen und Sektoren, das Rating oder die Fälligkeit anbelangt. 
Die Allokation der verschiedenen Vermögensklassen (Aktien, Zinsen, Anleihen, Währungen) und Kategorien von 
OGA (Aktienfonds, Mischfonds, Rentenfonds, Geldmarktfonds usw.) innerhalb des Portfolios basiert auf einer 
Fundamentalanalyse des weltweiten makroökonomischen Umfelds und dessen Entwicklungsperspektiven 
(Wachstum, Inflation, Defizite usw.) und kann entsprechend den Einschätzungen und Erwartungen des 
Fondsmanagers variieren. 

Aktienstrategie: 
Die Aktienstrategie wird sowohl von einer detaillierten Finanzanalyse der Unternehmen, an denen der Fonds 
Beteiligungen erwirbt, unabhängig davon, ob es sich dabei um Verkaufs- oder Kaufpositionen handelt, als auch 
von einer makroökonomischen Analyse bestimmt. Auf der Grundlage dieser Analysen wird das Gesamtexposure 
des Fonds in Aktien festgelegt. Der Fonds ist auf allen internationalen Märkten aktiv. 

Die Transaktionen werden bestimmt durch: 
- die Titelauswahl, die sich aus einer eingehenden Finanzanalyse der Gesellschaft, aus regelmäßigen Treffen 
mit dem Management und einer strengen Überwachung der Entwicklung des Unternehmens ergibt. Die 
berücksichtigten Kriterien können insbesondere die Wachstumsaussichten, die Kompetenz des Managements, 
die Rendite und der Vermögenswert sein. 
- die Aufteilung des Aktienexposures nach den verschiedenen Wirtschaftszweigen; 
- die Aufteilung des Aktienexposures nach den verschiedenen geografischen Regionen. 

Zinsstrategie: 
Die Auswahl der Anlagen, die auf den Zinsmärkten getätigt werden, basiert sowohl auf den erwarteten 
internationalen wirtschaftlichen Szenarien als auch auf einer Analyse der Geldpolitiken der verschiedenen 
Zentralbanken. Auf der Grundlage dieser Analysen wird die Gesamtduration des Fonds festgelegt. Der Fonds ist 
auf allen internationalen Märkten aktiv. 

Die Transaktionen auf den Zinsmärkten werden bestimmt durch: 
- die Allokation der modifizierten Duration auf die verschiedenen Zinsmärkte 
- die Allokation der modifizierten Duration zwischen den verschiedenen Segmenten der Zinsstrukturkurven 

Anleihestrategie: 
Die Auswahl der Anlagen, die auf den Anleihemärkten getätigt werden, basiert sowohl auf den erwarteten 
internationalen wirtschaftlichen Szenarien als auch auf Finanzanalysen zur Bonität der Emittenten. Auf der 
Grundlage dieser Analysen wird das Gesamtexposure des Fonds in Anleihen festgelegt. Der Fonds ist auf allen 
internationalen Märkten aktiv. 

Die Transaktionen auf den Anleihemärkten werden bestimmt durch: 
- die Titelauswahl auf der Grundlage einer internen Analyse basierend auf Rentabilitäts-, Bonitäts-, Liquiditäts- 
und Laufzeitkriterien oder auf der Rückzahlungswahrscheinlichkeit bei Emittenten, die sich in 
Zahlungsschwierigkeiten befinden; 
- die Aufteilung zwischen Staatsanleihen und Unternehmensanleihen; 
- die Aufteilung der Anleihen zwischen Forderungspapieren und öffentlichen oder privaten 
Geldmarktinstrumenten oder Unternehmensanleihen auf der Grundlage des Ratings, des Wirtschaftszweigs oder 
der Nachrangigkeit. 

Währungsstrategie: 
Die Entscheidungen, die vom Fondsmanager in Bezug auf den Währungsmarkt getroffen werden, basieren auf 
einer globalen makroökonomischen Analyse und insbesondere auf den Aussichten für das Wachstum, die 
Inflation und die Geld- und Haushaltspolitik der verschiedenen Länder und Wirtschaftsräume. Auf der Grundlage 
dieser Analysen wird das Gesamtexposure des Fonds in Währungen festgelegt. Der Fonds ist auf allen 
internationalen Märkten aktiv. 

Diese Aktivitäten auf dem Währungsmarkt, die sich an den Erwartungen im Hinblick auf die Entwicklung der 
verschiedenen Währungen orientieren, werden bestimmt durch: die Aufteilung der Währungen auf die 
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C) VOM OGAW ERHALTENE FINANZIELLE GARANTIEN ZUR VERRINGERUNG DES AUSFALLRISIKOS ZUM 
30.12.2022 

 

Arten von Instrumenten Fremdwährungsbetrag des Portfolios 

Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung  

. Termineinlagen 0,00 

. Aktien 0,00 

. Anleihen 0,00 

. OGAW 0,00 

. Barmittel (*) 0,00 

Gesamt 0,00 

Derivate  

. Termineinlagen 0,00 

. Aktien 0,00 

. Anleihen 0,00 

. OGAW 0,00 

. Barmittel 13 828 424,54 

Gesamt 13 828 424,54 

(*) Das Bargeldkonto enthält auch liquide Mittel, die aus Pensionsgeschäften stammen. 

D) BETRIEBLICHE ERTRÄGE UND KOSTEN IM ZUSAMMENHANG MIT TECHNIKEN ZUR EFFIZIENTEN 
PORTFOLIOVERWALTUNG VOM 01.01.2022 BIS 30.12.2022 

Betriebliche Erträge und Kosten Fremdwährungsbetrag des Portfolios 

. Erträge (*) 0,00 

. Sonstige Erträge 0,00 

Erträge insgesamt 0,00 

. Direkte betriebliche Kosten 0,00 

. Indirekte betriebliche Kosten 0,00 

. Sonstige Kosten 0,00 

Kosten insgesamt 0,00 

(*) Vereinnahmte Erträge aus Wertpapierverleihgeschäften und in Pension genommenen Wertpapieren 
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Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und der Weiterverwendung von 

Finanzinstrumenten (SFTR-Verordnung) in der Währung der Buchführung des OGA (EUR) 

Im Laufe des Geschäftsjahres wurden für den OGA keine Transaktionen ausgeführt, die unter die SFTR-
Verordnung fallen. 
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Bestandsaufstellung des Carmignac Patrimoine zum 
30. Dezember 2022 

Wertpapierbezeichnung 
Währu

ng 
Anzahl/Nenn

wert 
Aktueller Wert 

% des 
Nettove
rmögens 

Aktien und ähnliche Wertpapiere     

An einem regulierten oder gleichwertigen Markt gehandelte Aktien 
und ähnliche Wertpapiere 

    

Deutschland     

PUMA SE EUR 1 235 630 70 060 221,00 0,90 

Deutschland insgesamt   70 060 221,00 0,90 

Belgien     

ANHEUSER BUSCH INBEV SA/NV EUR 964 040 54 246 530,80 0,70 

Belgien insgesamt   54 246 530,80 0,70 

Kanada     

AGNICO EAGLE MINES USD 2 470 316 120 338 935,43 1,55 

BARRICK GOLD CORP USD 6 595 443 106 169 792,21 1,37 

Kanada insgesamt   226 508 727,64 2,92 

Dänemark     

NOVO NORDISK AS DKK 981 173 123 760 702,22 1,60 

ORSTED DKK 444 047 37 696 329,71 0,49 

Dänemark insgesamt   161 457 031,93 2,09 

Vereinigte Staaten von Amerika     

ADVANCED MICRO DEVICES INC USD 917 522 55 683 204,44 0,72 

BIOMARIN PHARMACEUTICAL INC. USD 425 449 41 255 298,21 0,54 

CENTENE CORP USD 524 167 40 278 225,04 0,51 

CONSTELLATION BRANDS INC USD 161 923 35 161 073,09 0,46 

COSTCO WHOLESALE CORP USD 58 295 24 934 802,06 0,33 

DANAHER CORP USD 321 475 79 949 303,82 1,04 

DEERE & CO USD 49 240 19 781 815,32 0,26 

EATON CORPORATION PUBLIC LIMITED COMPANY USD 143 526 21 106 962,47 0,27 

ELEVANCE HEALTH INC USD 199 086 95 689 993,37 1,23 

ELI LILLY & CO USD 276 481 94 774 241,31 1,22 

EMERSON ELECTRIC USD 298 000 26 822 094,17 0,34 

HOME DEPOT INC COM USD0.05 USD 113 430 33 570 391,00 0,43 

HUMANA INC USD 134 100 64 356 691,50 0,83 

INGERSOLL RAND INC USD 350 910 17 179 711,88 0,22 

INTERCONTINENTALEXCHANGE GROUP USD 813 308 78 179 683,97 1,00 

MASTERCARD INC USD 92 260 30 060 032,61 0,39 

MICROSOFT CORP USD 513 717 115 436 505,92 1,49 

NEWMONT CORP USD 2 292 711 101 397 010,26 1,31 

ORACLE CORP COM USD 1 288 298 98 669 926,00 1,27 

O REILLY AUTOMOTIVE USD 71 401 56 467 168,92 0,73 

PALO ALTO NETWORKS INC USD 304 406 39 800 246,65 0,51 

SCHLUMBERGER LTD USD 2 525 757 126 518 593,79 1,63 

SP GLOBAL USD 326 284 102 399 215,70 1,32 

STRYKER CORP USD 317 083 72 638 671,98 0,93 

TMOBILE US INC USD 388 179 50 920 646,52 0,66 

Vereinigte Staaten von Amerika insgesamt   1 523 031 510,00 19,64 
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Bestandsaufstellung des Carmignac Patrimoine zum 
30. Dezember 2022 
 
 

Wertpapierbezeichnung 
Währu

ng 
Anzahl/Nenn

wert 
Aktueller Wert 

% des 
Nettove
rmögens 

Frankreich     

AIR LIQUIDE EUR 56 858 7 527 999,20 0,10 

ESSILORLUXOTTICA EUR 467 215 79 052 778,00 1,02 

HERMES INTERNATIONAL EUR 107 908 155 927 060,00 2,02 

L'OREAL EUR 148 830 49 649 688,00 0,64 

SAFRAN SA EUR 544 836 63 702 225,12 0,82 

TOTALENERGIES SE EUR 1 063 418 62 369 465,70 0,80 

Frankreich insgesamt   418 229 216,02 5,40 

Kaimaninseln     

ALIBABA GROUP HOLDING LTD ADR USD 1 480 071 122 163 930,09 1,57 

ANTA SPORTS PRODUCTS LIMITED HKD 4 553 498 55 922 116,89 0,72 

JD.COM INC-ADR USD 1 094 298 57 552 538,52 0,74 

KE HOLDINGS INC USD 2 866 031 37 488 679,09 0,49 

Kaimaninseln insgesamt   273 127 264,59 3,52 

Jersey     

FERGUSON PLC USD 205 978 24 505 061,29 0,32 

GLENCORE XSTRATA GBP 13 756 208 85 645 864,18 1,10 

Jersey insgesamt   110 150 925,47 1,42 

Niederlande     

AIRBUS SE EUR 1 100 173 122 141 206,46 1,58 

NXP SEMICONDUCTO USD 96 347 14 266 307,25 0,18 

UNIVERSAL MUSIC GROUP NV EUR 2 419 374 54 460 108,74 0,70 

Niederlande insgesamt   190 867 622,45 2,46 

Vereinigtes Königreich     

ASTRAZENECA PLC GBP 406 643 51 414 158,06 0,66 

DIAGEO GBP 1 813 195 74 591 848,41 0,97 

Vereinigtes Königreich insgesamt   126 006 006,47 1,63 

Schweiz     

NESTLE NOM. CHF 379 683 41 196 249,55 0,53 

Schweiz insgesamt   41 196 249,55 0,53 

An einem regulierten oder gleichwertigen Markt gehandelte 
Aktien und ähnliche Wertpapiere insgesamt 

  3 194 881 305,92 41,21 

Nicht an einem regulierten oder gleichwertigen Markt gehandelte 
Aktien und ähnliche Wertpapiere 

    

Vereinigtes Königreich     

PARATUS ENERGY SERVICES LTD USD 1 810 2 289 529,16 0,03 

Vereinigtes Königreich insgesamt   2 289 529,16 0,03 

Nicht an einem regulierten oder gleichwertigen Markt 
gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere insgesamt 

  2 289 529,16 0,03 

Aktien und ähnliche Wertpapiere insgesamt   3 197 170 835,08 41,24 
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Bestandsaufstellung des Carmignac Patrimoine zum 
30. Dezember 2022 

Wertpapierbezeichnung 
Währu

ng 
Anzahl/Nenn

wert 
Aktueller Wert 

% des 
Nettove
rmögens 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere     

An einem regulierten oder gleichwertigen Markt gehandelte Anleihen 
und ähnliche Wertpapiere 

    

Deutschland     

FRESENIUS SE 1.625% 08-10-27 EUR 2 709 000 2 385 269,86 0,03 

Deutschland insgesamt   2 385 269,86 0,03 

Österreich     

RAIFFEISEN BANK INTL AG 6.0% PERP EUR 21 200 000 17 382 343,60 0,22 

Österreich insgesamt   17 382 343,60 0,22 

Belgien     

EUROPEAN UNION 0.0% 04-07-31 EUR 30 356 000 23 364 102,52 0,30 

Belgien insgesamt   23 364 102,52 0,30 

Brasilien     

B3 SA BRASIL BOLSA BALCAO 4.125% 20-09-31 USD 18 696 000 15 031 725,60 0,19 

Brasilien insgesamt   15 031 725,60 0,19 

Côte d'Ivoire     

COTE IVOIRE 5.75% 31/12/2032 / MULTI-CPON & SINKABLE USD 8 803 000 4 682 611,45 0,06 

IVORY COAST EUR 11 104 000 9 288 538,59 0,12 

IVORY COAST GOVERNMENT INT BOND 5.25% 22-03-30 EUR 8 906 000 7 921 404,49 0,10 

IVORY COAST GOVERNMENT INT BOND 6.625% 22-03-48 EUR 31 653 000 24 042 905,52 0,31 

Elfenbeinküste insgesamt   45 935 460,05 0,59 

Dominikanische Republik     

DOMINICAN REPUBLIC INTL BOND 5.875% 30-01-60 USD 17 762 000 12 679 858,67 0,16 

DOMINICAN REPUBLIC INTL BOND 6.0% 19-07-28 USD 13 204 000 12 269 956,44 0,16 

Dominikanische Republik insgesamt   24 949 815,11 0,32 

Vereinigte Arabische Emirate     

SHELF DRILL 8.25% 15-02-25 USD 21 526 000 18 134 986,88 0,24 

Vereinigte Arabische Emirate insgesamt   18 134 986,88 0,24 

Spanien     

BANCO SANTANDER SA 5.25% PERP EUR 5 600 000 5 366 027,33 0,07 

BBVA 5.875% PERP EUR 22 400 000 21 612 571,56 0,28 

Spanien insgesamt   26 978 598,89 0,35 

Vereinigte Staaten von Amerika     

BOEING 5.705% 01-05-40 USD 16 628 000 15 040 067,33 0,20 

CARNIVAL CORPORATION 4.0% 01-08-28 USD 10 321 000 8 055 274,69 0,10 

CITADEL FINANCE LLC 3.375% 09-03-26 USD 43 701 000 37 039 591,77 0,48 

FIDELITY NATL INFORMATION SCES 0.75% 21-05-23 EUR 3 145 000 3 136 931,14 0,04 

HP ENTERPRISE 4.45% 02-10-23 USD 33 600 000 31 642 356,83 0,41 

LIBERTY MUTUAL GROUP 3.625% 23-05-59 EUR 19 446 000 17 658 152,07 0,23 

MERCADOLIBRE 2.375% 14-01-26 USD 2 878 000 2 453 518,41 0,03 

MERCADOLIBRE 3.125% 14-01-31 USD 4 390 000 3 240 558,92 0,04 

MURPHY OIL CORPORATION 5.75% 15-08-25 USD 7 457 000 7 086 100,57 0,09 

MURPHY OIL CORPORATION 5.875% 01-12-27 USD 18 596 000 16 876 255,72 0,22 
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Bestandsaufstellung des Carmignac Patrimoine zum 
30. Dezember 2022 

Wertpapierbezeichnung 
Währu

ng 
Anzahl/Nenn

wert 
Aktueller Wert 

% des 
Nettove
rmögens 

MURPHY OIL CORPORATION 6.375% 15-07-28 USD 19 240 000 18 103 267,09 0,23 

UNITED STATES OF AMERICA 0.125% 15-04-25 USD 403 126 000 415 309 562,42 5,36 

Vereinigte Staaten von Amerika insgesamt   575 641 636,96 7,43 

Frankreich     

ACCOR SA 2.625% PERP EUR 17 500 000 14 853 398,29 0,19 

BNP PAR 6.875% PERP EUR 21 000 000 21 293 097,86 0,28 

BNP PAR 7.75% PERP USD 10 960 000 10 540 732,43 0,13 

BNP PAR 9.25% PERP USD 16 640 000 16 475 111,51 0,21 

BQ POSTALE 3.0% PERP EUR 4 200 000 3 033 497,92 0,03 

BQ POSTALE 3.875% PERP EUR 6 800 000 5 933 441,62 0,08 

FRANCE GOVERNMANT BOND OAT 0.1% 25-07-36 EUR 47 396 975 50 422 998,39 0,65 

GETLINK 3.5% 30-10-25 EUR 19 413 000 18 938 772,77 0,24 

JCDECAUX 1.625% 07-02-30 EUR 10 700 000 8 702 971,05 0,11 

JCDECAUX 2.625% 24-04-28 EUR 12 700 000 11 551 248,47 0,15 

LA POSTE 5.3% 01-12-43 USD 12 000 000 11 036 751,77 0,15 

ORPEA 0.375% 17-05-27 CV EUR 76 899 2 653 746,04 0,03 

ORPEA 2.0% 01-04-28 EUR 29 300 000 7 271 234,50 0,09 

SG 1.125% 21-04-26 EMTN EUR 23 700 000 22 229 562,72 0,29 

SG 9.375% PERP USD 16 818 000 16 346 388,19 0,22 

TOTALENERGIES SE FR 2.0% PERP EUR 16 960 000 14 776 508,03 0,19 

TOTALENERGIES SE FR 3.25% PERP EUR 25 381 000 19 585 081,76 0,26 

Frankreich insgesamt   255 644 543,32 3,30 

Griechenland     

ALPHA BANK 4.25% 13-02-30 EMTN EUR 6 240 000 5 325 628,01 0,07 

HELLENIC REPUBLIC GOVERNMENT BOND 0.75% 18-06-31 EUR 27 308 000 20 289 135,11 0,26 

PUBLIC POWER CORPORATION OF GREECE 3.375% 31-07-28 EUR 3 291 000 2 856 962,35 0,04 

PUBLIC POWER CORPORATION OF GREECE 3.875% 30-03-26 EUR 37 151 000 35 084 305,35 0,45 

Griechenland insgesamt   63 556 030,82 0,82 

Guernsey     

PERSHING SQUARE 1.375% 01-10-27 EUR 21 400 000 17 813 062,45 0,23 

PERSHING SQUARE 3.25% 01-10-31 USD 21 400 000 15 304 154,22 0,20 

PERSHING SQUARE 3.25% 15-11-30 USD 35 656 000 26 022 242,70 0,34 

GUERNSEY INSGESAMT   59 139 459,37 0,77 

Ungarn     

HUNGARY GOVERNMENT INTL BOND 5.0% 22-02-27 EUR 15 421 000 15 406 433,49 0,20 

MAGY OLAJ GAZ 2.625% 28-04-23 EUR 10 491 000 10 648 726,44 0,13 

Ungarn insgesamt   26 055 159,93 0,33 

Kaimaninseln     

BANCO MERCANTILE DEL NORTE SA GRAND 5.875% PERP USD 17 000 000 14 440 329,89 0,19 

BANCO MERCANTILE DEL NORTE SA GRAND 8.375% PERP USD 22 939 000 21 812 059,90 0,28 

Kaimaninseln insgesamt   36 252 389,79 0,47 
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Bestandsaufstellung des Carmignac Patrimoine zum 
30. Dezember 2022 

Wertpapierbezeichnung 
Währu

ng 
Anzahl/Nenn

wert 
Aktueller Wert 

% des 
Nettove
rmögens 

Irland     

ADAGIO CLO E3R+1.65% 15-04-34 EUR 10 491 000 9 874 212,78 0,13 

ADAGIO CLO E3R+2.4% 15-04-34 EUR 8 743 000 8 171 385,87 0,11 

ADAGIO CLO E3R+3.45% 15-04-34 EUR 6 994 000 6 211 621,55 0,08 

ARBOUR CLO V DAC E3R+1.4% 15-09-31 EUR 2 700 000 2 556 398,94 0,03 

AURIUM CLO VI DAC E3R+1.55% 22-05-34 EUR 6 988 000 6 485 231,10 0,08 

AURIUM CLO VI DAC E3R+2.2% 22-05-34 EUR 7 425 000 6 842 707,49 0,09 

AURIUM CLO VI DAC E3R+3.3% 22-05-34 EUR 7 500 000 6 503 625,75 0,08 

AVOCA CLO XII DAC E3R+1.5% 15-04-34 EUR 9 606 000 8 928 492,34 0,12 

AVOCA CLO XII DAC E3R+3.2% 15-04-34 EUR 4 803 000 4 251 329,82 0,05 

BAIN CAPITAL EURO CLO 20181 DAC E3R+1.7% 20-04-32 EUR 2 698 000 2 536 154,26 0,03 

BAIN CAPITAL EURO CLO 20211 DAC E3R+1.6% 15-07-34 EUR 8 670 000 8 081 563,05 0,11 

BAIN CAPITAL EURO CLO 20211 DAC E3R+2.1% 15-07-34 EUR 8 672 000 7 929 330,50 0,10 

BAIN CAPITAL EURO CLO 20211 DAC E3R+3.3% 15-07-34 EUR 7 805 000 6 828 444,38 0,09 

BAIN CAPITAL EURO CLO 20221 DAC E3R+4.6% 19-10-34 EUR 7 447 000 6 772 217,73 0,08 

BLACK DIAMOND CLO 20151 DESIG ACTIV COM E3R+0.65% 03-10-29 EUR 10 547 000 300 998,89 0,01 

BLACK DIAMOND CLO 20151 DESIG ACTIV COM E3R+1.15% 03-10-29 EUR 16 366 000 16 106 433,60 0,21 

BLACK DIAMOND CLO 20151 DESIG ACTIV COM E3R+1.6% 03-10-29 EUR 5 364 000 5 187 044,32 0,07 

BLACKROCK EUROPEAN CLO II DESI E3R+1.65% 15-04-34 EUR 8 471 000 8 035 250,63 0,10 

BLACKROCK EUROPEAN CLO II DESI E3R+2.35% 15-04-34 EUR 3 292 000 3 069 881,96 0,04 

BLACKROCK EUROPEAN CLO II DESI E3R+3.5% 15-04-34 EUR 1 223 000 1 083 536,78 0,01 

BLACKROCK EUROPEAN CLO IV DAC E3R+0.85% 15-07-30 EUR 9 869 000 9 688 397,37 0,13 

CADOGAN SQUARE CLO X DAC 1.95% 25-10-30 EUR 12 413 000 10 930 689,61 0,14 

FAIR OAKS LOAN FUNDING I DAC E3R+1.65% 15-04-34 EUR 6 988 000 6 600 202,10 0,09 

FAIR OAKS LOAN FUNDING I DAC E3R+2.4% 15-04-34 EUR 8 735 000 8 187 434,88 0,10 

FAIR OAKS LOAN FUNDING I DAC E3R+3.4% 15-04-34 EUR 6 988 000 6 174 237,15 0,07 

GLG EURO CLO IV DAC E3R+0.7% 15-05-31 EUR 11 800 000 11 545 288,53 0,15 

GLG EURO CLO IV DAC E3R+1.05% 15-05-31 EUR 5 400 000 5 103 614,22 0,06 

GLG EURO CLO IV DAC E3R+1.6% 15-05-31 EUR 4 500 000 4 186 279,15 0,06 

HARVEST CLO XV E3R+1.8% 22-11-30 EUR 2 500 000 2 343 442,50 0,03 

HARVT VIII E3R+1.15% 15-01-31 EUR 4 100 000 3 893 136,69 0,05 

HARVT VIII E3R+1.65% 15-01-31 EUR 2 200 000 2 039 452,73 0,03 

INVESCO EURO CLO E3R+1.65% 15-07-34 EUR 8 672 000 8 152 077,76 0,10 

INVESCO EURO CLO E3R+2.15% 15-07-34 EUR 8 672 000 8 021 637,29 0,10 

INVESCO EURO CLO E3R+3.05% 15-07-34 EUR 5 637 000 4 828 802,45 0,06 

MADISON PARK EURO FUNDING XVI DAC E3R+1.6% 25-05-34 EUR 5 036 500 4 685 587,57 0,06 

MADISON PARK EURO FUNDING XVI DAC E3R+2.15% 25-05-34 EUR 8 672 500 8 059 405,42 0,11 

MADISON PARK EURO FUNDING XVI DAC E3R+3.2% 25-05-34 EUR 4 960 000 4 363 438,98 0,06 

MADISON PARK EURO FUNDING XVII E3R+1.65% 27-07-34 EUR 6 894 000 6 452 190,73 0,09 

MADISON PARK EURO FUNDING XVII E3R+2.15% 27-07-34 EUR 6 102 000 5 636 032,30 0,08 

MADISON PARK EURO FUNDING XVII E3R+3.1% 27-07-34 EUR 6 678 000 5 819 635,48 0,08 
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Bestandsaufstellung des Carmignac Patrimoine zum 
30. Dezember 2022 

 

Wertpapierbezeichnung 
Währu

ng 
Anzahl/Nenn

wert 
Aktueller Wert 

% des 
Nettove
rmögens 

MONTMARTRE EURO CLO 20202 DAC E3R+1.7% 15-07-34 EUR 8 211 000 7 715 042,46 0,10 

MONTMARTRE EURO CLO 20202 DAC E3R+2.1% 15-07-34 EUR 8 211 000 7 452 245,03 0,10 

MONTMARTRE EURO CLO 20202 DAC E3R+3.1% 15-07-34 EUR 8 211 000 7 165 686,60 0,09 

OCP EURO CLO 20193 DAC E3R+2.3% 20-04-33 EUR 2 710 000 2 528 485,28 0,03 

OCP EURO CLO 20193 DAC E3R+3.3% 20-04-33 EUR 2 360 000 2 131 624,29 0,03 

PENTA CLO 6 DAC E3R+1.7% 25-07-34 EUR 8 642 000 8 150 525,43 0,11 

PENTA CLO 6 DAC E3R+2.3% 25-07-34 EUR 6 050 000 5 665 336,77 0,08 

PENTA CLO 6 DAC E3R+3.3% 25-07-34 EUR 8 642 000 7 516 434,33 0,10 

PHOSAGRO BOND FUNDING DAC 2.6% 16-09-28 USD 16 352 000 11 117 255,54 0,14 

PROVIDUS CLO IV DAC E3R+1.63% 20-04-34 EUR 8 741 000 8 183 168,32 0,10 

PROVIDUS CLO IV DAC E3R+2.2% 20-04-34 EUR 6 556 000 6 078 321,75 0,08 

PROVIDUS CLO IV DAC E3R+3.25% 20-04-34 EUR 7 255 000 6 494 081,57 0,08 

PURPLE FINANCE CLO 1 E3R+0.8% 25-01-31 EUR 5 452 000 5 203 166,74 0,07 

PURPLE FINANCE CLO 1 E3R+1.3% 25-01-31 EUR 6 633 000 6 373 447,76 0,08 

PURPLE FINANCE CLO 1 E3R+1.75% 25-01-31 EUR 4 089 000 3 842 881,68 0,05 

ST PAULS CLO III R DAC E3R+1.15% 15-01-32 EUR 11 321 000 10 579 173,74 0,13 

ST PAULS CLO III R DAC E3R+1.6% 15-01-32 EUR 7 943 000 7 403 464,84 0,09 

ST PAULS CLO S8X B2 FIX 17-01-30 EUR 7 470 000 6 586 365,98 0,09 

TORO EUROPEAN CLO 2 E3R+1.85% 25-07-34 EUR 4 062 000 3 838 001,01 0,05 

TORO EUROPEAN CLO 2 E3R+2.45% 25-07-34 EUR 4 062 000 3 771 831,71 0,05 

VOYA EURO CLO II DAC E3R+1.67% 15-07-35 EUR 3 885 000 3 626 173,53 0,04 

VOYA EURO CLO II DAC E3R+2.15% 15-07-35 EUR 5 611 000 5 261 518,87 0,07 

VOYA EURO CLO II DAC E3R+3.2% 15-07-35 EUR 4 748 000 4 148 820,44 0,05 

Irland insgesamt   393 299 898,32 5,08 

Israel     

MIZRAHI TEFAHOT BANK 3.077% 07-04-31 USD 14 061 000 11 696 368,42 0,15 

Israel insgesamt   11 696 368,42 0,15 

Italien     

ENELIM 8.75% 24/09/2073 USD 4 486 000 4 326 725,46 0,06 

ENI 2.0% PERP EUR 17 788 000 15 083 357,75 0,19 

ENI 2.75% PERP EUR 16 351 000 12 939 709,91 0,17 

ENI 3.375% PERP EUR 43 912 000 36 842 703,37 0,48 

FINEBANK BANCA FINE 5.875% PERP EUR 6 202 000 6 023 434,71 0,07 

INTE 5.71% 15-01-26 USD 13 654 000 12 675 244,78 0,16 

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.5% 01-02-26 EUR 200 000 000 182 119 195,65 2,35 

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.95% 01-03-23 EUR 87 360 000 87 505 816,39 1,13 

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.5% 15-01-26 EUR 294 831 000 295 175 503,61 3,80 

ITALY GOVERNMENT INTL BOND 1.25% 17-02-26 USD 56 400 000 46 213 503,24 0,60 

TRASMISSIONE ELETTRICITA RETE NAZIONALE 2.375% PERP EUR 14 276 000 12 285 389,76 0,15 

UNICREDIT 4.875% 20-02-29 EMTN EUR 42 365 000 43 658 151,00 0,57 

UNICREDIT SPA 5.861% 19-06-32 USD 4 843 000 4 007 627,43 0,05 

Italien insgesamt   758 856 363,06 9,78 
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Bestandsaufstellung des Carmignac Patrimoine zum 
30. Dezember 2022 

Wertpapierbezeichnung 
Währu

ng 
Anzahl/Nenn

wert 
Aktueller Wert 

% des 
Nettove
rmögens 

Jersey     

SARANAC CLO V LTD L3RUSD+1.31% 26-07-29 USD 32 000 000 17 785 711,56 0,23 

Jersey insgesamt   17 785 711,56 0,23 

Luxemburg     

B2W DIGITAL LUX SARL 4.375% 20-12-30 USD 6 183 000 3 710 784,07 0,05 

GAZPROM 7.288% 16/08/37 *USD USD 11 448 000 8 681 061,76 0,11 

MILLICOM INTL CELLULAR 4.5% 27-04-31 USD 3 922 000 3 138 151,23 0,04 

MOVIDA EUROPE 5.25% 08-02-31 USD 5 431 000 3 938 337,97 0,05 

SBB TREASURY OYJ 0.75% 14-12-28 EUR 51 494 000 33 119 702,83 0,43 

SBB TREASURY OYJ 1.125% 26-11-29 EUR 6 669 000 4 272 636,45 0,06 

SCULPTOR EUROPEAN CLO VIII DAC E3R+1.6% 17-07-34 EUR 5 117 000 4 779 974,59 0,07 

SCULPTOR EUROPEAN CLO VIII DAC E3R+2.1% 17-07-34 EUR 7 805 000 7 160 239,62 0,09 

SCULPTOR EUROPEAN CLO VIII DAC E3R+3.1% 17-07-34 EUR 6 071 000 5 327 832,09 0,06 

Luxemburg insgesamt   74 128 720,61 0,96 

Mexiko     

PEMEX PETROLEOS MEXICAN 3.75% 16/04/2026 EUR 45 310 000 41 208 892,59 0,53 

PETROLEOS MEXICANOS 2.75% 21/04/27 EMTN EUR 15 697 000 12 653 242,04 0,16 

PETROLEOS MEXICANOS 4.75% 26-02-29 EUR 28 966 000 23 912 522,20 0,31 

PETROLEOS MEXICANOS 4.875% 21-02-28 EUR 77 566 000 66 904 590,49 0,86 

PETROLEOS MEXICANOS 7.69% 23-01-50 USD 37 518 000 25 624 830,13 0,33 

PETROLEOS MEXICANOS FIX 28-01-60 USD 27 660 000 17 253 998,58 0,23 

SEAMEX 12.0% 31-08-24 USD 515 302,3 518 828,91 0,00 

Mexiko insgesamt   188 076 904,94 2,42 

Norwegen     

ADEVINTA A 3.0% 15-11-27 EUR 2 481 000 2 211 947,96 0,03 

AKER BP A 4.0% 15-01-31 USD 3 035 000 2 559 582,69 0,03 

VAR ENERGI A 8.0% 15-11-32 USD 24 558 000 24 106 456,48 0,31 

Norwegen insgesamt   28 877 987,13 0,37 

Niederlande     

ALME LOAN FUNDING IV BV E3R+1.2% 15-01-32 EUR 13 636 000 12 926 202,11 0,16 

ASR NEDERLAND NV 7.0% 07-12-43 EUR 8 818 000 8 873 551,59 0,12 

BARINGS EURO CLO 20181 E3R+1.0% 15-04-31 EUR 5 000 000 4 752 185,17 0,06 

BARINGS EURO CLO 20181 E3R+1.5% 15-04-31 EUR 2 950 000 2 784 820,26 0,04 

CAIRN CLO E3R+2.25% 20-10-33 EUR 6 557 000 6 164 948,01 0,08 

CAIRN CLO E3R+3.4% 20-10-33 EUR 6 557 000 5 778 165,22 0,07 

NE PROPERTY BV 1.875% 09-10-26 EUR 19 111 000 16 161 939,70 0,21 

NEW EUROPE PROPERTY COOPERATIF 1.75% 23-11-24 EUR 4 496 000 4 214 756,11 0,05 

PROSUS NV 1.539% 03-08-28 EMTN EUR 33 433 000 27 332 853,29 0,35 

PROSUS NV 1.985% 13-07-33 EUR 2 587 000 1 775 827,37 0,02 

PROSUS NV 2.031% 03-08-32 EMTN EUR 27 075 000 19 467 426,07 0,25 
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Bestandsaufstellung des Carmignac Patrimoine zum 
30. Dezember 2022 

Wertpapierbezeichnung 
Währu

ng 
Anzahl/Nenn

wert 
Aktueller Wert 

% des 
Nettove
rmögens 

PROSUS NV 3.832% 08-02-51 USD 25 128 000 14 961 065,09 0,20 

PROSUS NV 4.027% 03-08-50 USD 11 317 000 6 979 364,54 0,09 

PROSUS NV 4.987% 19-01-52 USD 8 480 000 5 940 455,41 0,08 

REPSOL INTL FINANCE BV 3.75% PERP EUR 8 475 000 8 059 635,03 0,11 

REPSOL INTL FINANCE BV 4.247% PERP EUR 7 627 000 6 846 805,12 0,08 

TEVA PHAR FIN 1.625% 15-10-28 EUR 10 517 000 7 893 130,96 0,11 

TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE II BV 3.75% 09-05-27 EUR 17 734 000 15 492 245,06 0,20 

TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE II BV 6.0% 31-01-25 EUR 11 457 000 11 610 523,80 0,15 

TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 4.375% 09-05-30 EUR 9 578 000 8 012 835,08 0,10 

THERMO FISHER SCIENTIFIC FINANCE I BV 0.0% 18-11-25 EUR 3 994 000 3 616 866,55 0,05 

Niederlande insgesamt   199 645 601,54 2,58 

Portugal     

BCP 3.871% 27-03-30 EMTN EUR 7 300 000 5 999 011,90 0,08 

Portugal insgesamt   5 999 011,90 0,08 

Rumänien     

GLOBALWORTH REAL ESTATE INVESTMENTS 2.95% 29-07-26 EUR 2 632 000 2 124 365,80 0,03 

GLOBALWORTH REAL ESTATE INVESTMENTS 3.0% 29-03-25 EUR 12 337 000 11 109 205,71 0,14 

ROMANIAN GOVERNMENT INTL BOND 4.625% 03-04-49 EUR 69 749 000 53 069 983,74 0,69 

ROU 3.875% 29-10-35 EMTN EUR 22 561 000 16 833 706,26 0,21 

Rumänien insgesamt   83 137 261,51 1,07 

Vereinigtes Königreich     

BARCLAYS 8.0% PERP USD 19 208 000 17 621 506,49 0,23 

BP CAP MK 3.25% PERP EUR 9 127 000 8 570 919,40 0,11 

CARNIVAL 1.0% 28-10-29 EUR 5 993 000 2 506 695,80 0,03 

INFORMA 2.125% 06-10-25 EMTN EUR 12 171 000 11 626 609,51 0,15 

NATWEST GROUP 7.416% 06-06-33 GBP 6 300 000 7 204 932,18 0,09 

ROYAL BK SCOTLAND GROUP 5.125% PERP GBP 14 170 000 13 457 500,67 0,18 

SCC POWER 4.0% 17-05-32 USD 4 350 702 139 524,25 0,00 

SCC POWER 8.0% 31-12-28 USD 8 032 066 2 608 923,04 0,03 

SEADRILL NEW FINANCE AUTRE V+0.0% 15-07-26 USD 13 587 272 12 055 783,71 0,15 

VODAFONE GROUP 3.0% 27-08-80 EUR 21 200 000 17 182 022,08 0,23 

VODAFONE GROUP 6.25% 03-10-78 USD 50 492 000 46 170 906,70 0,60 

Vereinigtes Königreich insgesamt   139 145 323,83 1,80 

Russland     

GAZPROM 1.5% 17-02-27 EUR 69 079 000 49 160 248,22 0,63 

GAZPROM 1.85% 17-11-28 EUR 39 550 000 26 413 104,11 0,34 

GAZPROM 2.95% 15-04-25 EUR 32 972 000 23 969 944,15 0,31 

GAZPROM 3.0% 29-06-27 USD 58 037 000 38 008 066,86 0,49 

GAZPROM 3.25% 25-02-30 USD 58 049 000 38 392 125,65 0,49 

RUSSIAN FOREIGN BOND EUROBOND 1.85% 20-11-32 EUR 61 600 000 25 174 101,57 0,33 

Russland insgesamt   201 117 590,56 2,59 
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Bestandsaufstellung des Carmignac Patrimoine zum 
30. Dezember 2022 

Wertpapierbezeichnung 
Währu

ng 
Anzahl/Nenn

wert 
Aktueller Wert 

% des 
Nettove
rmögens 

Singapur     

VENA ENERGY CAPITAL PTE 3.133% 26-02-25 USD 18 002 000 15 756 367,99 0,20 

Singapur insgesamt   15 756 367,99 0,20 

Schweden     

SAMHALLSBYGGNADSBOLAGET I NORDEN AB 1.0% 12-08-27 EUR 7 230 000 5 084 679,74 0,06 

SAMHALLSBYGGNADSBOLAGET I NORDEN AB 1.125% 04-09-26 EUR 3 453 000 2 587 969,81 0,03 

SAMHALLSBYGGNADSBOLAGET I NORDEN AB 2.624% PERP EUR 18 683 000 7 736 013,76 0,10 

SAMHALLSBYGGNADSBOLAGET I NORDEN AB 2.625% PERP EUR 9 224 000 3 862 510,83 0,05 

SAMHALLSBYGGNADSBOLAGET I NORDEN AB 2.875% PERP EUR 35 066 000 14 932 971,39 0,20 

Schweden insgesamt   34 204 145,53 0,44 

Ukraine     

UKRAINE GOVERNMENT INTL BOND 4.375% 27-01-32 EUR 41 437 000 7 689 878,46 0,10 

UKRAINE GOVERNMENT INTL BOND 7.253% 15-03-35 USD 13 559 000 2 459 105,21 0,03 

UKRAINE GOVERNMENT INTL BOND 7.375% 25-09-34 USD 8 802 000 1 592 566,13 0,02 

Ukraine insgesamt   11 741 549,80 0,15 

An einem regulierten oder gleichwertigen Markt gehandelte 
Anleihen und ähnliche Wertpapiere insgesamt 

  3 353 920 329,40 43,26 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere insgesamt   3 353 920 329,40 43,26 

Forderungspapiere     

An einem regulierten oder gleichwertigen Markt gehandelte 
Forderungspapiere 

    

Spanien     

SPAI LETR DEL TESO ZCP 07-07-23 EUR 68 000 000 67 151 702,39 0,87 

SPAI LETR DEL TESO ZCP 09-06-23 EUR 160 908 000 159 279 105,68 2,05 

SPAI LETR DEL TESO ZCP 12-05-23 EUR 89 226 000 88 538 088,56 1,14 

Spanien insgesamt   314 968 896,63 4,06 

Vereinigte Staaten von Amerika     

UNIT STAT TREA BIL ZCP 09-03-23 USD 200 000 000 185 938 262,93 2,40 

UNIT STAT TREA BIL ZCP 23-03-23 USD 89 272 000 82 852 517,76 1,07 

Vereinigte Staaten von Amerika insgesamt   268 790 780,69 3,47 

Griechenland     

HELLENIC TBILL ZCP 10-03-23 EUR 68 791 000 68 534 357,52 0,89 

Griechenland insgesamt   68 534 357,52 0,89 

Italien     

ITAL BUON ORDI DEL ZCP 28-04-23 EUR 76 431 000 75 896 143,01 0,98 

ITALY BUONI TES BOT ZCP 140423 EUR 84 518 000 83 998 942,53 1,08 

Italien insgesamt   159 895 085,54 2,06 

An einem regulierten oder gleichwertigen Markt gehandelte 
Forderungspapiere insgesamt 

  812 189 120,38 10,48 

Forderungspapiere insgesamt   812 189 120,38 10,48 

Organismen für gemeinsame Anlagen     

OGAW und AIF, die für nicht professionelle Anleger und ähnliche 
Adressaten anderer Länder bestimmt sind 
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Bestandsaufstellung des Carmignac Patrimoine zum 
30. Dezember 2022 

Wertpapierbezeichnung 
Währu

ng 
Anzahl/Nenn

wert 
Aktueller Wert 

% des 
Nettove
rmögens 

FIX/8.555/MXIBTI/0.0 MXN 505 325 000 -329 450,80 -0,01 

PRIB6R/0.0/FIX/5.006 CZK 421 302 000 249 142,73 0,00 

PRIB6R/0.0/FIX/5.006 CZK 473 544 000 280 036,76 0,01 

Zinsswaps insgesamt   534 273,70 0,00 

Credit Default Swap     

ITRAXX EUR XOVER S38 EUR 71 608 000 827 314,27 0,01 

Credit Default Swaps insgesamt   827 314,27 0,01 

CFD     

AUTONATION INC USD -73 245 1 140 695,69 0,02 

BDF KELLOGG CHASDEFX USD -112 714 256 384,98 0,00 

DICK'S SPORTING GOOD INC USD -139 343 -415 927,92 -0,01 

FORD MOTOR COMPANY USD -557 591 1 185 974,77 0,02 

MSF EXPD USD 1230 USD -148 024 957 930,33 0,02 

PENSKE AUTO GROUP USD -104 789 1 131 102,63 0,01 

PERNOD RICARD EUR -83 873 114 219,89 0,00 

UBS CHIPOTLE 1230 USD -15 529 3 226 439,66 0,04 

UBS VF CORP 1230 USD -525 875 1 521 070,51 0,02 

CFD insgesamt   9 117 890,54 0,12 

Sonstige Terminfinanzinstrumente insgesamt   10 479 478,51 0,13 

Terminfinanzinstrumente insgesamt   104 373 382,39 1,34 

Aufforderungen zur Nachschusszahlung     

APPEL MARGE B.P.S.S. JPY -3 223 721 904 -22 892 776,75 -0,30 

APPEL MARGE B.P.S.S. EUR -7 086 633,71 -7 086 633,71 -0,09 

APPEL MARGE B.P.S.S. GBP -0,01 -0,01 0,00 

APPEL MARGE B.P.S.S. USD -66 470 743,07 -62 282 261,02 -0,80 

Aufforderungen zur Nachschusszahlung insgesamt   -92 261 671,49 -1,19 

Forderungen   2 672 580 568,43 34,48 

Verbindlichkeiten   -2 407 784 235,82 -31,06 

Finanzkonten   58 123 539,39 0,75 

Nettovermögen   7 752 696 835,76 100,00 

Anteil A JPY Inc  JPY 666 126 11 493,00  

Anteil B JPY Inc  JPY 357 752 13 232,00  

Anteil A EUR Y dis  EUR 885 686,264 108,46  

Anteil A EUR Acc  EUR 10 448 099,530 643,30  

Anteil E EUR Acc  EUR 5 120 633,069 156,36  

Anteil A CHF Acc Hdg  CHF 156 400,426 109,45  

Anteil A USD Acc Hdg  USD 244 396,457 128,04  
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Informationsbeilage für die Besteuerung von Kupons 

 

Zusammensetzung Kupon: Anteil A EUR Y dis 

  Netto gesamt Währung Netto je Anteil Währung 

Erträge, die einem obligatorischen Quellensteuerabzug ohne 
abgeltende Wirkung unterliegen 

0,00   0,00   

Aktien, für die ein Freibetrag geltend gemacht werden kann 
und die einem obligatorischen Quellensteuerabzug ohne 
abgeltende Wirkung unterliegen 

221 421,57 EUR 0,25 EUR 

Sonstige Erträge, für die kein Freibetrag geltend gemacht 
werden kann und die einem obligatorischen 
Quellensteuerabzug ohne abgeltende Wirkung unterliegen 

0,00   0,00   

Nicht erklärungs- und steuerpflichtige Erträge 0,00   0,00   

Betrag der in Bezug auf Gewinne und Verluste 
ausgeschütteten Summen 

1 239 960,77 EUR 1,40 EUR 

Gesamt 1 461 382,34 EUR 1,65 EUR 

 





https://sdgs.un.org/goals
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt? 

Nachfolgend finden Sie die wichtigsten Wirtschaftssektoren, in die 2022 in der 
Aktienkomponente des Portfolios investiert wurde, basierend auf dem Durchschnitt der Daten 
zum Monatsende:  

Wirtschaftssektoren 
In % der 

Vermögenswerte 
Gesundheitswesen 22.2% 
Nicht-Basiskonsumgüter 20.4% 
Informationstechnologie 13.1% 
Grundstoffe 9.0% 
Industrie 7.4% 
Basiskonsumgüter 7.3% 
Telekommunikation 6.9% 
Finanzwesen 6.7% 
Energie 5.7% 

Erdöl & Erdgas: Ausrüstung und Dienste 4.04% 
Integrierte Erdöl- und Erdgasbetriebe 1.66% 

Versorger 1.3% 
Immobilien 0.10% 

* Quelle: Carmignac, 30.12.2022. 

Nachfolgend finden Sie die wichtigsten Wirtschaftssektoren, in die 2022 in der 
Anleihenkomponente des Portfolios investiert wurde, basierend auf dem Durchschnitt der Daten 
zum Monatsende:  

Wirtschaftssektoren 
In % der 

Vermögenswerte 
Energie 31.59% 

Erdöl & Erdgas: Ausrüstung und Dienste 21.50% 
Erdöl & Erdgas: Exploration & Produktion 5.18% 
Integrierte Erdöl- und Erdgasbetriebe 2.69% 
Erdöl & Erdgas: Raffinierung & Vermarktung 1.62% 
Erdöl- & Erdgasförderung 0.61% 

Finanzwesen 30.83% 
Telekommunikation 10.28% 
Nicht-Basiskonsumgüter 6.59% 
Immobilien 6.20% 
Gesundheitswesen 5.88% 
Industrie 3.60% 
Informationstechnologie 2.47% 
Grundstoffe 1.24% 
Versorger 1.14% 
Basiskonsumgüter 0.17% 

* Quelle: Carmignac, 30.12.2022. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der 
EU-Taxonomie konform? 
Das Umweltziel des Fonds bezieht sich auf die Ziele für nachhaltige Entwicklung und nicht auf die 
EU-Taxonomie. Zum 30.12.2022 betrug seine Taxonomiekonformität 2,51%. 
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Abstimmungsentscheidung bei einer Hauptversammlung. Carmignac kann mit anderen 
Aktionären und Anleiheinhabern zusammenarbeiten, wenn auf diese Weise Einfluss auf die 
Handlungen und die Unternehmensführung der Portfoliounternehmen genommen werden 
kann. Carmignac hat Richtlinien eingeführt, um sicherzustellen, dass das Unternehmen 
potenzielle oder bestätigte Interessenkonflikte angemessen identifiziert, verhindert und 
handhabt, und hält diese auf dem neuesten Stand. 
Unsere treuhänderische Verantwortung beinhaltet die volle Ausübung unserer Aktionärsrechte 
und den aktiven Dialog mit den Unternehmen, in die wir investiert sind. Der Dialog wird von den 
Finanzanalysten, den Portfoliomanagern und den ESG-Analysten geführt. Wir sind davon 
überzeugt, dass unsere Engagements zu einem besseren Verständnis der Art und Weise führen, 
wie Unternehmen ihre nicht-finanziellen Risiken steuern, eine wesentliche Verbesserung ihres 
ESG-Profils bewirken und gleichzeitig eine langfristige Wertschöpfung für unsere Kunden, die 
Gesellschaft und die Umwelt erreichen. Unsere Engagements können auf fünf Arten eingeteilt 
werden: 1) in Verbindung mit ESG-Risiken, 2) in Verbindung mit einem ESG-Thema, 3) in 
Verbindung mit einer gewünschten Wirkung, 4) aufgrund eines umstrittenem Verhaltens oder 5) 
in Verbindung mit einer Abstimmungsentscheidung in der Generalversammlung. Carmignac kann 
mit anderen Aktionären und Anleiheinhabern zusammenarbeiten, wenn auf diese Weise über 
das Engagement Einfluss auf die Handlungen und die Unternehmensführung der 
Portfoliounternehmen genommen werden kann. Carmignac hat Richtlinien eingeführt, um 
sicherzustellen, dass das Unternehmen potenzielle oder bestätigte Interessenkonflikte 
angemessen identifiziert, verhindert und handhabt, und hält diese auf dem neuesten Stand. 
Weitere Informationen über unsere Engagement-Richtlinien finden Sie auf der Website. 

2022 traten wir bei Carmignac in den Dialog mit 81 Unternehmen, mit 19 davon setzten wir uns 
auf Ebene des Carmignac Portfolio Patrimoine auseinander. Zu diesen Unternehmen gehörten 
beispielsweise Essilor, L'Oreal oder TEVA Pharmaceuticals. 

Wir führen seit 2020 einen regelmäßigen Dialog mit TEVA PHARMACEUTICAL, insbesondere 
aufgrund der Verwicklung des Unternehmens in branchenweite Kontroversen. Im Oktober 2022 
besprachen wir die jüngste Einwilligung des Emittenten bezüglich der Kosten der die gesamte 
Branche betreffenden Opioidkrise in Höhe von über 4 Mrd. US-Dollar, die über einen Zeitraum 
von 13 Jahren zu zahlen sind. 

In Sachen Opioide wurde inzwischen eine Einigung erzielt, aber andere Rechtsstreitigkeiten sind 
noch anhängig. Daher erwarten wir, dass der Emittent auch in Zukunft in Kontroversen verwickelt 
sein wird. Wir stellen auch fest, dass seine kostengünstigen Medikamente aufgrund ihrer 
Erschwinglichkeit soziale Vorteile mit sich bringen. 

Nach unserem Meinungsaustausch mit dem Emittenten kam der ESG-Analyst zu dem Schluss, 
dass das ESG-Start-Rating des Emittenten (Rating B) weiterhin angemessen sei, sodass keine 
Änderung vorgenommen wurde. Wir überwachen weiterhin die Reaktionen des Emittenten auf 
die laufenden Kontroversen sowie unser Engagement bei ihm als Anleiheinvestor. 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten nachhaltigen 
Referenzwert abgeschnitten? 

Nicht relevant 

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex? 

Nicht relevant 

Bei den 
Referenzwerten 
handelt es sich um 
Indizes, mit denen 
gemessen werden 
kann, ob das 
Finanzprodukt die 
beworbenen 
ökologischen oder 
sozialen Merkmale 
aufweist. 
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Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das 
nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird? 

Nicht relevant  
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten? 

Nicht relevant 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex 
abgeschnitten? 

Nicht relevant 
 
 

 



TER am 31 Dezember 2022 

 

  Jährlich 

ISIN Fonds / Anteilsklassen TER 2022* 

FR0011269596 Carmignac Patrimoine (A CHF ACC HDG) 2.03% 

FR0010135103 Carmignac Patrimoine (A EUR ACC) 2.14% 

FR0011269588 Carmignac Patrimoine (A EUR YDIS) 2.14% 

FR0011443852 Carmignac Patrimoine (A JPY INC) 1.52% 

FR0011269067 Carmignac Patrimoine (A USD ACC HDG) 2.44% 

FR0011443860 Carmignac Patrimoine (B JPY INC) 1,57% 

FR0010306142 Carmignac Patrimoine (E EUR ACC) 2.55% 

*Performance fee included 

 

 

Performance  

 

ISIN Fonds / Anteilsklassen Währung Gewinn 
2020 (%) 

Gewinn 
2021 (%) 

Gewinn 
2022 (%) 

FR0011269596 
Carmignac Patrimoine (A 

CHF ACC HDG) CHF 11.97% 
-1.21% 

-9.80% 

FR0010135103 
Carmignac Patrimoine (A 

EUR ACC) EUR 12.40% 
-0.88% 

-9.38% 

FR0011269588 
Carmignac Patrimoine (A 

EUR YDIS) EUR 12.40% 
-0.88% 

-9.44% 

FR0011443852 
Carmignac Patrimoine (A 

JPY INC) JPY 13.11% 
-0.33% 

-9.61% 

FR0011269067 
Carmignac Patrimoine (A 

USD ACC HDG) USD 13.85% 
-0.21% 

-8.11% 

FR0011443860 
Carmignac Patrimoine (B 

JPY INC) JPY 16.91% 
2.97% 

-2.30% 

FR0010306142 
Carmignac Patrimoine (E 

EUR ACC) EUR 11.89% 
-1.37% 

-9.74% 

 

Die historische Performance stellt keinen Indikator für die gegenwärtige oder zukünftige 

performance dar; in den Performancedaten sind die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile 

erhobenen Kommissionen und Kosten nicht berücksichtigt.      

  

 



http://www.carmignac.com/

