AXA AEDIFICANDI

PROSPEKT Der OGAW fdllt unter

die europdische
Richtlinie 2009/65/EG

I - Allgemeine Merkmale:

I-1 Form des OGAW:

» Bezeichnung: AXA Aedificandi

» Rechtsform und Mitgliedstaat, in dem der OGAW aufgelegt wurde: OGAW in Form einer Société d
'Investissement a Capital Variable (SICAV), die als Aktiengesellschaft franzosischen Rechts gegriindet
wurde

> Datum der Auflegung (Beginn des Betriebs) und vorgesehene Laufzeit: Die SICAV wurde am 5 Juni
1970 fiir eine Laufzeit von 99 Jahren aufgelegt.

> Uberblick iiber das Verwaltungsangebot:

, Veru‘)‘endung"d er .. Zuliissige , ., | Mindestbetrag
Aktienklassen | ausschiittungsfihigen | ISIN-Codes: | Wihrung Anleger Anteilsbruchteile Zeichnunassebiihr
Betriige 1 258
A Thesaurierung | FR0000172041 |  Euro Aﬁ’lgger Zehnﬁj:ﬂdswl Entf,
A Ausschiittung | FR0O000170193 |  Euro Aﬁ’lgger Zehnﬁﬁ:ﬂdml Entf.
1000000 €
I Thesaurierung | FR0010201897 |  Euro I“ﬂi‘;‘;“"' Zehnﬁﬁ:ﬂdml Ufg‘é‘fé‘;iﬁfﬁgg
*)
Insbesondere
E Thesaurierung FR0010792457 Euro Vertrif:li)rsne (e ZehnXakutsiZEdstel Entf.
bestimmt.

(*) Mit Ausnahme der AXA-Gruppe und der von den Gesellschaften des AXA IM verwalteten Fonds.

» Adresse, unter der der letzte Jahresbericht und der letzte Halbjahresbericht angefordert werden
konnen:

Diese Unterlagen sowie die Zusammensetzung der Vermogenswerte konnen von den Aktiondren bei der
Verwaltungsgesellschaft auf formlose schriftliche Anfrage innerhalb von acht Geschiftstagen an folgende
Adresse bezogen werden:

AXA REIM SGP
Majunga-Turm -6 Pyramide-Platz
92908 PARIS - La Défense Cedex
Oder auf formlose Anfrage an folgende E-Mail-Adresse: contact-axa-reimsgp@axa-im.com

II Anteilinhaber:

Verwaltungsgesellschaft:

AXA REAL ESTATE INVESTMENT MANAGERS SGP ("AXA REIM
SGP"),

Aktiengesellschaft (SA) mit Vorstand

Eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister von Nanterre unter der Nr.
14-500.838.214

Eingetragener Sitz: Majunga-Turm - La Défense 9 - 6, place de la Pyramide -
92800 Puteaux.
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Postanschrift: Turm Majunga -6 Place der Pyramide -92908 PARIS - La
Défense cedex.

Von der Finanzmarktaufsicht AMF am 5 Mai 2008 unter der Nr. GP 08000023
als Portfolio-Verwaltungsgesellschaft zugelassene Firma.

Verwaltung und Administration:

Die Liste der Mitglieder des Verwaltungsrats sowie die von den Mitgliedern der Verwaltungs- bzw.
Leitungsorgane ausgeiibten Tatigkeiten sind im letzten Geschéftsbericht der SICAV aufgefiihrt

Der Aktiondr wird darauf hingewiesen, dass die Aktualisierung der im vorliegenden Rechenschaftsbericht
enthaltenen Informationen nur einmal jéhrlich erfolgt und dass diese Informationen unter der Verantwortung
jedes aufgefiihrten Mitglieds erstellt werden

Depotbank und zentrale Verwaltungsstelle:

Die Depotbank der SICAV ist BNP PARIBAS SA, ansissig in 9 rue du Débarcadére 93500 PANTIN (die
"Depotbank™). BNP PARIBAS SA, Société Anonyme, im Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer
662.042.449 eingetragen, ist eine von der Autorité de Contrdle Prudentiel et de résolution (ACPR) zugelassene
und von der Autorit¢ des Marchés Financiers (AMF) beaufsichtigte Einrichtung mit Sitz in Paris 9, 16,
boulevard des Italiens.

Beschreibung der Pflichten der Depotbank und der potenziellen Interessenkonfflikte:

Die Depotbank hat drei Arten von Pflichten: Die Kontrolle der OrdnungsmiBigkeit der Entscheidungen der
Verwaltungsgesellschaft (wie in Artikel 22,3 der UCITS-Richtlinie 5 definiert), die Uberwachung der
Geldfliisse der SICAV (wie in Artikel 22,4 definiert) und die Verwahrung der Vermdgenswerte des OGAW (wie
in Artikel 22,5 definiert).

Das primire Ziel der Depotbank ist der Schutz der Interessen der Anteilinhaber/Anleger der SICAV, die stets
Vorrang vor den geschéftlichen Interessen haben werden.

Potenzielle Interessenkonflikte konnen insbesondere dann festgestellt werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft
zusitzlich zu ihrer Bestellung als Depotbank geschiftliche Beziehungen zu BNP PARIBAS SA unterhalt

Um diesen Situationen zu begegnen, hat die Depotbank Grundsitze fiir das Management von
Interessenkonflikten eingefiihrt und aktualisiert diese

- Ermittlung und Analyse potenzieller Interessenkonflikte
- Registrierung, Verwaltung und Uberwachung von Interessenskonfliktsituationen durch
O gestiitzt auf die laufenden Maflnahmen zur Bewiltigung von Interessenkonflikten wie die
Erhaltung getrennter Rechtspersonen, die Aufgabentrennung, die Trennung von Hierarchien,
die Uberwachung der Insiderlisten;
O Umsetzung im Einzelfall:

v'Vorbeugende und geeignete MaBnahmen wie die Erstellung einer Ad-hoc-Follow-
up-Liste,

Neue Chinesische Mauer oder Priifung, dass die Geschifte von

Angemessen sein und/oder die betroffenen Kunden informieren

v'Oder sich weigern, Aktivitdten zu verwalten, die zu Interessenkonflikten fiihren
konnen.

Beschreibung allfilliger von der Depotbank iibertragener Verwahrungsfunktionen, Liste der Verwahrstellen
und Unterverwahrstellen sowie der Interessenskonflikte, die aus einer solchen Ubertragung resultieren

konnen:

Die Depotbank der SICAV, BNP PARIBAS SA, ist fiir die Verwahrung der Vermogenswerte zustindig (wie in
Artikel 22,5 der Richtlinie 2009/65/EG in der Fassung der Richtlinie 2014/91/EU definiert Um Dienstleistungen
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im Zusammenhang mit der Verwahrung von Vermdgenswerten in einer Vielzahl von Staaten anzubieten, die es
den OGAW ermoglichen, ihre Anlageziele zu erreichen, hat BNP PARIBAS SA Unterverwahrstellen in den
Staaten ernannt, in denen BNP PARIBAS SA keine lokale Prisenz hitte. Diese Unternehmen werden auf der
Website  http://securities.bnpparibas.com/solutions/asset-fund-services/depositary-bank-and-trustee-serv.html
gelistet. Das Verfahren zur Bestellung und Uberwachung von Unterverwahrern folgt den héchsten
Qualitdtsstandards und beinhaltet das Management von potenziellen Interessenkonflikten, die im
Zusammenhang mit einer solchen Bezeichnung entstehen kdnnen.

Aktuelle Informationen zu den vorstehenden Punkten werden dem Anleger auf Anfrage erteilt.
Prime Broker: Entfillt

Abschlusspriifer: PricewaterhouseCoopers Audit - Crystal Park -63, rue de Villiers -92208 Neuilly sur
Seine Cedex.

5°) Vertriebsstelle: AXA REIM SGP
Weitere Informationen erhalten Sie von AXA REIM SGP an dem oben angegebenen Geschiifissitz

AXA REIM SGP kann von dieser ordnungsgemédl3 autorisierte Dritte mit der Vermarktung der Anteile der
SICAV beauftragen. Da die SICAV in Euroclear France zugelassen ist, konnen ihre Anteile bei
Finanzintermedidren gezeichnet oder zuriickgenommen werden, die der Verwaltungsgesellschaft nicht bekannt
sind.

Beauftragte:
AXA REIM SGP delegiert nicht die Finanzverwaltung der SICAV.
Delegation der Rechnungsfiihrung und des Middle-Office:

STATE STREET BANK INTERNATIONAL GMBH PARIS BRANCH
Zweigniederlassung des deutschen Kreditinstituts STATE STREET BANK
INTERNATIONAL GMBH (Muttergesellschaft), das gemil3 dem européischen Pass
gemil Richtlinie 2013/36/EU (CRD 1V) errichtet wurde.

Anschrift: Ceeur Défense - Tour A -100, Esplanade du Général de Gaulle -92931 Paris
La Défense Cedex, eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister von Nanterre
unter der Nummer 850.254.673.

State STREET BANK INTERNATIONAL GMBH ist ein Kreditinstitut, das im Juni
1994 vom Vorginger der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
unter der Identifikationsnummer 108514 zugelassen wurde.

Er wird direkt von der Européischen Zentralbank (EZB) beaufsichtigt.

Die mit der Rechnungsfiihrung beauftragte Stelle ist fiir die Rechnungslegung des
OGAW zustindig und berechnet den Nettoinventarwert.

Mit der administrativen Verwaltung beauftragte Stelle:

AXA REAL ESTATE INVESTMENT MANAGERS SGP
Die administrative Verwaltung der SICAV nicht delegieren.

Berater: Entfillt

III - Funktionsweise und Verwaltung:

III -1 Allgemeine Merkmale:
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> Merkmale der Aktien:

= ISIN-Codes: A-Anteile: Thesaurierende "C" -Anteile: FR0000172041
: Ausschiittende "D" -Anteile: FR0000170193
Anteile der Klasse "I": FR0010201897 (thesaurierend)
Anteile der Klasse "E": FR0010792457 (thesaurierend)

= Mit der Aktienklasse verbundene Rechte: Jeder Aktionir verfiigt im Verhiltnis zur Anzahl der von
ihm gehaltenen Anteile iiber einen Kapitalanteil am OGAW-Sonderverméogen.

= Modalitiiten zur Fiihrung der Passiva: Die Fiihrung des Ausgabekontos erfolgt durch BNP PARIBAS
SA (Depotbank). Die Wertpapiere werden zwingend auf einem vom Emittenten bzw. von einem
ermiichtigten Vermittler gefithrten Konto verbucht.

= Stimmrechte: Da es sich um eine SICAV in Form einer Aktiengesellschaft handelt, ist mit jeder Aktie
ein Stimmrecht verbunden. Entscheidungen beziiglich seiner Verwaltung trifft die Generaldirektion auf
Betreiben der Verwaltungsgesellschaft.

= Form der Aktien: Die Aktien konnen in Form von:
- Inhaber- oder Namensanteile bis zum 3 April 2015;
- Inhaber- oder Namensanteile verwaltet ab dem 3 April 2015.

= Dezimalisierung:

Die auf Euro lautenden Aktien der Klasse "A" sind bis in Zehntausendstel Aktien unterteilt.
Die auf Euro lautenden Aktien der Klasse "I" sind bis in Zehntausendstel Aktien unterteilt.
Die auf Euro lautenden Aktien der Klasse "E" sind bis in Zehntausendstel Aktien unterteilt.

> Abschlussstichtag:
Letzter Wertstellungstag im Dezember.

» Angaben zur Besteuerung:
Die SICAV unterliegt den allgemeinen Steuervorschriften fiir OGAW.

Wenn die Zeichnung der Aktien des OGAW unter die Beteiligung an einem Lebensversicherungsvertrag fallt,
gelten fiir die Zeichner die steuerlichen Bestimmungen beziiglich Lebensversicherungsvertrégen.

Der Ubergang von einer Aktienklasse in eine andere unterliegt der Regelung fiir VerduBerungsgewinne aus
Wertpapieren.

Hinweis: Abhiingig von Threm Steuersystem konnen nicht realisierte oder realisierte Kapitalgewinne und
etwaige Ertriige, die aus dem Besitz von Anteilen des OGAW entstehen, steuerpflichtig sein. Wir
empfehlen Ihnen, sich diesbeziiglich bei Ihrem Steuerberater zu erkundigen.

FATCA-Vorschrift:

Nach den US-Steuervorschriften, dem sogenannten FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), konnten
die Aktiondre verpflichtet sein, dem OGAW, der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf jeden OGA oder deren
Treuhidnder Angaben zu ihrer personlichen Identitidt und zu ihrem Wohnsitz (Wohnsitz und Steuerwohnsitz) zu
machen, um die "US Person" im Sinne von FATCA (1) zu identifizieren. Diese Informationen kénnen der US-
Steuerbehdrde iiber die franzdsischen Steuerbehorden iibermittelt werden.

Falls Anteilinhaber dies nicht tun, kénnte dies zu einer pauschalen Quellensteuer von 30% fiihren, die aus US-
Quellen einflieBt. Ungeachtet der von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen von FATCA durchgefiihrten
MaBnahmen werden die Aktiondre aufgefordert, sich zu vergewissern, dass der von ihnen fiir die Anlage in den
OGAW eingesetzte Finanzintermedidr selbst den Status eines Participating FFI genieft. Fiir weitere Angaben
konnen die Aktionére einen Steuerberater hinzuziehen.
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1Der Begriff "U.S. Person "gemdyf3 der Definition des US Internal Revenue Code kann unter https://www.axa-reimsgp.fi- (unter unserer internen Politik) eingesehen

werden.

Automatischer Umtausch von Steuerinformationen (CRS-Regelung):

Um den Anforderungen des automatischen Austauschs von Informationen im Steuerbereich und insbesondere
den Bestimmungen von Artikel 1649 AC des franzosischen allgemeinen Steuergesetzbuchs (Code Général des
Imp6ts) und der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9 Dezember 2014 zur Anderung der Richtlinie
2011/16/EU zu entsprechen, werden die Aktiondre verpflichtet sein, dem OGA, der Verwaltungsgesellschaft
oder ihrem Beauftragten insbesondere (aber nicht beschrinkt) Auskiinfte liber ihre personliche Identitét, ihre
direkten oder indirekten Begiinstigten, die Endempfanger und die sie kontrollierenden Personen zu erteilen Der
Anteilsinhaber wird verpflichtet sein, etwaigen Aufforderungen der Verwaltungsgesellschaft zur Vorlage dieser
Angaben nachzukommen, damit die Verwaltungsgesellschaft und der OGA ihren Meldepflichten nachkommen
konnen Diese Informationen konnen von den franzdsischen Steuerbehdrden an ausléndische Steuerbehdrden
weitergegeben werden.

111 -2 Besondere Bestimmungen:

» Anlageziel:

Die SICAV verfolgt ein langfristiges, dynamisches Management iiber einen Anlagehorizont von mehr als 5
Jahren, indem sie insbesondere in borsennotierte Wertpapiere des Immobiliensektors in der Euro-Zone
investiert.

» Referenzindex:

Die Steigerung des Nettoinventarwerts kann mit einem zusammengesetzten Index verglichen werden, der zu
90% aus dem Index FTSE EPRA/NAREIT Eurozone Capped (10%) Net Total Return und zu 10% aus dem
Index FTSE EPRA/NAREIT Global Developed Index Net Total Return besteht.

Die Indizes FTSE EPRA Eurozone Capped und FTSE EPRA Global Developed Index gehdren zur
EPRA/NAREIT Global Real Estate Index Series.

Der Index FTSE EPRA Eurozone Capped setzt sich aus den hauptsdchlichen bdrsennotierten
Immobilienunternehmen in der Euro-Zone zusammen.

Der FTSE EPRA Global Developed Index setzt sich aus den hauptsdchlichen bdrsennotierten
Immobilienunternehmen in Industrielindern zusammen.

Die in Euro gemessene Wertentwicklung dieser Indizes wird auf der Website www.epra.com
verOffentlicht.

Da die Verwaltung der SICAV nicht indexgebunden ist, kann ihre Wertentwicklung erheblich vom Referenzindex
abweichen.

» Anlagestrategie:

1. Beschreibung der eingesetzten Strategien:

Die SICAV kann je nach Konjunktur des Immobilienmarktes in verschiedene Vermdgensklassen investieren: In
den Fillen, in denen die Aktienmirkte der oder nahe an diesen Sektoren am attraktivsten sind, investiert die
SICAV nach Einschitzung des Managementteams vor allem in Aktien des Immobiliensektors und in geringerem
Umfang in andere Finanzinstrumente.

Wenn hingegen die Erwartungen des Verwaltungsteams die besten Anlagechancen unter den
Forderungspapieren bevorzugen, kann die SICAYV ihre Positionen auf den Anleihen- und Geldmaérkten deutlich

erhdhen, und zwar direkt oder iiber OGA bis zu 45% ihres Nettovermdgens.

Die SICAV wird aktiv nach einem im Wesentlichen Bottom-up-Ansatz (einem rigorosen Prozess zur
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Titelauswahl) verwaltet, erginzt durch ergidnzende Top-down-Anpassungen (thematische und geografische
Aufteilung nach Teilsektor).

Der Fondsverwalter kann nach eigenem Ermessen und ohne besondere Einschrinkungen in Wertpapiere
investieren, die den Referenzindex bilden.

AuBerdem beriicksichtigt die SICAV die Kriterien der umweltbezogenen, sozialen und Governance (ESG) und
strebt eine Outperformance gegeniiber dem ESG-Rating des Anlageuniversums gemifl der Definition des
Referenzindex an. Der ESG-Score der SICAV und der ESG-Score des Referenzindex werden auf einer
gewichteten durchschnittlichen Basis berechnet. Die ESG-Ratingmethode wird im folgenden Link beschrieben:
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable/notre-cadre-esg-et-notre-methodologie-de-
notation?linkid=investissementresponsable-menu-cadreesg. Zur Klarstellung: Der Referenzindex ist ein breiter
Marktindex, der in seiner Zusammensetzung oder Berechnungsmethodik die von der SICAV geforderten ESG-
Merkmale nicht unbedingt beriicksichtigt.

Der Absicherungsgrad fiir die ESG-Analyse im Portfolio betrdgt mindestens 80% des Nettovermogens der
SICAYV, die insbesondere in borsennotierte Wertpapiere im Immobiliensektor der Eurozone investiert.

Dariiber hinaus verfolgt der Investmentmanager im Rahmen des Wertpapierauswahlprozesses die
Sektorausschlusspolitik von AXA IM in Bereichen wie umstrittene Waffen, Klimaberisiken, Agrarrohstoffe und
Palmdl sowie die Umwelt-, Sozial- und Governance-Politik von AXA IM ("ESG-Standards-Politik von AXA
IM"), nach der der Investmentmanager ESG-Standards in den Anlageprozess integrieren will, indem er
zusétzliche Ausschlussgrundsitze wie Tabak und Waffen auf weilen Phosphor anwendet und Anlagen in
Wertpapiere von Unternehmen ausschlieft, die in schwerwiegender Verletzung der Grundsitze des United
Nations Mondial Compact begeben werden und die die in der Politik beschriebenen niedrigsten ESG-Scores
aufweisen. Diese Leitlinien sind auf der Website https:/particuliers.axa-im.fr/fr/investissement-responsable
verfiigbar.

ESG-Kriterien tragen zur Entscheidungsfindung des Investmentmanagers bei, sind aber nicht ausschlaggebend
fiir diese Entscheidung.

Die im Anlageprozess verwendeten ESG-Daten beruhen teilweise auf ESG-Methoden, die teilweise auf Daten
Dritter basieren und in einigen Féllen intern entwickelt werden. Sie sind subjektiv und konnen sich im Laufe der
Zeit verandern. Trotz mehrerer Initiativen kann das Fehlen harmonisierter Definitionen dazu fithren, dass ESG-
Kriterien heterogen werden. So sind die verschiedenen Anlagestrategien, die ESG-Kriterien und ESG-
Reportings verwenden, schwer miteinander vergleichbar. Strategien, die ESG-Kriterien und nachhaltige
Entwicklungskriterien beinhalten, konnen ESG-Daten verwenden, die dhnlich erscheinen, jedoch unterschieden
werden miissen, da ihre Berechnungsmethode unterschiedlich sein kann.

Der Wertpapierauswahlprozess basiert auf der Qualitit der Fiihrungskrifte des Unternehmens und der
Aktionérsstruktur sowie der Art der zugrunde liegenden Vermdgenswerte (Wohnungen/Biiros/Geschifte), der
geografischen Lage (Land, Stadt, Zentrum/Peripherie), der Kundenstruktur. Sie basiert auch auf der
Belegungsquote, dem Wertsteigerungspotenzial bei Mietertrigen und der Analyse der Verschuldung, des
Abschlags gegeniiber einer konservativen Schéitzung der gehaltenen Vermogenswerte, der Rentabilitdt und der
Cashflows.

Die besondere Struktur des Immobiliensektors fiihrt zu einer Ubergewichtung von Werten von Unternehmen mit
geringer und mittlerer Marktkapitalisierung.

Im Falle von Schwankungen oder in Nédhe dieser Sektoren kann die SICAV bis zu 45% ihres Nettovermdgens
(direkt oder iiber OGA) in Anleihen- und Geldmaérkte investieren. Die Wertpapiere werden nach ihrem Rating,
ihrer Duration (gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit, ausgedriickt in Anzahl von Jahren, die die effektive
Langlebigkeit eines Titels ermoglicht) und nach makro- und mikrodkonomischen Analysen ausgewahlt, die auf
qualitativen Fundamentaldaten (Qualitit des Managements, Aktienstruktur...) und quantitativen (Umsatz,
Verschuldung des Emittenten, Cashflow...) basieren.

Fiir die Zinstitel, in die die SICAV investiert, fiilhrt der Fondsmanager bei der Auswahl von Wertpapieren seine
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eigene Kreditanalyse durch. So griindet sich die Entscheidung zum Erwerb oder zur VerduBerung eines Titels
nicht mechanisch und ausschlieBlich auf das Kriterium ihres Ratings, sondern auch auf andere Analysekriterien
des Fondsverwalters, wie eine interne Analyse des Kredit- oder Marktrisikos.

Die SICAV kann ein Engagement in Finanzindizes (oder -teilindizes) aufbauen, unabhingig davon, ob diese
regelméfig angepasst werden. Im Falle einer Neuausrichtung des Finanzindex (oder Teilindex) fallen fiir die
Umsetzung der Strategie nur unerhebliche Kosten an. Unter auBBergewohnlichen Marktverhéltnissen (z. B., aber
nicht erschopfend, wenn ein Emittent im Referenzmarkt des Index oder Teilindex mehrheitlich dominiert, oder
infolge von Marktbewegungen ungewdhnlichen AusmafBes, die einen oder mehrere Bestandteile des
Finanzindex oder -teilindex betreffen) kann eine einzelne Komponente des Finanzindex (oder -teilindex) mehr
als 20% ausmachen (bis zu 35%) des Index (oder -teilindex).

Die SICAV fordert Umweltmerkmale. Es sei jedoch darauf hingewiesen, dass die SICAV bisher nicht die in der
Europdischen Verordnung (EG) Nr. 2020/852 iiber die Schaffung eines Rahmens zur Foérderung nachhaltiger
Investitionen (nachfolgend "Taxonomie-Vorschriften") festgelegten Kriterien fiir nachhaltige umweltbezogene
Aktivititen berlicksichtigen kann und die Angleichung ihres Portfolios an die Kriterien der Taxonomie-
Vorschriften nicht berechnet wird. Daher wird derzeit das Prinzip, "keine wesentliche Schidigung zu
verursachen", nicht auf das Vermdgen der SICAV angewendet.

2. Beschreibung der Vermogensklassen und der Finanzkontrakte:

Der Immobiliensektor umfasst Gesellschaften, die sich auf Immobiliengeschifte wie Eigentum, Maklergeschaft
und die Entwicklung von Ertragsimmobilien konzentrieren.

Aktien

Die SICAYV ist direkt oder iiber OGA mit mindestens 55% ihres Nettovermdgens an den Aktienmérkten des
Immobiliensektors oder in der Nihe dieses Sektors in den Mitgliedstaaten der Eurozone engagiert.

Die SICAV kann bis zu 20% ihres Nettovermogens (direkt oder iiber OGA) in den Aktienmérkten der
Mitgliedstaaten der Eurozone ohne Immobiliensektor investieren, sofern diese Aktien vergleichbare finanzielle
Merkmale wie Immobiliengesellschaften aufweisen: Hohe Dividenden und/oder Besitz von Sachanlagen, die
einer geringen Abnutzung unterliegen, und/oder stabile Einnahmestrome.

Die besondere Struktur des Immobiliensektors fiihrt dementsprechend zur Anlage in Werte mit geringer und
mittlerer Marktkapitalisierung.

Zusitzlich kann die SICAV auch in die Aktienméirkte des Immobiliensektors bzw. der Immobilienbranche
auBerhalb der Eurozone (in OECD-Mitgliedstaaten) investieren.

Forderungspapiere (einschliefSlich Rentenpapiere und Geldmarktinstrumente):
Das Engagement im Anleihenrisiko (entweder direkt oder iber OGA) betrdgt hochstens 45%.

Die SICAV kann in Unternehmens- oder Staatsanleihen sowie andere Forderungspapiere investieren, die nach
eigenem Ermessen in Abhéngigkeit von den Gelegenheiten des Marktes ausgewéhlt werden:

- Anleihen und Forderungspapiere, die von Mitgliedstaaten der OECD begeben oder garantiert werden.
Anleihen und Schuldtitel, die von 6ffentlichen oder privaten Unternehmen in OECD-Landern ausgegeben
werden, Mortgage-Backed-Securities (Wertpapiere zur Verbriefung von Hypothekenportfolios), Asset-
Backed Securities (Wertpapiere aus der Verbriefung von Portfolios aus Hypothekenkrediten),
Collateralized-loan-Anleihen (Einrichtungen, deren Zweck der Erwerb von Vermdgenswerten ist, die
durch die Ausgabe von privaten Anleihen finanziert werden) oder Collateralized-debt Bonds
(Einrichtungen, deren Zweck der Erwerb von durch die Emission von Verbindlichkeiten finanzierten
Vermogenswerten ist) oder &dhnliche Wertpapiere, die an geregelten Mérkten oder auferborslich
gehandelt werden.
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- Inflationsgebundene Anleihen und Forderungspapiere oder Wandelanleihen (d. h. in Aktien wandelbare
Anleihen).

- Franzosische Geldmarktinstrumente und auf Euro oder eine andere Wéhrung lautende Wertpapiere an
ausldndischen Geldmaérkten, die an geregelten oder nicht geregelten Mérkten gehandelt werden.

Bei allen diesen Instrumenten liegt das Rating tiberwiegend zwischen AAA und BBB- nach der Skala von
Standard and Poor 's (oder vergleichbar bei einer anderen Ratingagentur) und zusétzlich werden es sich bei
diesen Instrumenten um Wertpapiere mit hoher Rendite ("High Yield"), die zwingend unter BBB- (bei S & P
oder einer vergleichbaren Ratingagentur) oder gar nicht bewertet sind und die spekulative Merkmale aufweisen
konnen.

Die SICAV kann bis zu 35% ihres Vermdgens in zuldssige Finanzwerte oder Geldmarktinstrumente investieren,
die von ein und derselben Einrichtung ausgegeben oder garantiert werden, wenn diese Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union (EU) oder des Européischen
Wirtschaftsraums (EWR), von Gebietskorperschaften, lokalen oder regionalen Gebietskorperschaften, von
einem Mitgliedstaat der OECD oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters (von
denen mindestens ein Mitgliedstaat Mitglied der EU oder des EWR und/oder der OECD oder Singapur oder
Hongkong ist) oder von der Caisse de Amortissation de dette sociale (CADES) begeben oder garantiert werden.

Die Grenze von 35% pro Emittent kann auf 100% angehoben werden, wenn und nur dann, wenn keine der sechs
(6) Emissionen mindestens von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten 30%
des Nettovermdgens libersteigt.

Anteile oder Aktien von OGAW, FIA oder Investmentfonds:

Die SICAV kann bis zu 10% ihres Vermdgens in Anteilen oder Aktien franzosischer oder europdischer OGAW,
franzosischer oder auslédndischer FIA oder auslédndischer Investmentfonds halten, die die Zulassungskriterien
von Artikel R-214--13 des franzosischen Wiahrungs- und Finanzgesetzbuchs (Code Monétaire et Financier)
erfiillen, unabhéngig von deren Klassifizierung.

Durch die Anlage in OGA kann die SICAV unter Hinzuziehung der Expertise spezialisierter Verwaltungsteams
Positionen in anderen Vermdgensklassen aufbauen sowie iiber Geldmarktfonds ("Monétaire” und/oder
"Monétaire Court Terme" kurzfristige Investitionen tatigen

Diese OGA und Investmentfonds kénnen von Gesellschaften der AXA-Gruppe verwaltet werden.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die SICAV berechtigt ist, in einen oder mehrere OGA
(nachstehend "Zielfonds") anzulegen, die

(1) Andere Anlagestrategien als die SICAV verfolgen

(i1) Unterschiedliche Anlagebeschrankungen haben.
Die im Verkaufsprospekt (¢) des/der Zielfonds aufgefiihrten besonderen Risiken koénnen sich insbesondere von
den spezifischen Risiken der SICAV unterscheiden.

(3) Fiir Finanztermininstrumente (Derivate):

Die SICAV wird keine Finanztermininstrumente einsetzen, einschlieflich Total Return Swaps (auch als
Performance-Swaps oder Total-Return-Swaps bezeichnet).

Die SICAV kann als Gegenpartei bei Finanztermininstrumenten jedes Finanzinstitut haben, das die Kriterien
gemil Artikel R214-19 II des franzdsischen Finanzgesetzbuchs (Code Monétaire Financier) erfiillt und von der
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit ihren auf ihrer Website verfiigharen Grundsitzen der
Auftragsausfiihrung ausgewihlt wurde.

Vertrige mit Finanzgarantien:

Im Rahmen des Abschlusses von Geschéften des voriibergehenden Kaufs oder Verkaufs von Wertpapieren kann
die SICAV gemil den anwendbaren Vorschriften zur Verringerung des Gegenparteirisikos verpflichtet sein
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und/oder eine finanzielle Sicherheit (Sicherheit) erhalten. Diese Finanzgarantie kann in Form von Liquiditit
und/oder Vermogenswerten gegeben werden, insbesondere Anleihen, die von der Verwaltungsgesellschaft als
liquide angesehen werden und eine Laufzeit haben und von Mitgliedstaaten der OECD oder erstklassigen
Emittenten begeben oder garantiert werden, deren Performance nicht besonders mit der Performance der
Gegenpartei korreliert. Die SICAV kann als Sicherheit mehr als 20% ihres Nettovermogens Wertpapiere
akzeptieren, die von supranationalen Einrichtungen oder Mitgliedstaaten der OECD begeben oder garantiert
werden. Die SICAV kann von einem dieser Emittenten voll besichert werden.

Gemadl ihrer internen Politik zur Verwaltung von Finanzgarantien legt die Verwaltungsgesellschaft Folgendes
fest:

- die erforderliche Hohe der finanziellen Sicherheit und

- die Hohe des Abschlags fiir als Finanzgarantien erhaltene Sicherheiten, insbesondere abhéngig von deren Art,
Bonitét der Emittenten, Laufzeit, Referenzwihrung sowie Liquiditdt und Volatilitét.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt gemédB den in diesem Verkaufsprospekt vorgesehenen Bewertungsregeln
eine tigliche Bewertung der erhaltenen Sicherheiten auf der Basis des Marktpreises (mark-to-market) vor. Die
Nachschusspflichten erfolgen geméf den Bedingungen der Finanzsicherheiten.

Die SICAV kann Finanzgarantien, die siec in Form von Barmitteln erhalten hat, gemi den geltenden
Vorschriften wieder anlegen. Andere als Barsicherheiten diirfen nicht verkauft, wiederangelegt oder verpfandet
werden. Der Kontrahent kann auch die von der SICAV erhaltenen Finanzgarantien gemil den fiir sie geltenden
aufsichtsrechtlichen Bedingungen reinvestieren.

Von der SICAV erhaltene Garantien werden von der Verwahrstelle der SICAV oder sonst von einer
Drittverwahrstelle (wie Euroclear Bank SA/NV) verwahrt, die einer Aufsicht unterliegt und mit dem
Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung steht.

Ungeachtet der Bonitit der Emittenten der als Finanzgarantien erhaltenen Wertpapiere bzw. der mit den als
Finanzgarantien erhaltenen Barmitteln erworbenen Wertpapiere konnte die SICAV ein Verlustrisiko tragen, falls

diese Emittenten bzw. Kontrahenten dieser Transaktionen ausfallen

(4) iiber Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten:

Die SICAYV kann keine Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten einsetzen.

(5) Fiir Einlagen:

Zur Verwaltung der liquiden Mittel kann die SICAV bis zu einer Hohe von 100% des Nettovermdgens Einlagen
bei einem oder mehreren Kreditinstituten tatigen.

(6) Fiir die Aufnahme von Barmitteln:

Die SICAV kann sich im Rahmen ihres normalen Geschéftsbetriebs zeitweise in einer Schuldnerposition
befinden und in diesem Fall bis zu einer Hohe von 10% ihres Vermdgens Barmittel aufnehmen.

(7) Fiir Geschiifte des voriibergehenden Kaufs und Verkaufs von Wertpapieren:

Der voriibergehende Kauf und Verkauf von Wertpapieren (auch als Wertpapierfinanzierungsgeschifte
bezeichnet) erfolgt gemél dem franzdsischen Wahrungs- und Finanzgesetzbuch. Sie erfolgen im Rahmen des
Liquiditdtsmanagements und/oder der Optimierung der Ertrage der SICAV.

Diese Geschifte bestehen aus Wertpapierleih- und -leihgeschéften und/oder Wertpapierpensionsgeschiften.

Die Vermdgenswerte der SICAV, die Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschéften sein konnen, sind
Aktien und/oder Forderungspapiere.
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Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass derartige Wertpapierleihgeschéfte rund 0% des Vermdgens der
SICAV  ausmachen, die SICAV  kann jedoch solche  Geschifte im  Rahmen des
100% des Nettovermdgens der SICAV.

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass solche Wertpapierpensionsgeschéfte/Wertpapierpensionsgeschifte
rund 0% des Vermogens der SICAV ausmachen, die SICAV kann jedoch solche Transaktionen bis zu einer

Obergrenze von 100% des Nettovermogens der SICAV durchfiihren.

Weitere Informationen iiber diese Geschifte des voriibergehenden Kaufs oder Verkaufs von Wertpapieren sind
im Jahresbericht der SICAV enthalten.

Der voriibergehende Kauf und Verkauf von Wertpapieren wird nach den im Abschnitt "Finanzgarantien"
beschriebenen Grundsdtzen garantiert und gemdB den im Abschnitt "Finanztermininstrumente (Derivate)"

beschriebenen Kriterien in Bezug auf Kontrahenten gehandelt.

Weitere Informationen iiber die Bedingungen der Vergiitung der voriibergehenden Kaufe und VerduBerungen
von Wertpapieren finden Sie im Abschnitt "Kosten und Gebiihren".

Ihr Geld wird hauptsichlich in Finanzinstrumente investiert, die von der Verwaltungsgesellschaft
ausgewihlt wurden. Diese Instrumente unterliegen den Entwicklungen und Risiken des Marktes.

> Risikoprofil:

Allgemeine Erwigung:

Das Risikoprofil der SICAV ist an einen Anlagehorizont von mehr als 5 Jahren angepasst. Wie alle
Finanzinvestoren miissen sich potenzielle Investoren dariiber im Klaren sein, dass der Vermdgenswert der
SICAV den Marktschwankungen unterliegt und stark schwanken kann (je nach politischen, wirtschaftlichen und
Borsenbedingungen oder der spezifischen Situation der Emittenten So kann die Performance der SICAV von
ihren Zielen abweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft garantiert den Zeichnern nicht, dass sie nach ihrer Anlage in der SICAV
keine Verluste erleiden, selbst wenn sie die Anteile wihrend des empfohlenen Anlagehorizonts behalten.
Der anféingliche Anlagebetrag wird unter Umstiinden nicht in vollem Umfang zuriickgezahlt.

Die nachstehend beschriebenen Risiken sind nicht abschliessend: Es bleibt den Anlegern selbst {iberlassen, das
mit den einzelnen Anlagen verbundene Risiko zu priifen und sich ihre eigene Meinung zu bilden.

Die Hauptrisiken, denen der Zeichner ausgesetzt ist, sind im Folgenden angefiihrt:

1 - Risiken in Verbindung mit der Verwaltung mit Dispositionsbefugnis:

Der diskretiondre Verwaltungsstil beruht auf der Vorausschdtzung der Entwicklung der verschiedenen Markte
des Anlageuniversums (Aktien, Anleihen). Daher besteht das Risiko, dass die SICAV nicht immer an den
Markten mit der hochsten Performance investiert ist.

2 - Besondere Risiken im Zusammenhang mit dem Immobilienmarkt:

Die Risiken der Markte fiir den Immobiliensektor (Unternehmen, die geeignete Immobiliengeschéfte titigen, die
als Eigentum, Maklergeschift und Entwicklung von Immobilien definiert sind, die Einkommen erwirtschaften)
oder dem Immobiliensektor nahe stehen, setzen sich aus allen Variablen zusammen, die sich direkt oder indirekt
auf das Vermogen des Portfolios auswirken. Sie betreffen den oder die Emittenten, die Art der ausgewahlten
Titel, die geografischen Regionen und/oder die Konjunktur der Aktienmaérkte.

3 - Aktienrisiko:

Der Zeichner wird auf die Ausrichtung dieser SICAV hingewiesen, deren Entwicklung in Verbindung mit den
Aktienmirkten sowohl erheblich nach oben als auch nach unten schwanken kann. Diese SICAV unterliegt dem
Risiko der Aktienmérkte, die in der Vergangenheit und daher eine hdhere Preisvolatilitdt als Anleihen
aufweisen.
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4 - Risiko im Zusammenhang mit kleinen Marktkapitalisierungen:
Anlagen in Aktien von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung fithren zu einem Risiko, das mit der
hoheren Volatilitdt solcher Werte verbunden ist, wodurch der Nettoinventarwert der SICAV schwanken kann.

5 - Zinsrisiko:

Inhaber von Zinsprodukten tragen das Risiko der Zinsentwicklung.

Beispielsweise tendiert der Preis einer Anleihe dazu, sich in die umgekehrte Richtung der Zinsen zu bewegen.
Daher ist die SICAV dem Risiko einer Schwankung der Zinskurve ausgesetzt.

6 - Kreditrisiko:

Bei einer Bonititsverschlechterung der Emittenten (insbesondere bei einer Herabstufung ihrer Emissionen) kann
der Wert der Finanzinstrumente, in die die SICAV investiert, sinken.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die SICAV auch diskretiondr und zusétzlich in Wertpapiere
investieren kann, die spekulative Merkmale eines Ratings unterhalb von BBB- (bei S & P oder vergleichbar bei
Moody 's) oder ohne Rating aufweisen, aufgrund derer der Nettoinventarwert der SICAV schwanken kann.

7 - Wechselkursrisiko:

Das Risiko, dass die Anlagewdhrungen gegeniiber der Basiswdhrung der SICAV fallen. Das Portfolio kann
Wechselkursrisiken ausgesetzt sein, falls dessen Wertpapiere auf eine andere Wiahrung als die der SICAV lauten
und/oder sofern bestimmte Anlagen in einer anderen Wihrung als der SICAV getitigt werden und diese
Engagements nicht abgesichert werden.

8 - Ausfallrisiko:

Dabei handelt es sich um das Risiko, dass der Kontrahent der SICAV bei Geschéften mit OTC-Finanzkontrakten
und/oder Geschiften des voriibergehenden Kaufs und Verkaufs von Wertpapieren ausféllt (oder nicht alle oder
einen Teil seiner Verpflichtungen erfiillt).

Der Ausfall (oder die Nichterfiillung aller oder eines Teils seiner Verpflichtungen) eines Kontrahenten bei
diesen Geschiften kann erhebliche negative Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der SICAV haben.

9 - Auswirkungen der Inflation:
Die SICAV kann unsystematisch Inflationsrisiken ausgesetzt sein.

10 - Asset-Backed-Securities-Risiko:
Der Zeichner wird darauf hingewiesen, dass die SICAV auf Asset Backed Securities (ABS) zuriickgreifen kann.
Fiir diese Art von Vermogenswerten besteht ein Risiko, das mit der Wirtschaft einer geografischen Region
und/oder eines Sektors verbunden ist.

11 - Risiko im Zusammenhang mit Anlagen in bestimmten OGA oder Investmentfonds:

Der diskretiondre Verwaltungsstil beruht auf der Vorausschitzung der Entwicklung der Zins- und Aktienmarkte,
insbesondere der Aktienmérkte des Immobiliensektors oder der diesem Sektor nahestehenden Mérkte. Daher
besteht das Risiko, dass die SICAV nicht immer an den Mérkten mit der héchsten Performance investiert ist und
dass der Fondsverwalter nicht die OGA mit der besten Wertentwicklung auswéhlt.

12 - Risiken im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Risiken im Zusammenhang mit der
Verwaltung von Finanzgarantien:

Diese Geschifte und die damit verbundenen Garantien konnen Risiken fiir die SICAV schaffen, wie zum
Beispiel:

(i) Das Kontrahentenrisiko (wie oben beschrieben),

(i) Rechtliches Risiko,

(ii1) Das Verwahrrisiko,

(iv) Liquiditatsrisiko (d. h. das Risiko, das sich aus der Schwierigkeit ergibt, ein Wertpapier oder eine
Transaktion aufgrund eines Mangels an Kéufern, Verkdufern oder Gegenparteien zu kaufen, zu
verkaufen, zu kiindigen oder zu bewerten) und gegebenenfalls

(v) Risiken im Zusammenhang mit der Wiederverwendung von Sicherheiten (d. h. hauptsichlich das
Risiko, dass von der SICAV iibergebene Finanzgarantien nicht an sie zuriickgegeben werden, z.B.
infolge des Ausfalls des Kontrahenten
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13 - Risiken in Verbindung mit Anlagen in ein und demselben Organismus:

Risiko, das sich aus der Konzentration der von der SICAV in bestimmte Emittenten getdtigten Anlagen ergibt
und zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts fithren kann, wenn bei diesen Emittenten insbesondere das
Risiko eines Wertverlusts oder eines Zahlungsausfalls besteht.

14- Risiko im Zusammenhang mit ESG-Kriterien:

Die Integration von ESG-Kriterien und Nachhaltigkeitskriterien in den Anlageprozess kann Wertpapiere
bestimmter Emittenten aus anderen Griinden als aus Anlagegriinden ausschlieen. Daher stehen fiir Fonds, die
nicht die ESG-Kriterien oder die Nachhaltigkeitskriterien anwenden, moglicherweise bestimmte Marktchancen
zur Verfiigung, die fiir die SICAV moglicherweise nicht zur Verfiigung stehen, und die Performance der SICAV
kann manchmal besser oder schlechter ausfallen als die Performance vergleichbarer Fonds, die nicht die ESG-
Kriterien oder die Nachhaltigkeitskriterien verwenden. Die Auswahl der Anlagen kann teilweise auf einem
ESG-Rating-Prozess oder auf Ausschlusslisten ("ban list") beruhen, die teilweise auf Daten Dritter basieren. Das
Fehlen gemeinsamer oder harmonisierter Definitionen und Labels, die die ESG-Kriterien und die
Nachhaltigkeitskriterien auf EU-Ebene beinhalten, kann dazu fithren, dass die Verwalter bei der Festlegung der
ESG-Ziele unterschiedliche Ansitze verfolgen und festlegen, dass diese Ziele von den von ihnen verwalteten
Fonds erreicht wurden. Das bedeutet auch, dass es schwierig sein kann, Strategien zu vergleichen, die ESG-
Kriterien und Nachhaltigkeitskriterien enthalten, da die Selektion und die Gewichtungen der ausgewéhlten
Anlagen in gewissem Mafe subjektiv sein kénnen oder auf Indikatoren basieren, die den gleichen Namen teilen
konnen, jedoch andere zugrundeliegende Bedeutungen haben. Anleger sollten beachten, dass der subjektive
Wert, den sie bestimmten Arten von ESG-Kriterien zuordnen kénnen oder nicht, erheblich von der Methodik
des Investmentmanagers abweichen kann. Das Fehlen harmonisierter Definitionen kann auch zur Folge haben,
dass bestimmte Investitionen nicht in den Genuss von Steuerbegiinstigungen oder Krediten kommen, da ESG-
Kriterien anders bewertet werden als urspriinglich beabsichtigt

15- Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Prozess der Anlageentscheidung:

Das Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine Situation in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Governance, das, falls es eintritt, den Wert der Anlage in die SICAV wesentlich, tatséchlich oder potenziell
negativ beeinflussen konnte.

Die SICAV verwendet einen Nachhaltigkeitsrisikoansatz, der sich aus der erheblichen Integration der ESG-
Kriterien (Umwelt, Soziales und Governance) in den Forschungs- und Anlageprozess ergibt. Die SICAV
hat einen Rahmen fiir die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in Anlageentscheidungen auf der
Grundlage von Nachhaltigkeitsfaktoren (nachstehend "ESG-Faktoren") geschaffen, der insbesondere auf
sektorspezifischen und normativen Ausschliissen sowie einer ESG-Bewertungsmethode beruht.
Ausnahmen nach Sektoren und Vorschriften

Um ESG-Extrem- und Nachhaltigkeitsrisiken zu steuern, hat die SICAV eine Reihe von
Ausschlussgrundsitzen eingefiihrt. Diese Strategien zielen darauf ab, extreme ESG-Risiken und
Nachhaltigkeitsrisiken zu steuern, wobei der Schwerpunkt auf

« E: Klima (Kohle und Olsande), biologische Vielfalt (Schutz der Okosysteme und Abholzung);

* S: Gesundheit (Tabak) und Menschenrechte (umstrittene Armes und Waffen auf weillen Phosphor,
VerstoBe gegen internationale Normen und Standards, schwere Menschenrechtsverletzungen)

* G: Korruption (VerstoBBe gegen internationale Normen und Standards, ernsthafte Kontroversen,
Verletzungen der Prinzipien des Weltpaktes der Vereinten Nationen).

Die SICAV wendet die sektorspezifische Ausschlusspolitik an, die sich auf umstrittene Waffen,
Agrarrohstoffe, den Schutz von Okosystemen und die Entwaldung sowie Klimarisiken bezieht.

Dariiber hinaus wendet die SICAV die ESG-Standards von AXA IM an, die Investitionen in ESG férdern,
und wendet zu diesem Zweck zusitzliche Ausschliisse in Bezug auf Weilphosphorwaffen, Tabak, VerstoBe
gegen die Grundsitze des UN Global Compact, VerstoBBe gegen internationale Normen und Standards,
ernsthafte Kontroversen, Lander mit schweren Menschenrechtsverletzungen und Anlagen mit einem
niedrigen ESG-Rating an.

Alle diese Ausschlusspolitiken zielen darauf ab, die schwerwiegendsten langfristigen Risiken im
Entscheidungsprozess systematisch anzugehen, und konnen sich im Laufe der Zeit &ndermn. Weitere
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Einzelheiten finden Sie auf der folgenden Webseite: https://particuliers.axa-im.fr/fr/investissement-
responsable

ESG-Rating

AXA IM verwendet Ratingmethoden, um die Emittenten anhand von ESG-Kriterien (Unternehmen,
Staaten, griine, soziale und nachhaltige Anleihen) zu bewerten.

Diese Methoden beruhen auf quantitativen Daten von externen Datenlieferanten und wurden aus nicht-
finanziellen Informationen der Emittenten und Staaten sowie aus internen und externen Untersuchungen
gewonnen. Die in diesen Methoden verwendeten Daten umfassen CO2-Emissionen, Wasserstress,
Sicherheit und Gesundheitsschutz am Arbeitsplatz, Arbeitsnormen in der Lieferkette, Geschiftsethik,
Korruption und Instabilitét.

Die Ratingmethodik der Unternehmen stiitzt sich auf drei Sdulen und mehrere Unterfaktoren, die die
Hauptherausforderungen abdecken, denen Unternehmen in den Bereichen E, S und G gegeniiberstehen.
Dieser Rahmen stiitzt sich auf Grundprinzipien wie den Globalen Pakt der Vereinten Nationen, die OECD-
Leitprinzipien, die Ubereinkommen der Internationalen Arbeitsorganisation und andere internationale
Grundsitze und Ubereinkommen, die die Titigkeit der Unternchmen im Bereich der nachhaltigen
Entwicklung und der sozialen Verantwortung leiten. Die Analyse stiitzt sich auf die wichtigsten ESG-
Risiken und -Chancen, die zuvor fiir jeden Sektor und jedes Unternehmen unter Beriicksichtigung von 10
Faktoren ermittelt wurden: Klimawandel, natiirliches Kapital, Umweltverschmutzung und Abfall, Chancen
im Zusammenhang mit 6kologischen Herausforderungen, Humankapital, Zuverldssigkeit der Produkte,
Widerstand der Beteiligten, Zugang zu wesentlichen Dienstleistungen, Unternehmensfithrung und
Geschiftsethik. Das ESG-Rating héngt von der Branche ab, da fiir jeden Sektor die wichtigsten Faktoren
ermittelt und tibergewichtet werden. Materialitit beschrénkt sich nicht auf die Auswirkungen, die mit der
Tatigkeit des Unternechmens verbunden sind, sondern integriert auch die Auswirkungen auf externe
Stakeholder sowie das zugrunde liegende Reputationsrisiko, das sich aus einem schlechten Verstindnis von
ESG-Fragen ergibt.

Mit unserer Methodik wird die Schwere der Kontroversen bewertet und kontinuierlich verfolgt. Das Rating
der Kontroversen wird auch verwendet, um sicherzustellen, dass die wesentlichen Risiken in der
endgiiltigen ESG-Notiz beriicksichtigt werden So wirkt sich das Rating der Kontroversen auf das
endgiiltige ESG-Rating aus, und Kontroversen mit hoher Strenge werden erhebliche Strafen fiir das Rating
der betrachteten Unterfaktoren und schlieBlich fiir das ESG-Rating ausldsen.

Diese ESG-Scores bieten ein standardisiertes und ganzheitliches Bild der Performance von Emittenten zu
ESG-Faktoren und ermdglichen sowohl die Forderung von 6kologischen und sozialen Faktoren als auch
eine stirkere Einbeziehung von ESG-Risiken und -Chancen in die Anlageentscheidung.

Ein wesentliches Hindernis dafiir ist die Verfligbarkeit von Daten zur Beurteilung von
Nachhaltigkeitsrisiken: Diese Daten werden von den Emittenten noch nicht systematisch offengelegt und
konnen, wenn sie veroffentlicht werden, verschiedenen Methoden folgen. Der Anleger sollte sich bewusst
sein, dass die meisten ESG-Faktoren-Informationen auf historischen Daten basieren und moglicherweise
nicht die zukiinftigen ESG-Wertentwicklungen oder -Risiken der Anlagen widerspiegeln.

Das ESG-Rating ist vollstidndig in den Anlageprozess der SICAV integriert, sowohl im Hinblick auf die
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien in der Verwaltungsstrategie als auch im Hinblick auf die
Uberwachung des Nachhaltigkeitsrisikos, wobei Letzteres abhingig vom durchschnittlichen ESG-Niveau
der SICAV bewertet wird.

Angesichts der Anlagestrategie und des Risikoprofils der SICAV diirften die voraussichtlichen
Auswirkungen der Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen der SICAV durchschnittlich sein.

Weitere Einzelheiten zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess und
zur Beurteilung der voraussichtlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen der
SICAV finden Sie im Abschnitt verantwortungsbewusstes Investment auf unserer Webseite:
https://particuliers.axa-im.fr/investissement-responsable.

» Garantie oder Schutz: Entfillt
» Zulissige Anleger und Profil des typischen Anlegers:

Anteile der Klasse "A": Alle Anleger.
I-Anteile: Institutionelle Anleger
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E-Anteile: Insbesondere fiir Vertriebsnetze bestimmt.

Diese SICAV richtet sich an Anleger, die eine diversifizierte Anlage an den Aktien- und Anleihemirkten
anstreben. Das Engagement der SICAV konzentriert sich jedoch hauptsidchlich auf die Aktienmirkte im
Immobiliensektor bzw. nahe am Immobiliensektor.

Der verniinftigerweise in diese SICAV zu investierende Betrag hingt von der personlichen Situation jedes
Anteilinhabers ab. Um ihn festzulegen, miissen alle Aktiondre ihr personliches Vermdgen, ihre
Reglementierung, ihre derzeitigen Bediirfnisse iiber einen Anlagehorizont von 5 Jahren, aber auch ihre
Risikobereitschaft beriicksichtigen oder stattdessen eine weniger riskante Anlage bevorzugen. Es wird auch
nachdriicklich empfohlen, seine Anlagen ausreichend zu diversifizieren, um sie nicht ausschlieBlich den Risiken
dieser SICAV auszusetzen.

Beschrénkungen fiir US-Anleger:

Die Aktien der SICAV wurden und werden nicht gemiBl dem U.S. Securities Act von 1933 und die SICAV ist
und wird nicht geméf dem U.S. Investment Company Act von 1940.

Folglich konnen die Aktien in den Vereinigten Staaten von Amerika nicht direkt oder indirekt von einem
Staatsangehorigen der Vereinigten Staaten von Amerika (nachstehend "U.S. Person "oder jede Person, sofern sie
den Bestimmungen von Title 1 der U.S. Employee Retirement Income Security Act ("ERISA") oder die
Bestimmungen von Section 4975 des US Internal Revenue Code oder als "Benefit Plan Investor" im Sinne der
ERISA-Vorschriften gelten.

Die Anteilinhaber der SICAV miissen als Non-United States Persons gemédfl dem Commodity Exchange Act
qualifiziert sein.

Die Begriffe U.S. Personen "," Non-United States Person "und" Benefit Plan Investor "finden Sie auf der
Website https://www.axa-reimsgp.fr (unter" unsere internen Politiken "). Im Sinne dieses Verkaufsprospekts
bezeichnet "US-Anleger" die "U.S. Persons, "Benefit Plan Investors" und andere Personen, die den ERISA-
Vorschriften unterliegen, sowie Personen, die keine "Non-United States Persons" sind.

Personen, die Anteile erwerben oder zeichnen mochten, kdnnen schriftlich bestitigen, dass sie keine US-Anleger
sind. Sollten sie es werden, diirfen sie keine neuen Aktien mehr erwerben und miissen den Verwaltungsrat der
SICAV unverziiglich davon in Kenntnis setzen, der ihre Aktien gegebenenfalls zwangsweise zuriicknehmen
kann.

Der Verwaltungsrat der SICAV kann insbesondere dann schriftlich Ausnahmen gewidhren, wenn dies nach
geltendem Recht erforderlich ist.

Die empfohlene Mindestanlagedauer betrigt 5 Jahre.

» Modalitéiiten der Feststellung und Verwendung der ausschiittungsfihigen Betriige:

Fiir Aktien der Klasse "A": 2 Arten von Aktien: Thesaurierende "C" -Anteile und ausschiittende "D" -Anteile
Fiir Anteile der Klasse "I": Thesaurierung

Bei Anteilen der Klasse "E": Thesaurierung

Die ausschiittungsféahigen Betrdge setzen sich gemif den gesetzlichen Vorschriften wie folgt zusammen:

- Der Nettoertrag zuziiglich des Ergebnisvortrags zuziiglich oder abziiglich des Saldos des
Ertragsabgrenzungskontos;

- Die im Laufe des Geschiftsjahrsjahres erfassten erzielten Gewinne ohne Gebiihren abziiglich der
erzielten Verluste ohne Gebiihren zuziiglich von im Laufe von vorhergehenden Geschéftsjahren
erfassten Nettogewinnen derselben Art, die noch nicht ausgeschiittet oder thesauriert wurden, abziiglich
oder zuziiglich des Saldos des Wertsteigerungsabgrenzungskontos.

» Ausschiittungshiufigkeit:

Thesaurierende Anteile:
Die ausschiittungsféahigen Betrdge werden jahrlich in vollem Umfang thesauriert.
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Ausschiittende Anteile:
Die ausschiittungsféahigen Betrdge werden im Rahmen der folgenden Beschrankungen ausgeschiittet:

- der Nettoertrag wird vollstidndig ausgeschiittet, auf die ndchsten gerundet.

- Die realisierten Nettogewinne konnen auf Vorschlag des Verwaltungsrats teilweise oder vollstindig
ausgeschiittet werden.

Nicht ausgeschiittete ausschiittungsfahige Betrdge werden als Ergebnisvortrag ausgewiesen.

Im Laufe des Geschéftsjahres konnen zugunsten der Inhaber von ausschiittenden Aktien der Klasse "A" fiir
"Alle Anleger" auf Beschluss des Verwaltungsrats und im Rahmen der am Tag der Entscheidung erzielten
ausschiittungsfahigen Betrdge Vorabausschiittungen im Verhdltnis zu ihrer Beteiligung am gesamten
Nettovermdgen vorgenommen werden.

» Merkmale der Aktien:

Die auf Euro lautenden Aktien der Klasse "A" sind bis in Zehntausendstel Aktien unterteilt.

Die auf Euro lautenden Aktien der Klasse "I" sind bis in Zehntausendstel Aktien unterteilt.

Die auf Euro lautenden Aktien der Klasse "E" sind bis in Zehntausendstel Aktien unterteilt.

Eventuelle Fraktionen werden entweder in bar abgerechnet oder fiir die Zeichnung einer zusétzlichen Aktie oder
eines Bruchteils einer zusétzlichen Aktie erginzt.

» Zeichnungs- und Riicknahmemodalitiiten:
Zeichnungs-, Riicknahme-, Umtauschauftrige zwischen thesaurierenden Anteilen der Klasse "C" und
ausschiittenden Anteilen der Klasse "A" bzw. Umtauschauftridge fiir Anteile der Klassen "A", "I" und "E"
werden tiglich bis 12 Uhr bei der Depotbank eingehen und werden auf Grundlage des néchsten
Nettoinventarwerts (d.h. zu einem unbekannten Kurs) ausgefiihrt.

"Auftrdge werden gemdfs der nachstehenden Tabelle ausgefiihrt:

J J J: Tag, an dem J+1 J+2 J+2
) der Geschifistag Geschifistage | Geschdftstage
Nettoinventarwe n n
rt berechnet

wird
Zentralisierun | Zusammenfassun | Orderausfiihrun | Verdffentlichung | Zahlung fiir Abwicklung
g bis 12: 00 g der g spditestens im J | des Zeichnungen | von
Uhr der Riicknahmeantrd Nettoinventarwer Riicknahmen
Subskriptionl | ge bis 12: 00 Uhr ts

1AuBer im Falle einer mit lhrem Finanzinstitut vereinbarten spezifischen Frist. "

Die Zeichnungs-, Riicknahme-, Umtausch- und Umtauschauftrige zwischen den verschiedenen Aktienklassen
und Umtauschantrége zwischen den thesaurierenden "C" und den ausschiittenden "D" Aktien der Klasse "A" fiir
"Alle Anleger" werden bei BNP PARIBAS SA mit folgender Adresse zusammengefasst:

BNP PARIBAS SA,
Grosse Moulins de Pantin
9, rue du Débarcadére
93500 Pantin

- urspriinglicher Nettoinventarwert einer Anteilsklasse der Klasse "I": Nettoinventarwert eines Anteils der Klasse
"A" am Tag der Auflegung der Anteile der Klasse "I".

- urspriinglicher Nettoinventarwert einer Aktie der Klasse "E": Nettoinventarwert je Anteil der thesaurierenden
Anteilsklasse "C" der Klasse "A" am Tag der Auflegung der Aktien der Klasse "E".

- Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung der Aktien der Klasse "A": Entfillt.

- Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung der Aktien der Klasse "I": 1000000 €.

- Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung der Aktien der Klasse "E": Entfillt.
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- Modalitiiten des Ubergangs von einer Aktienklasse in eine andere: Vorbehaltlich der Einhaltung der
Zugangsbedingungen analysiert sich die Entscheidung des Aktioniirs, von einer Aktienklasse in eine
andere Aktienklasse zu wechseln, als eine Transaktion:

- Ineinem ersten Schritt einen oder mehrere der im Besitz der urspriinglichen Klasse befindlichen Anteile

verdulert;

- Und im zweiten Schritt die Zeichnung eines oder mehrerer Aktien der neuen Klasse.
Die Modalitdten fiir den Umtausch zwischen thesaurierenden und ausschiittenden "C" Anteilen der Klasse "A"
fiir "alle Anleger" werden auf dieselbe Weise analysiert.

Folglich kann dieser Beschluss des Aktionirs geeignet sein, einen steuerpflichtigen Wertzuwachs aus der
VerduBerung von Wertpapieren zu erzielen.

» Hiufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts: Téglich
An Borsentagen, die gesetzlichen Feiertagen entsprechen, wird weder der Nettoinventarwert ermittelt noch
veroffentlicht. Der Referenz-Borsenkalender ist der von Euronext (Paris).

» Ort der Veroffentlichung des Nettoinventarwerts: Geschiiftsriume der Verwaltungsgesellschaft.

> Kosten und Gebiihren:

Zeichnungs- und Riicknahmegebiihren:

Die Zeichnungs- und Riicknahmegebiihren werden auf den vom Anleger bezahlten Ausgabepreis aufgeschlagen
bzw. vom Riicknahmepreis abgezogen. Die von der SICAV vereinnahmten Gebiihren dienen zum Ausgleich der
Kosten, die der SICAV bei der Anlage oder Auflosung der Anlage des verwalteten Vermdgens entstehen. Die
nicht der SICAV zustehenden Gebiihren flieBen an die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebsstelle etc.

Fiir die Anteilklas

sen "A" und "I"

Bei Zeichnung und
Riicknahme anfallende
Kosten zu Lasten des
Anlegers

Bemessungsgrundlage

Satz

Zeichnungsgebiihr, nicht
vereinnahmt von der SICAV

4%, Verhandlungsbasis *
max.

» Max. 4,5%

» Gesellschaften der AXA-Gruppe sind von der Zahlung
dieser Gebiihr befreit, wenn diese SICAV als
Unterstiitzung fiir auf Rechnungseinheit lautende Vertrige
verwendet wird
»Die Zeichnung, die auf einen Riicknahmeantrag zum
selben Nettoinventarwert folgt, der sich auf dieselbe
Anzahl von Wertpapieren bezieht und denselben
Anteilinhaber betrifft, kann gebiihrenfrei ausgefiihrt

werden.
Zeichnungsgebiihr, 4%, Verhandlungsbasis * Entf
vereinnahmt von der SICAV max. )
Riicknahmegebiihr, 4%, Verhandlungsbasis * Entf
vereinnahmt von der SICAV max.
Fiir die Aktienklasse "E"
Bei Zeichnung und
Riicknahme anfallende
Kosten zu Lasten des Bemessungsgrundlage Satz
Anlegers
Zeichnungsgebiihr, nicht 4%, Verhandlungsbasis * Entf
vereinnahmt von der SICAV max. )
Zeichnungsgebiihr, 4%, Verhandlungsbasis * Entf
vereinnahmt von der SICAV max.
Riicknahmegebiihr, 4%, Verhandlungsbasis * Entf
vereinnahmt von der SICAV max. )
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Betriebs- und Verwaltungskosten:

Diese Kosten decken alle der SICAV direkt in Rechnung gestellten Kosten mit Ausnahme der
Transaktionskosten ab. Die Transaktionskosten beinhalten die Vermittlungskosten (Maklergebiihren,
Borsengebiihren etc.) Und gegebenenfalls die Umsatzprovision, die insbesondere von der Depotbank und der
Verwaltungsgesellschaft erhoben werden kann.

Zu diesen Betriebs- und Verwaltungskosten konnen hinzukommen:

= Transaktionsprovisionen, die der SICAV in Rechnung gestellt werden

= Die Vergiitung, die dem Darlehensgeber aus der Durchfiihrung des voriibergehenden Kaufs und Verkaufs von
Wertpapieren zukommt.

Weitere Informationen zu den Kosten, die der SICAV in Rechnung gestellt werden, finden Sie im Dokument mit
den wesentlichen Anlegerinformationen (KIID).

Der SICAV berechnete Kosten Bemessungsgrundlage Satz

A-Anteile:

Kosten des Finanzmanagements

Max. 2,39%
Nicht die Verwaltungsgesellschaft Nettovermdgen Diese Kosten werden direkt in der
betreffende Verwaltungskosten (EinschlieSlich OGA) Ergebnisrechnung der SICAV verbucht
I-Anteile:
Kosten des Finanzmanagements
o
Nicht die Verwaltungsgesellschaft Nettovermdgen Dicse Kosterlr/laxf dl r/;) direkt in der
betreffende Verwaltungskosten (EinschlieSlich OGA) werde N ©

Ergebnisrechnung der SICAV verbucht

E-Anteile:

Kosten des Finanzmanagements

0
Nicht die Verwaltungsgesellschaft Nettovermdgen Max. 2,39%

betreffende Verwaltungskosten (EinschlieSlich OGA) Erg‘fgﬁiﬁgﬁfﬁﬂgiie&%fg \llre:r(ki)ircht

Maximale indirekte Kosten (Provisionen und Vermogen der Entf
Verwaltungsgebiihren) ausgewihlten OGA )
Transaktionsgebiihr
Depotbank Anfallend je Transaktion Max. 50 € inkl. aller Steuern
Erfolgsabhidngige Provision Entf Entf

Die an die franzosische Finanzmarktaufsicht (AMF) zahlbaren Kosten in Verbindung mit Beitrdgen,
auflergewohnliche und einmalige Steuern, Abgaben, Gebithren und o&ffentliche Abgaben sowie
auBlergewohnliche Rechtskosten in Verbindung mit der Eintreibung von Forderungen des OGAW kdnnen zu den
dem OGAW in Rechnung gestellten Kosten hinzukommen und in der voranstehenden Kosteniibersicht
aufgefiihrt werden.

Geschiifte des voriibergehenden Kaufs und Verkaufs von Wertpapieren:
Fiir den voriibergehenden Kauf und Verkauf von Wertpapieren kann die SICAV die folgenden Dienstleistungen
in Anspruch nehmen:
- AXA Investment Managers GS Limited (AXA IM GS),
- Von AXA Investment Managers IF ("AXA IM IF"),
Insbesondere fiir die Auswahl der Gegenparteien und die Verwaltung von Finanzgarantien.

Im Gegenzug fiir diese Dienstleistungen:
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- AXA IM GS erhilt eine Vergiitung in Hohe von bis zu 1/3 der Ertrige aus Wertpapierleihgeschéften
und -leihgeschiften;

- AXA IM IF erhilt eine Vergiitung in Hohe von bis zu 1/3 des Betrages, um den die Einschusszahlung
hinsichtlich der Ertrdge aus von der SICAV iibernommenen Pensionsgeschéften

- Umgekehrt werden die 2/3 der durch diese Geschifte des voriibergehenden Kaufs und Verkaufs von
Wertpapieren erzielten Ertrdge der SICAV zugutekommen

Details sind dem Jahresbericht der SICAV zu entnehmen.

AXA IM GS wihlt im Einklang mit ihren auf www.axa-im.co.uk verfiigbaren Ausfithrungsgrundsétzen die
Kontrahenten aus, mit denen Wertpapierleihgeschéfte und -leihgeschéfte im Namen und fiir Rechnung der
SICAV abgeschlossen werden:
AXA Investment Managers GS Limited
22 Bishopsgate
London EC2N 4 BQ
Vereinigtes Konigreich

AXA IM IF wihlt gemaB ihren auf www.axa-im.fr verfiigbaren Ausfiihrungsgrundsitzen die Kontrahenten aus,
mit denen Pensionsgeschifte im Namen und fiir Rechnung der SICAV abgeschlossen werden:

AXA Investment Managers IF
Turm Majunga - La Défense 9
6, Platz der Pyramide

92908 Putsche

AXA IM GS, AXA IM IF und die Verwaltungsgesellschaft sind drei Gesellschaften, die der AXA IM Gruppe
angehoren. Um mogliche Interessenkonflikte zu vermeiden, hat die AXA IM Gruppe eine auf www.axa-im.fr
einsehbare Politik zum Umgang mit Interessenkonflikten eingefiihrt.

Die Politik der SICAV hinsichtlich der Finanzgarantien und der Auswahl von Kontrahenten beim Abschluss von
Geschiften des voriibergehenden Kaufs und Verkaufs von Wertpapieren entspricht der Politik der
Finanzkontrakte und wird oben beschrieben.

Auswahl der Vermittler:

Das Auswahlverfahren fiir Makler des Investmentmanagers beruht auf

¢ FEine "Due Diligence" -Phase, die Anforderungen zur Sammlung von Unterlagen beinhaltet, und

e Beteiligung am Genehmigungsverfahren, liber die Verwaltungsteams hinaus, der verschiedenen Teams, die
das Spektrum der mit dem Einstieg in Bezug auf eine Gegenpartei oder einen Broker verbundenen Risiken
abdecken: Die Abteilung Risikomanagement, die Operationsteams, die Funktion Compliance und die
Rechtsabteilung.

Jedes Team iibt seine eigene Stimme aus.

Weitere Informationen erhalten die Aktionére im Jahresbericht der SICAV
IV - Handelsinformationen:
Alle Informationen iiber die SICAV sind bei der Verwaltungsgesellschaft direkt erhéltlich (Postanschrift):
AXA REIM SGP
Majunga-Turm -6 Pyramide-Platz
92908 PARIS - La Défense Cedex
Die Zeichnungs-, Riicknahme-, Umtausch- und Umtauschauftrige zwischen den verschiedenen Aktienklassen

und Umtauschantrége zwischen den thesaurierenden "C" und den ausschiittenden "D" Aktien der Klasse "A" fiir
"Alle Anleger" werden bei BNP PARIBAS SA unter folgender Adresse zusammengefasst:
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BNP PARIBAS SA
Grosse Moulins de Pantin
9, rue du Débarcadére
93500 Pantin

» Einhaltung sozialer, umwelt- und Governance-bezogener Ziele
Informationen zu den Kriterien fiir die Erfiillung sozialer, umwelt- und Governance-bezogener Ziele (ESG-
Kriterien) sind auf der Website der Verwaltungsgesellschaft (https://www.axa-reimsgp.fr) abrufbar und werden
im Jahresbericht iiber die offenen Geschéftsjahre erwéhnt.
» Stimmrechtspolitik und Zugang zum Bericht
Informationen zur Abstimmungspolitik und zum Bericht {iber die Bedingungen fiir die Ausiibung der
Stimmrechte konnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (https://www.axa-reimsgp.fr/) abgerufen
werden.
> Informationen bei Anderung der Funktionsweise der SICAV
Die Aktionire werden von den Anderungen in den Modalitéiten der Funktionsweise der SICAV entweder einzeln
oder durch Presse oder auf andere Weise entsprechend den geltenden Vorschriften unterrichtet Diese
Informationen konnen gegebenenfalls iiber Euroclear France und die mit ihr verbundenen Finanzintermedidre
erfolgen.
» Professionelle Anteilinhaber
Die Verwaltungsgesellschaft informiert die Aktiondre des OGAW, dass die professionellen Aktionére der
SICAYV, die gesetzlichen Vorschriften wie denen in Verbindung mit der Richtlinie 2009/138/EG (Solvabilitét 2)
unterliegen, die Zusammensetzung des Portfolios des OGAW erhalten kdnnen, bevor diese Informationen allen
Aktiondren zur Verfiigung gestellt werden.

V - Anlagevorschriften:

Gemail dem regulatorischen Teil des franzdsischen Wiahrungs- und Finanzgesetzbuchs (Code Monétaire et
Financier).

Anderungen des franzosischen Wihrungs- und Finanzgesetzbuchs (Code Monétaire et Financier) werden von
der Verwaltungsgesellschaft bei der Verwaltung der SICAV ab dem Zeitpunkt ihrer Umsetzung beriicksichtigt.
VI - Gesamtrisiko:

Die Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos der SICAV ist die Methode zur Berechnung des Engagements.

VII - Regeln fiir die Bewertung der Vermogenswerte:

Das Portfolio wird an jedem Bewertungsstichtag des Nettoinventarwerts und zum Abschluss des
Jahresabschlusses wie folgt bewertet:

I"Jbertragbare Wertpapiere:

Finanzinstrumente und Wertpapiere, die auf einem geregelten franzosischen oder auslindischen Markt
gehandelt werden:
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e Finanzinstrumente und Wertpapiere, die auf einem geregelten franzosischen oder
ausldndischen Markt gehandelt werden: Schlusskurs des Bewertungstages (Quelle:
Thomson-Reuters).

e  Wertpapiere, deren Kurs am Bewertungstag nicht festgestellt wurde, werden unter der
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zum letzten offiziell verdffentlichten Kurs
oder zu ihrem wahrscheinlichen Handelswert bewertet. Die Belege werden dem
Abschlusspriifer im Rahmen seiner Priifungen mitgeteilt.

Wihrungen: Ausliandische Wertpapiere werden geméfl dem Kurs der
Devisen, die um 16.00 Uhr in London am Bewertungstag verdffentlicht wird (Quelle: WM
Company).

e Fest oder variabel verzinsliche indexierte Anleihen und Produkte mit festem oder
variablem Zinssatz, einschlieBlich jahrlicher (BTAN) Schatzwechsel, fest- und variabel
verzinslicher (BTF) Schatzwechsel, werden téglich zu ihrem Marktwert bewertet, basierend
auf Bewertungskursen, die von Datenlieferanten stammen, die von der
Verwaltungsgesellschaft als zulédssig erachtet werden und die nach ihrer Prioritét nach der
Art des Instruments klassifiziert werden. Sie werden zum Fullkuponpreis bewertet.

Die folgenden Instrumente werden jedoch nach folgenden besonderen Methoden bewertet:

OGA-Anteile oder Aktien:

e Anteile an OGA werden zum letzten verdffentlichten offiziellen Nettoinventarwert
bewertet. Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die innerhalb von Fristen, die mit der
Ermittlung des Nettoinventarwerts des Fonds nicht vereinbar sind, bewertet werden,
werden auf der Grundlage von Schitzungen bewertet, die unter der Aufsicht und
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft stehen.

Handelbare  Forderungspapiere ohne  mittelfristice  franzgsische  Staatsanleihen (BTAN),

Schatzanweisungen mit festem und niedrigem Zinssatz (BTF):

Handelbare Forderungspapiere werden nach einer versicherungsmathematischen Methode
bewertet, wobei der Abzinsungssatz der Emissions- oder Emissionskurs gleichwertiger
Wertpapiere ist, der gegebenenfalls entsprechend den intrinsischen Merkmalen des Emittenten
des zu bewertenden Wertpapiers angepasst wird (Marktspread des Emittenten).

Dabei werden folgende Marktzinsen verwendet:

- fiir den Euro, Swapkurve € STR (Overnight Indexed Swap OIS-Methode)

- fiir den USD: Fed Funds-Swapkurve (Overnight Indexed Swap OIS-Methode)
- fiir das GBP die SONIA-Swapkurve (Overnight Indexed Swap OIS-Methode).

Der Diskontierungssatz ist ein (durch lineare Interpolation) interpolisierter Satz zwischen den
beiden ldngsten notierten Zeitrdumen der Laufzeit des Wertpapiers.

Verbriefungsinstrumente:

o Asset-Backed Securities (ABS): Die ABS werden auf der Grundlage eines Bewertungskurses

bewertet, der von Dienstleistern, Datenlieferanten, geeigneten Gegenparteien und/oder von der
Verwaltungsgesellschaft bestellten Dritten (d.h. den in Frage kommenden Datenlieferanten)
stammt

Forderungsbesicherte Anleihen (Asset Backed Securities, CDO) und forderungsbesicherte

Anleihen (CLO):

- (I) Nachrangige Tranchen, die von CDOs und/oder CLO begeben werden, und (ii)
CCLO, die "UbermaR" besitzen, werden auf der Grundlage eines Bewertungskurses bewertet,
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der von arrangierten Banken, "Lead Managers", Kontrahenten, die sich zur Bereitstellung
dieser Bewertungskurse verpflichtet haben, und/oder von der Verwaltungsgesellschaft
bestellten Drittparteien (d.h. geeignete Datenanbieter) stammt.

- (II) Wertpapiere, die von CDOs und/oder CLO ausgegeben wurden und bei denen es
sich weder (i) um nachrangige Tranchen von CDOs und/oder CLO noch (ii) um
"maBgeschneiderte” CLO handelt, werden auf der Grundlage eines Bewertungskurses bewertet,
der von Dritten kommt, die von der Verwaltungsgesellschaft ernannt werden (d. h., geeignete
Datenanbieter).

Die fiir die Bewertung der Verbriefungsinstrumente verwendeten Kurse stehen unter der
Kontrolle und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft

Der voriibergehende Kauf und Verkauf von Wertpapieren:

- Darlehen/Darlehen:
- Wertpapierleihe: Verlichene Wertpapiere werden zum Marktwert der Wertpapiere bewertet;
die Forderung aus den verlichenen Wertpapieren wird anhand der Bedingungen des
Forderungsvertrags bewertet.

- Aufnahme von Wertpapieren: Die Verbindlichkeiten aus den entlichenen Wertpapieren
werden nach den vertraglichen Modalititen bewertet.

- Renten:
- Pensionsgeschifte: Die Forderung aus in Pension genommenen Wertpapieren wird nach den
vertraglichen Modalitéten bewertet.
- Rentenwerte: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert der Wertpapiere
bewertet; die Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren werden nach den
vertraglichen Modalitéten bewertet.

Nicht an einem geregelten Markt gehandelte Finanzinstrumente:

Sie werden unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihrem wahrscheinlichen
Handelswert bewertet.

o Differenzkontrakte (CFD): CFD werden anhand ihrer Schlusskurse am Bewertungstag der
zugrunde liegenden Wertpapiere zu ihrem Marktwert bewertet. Der Borsenwert der
entsprechenden Positionen gibt die Differenz zwischen dem Borsenwert und dem
Ausiibungspreis der zugrunde liegenden Wertpapiere an.

o Credit Default Swaps: Die Bewertung von CDS erfolgt nach der von der ISDA empfohlenen
Standardmethode fiir CDS (Quellen: Markit fiir die CDS-Kurven und die Inkassoquote sowie
Bloomberg fiir die Zinskurven).

¢ Devisentermingeschéfte (Forex Forwards): Die Bewertung der Devisentermingeschéfte erfolgt
unter Beriicksichtigung folgender Faktoren:

e Den Nennwert des Instruments,

o Ausiibungspreis des Instruments,

e Die aktualisierten Faktoren fiir die verbleibende Laufzeit,

e Dem Kassakurs zum Marktwert,

e Der Devisenterminkurs fiir die verbleibende Laufzeit, definiert als das Produkt aus dem
Kassakurs und das Verhéltnis der Diskontierungsfaktoren in jeder Wahrung, berechnet
unter Verwendung der entsprechenden Zinskurven.

= OTC-Derivate im Rahmen der Wihrungsverwaltung (ohne CDS, FX Forwards und CFD):

- Zinsswaps:

Datum des Verkaufsprospekts: 1. Januar 2023



Zinsswaps werden unter der Aufsicht und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu
ihrem Marktwert bewertet, basierend auf Preisen, die von den Gegenparteien (mit
Ausnahme von Zinsswaps gegeniiber einem tdglichen, in Geldmarktfonds thesaurierten
Index) berechnet werden.

- Zinsswaps gegeniiber einem in Geldmarktfonds kapitalisierten téglichen Index (Beispiel:
Swaps vs EONIA/E STR, Fed Funds/SOFR, SONIA...):

Sie werden nach der Umkehrkostenmethode bewertet. Bei jeder Berechnung des
Nettoinventarwerts werden Zins- und/oder Wéhrungsswaps zu ihrem Marktwert bewertet,
der dem Preis entspricht, der durch Abzinsung zukiinftiger Zahlungsstrome (Kapital und
Zinsen) zum Marktzinssatz bzw. -wechselkurs berechnet wird. Die Diskontierung erfolgt
unter Verwendung einer Zero-Coupon-Zinskurve.

- Zinsswaps gegeniiber einem Referenzindex auf Termin (z.B. vs EURIBOR Swaps):

Die Bewertung erfolgt zum Marktwert entsprechend den Preisen, die von den Gegenparteien
unter der Aufsicht und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft berechnet werden.

= AuBerborslich gehandelte Derivate auBBerhalb des Wihrungsmanagements (ohne CDS, FX Forwards

und CFD):

Die Bewertung von Finanztermininstrumenten erfolgt zum Marktwert entsprechend den
Preisen, die von den Gegenparteien unter der Aufsicht und Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft berechnet werden.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft es fiir notwendig erachtet, kann eine bestimmte Anlage oder ein bestimmtes
Wertpapier nach einer alternativen Methode als die zuvor vorgestellten auf Empfehlung des Global Risk
Management oder eines Portfoliomanagers nach Validierung des Global Risk Management bewertet werden. Ist
der Wert einer Anlage nicht anhand der iiblichen Methode oder einer alternativen Methode nachpriifbar,
entspricht dieser dem geschitzten VerduBerungswert unter Aufsicht und Verantwortung der
Managementgesellschaft

Muss die Verwaltungsgesellschaft eine Transaktion zu einem Preis ausfiihren, der wesentlich von der Bewertung
abweicht, die gemiB den hier beschriebenen Bewertungsregeln vorgesehen ist, muss in der Praxis alle
verbleibenden Wertpapiere der SICAV zu diesem neuen Preis bewertet werden.

2°) Verbuchungsmethoden
Die Verbuchung der Ertrige erfolgt nach der Methode der vereinnahmten Ertrége.

Die Handelskosten werden in den Sonderkonten der SICAV verbucht und werden daher nicht zum
Einstandspreis der Wertpapiere addiert (Gebiihren ausgeschlossen).

Als Methode fiir die Liquidation von Wertpapieren wird der PRMP (oder Real Estate Pricing) verwendet. Fiir
Derivate wird hingegen die Methode des [ FIFO (oder "First In", "First Out"; "First entré - premier sorti")
verwendet.

VII - Vergiitung

AXA REIM SGP hat die Globale Vergiitungspolitik von AXA IM im Einklang mit den geltenden
Bestimmungen, die ein solides und effizientes Risikomanagement gewdéhrleisten, validiert und umgesetzt,
ermutigt nicht zu einer Ubernahme von Risiken, die in Bezug auf das Risikoprofil der von ihr verwalteten Fonds
oder ihrer institutionellen Vermdgenswerte nicht unangemessen ist, und verstoft nicht gegen ihre
Verpflichtungen, im besten Interesse der einzelnen Fonds zu handeln.

Datum des Verkaufsprospekts: 1. Januar 2023



Die Gesamtvergiitungspolitik von AXA IM, die vom Vergiitungsausschuss der AXA IM gebilligt wurde, legt
die Grundsitze der Vergiitung fiir alle Gesellschaften der AXA IM Gruppe (einschlieBlich AXA REIM SGP)
fest. Sie beriicksichtigt die Strategie von AXA IM, deren Ziele, Risikotoleranz und die langfristigen Interessen
von Anteilsinhabern, Mitarbeitern und Kunden von AXA IM (einschlieBlich Fonds Der AXA IM
Vergiitungsausschuss ist fiir die Festlegung und Uberarbeitung der Vergiitungsgrundsitze von AXA IM,
einschlieBlich der Gesamtvergiitungspolitik von AXA IM, sowie fiir die Uberarbeitung der jihrlichen Vergiitung
der Fiihrungskrifte der AXA IM Gruppe und der leitenden Angestellten, die Aufsichtsfunktionen ausiiben,
verantwortlich.

AXA IM sieht eine feste und eine variable Vergiitung vor. Die feste Vergiitung eines Mitarbeiters ist so
strukturiert, dass sie die Hohe der Haftung, die Berufserfahrung und die individuelle Féhigkeit zur Ausfithrung
der in dieser Funktion enthaltenen Aufgaben belohnt wird. Die variable Vergiitung richtet sich nach der
Wertentwicklung und kann jdhrlich nicht aufgeschoben und bei bestimmten Mitarbeitern erst zeitweise vergeben
werden. Die nicht aufgeschobene variable Vergiitung kann in bar oder gegebenenfalls im Einklang mit lokalen
Gesetzen und Vorschriften in Form von an die Wertentwicklung der Teilfonds des AXA IM gebundenen
Instrumenten gezahlt werden. Die variable aufgeschobene Vergiitung wird in Form verschiedener strukturierter
Instrumente so zugeteilt, dass die mittel- bis langfristige Wertschopfung fiir Kunden und AXA IM belohnt und
die langfristige Wertschopfung fiir AXA-Gruppe belohnt wird. AXA IM sorgt dafiir, dass das Gleichgewicht
zwischen der festen und der variablen Vergiitung sowie der aufgeschobenen und der nicht aufgeschobenen
Vergiitung angemessen ist.

Aktuelle Angaben zur Gesamtpolitik der Vergiitung von AXA IM werden online unter https://www.axa-
im.com/en/remuneration verdffentlicht. Eine Beschreibung der Art und Weise, wie die Vergiitung und die
Leistungen den Mitarbeitern zugeordnet werden, sowie Informationen iiber den Vergiitungsausschuss von AXA
REIM SGP werden auf Anfrage ein gedrucktes Exemplar ohne Kosten zur Verfiigung stellen.

Datum des Verkaufsprospekts: 1. Januar 2023



Mit nachhaltigen
Anlagen sind Anlagen
gemeint, deren
Wirtschaftsaktivitat zu
einem dkologischen
oder sozialen Ziel
beitragt und diese
Ziele nicht
beeintrachtigt und
deren begiinstigte
Gesellschaften
Praktiken der guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifizierungssystem
im Rahmen der
Verordnung (UE)
2020/852, die eine
Liste aufstellt mit
okologisch
nachhaltigen
Aktivitdten. Die
Verordnung stellt
keine Liste auf mit
sozial nachhaltigen
Wirtschaftsaktivitaten.
Nachhaltige Anlagen
mit 6kologischem Ziel
stehen nicht
unbedingt im Einklang
mit der Taxonomie.

o

Name des Produkts: AXA Aedificandi Rechtstragerkennung: 9695009XF390ZRZVOL95

Okologische und soziale Aspekte

Hat dieses Produkt ein nachhaltiges Anlageziel?

= ® @ Nein

O Es tatigt nachhaltige Anlagen mit M Es fordert 6kologische und soziale (E/S)
6kologischem Ziel in Hohe von Aspekte und umfasst nachhaltige
mindestens: % Anlagen in Hohe von mindestens 10 %,

auch wenn es kein nachhaltiges
Anlageziel hat.

[ Innerhalb der Wirtschaftsaktivitaten, die [0 Haben ein 6kologisches Ziel im Rahmen der
gemal der EU-Taxonomie als 6kologisch Wirtschaftsaktivitaten, die gemaR der EU-
nachhaltig gelten Taxonomie als 6kologisch nachhaltig gelten

O Innerhalb der Wirtschaftsaktivitaten, die M Haben ein 6kologisches Ziel im Rahmen der
gemaR der EU-Taxonomie nicht als Wirtschaftsaktivitaten, die gemaR der EU-
6kologische nachhaltig gelten Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig gelten

O

O Es tatigt nachhaltige Anlagen mit M  Es gibt ein soziales Ziel
sozialem Ziel in Hohe von mindestens: [ g fardert E/S-Aspekte, titigt aber keine

% nachhaltigen Anlagen

Welche 6kologischen und/oder sozialen Aspekte fordert dieses Finanzprodukt?

Das Finanzprodukt fordert okologische und soziale Aspekte durch Anlagen in Emittenten, die das nachstehend
beschriebene ESG-Rating berlicksichtigen.

Das Finanzprodukt férdert 6kologische und soziale Aspekte durch Anlagen in Emittenten, welche die Steuerung ihrer
okologischen und sozialen Praktiken und ihrer Praktiken der Unternehmensfiihrung (ESG) verbessern.

Zudem fordert das Finanzprodukt die folgenden weiteren 6kologischen und sozialen Aspekte:

e Die Erhaltung des Klimas durch Richtlinien fiir den Ausschluss von Kohle und fossilen Energietragern

e Der Schutz der Okosysteme und die Verhinderung von Abholzung

e Die Gesundheit durch Richtlinien flir den Ausschluss von Tabak

¢ Menschenrechte, Arbeitsrechte, die Gesellschaft, Unternehmensethik, Bekdmpfung von Korruption durch den
Ausschluss von Unternehmen, die maRgeblich VerstoBe gegen die internationalen Normen und Standards
verursachen, dazu beitragen oder damit in Verbindung stehen. Im Mittelpunkt stehen dabei vor allem die



Nachhaltigkeitsindizes
beurteilen, inwieweit
das Finanzprodukt
okologische und
soziale Aspekte erfuillt.

Grundsitze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen (,UNGC“), die Ubereinkommen der Internationalen
Arbeitsorganisation (,,ILO”) und die Leitsdtze der OECD fiir multinationale Unternehmen.

Es wurde kein spezifischer Referenzindex bestimmt, um zu ermitteln, ob das Finanzprodukt im Einklang steht mit
den 6kologischen und/oder sozialen Aspekten, die es fordert.

Welche Nachhaltigkeitsindizes werden genutzt, um die Erfiillung der einzelnen ékologischen
oder sozialen Aspekte zu messen, die das Finanzprodukt férdert?

Die Férderung der vorstehend beschriebenen 6kologischen und sozialen Aspekte des Finanzprodukts wird anhand
des folgenden Nachhaltigkeitsindex gemessen:

Der gewichtete Mittelwert der ESG-Einstufung des Finanzprodukts ist der seines Referenzindex, 90 % FTSE
EPRA/NAREIT Eurozone Capped (10%) Total Return Net + 10 % FTSE EPRA/NAREIT Developed Total Return Net
(,Referenzindex”).

Die ESG-Einstufung wird berechnet auf Grundlage eines ESG-Ratings eines externen Datenanbieters, der die
Emittenten in Bezug auf 6kologische und soziale Aspekte und Aspekte der Unternehmensfiihrung (ESG) beurteilt.
Bei unzureichender Abdeckung oder Unstimmigkeiten kénnen die Analysten von AXA IM dieses Rating erganzen
durch eine grundlegend recherchierte ESG-Analyse vorbehaltlich der Genehmigung des hierfiir vorgesehenen
internen Leitungsgremiums von AXA |M.

Das Finanzprodukt entwickelt sich besser als sein vom Referenzindex anhand dieses Nachhaltigkeitsindex
definierter Anlagebereich, um die vorstehend beschriebenen 6kologischen und/oder sozialen Aspekte zu

fordern.

Welche nachhaltigen Anlageziele betrachtet das Finanzprodukt als teilweise erfiillt und wie
tragen nachhaltige Anlagen zu diesen Zielen bei?

Das Finanzprodukt beabsichtigt, teilweise in als nachhaltig eingestufte Instrumente zu investieren, die verschiedene
soziale und 6kologische Ziele haben (ohne Begrenzungen). Der positive Beitrag der Portfoliogesellschaften wird anhand
von mindestens einer der folgenden GroRen bemessen:

Die Ubereinstimmung der Portfoliogesellschaften mit den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen (SDG) als Bezugsrahmen erméglicht die Berlicksichtigung von Unternehmen, die einen positiven
Beitrag zu mindestens einem SDG leisten, und zwar durch die ,,Produkte und Dienstleistungen®, die sie anbieten,
oder durch die Art und Weise ihrer Geschaftstatigkeit (,,Betriebsabldufe”). Unternehmen miissen mindestens
eines der folgenden Kriterien erfiillen, um als nachhaltiger Vermogenswert zu gelten:

a. Dievom Unternehmen angebotenen ,Produkte und Dienstleistungen“haben eine SDG-Einstufung
von mindestens 2, d. h. mindestens 20 % seines Umsatzes stammt aus einer nachhaltigen
Aktivitat;

b. Ausgehend von einem Ansatz der besten Anlagen des Anlagebereichs, der darin besteht,
vornehmlich Emittenten auszuwahlen, die unabhangig von ihrem Wirtschaftszweig aus nicht-
finanzieller Sicht am besten abschneiden, zdhlen die Emittenten in Bezug auf ihre SDG-Einstufung
der Betriebsabldaufe zu den besten 2,5 %. Hiervon ausgenommen sind SDG 5
(Geschlechtergleichstellung), SDG 8  (Forderung von  Wirtschaftswachstum  und
menschenwiirdiger Arbeit), SDG 10 (Verringerung sozialer Ungleichheiten), SDG 12 (Nachhaltiger
Konsum und nachhaltige Produktion) und SDG 16 (Férderung von Frieden, Gerechtigkeit und
Bekampfung jeglicher Art von organisierter Kriminalitat). Bei diesen finf SDG ist das Kriterium fiir
die Nachhaltigkeit eines Emittenten die SDG-Einstufung der Betriebsabldufe der Emittenten, die
zu den besten 5 % zahlen. Beziiglich der Betriebsablaufe des Emittenten gibt es bei diesen fiinf
SDG ein strengeres Auswahlkriterium, da diese SDG besser anhand der operativen Exzellenz
evaluiert werden anstelle der Wirtschaftsaktivititen des Emittenten. Beim SDG 12 ist das
Auswahlkriterium fiir die Betriebsabldaufe zudem weniger restriktiv. Es kann zutreffend evaluiert
werden anhand der Produkte und Dienstleistungen oder der Betriebsablaufe des Emittenten.

Die quantitativen Ergebnisse der SDG stammen von externen Datenanbietern und kénnen auf

Grundlage einer quantitativen Analyse des Anlageverwalters angepasst werden.
Beriicksichtigung von Emittenten, die sich fiir einen dauerhaften Ubergang zur CO2-Neutralitit einsetzen, im
Einklang mit dem Ziel der Européischen Kommission, einen Beitrag zu leisten zur Finanzierung des Ubergangs
zu einer Welt, auf der die Klimaerwarmung begrenzt wird auf 1,5° C - basierend auf dem Modell der Science
Based Targets Initiative (SBTI). Berticksichtigt werden Unternehmen, deren Ziele von der SBTI validiert wurden.



Zu den wesentlichen
negativen
Auswirkungen zdhlen
die bedeutendsten
negativen
Auswirkungen von
Anlageentscheidungen
auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in Verbindung mit
okologischen und
sozialen Aspekten,
Personalfragen,
Menschenrechten und
der Bekampfung von
Korruption und
Korruptionsvorgangen.

Unter Umstdnden muss diese Methode weiterentwickelt werden, um Verbesserungen zu beriicksichtigen, etwa die
Verfligbarkeit und Zuverladssigkeit von Daten, die Entwicklung der gesamten Regulierungsvorschriften oder anderer
Rahmenbedingungen oder externe Initiativen, ohne hierauf beschrankt zu sein.

Das Finanzprodukt beriicksichtigt nicht die 6kologischen Ziele der Taxonomie der Europdischen Union.

. Inwieweit fiihren nachhaltige Anlagen, die das Finanzprodukt als teilweise erfiillt betrachtet, zu
einer bedeutenden Beeintréchtigung eines nachhaltigen 6kologischen oder sozialen
Anlageziels?

Die Anwendung des Grundsatzes der ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” durch die nachhaltigen
Anlagen, die das Finanzprodukt als teilweise erfillt betrachtet, bedeutet, dass eine ausgebende Gesellschaft nicht
als nachhaltig betrachtet werden kann, wenn sie mindestens einem der vorstehend aufgefiihrten Kriterien
entspricht:

Der Emittent verursacht eine bedeutende Beeintrachtigung eines der SDG ab einer Einstufung eines SDG mit
weniger als -5. Dieser Wert wird berechnet basierend auf den Daten eines externen Anbieters und auf einer
Skala von +10 fiir einen ,signifikanten Beitrag” bis -10 fiir eine ,signifikante Beeintrachtigung”, es sei denn, die
quantitative Einstufung wurde im Anschluss an eine qualitative Analyse angepasst.

Der Emittent wird auf den Ausschlusslisten der (vorstehend beschriebenen) Richtlinien fir den Ausschluss von
Sektoren und der ESG-Standards von AXA IM geflihrt. Diese beriicksichtigen unter anderem die Leitsdtze der
OECD fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte.

Nach der Evaluierungsmethode von AXA IM hat der Emittent ein ESG-Rating von CCC (bzw. 1.43) oder ein
geringeres Rating. Das ESG-Rating basiert auf der ESG-Einstufung eines externen Datenanbieters, der die
okologischen und sozialen Aspekte und Aspekte der Unternehmensfiihrung (ESG) beurteilt. Bei fehlender
Abdeckung oder Unstimmigkeiten beziiglich des ESG-Ratings kénnen die Analysten von AXA IM dieses Rating
ergdnzen durch eine grundlegend recherchierte ESG-Analyse, unter der Voraussetzung einer Genehmigung
durch ein internes Leitungsgremium von AXA IM.

Die Indikatoren fiir negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden bei der Anwendung der Richtlinien
fir Ausschlisse und Beteiligungen von AXA IM bericksichtigt.

Wie wurden die Indikatoren fiir negative Auswirkungen beriicksichtigt?

Dieses Finanzprodukt berticksichtigt die Indikatoren fiir negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(,PAI

auf Englisch), um sicherzustellen, dass nachhaltige Anlagen keine bedeutenden Beeintrachtigungen anderer
nachhaltiger Entwicklungsziele im Rahmen der SFDR verursachen. Die PAI werden abgeschwacht durch die
Anwendung strenger Ausschlusslisten der (vorstehend beschriebenen) Richtlinien fiir den Ausschluss von
Sektoren und der ESG-Standards von AXA IM sowie durch die Anwendung eines Auswahlfilters basierend auf
Indikatoren fiir die nachhaltigen Entwicklungsziele der UNO.

Gegebenenfalls erlauben die Richtlinien fiir Beteiligungen auch eine Abschwéachung der mit den PAI
verbundenen Risiken durch direkte Gesprache mit den Unternehmen zu Aspekten der Nachhaltigkeit und
Unternehmensfiihrung. Das Finanzprodukt nutzt im Rahmen von Richtlinien flr Beteiligungen seinen Einfluss
in seiner Eigenschaft als Anleger, um Unternehmen dazu anzuhalten, mit ihren Sektoren verbundene
okologische und soziale Risiken abzuschwachen.

Die Stimmrechte bei Hauptversammlungen sind ebenfalls ein wichtiges Element fiir den Dialog mit den
Portfoliogesellschaften, um den langfristigen Wert der Unternehmen zu stdrken, in die das Finanzprodukt
investiert und um die negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren abzuschwéachen.

Ausschlussrichtlinien:

- Umwelt:

Zugehorige Richtlinien von AXA IM PAIl-Indikator

PAIl 1: Emissionen von Treibhausgasen (THG)
(Stufe 1, 2 und 3 ab Januar 2023)

PAI 2: CO2-FuRabdruck

PAI 3: THG-Intensitdt von Gesellschaften, die
Investitionen erhalten

PAIl 4: Engagement bei Gesellschaften, die im
Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

Richtlinie fur Klimarisiken

Richtlinie fiir den Schutz der Okosysteme und die
Bekampfung von Abholzung

Richtlinie fur Klimarisiken




Richtlinie fiir Klimarisiken (nur Beteiligung)

PAI 5: Anteil des Verbrauchs und der Produktion
nicht erneuerbarer Energie

Richtlinie fiir Klimarisiken (unter Berticksichtigung der
erwarteten Korrelation zwischen THG-Emissionen und
Energieverbrauch)?!

PAI 6: Intensitdt des Energieverbrauchs von
Sektoren mit besonders starken
Klimaauswirkungen

Richtlinie fiir den Schutz der Okosysteme und die
Bekampfung von Abholzung

PAIl 7: Aktivitaten mit negativen Auswirkungen
auf sensible Bereiche des Biodiversitatsplans

- Soziales und Unternehmensfiithrung:

Zugehorige Richtlinien von AXA IM PAIl-Indikator

Richtlinie fir Abstimmungen und die Mitwirkung mit
einer systematischen Anwendung von
Abstimmungskriterien in Bezug auf die
Geschlechtervielfalt des Verwaltungsrats

PAIl 13: Geschlechtervielfalt in den Organen der
Unternehmensfiihrung

PAI 10: VerstoRe gegen Grundsatze des globalen
Pakts der Vereinten Nationen und die Leitsatze
der OECD fiir multinationale Unternehmen

Richtlinie flir ESG-Regeln: Verstol gegen internationale
Normen und Standards

Richtlinie flir ESG-Regeln: Verstol gegen internationale
Normen und Standards (unter Beriicksichtigung dessen, | PAl 11: Fehlende Prozesse und Mechanismen
dass es eine Korrelation gibt zwischen Unternehmen, zur Erfllung der Vorschriften, die eine Kontrolle
die internationale Normen nicht einhalten und der der Einhaltung der Grundsatze des globalen
fehlenden firmeninternen Umsetzung von Prozessen Pakts der Vereinten Nationen und der Leitsatze
und Mechanismen zur Erfiillung der Vorschriften, die der OECD fur multinationale Unternehmen

eine Uberwachung der Einhaltung dieser Normen ermoglichen

ermoglichen)?

PAIl 14: Anteil der Anlagen in Gesellschaften, die
an der Herstellung oder dem Verkauf von
kontroversen Waffen beteiligt sind

Richtlinie fur kontroverse Waffen

Filter fir die Indikatoren mit Bezug auf die SDG der UNO:

Zudem stitzt sich AXA IM auf die SDG-Sdule seiner Richtlinie fir verantwortungsvolle Anlagen und befolgt
und beriicksichtigt die negativen Auswirkungen auf diese Nachhaltigkeitsfaktoren, indem es die
Portfoliounternehmen ausschlief3t, die bei allen SDG eine SDG-Einstufung von weniger als -5 haben (auf einer
Skala von +10 fir einen ,signifikanten Beitrag” bis -10 fiir eine ,signifikante Beeintrachtigung”), es sei denn,
die quantitative Einstufung wurde im Anschluss an eine ordnungsgemaR dokumentierte qualitative Analyse
des Teams fiir ESG-Analyse und ESG-Auswirkungen von AXA IM angepasst. Dieser Ansatz erlaubt uns,
sicherzustellen, dass die Portfoliounternehmen mit den bedeutendsten negativen Auswirkungen auf ein SDG
nicht als nachhaltige Anlagen betrachtet werden.

Bisher sind bei bestimmten Nachhaltigkeitsfaktoren weniger Daten von geringerer Qualitat verfligbar, etwa
zu Biodiversitat. Dies kann sich auf die Abdeckung folgender PAl-Indikatoren auswirken: Emissionen in
Gewadsser (PAl 8), Quote des gefahrlichen und radioaktiven Abfalls (PAI 9) und nicht bereinigtes
geschlechtsspezifisches Lohngefélle (PAI 12). Diese Nachhaltigkeitsfaktoren gehdren zu den 17 Zielen der SDG
der Vereinten Nationen (genauer gesagt werden sie von folgenden SDG abgedeckt: SDG 5
,Geschlechtergleichstellung”, SDG 6 ,,Zugang zu sauberem Wasser und Sanitdrversorgung”, SDG 8 ,Zugang zu
menschenwiirdiger Arbeit“, SDG 10 ,Verringerung von Ungleichheiten”, SDG 12 ,Verantwortungsvoller
Konsum“und SDG 14 ,,Schutz der Fauna und Flora unter Wasser“). In Erwartung einer besseren Verflgbarkeit
und Qualitdt der Daten ermoglicht das Modell von AXA IM, die schlimmsten Auswirkungen auf diese SDG zu
begrenzen.

! Der verwendete Ansatz zur Abschwachung der Risiken in Verbindung mit den PAI durch diese Ausschlussrichtlinie dndert sich mit der besseren Verfugbarkeit und
Qualitat von Daten und der damit einhergehenden wirksameren Nutzung der PAI. Die Ausschlussrichtlinie zielt momentan nicht auf alle Sektoren mit besonders

starken Klimaauswirkungen ab.

2 Der verwendete Ansatz zur Abschwachung der Risiken in Verbindung mit den PAI durch diese Ausschlussrichtlinie dndert sich mit der besseren Verfugbarkeit und
Qualitat von Daten und der damit einhergehenden wirksameren Nutzung der PAI.



Inwieweit stehen die nachhaltigen Anlagen im Einklang mit den Leitséitze der OECD fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte? Detaillierte Beschreibung:

Das Finanzprodukt investiert nicht in Unternehmen, die maligeblich VerstoRe gegen die internationalen
Normen und Standards verursachen, dazu beitragen oder damit in Verbindung stehen. Diese Normen
betreffen insbesondere die Menschenrechte, die Gesellschaft, die Arbeitswelt und die Umwelt. AXA IM stiitzt
sich auf das Filtersystem eines externen Dienstleisters und schliet alle Unternehmen aus, die als ,nicht
konform” betrachtet werden mit den Grundsdtzen des globalen Pakts der Vereinten Nationen, den
Ubereinkommen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO), den Leitsdtzen der OECD fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte (UNGP).

Die EU-Taxonomie legt den Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” fest. Demzufolge diirfen
Anlagen, die im Einklang mit der Taxonomie stehen, keine erheblichen Beeintréchtigungen der Ziele der EU-Taxonomie
verursachen, die einhergehen mit spezifischen Kriterien der EU.

Der Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” wird nur bei zugrunde liegenden Anlagen von
Finanzprodukten angewendet, welche die 0Okologischen Kriterien der Europdischen Union fiir nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten bericksichtigen. Die restlichen zugrunde liegenden Anlagen dieses Finanzprodukts
beriicksichtigen die 6kologischen Kriterien der Europdischen Union fiir nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten nicht.

Alle anderen nachhaltigen Anlagen diirfen auch keine erheblichen Beeintrichtigungen fiir die dkologischen oder
sozialen Ziele verursachen.

Beriicksichtigt dieses Finanzprodukt die wesentlichen negativen Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren?

Ja
O Nein

Die negativen Auswirkungen werden berticksichtigt durch die Anwendung (i) qualitativer und (ii) quantitativer Ansatze:

(i) Der qualitative Ansatz der Beriicksichtigung der negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf
Ausschlissen und gegebenenfalls Richtlinien fiir Beteiligungen. Die in den Richtlinien zu den ESG-Regeln von AXA IM
definierten Ausschlussgrundsatze umfassen die bedeutendsten Risiken in Verbindung mit den Nachhaltigkeitsfaktoren. Sie
werden strikt und fortlaufend angewendet. Gegebenenfalls sehen die Richtlinien fiir Beteiligungen eine erganzende
Abschwdachung der mit den negativen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren verbundenen Risiken vor durch direkte
Gesprache mit den Unternehmen zu Aspekten der Nachhaltigkeit und Unternehmensfiihrung. Das Finanzprodukt nutzt im
Rahmen seiner Beteiligungen seinen Einfluss in seiner Eigenschaft als Anleger, um Unternehmen dazu anzuhalten, mit ihren
Sektoren einhergehende 6kologische und soziale Risiken abzuschwachen. Die Stimmrechte bei Hauptversammlungen sind
ein wichtiges Element fiir den Dialog mit den Portfoliogesellschaften, um den langfristigen Wert dieser Gesellschaften zu
begiinstigen und um die wesentlichen negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren abzuschwachen.

Dank dieser Richtlinien fiir Ausschliisse und Beteiligungen beriicksichtigt dieses Finanzprodukt die moglichen negativen
Auswirkungen auf diese spezifischen PAl-Indikatoren:

Zugehorige Richtlinien von AXA IM PAIl-Indikator

Richtlinie fir Klimarisiken
Richtlinie fiir den Schutz der Okosysteme
und die Bekampfung von Abholzung

PAI 1: Emissionen von Treibhausgasen (THG)
(Stufe 1, 2 und 3 ab Januar 2023)

Richtlinie fir Klimarisiken
Richtlinie fiir den Schutz der Okosysteme PAI 2: CO2-FuRabdruck
und die Bekampfung von Abholzung

Klima und andere Richtlinie fur Klimarisiken
Umweltthemen — ~ PAI 3: THG-Intensitat von Gesellschaften, die
Richtlinie fiir den Schutz der Okosysteme -
Investitionen erhalten

und die Bekampfung von Abholzung

PAIl 4: Engagement bei Gesellschaften, die im

Richtlinie fir Klimarisiken Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

PAI 5: Anteil des Verbrauchs und der

Richtlinie fiir Klimarisiken (nur Beteiligung) Produktion nicht erneuerbarer Energie




Die Anlagestrategie
steuert die
Anlageentscheidungen
anhand von Faktoren
wie etwa Anlageziel
und Risikotoleranz

PAIl 7: Aktivitaten mit negativen
Auswirkungen auf sensible Bereiche des
Biodiversitatsplans

Richtlinie fiir den Schutz der Okosysteme
und die Bekampfung von Abholzung

PAI 10: VerstoRe gegen Grundsatze des
Richtlinie flir ESG-Regeln: Verstol’ gegen globalen Pakts der Vereinten Nationen und
internationale Normen und Standards die Leitsdtze der OECD fiir multinationale
Unternehmen

Gesellschaft und Einhaltung
der Menschenrechte,
Arbeitsrechte, Bekampfung
von Korruption

Richtlinie fiir Abstimmungen und die
Mitwirkung mit einer systematischen
Anwendung von Abstimmungskriterien in
Bezug auf die Geschlechtervielfalt des
Verwaltungsrats

PAIl 13: Geschlechtervielfalt in den Organen
der Unternehmensfiihrung

Richtlinie fir kontroverse Waffen PAI 14: Engagement bei kontroversen

Waffen

(ii) Die wesentlichen negativen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden auch quantitativ durch die Messung von
PAl-Indikatoren berticksichtigt. Sie werden jahrlich im Anhang des regelmaRigen SFDR-Berichts mitgeteilt. Dies zielt darauf
ab, die Transparenz der wesentlichen negativen Auswirkungen auf andere Nachhaltigkeitsfaktoren fir Anleger
sicherzustellen. AXA IM misst alle obligatorischen PAI sowie einen freiwilligen zusatzlichen 6kologischen und einen
freiwilligen zusétzlichen sozialen Indikator.

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Der Anlageverwalter wahlt die Anlagen anhand eines nicht-finanziellen Ansatzes aus. Er basiert auf Ausschlussfiltern, die in
den Richtlinien fiir den Ausschluss von Sektoren und den ESG-Standards von AXA IM beschrieben werden.

Die ESG-Kriterien unterstiitzen den Anlageverwalter bei der Entscheidungsfindung, sie sind aber kein ausschlaggebender
Faktor.

. Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden fiir die Auswahl der Anlagen genutzt,

um die einzelnen ékologischen oder sozialen Aspekte zu erfiillen, die das Finanzprodukt férdert?

Das Finanzprodukt wendet die nachstehend beschriebenen Elemente jederzeit an.

1- Der Anlageverwalter wendet jederzeit einen ersten Ausschlussfilter an. Dieser umfasst Bereiche wie etwa
kontroverse Waffen, Klimarisiken, Agrarrohstoffe sowie der Schutz der Okosysteme und Abholzung. Zudem
beriicksichtigt das Finanzprodukt beim Anlageprozess die Richtlinie von AXA IM fiir ESG-Regeln und wendet
spezifische Sektorausschliisse an, etwa fiir Phosphorwaffen und Tabak. Ausgeschlossen sind auch Anlagen in
Wertpapiere, die von Gesellschaften ausgegeben werden, die gegen internationale Normen und Standards
verstoRen, etwa den globalen Pakt der Vereinten Nationen oder die Leitsatze der OECD fiir multinationale
Unternehmen, sowie Anlagen in Gesellschaften, die in Verbindung mit ESG in schwerwiegende Vorfille
verwickelt sind oder die ein minderwertiges ESG-Rating haben (d. H. zum Zeitpunkt dieses Prospekts auf einer
Skala von 0 bis 10 ein geringeres Rating als 1,43 - dieser Wert wird regelmaRig untersucht und angepasst).
Ebenfalls untersagt sind Instrumente, die von Landern ausgegeben werden, die wegen schwerwiegender
MenschenrechtsverstoRe in bestimmter Weise beobachtet werden.

2-  AuBerdem strebt das Finanzprodukt stets an, das ESG-Rating seines durch den Referenzindex definierten
Anlagebereichs zu lbertreffen. Die ESG-Einstufung des Finanzprodukts und seines Referenzindex werden auf
Grundlage eines gewichteten Mittelwerts berechnet. Das ESG-Rating wird berechnet auf Grundlage der ESG-
Einstufung eines externen Datenanbieters, der die Okologischen und sozialen Aspekte und Aspekte der
Unternehmensfiihrung (ESG) beurteilt, und die vorstehend beschriebenen 6kologischen und sozialen Aspekte
beriicksichtigt, die das Finanzprodukt fordert. Bei fehlender Abdeckung oder Unstimmigkeiten beziiglich des ESG-
Ratings kénnen die Analysten von AXA IM dieses Rating ergdnzen durch eine grundlegend recherchierte ESG-
Analyse, unter der Voraussetzung einer Genehmigung durch ein internes Leitungsgremium von AXA IM.

Fir die Beurteilung von Emittenten hat AXA IM Methoden mit ESG-Kriterien eingefiihrt (Unternehmensanleihen,
Staatsanleihen, griine, soziale und nachhaltige Anleihen). Diese Methoden ermdoglichen es, die Emittenten von
Unternehmens- und Staatsanleihen zu beurteilen. Sie basieren auf quantitativen Daten unterschiedlicher
externer Datenanbieter und einer internen und externen qualitativen Analyse. Diese Methoden umfassen etwa
Daten zu Kohlendioxid-Emissionen, Wasserknappheit, Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz,
Arbeitsstandards der Lieferkette, Geschéaftsethik, Korruption und Krisenanfélligkeit.




Die Beurteilungsmethoden fiir Unternehmens- und Staatsanleihen beruhen auf drei Sdulen und mehreren
Unterfaktoren, welche die wichtigsten Risikofaktoren von Emittenten in den Bereichen Umwelt (E), Soziales (S)
und Unternehmensfiihrung (G) abdecken. Der Referenzrahmen stiitzt sich auf Grundprinzipien wie etwa den
globalen Pakt der Vereinten Nationen, die Leitsitze der OECD, die Ubereinkommen der Internationalen
Arbeitsorganisation und andere Ubereinkommen und internationalen Grundsitze, die eine Orientierung bieten
fir die Aktivitdten von Unternehmen und Regierungen im Bereich der nachhaltigen Entwicklung und sozialen
Verantwortung. Die Analyse basiert auf den bedeutendsten ESG-Risiken und ESG-Chancen, die zuvor fir jeden
Sektor und jedes Unternehmen ermittelt wurden. Dabei werden zehn Faktoren beriicksichtigt: Klimawandel,
Naturkapital, Umweltverschmutzung und Abfall, Umweltchancen, Humankapital, Produkthaftung, Widerspruch
von Betroffenen, soziale Chancen, Unternehmensfiihrung und Unternehmensverhalten. Das endgiiltige ESG-
Rating beriicksichtigt zudem branchenspezifische Faktoren und macht bewusst Unterscheidungen zwischen
Sektoren, wobei die wichtigsten Faktoren der jeweiligen Branche starker gewichtet werden. Beriicksichtigt
werden nicht nur die Auswirkungen in Verbindung mit den Betriebsabldufen eines Unternehmens, sondern auch
die Auswirkungen auf externe Betroffene und die zugrunde liegenden Risiken fiir die Reputation durch eine
schlechte Steuerung der wesentlichen ESG-Aspekte. Im Rahmen der verwendeten Unternehmensmethode wird
fortlaufend verfolgt, wie schwerwiegend die Kontroversen sind. Dies sorgt dafiir, dass das endgiiltige ESG-Rating
die bedeutendsten Risiken zum Ausdruck bringt. Besonders schwerwiegende Kontroversen fiihren zu einer
bedeutend schlechteren Beurteilung der Unterfaktoren und damit letztlich auch der ESG-Ratings.

Diese ESG-Ratings bieten einen standardisierten und ganzheitlichen Uberblick tiber die Entwicklung der ESG-
Faktoren der Emittenten und ermdglichen es, die 6kologischen und/oder sozialen Aspekte des Finanzprodukts zu
fordern.

3- Die Abdeckungsrate der ESG-Analyse des Nettovermdgenswerts des Finanzprodukts liegt bei mindestens 80 %.

Die im Rahmen des Anlageprozesses genutzten ESG-Daten basieren auf ESG-Methoden, die teilweise auf von
Dritten bereitgestellten Daten beruhen und in bestimmten Fallen intern erarbeitet werden. Sie sind subjektiv und
kdnnen sich mit der Zeit andern. Da es trotz verschiedener Initiativen keine einheitlichen Definitionen gibt, kann
es unterschiedliche ESG-Kriterien geben. Daher sind die unterschiedlichen Anlagestrategien, die ESG-Kriterien
und ESG-Berichte verwenden, nur schwer miteinander vergleichbar. Mitunter verwenden Strategien, die ESG-
Kriterien und Kriterien fiir nachhaltige Entwicklung beriicksichtigen, scheinbar dhnliche ESG-Daten. Wegen
moglicherweise anderer Berechnungsmethoden sollte man sie jedoch unterscheiden. Die in diesem Dokument
beschriebenen unterschiedlichen ESG-Methoden von AXA IM kdnnen sich in Zukunft weiterentwickeln, um
Verbesserungen der Verfligbarkeit und Zuverlassigkeit von Daten zu beriicksichtigen oder u. a. die Entwicklung
der Regulierungsvorschriften oder anderer Bezugssysteme oder externer Initiativen.

. Wie hoch ist die Mindestbeteiligung zur Verringerung des Umfangs der Anlagen, die vor der
Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogen werden?

Es kommt keine Beteiligung zur Verringerung des Anlagebereichs zur Anwendung.

Die Praktiken der guten Welche Richtlinie wird verfolgt, um die Praktiken der guten Unternehmensfiihrung der

Unternehmensfiihrung Gesellschaften zu beurteilen, die Investitionen erhalten?

beinhalten solide

Managementstrukturen, Das Finanzprodukt investiert nicht in Unternehmen, die maRgeblich VerstoRe gegen die internationalen Normen
die Beziehungen zu und Standards verursachen, dazu beitragen oder damit in Verbindung stehen. Diese Normen betreffen insbesondere
Mitarbeitern, die die Menschenrechte, die Gesellschaft, die Arbeitswelt und die Umwelt. AXA IM stitzt sich auf das Filtersystem eines
Verglitung des externen Dienstleisters und schliet alle Unternehmen aus, die als ,nicht konform” betrachtet werden mit den
Personals und die Grundsitzen des globalen Pakts der Vereinten Nationen, den Ubereinkommen der Internationalen
Einhaltung der Arbeitsorganisation (,ILO”), den Leitsatzen der OECD fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Steuervorschriften. Vereinten Nationen flr Wirtschaft und Menschenrechte (,,UNGP”).

Die Gewahrleistung der guten Praktiken der Unternehmensfiihrung ist auBerdem Bestandteil der Richtlinien fir
Beteiligungen. AXA IM hat eine umfassende Strategie fiir die aktive Aktiondrsbeteiligung - Beteiligung und
Abstimmung - eingefiihrt. In deren Rahmen agiert AXA IM in seiner Eigenschaft als Anlageverwalter im Auftrag der
Kunden. AXA IM betrachtet eine Beteiligung als Moglichkeit fiir Anleger, Einfluss auszuiiben und die Richtlinien und
Praktiken der Portfoliounternehmen zu gestalten und zu andern, um die Risiken abzuschwachen und den
nachhaltigen Wert der Unternehmen zu gewdhrleisten. Wenn die speziell vorgesehenen Portfolioverwalter und
ESG-Analysten das Team der Geschéftsleitung dieser Unternehmen trifft, wird es zu den Praktiken der
Unternehmensfiihrung angehalten. Als langfristiger Anleger mit griindlichen Kenntnissen der Anlageziele fiihlt sich
AXA IM dazu berechtigt, anspruchsvollere konstruktive Gesprache mit diesen Unternehmen zu fiihren.



Die Verteilung der
Vermogenswerte
beschreibt den Anteil
der Anlagen an
spezifischen
Vermogenswerten

Umsatz, um zum
Ausdruck zu bringen,
welcher Anteil der

Einnahmen aus griinen

Aktivitaten der
Gesellschaften
stammt, die
Investitionen erhalten;
Investitionsausgaben
(Capex), um die
durchgefiihrten
grinen Investitionen
der Gesellschaften
aufzuzeigen, die
Investitionen erhalten,
etwa jene fiir einen
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft;
Betriebskosten
(OpEx), um die griinen
betrieblichen
Aktivitaten der
Gesellschaften zum
Ausdruck zu bringen,
die Investitionen
erhalten.

erden die Vermogenswerte bei diesem Finanzprodukt voraussichtlich verteilt?

Im Einklang mit der
Taxonomie

#1A Nachhaltig Sonstige Umwelt
10 % 0%

#1B Sonstige E/S-
Aspekte
70 %

Anlagen

#2 Sonstige
0%

Die Kategorie #1 Im Einklang mit den E/S-Aspekten umfasst Anlagen des Finanzprodukts, die genutzt werden, um die
okologischen oder sozialen Aspekte zu erfiillen, die das Finanzprodukt fordert.

Die Kategorie #2 Sonstiges umfasst die restlichen Anlagen des Finanzprodukts, die nicht im Einklang stehen mit den
okologischen oder sozialen Aspekten und nicht als nachhaltige Anlagen betrachtet werden.

Die Kategorie #1 Im Einklang mit den E/S-Aspekten enthilt Folgendes:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltig deckt nachhaltige Anlagen mit 6kologischen oder sozialen Zielen ab
- Die Unterkategorie #1B Sonstige E/S-Aspekte deckt Anlagen ab, die im Einklang stehen mit 6kologischen oder

sozialen Aspekten, die nicht als nachhaltige Anlagen betrachtet werden.

Die vorstehende Grafik veranschaulicht die vorgesehene Vermogensverteilung des Finanzprodukts. Die
Vermogensverteilung kann voriibergehend hiervon abweichen.

Der vorgesehene Mindestanteil der Anlagen zur Erfiillung der 6kologischen und sozialen Aspekte, die das Finanzprodukt
fordert, liegt bei 80 % des Nettoinventarwerts des Finanzprodukts.

Der vorgesehene Mindestanteil der nachhaltigen Anlagen liegt bei 10 % des Nettoinventarwerts des Finanzprodukts.

Andere Anlagen machen héchstens 20 % des Nettoinventarwerts des Finanzprodukts aus.

Wie werden die 6kologischen oder sozialen Aspekte, die das Finanzprodukt fordert, bei der
Nutzung von Derivaten erfiillt?

Derivate werden nicht genutzt, um die 6kologischen oder sozialen Aspekte zu erfiillen, die dieses Finanzprodukt férdert.
Hiervon ausgenommen sind Derivate in Bezug auf einen einzigen Emittenten, auf den die Ausschlussrichtlinien angewendet
werden.



Ermoglichende
Aktivitaten sorgen
dafir, dass andere
Aktivitaten direkt zur
Erreichung eines
Umweltziels wesentlich
beitragen konnen.

Transitorische
Aktivitdten sind
Aktivitaten, bei denen
es noch keine
zufriedenstellende
Ersatzl6sung fir
Kohlenstoff gibt und bei
denen die Hohe der
Treibhausgasemissionen
den bestmoglichen
Ergebnissen entspricht.

Das Symbol steht fir
nachhaltige Anlagen
mit 6kologischem
Ziel, welche die
anwendbaren
Kriterien flr
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten
der EU-Taxonomie
nicht
beriicksichtigen.

Inwieweit stehen nachhaltige Anlagen mit einem 6kologischen Ziel
mindestens im Einklang mit der EU-Taxonomie?

Das Finanzprodukt beriicksichtigt nicht die Kriterien der 6kologischen Ziele der Taxonomie der Europaischen
Union. Das Finanzprodukt beriicksichtigt nicht die Kriterien des Grundsatzes der ,,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen der Nachhaltigkeitsfaktoren” der Taxonomie der Europdischen Union.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen in griin den Mindestprozentanteil der Anlagen, die im Einklang mit der
EU-Taxonomie stehen. Es wird davon ausgegangen, dass es keine geeignete Methode gibt, um zu ermitteln, ob
Staatsanleihen* im Einklang mit der Taxonomie stehen. Daher zeigt die erste Grafik die Ubereinstimmung mit der
Taxonomie fiir alle Anlagen des Finanzprodukts einschlieflich Staatsanleihen. Die zweite Grafik hingegen stellt die
Ubereinstimmung mit der Taxonomie ausschlieflich fiir die Anlagen des Finanzprodukts dar, die keine
Staatsanleihen sind.

2. Anlagen im Einklang mit der Taxonomie ohne
Staatsanleihen*

1. Anlagen im Einklang mit der Taxonomie
einschlieflich Staatsanleihen*

Im Einklang mit der Taxonomie Im Einklang mit der Taxonomie

M Sonstige Anlagen M Sonstige Anlagen

* fiir die Zwecke dieser Grafiken umfassen , Staatsanleihen” alle staatlichen Engagements

Welchen Mindestanteil fiir transitorische und erméglichende Aktivitéiten gibt es bei den
Anlagen?

Der Mindestanteil fur transitorische und ermoglichende Aktivitaten liegt bei 0 % des Nettoinventarwerts des
Finanzprodukts.

/.. Welchen Mindestanteil gibt es fiir nachhaltige Anlagen mit einem
o6kologischen Ziel, die nicht im Einklang mit der EU-Taxonomie stehen?

Der Mindestanteil der nachhaltigen Anlagen mit einem 6kologischen Ziel, die nicht im Einklang mit der
Taxonomie der Europdischen Union stehen, liegt bei 0 % des Nettoinventarwerts des Finanzprodukts.

3 a& Welchen Mindestanteil gibt es fiir sozial nachhaltige Anlagen?

Der Mindestanteil fur sozial nachhaltige Anlagen liegt bei 0 % des Nettoinventarwerts des Finanzprodukts.

fg Welche Anlagen sind in der Kategorie ,,2# Sonstige” enthalten, welcher Zweck
=" wird mit ihnen verfolgt und gibt es 6kologische oder soziale
Mindestgarantien?

Die ,,sonstigen” Vermodgenswerte kdnnen Folgendes umfassen:
- Geldanlagen, und zwar Bankeinlagen, in Frage kommende Geldmarktinstrumente, und
Geldmarktinstrumente, die das Finanzprodukt nutzt, um Liquiditdt zu generieren; und



Mithilfe von
Referenzindizes wird
gemessen, ob das
Finanzprodukt die
okologischen oder
sozialen Aspekte erfiillt,
die es fordert.

- Andere in Frage kommende Instrumente des Finanzprodukts, die nicht den in diesem Anhang
beschriebenen 6kologischen und/oder sozialen Kriterien entsprechen. Bei diesen Vermdgenswerten
kann es sich um Kapitalinstrumente und Schuldtitel, Anlagen in Derivate und Organismen fir
gemeinsame Anlagen handeln, die keine dkologischen oder sozialen Kriterien fordern und die genutzt
werden, um das Anlageziel des Finanzprodukts zu erflllen und/oder zu Diversifizierungs- und/oder
Absicherungszwecken.

Bei allen ,sonstigen” Vermogenswerten werden 6kologische oder soziale Garantien angewendet. Hiervon
ausgenommen sind (i) Derivate mit mehreren Emittenten, (ii) OGAW und/oder OGA, die von anderen
Verwaltungsgesellschaften verwaltet werden und (iii) die vorstehend beschriebenen Anlagen in Barmittel
und Barmitteldquivalente.

Wourde ein spezifischer Index als Referenzindex bestimmt, um zu ermitteln,
ob das Finanzprodukt im Einklang steht mit den 6kologischen und/oder
sozialen Aspekten, die es fordert?

Der vorgesehene Referenzindex ist ein breiter Marktindex, der nicht im Einklang steht mit den
6kologischen und/oder sozialen Aspekten, die das Finanzprodukt férdert.

Wo kann man online weitere spezifische Produktinformationen finden?

Umfassende Informationen zu dem Finanzprodukt sind verfiigbar auf der Website von AXA IM unter
folgendem Link: Fonds - AXA IM Global (axa-im.com).

Umfassende Informationen zu nachhaltigen Anlagen von AXA IM sind verfiigbar und folgendem Link:
Nachhaltige Finanzen | SFDR | AXA IM Corporate (axa-im.com).
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Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Recht zum 6ffentlichen Vertrieb in Deutschland

Die AXA Aedificandi SICAV hat der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht die Absicht angezeigt, in
Deutschland Investmentanteile zu vertreiben und ist seit dem Abschluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb
berechtigt.

Einrichtungen fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland im Sinne von Art. 92(1) a)
Richtlinie 2009/65/EC, in der durch die Richtlinie (EU) 2019/1160 gednderten Fassung sind bei
folgender Kontaktstelle verfligbar:

BNP PARIBAS SA
9, rue du Débarcadére
93500 PANTIN

Die Anteile des Fonds wurden nicht als gedruckte Einzelurkunden ausgegeben. Riicknahmeantrage fur
Investmentanteile kénnen bei BNP PARIBAS SA eingereicht werden.

Einrichtungen fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland im Sinne von Art. 92(1) b) bis )
Richtlinie 2009/65/EC, in der durch die Richtlinie (EU) 2019/1160 gednderten Fassung sind bei
folgender Kontaktstelle verfligbar:

AXA Investment Managers Deutschland GmbH
Thurn-und-Taxis-Platz 6

60313 Frankfurt am Main
ClientserviceBanks@axa-im.com

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, die Satzung der Investmentgesellschaft
sowie die gepruften Jahresberichte und ungepriiften Halbjahresberichte, und die Aufstellung der
Verdnderungen in der Zusammensetzung des Anlageportfolios sind auf Wunsch kostenlos und in
Papierform bei AXA Investment Managers Deutschland GmbH erhéltlich.

Weiterhin sind die Ausgabe- und Riicknahmepreise der Investmentanteile sowie die etwaigen
Mitteilungen an die Anleger auf Wunsch kostenlos bei AXA Investment Managers Deutschland GmbH
erhaltlich.

Informationen (iber Beschwerdeverfahren sind sowohl bei AXA Investment Managers Deutschland
GmbH als auch auf www.axa-im.com erhaltlich.

Veroffentlichungen
Die Ausgabe- und Rlicknahmepreise der Investmentanteile werden in www.axa-im.de verdffentlicht.

Die etwaigen Mitteilungen an die Anleger werden in der Bundesrepublik Deutschland in
www.bundesanzeiger.de verdffentlicht.

Zudem werden Mitteilungen an die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland mittels dauerhaftem Datentréger
nach § 167 Kapitalanlagegesetzbuch in folgenden Féllen informiert:

e Aussetzung der Riicknahme von Anteilen des Fonds, Kiindigung
o der Verwaltung des Fonds oder dessen Abwicklung,

e Anderung des Satzung, sofern diese Anderung mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar
sind, sie wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Vergitung und Aufwendungserstattungen
betreffen, die aus dem Fondsvermdgen entnommen werden kdnnen,

e Zusammenlegung des Fonds mit einem oder mehreren anderen Fonds und
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. die Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder die Anderung eines Master-Fonds.
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Zusatzliche Informationen fiir Anleger in Osterreich

Offentlicher Vertrieb in Osterreich

AXA Aedificandi (die "Gesellschaft™) hat die dsterreichische Finanzmarktaufsichtsbehdrde gemaR 8§ 140 InvFG
tiber ihre Absicht informiert, Fondsanteile 6ffentlich in Osterreich zu vertreiben und ist seit Abschluss des
Anzeigeverfahrens zum o6ffentlichen Vertrieb berechtigt.

Einrichtungen fir Anleger in Osterreich im Sinne von Art. 92(1) a) Richtlinie 2009/65/EC, in der durch die
Richtlinie (EU) 2019/1160 gednderten Fassung sind bei folgender Kontaktstelle verfiigbar:

BNP PARIBAS SA
9, rue du Débarcadere
93500 PANTIN

Ruicknahmeantrage fiir Investmentanteile kénnen bei BNP PARIBAS SA eingereicht werden. Anteilinhaber in Osterreich
kénnen samtliche Zahlungen der Gesellschaft (Riicknahmeerlse, etwaige Ausschiittungen und sonstige Zahlungen) Gber
BNP PARIBAS SA verlangen.

Einrichtungen fiir Anleger in Osterreich im Sinne von Art. 92(1) b) bis €) Richtlinie 2009/65/EC, in der durch die
Richtlinie (EU) 2019/1160 gednderten Fassung sind bei folgender Kontaktstelle verfiigbar:

AXA Investment Managers Deutschland GmbH
Thurn-und-Taxis-Platz 6

60313 Frankfurt am Main
ClientserviceBanks@axa-im.com

Der Verkaufsprospekt (bestehend aus dem Prospekt und dem Verwaltungsreglement), die Basisinformationsblétter, die
letzten Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Ausgabe — und Riicknahmepreise sind bei AXA Investment Managers
Deutschland GmbH erhéltlich.

Veroffentlichungen

Es ist derzeit nicht geplant, die Ausgabe - und Riickgabepreise der Gesellschaft oder etwaige Anteilinhabermitteilungen
in einer dsterreichischen Zeitung zu verdffentlichen.
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Zusatzliche Informationen fir Anleger im Firstentum Liechtenstein

Einrichtungen flr Anleger im Flrstentum Liechtenstein im Sinne von Art. 92(1) a) Richtlinie
2009/65/EC, in der durch die Richtlinie (EU) 2019/1160 gednderten Fassung sind bei folgender
Kontaktstelle verfiigbar:

BNP PARIBAS SA
9, rue du Débarcadére
93500 PANTIN

Einrichtungen fur Anleger im Furstentum Liechtenstein im Sinne von Art. 92(1) b) bis e) Richtlinie
2009/65/EC, in der durch die Richtlinie (EU) 2019/1160 geanderten Fassung sind bei folgender
Kontaktstelle verfigbar:

AXA Investment Managers Deutschland GmbH
Thurn-und-Taxis-Platz 6

60313 Frankfurt am Main
ClientserviceBanks@axa-im.com

Verdffentlichungen

Die jeweils gultigen Dokumente sind auf Wunsch kostenlos am juristischen Sitz der Investmentgesellschaft und
bei AXA Investment Managers Deutschland GmbH erhéltlich:

- die deutsche Fassung des Verkaufsprospektes,

- die deutsche Fassung der Basisinformationsblétter,

- die englische Fassung der Satzung der Investmentgesellschaft,
- die deutsche Fassung der Jahres- und Halbjahresberichte

Die etwaigen Mitteilungen an die Anleger werden im Firstentum Liechtenstein auf der Website www.axa-im.li
verdffentlicht.

Der Nettoinventarwert und die Ausgabe - und Riickgabepreise sind taglich auf der Website www.axa-im.li und
bei AXA Investment Managers Deutschland GmbH kostenlos erhéltlich.
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