
Vorlage – Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absätze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Lazard Equity SRI

Unternehmenskennung (LEI-Code): 969500RSED26UP4SLS75

Ökologische und /oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstätigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beiträgt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele  oder sozialen
Ziele erheblich
beeinträchtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensführung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von ökologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstätig-
keiten enthält. Diese
Verordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstätigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
könnten taxonomiekonform
sein oder nicht.

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Ja Nein

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel getätigt: %

Es wurden damit ökologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden,
enthielt es 88,04% an nachhaltigen
Investitionen

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als ökologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als ökologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstätigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als ökologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstätigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als ökologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen Ziel getätigt: %

Es wurden damit ökologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getätigt.
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Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen
und/oder sozialen Merkmale erfüllt?

Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ökologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Im Rahmen der Umsetzung seiner nachstehend beschriebenen Anlagestrategie, Wertpapieranalyse und
seines ESG-Integrationsprozesses weist das Portfolio bewirbt die folgenden ökologischen Merkmale auf:

Umweltpolitik:
• Berücksichtigung von Umweltfaktoren durch die Unternehmen, die für den Sektor, den geografischen
Standort und alle anderen relevanten und wesentlichen Faktoren spezifisch sind
• Entwicklung einer Umweltstrategie und eines Umweltmanagementsystems
• Entwicklung einer Klimastrategie

Beherrschung der ökologischen Auswirkungen:
• Begrenzung und Anpassung an die globale Erwärmung
• Verantwortungsvolle Wasser- und Abfallwirtschaft
• Erhalt der Biodiversität

Steuerung der ökologische Auswirkungen von Produkten und Dienstleistungen:
• Ökodesign von Produkten und Dienstleistungen
• Umweltinnovation

sowie folgende soziale Merkmale:

Achtung der Menschenrechte:
• Verhinderung von Verletzungen der Menschenrechte
• Achtung des Rechts auf persönliche Sicherheit und Schutz
• Achtung der Privatsphäre und Datenschutz

Personalmanagement:
• Konstruktiver sozialer Dialog
• Ausbildung und Karriereplanung zur Förderung der menschlichen Entwicklung
• Förderung der Vielfalt
• Gesundheit, Sicherheit und Wohlbefinden am Arbeitsplatz

Steuerung der Wertschöpfungskette:
• Verantwortungsvolles Lieferkettenmanagement
• Qualität, Sicherheit und Rückverfolgbarkeit der Produkte
Dieses Produkt verwendet keinen spezifischen Index zur Ermittlung seiner Ausrichtung an den von ihm
beworbenen ökologischen und sozialen Merkmalen.

Dieses Produkt verwendet keinen spezifischen Index, um seine Ausrichtung an den von ihm beworbenen
ökologischen und sozialen Merkmalen zu bestimmen.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Inwieweit die von diesem Produkt beworbenen ökologischen und sozialen Merkmale erreicht werden,
wird anhand von Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen. Ihre Beschreibung ist nachstehend aufgeführt.

Auf Ebene der Bewertung im internen Analysemodell :
Die ESG-Analyse der direkt im Portfolios gehaltenen Wertpapiere basiert auf einem internen Modell,
das auf einem internen ESG-Kriterienkatalog beruht. Anhand der von unseren ESG-Partnern
(Agenturen für nicht-finanzielle Analysen, externen Dienstleistern usw.), durch die Jahresberichte der
Unternehmen und den direkten Kontakt mit den Unternehmen erhaltenen Daten erstellen die für die
Überwachung jedes Wertpapiers zuständigen Analysten ein internes ESG-Rating.

Dieses Rating ergibt sich aus einem quantitativen (Energieintensität, Personalfluktuation, Grad der
Unabhängigkeit des Verwaltungsrats usw.) und qualitativen Ansatz (Solidität der Umweltpolitik,
Beschäftigungsstrategie, Kompetenz der Verwaltungsratsmitglieder usw.).

Jede E-, S- und G-Säule erhält ausgehend von mindestens fünf relevanten Schlüsselindikatoren pro
Kriterium ein Rating zwischen 1 und 5.

Diese internen ESG-Ratings werden in die Bewertungsmodelle anhand des Beta eingegeben, das zur
Bestimmung der durchschnittlichen gewichteten Kapitalkosten für das Aktienmanagement sowie zur
Auswahl der Emittenten und zur Bestimmung ihrer Gewichtung im Portfolio für das
Anleihenmanagement verwendet wird.

Auf der Ebene der Überprüfung der Elemente der Anlagestrategie mit einem externen Datenanbieter :
Um die Robustheit des internen Modells zu bestätigen, vergleichen die für die Verwaltung zuständigen
Analysten-Manager zudem das durchschnittliche ESG-Rating des Portfolios mit dem seines ESG-
Referenzuniversums.

Die zur Berechnung der Indikatoren verwendete Methodik ist in der ESG-Methodikbeschreibung
aufgeführt, die auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verfügbar ist.

Entwicklung der ESG-Bewertung

Das ESG-Referenzuniversum des Portfolios ist:
Das Aktienuniversum der Eurozone von unseren ESG-Partnern

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?
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Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Definition von nachhaltigen Investitionen im Sinne der Offenlegungsverordnung (SFDR) beruht auf
der Auswahl von Indikatoren, die einen wesentlichen Beitrag zu einem oder mehreren ökologischen
oder sozialen Zielen leisten, vorausgesetzt, dass diese Investitionen keines dieser Ziele erheblich
beeinträchtigt und dass die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensführung anwenden.

Die gewählten ökologischen Indikatoren sind folgende:
- CO2-Fußabdruck (PAI 2)
- Kohlenstoffintensität (PAI 3)
- Impliziter Temperaturanstieg (ITR)
- Anzahl der gehaltenen „kohlenstoffarmen“ Patente

Die berücksichtigten Indikatoren für die sozialen Merkmale sind folgende:
- Frauenanteil in Führungspositionen
- Anzahl der Schulungsstunden für Angestellte
- Umfang der Sozialleistungen
- Fördermaßnahmen der Unternehmensleitung

Zur Messung des wesentlichen Beitrags werden für jeden Indikator Schwellenwerte verwendet. 

Die folgende Tabelle zeigt die Regeln (Ziele), die für jeden Indikator festgelegt wurden, sowie das
Ergebnis, das im vergangenen Zeitraum erzielt wurde. Das Ergebnis ist der vierteljährlich berechnete
durchschnittliche Anteil des Portfolios, der in Unternehmen investiert wird, die diese Kriterien erfüllen.
Der durchschnittliche Anteil wird anhand der durchschnittlichen Positionen berechnet, die im
vergangenen Zeitraum festgestellt wurden, in Verbindung mit den nicht-finanziellen Daten zum
Wertstellungsdatum am Ende des Zeitraums.

  Regel Durchschnittlicher
Anteil am Portfolio

CO2-Fußabdruck in Mio. Euro Gehört zu den schwächsten 20 % des
Sektors 13,86%

Kohlenstoffintensität Gehört zu den schwächsten 20 % des
Sektors 31,36%

Impliziter Temperaturanstieg ≤2°C 66,01%

Anzahl der Patente in Bezug auf niedrigen
Kohlenstoffgehalt

Gehört zu den besten 20 % des
Universums 35,16%

Konformität mit der europäischen
Taxonomie Größer oder gleich 10 % 19,31%

Pfadvalidierung durch SBTi Klimapfad und -ziele, von der Science
Based Targets Initiative validiert 67,84%

% Frauen in der Geschäftsführung Gehört zu den besten 20 % des
Universums 25,25%

Anzahl der Schulungsstunden für die
Beschäftigten

Gehört zu den besten 20 % des
Universums 7,19%

Abdeckung von Sozialleistungen Siehe Präsentation Nachhaltige Anlagen
www.lazardfreresgestion.fr 11,80%

Diversitätspolitik durch das Management Siehe Präsentation
www.lazardfreresgestion.fr 45,16%
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Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt
wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschäftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekämpfung von
Korruption und Bestechung.

Die Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen wird anhand aller in Anhang I Tabelle 1 der
Regulatory Technical Standards der SFDR-Verordnung aufgelisteten PAI-Indikatoren beurteilt. Wenn
das Anlageuniversum für bestimmte Indikatoren nicht ausreichend abgedeckt ist, können in
Ausnahmefällen alternative Kriterien verwendet werden. Diese Substitution unterliegt der
unabhängigen Kontrolle der Abteilung für Risiken und Compliance. Die Substitutionsindikatoren
werden auch auf der Website von Lazard Frères Gestion unter der Rubrik „Methodology of
Sustainable Investment“ dargestellt.:
www.lazardfreresgestion.fr/FR/ESG-ISR/Notre-approche_147.html#section05.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen berücksichtigt?

Die Indikatoren für die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAI)
werden auf zwei Ebenen berücksichtigt:
• Zum einen fließen sie in die interne Analyse jedes beobachteten Titels ein, die von unseren
Analysten-Managern in den internen ESG-Analyserastern durchgeführt wird.
• Zum anderen werden sie verwendet, um den Anteil nachhaltiger Anlagen zu bewerten.

Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Die Einhaltung von Mindestgarantien in Bezug auf Arbeits- und Menschenrechte (OECD-Leitsätze für
multinationale Unternehmen und Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und
Menschenrechte) und der acht grundlegenden Übereinkommen der Internationalen
Arbeitsorganisation ist ein wesentliches Kriterium, um zu überprüfen, ob die Unternehmen, in die
investiert wird, Praktiken der guten Unternehmensführung anwenden.

Wir prüfen daher im Rahmen unseres DNSH-Prozesses, ob das Unternehmen eine Due-Diligence-
Politik in Bezug auf Arbeitsrechte gemäß den acht grundlegenden Übereinkommen der Internationalen
Arbeitsorganisation (PAI 10) verfolgt. Wir stellen anhand einer Governance-Bewertung eines
Datenanbieters und der internen Bewertung der Säule Governance auch sicher, dass die
Unternehmen, in die Investitionen getätigt werden, gute Governance-Praktiken anwenden.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeinträchtigen
dürfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefügt.

Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien für ökologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berücksichtigen nicht die Unionskriterien für ökologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitäten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeinträchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

Das proprietäre Modell für die ESG-Analyse der im Portfolio vertretenen Unternehmen berücksichtigt
alle Indikatoren, die sich auf die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Unternehmen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAI) beziehen.

Diese Indikatoren werden in die internen Raster integriert, die die ESG-Bewertung des Titels
ermöglichen, das in den Bewertungsmodellen über das Beta berücksichtigt wird, das zur Definition der
gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten für die Aktienverwaltung verwendet wird, und im Prozess
der Emittentenauswahl und der Bestimmung ihres Gewichts im Portfolio für die Anleiheverwaltung.

Darüber hinaus werden, wie oben ausgeführt, bei der Definition von nachhaltigen Investitionen alle in
Tabelle 1 des Anhangs I der Regulatory Technical Standards der SFDR-Verordnung aufgelisteten PAI-
Indikatoren berücksichtigt.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen, auf
die der größte Anteil der im
Bezugszeitraum getätigten
Investitionen des
Finanzprodukts entfiel: Vom
01/10/2024 bis zum
30/09/2025

Größte Investitionen Sektor In % der
Vermögenswerte Land

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermögensallokation aus?

Die
Vermögensallokation gibt
den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermögenswerte an.

#1 Ausgerichtet auf ökcgogische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale getätigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien :
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen
oder sozialen Zielen.
- Die Unterkategorie #1B Andere ökologische odersoziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
ökologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Eine Investition gilt als nachhaltig, wenn sie mindestens eine der oben dargestellten Regeln erfüllt. Ein
Unternehmen kann somit sowohl in ökologischer als auch in sozialer Hinsicht als nachhaltig
angesehen werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?

Das Engagement im Sektor Fossile Brennstoffe lag während des Betrachtungszeitraums im
Durchschnitt bei 2,81%.
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Hat das Finanzprodukt in Aktivitäten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder
Kernenergie, die mit der EU-Taxonomie konform sind, investiert?

Ja:

In fossilem Gas In Kernenergie

Nein

Taxonomiekonforme
Tätigkeiten, ausgedrückt
durch den Anteil der:
‐ Umsatzerlöse, die die
gegenwärtige
„Umweltfreundlichkeit“ der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln;
‐ Investitionsausgaben 
(CapEx), die die
umweltfreundlichen, für den
Übergang zu einer grünen
Wirtschaft relevanten
Investit ;ionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen
‐ Betriebsausgaben 
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitäten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Die beiden folgenden Grafiken zeigen in grün den Prozentsatz der Investitionen, die an der EU-
Taxonomie ausgerichtet waren. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformität von staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in
Bezug auf alle Investitionen des finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, während die
zweite Grafik die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

* Für die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff „Staatsanleihen“ alle Risikopositionen
gegenüber Staaten.

Die Berechnung der prozentualen Anteile der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen basiert
auf geschätzten Daten.
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Ermöglichende
Tätigkeiten wirken unmittelbar
ermöglichend darauf hin, dass
andere Tätigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Übergangstätigkeiten sind
Tätigkeiten, für die es noch
keine CO2-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Übergangstätigkeiten und ermöglichende
Tätigkeiten geflossen sind?

Lazard Frères Gestion verfügt zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments nicht über die
notwendigen Daten, um den Anteil der Übergangstätigkeiten und ermöglichenden Tätigkeiten zu
identifizieren.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt?

Nicht anwendbar

Sind nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel, die die
Kriterien für ökologisch
nachhaltige
Wirtschaftstätigkeiten gemäß
der Verordnung (EU) 2020/852
nicht berücksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel beträgt 77,39%.

Er entspricht allen Aktivitäten, die nicht mit der Taxonomie konform sind, aber die oben genannten
Umweltziele für nachhaltige Investitionen einhalten.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Anteil der in sozialer Hinsicht nachhaltigen Investitionen beträgt 56,20%.

Er entspricht allen Aktivitäten, die nicht mit der Taxonomie konform sind, aber die oben genannten
sozialen Ziele für nachhaltige Investitionen einhalten.

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit
ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder sozialen Mindestschutz?

Die Kategorie „Sonstige“ besteht hauptsächlich aus Geldmarktfonds und Barmitteln. Im vergangenen
Zeitraum entfielen auf die Kategorie „Sonstige“ im Durchschnitt 0,36%.

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die im Rahmen der Anlagestrategie zur Erreichung der mit diesem Produkt beworbenen ökologischen
und sozialen Ziele eingesetzten verbindlichen Elemente umfassen bei direkt gehaltenen Wertpapieren
im Portfolio Folgendes:

- Die Quote der nichtfinanziellen Analyse

Die Quote der nichtfinanziellen Analyse der Direktanlagen des Produkts in Wertpapieren ist höher als
90 %. Dieser Satze ist als Prozentsatz des Gesamtvermögens zu verstehen.

- Das durchschnittliche ESG-Rating des Portfolios

Die Analysten und Fondsmanager stellen sicher, dass das gewichtete durchschnittliche ESG-Rating
des Portfolios höher ist als der Durchschnitt des Referenzuniversums, indem sie die Benchmark für
nichtfinanzielle Ratings von ISS ESG, nach Eliminierung 25% der Wertpapiere mit dem schlechtesten
Rating verwenden.

Das ESG-Referenzuniversum des Portfolios ist:
Das Aktienuniversum der Eurozone von unseren ESG-Partnern.

Darüber hinaus nimmt die Verwaltungsgesellschaft im Vorfeld von Investitionen Ausschlüsse vor:
- Normative Ausschlüsse in Bezug auf umstrittene Waffen (Streumunition, Antipersonenminen,
biologische und chemische Waffen) und Verstöße gegen den Globalen Pakt der Vereinten Nationen.
- Sektorale Ausschlüsse (Tabak und Kraftwerkskohle).
- Geografische Ausschlüsse (Steuerparadiese auf der FATF-Liste).

Weitere Informationen finden Sie im „Transparenzkodex“:
www.lazardfreresgestion.fr/FR/ESG-ISR/Notre-approche_147.html#section05.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten
Referenzwert abgeschnitten?

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt die
beworbenen ökologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

Nicht anwendbar

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Nicht anwendbar

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit
denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen ökologischen oder sozialen
Merkmale bestimmt wird?

Nicht anwendbar

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Nicht anwendbar

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Nicht anwendbar
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